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Balance de situacion consolidado intermedio (en mitlones de euros)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

30.06.10 31.12.09
ACTIVO

Inmovilizado intangible (Mota 5} 11.589 11.434
Fondo de comercio 6.144 6.056
Otro inmovilizade intangible 5,445 5.378
Inmovilizado material (Nota 5) 23.922 23.388
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 139 141
Activos financieros no corrientes (Nota 6) 513 604
Activo por impuesto diferido 1.003 956
ACTIVO NO CORRIENTE 37.166 36.523
Activos no cormrientes mantenidos para la venta (Nota 7} 176 1.694
Existencias 787 740
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 5.100 4,234
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.251 3.454
Otros deudores 784 740
Activos por impuesto corriente 55 40
Ofros activos financieros corrientes (Nofa 6) 1.617 1.387
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 788 589
ACTIVO CORRIENTE 8.468 8.644
TOTAL ACTIVO 45.634 45.167

PATRIMONIO Y PASIVO
Capital 922 922
Prima de emision 3.331 3.331
Reservas 6.132 5.675
Resultado del ejercicio atribuido a ia sociedad dominante 853 1.195
Dividendo a cuenta - (324}
Ajustes por cambios de valor 268 {(118)
Activos financieros disponibles para [a venta - 19
Operaciones de cobertura (82) (99)
Diferencias de conversién 350 (38)
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante 11.513 10.681
Intereses minoritarios 1.649 1.496
" PATRIMONSO NETO {Nota 8) 13.162 12177
Subvenciones 579 520
Provisiones no corrientes (Nofa 9} 2.020 1.881
Pasivos financieres no corrientes (Nofa 6) 17.825 18.658
Deaudas con entidades de crédito y obligaciones 17.417 18.222
Ofros pasivos financieros 408 436
Pasivo por impuesto diferido 2,800 _2.700
Otros pasivos no corrientes 1.089 1.077
PASIVO NO CORRIENTE 24.323 24.836
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 7) - 434
Provisiones corrientes (Nofa 9) 101 128
Pasivos financieros corrientes (Nofa 6} 2.725 2.849
Deudas con entidades de crédito y obligaciones 2.389 2.650
Otros pasivos financieros 336 199
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.497 4.013
Proveedores 3.628 3.322
_ Otros acreedores 500 465
Pasivos por impuesto corriente 368 226
Otros pasivos corrientes 826 680
PASIVO CORRIENTE 8.143 8.154
45.634 45.167

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia {en millones de euros)

Para el periodo de seis
meses terminado el 30 de

junio
2010 2009
Importe neto de la cifra de negocio (Nofa 10) 9.431 6.425
Aprovisionamientos (Nota 11) (5.962) (4.099)
Otros ingresos de explotacion 72 27
Gastos de personal (Nofa 12) (404) (247)
Otros gastos de explotacion (Nota 13) {856) (551)
Amoitizacion de inmovilizado (Mofa 5) {817) (511}
Imputacién de subvenciones de inmovilizado y otras 14 16
Otros resultados (Mofa 7) 358 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.836 1.060
Ingresos financieros (Nofa 14) 47 36
Gastos financieros (Nofa 74) (B17) {380)
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros (Nofa 14) 6 29
Diferencias de cambio (Nota 14} 0 ()
Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (Notfa 14) 4 101
RESULTADO FINANCIERO (561) (217)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 4 55
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.279 898
Impuesto sobre beneficios (Nofa 15) {329) {210)
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES 950 683
CONTINUADAS
_Resultado del periodo procedente de operaciones interrumpidas neto de i 12
impuestos (Nota 7}
RESULTADO CONSOQLIDADO DEL PERIODO 950 700
Atribuible a:
Sociedad dominante 853 622
Intereses minoritarios a7 78
950 700
Be.nef_'lcio en euros por accion basico y diluido c_ie actividades continuadas 0.93 087
atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante (Nota 8) ! '
Beneficio en euros por accion basico y diluido atribuible a los accionistas de la
0,93 0,88

Sociedad dominante (Nofa 8)

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estado consolidado de resultado global intermedio (en millones de euros)

Para el periodo de seis

meses
terminado el 30 de junio

2010 20069

RESULTADQ CONSOLIDADO DEL PERIODO 950 700

OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDC DIRECTAMENTE EN EL 466 82
PATRIMONIO NETO

Por valoracion de activos financieros disponibles para la venta {14} 48

Por coberturas de flujo de efectivo (71} (43)

Diferencias de conversion 545 83

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - 8

Efecto impositivo 6 (15)

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 39 {70)

Por valoracidn de activos financieros disponibles para la venta &) {101)

Por coberturas de flujo de efectivo 86 22

Diferencias de conversion (19} “

Efecto impositivo (24) 9

OTRO RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO 505 12

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 1.455 712

Afribuible a:
Sociedad dominante 1.239 619
intereses minoritarios 216 93

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado intermedio (en millones de euros)

Patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad

dominante
Ajustes
Prima de por Total
Capital emisidny cambios Intereses Patrimonio
Social Reservas Resultado  de valor Subtotal minoritarios neto
Balance a 1.1.08 448 4,943 1.057 (72) 6.376 345 6.721
Distribucion de dividendos - 609 (1.057) “ (448) (81) {529)
Resultado global total del periodo - 2 622 (5) 619 93 712
Ampliacion de capital 448 2.983 - - 3.431 - 3.431
Incremento/reduccién por
combinaciones de negocio ) 14 i ) 14 2.026 2.040
Ctras variaciones - {(2) - - (2) 1 (1)
Balance a 30.06.09 896 8.549 622 (77} 9.990 2.384 12.374
Distribucién de dividendos - (324) - - (324) (54} {378)
Resultado global tofal del periodo - 15 573 41} 547 228 775
Ampliacién de capital 26 452 - - 438 (488) -
Incremento/reduccion por
combinaciones de negocio ) ) . ) i (80) (80)
Otras variaciones - (20 - - (20} (494) (514)
Balance a 31.12.09 922 8.682 1.195 (118) 10.681 1.496 12177
Distribucién de dividendos - 789 (1.195) - {406) (65) (471}
Resultado global total del periodo - - 853 386 1.239 218 1.455
Otras variaciones - (1) - - {1} 2 1
Balance a 30.06.10 922 9.470 853 268 11.513 1.649 13.162

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estado de flujos de efectivo consolidado intermedioc (en millones de euros)

Para el periodo de sels meses
terminado el 30 de junio

2010 2009
Resultado antes de impuestos £.279 898
Ajustes del resultado 1.048 774
Amortizacion del inmovilizado 817 511
Otros ajustes del resultado neto 232 263
Cambios en el capital corriente {451) 191
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (521) {344}
Pagos de intereses (337) 272)
Pagos por impuesto sobre beneficios (184) {72)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.356 1.519
Pagos por inversiones: {1.225} {14.760)
Empresas del grupo, ascciadas y unidades de negocio - {13.857)
-8 Inmovilizado material e intangible (862) (797)
Otros activos financieros {363} (106)
Cobros por desinversiones: 1.974 254
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1.793 -
Inmovilizade material e intangible 9 13
Otros activos financieros 172 241
Otros fiujos de efectivo de actividades de inversién: ' 69 110
Cobros de dividendos 3 42
Cobros de intereses 6 5
Ofros cobros/(pagos) de actividades de inversion 80 63 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 818 {14.396)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: - 3.401
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: (1.622) 9,983
Emisién 9.303 14.339
Devolucion y amortizacion (10.925) {4.358)
Pagos por dividendos (367) (254)
Otros fiujos de efectivo de actividades de financiacién (30} (28)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {2.019) 13.104
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 44 5
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 199 232
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 589 249
Efectivo y equivalentes al final del periodo 788 481 .

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
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Nota 1. informacion general

Gas Natural SDG, S.A. es una sociedad anénima constituida en 1.843 y que tiene su domicilio social en
Plaga del Gas, nimero 1, de Barcelona.

Gas Natural SDG, S.A. v sus filiales (en adelante, GAS NATURAL FENOSA) es un grupo que tiene por
objeto principal las actividades de exploracion y produccién, licuefaccion, regasificacion, transporte,
almacenamiento, distribucion y comercializacion de gas, asi como las actividades de generacion,
distribucion y comercializacion de electricidad.

La adquisicion y fusién de Unidn Fenosa, S.A. en el ejercicio 2009 ha supuesto un avance significativo en el
desarrolio de GAS NATURAL FENOSA y en su estrategia de convertirse en un Grupo integrado de gas y

electricidad.

GAS NATURAL FENOSA opera principalmente en Espafia y fuera del territorio espafiol, especialmente en
Latinoamérica, el resto de Europa (Francia, Italia y Moldavia) y Africa.

En la Nota 4 se incluye informacion financiera por segmentos de hegocio y geografica.

Nota 2. Marco regulatorio

En relacién al marco regulatorio descrito en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009, cabe destacar los siguientes aspectos correspondientes al primer semestre de

2010:
a) Regulacién del sector del gas natural en Espafia

El Ministro de Industria, Turismo y Comercio dicté la Orden ITC/1506/2010 de 8 de junio, que modifica la
Orden ITC/1660/2008, de 22 de junio, estableciendo que las revisiones de la tarifa de Ultimo recurso de gas
natural se realizaréan mediante resolucién de la Direccién General de Politica Energética y Minas. Los
tarminos fijos y variables de las tarifas se actualizardn en el momento en que se produzca alguna
modificacién en los términos fijos y variables de los peajes y cénones de acceso al sistema o en los
coeficientes de mermas en vigor. El término variable se actualizara con caracter trimestral, desde el dia 1 de
los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio, siempre que el coste de la materia prima experimente
una variacion al alza o a la baja superior al 2%.

El 29 de junio se ha publicado en el BOE la Resolucitn de 25 de junio de 2010, de la Direccion General de
Politica Energética y Minas, por la que se hace publica la tarifa de Gltimo recurso de gas natural a partir del
dia 1 de julio de 2010.

b) Regulacién del sector eféctrico en Espafia

El 21 de abril se publico en el BOE el Real Decreto 437/2010 por el que se desarrolla la regulacion dei
proceso de titulizacion del déficit del sistema eléctrico que fue establecido en el Real Decreto-ley 62009 y
cuyos principales aspectos son los siguientes:

- Podran cederse al Fondo de Titulizacion del Déficit del sistema:

- Los derechos de cobro generados durante el 2006 y 2008 y no cedidos a terceros hasta 10.000

millones de euros.

- Los derechos de cobro del déficit 2009 hasta 3.500 miliones de euros.

- Los derechos de cobro del déficit 2010 a 2012 reconocidos cada afio en |a orden ministerial por
la que se fijan las tarifas de acceso del afio siguiente, momento a partir del cual los derechos
podran ser cedidos al Fondo de Titulizacion. Las diferencias entre los déficits de tarifas
estimados y reales se liquidarén en el ejercicio en curso.

- El Fondo deberda adquirir los derechos de cobro cuyo compromiso de cesion le haya sido
comunicado por los titulares iniciales, en un plazo maximo de un afic desde dicha comunicacion
siempre que no se produzcan supuestos excepcionales en los mercados.

- Los tipos de interés de actualizacion que devengaran los importes pendientes de cobro seran:
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- Derechos de cobro 2006 vy 2008: Euribor a 3 meses. '
- Derechos de cobro 2009: Euribor a 3 meses mas un diferencial de 0,20 puntos porcentuales.

Con fecha 30 de junio se publicé en el BOE la Orden ITC/1732/2010, de 28 de junio, por ia que se revisan
los peajes de acceso a partir de 1 de julio de 2010 las tarifas y primas de determinadas instalaciones de
régimen especial. En ella se establece el mantenimiento de las tarifas de acceso.

El 30 de junio se publicé la Resolucion de la Direccion general de Politica Energética y Minas por la que se
establece el coste de produccion de electricidad y las Tarifas de Uitimo Recurso a aplicar en el tercer

trimestre de 2010,
Nota 3. Bases de presentacion y politicas contables

3.1 Bases de presentacion

Las Cuentas anuales de Gas Natural SDG, S.A. y las Cuentas anuales consolidadas de GAS NATURAL
FENOSA correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 20 de abril de 2010.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2010 de GAS
NATURAL FENOSA han sido formulados por el Consejo de Administracion el 23 de julio de 2010 de
acuerdo con la NIC 34 *Informacion financiera intermedia” y deben leerse junto con las Cuentas anuales
consolidadas del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009 que han sido preparadas de conformidad
con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante "NIIF-UE").

En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las
mencionadas Cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas
incluyen una explicacion de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para la
explicacion de los cambios en la situacion financiera y en los resultados de las operaciones, del resultado
global total, de los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados del Grupo desde el 31
de diciembre de 2009, fecha de las Cuentas anuales consolidadas anteriormente mencionadas, hasta i 30

de junio de 2010.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se muestran en
millones de euros, salvo lo indicado expresamente en otra unidad.

3.2 Principales riesgos e incertidumbres

Los principales riesgos e incertidumbres coinciden con los desglosados en las Cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2009, sin cambios significativos desde su publicacion.

El deterioro generalizado del contexto macroecondmico, ha tenido un impacto significativo en las
magnitudes basicas de los negocios. Destaca la disminucién de los niveles de ventas de energla,
especialmente relevante en el segmento de clientes industriales en el negocio gasista y en menor medida
en el negocio eléctrico. Asimismo se ha experimentado una desaceleracion en las tasas de crecimiento de
la base de clientes. Adicionalmente la correccion generalizada en los niveles de precios de los commodities
en el contexto internacional ha aportado un escenario de margenes especialmente volatil, destacando la
correccion severa de los niveles de precio de electricidad en Espafia.

A pesar del deterioro del entorno descrito, la diversificacion en la contribucion en los resultados de los
negocios unida a una gestion y control del riesgo y las flexibilidades de los balances energéticos ha
permitido mitigar en gran medida dicho deterioro. Destaca la complementariedad existente entre los
negocios de generacion y comercializacion eléctrica, las politicas de inmunizacion del margen de
comercializacion de gas al escenario energético, la optimizacién en los mixes de generacion eléctrica y
aprovisionamiento de gas, la naturaleza regulada de negocios con una contribucion del 56,7% a los
resultados de la explotacién (excluyendo el epigrafe de “Otros resultados”) y el abaratamiento de los costes

financieros.

GAS NATURAL FENOSA considera que el deterioro del contexto macroecondémico no ha ocasionado a 30
de junio de 2010 ningtin impacto significativo en las principales hipotesis que pueda dar lugar a un deterioro
de los fondos de comercio y ofro inmovilizado intangible y material, de los activos correspondientes a
compromisos por pensiones y del valor razonable de los activos y pasivos financieros. :
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3.3 Estacionalidad

La demanda de gas natural es estacional, siendo mas alta respecto al suministro y comercializacion
generalmente en Europa durante los meses mas frios de octubre a marzo y mas baja durante los meses
mas calidos de abril a septiembre. Esta estacionalidad se compensa parcialmente con el aumento de la
demanda en Latinoamérica y de la demanda de gas natural para usos industriales y produccion eléctrica,
normalmente méas estable durante todo el afio. Debido a dicha estacionalidad, las ganancias y los
resultados de las operaciones son mas altos durante el primer y cuarto trimestres y mas bajos durante el
segundo y tercer trimestres. Por otro lado, 1a demanda de electricidad tiende a aumentar durante los meses
de verano en FEspafia, sobre todo en julio y agosto, por lo que las ganancias y los resultados de las
operaciones del segmento eléctrico son mas altos en Espaiia.

3.4 Comparacion de la informacidn

Como consecuencia de la adquisicién de Unién Fenosa, S.A, desde el 30 de abril de 2009 se consolidan por
integracion global Union Fenosa, S.A. y sus sociedades filiales (en adelante UNION FENOSA), por lo que la
adquisicion de UNION FENOSA debe ser tenida en cuenta al comparar las cifras correspondientes a 30 de
junio de 2010 con las correspondientes a 30 de junio de 2009. La Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada intermedia, el Estado consolidado de resultado global intermedio, el Estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado intermedio y el Estado de flujos de efectivo consolidado intermedio a 30 de
junio de 2010 incorporan integramente las operaciones de UNION FENOSA, mientras que los
correspondientes a 2009 incorporan las operaciones de UNION FENOSA desde el 30 de abril de 2009.

A 30 de junio de 2009 no se habia producido la discontinuidad de ningln componente que representara una
linea de negocio significativa. Sin embargo, al haberse producido la discontinuidad de la comparila
colombiana Empresa de Energla del Pacifico, S.A. (EPSA) desde el 17 de octubre de 2009 (Nota 7), se han
reclasificado los ingresos y gastos generados por las actividades interrumpidas al epigrafe "Resultado del
periodo procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” en la Cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia consolidada a 30 de junio de 2009 incluida a efectos comparativos.

Asimismo, la CINIIF 12 "Acuerdos de concesion de servicios" es de aplicacion a partir del 1 enero de 2010.
La CINIF 12 afecta a los acuerdos de concesién de servicios que cumplen dos condiciones: a) el
concedente controla los servicios que el concesionario debe prestar b) el concedente controla la
participacion residual significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Las
infraestructuras objeto de un acuerdo de concesién de servicios no se reconocerén como inmovilizado
material del concesionario, estableciendo dos modelos contables (activo financiero y activo intangible) en
funcion de cual sea la naturaleza de los beneficios econdmicos a percibir por la concesionaria. GAS
NATURAL FENOSA ha completado la evaluacién del impacto de esta interpretacion, considerando que es
de aplicacion el modelo de activo intangible a las actividades de distribucion de gas en Argentina, Brasil e
ltalia. Como consecuencia de su aplicacion, en el balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de
2009 que se presenta a efectos comparativos se ha realizado una reclasificacion desde el epigrafe de
“Inmovilizado material” a “Inmovilizado inmaterial® por 1.295 millones de euros, asi como una reclasificacion
desde el epigrafe de "Subvenciones” a una minoracién del epigrafe de “Inmovilizado inmaterial” por 185
millones de euros. Por ofro lado, en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia del primer
semestre de 2009 que se presenta a efectos comparativos se ha realizado una reclasificacion desde el
eplgrafe de “Imputacion de subvenciones de inmovilizado y otras® al epigrafe de "Amortizacion de
inmovilizado” por 4 millones de euros.

3.5 Politicas contables

Las politicas contables que se han seguido en estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados son las mismas que en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2008.

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Como consecuencia de la aprobacion, publicacién y entrada en vigor el 1 de enero de 2010 se han aplicado
las siguientes NIIF y CINIIF:

- NIIF 3 (revisada), "Combinaciones de negocios”
- NIC 27 (revisada), “Estados financieros consolidados y separados”
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- NIIF 5 {Modificacién), "Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades'fntg&;ru idas” .-'°°
(y correspondiente modificacion de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NHF") freseact

- NIC 39 (Modificacion), "Partidas que pueden calificarse como cubiertas”

- NIIF 1 {Modificacion), “Exenciones adicionales para primeros adoptantes”

- NIF 2 (Modificacion), “Transacciones de grupo con pagos basados en acciones liquidadas en

efectivo”
- CINWIF 12, “Acuerdos de concesidn de servicios”
- CINIIF 15, “Acuerdos para la construccion de inmuebles” (vigente desde el 1 de enero de 2010)
- CINIF 17, “Distribuciones a los propietarios de activos distintos del efectivo”
- CINIIF 18, “Transferencias de activos procedentes de clientes”
Mejoras de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La aplicacion de las anteriores normas, modificaciones e interpretaciones no ha supuesto ningtin impacto
significativo en los estados financieros intermedios resumidos consolidados, salvo por lo que respecta a la
CINIIF 12, que se detalla en la Nota 3.4.

3.6 Perimetro de consolidacion

En el primer semestre de 2010 las variaciones en el perimetro de consolidacion corresponden basicamente
a la enajenacion de los activos de distribucion de gas en la Comunidad Auténoma de Madrid (Nota 7) y de
los activos de generacién en México (Nota 7).

En el Anexo | se recogen las variaciones en el perimetro de consolidacién producidas en el primer semestre
de 2010 y de 2009.

Nota 4. Informacion financiera por segmentos
Informacién por segmentos de negocio
Los segmentos de negocio de GAS NATURAL FENOSA son:

- Distribucién de gas. Engloba el negocio regulado de distribucién de gas en Espafia,
Latinoamérica y Resto (Italia).

El negocio de distribucion de gas en Espafia incluye la actividad regulada de distribucion de
gas, los servicios de acceso de terceros a la red, ademas de las actividades conexas con la

distribucion.

La distribucién en Latinoamérica (Argentina, Brasil, Colombia y México) incluye la actividad
regulada de distribucién de gas y las ventas a clientes a precios regulados.

La distribucion de gas en Resto (ltalia) consiste en la distribucién regulada de distribucion y
comercializacion de gas.

- Distribucién de electricidad. Engloba el negocio regulado de distribucion de energia eléctrica en
Espafia, Latinoamérica y Resto (Moldavia).

E! negocio de distribucion de electricidad en Espafia incluye la actividad regulada de distribucion
de electricidad, las actuaciones de servicios de red y otras actuaciones asociadas al acceso de
terceros a la red de distribucion. Desde el 1 de Julio de 2009, deja de existir la denominada
tarifa integral con la creacién de las comercializadoras de GHIMo recurso.

El negocio de distribucién de electricidad en Latinoamérica cotresponde a la actividad regulada
de distribucién de electricidad y ventas a clientes a precios regulados en Colombia, Guatemala,
Nicaragua y Panama.

El negocio de distribucién de electricidad en Moldavia consiste en la distribucion regulada de
electricidad y comercializacion a tarifa de la misma en el ambito del pais.
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Electricidad. Incluye la generacion de electricidad en Espafia, en Kenia y en Latindamérica {eh

Repiblica Dominicana, Costa Rica y Puerto Rico).

El negocio de Generacion Electricidad en Espafia incluye las actividades de generacién de
electricidad mediante Centrales de ciclc combinado, térmicas, nucleares, hidraulicas,
cogeneracion y parques de generacion edlica, el suministro de electricidad en mercados
mayoristas y la comercializacion mayorista y minorista de electricidad en el mercado liberalizado
espafol (incluyendo el suministro de Uitimo recurso a partir del 1 de julio de 2009).

Gas. Incluye la actividad derivada de las infraestructuras de gas, la actividad de
aprovisionamiento y comercializacion y de UF Gas.

El negocio de infraestructuras incluye las actividades de exploracién y de produccion de gas
desde el momento de su extraccidn hasta el proceso de licuefaccion. También recoge las
actividades de la cadena de valor de Gas Natural Licuado (GNL) desde su salida de los paises
exportadores (plantas de licuefaccion) hasta los puntos de entrada de los mercados finales,
incluyendo el transporte maritimo del GNL y el proceso de regasificacion. También incluye la
operacion del gasoducto Magreb-Europa.

El negocic de Aprovisionamiente y Comercializacion incluye las actividades de
aprovisionamiento y comercializacién de gas natural a clientes mayoristas y minoristas del
mercado liberalizade espaficl, ademas del suministro de productos y servicios relacionados con
la comercializaciéon minorista. Asimismo, incluyen las ventas de gas natural a clientes fuera de

Espana.

El negocio de UF Gas incluye las actividades de licuefaccion en Damietta (Egipto), de
transporte marftimo, de regasificacion en Sagunto y de aprovisionamiento y comercializacion de
gas, gestionadas de manera conjunta con otfro socio.

Ofros. Incluye la explotacion del yacimiento de carbdn de la sociedad Kangra Coal {Proprietary),
Ltd en Sudafrica, las actividades relacionadas con fibra 6ptica y el resto de las actividades

ajenas a la energia.

Los resultados e inversicnes por segmentos para los pericdos de referencia son los siguientes:

11
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Informacién geografica
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El domicilio de GAS NATURAL FENOSA, donde reside la operativa principal, est& ubicado en Espafa. Las
areas de operaciones abarcan principalmente el resto de Europa (italia, Francia y Moldavia), Latinoamérica,

Africa y otros.

El importe neto de la cifra de negocio de GAS NATURAL FENOSA para el periodo de seis meses
terminado en 2010 y 2009 asignado seg(n el pais de destino se detalla en el cuadro siguiente:

2019 2009
Espaia 5.625 4.064
Resto de Europa 574 401
Latinoamérica 2.864 1.741
Africa y otros 368 219
Total 9.431 6.425

Nota 5. Inmovilizado intangible e inmovilizado material.

El movimiento para €l periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 en el inmovilizado intangible
y en el inmovilizado material es el siguiente:

Gtro Inmovilizado Total inmovilizado Inmovilizado

Fondo de comercio intangible Entangible material

Valor neto contable a 31.12.09 6.068 5.378 11.434 23,388
Coste bruto 6.058 6.843 12.899 27.558
Fondo de amortizacion - - (1.465) ‘ (1.468) {4.170)
Valor neto contable a 1.1.10 6.056 5.378 11.434 23.388
Inversion - 59 &9 529
. Desinversion - {3 (3) (6}
Dotacidn a la amertizacion - {149} (149) (668)
Giferancias de conversién 95 232 327 857
Combinaciones de negocio - - - -
Reclasificaciones y otros (7} (72) {79) {178)
Valor neto contable a 30.06.10 6.144 5.445 11,589 23,922
Cosle bruta 6.144 7.218 $3.362 28,887
Fando de amartizacién - {1.773) {1.773} {6.075)
Valor neto contabie a 34.06.10 6.144 5.445 11.589 23,922

En la Nota 4 se desglosan las inversiones por segmentos de negocio que incluyen como mas significativas
las inversiones realizadas en:

- Las centrales de ciclo combinado de Malaga, Puerto de Barcelona y Norte Durango (Mexico) cuya puesta
en marcha se estima para el segundo semestre de 2010.

- Inversiones recurrentes para la planificacion y desarrollo de la red de distribucion de gas y de electricidad.
GAS NATURAL FENOSA mantiene a 30 de junio de 2010 compromisos de inversion por 448 millones de

euros, basicamente por la construccién de centrales de ciclo combinado, la construccion de parques eolicos
y por los proyectos de infraestructuras de gas.
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a) Activos financieros

El detalle de los activos financieros, excluyendo Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar y Efectivos
y ofros activos liquidos equivalentes, a 30 de junio de 2010 y a 31 de diciembre de 2009, clasificados por

naturaleza y categoria es el siguiente:

Valor razonable Préstamos Inversiones

con cambios en Disponibles y partidas a  mantenidas hasta Derivados de
A 30 junio 2010 resultados para la venta cobrar el vencimiento cobertura Totat
Instrumentos de patrimonic - 77 - - - 77
Derivados - - - 1 1
Otros activos financieros - - 434 4 - 435
Activos financieros no corrientes - 77 434 1 1 513
Derivados - - - - 8 8
Otros activos financieros - - 1.808 t - 1.609
Actlvos financieros corrlentes " - 1.608 1 8 1.617
Total acfives financieros a 30.06,2010 - 77 2.042 2 9 2130

Valor razonable Préstamos fnversiones

con cambios en Disponibles  y partidas  mantenidas hasta  Derivados de
A 31 diciembre 2009 resultados para la venta a cobrar el vencimiento cobertura Total
Instrumentos de pafrimonio - 218 - - - 219
Derivados - - - - 1 1
Otros activos financieros - - 383 1 - 384
Activos financieros no corrientes - 219 383 1 1 604
Derivados - - - - - -
Oftros activos financieros - - 1.386 1 - 1.387
Actives financieros corrienfes - - 1.386 1 - 1.387
Total activos financieros a 31,12.2009 - 219 1.769 2 1 1.991

Durante el primer semestre de 2010 la principal variacion del epigrafe Activos financieros disponibles para la
venta se produce como consecuencia de la venta en abril 2010 de la participacion del 5% en Indra
Sistemas, S.A. por un importe total de 127 millones de euros, que generd un beneficio antes de impuestos

de 4 millones de euros.

La financiacion del déficit de las liquidaciones de las actividades reguladas de electricidad se incluye en el
epfgrafe "Préstamos y partidas a cobrar corrientes”, de acuerdo a que, en base a la legislacion vigente,
existe el derecho a percibir su reintegro sin que se encuentre sujeto a factores contingentes futuros y se
prevé su recuperacion en un plazo inferior a doce meses. A 30 de junio de 2010 GAS NATURAL FENOSA
mantenia un derecho de cobro por déficit por importe de 1.501 millones de euros (1.267 miliones de euros a

31 de diciembre de 2009).
b) Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros, excluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a 30 de
junio de 2010 y a 31 de diciembre de 2009, clasificados por naturaleza y categorla es el siguiente:
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Otros pasivos
financieros a valor

Pasivos financieros razonable con Débitos y
mantenidos para cambios en partidas a Derivados de
A 30 junio 2010 negociar resulfados pagar cobertura Total
Deudas con entidades de crédito - - 9.677 - 8.677
Obligaciones y ofros vaiores negociables - - 7.531 - 7.531
Derivados - 28 - 183 209
Otros pasivos financieros - - 408 - 408
Pasivos financieros no corrientes - 26 17.616 183 17.825
Deudas con entidades de crédito - - 1.149 1149
Obligaciones y otros valores negociables - - 1.227 1.227
Desivados - - - 13 13
Otros pasivos financieros - - 336 - 336
Pasivos financieros no corrientes - - 2712 13 2725
Total activos financieros a 30.06.2010 - 26 20.328 196 20.550
Otros pasivos
financieros a valor
Pasivos financleros razonable con Débitos y
mantenidos para cambios en partidas a Berivados de

A 31 diciembre 2008 negociar resultados pagar cobertura Total
Deudas con entidades de credifo - - 12.648 - 12.648
Obligaciones y otros valores negociables - - 5.386 - 5.386
Derivados - 25 - 183 188
Otros pasivos financieros - . - 436 - 438
Pasivos financieres no corrientes - 25 18.470 163 18.658
Deudas con entidades de crédito - - 823 . 923
Obligaciones y otros valores negociables - - 1.711 - 1.711
Derivados - - - 16 16
Oftros pasivos financieros - - 199 - 199
Pasivos financieros corrientes - - 2.833 16 2.849

- 25 21.303 179 21.507

Total pasivos financieros a 31,12.2008

En el primer semestre de 2010 y en el ejercicio 2009 la evolucién de las emisiones de ios valores
representativos de la deuda ha sido el siguiente:

Ajustes por

tipo de
Recompras o  Combinaciones cambio y A
A 1.1.2010 _ Emisiones reembolsos de negocio otros  30.06.2019
Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea
que han requerido el registro de un folieto informative 6.439 2518 (1.288} " 12 8101
Emitidos en ur estado miembro de la Unién Europea
que no han requerido el registro de wun folleto 5 - (8) - -
infarmativo
Emitidos fuera de un estado miembro de la Unidn
Europea 653 i B ) 657
Total 7.097 2.818 {1.273) - 118 8.758
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Recompras o Combinaciones de cambio®s , o A oef
A1.1.2009 Emisiones reemholsos de negocio yotros  30.06%2000" °
Emitidos en un estado miembro de fa Unién Europea
que han reguerido ei registra de un folleto informative 754 " (238) 1.252 (12 1,755
Emitidos en un estado miembro de ta Unién Europea
que nc han requerido el registro de un folleto - - - & - 5
informativo
Emiﬂdos fuera de un estado miembro de la Unidn 28 _ 731 ) 748
uropea
Total 782 - {239} 1,988 {23} 2,508

En fecha 14 de enero de 2010 GAS NATURAL FENOSA cerr6 tres emisiones de bonos, al amparo del
programa de EMTN, en tres framos en el euromercado con vencimiento a cinco, ocho y diez afios, por un
importe de 650, 700 y 850 millones de euros respectivamente.

El 23 de marzo de 2010 se ha formalizado la firma de un programa Euro Commercial Paper (ECP) por un
importe de 1.000 millones de euros siendo el emisor Unidn Fenosa Finance BV.

El 24 de marzo de 2010 se ha firmado un préstame por importe de 4.000 millones de euros bajo la
modalidad “Club Deal” con un total de 18 bancos. El monto total del préstamo se divide en 1.000 millones de
euros con vencimiento a 3 afios y 3.000 millones de euros con vencimiento a 5 afios.

Estas operaciones financieras, junfo con el cobro por la venta de activos de generacion en Mexico y de
distribucién de gas en la Comunidad Auténoma de Madrid, ha supuesto el 2 de junio de 2010 la cancelacion
de la financiacién de la adquisicion de UNION FENOSA.

El 11 de junio de 2010 se ha firmado con el Banco Europeo de Inversiones (BEI} un préstamo de 450
miliones de euros que destinara a financiar el plan de inversiones de la red de transmision y distribucién de
energia eléctrica en Espafia, durante 3 afios.

Nota 7. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta y
actividades interrumpidas

En fecha 17 de octubre de 2009, GAS NATURAL FENOSA acord¢ con Colener, S.A.S., Inversiones Argos
S.A. y Banca de Inversion Bancolombia S.A.~ Corporacién Financiera la venta de su participacion del 63,8%
en la compaiifa colombiana Empresa de Energia del Pacifico, S.A. (EPSA). Esta venta estaba sujeta a la
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia para el l[anzamiento de una Oferta Pubilica de
Adquisicion de Acciones por el 66,1% de las acciones de EPSA. Desde esta fecha estos aclivos se
consideraron como activos no corrientes mantenides para la venta. Una vez obtenidas las correspondientes
autorizaciones, la venta se realizd el 9 de diciembre de 2009 por un importe de 690 millones de euros,
generando una plusvalia antes de impuestos de 11 millones de euros.

En fecha 19 de diciembre de 2009, GAS NATURAL FENOSA acordé con Morgan Stanley Infraestructura y
Galp Energia SGPS y determinadas entidades de sus grupos la venta de la rama de distribucion de gas
natural en 38 municipios de la Comunidad Auténoma de Madrid, la rama de actividad de suministro de gas
natural y electricidad a clientes doméstico-comerciales y pymes y la rama de actividad de prestacion de
servicios comunes en dichas zonas. Esta operacidén se realizé en el marco del plan de actuaciones
aprobado por la Comision Naciona! de la Competencia en relacion con la adquisicion de UNION FENOSA,
Desde la fecha del acuerdo, estos activos se consideraron como activos no cdrrientes mantenidos para la
venta. Una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones, la venta se ha realizado el 30 de abril de
2010 por un importe de 800 millones de euros, generando una plusvalia antes de impuestos de 380 miliones
de euros, incluida en el epigrafe de “"Otros resultados” en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidad

intermedia.

En fecha 24 de diciembre de 2009, GAS NATURAL FENOSA acordd con Mitsui Group y Tokyo Gas
Company la desinversion de las sociedades de generacién eléctrica por ciclos combinados de México
Anahuac (Rio Bravo 1), Lomas del Real (Ric Bravo ill), Vallehermoso (Rio Bravo V), Electricidad Aguila
Altamiras y Saltillo, con una capacidad de generacion total de 2.233 MW, y el Gasoducto del Rio. Mediante
este acuerdo Mitsui Group y Tokio Gas Company alcanzarian una participacion del 76% a través de una
ampliacién de capital que diluiria la participacion de GAS NATURAL FENOSA y posteriormente, durante el
2010, podrian ejercer una opcidn de compra, y GAS NATURAL FENOSA podrla ejercer una opcién de
venta, del 24% del capital restante. Desde la fecha del acuerdo estos activos se consideraron como activos
no corrientes mantenidos para la venta. Una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones, la
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transmision del control del 100% de las sociedades se ha realizado el 3 de junio de 2010 por ucngiemp_ rte de
1.012 millones de euros, generando una minusvalia antes de impuestos de 4 millones de euros, irfcluicj@ en
el epigrafe de “Otros resultados” en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia.

En fecha 12 de julio de 2010, GAS NATURAL FENOSA acord6 con el Grupo Alpiq la venta de un grupo de
A00MW de la Central de ciclo combinado de Plana del Vent por un importe total de 200 millones de euros.
Ademas Alpiq dispondra de un derecho de uso exclusivo y operacion del otro grupo de 400 MW durante un
periodo de dos afios, sobre el que podra ejercer, al final de los dos afios, un derecho de compra por un total
de 195 millones de euros. Esta operacién se enmarca en el cumplimiento de los compromisos adquiridos
por GAS NATURAL FENOSA con la Comisién Nacional de la Competencia para la compra de UNION
FENOSA y se encuentra sujeta a la obtencién de las autorizaciones pertinentes. Desde 30 de junio de 2010
los activos del grupo para el que se ha acordado su venta se han considerado como activos no corrientes
mantenidos para la venta.

Los activos y pasivos asociados de EPSA se consideraron actividades interrumpidas, dado que son
componentes que representan una linea de negocio significativa (Electricidad Latinoamérica). El resto de los
activos y pasivos asociados no representan una linea de negocio o area geografica significativa de
operaciones, por lo que no se han considerado actividades interrumpidas.

El desglose por naturaleza de los activos clasificados como mantenidos para la venta y de los pasivos
vinculados a 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es el siguiente; :
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Los desgloses por naturaleza del epigrafe “Resultado del periodo procedente de operacione%“ht_errumpidas .o
neto de impuestos” de la Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada y los flujos de efaetive dat®”
Estado de flujos de efectivo intermedio consolidado, correspondientes a EPSA son los siguientes:

Periodo de seis meses terminade  Periodo de seis meses terminado el 30

el 30 de junio 2010 de junio 2009 {1)
Importe neto de la cifra de negocio - 55
Aprovisionamientos - (19)
Oftros ingresos de explotacién - 1
Gastos de personal - {2)
Otros gastos de explotacién - {6)
Amortizacién de inmovilizado - {6)
RESULTADO DE EXPLOTACION - 23
ingresos financieros - _
Gastos financieros - 4
RESULTADO FINANCIERO - 4)
Resultado por venta - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 19

Impuesto sobre beneficios - 0]

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ’ 12
ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

Periodo de seis meses terminado Pericdo de seis meses terminado el 30

el 30 de junio 2010 de junio 2009 (1)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion - 16
Flujos de efectivo de actividades de inversion - 28
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - {46)

(1) Corresponde al perfodo desde 30 de abril de 2009 (fecha de adquisicidn de UNION FENOSA) hasta 30 de junio de 2009. La venta
se compietd el 9 de diciembre de 2009,

Nota 8. Patrimonio
Capital Social y Prima de emisién

Durante el primer semestre del 2010 y durante el ejercicio 2009 no se han realizado transacciones con
acciones propias.

Ganancias por accion

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a Accionistas de la Sociedad
dominante entre el nimero medio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

A 30.08.10 A 30.06.09
Beneficio afribuible a accionistas de la Sociedad dominante 853 622
Ntimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (millones) 922 707
Ganancias por accion de las actividades continuadas (en euros):
- Bésicas 0,93 0,87
- Diluidas 0,93 0,87
Ganancias por accién de las actividades interrumpidas {en euros):
- Basicas T . - 0,01
- Diluidas ) - 0,01

Para e! calculo del nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion se han considerado las
acciones emitidas en las ampliaciones de capital y el ajuste derivado de la ampliacion de capital con
derechos preferentes de suscripcion de 447.776.028 acciones realizadas en el ejercicio 2009.

La Sociedad no tiene emisiones de instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio por accidn.
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A continuacion sa detallan los pagos de dividendos efectuados durante el periodo de seis méqu. terminado ¢
el 30 de junio de 2010 y 2008 *$00050009°°
30/06/2010 30/06/2009
% sobre Euros por % sobre Euros por
Nominal accioén Importe Nominal accion Importe
Accliones ordinarias 35% 0,35 324 48% 0,48 215

Resto de acciones (sin voto,
rescatables, elc.}

Dividendos totales pagados 35% 0,35 324 48% 0,48 215
a) Dividendos con cargo a
resultados 35% 0,35 324 48% 0,48 215

b} Dividendos con cargo a reservas
o prima de emisidn
¢) Dividendos en especie - - - -

El Consejo de Administraciéon de Gas Natural SDG, S.A. acordd, en su reunion del 28 de noviembre de
2008, distribuir un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del ejercicio 2008 de 0,48 euros por
accion, por un importe total de 215 miliones de euros, a pagar a partir del dia 8 de enero de 2009.

El Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, S.A. acordd, en su reunidn det 27 de noviembre de
2009, distribuir un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del ejercicio 2009 de 0,35 euros por
accion, por un importe total de 324 miliones de euros, a pagar a partir del dia 8 de enero de 2010.

Los acuerdos de distribucién del beneficio neto de los ejercicios 2008 y 2008 de Gas Natural SDG, S.A.
aprobados en las Juntas Generales de Accionistas de 20 de abril de 2010 y 26 de junio de 2009 fueron los
siguientes:

2009 2008

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 1.077 992
Distribucién

A Reserva legal 95 -
A Reserva estatutaria 21 -
A Reserva por Fondo de Comercio 179 -
A Resetva voluntaria 52 419
A Dividendo 730 573

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2009 acordd distribuir un dividendo
extraordinario de 0,10 euros por accion por un importe total de 90 millones de euros, con cargo a reservas
voluntarias, pagado a partir del dia 3 de julio de 2009,

La Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2010 acordé distribuir un dividendo
complementario de 0,44 euros por accién por un importe total de 406 millones de euros pagado a partir del
dia 1 de julio de 2010.

Nota 9. Provisiones

El detalle de las provisiones a 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

A 30.06.10 A 31.12.09

Provisicnes por obligaciones con el personal 665 845
Otras provisiones 1.3556 1.236
Total Provisiones no corrientes 2.020 1.881
Otras provisiones 101 128
Total Provisiones corrientes 101 128
Total ~ 2121 2.009
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Las Otras provisiones se constituyen para hacer frente a obligaciones derivadas prinéip I'aisdg.u.
desmantelamiento de instalaciones, reclamaciones fiscales, litigios y arbitrajes en curso. (g iRformacion R

sobre la naturaleza de las disputas con terceros y la posicion de la entidad para cada una de ellts se detalle .+
en el apartado de “Litigios y arbitrajes” de la Nota 19. ‘eeoosenc®

Nota 10. Importe neto de la cifra de negocios

Ei detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2010 y 2009 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30

de junio

2010 2009
Ventas de gas y acceso a redes de distribucion 4.754 4.451
Ventas de electricidad y acceso a redes de distribucion 3.948 1.421
Alguiler de instalaciones, mantenimiento y servicios de gestidn 411 345
Ofras venias 318 208
Total 9.431 6.425

Nofa 11. Aprovisionamientos

El detalle de este eplgrafe para el periodo de seis meses de 2010 y 2009 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30

de junio
2010 2009
Compras de energia 5.062 3.583
Servicio acceso a redes de distribucion 6897 284
Ofras compras y variacion de existencias 203 232
Total 5.962 4,099

Nota12. Gastos de personal

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2010 y 2009 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30

de junio

2010 2009
Sueldos y salarios 335 203
Costes Seguridad Social 63 41
Planes de aportacion definida 16 12
Planas de prestacién definida 1 1
Trabajos realizados para &l inmovilizado del grupo (31 (33)
Otros 20 23
Total 404 247

El ntimero medio de empleados de GAS NATURAL FENOSA para el pericdo de seis meses de 2010 y
2009 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30

de junio

2010 2009
Hombres 13.298 7.978
Mujeres 4.789 3.061
Total 18.087 11.039

A efectos del numero medio de empleados para el primer semestre de 2009 se ha considerado que los
empleados de UNION FENOSA se incorporan al Grupo GAS NATURAL FENOSA el 30 de abril de 2009.

21




bsﬂooanno.oo
Gou

gasiNatrala oo
a

. ,

L]
a8

P ]

Nota 13. Otros gastos de explotacién

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2010 y 2009 es el siguiente: “ou,, oo
toppbo®
Para el periodo terminado el 30
de junio

2010 2009
Operacién y mantenimiento 217 118
Publicidad y otros servicios comerciales 116 86
Impuestos locales 125 69
Servicios profesionales y seguros 23 69
Suministros 41 30
Arrendamientos 38 20
Ctros 226 159
Total 856 551

Nota 14. Resultado financiero neto

Fl detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2010 y 2008 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30

de junio

2010 2009

Dividendos 4 2
Intereses 9 7
Otros 34 27
Total ingresos financieros 47 36
Coste de [a deuda financiera (478) (322}
Gastos por intereses de pensiones (18) {10}
Otros gastos financieros (t21) (48)
Total gastos financieros (617) (380)
Valoracion a valor razonable derivados financieros: 6 29
Instrumentos financieros derivados 8 29
Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados - -
Diferencias de cambio netas (1) (3)
Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 4 101
Resultado financiero neto (581) {217}

En el epigrafe de “Otros gastos financieros” se incluye, en el periodo terminado a 30 de junio de 2010, un
importe de 103 millones de euros correspondiente al reconocimiento en la cuenta de resultados consolidada
de las comisiones del crédito para la adquisicion de UNION FENOSA, que estaban pendientes de
imputacién a la cuenta de resultados, como consecuencia de |a cancelacion de dicho crédito. En el mismo
pericdo de 2009 se incluyen 19 millones de euros por este concepto.

Los resultados por enajenacion de instrumentos financieros del periodo terminado a 30 de junio de 2010
corresponden a la plusvalia por la venta de la participacion del 5% de la sociedad Indra Sistemas, S.A.

(Nota 8).

Los resultados por enajenacion de instrumentos financieros del periodo terminado a 30 de junio de 2008
corresponden a la plusvalia por la venta de la participacion del 5% de la sociedad Enagas, S.A.

Nota 15. Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto sobre las ganancias es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30 de

junio
2010 2009
Impuesto corriente 280 186
Impuesto diferido 49 24
Total 329 210
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El gasto por impuesto sobre las ganancias se reconoce en base a la mejor estimacion de la tasa-efecliva. «°

prevista para todo el gjercicio anual.

La tasa efectiva estimada del primer semestre de 2010 ha ascendido al 25,7%. La diferencia entre la tasa
impositiva teérica y la tasa efectiva corresponde, basicamente, a la consideracién de deducciones fiscales
por la reinversién de beneficios extraordinarios de la transmision de los activos de distribucion de gas en la
Comunidad de Madrid, realizada en cumplimiento de disposiciones de la normativa de defensa de la
competencia., asi como a la aplicacion de distintos regimenes de tributacion de sociedades cuya actividad
se desarrolla en otras jurisdicciones.

La tasa efectiva del primer semestre de 2009 ascendio al 23,4%, como consecuencia de la consideracion de
deducciones fiscales por la reinversion de los beneficios extraordinarios de la transmision de la participacion
del 5% de Enagas, S.A, realizada en cumplimiento de disposiciones de la normativa de defensa de la
competencia, asi como a la aplicacion de distintos regimenes de tributacién de sociedades cuya actividad se
desarrolla en otras jurisdicciones y al efecto de los resuitados netos integrados por el método de la

participacion.
Nota 16. Combinaciones de negocios

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010, GAS NATURAL FENQSA no ha llevado
a cabo combinaciones de negocios significativas, Tal y como se indica en la Nota 3.4, como consecuencia
de la adquisicion de Unién Fenosa, S.A. desde el 30 de abril de 2009 se consolida por integracion global
UNION FENOSA. La asignacion definitiva del precio de adquisicion de UNION FENOSA al valor razonable
de sus activos, pasivos y pasivos contingentes ha sido culminada en abril de 2010. Dicha asignacion
coincide con ia utilizada en la elaboracion de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009.

El importe del resultado neto consolidado del periodo aportado por UNION FENOSA desde la fecha de
adquisicion hasta 30 de junio de 2009 ascendié a 139 millones de euros. Si [a adquisicion hubiera tenido
lugar ef 1 de enero de 2009, ef incremento en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 del
importe neto de la cifra de negocios consolidado y de resultado consolidado hubiera sido 2.223 miliones de
euros y 161 millones de euros, respectivamente.

Nota 17. Informacién de las operaciones con partes vinculadas
Se entiende como partes vinculadas las siguientes:

- Los accionistas significativos de GAS NATURAL FENOSA, entendiéndose por tales los que posean directa
o indirectamente participaciones iguales o superiores al 5%, asl como los accionistas que, sin ser
significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacion de algin miembro del Consejo de

Administracion.

Atendiendo a esta definicion, los accionistas significativos de GAS NATURAL FENOSA son Criteria
CaixaCorp., S.A., y en consecuencia el Grupo Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (Grupo "la
Caixa"), el Grupo Repsol YPF, el Grupo Gaz de France-Suez (Grupo GDF-Suez) y Caixa d'Estalvis de

Catalunya.

- Los administradores y directivos de la sociedad y su familia cercana. El término “administrador” significa
un miembro del Consejo de Administracion; “directivo” significa un miembro del Comité de Direccion. Las
operaciones realizadas con administradores y directivos se detallan en la Nota 18.

- Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del Grupo forman parte del trafico habitual. El

importe de los saldos y transacciones no eliminados en el proceso de consolidacion no es significativo.
Asimismo, las transacciones con partes vinculadas se han cetrado en condiciones de mercado.
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Periodo de seis meses terminado e 30 de junio de 2010

Caixa
d’Estalvis
Grupo Repsol  Grupo GDF- de

Gastos e Ingresos (en miles de euros} Grupo “la Caixa” YPF Suez Catalunya
Gastos financieros 5215 ’ - - 72
Arrendamientos (1} 1.179 4.468 - -
Recepcion de servicios - 28,580 15.211 -
Compra de bienes {terminados o en curso) - 281.301 112.255 -
Otros gastos {2) 17.928 - 120 37
Total gastos 24.322 314.349 127.586 102
ingresos financieros 172 - - -
Arrendamientos - 222 - -
Prestacion de servicios - 12.281 171 -
Venta de bienes (texminados o en curse) - 232.277 165.650 -
Otros ingresos 604 - - -
776 244.780 165.821 -

Total ingresos

Periodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2010

Caixa
d’Estalvis
Grupo Repsel  Grupe GDF- de

Qtras transacciones {en miles de euros) Grupo *la Caixa™ YPF Suez Cafalunya
Compra de activos materiales, intangibles u otros activos - - - -
Acuerdos de financiacién; créditos y aportaciones de capital {prestamista) {3} 312.374 - - 15.099
\Yenta de activos materiales, intangibles u otros activos - - - -
Acuerdos de financiacién prestamos y aportaciones de cap|tal (prestatario) (4) 591,044 - - 51.034
Contratos de arrendamiento financiero (amendatario) - - - -
Garantéas y avales prestados - - - -
Garantias y avales recibidos 112.500 - - £0.000
Dividendos y otros beneficios distribuidos 116.862 97,374 16.353 5.244
Otras operaciones (5) 1.342.601 - - 10

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009

Caixa
Grupo Repsol  Grupo GDF- d'Estalvis de
Gastos e Ingresos (en miles de euros) Grupo “la Caixa” YPF Suez Catalunya
Gastos financieros 7.381 - - 5
Arrendamientos (1) 1,669 2.085 -
Recepcidn de servicios 95 18,920 17.360 -
Compra de bienes (lerminados o en curso) - 323.749 223.679 -
Otros gastos (2} 14.467 - 49 69
Total gastas 23.622 344.754 241.088 74
Ingresos financieros 2.253 - - 2
Arrendamientos - 244 - -
Prestacién de sefvicios - 11.627 15.340 -
Venta de bienes (terminados o en cursc} - 205.075 376.480 -
Ofros ingresos 1.395 - - -
3.648 216.946 391.800 2

Total ingresos
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Periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2009

Caixa
d’Estalvis
Grupo Repsol Grupo de

Ofras transacciones {en miles de eurcs) Grupo "la Caixa” YPF GDF-Suez  Cafalunya
Compra de activos materiales, intangibles u ofros activos - 391 70 -
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital {prestamista) (3} 118.275 - - 101
Venta de activos materiales, intangibles U ofros actives - - - -
Acuerdes de financiactdn préstamos y aporiaciones de capital (prestataric} {4) 1.907.925 1.080.140 302'4; 10,536
Confratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - - - -
Garantias y avales presfados - - - -
Garantias y avales recibidos 120,586 - - 60.000
Dividendos y otros beneficics distribuides 80.589 86,300 18,004 6.504
Otras operaciones (5} 1.324.990 - - 10,980

(1) Las operaciones con el Grupo “la Caixa" corresponden basicamente a los servicios de renting de
vehiculos y el mantenimiento de los mismos, registrados como arrendamiento operativo de acuerdo
a las caracteristicas de los contratos.

(2) Incluye aportaciones a planes de pensiones, seguros colectivos, seguros de vida, y otros gastos. En
junio de 2009 la Comisién de Control del Plan de Pensiones acordé proceder a la sustitucion de la
entidad gestora y depositaria del Fondo de pensiones por VidaCaixa, S.A.

(3) Incluye tesoreria e inversiones financieras.

(4) A 30 de junio 2010 las lineas de crédito contratadas con el Grupo “la Caixa” ascendian a 236.597
miles de euros (198.301 miles de euros a 30 de junic de 2009} de las que se habian dispuesto
38.197 miles de eurcs (73.775 miles de euros a 30 de junio de 2009). Adicionalmente, el Grupo “la
Caixa” mantiene participaciones en créditos sindicados de 300.000 miles de euros y ofros
préstamos por un importe de 252.847 miles de euros. A 30 de junio de 2010 las lineas de crédito
contratadas con Caixa d’Estalvis de Catalunya ascendian a 50.000 miles de euros, de las que no se
habla dispuesto ningtin importe de otros préstamos por un importe de 51.034 miles de euros.

En relacion con la ampliacion de capital en efectivo realizada en abril de 2009 por Gas Natural SDG,
S.A., el Grupo “laCaixa” desembolsé un importe de 1.312.924 mifes de euros correspondiente a su
parte proporcional en el capital de la sociedad.

(6) A 30 de junio de 2010 se incluyen en el apartado “"Ofras operaciones” con el Grupo "la Caixa”
894.375 miles de euros correspondientes a coberturas de tipo de cambio (658.791 miles de euros a
30 de junio de 2009) y 448.226 miles de euros correspondientes a coberturas de tipos de interes
(666.199 miles de euros a 30 de junio de 2009) y con Caixa d’Estalvis de Catalunya 10 miles de
euros (10.990 miles de euros a 30 de junio de 2009) correspondientes a coberturas de tipos de
interés.
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Nota 18. Informacién sobre miembros del Consejo de Administracién y Comité de Direcci®Noce, ., o000

Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracién

El detalle de las remuneraciones recibidas por los miembros del Consejo de Administracion en miles de
euros es el siguiente:

Para el periodo de seis meses terminado

el 30 de junio

Concepto retributivo 2010 2609
Retribucién fija 508 423
Retribucién variable 1.423 1.113
Dietas 2.245 2683
Dtros 1 1
Total 4475 4.220
Otros beneficios

Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones 136 303
Primas de seguros de vida - 12
Total otros beneficlos 136 315

Se incluye en el apartado de “Dietas” tanto el importe correspondiente al Consejo de Administracion de Gas
Natural SDG, S.A. y a las distintas Comisiones del mismo, como las correspondientes al Consejo de otras
sociedades participadas por 17 miles de euros a 30 de junio de 2010 (455 miles de euros a 30 de junio de

2009).
Retribuciones al Comité de Direccién

El detalle de las remuneraciones recibidas por los miembros del Comité de Direccién, excluyendo el
Consejero Delegado que se incluye en el apartado de Retribuciones a los miembros del Consejo de
Administracién en miles de euros es el siguiente:

Para el periodo de seis meses terminado

el 30 de junio

Concepto retributivo 2010 2009
Retribucién fija 2114 1.610
Retribucidn variable 3.441 2518
Otros 28 21
Total 5.583 4.149
Otros beneficlos

Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones 813 729
Primas de segures de vida - 23
Total otros beneficios 813 752

En el periodo hasta junio 2010 el nimero de personas integrantes del Comité de Direccién asciende a 12
personas (10 en igual periodo de 2008).

Operaciones con Administradores y directivos
Los Administradores y directivos no han llevado a cabo durante el primer semestre de 2010 y de 2009,

operaciones ajenas al trafico ordinario o que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado
con la Sociedad o con las sociedades del Grupo.
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Litigios y arbitrajes

A la fecha de elaboracion de estos Estados financieros intermedios los principales litigios o arbitrajes en los
que GAS NATURAL FENOSA es parte son los siguientes:

Contrato de suministro de gas con Sonalrach

Tras un intercambio de correspondencia con Sonatrach respecto a ciertas diferencias en la interpretacién de
determinadas clausulas de los contratos de suministro, Sonatrach presentd una demanda de arbitraje para
tratar de modificar los contratos y en especial su formula de precios, solicitando un alza de precios. GAS
NATURAL FENOSA se opuso a la demanda y formulé una reconvencion para instar la rebaja del precio. El
procedimiento se halla en fase de emision del laudo. :

Contrato de suministro de gas con lberdrola

GAS NATURAL FENOSA presenté una solicitud de iniciacion de arbitraje por divergencias en el contrato de
suministro de gas con lberdrola. Posteriormente, Iberdrola anuncié gque en su dfa formularfa una
reconvencion. El laudo ha sido dictado e Iberdrola ha solicitado de la Audiencia Provincial de Madrid su

anulacion,
Reclamaciones fiscales en Espafia

Como consecuencia de distintos procesos de inspeccion la Inspeccién cuestiond la procedencia de la
deduccion por actividades de exportacion, habiéndose firmado las actas en disconformidad. El importe total
acumulado a 30 de junio de 2010 objeto de dichas actas asciende a un total de 316 millones de Euros,
estando actualmente recurridas ante el Tribunal Economico Administrativo Central, la Audiencia Nacional y

el Tribunal Supremo.

Reclamaciones fiscales en Argentina

Las autoridades fiscales argentinas han realizado distintas reclamaciones fiscales cuyo importe total,
incluyendo intereses, asciende a 241 millones de pesos argentinos (50 millones de euros) en relacion con ef
tratamiento fiscal de las ganancias de capital en el periodo comprendido entre 1993 y 2001, derivadas de la
transferencia de redes de distribucion por parte de terceros a Gas Natural BAN, S.A. Todas las
reclamaciones han sido impugnadas y se estima obtener un resultado final positivo de dichas
impugnaciones. Asi la Camara Nacional de Apelaciones dictd, en el ejercicio 2007, un fallo para el periodo
1993-1997 por el que ordena dejar sin efecto la Resolucién Determinativa de Oficio por la cual la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) reclamé el impuesto supuestamente adeudado,
confirmando ademas la no aplicacién de multas. El fallo de la Camara ha sido apelado ante la Corte

Suprema de Justicia.
Reclamaciones fiscales en Brasil

En septiembre de 2005 la Administracion Tributaria de Rio de Janeiro dejo sin efecto el reconocimiento que
habfa admitido previamente para la compensacion en abril de 2003 de los créditos por las contribuciones
sobre ventas PIS y COFINS pagadas por la sociedad Companhia Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro —
CEG. La instancia administrativa confirm¢ dicha resolucion en marzo de 2007, por lo que la sociedad
interpuso el recurso ante la jurisdiccion contencioso-administrativa (Justicia Federal do Rio de Janeiro), que
esta en tramite. Posteriormente, se ha notificado el 26 de enero de 2009 una accién civil piblica contra CEG
por los mismos hechos. GAS NATURAL FENOSA considera, junto con los asesores legales de la compafiia,
que las actuaciones mencionadas no tienen fundamento por lo que no se considera probable la pérdida de
estas acciones judiciales. El importe de esta cuota tributaria cuestionada, actualizado al 30 de junio de
2010, asciende a 324 millones de reales brasilefios (147 millones de euros).

Defensa de la Competencia

Las autoridades de Defensa de la Competencia mantienen abiertos principalmente en Espafia diversos
expedientes sancionadores por posible infraccién de la normativa de la Competencia. Por ofro lado, sigue
su tramitacién el recurso de Eni contra la autorizacién que la Comision Nacional de la Competencia
concediod en relacion con la concentracion de Gas Natural y Unidn Fenosa.
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GAS NATURAL FENOSA considera que las provisiones registradas en estos Estados °Fi'naggi§gg§.ov°°
intermedios cubren adecuadamente los riesgos descritos en esta Nota, por lo que no se espera que de los
mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados.

Otros aspectos

De acuerdo con los compromisos propuestos y aceptados por la Comisién Nacional de la Competencia
(CNC), como consecuencia de la adquisicién de UNION FENOSA, GAS NATURAL FENOSA debera vender
2.000 MW de generacion eléctrica por centrales de ciclo combinado. En fecha 12 de julio de 2010 se ha
llegado a un acuerdo de venta con el Grupo Alpig (Nota 7) en el marco del cumplimiento de estos

compromisos.

A 30 de junio de 2010, se estan realizando las actuaciones generales relativas al proceso de identificacién
del resto de activos y desinversion en el marco del plan aprobado por la CNC y se estan flevando a cabo los
pasos previos necesarios para que los activos objeto de desinversién operen de forma autonoma.

Nota 20. Hechos posteriores

A la fecha de elaboracién de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados no se
ha producido ningtn hecho posterior significativo adicional desde el cierre que la Sociedad considere pueda

afectar significativamente a los mismos.
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