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La presente Nota de Valores se ha realizado conform e los anexos Xl y VI del
Reglamento CE num. 809/2004 y se complementa con el Documento de Registro de
Caixa d’Estalvis de Manresa, inscrito en los regist ros de la Comision Nacional del
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Valores con fecha 16 de marzo de 2010 (segun los an exos Xl| y XVI del Reglamento CE
nam. 809/2007, respectivamente) los cuales se incor poran por referencia a la presente
Nota de Valores.
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FACTORES DE RIESGO

Riesgos de mercado:

Los valores de la presente Emisién, una vez admitidos a negociacién, es posible que sean
negociados a descuento en relacion con el precio de emisién inicial, es decir, por debajo de
valor nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores

similares y las condiciones economicas generales.

Liquidez:

Los bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son valores de nueva
emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para las cuales no existe actualmente
un mercado de negociacion activo.

Aungue se solicita la cotizacién de esta emisién en el mercado AIAF de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la
liquidez de los mercados de negociacion para cada emisor en particular.

No esta previsto contratar a ninguna entidad de liquidez.

Calidad crediticia:

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores han recibido la calificacion crediticia
provisional de Aaa por Moody’s, estando prevista la calificacidn definitiva con posterioridad

al desembolso y admision a negociacién de los bonos.



1.

2.

PERSONAS RESPONSABLES

1.1. La responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores es asumida
por D. Oriol Dalmau Coll, Subdirector General y Director Financiero de Caixa
d’Estalvis de Manresa, con DNI 46.342.781-N, facultado para el otorgamiento
de la presente Nota de Valores, por el acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de 29 de abril de 2010 y, por la presente, acuerda las
caracteristicas propias de esta emision.

1.2. D. Oriol Dalmau Coll, como responsable de la Nota de Valores declara, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que es asi, que la
informaciéon contenida en la presente Nota de Valores es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que

pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo quedan detallados en la Seccién de Factores de Riesgo de la

presente Nota de Valores.

3.

INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas pa  rticipantes en la emision.
No existe ningun interés particular de las personas que participan en la emisién que sean

importantes para la misma.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADM ITIRSE A
COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se admitena  cotizacion.

El importe nominal total de los valores para los que se va a solicitar la admision a
cotizacion es de ciento sesenta y tres millones (163.000.000) de euros, representados
por tres mil doscientos sesenta (3.260) valores de 50.000 euros de valor nominal y

efectivo unitario en el momento de la fecha de emision.

4.2. Descripcién del tipo y la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admisién a cotizacién de la
emisiéon de bonos simples por valor nominal de 50.000 euros cada uno de ellos, por un
plazo de entre el 23 de junio de 2010 (fecha de emisién) y el 23 de junio de 2015 (fecha

de amortizacion final), y amortizacién total al vencimiento.



Se trata de Bonos simples no subordinados y no gara ntizados con otro tipo de
garantias distintas del aval de la Administracion G eneral del Estado, sin incorporar

opciones ni otros instrumentos derivados.

La “42 Emision de Bonos Simples avalados de Caixa d’Estalvis de Manresa” son valores
que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables
por amortizacién a vencimiento.

El codigo ISIN (International Securities Identification Number) es ES0314850084.

La suscripcion de la Emisidon objeto de la presente Nota de Valores, se realiza por

inversores cualificados.

4.3. Legislacion de los valores

La presente emision se realiza en Espafia y la legislacion aplicable es la espafiola. En

concreto les es de aplicacion lo siguiente:

- Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores

- Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores en materia de admision a
negociacion de los valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

- Reglamento CE n° 809/2004 de 29 de abiril, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como al formato, incorporacién por referencia,
publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad. De acuerdo a los modelos
previstos en el citado reglamento, se ha elaborado la presente Nota de Valores.

- Ley 211/1964, de 24 de diciembre, de emision de valores por sociedades colectivas,
comanditarias o de responsabilidad limitada y por asociaciones u otras personas
juridicas.

- Se aplicara supletoriamente el Real Decreto Ley 1564/89 de 22 de diciembre, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

- Real Decreto Ley 7/2008 de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia
Econdémico Financiera (desarrollado por las Ordenes EHA/3364/2008 u
EHA/3748/2008).

- Orden de fecha 30 de septiembre de 2009 del Ministerio de Economia y Hacienda
por la que se otorga aval de la Administracion General del Estado a determinadas
operaciones de financiacién de Caixa d’Estalvis de Manresa, de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes
en materia econdmico-financiera en relacion con el plan de accién concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de Noviembre.



4.4, Representacién de los valores

Los valores estan representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid, junto con sus Entidades

Participantes.

4.5, Divisa de la emisién

Los valores estaran denominados en Euros.

4.6. Garantias. Orden de prelacién

Los Bonos estaran situados por detras de acreedores privilegiados, al mismo nivel que
los acreedores comunes y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados,
de las cuotas participativas y participaciones preferentes.

No obstante, los Bonos estaran incondicional e irrevocablemente avalados por la
Administracion General del Estado, una vez cumplidos los siguientes tramites: (i)
comprobacion por parte de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera que las
caracteristicas de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas por
el Emisor y (ii) admision a cotizacion de los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija y
comunicacion de 3 dias habiles desde la fecha de admisién a cotizacion, por parte de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera la efectiva admisién a negociacién de los valores emitidos.

Como anexos a la presente Nota de Valores se encuentran el Anexo VI que comprende
los requisitos minimos de informacién para garantias y una copia de la Orden de

otorgamiento del aval por la Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera.

4.7. Descripcién de los derechos vinculados a los v alores y procedimiento
para el ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de

Valores carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente

y futuro en la Entidad.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y

tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,

rendimientos y precios de amortizacibn con que se emitan y que se encuentran

recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de los Bonos simples incluidos en la presente Nota de Valores tienen

derecho a voto en la Asamblea de bonistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe

4.11 siguiente.



4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relati vas a los intereses

pagaderos.

4.8.1. Tipo de interés nominal.

Los Bonos devengaran por cada Periodo de Devengo de Intereses desde la Fecha de
Emision hasta la Fecha de Amortizacion Final un Tipo de Interés Nominal Anual Variable
igual al Euribor a tres meses mas 225 puntos basicos, dicho tipo resultante se
redondeara a tres decimales (en caso de que el cuarto decimal sea “5”, el redondeo se

efectuara al alza).

El Euribor a tres meses sefialado anteriormente serd el publicado en la pagina
“Euribor01”, suministrada por Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera sustituirla
en el futuro, a las 11 horas (C.E.T.) de los dos dias habiles inmediatamente anteriores al
inicio de cada Periodo de Devengo de Intereses (tal y como dicho término se define en el
apartado 4.8.2.b) siguiente). El tipo de interés nominal aplicable al primer periodo se

determinaré 2 dias habiles anteriores a la fecha de emision.

En ausencia de tipos segun lo sefalado anteriormente, se utilizara la media aritmética sin
redondeo de los tipos de interés interbancarios de oferta para las operaciones de
depdsito no transferibles en euros a 3 meses de vencimiento por las entidades
sefialadas a continuacién, con posterioridad y proximidad a las 11.00 horas (CET) siendo

dicho tipo de interés solicitado a las siguientes entidades simultdneamente:

- Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro
- Banco de Sabadell, S.A.
- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

En el supuesto de que alguna(s) de la(s) entidad(es) no suministrara declaracion de
cotizaciones, sera de aplicacion el tipo que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos declarados por las entidades que los declaren, siempre que sean al menos 2

entidades.

Si no se obtuvieren al menos dos cotizaciones, el tipo aplicable al Periodo de Interés en
cuestion serd la media aritmética de los tipos ofrecidos en euros, por un importe similar al
del nominal de la presente Emisién y por una duracién de tres meses, por entidades de
crédito de primer orden de la zona euro, elegidos por el Emisor, aproximadamente a las

11:00 horas (a.m. de Bruselas) de la Fecha de Determinacion.



4.8.2. Devengo, fechas de pago vy procedimiento para el pago de los intereses

Los cupones seran calculados conforme a la siguiente férmula de célculo:

Base * 100

donde:

C = Importe bruto del cupén periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupén correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = ACT/360 ajustado (ICMA), segun la convencion del siguiente dia habil

modificado.

Fecha de inicio de devengo de intereses: Fecha de emision.

Fecha de pago del cupon: El pago de los intereses se realizara trimestralmente, por
trimestres vencidos, los dias 23 de septiembre, 23 de diciembre, 23 de marzo y 23 de
junio, des de la fecha de emisién hasta la fecha de amortizacién final de la emision

(inclusive). La fecha de pago del primer cupon sera el 23 de septiembre de 2010.

Si alguna de las Fechas de Pago de Cupones (excluyendo la fecha de pago del ultimo
cup6n) coincidiera con un dia que no fuera dia habil el abono se efectuara el dia habil
inmediatamente siguiente, siempre y cuando no se produzca cambio de mes, en cuyo
caso pasara a ser el primer dia habil anterior a la fecha prevista. Si la fecha de pago del
ultimo cupdn coincidiera con un dia que no fuera dia habil, la fecha de pago de dicho

cupon se trasladara al primer dia habil inmediatamente anterior.
Se entiende por “dia habil” aguel que lo sea a efectos del calendario TARGET2.
La Entidad Agente de Pagos, ACA, S.A. Sociedad de Valores (en adelante ACA),

abonara en las fechas de pago de cupon, en las cuentas propias o de terceros, segun

proceda, de las entidades participantes las cantidades correspondientes.



4.9.

4.1

4.8.3. Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del

principal.
De acuerdo con la normativa general aplicable, art. 1.966 del Codigo Civil, se fija un

plazo maximo de 5 afios para la reclamacion de los intereses y de 15 afios para la
reclamacién del principal, segun el articulo 1.964 del Cddigo Civil, ambas contadas a

partir de sus respectivas fechas efectivas de pago.

Precio de amortizacion y disposiciones relativ.  as al vencimiento de los valores.
Los Bonos se amortizaran en su totalidad a la par, en un Unico pago, en la Fecha

Amortizacion Final, a los cinco afios a partir de la fecha de emisién y desembolso.

No se aplicaran convenciones que trasladen la fecha de amortizacién a fechas

posteriores.

Los valores de la emision se amortizaran a la par, libres de gastos para el inversor,
abonandose por ACA en la fecha de amortizacion en las cuentas propias o de terceros,

segln proceda, de las entidades participantes las cantidades correspondientes.

De conformidad con el apartado Quinto de la Orden de fecha 30 de septiembre de 2009
por la que se otorga el aval de la Administracion General del Estado a determinadas
operaciones de financiacion de la Entidad Caixa d’Estalvis de Manresa, el Emisor podra
amortizar anticipadamente los Bonos previa autorizacion por escrito de la
Administracion General del Estado, a través del Ministerio de Economia y Hacienda y a

propuesta de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

No existen opciones de amortizacion anticipada para los tenedores de los valores.

0. Indicacioén del rendimiento para el inversor y método de calculo

Para este calculo se ha establecido la siguiente hipétesis, teniendo en cuenta que el
margen que se afiade al tipo de referencia es del 2,25%:

Que el tipo de interés de referencia para el primer periodo de interés, que es del
2,983% (Euribor a 3 meses del 21 de junio de 2010 mas 2,25%), se mantenga durante
toda la vida de la emision.

En este caso, el interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores
amparados por la presente Nota de Valores en el momento de la emision y los

mantuviese hasta su vencimiento seria del 3,059%.
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La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente

formula;
donde:
Po = Precio de Emisioén del valor
Fij = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR
d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cupén y su fecha de pago
n = Numero de flujos de la Emision
Base =ACT/360

4.11. Representacion de los tenedores de los valore  s.
Se ha procedido a la constitucién del Sindicato de Bonistas para la presente emision de
conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato

de obligacionistas, que se rige por los estatutos siguientes.

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE BONISTAS DE LA 42 EMISION DE BONOS
SIMPLES AVALADOS DE CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Bonistas de la 4% Emision de Bonos Simples
Avalados de Caixa d’Estalvis de Manresa”, queda constituido un sindicato que tiene por objeto
la defensa de los intereses y derechos de los titulares de Bonos u Obligaciones, emitidos por

Caixa d’Estalvis de Manresa, G08169831, de acuerdo con la legislacion vigente.
Articulo 2.- EI Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que

queden cumplidas por Caixa d’Estalvis de Manresa sus obligaciones ante los titulares de los

valores.
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Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Manresa, Passeig de Pere Ill, niim. 24.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Bonistas. La Asamblea de
Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los acuerdos de la

misma.

Articulo 5.- EI Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato
y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la
defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el
organo de relaciéon entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin
voto, a las deliberaciones de la Asamblea General (0 Junta General de Accionistas) de la
entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los

informes que a su juicio o al de la Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o por
el Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para acordar lo necesario a
la mejor defensa de los legitimos intereses de los Bonistas; destituir y nombrar Comisario o
Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y

aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia
de los Bonistas que representen dos terceras partes de los Valores de emision en circulacion, y

vincularan a todos los Bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccién 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades

Anénimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacién la Ley
211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacién de la emisién de obligaciones por Sociedades
gue no hayan adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la
constitucion del Sindicato de Bonistas u Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se ha nombrado Comisario del Sindicato, el cual ha aceptado el cargo, a D. Oscar Boldu
Almacellas, con D.N.I. 43.706.633-D.
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5.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones e  n virtud de las cuales se emiten
los valores.
Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente
admision, son los que se enuncian a continuacion:
e Autorizacion de la Asamblea General de la Entidad de fecha 16 de junio de 2009 y
e Acuerdo del Consejo de Administracion de la Entidad de fecha 29 de abril de 2010

4.13. Fecha de emision y desembolso
La fecha de emision y desembolso de los valores sera el 23 de junio de 2010.

4.14. Restricciones a la libre transmision de losv ~ alores.
Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general
a la libre transmision de los valores, sin perjuicio de las restricciones a la venta
existentes en Estados Unidos y el Reino Unido y demas jurisdicciones en que vayan a

colocarse los valores emitidos.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacién del Mercado en el que se negociard n los valores.

Se ha solicitado la admision a cotizacion oficial de la presente emision en AIAF Mercado de
Renta Fija. Los valores amparados en la Emision estaran cotizando en un plazo no superior
a un mes desde la fecha de desembolso.

En caso de que no sea asi la Entidad Emisora tendra que dar a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusién de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta
Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Caixa Manresa solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por La Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion (IBERCLEAR) de la
presente emision, de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacién
en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un
futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusiéon de los valores en el Mercado AIAF de Renta
Fija, seguln la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y

acepta cumplirlos.
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5.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.
ACA, S.A. Sociedad de Valores (en adelante ACA), con domicilio social en Barcelona,

avenida Meridiana 27, 32 planta.

6. GASTOS ASOCIADOS A LA EMISION Y ADMISION A COTI ZACION.

Concepto Importe (euros)
Registro del Folleto Informativo de admisién en la CNMV. 4.890
Supervision del proceso de admision a cotizacion por la CNMV. 4.890
Tarifa de admisidn a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija 8.150
Inclusion de la emisién en el registro de anotaciones en cuenta de 500
IBERCLEAR
Otros (Comisiones, agencia de rating, etc.) 80.555
Aval del Estado 8.545.880,11
TOTAL 8.644.865,11

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1.Personas y entidades asesoras en la emisién
No aplicable

7.2.Informacién de la Nota de Valores revisada por  los auditores
No aplicable

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable

7.4.Vigencia de las informaciones aportadas por te  rceros

No aplicable

7.5.Ratings
Los valores de la presente emisién han recibido la calificacion crediticia provisional de
Aaa por Moody's, estando prevista la calificacion definitiva con posterioridad al
desembolso y admisién a negociacion de los bonos.
El Emisor tiene las siguientes calificaciones asignadas por Moody’s desde el 18 de mayo

de 2010 (fecha ultima revision).

MOODY'S
CORTO PLAZO: P-2
LARGO PLAZO: Baal Perspectiva positiva
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Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis de la
Entidad o de los valores a adquirir.

Por lo que respecta al Garante, la calificacion actual de la Administracion General del
Estado por parte de las agencias Standard & Poor’s, Fitch y Moody’'s es AA negativo,

AA+ negativo y Aaa estable, respectivamente.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro el 31 de marzo de 2010 hasta
la presente Nota de Valores, no se han producido hechos que afecten significativamente
a los Estados Financieros consolidados o individuales, salvo lo comunicado como
hechos relevantes a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a tal efecto cabe
destacar la venta del 50% de la compafiia aseguradora Caixa Manresa Vida a MAPFRE
el 28 de abril de 2010 y la aprobacion de la fusion de Caixa d’Estalvis de Catalunya,

Caixa d’Estalvis de Tarragona y Caixa d’'Estalvis de Manresa el 17 de mayo de 2010.

A continuacion se detallan los datos de morosidad y cobertura a 31 de marzo de 2010 y
a 31 de diciembre de 2009 y se acompafia el Balance Consolidado publico (en miles de
euros) y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Publica (en miles de euros) a
31 de marzo de 2010 y a 31 de marzo de 2009, de conformidad con la Circular 4/2004 de

Banco de Espafia, modificada por la circular 6/2008.

31/03/2010  31/12/2009

Tasa de morosidad sobre inv. crediticia 2,74% 2,39%
Tasa de morosidad sobre balance 217% 1,86%
Tasa de cobertura 53% 61%
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ACTIVO 31-03-10 31-03-09 | Variacion (%)
Caja y depdsitos en bancos centrales 131.169 62.281 110,6%
Cartera de negociacion 0 94.579 -100,0%
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 0 931 ~100,0%
Activos financieros disponibles para la venta 686.255 657.994 4,3%
Valores representatvos de deuda 536.770 524.011 2,4%
Ofros instrumentos de capital 149.485 133.983 11,6%
Pro-memoria: prestados o en garantia 404.675 395.430 2,3%
Inversiones crediticias 5.031.363 5.295.418 -5,0%
Depositos en entidades de crédito 118.885 217.650 -45,4%
Crédito a la clientela 4.423.715 4.572.346 -3,3%
Valores representativos de deuda 488.763 505.422 -3,3%
Pro-memoria: prestados o en garantia 48.804 0 -
Cartera de inversion a vencimiento 111.378 212124 -47,5%
Pro-memoria: prestados o en garantia 31.713 178.467 -82,2%
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 0 0 0,0%
Derivados de cobertura 72.874 3.460 2006,2%
Activos no corrientes en venta 60.202 25.397 137,0%
Participaciones 62.691 49.853 25,8%
Entidades asociadas 14.367 14.806 -3,0%
Entidades muligrupo 48.324 35.047 37,9%
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0 0 0,0%
Activos por reaseguros 698 789 -11,5%
Activo material 158.311 147.098 7,6%
Inmovilizado material 133.793 133.729 0,0%
Inversiones inmobiliarias 24518 13.369 83,4%
Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero 33.292 32.848 1,4%
Activo intangible 7.184 7.367 -2,5%
Fondo de comercio 0 0 0,0%
Oftro activo intangible 7.184 7.367 -2,5%
Activos fiscales 51.385 38.313 34,1%
Corrientes 17.513 8.377 109,1%
Diferidos 33.872 29.936 13,1%
Resto de activos 97.785 64.146 52,4%
TOTAL ACTIVO 6.471.295 6.659.750 -2,8%

16




PASIVO 31-03-10 31-03-09 | Variacion (%)
Cartera de negociacion 77.871 115.178 -32,4%
Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 0 931 -100,0%
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto 0 0 0.0%
Pasivos financieros a coste amortizado 5.889.573 6.069.562 -3,0%
Depositos de bancos centrales 341.353 223.871 52,5%
Depdsitos de entidades de crédito 258.667 444313 -41,8%
Depositos de la clientela 4.799.070 4.851.040 -1,1%
Débitos representados por valores negociables 278111 296.506 -6,2%
Pasivos subordinados 180.276 181.674 -0,8%
Ofros pasivos financieros 32.096 72.158 -55,5%
Derivados de cobertura 15.176 13.204 14,9%
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0 0,0%
Pasivos por contratos de seguros 64.815 66.336 -2,3%
Provisiones 5.531 4.829 14,5%
Fondos para pensiones y obligaciones similares 0 7 -100,0%
Provisiones para impuestos 367 354 3,7%
Provisiones para riesgos y compromisos contigentes 5.007 4.249 17,8%
Ofras provisiones 157 219 -28,3%
Pasivos fiscales 24.074 19.256 25,0%
Corrientes 792 4.399 -82,0%
Diferidos 23.282 14.857 56,7%
Fondo Obra Social 26.455 25.369 4,3%
Resto de pasivos 7.478 6.921 8,0%
TOTAL PASIVO 6.110.973 6.321.586 -3,3%
PATRIMONIO NETO 31-03-10 31-03-09 | Variacion (%)
Fondos propios 343.903 338.564 1,6%
Reservas 339.622 332.9%4 2,0%
Reservas (pérdidas) acumuladas 342.829 332.994 3,0%
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el
método de la participacion -3.207 0
Resultado atribuido a la entidad dominante 4.281 5.570 -23,1%
Ajustes por valoracion 16.419 -401 -4194,5%
Activos financieros disponibles para la venta 16.419 -401 -4194,5%
Resto de ajustes por valoracion 0 0 0,0%
TOTAL PATRIMONIO NETO 360.322 338.163 6,6%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.471.295 6.659.750 -2,8%
PRO-MEMORIA 31-03-10 31-03-09 | Variacion (%)
Riesgos contingentes 861.677 504.370 70,8%
Compromisos contingentes 1.191.537 1.195.877 -0,4%
TOTAL PRO-MEMORIA 2.053.214 1.700.247 20,8%




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 31-03-10 31-03-09 | Variacion (%)

Intereses y rendimientos asimilados 49.859 82.189 -39,3%
Intereses y cargas asimiladas -26.450 -53.331 -50,4%
MARGEN DE INTERESES 23.409 28.858 -18,9%
Rendimiento de instrumentos de capital 785 756 3,8%
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion -2.011 -1.778 13,1%
Comisiones percibidas 8.659 8.193 5,7%
Comisiones pagadas -531 -517 -8,0%
Resultados de operaciones financieras (neto) -1.859 469 -496,4%
Diferencias de cambio (neto) 105 28 275,0%
Otros productos de explotacion 6.156 4.057 51,7%
Otras cargas de explotacion -6.074 -4.226 43,7%
MARGEN BRUTO 28.639 35.780 -20,0%
Gastos de administracion -17.485 -17.082 2,4%
Amortizacion -1.814 -1.718 5,6%
Dotaciones a provisiones (neto) 631 331 90,6%
Pérdidas por deterioro de activos (neto) -4.088 -9.314 -56,1%
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 5.883 7.997 -26,4%
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -168 0 -
Ganacias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en

venta -27 0 -
Diferencias negativas en combinaciones de negocios 0 0 0,0%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.688 7.997 -28,9%
Impuesto sobre beneficios -1.407 -2.427 -42,0%
Dotacion obligatoria a Fondos y Obras sociales 0 0 0,0%
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 4.281 5.570 -23,1%
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 0,0%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 4.281 5.570 -23,1%
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9. ANEXOS
9.1. ANEXO VI. REQUISITOS MINIMOS DE INFORMACION PARA GARANTIAS

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA.

El presente anexo recoge la posibilidad de emitir obligaciones y bonos simples, con la garantia
del Estado de conformidad con el Anexo VI del Reglamento (CE) n°809/2004 de la Comisién
de 29 de abril de 2004, incorporando como anexo copia de la comunicacion de la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera de fecha 1 de noviembre de 2009 comunicando la
Orden de fecha 30 de septiembre de 2009 por la que se otorga aval de la Administracion
General del Estado de Acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de
octubre, de medidas urgentes en materia econémico financiera en relacion con el plan de
accion concertada de los paises de la zona euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre (la "Orden de Otorgamiento") y copia de la comunicacién de fecha 4 de diciembre
de 2009 comunicando la Resolucion del Tesoro y Politica Financiera por la que se extiende el
plazo, que da cumplimiento a lo establecido en el articulo 7.3 de la Orden EHA/3364/2008 de
21 de noviembre. La Orden de Otorgamiento establece el importe de 163 Millones de euros
como maximo del aval, los requisitos que deben cumplir las emisiones a fin de poder

beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su forma de ejecucion.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA.

El detalle de las condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden Ministerial que a
continuacion se adjunta como documento para su consulta.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE.

Respecto de la informacion relativa a la Administracién General del Estado en su condicion de
garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n°809/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004, la CNMV ha registrado con fecha 16 de marzo de 2010 el
Documento de Registro del garante, que se encuentra disponible en la pagina web de CNMV, y

que se incorpora por referencia

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA.

Asimismo, el texto completo de la Orden de otorgamiento del aval asi como el resto de
informacidn relativa al mismo puede consultarse en la pagina web de la Direccién General del

Tesoro y Politica Financiera y en la pagina web de CNMV:

http:/www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp

http:/www.cnmv.es
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La presente Nota de Valores, esta visada y firmada

2010.

Fdo.: Oriol Dalmau Coll
Subdirector General. Director

Financiero

Fdo.: Oscar Bold( Almacellas
Comisario del Sindicato de

Bonistas

en Manresa a 21 de junio de
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SICTATARIA O [FADD

D ECOMDM A
DIRECCHM (G ENERAL DEL TESORT:
AN FIERILY M  DE B v d ¥ POLITIC A FAANCETA
DE ECONOM B . - "WETERIG R BCORGMI Y Hhmios

U D0 DEL TESORD YA FNAKCIERA FBOITECTION GENERAL [ MEDIIAS
¥ HACENDA - [ pii AR
SURDIRECCION OFNFRAL OE MEBIDAS FC CMICAS EXTRAIROA
Reghitro de Salida Naware 15133
&8 D008 Brdn:ia

Cimpleme comunlcarle gque con fecha 30 de soptiembrea de 2009, la Sra.
Vicepresidenta Segunda del Goblerno y Ministra de Economia v Haclenda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

ORDEN DE LA MINISTRA DE ECONOMIA ¥ MAGIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD CAIKA
D'ESTALWIS DE MANRESA, DE ACUERDO CON LD ESTABLECIDO EN EL REAL
DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN
MATERIA ECONOMICO - FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE
ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA ELRO. ¥ EN LA ORDEN
EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

El arficwio 1 del Real Decreip—day 72008, de 12 de oclwbre, de medidas urgenies an
matena econdmico—financiers en mlacidn con =f plan de accidn concanads de fos
paizes de fa fong Ewrp, suwionzd ef olorgamienio de avales del Esfado 8 las
gperacipnas de Enanciacion nuevas gue realicen lzs antidades oe credio a parlir de
fa anirada en vigor del cllado Real Decrefo-lay.

En pconcredo, para & ato 2009, & articuip 54,2 de i3 Ley 22008, de 23 de diciembra da
Presupuestos Ganirales gl Esfado para 2008, an la redaccidn dada por i disposicidn
firad . segunds ded Real Decrefo-y Q2000 de 26 do jmio, sobire reestruciuracion
bancana y reforzamisnto do s eeursos progios de las enlidades de cridio, eslablece
que s podrdn conceder avales hasla un imporle maximo de 64,000 mitones de
@uros pard garantizar as phigaciones denvadas de operaciones de Nnanciacion a b
que se refishe @ aricule 1 del Real Decreto-fey 702008, de 13 de oclubre, de
Medidas Ligentes en Matena Econdmico-Financiera en relacidn can &' Plan de
Accidn Concerfada de los Palses oe la Zong Ew.

Asimismo, fa Croen EHAA3642008. de 21 de noviembire, por fa que se desarmolia e
aticule 1 oel Real Decrelo-ley 772008, de 13 de oclubre, concretd iog aspectos
fundementales del régimen de ofomgamiento de avales a a5 entidades de crddifo,
precizando fas caracteristicas de jos avales & oforgar, ks requisifos que deben
cumplr las emtidedes beneficianias, las OPEFACINEs & avalar ¥ los frmiles a sequi
para el alorgamiento de avales
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SECAETARA [E ERTALC

O ECOHR A
B OO RN, T, ES0a
EEIEH‘E‘MIA o PTG & ke DI,
- ST a0 CERSRAL DE rETalAE
¥ HACIENDA PCCRA A EX AN TR L,

Trag af mfamie favorshie dad Badco da Espaeda p de conformidad con e apanksdo 3 o)
de fa Ordan EHAZ2642008, da 2T de noviembee, S0 ha consicorads comvanionie
gmphar hasds cncr afos o plago madmo de vencmianio oo o5 mefamenios
Avisladng, con & [/ de proponcionar 8 e enfidages de crédifo bensiiclanas ol sval
ie misma figebiidad, pam wiizar vencimienios @ coo ¥ medio plazo en funciin da
Birk recesidedes. 48 i3 Qus SEDOen IRs entidacdss e aresiio entonno.

En sy wilud, lesendo an cusnla lo andedor y condorme & aliculy 775 de /& Lay

AN de 26 de npedembre, Geneml Pesguestans que osfablece que o
ofvpmreils o2 os avses de B Advowsteecidn General ool Esfado dabecg Ser
acordads por fa Ministra e Epomamis p Hadcorndii

CNSRONGO:

PRIMERD.- La Admiistacon Gonarsl off Efeds goanlize. con msuandg af
benalficio do excusidn estaliscido en el articuky 1830 del Codigo Ched, p hasla &
impovte maxime de 163000000 ewos, & pego OF las chigaciones econdmicas
resupiantas Or M5 amvsones ov peganis, bonos p ohigadones, gue malce Caixa
d'Esfalvis de Mamresa y que cwbalan ios requisiios esfablacidos en 08 aperados

siguartes.

El impovte maximo del aval olomado se endiende referido al prncipal de ies
operaciones,  exfendendose & coifado svel 8 s imdemssss  omingdos
comssponoianes B aval no se axlencs o anguna afra phiipacidn oisina oe las
gafalades, ya Sean nleredes de demdra, commgmset, gasiod franceicd & de
Ciimusar offa nafuraiaza.

E gval se erdenderd olorgads oon cargefer imalocable ¢ inoovidicional, wnd ver
cumpido o esfablacdo &n & apsrado seplime 08 asts ongen.

SEGUNDO.~ Se geranfizmn, hasle of mpore mdamo sedshads an ol apadedo
anterior, 84 emikiones de pagards, bonos p ablgeciones, que redlice en Exgads la
eritidad avinads, ¥ que cumplan os sgwanias requsios.

a) Tipo de operscones: Podrin cansisir en oporaciones ndnagirales o an
LUOGEEmES de anuai,

&y Tips de valor, Tendrdn qgue ser vaives de dewda po subordnada ¥ no
garantizads con ofro foo de garsntias WMo 88 Svaldadn degdaifos inferhencanss.

¢l Plazo de wencmmiemie: £l plazo de vencimiento deberd asier comprandiso
entra los fres medes p los onco aflos siguientss a S emigidn En el coso de
programas da gagaras avaledos, i facha de vancimignio fingd oo b wiime abigacion
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EE%HM ¥ PO CA FIARCH A
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rosulfanie g cada woo de eN0s daherd ge7, en Iodo aeks, anfesor al 37 de diciembine
ge 2070

d} Restsbilded: E [po dé mlends podrd ser o o vanabée. En &f caso de Hpo
de interds varabls, al oo de referancis faberd sar do ampla aifrsidn y wWilzsclin en
fns artedas francisrs,

El fipg de infavds efectivo daberd ancontrarse dendro del rangs de renfabivdmdes de
marcags de amisiones y emusies de careclenisicas similares ¥ sar cohsrame con
opracines anfanoms del mismo smisor, A ks efecios de valosar &f carmpimianio de
@sfe fequisie, e wilzarg como Nipo de rsforencla BAnco pars cacda ermisin &l Kpo
rasitanie ge swmar al bpo de nfends da o Deude def Esledo a wn plare aqnvalents,
an o momenio de I ermvaion, o diferancin’ gue resulle de aplicar [5s regies de
cdfeuly de s comizdn que sa refislan sn ef sperfado SEXTO o9 fa prazamte ondan,
La D¥reccion Gonord ded! Tesomo i Poitlice Financiers comprobant fa adeciacidn dgl
fipo de indprds gropueslo pafa cads opevacion &1 fididd 0@ oS guwiEtos
asiahiscidas an eshe parrslo, as' coma de las comdiciones de Mercado sxistenies an
REE MO,

Se habiifa & fa Dirsclora Ganeral gl Tasarn y Folifics Fingnoiers & modificar & [ipe
de meferencia fedrice 8 que s eifers af parmafe snitemor, CLanos por @ evoiucion oe
fos marcados o cuaiplvor ofre crmwnsianns difo de sor regreseniatino,

g} Esfrucfurm oe las operacimes pevanhzadas; Lo amodecion  debers
glefuarse an an Soft DA ASMEch, 58 arusimes Bvaedss. N0 NCOrmOraran
apoienes, pl afros insdnmanios inancieros desados, ol ciakguss ofro aiemenio que
affiguife i@ valoracoidr dal fesgo asumida por el avaiisfa,

N {mpode mindmo: Ef impore de codd emiddin ma poard ser infenior a 70
MHIOVIES d8 BUW0E, CRCLaN Covmd valor NG da ia amision,

gl Admisian & negooacdn: Los waiores doberan admiirss 8 magocackin an
akuna de los rmercades secundaios oficiales esranoies.

W) Las emisiones garanfizadas por o presenfe aval debardn haberss
realizeds anfes del 15 oo diclembra de 2009, 2aivo que Is Comistin Ewopsa aufaros
fa egtensitn de! progrema de @vses hosla wna fecha postenty, en Cupe casa, o
comormidad con o arlicuio 7.3 de s Orden ERAIIGAZ008. da 2T da Aoviamlve,
mediants Sealucitn de la Diecchin General dal Tesamn y Poltics Flmancisra, se
palaecend W corefpeidente  edeniion del pleee pare  realisar  emisiones
garantizades

il Los pagos derfvindos da ofles amisiones que debis malzar ds anfidsg
emizora wvalada hebrdn de efeciuarse a lravds del agente de pegos gue desipoe fa
sntidad,

TERCERD.- £ sval de fa Administracidn Genarsd dai Estado estard wipants misniras
o halsn pendignfes do complmunnto las obligaciones eoondmices resuffardes oa
cada oparacitn garsaiizecs, quedsnos, 50 lodo caso. exTinguisls M responsabifdsd
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de o Adminsmcidn Gerera! del Eslodp 51 Imnsourmgos sais (6] meses desda s
fpcfa e wencimierio gl oe fs lme cbigacion de cagda operacin avalada, o
programa de pegards avalsdo, siv heberse dade cumpibiendo & agudlia, na se
hublara insfado Sw eacusion.

GUARTO.- Las ohbgaciones que asume (e Adminvsirecion General ded Esledo en
vidid ded presente sval m0 quedardn somebidss 8 olrss condiciones gue fad
asisbiecilas en la presente orden, en & Real Decredo-lay H2008, de 13 de octuhre, ¥
an I Ordan ERATGIELZ2008, de FT 8 mowambne, v se herdn, an Su caso, afectas
an la moneda en M que 58 haye afectusdo s Operaciin cuando, legado e
wneimenin naturs de A obligecion, y dsln sea liguice y sapibie, o la haye hecho
efactive @ daudar a0 (8 cusalis Gue Comestands ¥ Se requisg ol nego al svelsls.

A fos efeclos del presende aval, 58 anfenderd por vencimisnfo nafurm de o abligmeidn
& Qus Comespanda & cumpimvanto nommal de B ohbgaciin garentizads, =N gue
pusda equenrse af pagoe af svalista en un momento anferiar & mismo, 588 cual 568
M cpuss da la snbicpecidn de la exigibiided de (s obligecidn garsalizads, seba ln
dispuasin 6 af apaniado siguwenis

GUANTD, - So prabibe coslguier modifivacion o alferacidn de fas Speroiones a fas
que & olovge ke garsntls, sevo le emotizacidn anficipsds previs swonZzecion por
gsante de 5 Agministracion Ganeai oel Eslade, a favds dail Minisieno de Economis
¥ Hecionds y a propuasta de iy Dinecoidn General del Tesoro y Polllice Financions,

Cualguier modificacion que confavenga o oispueso s aste apsiado no progucin
afercins fremie 4 fa Admiistracion Generd ol Eslads, que queddard obhpads en iod
tETinns praveins an 5 prasende Cos,

SEXTO.- Confrma & lo sstshincide o0 o arficwo 4 de b Orden ENASIZ2008, de
21 de nowiembre, Ios evales olovpedos devengeran a favar de fa Administrecion
Generm del Extedo, pavd cooh oparmeatn oan of momento o B emisicn, las
Cormisiones gue se defalEn en & anexo e dicha disposicidn

Las comisiones so lguigardn por fa Oimccldn Genessd ded Tesoro y Palitica
Filciars di une Sl ¥82 ¥ con cardciar sniicipado, ung VeZ Comuiicada pov pets
de l5 entided amiscre eveiada su anfencidn da emilir an wia delemmingds fBche, =8
cafcularin an funckn dal plazo Iolsl oy la emisiin p se hgresarkn por e enfided
amisong Svaleda en cualguier enfided colabovadors conforms & lo que esfablscs fa
Ordan PREQGEZZ00I, de 209 de diviembre, por fa que se regla wT U
procedimisnto o8 recsudsciln de oS igresss no INbWeN0s receudaons por fas
Dalpgaciovins . d8 Ecanomia y Haconds v de los Dgmsas o0 sRchvo an las
sucursslas og fa Cajp General de Depdsifos sncusaredas &0 las THamas.

En al cRso de programss g8 pagenes sumados ls comisidn se calculars sobve af
impavte maxno dal programa evelado yoef panodo pava su computo. serd of que
medla desde \a cOMICACIN & Jue 58 reflere of apartade sdplimo. b de Bsfa arden
hasts el vancimianfo final de la tima ablgecion resullants def programe svalaos.
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E) procedimiendn pars 8 devolucidn del sxcesn ngresadd s concepdo de comision
27 05 CASE an W05 que el impare ingresado par \a anlidad smisore 508 supenor 5
Que fesulle de sustiiul, an iy Mrmwa empivads pava & defermiracian dn iy comisicn
dewangads, A8 SqUEnias axiramos:

&) & pazo maExNmo de venckTvenlo comunicado por fa anlidad, por ef plazo de
vancianio de 8 emisin faimanie seclusda,

fl g importe noming! masime comwacade pov 5 enbidad. por & IMpone
o Anmrnerde ik

Ferg af gue eafablece B Resoluciddr de s Dyveccion Geeral dei Tesonr ¢ Politica
Financiera, de 4 g febyorp de 2008, por la que 50 astabiece & pocadiméanto psra fa
pevolucin ol excaio MQRessdn an concapln de comdEln pov e enfidades
baneficianias de bos avalbs olorgsdos por ol Minisime de Economis y Heclenos aof 28
do ciclambine o 2008, de acgards con Ip psfablacido an af Real Dacrafo-ly TR2008,
o 13 g oclube, die Meoitles ofpenled & Malens Boondmco=linancisrs an riackn
con &f plan o8 acoidn concarads de Mos palses de da fons Ewm, poen fa Ovden
EHAQIGA 008, de 21 oo nowiembra,

SEPTIMO..- Do conformidied con b esisblecide en of affole 7 de b Onden
EHAGIGZ008, de 21 de noviembre, la efeciiided ol ave! ofogedo quedard

condicianada al cumplmio de ks siolnles imies:

#) Con una amlsacion de & mancs 10 diss naturales sobve (s fecha prevista
pars la opeacidn, s entided emisora svslasa caherd comunicar 8 & Direccion
Ganeral de Tesore p Poliica Fnancers of defales de cada soncmala apmaciin pie
50 prodends realizar, arando pare efo una copa del documento privacs, folefa, o
egcrilva de emielv, 80 su cass, Que presaniard anfe fa CWMV pera of reglstnn.

by La Dweccidh Gemans del Tesoro ¥ Poliicd FRsnchons sramingd oo
dofalies de (@ operecin ), & 50 cumpien os roQUWETos RECRSAN0S para que e
operacion pueda acogerse &l sval oed Estedo, an los drminos astabiecidos an eals
ortien oo ofarramiento, en o Fee Decrelo-ley 2008, de 12 de ochubre, ¥ en e
Orpter EHASIEA2008, de 21 de nowvismbre, Ao comunicard, &n al modsio esfabiscido
an e anexn | de esta Orden, @ la erdidad emisora avalada jwnio con @ Epaidaciin de
la comisidn el documents de ingreda 060 pare gus, e acredisy B INORESs,
proceds a realizar s emiskdn. La scrediscon oel mgraso se resizerd mediands ie
presentacian del documenlo da ngreso 089 debidamerie vebdado por /3 embidad
coabaradars &a 13 que se he realrado & ngreso,

¢} Lina vez realirsds la opersciln, fa entdad emisors avalads comumcard
g detalies de f operacitn, madanfe of docemanto grvads, fofelo 0 escfiure de
BITHAINT MEenconsdos en & manta 51 de este spantedo dehidamente registrado pov s
Comigion Maciondl del fMevcado e Valoras, o la Déecciin Genesrd ol Tasarg y
Pollice Fnanciars, Banco oe Espana y 8 e Comisidn Macons' dal Mercada de
Valaree p sobciiars (6 acimieldn 8 colizeciin de & emiisidn an un rmarcado secunidann
oficial espafiol
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dl La Déecoidn Geaer dal Tesorn ¢ Pollica Financsra comarobarg qua las
caracfarsticss o M opgracidn  efeciivamenle realizads 2 awsian o g

&l En & pleze de 3 dias hablss desos 5 fechs de sdmisidn & cobiZacin e
un Marcado sacuntans ofcE espanad, & Comisian Nacional del Mercedo de Valores
comunicara & 8 Direcoign Genersl del Tesarm y Pollica Fimanciora [y efective
admisidn a negqociacitn de los valovres amifidos.

OCTAVD.- Comasponderd & la Dirscckin General dal Tasarp v Podlics Financiera,
can le codbosacion ool Banco de Espada, & confrl ¥ sequimdento de s
aparaciones avalades. A B efecto, & anfided emisore evelads osterd obigsds &
facitar foda la inforfmacion referida @ las gpevaciones avaladas que &f alads canlro
dirschivg is solclie.

Queda 8 camo de fs enlidad amisovg avaiada la cbligaciin de comuvicar 8¢ svalsts s
fecha ¥y condicionmas de anmisidn p venoimienfo de cada wia o 188 OPEeracINgs
avelacdas, asi como las fechas o mpores ge F pagos par ereges aminanas, ¥
cuskuer olra circunalancs Que, 8N &4 cas0, Sfecle 8 \a oPENBsan i & la posibivdad de

Alesciciin ds e garanfia clomada,

fguaimente queds @ cavipa 08 L enfickad emisons avanada b obiigaciin de comuic &
fa Direcciin Ganersl del Tesans ¥ Palfics Financers Is imposibidad de hacer fremls &

alguna oa las obbgaciones resullantas de b opeanin malsde con wng anfelcion da,
al monps, 15 digs nafuraies & B fecha de vanciienic de fa misms, En dichs

COMLTUCSEAAn 88 inclulan fodas aguellss axcepciones que la enbdad emisova svalsds
funtrisrs pooidy oponer & acreador.

En toda caso, anes del 31 o8 eneD de cada elersicla, s enitided emisora svalsds
comsarE @ e Oirecoidn General ded Tesam p Poldier Fnancies af mporfe de
pincigsl e cads operackin pandienta @ 31 oo dicembre dal aercice, 85 como ws
esiimaciyr die & deuds camespandienie o Mleneses oroiiins

Gmﬂhﬂﬂmﬁwhrﬂmpdmymm&hmmﬂqm&umﬁﬂu
gghe soansdn 8 Divscodn Ganers! oel Tesoro v Poftics Fnanciera podrd ssiabdacer
que i misma e evivie pov dederninados medios i con fvmalos especificos que pondrd
& oYaposcnin de fa entidad henedclans dal sval

NOWVEND. - En af cges de arigiongs &0 ohasas, 8 efeclog de b adabiscido an
grficiiip 1.4} ga e Ovden EHAZIGGAMIE, oo 2 de nowamibre, & amisor pomsdre &n
pogésion de b Adminisioeckin Genersd def Esfade (Direcoldn Genaral dal Tasaro v
Palitics Financlars) valores de Dewda Publca espafiols por & impoe equivesante s
rpsgo de lpo de cambio asumido por o Admindsfrackin Gansral oal Estado,
coTEspomdisate @ fodos s vencimisnios pendisnias gervados de csds evmsin en
rhivisa s qua haya siao garaniirads, 4 efeclos ded cilsulo gail impode por of Que ha da
conebfurse asla garsnils, se apicaran IoE precios ¥ recoviss de valoracidn ulilizedos
por &l Elosisloma an sus oparaciones de podlice monafara,

26



SPLHETLATHE 0 ERADD

BF ECORoMES
T CHIECTM GENERAL DEL 1ES
E’:m':' VIOUTEAFPOROE
| ¥ HACIENDA, SLINEC IO GENTRAL [ WEDIDAS

B O T AR S TR RO AT

La wararacidn o desgo de Gpo de cambis de cads emisdn se afactuarg &' monog
e wver gl mes, hacdndose osncaly con & gamer die hddd del misma y 80 dodo
CEs0, cuande a5l o requisra expresemants i Dieecidn Gansral ded Tesom y Poltica
Firangisra, Cusndo de aicus valovacion redulle ung varacice &n of bpo de cambio, so
reaiustard la garenile constlvda par &l emisor, an & plezo de los 2 dias habiles
siguisries 8 fa fecha de la valorscidn, a efeclos de b esfablecido en e citadn arficuio
1.¢) de fe Ovden EHASIRZO0E, de 21 de noviembe,

Farg la deferminacitn de' iesgo de e de cambio, se considerand i wanscidn enire
& hpe de camblo sxislente en & momanto de cads emisin y el wigande an el
mpymenfo de cada wildrckin

La propisdad de los valones p sus rendimienios segairdn cormesponaiondo & emnisoy
fio chstanta, & en /8 FEME#&E,FH:UM del avall gl fipo g cambia de {8 O0Erscdn
parentizade hubdem vwmeco con mspecfo 8 wpsnte o i fooba de e emisdn, e
Adminisirecitn Geneval del Eslado, & fravés oe o Dhireccitn Ganeal del Tesoro
Poiitica Fnanciers, pfecufard e garanfly consffuida por al imporfe mecesano pare
rasarcirse Je B8 penweios denvedas de B VARACIAR daf hpe de cambis,

La garsntie @ gue se refere asfe apaisdo pevmmanacerd wipente, con log resfsles
que resuilen preciscs, hesls exhngurse & aval olongaco por s Adminisiacian
Ganersd o Eslado de sousrds con o establecidn s af aparado Tercers de &
presemte Orden,

DECIMO.- Sin perjuicio de fo dispuesto an loe apartados snfanoves, la efecucidn del
aval frenfe af Eslado v o papo de los impodes que 5p dorvan de asla accidn,
dnchodld, An S cEsn, 18 GOHPETESCIN arevisla an el arfidia 1.8 e Real Decsald-ley
FRMIE, de 13 db ocfubre, do Medidas Ungenfes an Malens Econdmico-Financiara an
et oon af Plan de Accidn conpiiads 0@ e paises de o Zora Eum, Se fesitacd
CONTMY SATLIE.

1. Con & fin de sgiizar &f procadimianto de pago, M Bjacuciin se nsard e
LTS S04 veZ por cada vencimendo, danfo de prnciped como o infereses. A T8 in,
oon dng antedactr do, o menos, 15 dias dafurales sodve B fecha oe pego, b entioed
artisors Svaleda, deberd comoicar fos mpoias corespondientss & wensimignts
queg e sor fallido, as como fodes ns secepciones qua hwbiems podiado aponer 5
daga.

2 Producide @ impago por parte de la sntided emisora svedads de uns
oblgacit vancida, lguids y sxigible de we ooemcidn aveladn, de scusrdo com los
términes de eais Orden, ol agsnie da pagos, a0 represanfacion de fodos fog Wialsmes
fegiimas do fos valores emifides, deberd presenisr (nE MEGAMECIHN 08 Degd Dor
escrie & M8 Dreccidn Geners de Tesorn p Foliica Financens, & el modeld gue 5
astabigce an af aneaxo I,

& Una wver constatado af legifimo derecho dei screedar, e Direccidn Genars!
del Tesore p Pollica Fnanclare procederd de inmediefo 8 il dos drdmifes
neceEaT0s pea af reconocimienis o fe obWgsckin ¥ postenor ordenaciln dal pago
reciflants o i aleckicidn g8 fa garantis fransfinends of impade cormpspandionie @ fa
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cuenis oal agents da pegos sers en & Banco de Ezpeita axclusivamends para aifa
finatcad que fgure deda de afa on of chem oo teroams da la Diecckn Genarsd oai
Tesons y Polilica Financars.

4. En ningun caso serd posibe 1§ compansacidn of saidos conlee (s
cuentas, vaores o achvos del avaista,

OECIMOPRIMERD,- Do pogucirss fa mecuciyn del ava! femde a e Administmcion
Ganeral del Eslade ésls se subvogerd, respecio de los imporfes sjecutados por
CURIUIEr CONCEnin, an todos s derechas ¥ SCOANESs MECaniciios 87 soreedr principal

DECIMOSEGUNDO.- Las confroversias goe s suscllen en melsckn ol
irderpretaciin, BecLcin ¥ eplcacidn del aval ciomedo e ressheran, &n dalecio de
mulud et avifre fag pavies, por los Jusgados v inbumeles de Madid,

DECIMOTERCERQ. - La Direcoitn Genave) dal Tesarn p Palilica Finanskess nodlizans Ja
[prasenta onden a fa anfidad smisom svaleas

DECIMOCUARTO.- Se sufonzs @ '8 Diveciors Genss! oal Tesomn ¥ Poltca Financens
pord anfregiy ¥ omecili e gisenkicit Oy avalia B comimcacones p
caciaraciones @ gue o luger la presants garaalie, & dicfar fae resalucmes grecisas
Dars U aclsrackin ¥ aobeacion, a afecivar bodos oS SHEDS NECASANIS Para M ajecucid
dal aval @il como 8 salclar fodp clase de nformacion sobre g obfgroaned
parviiizedas lenfo & ka enlaad smisom Svalads coma af sgenie de PAgos, an SU 550,
s cacs una O \a amUsaReS avaladas,

DECIHOQUINTOD,- o aufonza & s Diwclore General gdal Tesom ¥ Polifice Frnanoers
[pars dicfar cuandas fesolsivss Sean Necesanas pard 5 apicacidn ¥ lscucidn ds o
Dravistn &n asly orien
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ANEXD
Modelo de comunicacidn del cumplimienfo de regeisifos para gue wea
operecion pueds ser garanlizada por ls Adminisiracion General del Estada.

1. La Dweccion General dal Tesoro ¥ FPolbce Fnamncers, de ecuemo con o
esleblenido en & adicuio 7, apadado 7 de la Ovden EMASIGL2008, de 27 de
noviembve, ¥ & aparfado SEPTIMD de la Orden de fa Ministra de Economis ¥
Hacianda do ofdmamianto ded aval d@ Tacha), ha eeaminads bos defalies de la
OpEraciin pue fe descnle an & Jocumenlo anssd & M8 presenle comuMeacdn oo
fecha oe snfraca (fecha de antreda) en el regisin de fa Dieccidn General el Teson
¥ Podice Fasnchars p nomem de mgisio fruvmann oe. regidsinod

2 Lo Dhireccldn Geansral ded Tesoro p Polllica Fianders, 08 Acusndo cdan dicha
SRAMEN, CONSINEE que (5 farachin cumpls Cov 08 REequisios Mecasands pars poder
spr paraniizada por ln ddministrecon Goneeal gl Esfada, en kg Mminos
esishiecicos &n la Ordan de slymamienio da flecha), la Orden ERASIEL008 de
21 de pnowviemiang y an el Aeal Decrafo-lay #2008, de 13 da ociubie.

4 Poara proceder & 08 Srmisan oan & svsl oel Exfads, prewWamenls S8 acredifars &
ingraen O la cormdsiin cormesponiVante &l aval, cuva Mouwidacidn 50 adunfa, medianie
presentacitn an & Dieccidn Gemeras! del Tesom i Palitica Financiera del documanip
de greso OB dehidamente valdsan por la enfidad colsbaradars en fa que & hays
aiaiuado

A, En el sipuasts an af que s o s hubvars soboitfaco & afs an of Roharo Contral
dia Tarcerps de lo coenta ol Agenfe de Pagos o by que se osfee o aparfadp
Décimo. 3 de lg Cuden de ofonpamisnio de avel, deberd darse cumpiimisnto & dicho
trdrmite & la mayor breveded posihie, & efectos de geanfizarse &f cumplimiando oaf
requniato eslalieaits an b lelre ] oaf sparfads Saguado 08 Ja cileda Orohan.

Madnd, de e 200
La Direcliora Gemarsd del Tesoro y Politice Finsnciers
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CvER (identiiceciin de a persona) oin QN DN, cuya fefotapia adivnto, an nombne
de [Rardn socisll sgenle de pagos de i emisidn (.. | avalade per s
Administreckin Ganesral del Exfeda, con poder hasfande al efacte, alarpads con facha
[Yecha) ¥ cuyo arigin o fofocopis comoulaads adfiunlo, ¥ actusrmdo an regresentasiin
da lodos bos biulsres de fos valoes emiidos en e marco de (B menclonsds
operscian, & fos efeclos de ls ejecuckin del aval, fal ¥ come pefablece &l punio 2 del
spartade Ddcimo da 5 Ordan oe i@ Minisia de Ecoromils v Heclenda por l8 gue 58
ciorga aval de fa Adminigractin Gene el Edmgn, 8 delerminadas operaciones de
fnanciacin oe fa entidad (. ), de scueno con o astabiscido en el Raal Decralo-lay
FA008, de 13 de octubve, de medidas uiganfas &n mafens scondmico-fingnciens an
spfacidr con o Plan dp Accun Conperdeda de fos peisas da b Zong Ewn, y an i@
Ovden EHAIISAZ00E, de 21 de moviembre,

COMLINICO QUE
El amisor {consignar ma2dn sockall no he cumplido sus oblgaciones de pago

rasulfanies 0o 7 aperacion svelads e las faches debides, por dmporte die (consgnar
& Importa faldo) sagun o datalie sglrems:

DETALLE OF LA DELDA FALLIDA

CONCEPTO MONEDA MPORTE FECHAES
DEMROANNS ot
Cren VENCIMIE
ELLSION NTO

Princips dal

cridiio

[t g ]

aroinenas

- IHPORTE
FALLIDG
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El wrisor no ha pagads & ingarte falido o tampoco lo he hecho mngdn fercero en
&4 momibre.,

¥ REQUIERD A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecio & la
Dwuda Fallda y de acusrdn con fos dénminos el aval olorgads, & pego & travds del
Agenfe de pages referenciads del dmpode falfdo a los thelares de los valores
alactados,

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesdro y Poliflica Financiers
Paseo de Prada 6
28014 Madrig
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Condra |3 presante Onden, que pone fin & la via sdministrativa, podra inlerponerse con
caracter podesiabvo recurso de Reposician, ante la Minisira de Economila v Hackenda, en
gl plazo de wn mas, contado a parir del dia sigulents al de la notificacidn de la misma,
de conformidad con o previsio en los aniculos 116 v 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviernbre, de Régimen Jurldico de kas Adminksiraciones Piblicas y del Procegimiento
Administrativo Comon; o, direclaments, recursc contencicao-administrativo, ante la Sala
de o Contencloso-Administrathve de fa Audiencia Nacional, en &l plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a |8 nobficackon de esia Crden. de conformidad con o
dispussio en al articulo 11. 1. a) y 48 .1 de la Ley 231508, d= 13 de plio, Reguladora
da |a Jurisdicoidn Contencioso-Adminstrativa,

Madid, 1 de octubre de 2008

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
¥ POLITICA FINANCIERA

N

Fdo, Soledad Monez Ramos

SR, 0. Feiiu Formoss Pral
Calxa d'Estalvis de Manresa
Pasgeig de Pere (1], 24

{E27e Manresa
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Cilmpisrme comunicars qus oon fecha 4 de diciembre die 2009, ka Sra, Directora del Teson v
Politica Financiera ha dictado Resolucidn ded siguiente lenor [iberal:

FResoducitn o b Dirscoiin Gereral del Tesoro ¥ Poliica Financiers por I8 que &8 extiands af
plarc establecido en les Ordenes de olorgamento de aval de la Minisira de Economia y
Haciends, de 30 de sepiiembre de 2009 para realizar emisiones garaniizacdas. "

mm*nm:&m;mda 30 de sepilembre da 2009 se
alorpenn svalkes de ks Adminsirecion Gensrsd dal Eslado con cargo a i resarvs de 84,000
millones de ewros Hada en o arficuio 54.Dos d) de la Ley 272008, de 23 de diclembre, de
Presupussios Gensmias del Exlsdo pars &f afe 2000

En dichas Ordenes se dispons gue las emisiones 58 realizardn antes del 15 de diclembre,
sahvo que b Comisiin Europes aulonce s exfansion del programa de avales, &0 CuyoD Caso,
de comfoermidad con & arifcuio 7.3 e b Ormen EHAJISGZ008, de 21 de noviembre, por fa
que o desarolla of arficolo 1 del Aeal Decrelo-ley 72008, de 13 de octubre, de Medkias
Urngentas &n Malers Econdmico-Financhirs an Melacidn oon ef Plan de Accidn Concartada de
los Paises de & Fora Ewo, medianie resclucion de & Dieciors Qenerad de Tosom 88
estaliecers i comespondients svisnsdn del pisro pars reallrar enusones garaniincos.

Lina waz aprobada por la Coméstin Eurmopea & prdvroga del asguema eapanol de aviies, que
congiders gicha prowoga compatible con of mercado inderor y con ol Traledo de
Funcionarmianfo de fa Unedn Ewopes, of posibie arfender of panodo de amisida hasfs af
plazo maximo Sulorizado por o promoGe

Con s presante Resolucidn se da cumplimiento o kb ssteblscido on of articulo 7.3 de la Orden
EMHAZIBATI08, o 21 de noviembre, esxfendiends o plafo doe emisin de nEfrumentos
avalados hasia af 30 o8 junio de 2000,

Asimismo, la disposicidn fnad segunde de ls Orden EHATISL2008 adonizs a la Disclomn
Gener dod Tesomp y Polilica Fnancions & Sofer culnlay /raolCongs BRan Feceianas parn

Iz apiicacidn y aiecucidy de o prevslo o I MesTma,

Por tanto, an wiud del aiculs 7.3, de la dhaposicion final segunds de e citada Orden y de
acuerdo con o dispuosto an jas Ordensa de oforpamesnio de dvid o in Minisine de Economie
¥ Hacianda, de 30 de septiormbre de 2002,
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DISPONGD:

Primero. Plaro para realizar las emisiones

Las emisiones gumniizedes por fas Ordenes de olorgamienfo de sval de la Minfstra de
Econamia y Haclenda, da 30 de septiombre de 2009, deberdn haberse realizado andes del 1

de julio de 2010,

Segurndo, Efectos
La presents Resoluckn surtim efeclos desde &f dia sigutente al de su notificacion.

Contra la presente rescluciin podrd interponerse recurso de alzada ante la Ministra de
Economia y Macienda on el plazo de un mes, contado a partlr del dia siguiente o de la
rotificaciin de la misma de conformidad con o previsto en los articulos 114 y 115 de la Lay
V19092, de 20 de noviembre, da Régimen Juridico de fas Administraciones Plblicas y dal

Procadimiento Administrativo Comdn,

Madrid, 7 de diciembre de 2009
La Subdiraciora General da Medidas
Econdmicas Exdraardinarias

A

Alicis Valencl Garcla



