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Madrid, 8 de noviembre de 2006

Ref. Hecho Rslevanie BANIF ESTRUCTURADO, Fi {N° de registrc CNMV 1485) que modifica y
sustituye a ofro antsrior presentado con fecha 6/11/2006 con n® 2006110697 de Reyistro de
Entrada)

Muy sefores nuesiros:

Por la presente, v al efecto de dar cumplimiento a lo dispueste en el articulo 28 dei RD 1309/2005, les
comunicamos el siguiente Hecho Relevante relativo al Fondo de referencia:

Con fecha 20 de octubre de 20086 el Valor Final de las tras acciones (BBVA, Telefonica y Banco Popular),
a las que estaba referenciado el objstive de rentabilidad de! Fondo, ha sido superior a su Valor Inicial a 31
de oclubre de 2005 en consecusncia, se ha cumplido Ia condicion y fa estrategia ha finalizade el dia 2 de
noviembre de 2006. EI valor liquidativo del fondo a 2/11/2006 fue de 82,027588 euros, por lo que ia TAE
& vencimiento ha sido de 12,56%.

Proximamente se van a realizar determinados cambios en el citado fondo, siendo ef mas significativo el
hecho de que se va & proceder a modificar su politica de inversién y a definir un nuevo objetive congcreto
de rentabilidad no garantizade y con posibilidad de pérdida no limitada (en el caso expuesto en el nimero
2.4 b} ii} de la presente comunicacion) que se detalla a continuacién.

Ei fondo modificard su poiftica de inversién manteniendo su vocacion, Fondo Global, v definiende un
nuevo objetive de rentabilidad no garantizado, todo lo cual se detalia a continuacion.

1.- Cambio de poiitica de inversién

-Be van a iniciar los trdmites necesarios para modificar fa politica de inversién, manteniendo su vocacidn

de inversidn como Fondo Global que cuenta con un objetivo concreto de rentabilidad no garantizado
referenciado a la evolucitn de tres valores espaficies (Telefonica, REPSOL y BBVA), segin se detalla
mas adelante. Para conseguir dicho abjetivo concreto de rentabiiidad la sociedad gestora Hevard a cabo
para el fendc un plan de inversién consistente en combinar la rentabilidad de una carters de renta fija con
ia contratacisn de un Equity Linked Swap referenciado a Ja cesta de valores definida.

2.- Objetivo concreto de rentabilidad.

El objetivo concreto de rentabilidad no garantizado se iniciara el proximo 11.12.2006 y tendrd una
duracion que sera como maximo de 4 afios (hasta el 10.12.2010), pactandose {a posibilidad de dario por
vencido de forma anticipada semestraimente a partir del primer afo en funcion de la evolucién que
axperimenten tres acciones espafiolas conforme a lo Gue a continuacién se estabiece:

2.1.- Acciones seleccionadas : Telefonica, REPSOL y BBVA.
2.2.- Davengo de importes semestrales pagaderos a vencimiento:

Durante e! tiempo que dure este objetive de rentabilidad, al finalizar cada semestre a contar desde la
fecha de inicio del mismo e independientemente de cuando se produzea el vencimiento del objetive de
rentabilidad, se devengara un importe equivalente al 2% del valor liquidativo inicial (de 11.12.20086).
Dichos importes semestrales seran abonados al fondo en la fecha de vencimiento de la estrategia (va sea
anticipado 0 no), incrementandose asi el valor liquidativo del fondo a vencimiento en 'a suma de dichos
impertes, si bien en & caso en el que el fondo incurra en pérdidas, detallado en la jetra ity del apartade b}
del nimero 2.4 de la presente comunicacion, el valor fiquidativo del fondo a vencimiento {10.12.2010) no
recogers finalmente dicho incremento, segln se explica mas adelante.
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Adicionaimente, en el caso de que el objetivo concreto de rentabilidad venza anticipadamente, o si,
llegado et 10.12.2010, el vaior final de ias tres acciones es superior a su valor inicial, se devengaré por
cada semesire que transcurra hasta esa fecha un importe del 5% del valor liquidativo inicial, Dichos
impories semestrales seran abonados al fondo en ia fecha de vencimiento que comesponda, y el valor
liquidativo del fondo a la fecha de vencimiento recogera iguaimente el incremento gue suponga el abono
de dichos importes.

2.3.- Yencimiento anticipado:

Al inicio del objetive de rentabilidad, se realizara ia observacion inicial de ias tres acciones {en adelante,
“Valor iniclal”) que serd el precic medio de cada una de las acciones del 11 de diciembre de 2008,
publicado por la Sociedad de Bolsas.

Al finalizar cada semestre (a contar desde el 12.12.2006, inclusive), se habra obtenido el Valor Final de
cada accion. Este Valor Final gue se calculara semestralments, sera para cada accion, la media aritmética
de las tres observaciones de su precic medio publicado por la Sociedad de Bolsas de tres dias, que en
cada caso se concreiaran en et Follelo del fondo.

Las fechas de vencimiento anticipado de la estrategia, en el caso de que se cumpla ia condicion expuesta
a continuacion, seran: 1. 12.12.2007, 2: 11.06.2008, 3: 11.12.2008, 4: 12.06.2009, 5: 11.12.2009. 6
11.06.2010.

La fecha de vencimiento final de la estrategia es 10.12.2010,

De este modo, si flegada cualquiera de ias fechas de vencimiento anticipado anteriores, el Valor Final de
las tres acciones es superior a su Valor inicial, ia estrategia finalizara y el valor liguidativo en cada una de
dichas fechas seré el siguiente:

-Si la estrategia finaliza el 12.12.2007, el valor liquidativo a dicha fecha sera igual al 114% del valor
liquidativo del fondo del 11.12.2006 (TAE del 13.96%).

-Si la estralegia finaliza ef 11.06.2008, el valor liquidativo a dicha fecha sera igual al 121% de! vaior
liquidativo del fondo del 11.12.2006 {TAE del 13.54%).

-Si la estrategia finaiiza el 11.12.2008, e! valor liquidativo a dicha fecha sera igual al 128% del valor
liquidativo del fondo del 11.12.2008 {TAE del 13.12%).

-Si la estrategia finaliza el 12.06.2009, ¢! valor liquidativo a dicha fecha sera igual al 135% del valor
fiquidativo del fondo del 11.12.2006 (TAE del 12,73%).

-Si la estrategia finaliza el 11.12.2009, el valor liquidativo a dicha fecha sera igual al 142% del valor
liquidativo del fonde de! 11.12.2006 (TAE del 12.39%).

-Si ia estrategia finaliza e 11.06.2010, el valor liquidativo a dicha fecha sera igual al 149% del vaior
liquidativo del fondo def 11.12.2006 (TAE del 12.06%).

-Finaimente, si la estrategia finaliza el 10.12.2010, el valor liquidativo a dicha fecha sera igual al 156% del
valor liquidativo del fonde det 11.12.2008 (TAE del 11.76%). (Vencimiento final de la astrategia)

En caso de gque al menos el valor final de una de las tres acciones sea igual o inferior a su valor inicial, la
estrategia se prorrogard automaticamente un semestre mas, y si en ninguna de las fechas establecidas
anteriormente se ha producido e! vencimiento anticipade del objetivo de rentabilidad, éste finaliza en
cualguier caso el 10.12.2010.

2.4.- Vencimiento Final de la estrategia

En ei caso de no haberse producido el vencimiento anticipado de la astrategia en ninguna de las fechas
anteriores, y lliegado el 10.12.2010 existen las siguientes posibilidades:

a) Si el Valor Final de las tres acciones es superior a su Valor Inicial, el valor liquidative a vencimiento
{10.12.2010) serd igual al 156% del valor fiquidativo del fondo del 11.12.2005 (TAE del 11.76%).

b} En el caso de que el Valor Final de aiguna de las tres acciones sea igual ¢ inferior a su Valor Inicial,
sxisten dos posibilidades;

i, En el caso de que el Valor Final de ias tres acciones sea igual o superior al 80% de su Valor
inicial, el vaior liquidativo a vencimiento sera igual al 116% del valor liquidativo del fondo del
11.12.2006 {TAE del 3.78%).
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. En el caso de que el Valor Final de al menos una de las tres acciones sea inferior al 80%
de su Valer Inicial, ef valor liquidativo a vencimiento sera e 116% del valor liquidativo det fondo
del 11.12.2006 menos la depreciacién, en términos absalutos, experimentada por el valor que
peaor se haya comportado.

Esta depreciacién se calculard como la diferencia entre el Valor Final obtenido por el valor que
peor se haya comportado, menos el 80% de su Valor Inicial y dividida por el 80% de su Valor
tnicial. En este caso, el fondo incurrira en pérdida en el momenio en que cualguiera de los tres
valores se haya depreciado al finai de fa estrategia mas de un 32.80% con respecto a su Valor
Inicial.

Este Vaior Final de las tres accionses serd la media aritmética del precio medic publicado por la
Sociedad de Boisas de los dias 1, 2 v 3 de diciembre de 2010.

En caso de que el fondo se hubiera lanzado con esta estructura en octubre de 1998 y en octubre de 2002,
ia estructura habria finalizado anticipadamente en octubre de 1998 v en octubre de 2003 respectivamente,
siendo la rentabilidad obtenida del 1396% TAE vy 13,88% TAE respectivamente. Se advierte que
rentabilidades pasadas no presuponen rendimientos futuros.

La definicién detallada y final de este objetive de revalorizacion ne garantizado constara en el Folieto
Informativo del Fondo que se inscribira en los Registros de la CNMV.,

Finaimente, una vez finalizado este objetivo concreto de rentabilidad, y¥& sea anticipadamente o el
10.12.2010, e fondo iniciard una nueva politica de inversién, para lo cual se enviara Hecho relevante a la
CNMVY asi coma comunicacion individualizada a los participes comunicando fas nuevas condicionas del
fondo, asi como el resuitado del obietivo concreto de rentabilidad detallads en la presente comunicacion.
Desde el vencimienic del abjetivo concreta de rentabilidad y hasta el inicio de una nueva politica de
inversion la cartera del fondo estara invertida en repo.

A los reembolsas realizades antes del vencimiento (ya sea anticipado o no) del objetive concreto de
rentabilidad se les aplicard el Vaior Liquidative correspondiente a ia fecha de soficitud, valorado a precios
de mercado, gue podra ser superior o inferior al Valor liquidativo aplicable a la fecha de suscripcion; les
resultara aplicable una comision de reembolsc det 5%, desde el 12.12.2006, inclusive, saivo a lgs drdenes
dadas en alguna fecha de las que se encuentran exentas de comisidn de reembolso, sefaladas en el
epigrafe 3 siguiente.

3.- Comisiones:

Se modifica la comision de gestién, de depésito, de suscripcion y de reembolso, quedando esiablecidas
como se detaila a continuacion:

- La comisién de gesiién, fijada actualmente en 0,60% anual scbre patrimonio del fondo, sera Ia que a
continuacion se establece:

- desde el 11.10.2006 hasta el 12.12.2007, ambos inclusive: 2,25% anual sobre &l patrimonio def
fondo.

- desde el 13.12.2007 hasta el 11.12.2008, ambos inciusive: 1,20% anual sobre el patrimonio del
fondo.

- desde el 12.12.2008 hasta el 10.12,2010, ambos inclusive: 0,60% anual sobre el patrimonio del
fondo.

- La comisidn de Depositario fijada actualmente en un 0,10% anuat sobre el patrimonio del fondo, guedara
establscida de Ia siguiente manera:

-+ desde el 11.10.2006 hasta el 12.12.2007, ambos inciusive: 0,20% anual sobre sl patrimonio del
fondo.

- desde el 13.12.2007 hasta ei 11.12.2010, ambos inclusive; 0,10% anual sobre &l patrimonio del
fondo.
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- La comision de suscripcion gueda fijada de la siguiente manera:

- hasta el 11.12.2006 inciusive; 0%
desde el 12.12.2008 hasta 09.12.2610, ambos inclusive: 5%
- desde el 10.12.2010 hasta ef inicic de una nueva politica de inversion: 0%.

- La comisidn de reemboiso ser4 la siguiente:

- hastd el 11.12.20086 inclusive: 0%
- cesde el 12.12.2006 hasta 09.12.2010, ambos inclusive: 5%
- desde el 10.12.2010 hasta el inicio de una nueva politica de inversién: 0%.

La comisidn de reembolso no serd de aplicacion & las érdenes dadas a partir de las fechas de
cancelacion anticipada establecidas antericrmente, en caso de que se produzca el vencimiento
anticipado de la estrategia en las mismas. Dicha exencion se aplicara hasta el inicio de la nueva politica
detl fondo.

Tampoco sera de aplicacion ia comisidn de reembolsc en las siguientes fechas: 12.12.2007, 11.06.2008,
11.12.20G08, 12.06.2008, 11.12.200% v 11.06.2010 Para poder ejercitar el reembolse en una de las fechas
indicadas sin aplicacion de la comisidn de reemboiso, la Sociedad Gestora exigira un preaviso de fres dias
habiles,

4.- Definicion de dia habil.

Se modifica la redaccién de ia definicion del dia habi, Gue queda como sigue: “Las 6rdenes cursadas por
el participe a partir de las 15.00 horas (hora peninsular) o en un dia inhabil se tramitaran junto con las
realizadas al dia siguiente habil, A estos efecios, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a
viarnes, exceplo festivos en tado ef territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los
qus no exista mercade para los aclivos que representen mas del 5% del patrimonio”.

Las modificaciones antes indicadas entrarsn en vigor una vez transcurrido al menos, un mes desde la
fecha de la comunicacion individualizada que 2 estos efectos se envie a los participes, para o cual se
desarrollardn todos los procedimientos administrativos necesarios para la actualizacién de las condiciones
det Fonde, modificande el folleto informativo. Aquellos participes que nc deseen mantener la inversion
podran ordenar el reembolso o, tratandose de personas fisicas, el traspaso de sus participacionss sin
coste fiscal v, en todo caso, sin que se devengue comisién de reembolso hasta ef 11.12.2006 inclusive, en
cuyo case se ejecutarig al yalor liquidativo correspondiente a fa fecha de solicitud segiin recoge el folleto
informative. .- '”««‘/ﬂ\ s
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