GRUPO FOSFORERA S.A.
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

E! Consejo de Administracién de esta Sociedad, de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos sociales y en la Ley de Sociedades Anbnimas, en su
reunion celebrada el dia 1 de julio de. 1999, ha acordado convocar Junta General
Extraordinaria de accionistas, para el préximo dia 28 de julio de 1999 a las 12
horas, en el Hotel Sanvy sito en la calle Goya 3 de Madrid, én primera convocatoria,

y en el mismo lugar y hora el dia 29 de julio de 1999 en segunda convocatoria, con
arreglo al siguiente Orden del Dia

ORDEN DEL DiA

Primero.- Ampliacién del Capital Social por importe de 5.792.138.970
pesetas, mediante compensacion de los créditos ordinarios reconocidos en la Lista
Definitiva de Acreedores de Ia Suspension de Pagos de la sociedad y en
cumplimiento de lo acordado en al Convenia de Acresdores, mediants la creacidn de
39.945.786 acciones nuevas de un nominal de 145 pesetas cada una. En esta
Ampliacion de Capital no habra lugar al derecho de suscripcion preferente.

Segundo.- Autorizar al Consejo de Administracién para la ejecucion del
acuerdo de ampliacién de capital de acuerdo con el articulo 182 apartade a) de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Tercero.- Renovacién del Organo de Administracion.

Cuarto.- Delegacion de facultades, en la forma mas amplia en derecho, a
favor del Organo de Administracién para llevar a término los acuerdos adoptados
por la Junta.

PRIMA DE ASISTENCIA

El Consejo de Administracién ha acordado el réparto de una PRIMA DE
ASISTENCIA de 5 pesetas por accion dada la importancia de los acuerdos a
adoptar y de |a necesidad de alcanzar un quorum de asistencia reforzado.



INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

Informe elaborado por el Consejo de Administracién sobre la justificacion de
los acuerdos de Ampliacién de Capital para compensar Créditos y supresidn del
derecho de suscripcion preferente y Modificacion de Estatutos Sociales.

Informe Especial de los Auditores de la sociedad sobre la exactitud de los
datos ofrecidos en el Informe del Consejo relativo a la Ampliacién de Capital, de
acuerdo con lo dispuesto en los articulos 156 y 159 de la Ley de Sociedades
Anénimas. , :

Madrid, 1 de julio de 1999 - £ Presidente del Conséjo de Administracion



Grupo Fosforera, S.A.

Informe especial sobre aumento de capital
por compensacion de créditos con
exclusion del derecho de suscripcién
preferente en el supuesto de los articulos
156 y 159 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andénimas



conc

Auditores

A los Administradores de
Grupo Fosforera, S.A.

A los fines previstos en los articulos 156 y 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anémimas y de acuerdo con el encargo recibido de Grupo Fosforera, S.A. (en adelante la
Sociedad o Fosforera), emitimos el presente informe especial sobre la propuesta de aumentar el
capital social en un importe méximo de 5.792.138.970 pesetas mediante la emisién del ndmero
de acciones nuevas a la par que sean necesarias de 145 pesetas de valor nominal cada una de
ellas, y con exclusion del derecho de suscripcién preferente, cuyo contravalor consistitd en la
aportacion de créditos.

La cifra de ampliacién de capital serd la que resulte de disminuir los 5.792.138.970 pesetas, a
que ascienden los créditos ordinarios reconocidos en la suspensién de pagos, en el importe en
que dichos créditos sean satisfechos con cargo al producto de la venta de los titulos de Unién
Gas 2000, S.A., de que es titular Grupo Fosforera, S.A. o en el porcentaje que determine la
Comisién de Vigilancia del Convenio de Acreedores en el ejercicio de las facultades que el
Convenio de Acreedores le confiere.,

Hemos verificado, de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas, la informacién
preparada bajo la responsabilidad de los Administradores de la Sociedad en el informe adjunto
que se someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, respecto a los créditos
destinados al aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25 por 100, son liquidos,
vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En el referido informe elaborado por los Administradores de la Sociedad se propone un tipo de
ernision de las nuevas acciones a la par, es decir, 145 pesetas por accién, afectando la exclusién
del derecho de suscripeién preferente a un mimero de 5.586.351 acciones.

El valor real atribuido a la Sociedad ha sido estimado por los Administradores de acuerdo con
los términos establecidos en el Convenio de Acreedores aprobado por el Juzgado de Primera
Instancia nimero 41 de Madrid en el procedimiento de la suspensién de pagos, donde se
establece entre otros asuntos, que ia capitalizacién de créditos se llevara a cabo a la pary por la
cuantia igual al importe de los créditos a amortizar.

Previamente a la ejecucion de la operacién indicada de conversién de créditos en acciones,
Fosforera ha reducido su capital social, al objeto de restablecer el necesario equilibrio entre el
capital social actual y sus fondos propios.

Esta reduccién de capital fue propuesta a la Junta General de Accionistas en la reunién
celebrada el 26 de mayo de 1999 y aprobada por mayoria. fijando el nuevo nominal de las
acciones en 145 pesetas, de acuerdo con lo establecido en el articulo 168 de la Ley de
Sociedades Andnimas.



Grupo Fosforera, S.A.

Nuestro trabajo se ha basado, fundamentalmente, en las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1998, auditadas por nosotros, habiendo emitido el
correspondiente informe de auditoria, de fecha 9 de junio de 1999, en el que se deniega la
opinién, y cuyos parrafos mds significativos (3, 4, 5, 6, 7 y 8) transcribimos a continuacién:

"3.  El Juzgado de Primera Instancia nimero 41 de Madrid a través de auto de fecha 18 de

febrero de 1999 levanto el procedimiento de suspension de pagos de Grupo Fosforera,
S.A. : :

4. La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de mayo de 1999 aprobé las cuentas
anuales del ejercicio 1997. Asimismo, 1oms el acuerdo de restablecimiento del equilibrio
patrimonial  propuesto por los Administradores (véase nota 28(c) de la memoria)
consistente en la reduccidn de capital y reservas para la compensacion de pérdidas, por

lo que tras esta operacion los fondos propios al 31 de diciembre de 1998 quedan como
sigue:

Miles
de pesetas

Capital suscrito (5.586.351 acciones de 145 pesetas de valor nominal) 810.021

Reserva legal 77.360
Pérdida del ejercicio del ejercicio 1998 (561.316)
31260685

No obstante, de la citada propuesta de los Administradores queda aiin pendiente de
aprobacion la propuesta de ampliar el capital en un minimo de 3.045.381 miles de
pesetas mediante la emision de 21.002.631 nuevas acciones de 145 pesetas de valor
nominal,

5. Como resultado de nuestro examen de la valoracién de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas al 31 de diciembre de 1998, se han puesto de manifiesto las Siguientes
Situaciones:

* Los informes de auditoria sobre las cuentas anuales de 1998 de Ariete, S.A.
{actualmente en Suspension de Pagos) e Industrias Cdrnicas Mina, S.A. contienen
salvedades por gestién continuada, asi como la necesidad de incorporar
determinados ajustes por activacién de gastos y defecto de provisiones y'
amortizaciones que representarian un menor valor tedrico de la participacion de
Grupo Fosforera, S.A. en dichas sociedades de 382 millones de pesetas.
Adicionalmente, Industrias Cdrnicas Mina, S.A. estd sujeta al resultado de las
negociaciones para la adguisicion de las marcas y nombres comerciales de sus
productos y renovacion de los contratos de arrendamiento de inmovilizados donde
tiene lugar la actividad productiva.



Grupo Fosforera, S.A,

* Por lo que se refiere a Unidn Gas 2000, SA., el informe de auditoria contiene
incertidumbres acerca de una reclamacion Dor encontrarse en suspenso el contrato
para el uso de cestas y botellas requeridos en su actividad y de la recuperacion de
una cuenta a cobrar sujeta al resultado de la venta de un paquete minoritario de
acciones de Unién Gas 2000, S.A. Asimismo, dicho informe incluye salvedades por
revalorizaciones de inmovilizados y defecto de provisiones que supondrian un menor
valor tedrico de la participacidon de Grupo Fosforera, S.A. de 1.936 millones de
pesetas.

* La Sociedad mantiene un crédito frente a Unién Gas 2000, S.A. por importe de 465
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998, Segiin se explica en la nota 3, existe
un acuerdo para la amortizacién de dicho crédito mediante la conversicn en acciones
Y, de no ser posible, la Sociedad aceptaria que el crédito tuviera cardcter de
subordinado.

Como consecuencia de todo lo anterior, la recuperacion del valor de la participacion en
las citadas sociedades operativas, cuya minusvalia en conjunto ascenderia, después de
ajustes, a 6.654 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998, asi como del mencionado
crédito frente a Unién Gas 2000, S.A., dependerdn de la resolucidn Javorable del
expediente de Suspensidn de Pagos de Ariete, S.A. que permita alcanzar un Convenio con
los acreedores, del resultado de la venta de la participacion de Grupo Fosforera, S.A. en
Unién Gas 2000, S.A. segiin establece el Convenio de Acreedores de la Sociedad (véase
nota 3) y de la capacidad para subsanar las incertidumbres que afectan a dichas
sociedades participadas.

Considerando el efecto de los ajustes propuestos (véase pdrrafo 8), asi como la
proyectada ampliacién de capital por aplicacién del Convenio de Acreedores (véase
pdrrafo 4), la Sociedad presentaria al 31 de diciembre de 1998 unos Jondos propios de
aproximadamente 2.209 millones de pesetas, inferiores a las dos terceras partes de la
cifra de capital una vez ampliada. El fondo de maniobra segiin el balance de situacion
adjunto muestra un déficit de 2.445 millones de pesetas que, después de ajustes (véase
pdrrafo 8), deberia situarse en 7.570 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998.
Ante estas circunstancias, la continuidad de Grupo Fosforera, SA., la gjecucion de los
embargos y garantias que afectan a su patrimonio (véase nota 26) y por consiguiente el
valor y clasificacién de los activos y pasivos que figuran en las cuentas adjuntas,
dependerdn de la aplicacién efectiva del Convenio de Acreedores, en particular del
resultado de la venta de la participacion en Unién Gas 2000, S.A. actualmente en curso, y
del enfoque y capacidad de financiacién del accionariado que resulte tras la
reestructuracion del capital que conlleva la aplicacidn de dicho Convenio.

Debido a la extrema incidencia de las incertidumbres mencionadas en los pdrrafos 5y 6,
no podemos expresar una opinién sobre las cuentas anuales de 1998 adjuntas.

Sin perjuicio de la denegacion de opinién expresada en el pdrrafo anterior, durante el
transcurso de nuestro trabajo se han puesto de manifiesto los siguientes asuntos que, de
acuerdo con principios y normas de contabilidad generalmente aceptadas, habrian
incrementado en 1.162 millones de pesetas las pérdidas de 1998.



Grupo Fosforera, 5.4,

* La Sociedad presenta unos saldos deudores Jrente a sus participadas Ariere. S.A. ¥
Unién Gas 2000, S.A. por importes, netos de provisidn, de aproximadamente 300 y 80
millones de pesetas, respectivamente, que consideramos de dificil cobro vy que
requieren provisionarse al 31 de diciembre de 1998 (véase nota 23 ).

* En base a la valoracién efectuada en febrero de 1998 por una Firma de Asesores
Internacionales de la Propiedad Inmobiliaria, los derechos sobre parte de un
inmueble en arrendamiento financiero requieren provisionarse en 582 millones de
pesetas para reflejar lo que seria su valor actual en el mercado libre (véase nota 7).

* Los capitulos de Otros acreedores y Empresas del grupo y asociadas del pasivo a
largo plazo incluyen 2.994 y 51 millones de pesetqs, respectivamente,
correspondientes al importe minimo de los saldos recogidos en la lista definitiva de
acreedores que, segin el Convenio, se cancelardn a través de una ampliacion de
capital a realizar con cardcter inmediato. Asimismo, Empresas del grupo y
asociadas incluye 1,500 millones de pesetas de un crédito de su participada GF
Sector Alimentacion, S.A., que renuncia a exigir el cobro en efectivo, existiendo un
acuerdo para proceder a su amortizacién con cargo a una reduccidn de capital en
esta sociedad (véase nota 23). En base a las anteriores premisas del Convenio de
Acreedores, consideramos que, a pesar de que no suponen desembolso en efectivo, la
cancelacion de dichos saldos de acreedores ordinarios por un total de 4.545 millones
de pesetas tendrd lugar a corto plazo Y, en consecuencia, ésta deberia ser su
clasificacién en el balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 1998."

‘Ademds, nuestro trabajo ha incluido, entre otros, los siguientes aspectos:

®m  Formulacién de preguntas a la Direccién de Fosforera sobre acontecimientos importantes,
entre la fecha de cierre de las citadas cuentas auditadas y la fecha de emisién de este
informe especial que pudieran haber afectado de forma significativa a la Sociedad.

®  Evaluacién de la adecuacién de los factores utilizados para la determinacién del tipo de
emisién propuesto para las acciones y un examen de la documentacién que soporta el
método de valoracién utilizado por la Sociedad y las bases para su célculo.

®  Obtencidn de un escrito de la Direccién de la Sociedad en el que se nos comunicé que han
puesto en nuestro conocimiento todas las hipétesis, datos o informes relevantes a efectos de
la operacién a realizar. '



Grupo Fosforera, 5.A.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional entendemos
que los factores utilizados por los Administradores de Fosforera en [a determinacién del tipo de
ernision para las nuevas acciones estin adecuadamente expuestos en su informe adjunto y se
basa en los métodos de valoracién que se describen en el mismo. Si bien los criterios de
valoracion utilizados no coinciden en su totalidad con metodologias de valoracién generalmente
aceptadas, consideramos que, dadas las actuales circunstancias de la Sociedad y las
particularidades de esta operacién descritas en el informe de los Administradores adjunto, los
valores asignados son adecuados y justifican el tipo de emisidn propuesto a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas. Asimismo, en nuestra opinién, dicho informe preparado por los
Administradores ofrece informacién adecnada respecto a los créditos a compensar para
aumentar el capital de Fosforera, los cuales son, al menos en un 25 por ciento, liquidos,
vencidos y exigibles.

Este informe especial ha sido preparado tnicamente a los fines previstos en los articulos 156 y

159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.

30 de junio de 1999



INFORME DEL CONSEJO DE GRUPO FOSFORERA, S.A.

Madrid, 30 de Junio de 1999




INFORME DEL CONSEJO DE GRUPO FOSFORERA, S.A.

Propuestas a someter a la Junta General de Accionistas

- Ampliacidén de Capital por Conversidon de Créditos con exclusion de! derecho de
suscripcion preferente. '

- Modificaciéon de Estatutos Sociales.



AMPLIACION DE CAPITAL POR CONVERSION DE CREDITOS DE -
ACUERDO CON LOS COMPROMISOS ESTABLECIDOS EN EL CONVENIO
DE ACREEDORES DE GRUPO FOSFORERA,S.A.

Mediante escrito de fecha 12 de Junio de 1997, GRUPO FOSFORERA, S A. solicitd del
Juzgado de Primera Instancia de Madrid que por turno correspondiera acogerse a los
beneficios de la Ley de 26 de Julio.de 1922 y , en consecuencia, se la declarase en
estado de suspension de pagos. Posteriormente, previo cumplimiento de los oportunos
tramites, el Juzgado de Primera Instancia competente dicté Auto, de fecha 18 de Junio
de 1998, declarando a GRUPO FOSFORERA, S.A. en estado legal de suspensién de
pagos y de insolvencia provisional.

La Lista Definitiva de Acreedores de GRUPO FOSFORERA, S.A. - aprobada por auto de
1 de Septiembre de 1998 - fijaba la suma total del Pasivo de la Suspensién en la
cantidad de 9.899.605.705 pesetas (nueve mil ochocientas rioventa y nueve millones,
seiscientas cinco mil setecientas cinco), de los que 1.446.656.145 pesetas (mil |
cuatrocientas cuarenta y seis millones, seiscientas cincuenta y seis mil ciento cuarenta y
cinco) correspondian, por su naturaleza, a créditos privilegiados con derecho de
abstencion y el resto, es decir, 8.452.948.930 pesetas (ocho mil cuatrocientas cincuenta
y dos millones novecientas cuarenta y ocho mil novecientas treinia) “a- créditos.
ordinarios..

Dado que el numero final de acreedores incluidos en la Lista Definitiva de Acreedores
superaba a doscientos se acordd por el Juzgado, a solicitud del GRUPO FOSFORERA,
S.A. , mediante auto de 4 de Septiembre de 1998 la continuacién del procedimiento
mediante tramitacion escrita.

Finalmente, en auto de fecha 16 de Diciembre de 1998, el Juzgado de Primera Instancia
namero 41 de Madrid dicté auto aprobando el Convenio de Acreedores propuesto por la
sociedad, votado favorablemente por adhesiones de acreedores cuyos creditos importan
5.756.419.290 pesetas (cinco mil setecientas cincuenta y seis millones, cuatrocientas
diecinueve mil doscientas noventa) y representan un .68,1% del tota! del pasivo
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ordinario, superando la mayoria prevista para aprobacién del convenio en la Ley de
Suspensiones de Pagos. '

El auto de aprobacién de convenio es firme a| no haberse presentado impugnacion
alguna en los plazos que marca la Ley para ello.

El Convenio de Acreedores contiene las siguientes clausulas en las que se establece la

forma en la que los acreedores de GRUPO FOSFORERA, S.A. percibiran el importe de
sus créditos.

Primero : Las entidades financieras acreedoras por razén de avales o
garantias prestadas por un importe de 857.722.634 pesetas procederan a
novar dichos créditos con cargo exclusivo a cuenta de UNION GAS 2000, S.A,

SegUndo . La entidad acreedora G.F. SECTOR ALIMENTACION, S.A., titular
de un credito de 1.504.490.068 pesetas renuncia a exigir el pago en efectivo,
procediendo a amortizar dicho crédito con cargo a una reduccién de capital
por igual importe.

Tercero : Los acreedores ordinarios incluidos en la relacién que se adjunta
recibiran, con cargo al producto de la venta de la participacion en capital -
acciones y créditos - que GRUPO FOSFORERA,S.A. es titular frente a UNION

- GAS 2000, S.A., hasta un maximo del 50% del importe de sus créditos. Salvo - -

los acreedores de la familia Fierro que acceden y consienten en no participar
en este prorrateo por 298.635.594 pesetas. El importe maximo que se
cancelara de esta forma es de 2.746.757.521 pesetas.

Cuarto: Para amortizar y atender el pago de la barte de los créditos anteriores
que no hubiera quedado satisfecha con el producto obtenido por la venta de la
participacién en UNION GAS 2000,S.A. se procedera a acordar, con caracter
inmediato a la aprobacién del Convenio de Acreedores una ampliacion de
capital, a la par, por cuantia igual al importe de los créditos pendientes de
amortizar. El importe maximo de esta ampliacién serd de 5.792.138.970
pesetas. |



Teniendp en cuenta todo lo expuesto la Gnica alternativa para lograr la continuidad de [a
sociedad es dar cumplimiento al Convenio de Acreedores aprobado en el procedimiento
de suspensién de pagos. Ello implica la necesidad de acordar una ampliacién de capital
a la par excluyendo el derecho de suscripcion preferente, que la Ley de Sociedades
Andnimas confiere a los actuales accionistas, de forma que se posibilite la conversién de
los créditos ordinarios pendientes en capital

El valor de las nuevas acciones a emitir viene igualmente obligado por los pactos
establecides en el Convenio de Acreedores aprobado por el Juzgado de Primera
Instancia nimero 41 de Madrid. en el que se precisa que '

Primero : La ampliacion de capital ser4 a |a par y por cuantia igual al importe
de los créditos pendientes de amortizar.

SegUndo : Dicha ampliacion de capital se llevara a efecto con sujecion a las
normas contenidas en la vigente Ley de Sociedades Andnimas y las acciones
correspondientes a la misma seran suscritas por los acreedores ordinarios
mediante conversion de sus créditos en acciones, a tenor de lo dispuesto en el
articulo 156 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas.

Tercero : Previamente a la ejecucion de la operacion indicada de conversién
de créditos en acciones, GRUPO FOSFORERA S.A. debera reducir su capital
social, en la forma legaimente prevista, al objeto de restablecer el necesario
equilibrio entre el capital social actual y sus fondos propios.

La necesaria reduccién de capital a la que se alude en el punto tercero ha sido
propuesta a la Junta General de Accionistas en la reunidn celebrada el 26 de mayo de
1999 y fue aprobada por mayoria fijando el nuevo nominal de las acciones en 145
pesetas, de acuerdo con lo establecido en el articulo 168 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Dado que, de no poder cumplirse en todos ios extremos los acuerdos del Convenio de
Acreedores, éste establece que se deberan liguidar todos los activos de la sociedad
para pagar a sus acreedores, el tipo de emisién de ios nuevos titulos a suscribir por
cancelacion de créditos no puede ser otro que el nominal de 145 pesetas, siendo pues
éste el unico valor real de dichos titulos.




El valor gque las acciones actuales pudieran alcanzar en el caso de tener que inciar un

proceso de liquidacién como el que se prevee en el Convenio de Acreedores no
supererfa en ningun caso su valor nominal actual.

Los créditos ordinarios objeto de conversién, tal como quedan establecidos en el
Convenio de Acreedores aprobado, cumpien los requisitos requeridos por el articulo 156
de la Ley de Sociedades Anénimas, es decir son liquidos, vencidos y exigibles en al
menos un veinticinco por ciento - lo son en un cincuenta por ciento en este caso - y el
resto no tiene un vencimiento superior a cinco. '

Por lo tanto y al objeto de dar cumplimiento a lo establecido en el Convenio de
Acreedores aprobado, el Consejo de Administracién de GRUPO FOSFORERA,S.A..
propone que se plantee a la Junta General de la sociedad tos siguientes acuerdos:

1- Para dar cumplimiento a los términos del Convenio de Ia Suspensidn de
Pagos de la sociedad con sus acreedores, se aprueba una ampliacién de
capital de GRUPO FOSFORERA,S.A. por un importe de CINCO MIL
SETECIENTOS NOVENTA Y DOS MILLONES CIENTO TREINTA Y OCHO MIL
NOVECIENTAS SETENTA PESETAS (5.792.138.970 - ptas.) mediante la
emisién y puesta en circulacion de TREINTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTAS CUARENTA'Y CINCO MIL SETECIENTAS OCHENTA Y SEIS
(39.945.786 ) acciones nuevas, de 145 pesetas de valor nominat cada una de
ellas, todas al portador, numeradas correlativamente del numero 5.586.352, al
45.532.137, ambos inclusive, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las nuevas acciones gozardn de iguales derechos politicos y econdémicos que
las actualmente en circulacion a partir de su emisién,

Las acciones seran emitidas por su valor nominal de 145 pesetas por accion.
Se acuerda suprimir totaimente el derecho de suscripcion preferente de los

actuales accionistas, adjudicando Ia suscripcion de las nuevas acciones a
emitir exclusivamente a los acreedores ordinarios de la sociedad mediante la



. compensacion de los créditos que les fueron reconocidos en I suspension de
pagos, segun el detalle de i3 lista adjunta.

En el supuesto de que la ampliacion de capital no sea integramente suscrita
por sus destinatarios dentro del plazo que se seRale para la suscripcion, el
capital se aumentard en |a cuantia de las suscripciones que se efectuen,

2.- Delegar en el Consejo de Administracién la ejecucién del anterior acuerdo,
que no podrd serlo después de transcurrido un ano a partir del dia de hoy,

conforme a lo previsto en el articulo 153 de la Ley de Sociedades Andénimas.

En consecuencia se faculta al Consejo de Administracién para que:

a) Acuerde la emision y puesta en circulacién de las nuevas
' acciones.
b) Fije el plazo dentro del que los acreedores ordinarios

destinatarios de la emisién pueden proceder a suscribir las
nuevas acciones emitidas asignando el ntmero que corresponde
a cada uno de ellos,

c) Declare suscrita total o parciaimente la amptiacion de capital.

d) Dé nueva redaccién al articulo 6 de los Estatutos Sociales
congruentemente con lo que resulte de ia ejecucion del acuerdo.

Las anteriores facultades delegadas lo son a titulo meramente orientativo, por
lo que se faculta al Consejo de Administracion tan ampliamente como en
derecho sea necesario para adoptar cuantos acuerdos y realizar cuantos
actos sean necesarios para la total ejecucion y efectividad del acuerdo de
ampliacion de capitai adoptado.

3.- Facultar tan ampliamente como en Derecho sea necesario al Presidente y
al Consejero Delegado de la sociedad para que, cualquiera de ellos de forma
indistinta y solidaria, pueda comparecer ante Notario al objeto de elevar a



ptblico los acuerdos adoptados y su ejecucién, otorgando a tal efecto cuantas
escrituras, aln de rectificacién o Subsanacién sean necesarias o estimen
~convenientes, asi como para realizar las gestiones precisas para la Inscripcion
de los misros en el Registro Mercantil hasta su total efectividac_i.

Madrid, 30 de Junio de 1999



REF

NOMBRE

. | IMPORTE

47 | ABELLA POBLET, ENRIQUE 1.297.170
60OIAGENCIA A : 689.910
T13|ALVAREZ MAGALLON, V.ANGEL 5.441.125
97 |AMERICAN EXPRESS 27.260
72{ANTONIO DE LA ESPERANZA 121.655
15| ARGENTARIA 183.107.595
189 |ARRANZ GONZALEZ, ALBERTO 1.490.310
151 ARROYQ ZUECO, JULID 1.608.485
98ASQCIACION PROGRESQ DIRECCION 17.400
3|B.HF. 1.072.589.215
13{B.N.P 256.207.460
12 |BANCO PASTOR 372.593.885
6 |BANQUE PARIBAS 376.373.455
114/BANOS HERNANDO, JOSE MARIA 5.435.905
152 |BANOS RAMOS, CARMELD 212.425
184 |BARRERQ MOTILVA, MANUEL 1.114.180
57 IBASILIO LOPEZ, FRANCISCO 14.116.765
102 |BERCOVITZ-CARVAJAL 15.080
78|BORSATEL 127.600
109 [BOZAL MONTES, FELIX 5.369.930
42]C.G. CREACIONES GRAFICAS 2.645.525
145|CABRIADA PENA, ELISEBIO 266.655
16|CAJA DE AHORROS DE BADAIOZ 58.812.435
16 |CAJA DE AHORROS DE BADAJOZ 129.431.205
5/CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA 463.427.105
9|CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA 241.863.915
18|CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA 117.624.870
10{CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES 235.249,885
4]CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID 705.749.945
17 ICAJA ESPANA 104.623.010
11(CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 235.249 885
172 |CALAVIA SERRANO, LUIS 1.114.180
176 [CALVO BAS, ERNESTO 1.114.180
66{CALLE SAIZ. RICARDO 399.910
100|CANON EQUIPOS OFICINA, 16.965
28[CANTUESO S.I.C.A.V. 13.099.880
36|{CARRERO GARCHA, JULID 9.998.620
119|CASADO PEREZ, ALFREDO 5.686.465
202iCASCAN ZARDOYA, CIPRIANO 417.455
149 |CASCAN ZARDOYA, EMILIO 699.915
153{CASCAN ZARDOYA, SANTOS 775.315
24|CAUCE 2000 S.G.F.P. 58.812.435
124CINTORA RAMIREZ, JOSE LUIS 6.033.015
108 COMUNIDAD DE PROPIETARIOS C/GRAL RICARDOS 130.790
200|CORCHETE GARCIA, ORENCID 839,985
48|CREATIVOS ASOCIADOS 1.450.000
146 |DEPON CATARECHA, JOSE M° 317.260
33/DIVERSA 15.238.920
83|EDITORIAL ARANZAD] 31.755
93|ESTRUCTURA 5 DIAS 43.500
14 |EUROAMERICANA EXTERIOR 96.411.515
40/F.G. CORPORATE FINANCE 3.480.000
141[FARINAS GARCIARAMON 161.530
177 [FERNANDEZ GOMEZ, JOSE MARIA 1.114.180
8|FIERRO JIMENEZ-LQPERA, ALFONSO 150.905.125
38|GARCIA DE LA NOCEDA FIERRO, ALVARQ 9.514.610
154 |GARCIA DELGADD, MANUEL 1.465.660
58|GARCIA GARCIA, ANTOLIN 9.227.945
199|GARCIA HUERTA, PEDRO 224.460
155/GARCIA JARAY, GREGORIO 605.955




REF NOMBRE IMPORTE
126 |GARCIA MATUTE, JUAN 5.453.305
7 |GESCAPITAL GESTION S.G.II.C. 294.062.465
30|GESPENSION INTERNACIONAL S.G.F.P. 29.406.145
147|GIL_RUIZ, ALEJANDRO 266.655
191 |GIL RUIZ, JOSE LUIS 256.705
156(GIL RUIZ, VALERIANO 474.875
41 |GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 3.459.410
46|GONZALEZ PALACIAN, FERNANDO 21.240.470
77 GONZALEZ-OLIVARES SANCHEZ, ANA 144.420
94|GRAFICAS SAN JOSE 32.480
157 |GUILLERMO URQUIZ, JOSE 1.249.900
53 |HERNANDEZ NAVA, JULID 18.179.085
1501HERRERQ PEREZ, SEBASTIAN 599.865
103 |IBERDROLA 3.335
74|IBERTRAD 253.170
75|IBM 252.735
194 }ICHASQ JIMENEZ, JOSE LUIS 321.175
37|INDUSTRIAS CARNICAS MINA 5.803.190
179[INUNEZ MOLINA, PEDRO 1.114.180
19/INVERBAN GESTION S.G.I.C. 117.624.870
158 |JIMENEZ DEL RIO, JOSE £99.915
186 |JIMENEZ LOZAND, JESUS 935.975
1831 JIMENEZ MORENO, JULIAN 1.114.180
187 | JIMENEZ RADA, FERNANDO 1.114.180
21 [JIMENEZ-LOPERA, TRINIDAD 51.318.545
118[JIMENO LAZARO, EDUARDQ 5.485.640
159 [JIMENOQ LAZARO, JUAN 599.865
29|KPMG PEAT MARWICK 49,457 470
195;LAMANA CASTELAR, JOSE MARIA 122.525
180 |LAVENA BARSELO, JULIO 1.114.180
130|LAVENA CALVQ, SANTIAGO 5.501.300
173 LEDESMA MARTINEZ, SANTQS 1.114.180
196 |LEDESMA POVAR, JOSE ANTONIO 222.140
45 |LiMPIEZAS COVADONGA - 1.256.745
91]LOGIC CONTROL 54.665
182{LOPEZ PELLICER, DOMINGO JAVIER 1.114.180
132 |L.OPEZ ROMANOS, FCO. JAVIER 4.919.560
140{LOPEZ SANZ, ADELAIDA 184.875
115|LORENTE GARCIA, JUAN ANTONIO 5.256.685
175|LOZANO CALAVIA, JOSE ANTONIO 1.299.925
198 |LOZANQ IZQUIERDO, JOSE ESTEBAN 256.795
73 MANCOMUNIDAD 275 262.885
185|MARIO CALVO, SANTOS 1.114.180
120|MARQUETA GARCIA, JOSE LUIS 7.474.315
197 {MARTIN DELPON CATARECHA, ALBERTO 256.795
57 [MARTINEZ DE LA PENA, MANUEL 11.956.700
160 |MARTINEZ GARCIA, JOSE LUIS 1.288.615
167 MATUTE BANOS, M. ANGEL 742.835
148 |MATUTE BANOS, M.ANGEL 411.510
161 |MATUTE GARCIA, JOSE 274.340
192 \MELENDO GONZALEZ, JOSE LUIS 286.520
142 |MONTES RODRIGUEZ, ONOFRE 253,170
110 |MOREND HERNANDEZ, RAFAEL 5.706.765
50|MUDANZAS ZARZA 1.235.690
188 |MUNOZ TEJEDOR, JULIO 1.114.180
79|MUTIBERUS 188.500
111 |NEGREDO SILVESTRE, ANGEL 37.120
137 NESTLE ESPANA, S.A. 16.287.985
87 (NOTARIA EDUARDO NEBOT 83.870
139 |PASERO MARTIN, VICTOR 101.210




REF NOMBRE | IMPORTE
H
35|PENA G 9.993.255
162 [PEREZ ZAMORA, ANGEL 1.285.570
89|PREVIASA 70.180
95|PROMOTORA DE VENTAS 31.030
84 PUBLICACIONES ALIMARKET 90.915
76| PUBLINSA 241.135
121|RAMOS ABADIA, FERMIN 1.455.945
163 [RAMOS GARCIA, ALBERTO 234.030
92 |RECOLETOS COMPANIA EDITORIAL . 47.560
164 |REDAL MATUTE, BONIFACIO 599.865
T93{RESANQ RESANO, JESUS 302.325
81|REVILLO SANCHEZ, MERCEDES 247.080
116|RIOJA MERINO, OCTAVIO 5.701.255
101 |ROBERTO ZUBIRI 15.950
190|RODRIGO VILLAR, ANTONIO 256.795
98|ROMERO HERMANOS ARIES 20.155
174|ROY0O GONZALEZ, CARMEN 1.114.180
143 |RUBIANES PEREZ, EMILIA 206.480
165|SAN JUAN RADA, JULIO 1.714.190
129|SAN JUAN RIVAS, J.CARLOS 1.940.680
69 |SANCHEZ JARA; AGUSTIN 308.705
1441SANZ MERING, ANTONIA 89.900
85 |SERMATOR 85.550
112 SERRAND MARIN, L UiS 24.499.200
88[SEUR 72,790
86| SEUR INTERNACIONAL EXPRESS 84.100
166 |SILVESTRE LABORDA, RAFAEL 592,470
90/50C. RECTORA BOLSA DE VALENCIA 58.000
31|SOMOLINOS JIMENEZ, MIGUEL 22.285.050
178|SORIA CUENCA, JOSE MARIA 1.114.180
80|SRC MENSAJERIA 122.815
82 | SWEDISH MATCH ESPANOLA 101.065
125|TAMBO MARQUES, JUAN 5.441.850
- 181/TAUS LOPEZ, ANGEL 1.114.180].

123[TAZUECO BELMONTE, MANUEL 5.258.135
201 |TORRELLAS YECORA,JESUS 399,910
65{U.A.P. IBERICA SEGUROS 420.355
56 | VALENTIN GAMAZO, MANUEL 580.725
68| VALTECSA 318.565
117 |VELA LASHERAS, MANUEL 7.081.075
128{VILLABONA INUNEZ 5.448.375
127 | VILLABONA RESANO JOSE 5.455.915
44 |VINUALES FARRE, MANUEL 20.983.530
SUMA  5.792.138.970

(el num. ref. corresponde al que aparece en [a Lista Definitiva de Acreadores)



MODIFICACION DE ESTATUTOS SOCIALES

El articulo 6 de los Estatutos Sociales de GRUPO FOSFORERA, S.A. referente al capital
social esta redactado actualmente del siguiente tenor literal -

"Articulo 8.- El Capital Social es de OCHOCIENTOS DIEZ MILLONES VEINTE
MIL OCHOCIENTAS NOVENTA Y CINCO (810.020.895 Ptas.) representado
mediante anotaciones en cuenta por 5.586.351 acciones, de 145 pesetas de
valor nominal cada una, numeradas del 1 al 5.586.351, ambos inclusive,
totalmente suscritas y desembolsadas.

La llevanza del registro contable de las acciones corresponderé al Servicio de
Compensacion y Liquidacién de Valores, v a las Entidades adheridas al mismo.

Asimismo, la Sociedad podrd acordar la emisién de acciones sin derecho de
voto en los términos y con los derechos contemplados en los articulos 90, 91 y 92
del Texto Refundido de la Ley de Scciedades Anénimas."

Se autoriza al Consejo de Administracién a que, como consecuencia de la Ampliacion
de Capital Social por conversién de créditos que se propone a la Junta General de
Accionistas, modifique la redaccién de! articulo 6 de los Estatutos Sociales en lo que se
refiere al valor final del Capital Social y niimero de acciones que lo representan, dejando
sin modificacion el resto del contenido del mismo.

Madrid, 30 de Junio de 1999



