INFORMACION CORRESPONDIENTE AL ;

SEMESTRE 12 * ARO 1.898 |

-
,- -
Denominacion Social :
ACERINOX, S.A.
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de los pederes o facultades en virtud de los cuales ostentan Iz representarién de la sociedad:
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II. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUFO CDNSOLIDADD {19)

I1I. BASES DE FRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En Ia claboracién de los datos e informaciones de cadeter financiero-contable ingluflios en la presentc informacién pablica
periddica, deberan aplicarse los principios. normas de valoracion v eriterios contables Pprevistos en la normativa en vigor para [a
elaboraci6n de informacion de cardcler financicro-contable a incorporar a las cuentas anuales v estados financieros inlermedios
correspondiente al sector al que perienece 1a entidad, Si excepeionalmente no se hubicran aplicado a los dalos e informaciones gue
sc adjuntan los principios y criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor,
este hecho debera ser sciialade y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener
sobre el patrimonio, Ia situacién financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidade. Adicionalmente, ¥ con un alcance
similar al anterior, deberdn mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su casa v en relacion con las iltimas cuentas
anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en la claboracian de las informaciones que se
aduntan. 5i se han aplicado los mismos principios, criterios v politicas conables que en las Gltimas cuentas anuales, y &i aquellos
responden a lo-previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacidn a 1a entidad, indiquesc asi expresamente).

En la infermacién que Se presenta se han aplicadeo los mismos principios,
eriterior y peliticas contables gue en las filtimas cuentas anuales audi-
tadas y corresponden a lo previsto en la normativa contable en vigor.




Uds.: Millones de pesceas

ACTIVDY

I Gastos de Establecimiento 10
II.  Inmovilizaciones Inmateriales 1.027 i.209
II.1 Tierechos s/biencs en régimen de amendamiento fnanciero .
112 Otro Inmavilizado Inmaterial ' 1.027 1.209
IIL _ Inmovilizaciones Materiales 27.648 ZR.952
1TY. Inmovilizaciones Financicras 62.942 47,248
V. Acciones Propias a Larpgn Plazo
Deu ﬂores pur OEemcmncs Trifice n Larpo Plazo - ' -
A : 891.627 77.40%9
.... : _
L Aceionistay por Dezembolsos Exigidos
II.  Existenciay 27.807 28,727
IOI. Dendores } 56.596 56.014
IV. Inversiones Financieras Temporales N 5S4
V. Accloncs Propias a Corto Plazo ]
¥Y1. Tesoreria § N 281 | 1485 |
justes 114 211
: 85.472 86,097
177.099 | 163.506 |

PASIVO
I.  Capilal Susgrito . 9. 357 10.575 |
Reservas , ' 122.674 110,442
Resultados de Ejercieins Anteriores ‘
Resultado del Periode 8.640 11.925
Dividendos a Cuenta Entregado n el Ejermcm
i : e . ‘ 140,671 132,896
a2 | az |
2.280 | z.035 |
L _Emisidn de Ohlipaciones y Otros Valores Negociables _ ]
|H. Deundas con Entidades de Cridito
[L Deudas con Empresas del Grupo y Asm:iadas
185 106
165 108
I. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negacjahles oA
IL  Deudas con Entidades de Crédito o 5.848 345
Ol Dcudas con Empresas del Grupe y Asociadas as ] 14 |
IV. Acreedores Comerciales 14,873 16.2/1 .
V. Oitras Deudax a Corto 2.8339 ..7.580
VL Ajustes por Permdlﬁcncmn 3.917
E)Y ACRE 1 29.598 283.437
4.353 | ;
177.098 | 163.508 |




Uds.: Millones de pesetas

= RESULTADO DEL EJERCICIO

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) B2.035 100 8l.868 100
+ Otros Ingresos (6) 762 0,93 318 0,39
-J.541 -3,10 -1.170 =1,43
B80.260 97.83 81.016 98,86
-Comprasopefas 0 =50.601 -B61,68 56,259 —68, 72
+/- Variacion Existencias Mercaderias, Matcrins Primas v
Qtras Materias Consumibles -1.651 rl -2, Dl ‘‘‘‘‘‘ 3. 04? 3,72
- Gnstos Externos -8.403 =10,724 -£.371 -10,22
19.605 23,90 19.432 23,74
+/- Otros Gastos ¢ Ingresos (8
- Gastos de Perzonal —5.727 —6,98 =5. 368 -5, 56
13.878 16,92 14. 084 17.18
- Dotacién Amertizaciones Inmovilizado —-3.165 —3,86 —4.335 _5 + 30
- Dlotaciones al Fondo de Reversion
- Variacién Provisiones de Circolante 23] —203 =0, 25 ~205 -Q,25
10.510 12,81 9.524 11,63
+ Ingresos Finnncicros __B&=2 1,08 3.724 | 4,55 |
| - Gastos Financieros - o =218 w3, 27 —284 -0, 35
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados . ]
Dotacion Amortizacion v Proviziones Financieras (ﬂl_ﬂ)
RESTLTAD FIVIDAT %1 13,62 12.964 12,84
+/- Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterinl,
Material y Cartera de Control (11) . 0,05 1.581 1,93
- Yariacidn Proviziones Inmovilizado Inmaterial, Material
¥ Citrtcn!_g]_q Control (12)
+/- Resultadas par Qperaciones con Acciones ¥
Quligaciones Propias (13) _ )
- B:_:!_aa_.!l_tatltns dp Ej_crcicigrm Anteriores (14} .
+/- Otros Resultados Extraordinarioy (15) -0,01
= RESULTADO ANTES DE IMPUEST 13,66 14-846 117,77
-3,13 -2.618 —-3,20
+- Impuesiog sohre Socicdades v Olres !
10,53 11.228 14,57




Uds.: Millones de pesetas

ACTIVO

I Gastox e Estahlecimiento

877 B68
II. Inmovilizaciones Inmateriales 1.033 1.215
. |IL1  Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero
1.2 Otro Inmovilizado Inmaterisl 1.033 1.215
III. Immovilizaciones Materiales 98.545 BS. 606
V. Inmovilizaciones Financieras 6.2867 2.836
V.  Acciones de la Saciedad Dominante a LargoPloee | FBROE0E 220
VI. Dg_lfdnru por Operacmnes Trifico a Lar, %‘gn Plazo a7 3
ARkt NIV Ry L LA 107.048 50,528
‘ 66 | 118 |
: 8 | g |
L Accionistas por Desembolsos Exigidos
1. Existencias 76. 692 63.997 |
III. Deudores 52.829 56.592
IV. Inversiones Financicras Temporaies 696 25
V. Acciones de la Suciedad Dominante a Corto Plazo | [FB304 2 | 7
VI Tesareria T 1.050 2.328
251 575
1331.5718 1e3,917
238,641 | 214,172 |

PASIVC
L _ Capital Soyerito S %.357 10. 526
1. Reservas Sociedad Dominante _"_ 122.500 112.504
III. Reservas Sociedudes Consolidadas {16) 17.034 10.173
lV Diferencias de Conversion (17} -3.462 984
Y. Resnltadas Atribuibles a Ix Sociedad DﬂmlndntL a.501" 13.429
|dendos a Cuenta Entre -:dmi nn el Ejerci

O 153.930 147.62]

2.677 | 2,513 |

a7 | 47 |

630 | 653 |

2.370 | 2.096 |

Emisidn de Obligaciones y Otros Valores Negaciables

[I. Dcudas con Entidades de Crédito 12.832 9,580

ITi.  Acrecdores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo ———
IV. Dlrns Deudas a Largn 2. 746 2.554
Fi FACREEDORES A FARGO PLAZG 15.578 12.144

. Emisidn de Obligaciones y Otros Valores Negaciables

_ll. Deudas con Entidades de C[‘r:illtf'.. 22,494 10.301
lIl Acrecdores Comereinles 22,768 22.433
lV Orras Deaday a Corto 1=2. 2‘70 ) 10.988
Ajustcs por Pa rmdnl'iumidn 5.288 4.806
T e 62.820 28,508

589 | 570___|

238.641 |

214,172




Uds.: Millones de pesetas

8.501

+ Importe Neto de la Cifra de Negoelo (5) 114.722 100 111.882 100
+ Otrod Tngresod (G) 753 0,66 AG3 0,41
3,750 3,27 2,365 2,11
119.225 i 103,83 114.710 102,53
- Compras netas . -'7,5 .514° | -66,690 —70.393 —-6z2,92
+/- Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y
Otras Materias Consumibles
Gnstus Extemus ]r de Ex lntacmn ('7) =-15.180 |=13,24 -14.103 -12,61
; " "27.521 | 24,00 30214 27,01
| +/- Otros Gastos ¢ Ingresos  (8) L
- Gastos de Personal =10.,4322 —9,08 —92.614 ~5, 50
: 17.099 14,92 20.600 18,41
- Dotacién Amortizaciones Inmavilizado =5.861 —5,11 -6.620 | -5,92
- Dotaciones al Fondo de Reversidn
- Variacion Provisiones de Circulante (%) —5739 =0,5 828 0,74
| 10.659 9,31 14.808 13,24
+ Inpresos Financieros 807 0,7 1.499 1,34
- Gastos Financieros . —537 —0Q,47 =750 -0, B7
+ Intereses y Diferencias Camhio Capitalizadas
- Dotacién Amortizacién y Provisiones Financieras (;Q)
+i- Resultados de Conversion  (18) -
+(- Particlpacion Resultad, Sociedndes Pucstas Equivalencia ] 41 0,04 258 0,23 |
- Amnrt:zal:mn Fondo gg;pcruu Consolidacidn ] ' _
Rev )
S . DESEQR’DZ{HJ: 10.970 9,58 15.815 14,14
+/. Resultadas Procndthtl.!:_dlfl Inmaovilizado Tnmaterial,
Material y Cartera de Control {11) i 46 0,04 1 593 1,42
- Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material
y Cartera de Control (12)
+/- Resultados por Operacioncs con Arcioles y
Obligaciones Prapias (13
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (1)
4/~ Otros Resultados Extraordinarios (15) 15 Q.01 49 0,04
11.031 9,63 17.457 15,6
—-=2.532 2,21 -3.887 -3,54
B.AD9 7,42 13.500 12,07
2 ~71 0,086
7,42 13.429 12,00




VL DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMFORTE NETQ DE LA CIFRA DE NEGOCIO

— L an a3 et d : 111, 882

i
Obrn E'ecula{lﬂ. Pendiente de Cerl:lﬂcar (%]
' 7 N B2.039 81.668 114.723 111.887
Me:n:ndu Intzrmr 26.400 23.455 26,344 25.193
Exportacion:  Unién Furopea
Faisex O.C.D.E.
Resto Paises 55%.639 58.413 28.378 BE. 689

. {*) A completar inicamente por Empresas Constructoras.

VIIL. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADRAS EN EL CURSO DEL PERIODO

VHI. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacién a ineluir dentro de este apartado, adambs de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumnplimentacion de csta
informacidn semestral, deberd hacer mencién expresa solre los siguientes aspectos: evolucion de la cifia de ingresos v de los costes anejos

a dichos ingresos; compasicidn ¥ andlisis de las principales opernciones que han dado lugar a lz oblencion de resultados extraordinarios,
comentaria de Jas operacionss de inversidn y desinversionemas relevanies, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de la compaiia
¥ en especial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efcctos de las partides que hayan podido causar

una variacion significativa sobre la ciftn de inpresos o sobre los resultados de la compaifiia 2n el semestre actual respecto de los somunicados
en el trimestre anterior),

4




VIII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informaciém a ineluir dentre de este apartado, ademés de cumplir con o dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de esta
informacién semestral, deberd hocer menciin expresa sobre los siguientes aspectos: evolucién de Ia cifra de ingresos y de los eostes ancjos
a dichos ingresos; cornposicién ¥ andlisis de las principales operaciones que han dado Iugar & 1a obtencion de resultados extraordinarias;
comentario de las operaciones de inversion y desinversién més relevantes, explicando su efecto sobre cl fondo de maniobra de la compaiiia
¥ en especial sobre la tesorerio de la misma; explicacidn suficiente sobre la noturnleza y efectos de 1as partidas que hayan podida causar

una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compfiiia en el scmestre actual respecta de los comunicados
en el trimestre anterior).

La facturacién de ACERINOX, S.A. ha alcanzado en ;l primer semestre la cifra de 82.039
millones de pesetas, un 0,2% superior a la del mismo periodo del Ejercicio anterior.

El aumento de las ventas en los mercados de 1a Unién Furopea ha superado helgadamente [a
disminucién del 56% en las de los paises del Sudeste Asitico, que han quedado limitadas en esta zona
sicmpre a pedidos con margen positivo. :

Ios resultados ordinarios antes de impuestos en la 'Erﬁpresa Matriz, 11.206 millones de pesetas,
son un 11,6% superiores a los del primer semestre del afio 1997 y superan ampliamente el Capital Social
de 9.356 milloncs dc pesctas.

Estos resultados son mmuy satisfactorios en un marco de sobrecapacidad de produccién de los
aceros inoxidables, crisis del sudeste asidtico y caida de los precios del niquel y demuestran la capacidad
de ACERINOX, 5.A para compensar estos factores negativos en el sector de los aceros inoxidables, con
aumentos de productividad y reduccion de costos.

Los precios bajos de materias primas favorecen el consumo de los aceros inoxidables y esto se va
a ver, por gjemplo, con las bombonas de butano de acero inoxidable que saldrin al mercado a final de afio,

La cartera de pedidos de ACERINOX, 8.A. cubre su produccion al méximo de su capacidad hasta
gl mes de nctubre_

.l

La facturacion del Grupo de 111. 882 millones de pesetas ha aumentado un 2,5% con respecto a la
del primer semestre del afic 1997.

Los resultados ordinarios antes de Impuestos del Grupo de 11.036 millones de pesetas son un

20,7% inferiores a los del afio anterior. No obstante, son de los mejores en el sector internacional de los
acerns inoxidables,

El proceso de puesta en marcha de las nuevas instalaciones de laminacién en calicnte de NORTH
AMERICAN STAINLESS (NAS) es muy satisfactorio, la produccion esta aumentando fuertemente v va
se ha obtenido la calidad y las tolerancias previstas. En ¢l tltimo trimestre del afio se cubrirdn todas las
necesidades de su taller de laminacién en frio, reduciéndose considerablernente sus stocks en proceso, ¥
se podrén iniciar operaciones de maquila para otros fabricantes americanos.

Las otras filiales industnales del Grupo: ROLDAN, 5.A. de productos largos, e INOXFIL, S.A. de

alambre, han registrado importantcs mejoras en sus beneficios en este primer semestre del afio.

El “Split™ ha tenido buena acogida entre los inversores. El niimero de accionistas de ACERINOX
ha crecido un 70% respecto al de hace un afio.




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(e hard meneida de o diviedendos distriliddos desde o infeio del ejercicio ceondmica).

Informacltdn ndiclonal sobre el repurto de dividendos ( # cuenta, complementario, etc. }

o

Segin el acuerdo adoptado por el Consejo de Administpacién en =u reunidn del
4 de diciembre de 1.9897, el dia 2 de Enerc de 1.998 se hizo efective un divi
dendo a cuenta del ejercicio 1.9%7 del 12,5% bruto.

Segiin el acusrdo adoptade por i Consejo de Administracifn en su reunidn del
4 de Marzo de 1.298, el dia 1 de Abril de 1.998 se hizco efectivo un segundo
dividendo a cuenta del ejercicio 1.897, del 12,5% bruto.

X HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

n o

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones ch ¢l capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de comunicar
cortemplada ¢n el art. 53 de [a LMV (S por 100 y maltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la abligacidn de
comunicar semin la disposicidn adicional 1* de [z L5A (1 por 100)

3. Otros sumentos o disminuciones signiflcativos del inmovilizado

{participacioncs superiores al 10% cn sociedades no cotizadas,

inversiones o desinversiones materiales relevantes, ete)

. Aumentos ¥ redueciones del capital socizl e del valor de los titulos

. Emizjoney, reembolsos v cancelaciones de empristitos

. Cambios de los Administradores o del Conscjo de Administraciin

. Moudificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformacionces, fusiones o escisiones

. Cambios en la regalacion institucional del sector con incidencia signi-

ficativa en la sifuacion econormica o financiera de la Sociedad o del Grupo.

10, Plcitas, litigios o contenciosos que pucdan afectar de forma
significativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Situacioncs concursales, suspensiones de pagos, ete.

12. Acuerdos especiales de limitacidn, cesidn o renuneia, total o parcial,
de los derechos politicos y econdmices de las acciones de Ta Socledad.

13. Acucrdos esiratégicos con grupos nacionales o internacionales

{intercambrio de paquetes accionariales,ete)

14. Otros hechos signifieativosd

LR IR RS

ok - 2 Uh o

b

"

(*) Marcar con una "X" I casitla correspondiente, adjuntando en case afirmativo anexa
explicativo en el que se detalle la fecha de comunicacion a la CNMV y a la SRRY




En la Junta General de accionistas de ACERINOX, S.A., celebrada en Madrid en 2°
convocaloria el dia 10 de jumio de 1998, se tomeiron entre ofros los siguientes
acuerdos:

I, . '
{19 Pagar el dia 2 de julio de 1998, un dividendo complemeniario al ejercicio de 1997,
de 200 pesetas brutas a cada una de las 11.695.821 acciones, que en ese momento
integraban el capital social,

29) Realizar un desdoble de las acciones de ACERINOX, S.A., con fecha de afecto el
dia 6 de julio de 1998, en la proporcion de cinco acciones, fuevas por cada una
antigua, mediante la reduccion del nominal de las aeciones de 800 pesetas por accion a
160 pesetas cada una, sin variacicn de la cifra del capital social que continua siendo
de 9.356.656.800 pesetas, compuesto desde el dia 6 de julio, por 58 479 105 acciones.

39 Como consecuencia del anlerior acuerdo, el mimero de acciones minimo para
asistir a las Juntas Generales exigido en los estatutos, se ha visto aumentado a
Quinienias acciones.

49) Aprobar, una devolucién de aportaciones a los accionistas de ACERINOX, SA.,
con cargo a la prima de Emision, por un importe tolal de 2.923.955.250 peseras,
autorizando al Consejo de Administracion de ACERINOX, S.A., para decidir el
momento en que se deberd hacer efectiva la misma. La devolucion se realizard antes
del dint 31 de diciembre de 1998.




XL INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES,
( Este apariado solo deberd ser completado en la informacion correspondicnle al 1 Sewestre del cjercicio siguienie al altime cerrado

y auditado, y serd de aplicecion para aquelias socicdades emisorss que, de conformidad con o previsto en el apartado decimotereero de la
Orden Ministerial de 18 de enero de 1991, resuiten oblipadas a la preseatacion de on informe especial de sus auditores de cuentas, cuando

el informe de auditoria de las cuentas anusles del ejercicio inmediato anterior hulbiera detegado 1a opinidn o cuntuvicre una opiman adversa
o con salvedades. En el mismo, se incluira la mencidn de que se adjunta coma snexo de la infonmacion semesteal o] referido informe especial
de los auditores de cucnlas, asi coma la reproduccion de 1o informacién o manifestaciones aportudas o eleciuadas por los Administradores de
la Socicdad sobre la situacion sotualizada de las salvedades ineluidas por el suditor virfsn informie die auditorin die 12 cuentas anuales del
gjercicio anterior y que, de contformidad con las Normas Téenicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracién del
mencionado informe espaeial).




