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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
C/ Doctor Ferran 3-5 Planta 1 08034 Barcelona

Correo Electrénico
info@gvcgaesco.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/12/2005

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general

Politica de inversién: GVCGaesco Japoén, Fl es un fondo de renta variable japonesa full invested. Tie-ne invertido como
minimo el 85% de su patrimonio en valores de renta variable de emisores japoneses que estén admitidos a cotizacion en
el mercado bursétil japonés. Su benchmark o indice de referencia a batir es el Topix, que integraa mas de 1500 empresas
japonesas. El Fondo tiene un marcado enfoque doméstico,lo cual se explicita en que como maximo sélo el 15% del

patrimonio estara in- vertido en el conjunto de los sectores japoneses mas exportadores: automavil, electronica y
magquinaria.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,29 1,32 1,29 1,57

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 805.478,87 | 788.157,38 795,00 735,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE E 93.651,38 6.485,11 2,00 1,00 EUR 0,00 0,00 NO
1.000.000,0
CLASE | 0,00 92.026,01 0,00 1,00 EUR 0,00 0,00 NO
0 Euros
300.000,00
CLASE P 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 10.925 10.480 9.834 8.393
CLASE E EUR 1.327 90 0 0
CLASE | EUR 0 1.254 1.103 0
CLASE P EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 13,5628 13,2973 11,8727 10,1964
CLASE E EUR 14,1690 13,8403 11,9948 10,1964
CLASE | EUR 0,0000 13,6253 11,9904 10,1964
CLASE P EUR 12,2793 12,2793 11,9458 10,1964

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,55 0,55 0,55 0,55 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE E | al fondo 0,18 0,18 0,18 0,18 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,07 0,07 0,07 0,07 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 2,00 2,00 1,17 10,11 2,02 12,00 16,44 12,64 1,45

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,73 23-03-2026 -3,73 23-03-2026 -8,21 05-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 3,27 03-02-2026 3,27 03-02-2026 6,08 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 22,95 22,95 15,36 13,38 24,38 17,04 17,46 13,72 16,59
Ibex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11 0,12 0,13 0,02
TOPIX 25,08 25,08 17,42 12,05 31,50 20,09 18,49 12,77 13,90
VaR histérico del
o 8,11 8,11 6,98 7,64 8,44 6,98 10,92 10,90 11,71
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,59 0,59 0,61 0,61 0,60 2,42 2,42 2,44 2,44

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE E .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,37 2,37 1,55 10,53 -0,04 15,39

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,72 23-03-2026 -3,72 23-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 3,28 03-02-2026 3,28 03-02-2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 22,97 22,97 15,37 13,37 9,27 13,57

lbex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11
TOPIX 25,08 25,08 17,42 12,05 31,50 20,09
VaR histérico del

o 7,59 7,59 4,55 4,48 4,08 4,55
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,22 0,22 0,23 0,23 0,11 0,59 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,39 14,39 1,54 10,51 2,39 13,63

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,56 12-01-2026 -0,56 12-01-2026
Rentabilidad maxima (%) 2,33 09-02-2026 2,33 09-02-2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 17,08 17,08 15,37 13,38 24,37 17,05

lbex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11
TOPIX 25,08 25,08 17,42 12,05 31,50 20,09
VaR histérico del

T 84,21 84,21 5,32 5,37 5,26 5,32

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,10 0,10 0,24 0,24 0,24 0,96 1,03

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR

%

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) 0 afiot Ultimo . . ) " . o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 2,79

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,06

lbex-35 19,59 19,59 11,55 12,82 23,89 16,81

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,08 0,17 0,11
TOPIX 25,08 25,08 17,42 12,05 31,50 20,09
VaR histérico del

o 3,24 3,24 3,42 3,64 3,90 3,42

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Acumulad Trimestral Anual
Gastos (% s/ N —
o afiot Ultimo

patrimonio medio) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 54.670 1.334 0
Renta Fija Internacional 168.985 3.512 -1
Renta Fija Mixta Euro 65.743 1.411 0
Renta Fija Mixta Internacional 28.350 177 -2
Renta Variable Mixta Euro 40.746 85 -2
Renta Variable Mixta Internacional 200.947 4.252 -2
Renta Variable Euro 110.220 4.785 1
Renta Variable Internacional 358.356 13.100 -1
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 70.865 1.952 0
Global 230.640 2.131 -2
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 254,949 12.422 0
IIC que Replica un indice 0 0 0

10



Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

N° de participes*

Rentabilidad
Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 1.584.470 45.161 -0,93

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.777 96,13 11.530 97,51
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 11.777 96,13 11.530 97,51
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 359 2,93 498 4,21
(+/-) RESTO 115 0,94 -204 -1,73
TOTAL PATRIMONIO 12.251 100,00 % 11.824 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 11.824 11.651 11.824
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,69 0,32 1,69 487,13
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,66 1,18 1,66 -554.852,05
(+) Rendimientos de gestion 2,24 1,77 2,24 -555.065,21
+ Intereses 0,01 0,02 0,01 -23,20
+ Dividendos 0,78 0,12 0,78 643,74
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,11 0,18 2,11 1.219,44
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 1,45 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,66 0,00 -0,66 -556.905,19
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,59 -0,58 213,16
- Comision de gestion -0,51 -0,53 -0,51 7,18
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 7,10
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 13,02
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 28,72
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,02 -0,04 157,14
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 12.251 11.824 12.251
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 11.777 96,13 11.530 97,51
TOTAL RENTA VARIABLE 11.777 96,13 11.530 97,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.777 96,13 11.530 97,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.777 96,13 11.530 97,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

#10,02% CONSUMO CICLICQ
© 33,17 % FINANCIERQ
# 29,18 % INDUSTRIAL
©12,84% OTROS

14,79 % SECTOR A ASIGNAR

© 97,05 % JAPON
® 2,95 % LIQUIDEZ

# 97,05 % YEN JAPONES

© 97,05 % ACCIONES
® 2,95% LIQUIDEZ

. o

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X




SI NO
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC asciende a 45,01 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el

periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora sobre la situacion de los
mercados. El primer trimestre de 2026 ha venido marcado claramente por la volatilidad . Por un lado, por la aparicion de la
Inteligencia Atrtificial y sus posible s disrupciones en negocios empresariales a largo plazo, y por otro lado, po r todo el ruido
geopolitico que tenemos que aguantar por las acciones de Tr ump (Groenlandia primero, Venezuela, y finalmente el
conflicto con Irdn). Toda esta volatilidad ha afectado a las variaciones de los precios en los m ercados, tanto de renta fija
como de renta variable, pero, no obstante, a f in de trimestre, la mayoria de los mercados estan recuperados de estos epis
odios de volatilidad, o incluso por encima, dando unas rentabilidades posit ivas en este primer trimestre. En primer lugar,
los mercados estan en maximos historicos, pero es logico y a que los resultados econémicos de las empresas también lo
estan. Es la ten dencia natural del mercado, subir al igual que suben los beneficios empresa riales. En este sentido, no
vemos ningln impacto interno que pueda dafiarlos (sector servicios muy fuerte, tasa de paro en minimos, y a nivel general,
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costes controlados). Tampoco vemos signos de euforia en los distintos agentes econdémicos. Lo nor mal después de tantos
afios seria ver empresas o inversores, que, llevados p or este éxito, empezaran a hacer actos irracionales. En todas las
reuniones que mantenemos con empresas cotizadas no vemos esta euforia y alin vemos as ignaciones de capital
correctas, salvo en un sector, el relacionado con los data centers y la inversién en IA. En este sector preferimos no invertir,
hay un incremento exponencial de cap ex sin saber si los retornos futuros seran 6ptimos o no. No sabemos aun ni los
modelos de negocio de estas empresas invirtiendo tanto. De hecho, estas empresas han pasado de ser empresas Asset-
light y gran generadoras de caja a empresas Asset-heavy y que empiezan a emitir deuda para seguir el ritmo de inversion.
Preferimos estar fuera y no invertir en este sector dada la g ran incertidumbre que lo rodea. Es probable que, a corto plazo,
y mientras siga el periodo de inversion, sus resultados sigan creciendo, pero una vez construida toda esta capacidad de
data centers y computacional, si la deman da no esta alli en ese momento o incluso tarda unos afios en llegar, los pro
blemas pueden ser muy grandes para estas empresas. Tanto por la obsolescenc ia tecnoldgica de los chips de NVIDIA,
como por la magnitud de su apuesta. No tenemos duda que la IA es una revolucion igual que lo fue Internet y el ferrocarril,
pero hay que separar la tecnologia en si, de como de rentable puede ser invertir en las empresas que hicieron sus grandes
inversiones en estas tecnologias en su momento. Todos sabemos cédmo terminé la inversion en redes y fibra por el
Internet, o la inversion en ferrocarriles. Precedente s mas que preocupantes y donde vemos muchas similitudes con la
situacion ac tual. Otra novedad del mercado en este primer trimestre ha sido que por primera v ez, el mercado ha
distinguido entre ganadoras y perdedoras por la aparicion de la IA. Anteriormente todo era positivo para el mercado. El
mercado esta empezando a preocuparse por la disrupcion que esta revolucién pueda tener sobre modelos de negocio, en
especial el software, a largo plazo. Hemos vis to grandes caidas de empresas que eran vistas como de gran calidad, ya
gue el mercado tiene dudas sobre el valor terminal. Como sabéis gran parte de | a valoracién de una empresa viene de este
valor terminal, por lo que es cla ve. Nosotros tampoco estamos muy expuestos a este sector mas afectado por la ap aricién
de la IA. Creemos que es un momento de ser muy selectivo y analitic o para distinguir entre grandes oportunidades de
inversién que estas caidas estan provocando, a realmente, empresas que han podido caer en desgracia a largo plazo por
la aparicion de la IA. En cuanto a la geopolitica y especialmente el conflicto en Iran. No cambia nuestro escenario para el
afio, como se ha demostrado, Trump esta buscando c laramente una salida del conflicto y creemos que mas pronto que
tarde llega ra y todas las disrupciones, especialmente en el sector energético por el E strecho de Ormuz, se solventaran.
Primero, el impacto del cierre no ha sido tan catastréfico como se decia (por rutas alternativas, liberalizacion de reservas,
fin sanciones a buques rusos en alta mar), y vemos esperanzados e | alto al fuego y las actuales negociaciones.
Evidentemente, como mas tarden a resolverlo el impacto serd mayor, pero en cualquier caso, la ausencia de generacién de
caja o caida de beneficios por shocks externos y temporales como el actual, tiene un impacto nulo o muy p oco
significativo en la valoracion de las empresas, que se valoran a perpet uidad. Continuamos creyendo que es mejor estar
invertidos en la parte value del me rcado, que ya lleva varios afios haciéndolo mejor que el growth, sobretodo e n Europa.
Donde estamos positivos por diferencias de valoracion versus Esta dos Unidos. Creemos que es un momento para estar
invertidos fuera de los in dices mundiales (muy expuestos a USA y a las grandes tecnolégicas que estan invirtiendo
muchisimo en IA) e invertir en Value, Europa, Emergentes, Jap6 n, small caps. Para el fondo GVC GAESCO JAPON en
concreto, empezamos el 2026 con optimismo . El descuento que presentan las empresas japonesas a igualdad de retornos
con las empresas globales es demasiado grande y creemos que revertira. Japé n llevaba muchos afios esperando la
inflacion actual. Las subidas de precios en las empresas japonesas traen consigo un gran apalancamiento operativo y por
lo tanto una gran subida de margenes empresariales. b) Decisiones generales de inversién adoptadas. Durante todo el afio
hemos mantenido el nivel de inversién elevado, en la zo na de maximos, dados los fuertes descuentos fundamentales que
apreciamos. Creemos que Japon tiene por delante una situacibn macroeconémica mejor, y e sto impulsard su consumo
interno, que es la tendencia que el fondo quiere a provechar. Invirtiendo mucho més en la economia domestica japonesa,
que en las empresas exportadoras. c) indice de referencia. La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y
politica de inver sién, de forma que su gestion no esta vinculada ni limitada por ningdn indi ce de referencia, sino que toma
como referencia el comportamiento del indic e en términos meramente informativos o comparativos. El Tracking error o de
sviacién efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del 6,85% durante el periodo y en los ultimos doce
meses ha sido del 7,12%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa. La rentabilidad neta de la IIC en el
periodo ha sido del 2%. En el mismo pe riodo el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 3,96%. d) Evolucion
del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una
variacion posi tiva del 3,62% y el nimero de participes ha registrado una variacion positi va de 60 participes, lo que supone
una variacion del 8,14%. La rentabilid ad neta de la IIC durante el periodo ha sido del 2%, con un impacto total d e los
gastos soportados en el mismo periodo del 0,58999999999999997%. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el
resto de fondos de la gestor a. La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 2%, a su vez d urante el mismo
periodo el conjunto de fondos gestionados por GVC Gaesco Ge stidon SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media
durante el periodo d el -0,95%. En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimi ento medio de
los fondos agrupados en funcion de su vocacién gestora. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones
concretas realizadas durante el periodo. Durante el periodo hemos vendido totalmente nuestra posicion en NIDEC, tras la

15



incertidumbre sobre sus cuentas financieras. Y hemos comprado SHIMANO, tras una bajada de la accién significativa. b)
Operativa de préstamo de valores. La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. c)
Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en
instrmentos derivados.0 euros. La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha
sido del 1,2897%. d) Otra informacién sobre inversiones. En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos
qgue se i ncluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la [IC no posee ninguno. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE
RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del
22,949999999999999%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una volatilidad del
25,079999999999998%. La beta de GVC GAESCO JAPON, F.I, respecto a su indice de referencia, en lo s Gltimos 12
meses es de 0,83. GVC Gaesco Gestidon SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC,
considerando la negociacién habitual y el volumen i nvertido. En condiciones normales se tardaria 0,12 dias en liquidar el
90% de la cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El ejercicio de los derechos politicos y econémicos
inherentes a los valore s que integran las carteras de las |IC gestionadas por GVC Gaesco Gestion S GIIC se ha hecho, en
todo caso, en interés exclusivo de los socios y partic ipes de las IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de
asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empr esas que estan en las carteras
de las IIC gestionadas, en especial de aquel las sociedades en las que la posicién global de las IIC gestionadas por est a
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y t uvieran una antigliedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos e n que, no
dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado relevante o existieran derechos econémicos a
favor de los inversores , tales como primas de asistencia a juntas. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7.
ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES
DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la I1IC no ha soportado costes derivados del servicio de
analisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO
Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. No detectamos ninglin cambio a corto plazo de la actual coyuntura, por lo cu al
es previsible que continuemos invertidos en un porcentaje muy elevado de la cartera durante los préximos trimestres, y
gue busquemos el aprovechami ento coyuntural de cualquier descenso puntual que pudiera producirse.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
JP3435750009 - Acciones|M3 JPY 351 2,86 460 3,89
JP3633400001 - Acciones| TOYOTA MOTOR CORPORATION JPY 346 2,82 365 3,09
JP3802400006 - Acciones|FANUC JPY 580 4,73 662 5,60
JP3734800000 - Acciones|NIDEC CORPORATION JPY 0 0,00 348 2,94
JP3027670003 - Acciones|NIPPON BUILDING JPY 362 2,96 389 3,29
JP3152910000 - Acciones|INTEGRAL CORP JPY 344 2,81 181 1,53
JP3162350007 - Acciones|SMS CO JPY 90 0,73 73 0,62
JP3190000004 - Acciones|OBAYASHI JPY 513 4,19 445 3,76
JP3210200006 - Acciones|KAJIMA CORPORATION JPY 323 2,63 317 2,68
JP3306800008 - Acciones| GOLDCREST CO., LTD. JPY 456 3,72 450 3,81
JP3351600006 - Acciones|SHISEIDO CO JPY 436 3,56 310 2,62
JP3400900001 - Acciones|SUMITOMO OSAKA CEMENT JPY 436 3,56 434 3,67
JP3421800008 - Acciones|SECOM JPY 214 175 197 1,67
JP3443600006 - Acciones|TAISEI CORP JPY 395 3,22 363 3,07
JP3456000003 - Acciones|TAKASHIMAYA COMPANY LIMITED JPY 410 3,35 357 3,02
JP3551520004 - Acciones|DENTSU INC. JPY 251 2,05 307 2,60
JP3566800003 - Acciones|CENTRAL JAPAN RAILWAY JPY 513 4,19 543 4,59
JP3659000008 - Acciones|WEST JAPAN RAILWAY JPY 274 2,23 272 2,30
JP3699400002 - Acciones|JAPAN AIRPORT TERMINAL JPY 507 4,14 429 3,63
JP3732000009 - Acciones|SOFTBANK JPY 404 3,30 409 3,46
JP3802300008 - Acciones|FAST RETAILING JPY 236 1,92 217 1,83
JP3885780001 - Acciones|MIZUHO FINANCIAL GROUP, INC JPY 931 7,60 868 7,34
JP3890350006 - Acciones|SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROU JPY 575 4,69 576 4,87
JP3893200000 - Acciones|MITSUI FUDOSAN JPY 543 4,43 581 4,92
JP3894900004 - Acciones|ISETAN MITSUKOSHI HOLDINGS LTD JPY 390 3,18 309 2,62
JP3899600005 - Acciones|MITSUBISHI ESTATE CO JPY 590 4,82 520 4,39
JP3902900004 - Acciones|MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL GRO JPY 568 4,64 542 4,59
JP3939000000 - Acciones|YAMADA DENKI CO LTD JPY 115 0,94 113 0,96
JP3967200001 - Acciones|RAKUTEN JPY 356 2,90 492 4,16
JP3358000002 - Acciones|SHIMANO JPY 269 2,20 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 11.777 96,13 11.530 97,51
TOTAL RENTA VARIABLE 11.777 96,13 11.530 97,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.777 96,13 11.530 97,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.777 96,13 11.530 97,51
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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