Madrid, 22 de noviembre de 2001

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 82 de la Ley del Merzado de
Valores, T T T T
ies comunicamos por |a presente el siguiente

HECHO RELEVANTE

A fecha 30 de septiembre de 2001, |a Sociedad Gestora de DINAINIA CAPITAL
PRIVADO, S.C.R., 8.A. (“Dinamia"), esto es, Nmas1 Electra Ciaital Privade,
5.G.E.C.R, S.A. ha realizado la valoracién de las participaciones :n sociedades
no cotizadas que Dinamia mantenia en su cartera a dicha fecha. Dicha
valoracion seé ha basado en el principio de coste de adquisic &n, para las
inversiones para las que no haya transcurrido un afio desde su adquisicion,
mientras que para las inversiones de vida en la cartera superior Il afo se han
aplicado criterios de acuerdo con las normas que dicta la EVCA (European
Venture Capital Association), comao son el criterio de mltiplos de ompra, el de
miltiplos de mercado y aplicands descuentos por iliquide: o por las
caracteristicas propias de la sociedad participada, su mercado ) su entorno.
Estos criterios, a su vez, son consistentes con la aplicacion de I s criterios de
valoracion desarrollados en el anexo 1 del contrato de gestion c:lebrado entre
Dinamia y Nma&s1 Electra.

Se adjunta al presente Hecho Relevante el informe completo de  aloracion, dal
gue se desprende que el valor neto de los activos de Dinami 1 asciende a
27.413 millones de pesetas, o 19,27 € por accidn (3.206 ptas).



UMIA

De acuerdo con los criterios anies aludidos, Nmas1 Electi valora las
participaciones y créditos participativos concedidos a las g ziedades no
cotizadas que integran el activo de Dinamia de acuerdo al siguiente: detalle:

(Millones ¢ ¢ pesetas)
Participacion Valor Pari cipacion

Sociedad participada Dinamia (%) Ding nia

Mewvinord 45,18% 16298

Marie Claire, 5.A. 25,06% 1.145,6

Deutsche Woolworth 5,00% -

Capital Safety Group 7.37% 40,4

Arco Bodegas Unidas 8,00% 3.011.,6

Isolux Wat, 5.A. 30,00% 7.1261

Cables Perfi, 5.A. 78,98% 50,1

Industrias Anayak, 3.A. 63,06% 1.170,3

Grupo Robbialac 33,468% 27335

Soc. Gest. de Television NetTV, 5 A 1.50% 191

Unian Derivén, 5.A. (Grupo Undesa) 48,77% 1.720,0

Borras Plana, 8.A. ‘ 39,73% i00,0

Paople Communications, S.A. 3,70% 1318

Atencion Empresarial, $.L. (Unica) 28,89% 1866,7

TOTAL 21.164,9

(A) Socledad prasante en la cartera de Dinamia a 31/12/97. Valorada segiin crit arios EVCA.

(B) Sociedad que ha enfrado en la cartera en julio de 1998. Valorada segin cri: irios EVCGA.

{C) Sociedad que ha entrado an la cartera en diciembre de 1998, Valorada 5 2gdn oritarios
EVCA.

()} Sociedad que ha entrade en la cartera en enero de 1999. Valarada :gun criterios
EVCA., aplicando el tipo de cambio libra estedina / peseta an e momenio de |a
valoracisn.

B) Sociedad que ha enfrade en fa cartera en marza de 1999, Velorada & :giin criterios
EVCA,

(F) Sociedad que ha entrado en la cartera en junio de 1999, Valorada segun i erios EVCA.

(G) Sociedad que ha entrado en la cartera en julic de 1999. Valorada segdan or t irlos EVCA.

(H} Sociedad qua ha entrado en la cartera en septiembre de 199%, Valorada ¢ egiin criterios
EVCA.

)] Sociedad que ha antrado en la cartera en diciembre de 1999, Valorada : egun criterios
EVCA.

(N En junie de 2000 Dinamia concurria, a traves del congorgio Net TV, al ¢t curso publico
para la adjudicacion de una de las dog nuevas licencias de television : igital terranal.
Dinamia participa en diche consorcio a través de la sociedad Dinamia Tele 1atica, S.L. de
la que es titular del 75% del capital, Dinamia Telematica. a su vez, ostent: &l 2% de Nat
TV. Se valora al coste de adquisicién.

(K) Sociadad que ha entrado en Ya cartera &n julio de 2000. Se valora al coste : e adquisiclén.

(W] Sociedad que ha entrado en 1a cartera en diciembre de 2000. Se valcta al coste de
adgulsicidn.

{M) Sociedad que ha entrade en la cartera en abril de 2001, Se valor: al coste de
adguisiclon.

(N) Sociedad que ha entrade en la cartera en mayo de 2001, Se valoi: al coste de

adquisician,



DINAMIA
W

Respecto a los créditos concedidos a sociedades participadas, s han valorado
a su valor nominal mas los intereses devengados hasta la fecha. E detalle seria

el siguiente:

{millones de pesefas)

Sociedad participada  Particip. Dinamia Int. Devengados Toial
rominal y no cobrados

Marie Claire 81,2 81,2

Deutsche Woolworth 5342 100,1 634,3

Capital Safety Group 576,3 60,5 636,8

TOTAL 1.19M,7 160,6 '1.352,3

Jorge Mataix\

Consejero Delegado de Nmés1 Electra Capital Privado, 53.G.E.C.R, 5.A.

Saciedad Gestora de Dinamia Capital Privado, 3.C.R, S.A.
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NAV por accion = €19,27 (Pta3.206)

Elaborado por Nmas1 Electra Capital I rivado, S.G.E.C.R,, S.A.
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Nmdsl Electra

Copital Privado

Introduccion

El presente infarme tiene como objeto realizar una aproximiicion a la valoracion del
patrimonio de Dinamia Capital Privado S.C.R., S.A. a 30 de Sep iembre de 2001, realizado
por la gestora Nmds1 Electra Capital Privado, S.GE.CR,, SA,

Se han utilizado los siguientes criterios:

1)

La carera de inversiones no cotizadas se ha valorado al oste excepto en aquellos

casos en los cuales, segun las normas que dicta la EVCA European Venture Capital
Association) -normas intemacionalmente aceptadas para iz valoracion de la cartera de
sociedades participadas por sociedades de capital riestja- se ha procedido a su

2)

revalorizacion o provision.

Las participaciones en sociedades cofizadas estan a va or de metcado de 30 de

Septiembre de 2001 (Ibex 35: 7.314,0).

Desarrolio de las actividades durante el tercer trime: tre de 2001

Julio 2001: Dinamia acudié a una segunda ampliacién de capital en la sociedad
People Communications, S.A., desembolsando PtalQ/m vy elevando asi su
participacion hasta el 6%, con lo que la inversion total a:ciende a Pta232m.

Julio 2001: Dinamia acudié a una segunda ampliacién de capital en la sociedad
Atencion Empresarial, S.L., desembolsando Pta3iidm y elevando asi su
participacion hasta el 28,9%. Esta segunda ampliac:on sirvid para adquirir la
sociedad El Impecable, S.A., del sector de servicios de | mpieza.

Hechos posteriores a 30 de Septiembre de 2001

Octubre 2001: Dinamia vendié su participacién en Movinord por un total de
Pta2.492m. Dicha venta supone una plusvalia atribuille al presente ejercicic de
Pta1.567m. Desde el inicio de la inversion en Movinore. Dinamia ha obtenido unos
ingresos totales (incluyendo tanto precio de venta como dividendos y otros
ingresos de la participada) por un importe de Pta2.8:7m, frente a una inversion
inicial de Pta@98m. Esto supone haber multiplicado Iz cantidad invertida por 2,8x
veces, son una rentabilidad anual acumulada (TIR) del 1i3%.

Noviembre 2001: Dinamia acudié a una nueva ampliaci in de capital en la sociedad
Atencién Empresarial, S.L., desembuolsando Pta1.050 n, con lo que. la inversian
total de Dinamia en dicha sociedad asciende a Pta' .417m, con un 28,9% del
capital de la misma. Esta nueva ampliacién sirvio par: adquirir un grupo de siete
sociedades del sector de servicios de fimpieza, @ jrupadas en tomo a dos
sociedades holding (Limpiezas Ibiza, S.A. y Vaenciana de Limpiezas y
Mantenimiento, 5.A.)

Informe de Valaracion de Dinamia Gapital Privado, 5.C.R., 8.A. a 30.09,2001 Pagina 3



Nmédsl Electra

Capital Privele

Net Asset Value a 30 de Septiembre de 2001

Con estos datos, el resultado obtenido es un Net Asset Val.e por Acclén de €19,27
(Pta3.206):

Net Agset Value por accién a 30 de Sepliembre de 200 |
ConTara Saghin
NAVa NAV a NAV a NAY & valor en ibros NAV a
"Dt an miluve i AtAX., aYcepio por ocion .12.1997 31121998 3.12.1999 .12.2000 20.03.20H 30.09.2001

Acciones 1.756 7.938 14.247 20441 14.529 21,065
Créditos 8 pariicipadas 250 2.048 2988 1284 1282 1.352
Invaralonas na cotizadas (1) 9.006 10.007 10,847 N 16.811 22,417
Acciones cotizada3 (Ibex) 3.086 2,820 78 ) paz (9! 832
Aceianes cotlzadss {Funesparia) 1.485 0 3 [ ¢
Tesorarla 19,430 7.807 3.554 1.0E1 4500 4.588
Total Acthves Eiguidos (a) 10.939 12157 TA8 [ £.1.81 500 5,220
Oiros Activos (3) 13 47 540 1€ 13 207 207
TOTAL ACTIVOS (4) o (142wk) 19,956 22211 24430 28.4¢ 1 21230 27.244
Pagivoa (3 (78 [y (1.411) #7+ {#431) &31)
TOTAL ACTIVOS NETOS {8) = (4+5) 16.679 22.040 23019 FT4 T 20007 27.413
Ajustz par dividandos Juli 1735 m {428} (428

Ajuste por dividendas Julk 2000 8 (580) () {503)

Ajuste por dav, primA de emision Jullo 2000 = 427} {427y @z?

Austa por dividursdoy Julie 2007 rio} (096} (f08) (a5H) (BE1
TOTAL ACTIVOS METOS aj

N" de acciones N 2.000,000 8.550.000 560,04 8.550.000 8,550.000 J

NAV por aceidn =" 1887 Pra 1 243 P 3.206 Pta
1, i 48 1448 19,27

Incramento de valar del NAV por acclon 150% \ 1,8%

Cotizaclon del lbex 35 7.255,4 8.836, .10% 7314,

Cragimiamo dal Ibex 35 35,6% 18,%% 2,74 19,7%

Gotizaclén en Balsa (a). por dividanda) 128 .04 75 84 10,35 10,55
2,152 Pta 1.7 Pla 1.208 Pta 160 . Pta 1755 Pla 1.755 Pta

Descuents [Premium) sobre NAV 18.3%) 4A.0% 51,9% 0 27.5% 45,3%

{*) A vaior de Mercadd Angiin cobizaclan 3 30.09.2001: bex35 A 7314,

Nota: A la facha del presente informe, Dinamia dispone de un crédito fi:ical de Pta27om. Dada que los
beneficios en venta de participadas gozan de una exencion del 99 en la cuota de impuesta de
sociedades y puesto que es dificimente predecible si dicho crédiio fi:cal podra o no ser aplicade a
benaficios futuros distintos de los obtenidos por venta de participadsis, la cantidad citada no se ha
considerado como mayor valor de los activos.

Informe de Valoracion de Dinamis Capital Privado, 8.C.R., 5.A, & 30.00.2001 ” Pagina 4



Nmds1 Electra

Capital Privado

Resumen de la valoracién de la cartera de no cotizac 1s.

Criterios generales de valoracion utilizados. En lineas gener: les, se han mantenido las
valoraciones de las participaciones que se realizaron en el Infor ne de Valoracion a 30 de
Junio de 2001. Como norma general, e utilizaron en dicho infarme dos criterios para la
valoracion de |as compafiias de la cartera:

- Aplicacion de los maltiplos a los que Dinamia adquirié las ¢ )mpafiias a los resultados
de cierre estimados para 2000.

- Criterios que la EVCA (European Venture Capital Assaciatici1) fija para la valoracion de
compaiias que forman parte de la cartera de una sciedad de capital riesgo
valoracién segun multiplos de compafiias cotizadas comparables, aplicando
descuentos por iliquidez del 30%.

Estos criterios generales pueden ser variados en alguna de l& 5 valoraciones cuando por
las caracteristicas particulares de la compafia o por la naturaliza de los datos recogidos
se introducirian distorsiones importantes en las valoraciones.

A continuacion se detalla un resumen de la valoracion a 30.00. 2001 de las sociedades no
cotizadas:

Valoracion a 30.09.2001 de la cartera de nocotizqas |

Grlrrn A oo o s, VALORACION TO TAL CARTERA a 30.09.2001
Accignoes: {A) Valor en Maltiplos de Maliiplea da Valoracion
Mas Créditos a participadas: (B) libros tomparablas Compra Nmas1 Electra
TOTAL CARTERA [A+B) 15,0 26,663 24 666 22417
VALORACION ACCIONES A 30.08.2001
Valor en Por miltiple:  Por maltiplox oracid
[% Dinamia|  Diluido llbros de mercado(’)  de compra(1) actra
Movinord, §.A. 45,18% 48,18% 815,9 1.925,8 2.034,2 1.929.8
Marie Claire, 5.4, 25,06% 25,06% BOZ,0 18173 1.108,0 1.145,8
DWW Deutsche Wonlworth(2) 4 84%, 4,94% - - - -
DWW Brteiligunga(2) B,55% 5,55% - - - -
Capital Safaty Group Limited 7.37% 7.37T% 457.8 4823 810,0 540,4
Arcn Bodagas Unidas, SA. 8,00% 8,00% 2.698,1 31575 3.059.4 3.001,6
Grupo leolux (3) 30,00% 20,T3% 2.400,0 7.226,1 7.748,7 T.226,1
Cables Porti, 5.4. 70.90% 75,98% 742,8 q94,2 aur? a50,1
Industrias Anayak, 5.A. 83,06% €3,06% 1.170,3 1.100,5 1.024,7 1.170,3
Grupo Rabbiaiac {4) 33,46% 33,46% 2.263,5 22738 22738 22835
Soc. Gest. de Telavision NetTv, 5.A. (5) 1,50% 1,50% 18,1 19,1 19,1 191
Unltn Darlvan §.4. (Grupo Undesa) 4B,77% 4%,77% 1.700.0 4102,1 3.167,2 1.700,0
Educa Borms, 5.A. 30,73% 39,73% 00,0 50,0 500,0 500,0
People Communications, 3.A. 3,70% 3,70% 231,48 3B L3 2318
Atanclon Empresarial, 5.L, 28,69% 28,80% 66,7 26T 3,7 366,7
TOTAL ACCIONES (A} 14.529.0 24.311,1 23.332,2 0649

(1} En &l canc da que dgung o Ka citarcs no aso &plioatia, es Induye ool la Wama valorecian pag Ambess clisdox
() Eolas dine comparting on dop #ivisd ades poidmanisled dus Findsmn corme vol ol TS 8 Invaralen on of Grupa Deutrche Wedlwarih Sus nomeon &t oletas Acn
CAM'Y Dautxcha Woolwortl Holding SakH v O Betelligunge SmiH
(4] Danuvya paricips an (e socimdod holding prepletesio 2ul 1091 dal Grupa lzchus. wayt nambra complato o3 Tanadors de Acdones Weitd, R A
{4) Dingrmia aioips an In aociweiad hulding proplatarta dal 100% dél Gripa Fatbides, vy nambrs compieta of Nova Rabbllns Indirsbila ibdrics da Tinte:. 5.A
{5 Cilnarmia porhcips én A3 comARRIE a bavis 08 |8 accleded Dinaida THismtes, B do 6 qua & lular dul 2% g4l Caplnl Dirmmin Tolondbes @ ou° 1, ovionls o 2% de halTv.

CREDIOS A PARTIGIPADAS
Interazes
P

rincipal _davengados TOTAL
Marie Claire 81,2 81,2
Diautsehe Woolworth 5342 100,14 6343

Capilal Satety Grous 5764 0.5 E36.8
TOTAL CREDITOS A PARTICIPADAS (B) 1.491.7 160,6 | =

Infarme de Valoracién de Dinamia Gapital Privado, 8.C.R., 3.A. a 30.09.2(]0?_" Pagina &



Capital Privade

Nmds! Electra WMM

Comision de éxito de la gestora Nmas1 Electra

Durante el primer semesire de 2000 el Consejo de Adminis. acion de Dinamia Capital
Privado S.C.R., S.A. acordd la modificacion del contrato de yastion con Nmas1 Electra
Capital Privado S.G.E.C.R., 8.A, en lo referente a la comisior de exito a cobrar por esta
altima. El anterior sistema, ligado Gnicamente a la cotizacior de la accion de Dinamia,
estaba expuesto a fiuctuaciones del mercado que no tenian porque ir alineadas a la
evolucion real del patrimonio de la sociedad.

El nuevo sistema depende Unicamente de las plusvalias efectis amente conseguidas en la
venta de las sociedades de la cartera. En cada operacidn de venta Nmas1 Electra
devenga una comision de éxito igual al 20% de la plusvalia :btenida, que solo se hace
efectiva una vez que se haya cubierto el coste de adquisiciin de toda las sociedades
adguiridas en el mismo afio que la vendida (incluyendo gaglos de las transacciones y
comisiones de gestién) y sujeto a una rentabilidad anual acumt|ada minima def 5,5%.

Se presenta a continuacion una simulacion del valor liquidativo e Dinamia en el hipotético
caso de que todas las sociedades hubieran sido vendidas el 30 de Septiembre de 2001 a
un precio igual al de las valoraciones realizadas por Nmas1 Ei:ctra y que s& detallan en el
presente informe:

MAV a 30.09.2001 27.413
Performance fee fedrico (1.242)
Valor liguidatlvo a 30.09.2001 26171
Por accion (Pta) __ Pta 3.061 €18,40 |
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