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La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direccién
Pl. Francesc Macia, 7, 22 planta. 08029 Barcelona, Tel: 93 556 98 00

Correo Electrénico
atcliente@mirabaud.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 29/01/1999

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: ALTO
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La Sociedad se configura como una Sociedad de Inversién de Capital Variable con vocacion
inversora global. El objetivo de inversion de la Sociedad es maximizar el beneficio con el minimo riesgo. La Sicav no sigue
un indice de referencia. La distribucién de la inversion entre los mercados de renta fija y variable no estara predeterminada
de antemano, oscilando en funcién de la evolucién de los mismos, por lo que la totalidad del activo puede estar
integramente invertido tanto en renta fija como en renta variable y tanto en valores nacionales como en valores
extranjeros. La seleccion de los valores tanto de renta variable como de renta fija sera discrecional por parte de la
Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
Durante el periodo se han realizado las siguientes operaciones con derivados: Compras y Ventas de Futuro Aleman 10A,
Euro, SX5E, IBEX 35, S&P 500, Dax Index, UKX, Nikkei y Yen Japones.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010
indice de rotacion de la cartera 2,33 0,00 2,46 5,59
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,95 0,93 0,81 0,34

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 372.676,00 368.876,00
N° de accionistas 115,00 113,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.678 7,18 5,73 7,21
2010 2.942 6,19 5,34 6,25
2009 2.591 5,61 4,69 5,62
2008 3.151 5,10 4,78 6,88

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Méax | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2011 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006
16,03 23,00 -2,54 -3,21 10,10 10,37 10,06 -25,93 10,03
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2011 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 3,12 2,44 0,37 0,40 1,59 2,83 1,53 1,32
v

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o - . o 5
. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
Evolucion del valor liquidative en los Gltimes 5 afios Rentabilidad semestral de los (timos cinco afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.623 97,95 2.030 94,20
* Cartera interior 2.305 86,07 1.283 59,54
* Cartera exterior 318 11,87 746 34,62
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 60 2,24 20 0,93
(+/-) RESTO -5 -0,19 105 4,87
TOTAL PATRIMONIO 2.678 100,00 % 2.155 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.155 2.534 2.942
+ Compra/ venta de acciones (neto) 1,46 -13,63 -24,56 -111,02
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 21,04 -3,13 13,71 -789,18
(+) Rendimientos de gestion 23,49 -2,76 16,84 -973,53
+ Intereses 0,17 0,14 0,40 27,04
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,93 -0,42 3,37 -821,35
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 18,97 -0,51 15,46 -3.911,62
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,42 -1,93 -2,32 -175,39
+ Oftros resultados 0,00 -0,04 -0,07 -99,09
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -2,45 -0,37 -3,13 568,55
- Comision de sociedad gestora -2,29 -0,25 -2,69 843,94
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,08 3,46
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,08 -0,31 35,21
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,04 73,03
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,01 -99,73
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.678 2.155 2.678

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 996 37,20 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.260 47,05 1.237 57,40
TOTAL RENTA FIJA 2.256 84,25 1.237 57,40
TOTAL IIC 49 1,82 46 2,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.305 86,08 1.283 59,56
TOTAL RV COTIZADA 70 2,61 26 1,20
TOTAL RENTA VARIABLE 70 2,61 26 1,20
TOTAL IIC 254 9,48 737 34,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 324 12,09 763 3541
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.628 98,16 2.046 94,97

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

W RENTAFUA @@ ICs ) RENTA VARIABLE OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L X .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Futuros y
S/ EURO-BUND FUTURE 10Y DEC.11 operaciones a 682 Inversion
plazo de venta
Total subyacente renta fija 682
TOTAL OBLIGACIONES 682
] ] ]
4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacioén de la negociacién de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacién X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

En la cartera de AENIGMA Xl hay participaciones de un fondo "hedge”, SIGMA FUND VALENCIA, cerrado a suscripciones
y reembolsos y en fase de liquidacion ordenada. Esta posicion tiene un peso del 0,46% del patrimonio a fin de trimestre y
no presenta problemas de valoracién, puesto que la gestora del fondo suministra regularmente el valor liquidativo del
fondo.

En sucesivos informes se ofrecera informacién sobre la evolucion de esta inversion, asi como de su ponderacion en el
patrimonio de la sicav.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A fecha 30/09/2011, la SICAV tiene las siguientes participaciones significativas: 32,91%.
La Sicav realiza con el Depositario todas las operaciones de Repo sobre Deuda Publica.

Importe efectivo del volumen intermediado en operaciones de renta variable: 5.232.939,00 euros
Importe efectivo del volumen intermediado en REPO: 102.513.697,14 euros

Numero de contratos de derivados intermediados: 5.072

Comisiones de corretaje por operaciones de renta variable cedidas al grupo: 6.859,96 euros
Comisiones de gestion cedidas al grupo: 5.836,86 euros

Comisiones por operaciones en derivados cedidas al grupo: 3.528,51 euros

El Organo de Control de Operaciones Vinculadas podra admitir y autorizar genéricamente a propuesta del Consejo de
Administraciéon de Mirabaud Gestion aquellas operaciones vinculadas que rednan ciertas condiciones, es decir, que sean
operaciones de escasa relevancia o de caracter repetitivo y habituales en los servicios de inversion que presta Mirabaud
Finanzas a Mirabaud Gestion.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV
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9. Anexo explicativo del informe periédico

Las bolsas europeas bajaron durante los tres meses del tercer trimestre, después de dar resultados negativos también en
Mayo y Junio de este afio. La crisis del Euro agrava de forma extraordinaria una situacion econémica ya de por si débil en
el mundo desarrollado. Los emergentes crecen pero también van a ver sus ritmos de crecimiento ralentizados. Como
consecuencia de todo ello las previsiones de beneficios para los proximos meses y 2013 estan bajando.

Las Bolsas anticipan las noticias, por lo que las caidas de estos Ultimos meses podrian tener en gran medida descontado
este escenario negativo. En consecuencia, las caidas podrian considerarse como una oportunidad de compra, teniendo en
cuenta que los mercados también intentaran anticiparse a la recuperacion. De hecho desde principios de octubre los
indices han subido, en lo que podria se el inicio de una nueva tendencia.

A la hora de redactar este comentario la confusion acerca de la soluciéon que dara Europa a sus problemas de solvencia es
maxima. En esta Ultima semana de Octubre se deben tomar graves decisiones: aceptar la insolvencia de Grecia, dotar de
recursos suficientes a los mecanismos de estabilidad financiera para financiar a los paises con problemas de liquidez,
recapitalizar los bancos que lo necesiten como consecuencia de la depreciacion de sus activos. Esto es lo urgente. Pero
también estéa lo importante: modificar las reglas de la moneda Unica para que ésta sea creible a medio y largo plazo, a
través de cesiones importantes de soberania econdmica de los paises en favor de la Union. Es tanto lo que se pide que es
normal el escepticismo.

Los mercados no tienen una posicién clara: mientras los diferenciales de crédito de Espafia e Italia estdn en maximos
desde inicios de Agosto, dando muestras de desconfianza, mientras las bolsas han recuperado posiciones en sefial de
optimismo. Nuestra posicion es favorable a extremar la prudencia: un agravamiento de la crisis daria lugar a la ruptura del
Euro y las consecuencias de este hecho son incalculables, pero todas negativas.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ESOL011121665 - LETRAS LETRAS SPAIN_VTO 16/12/2011 EUR 996 37,20 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 996 37,20 0 0,00
ES00000121L2 - BONOS/OBLIGACIONES DEL TESORO CUP. SEGREG., AL
4,60% VCTO. 30/07/2019 EUR 1.260 47,05 0 0.0
ES0000012866 - BONOS/OBLIGACIONES DEL ESTADO EM. 15-04-03 VTO. 30-
07-13 AL 4,20% (SGABLE) EUR ° 0.00 1287 5740
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.260 47,05 1.237 57,40
TOTAL RENTA FIJA 2.256 84,25 1.237 57,40
ES0155682034 - ACCIONES INVERCAT ACTIUS MOBILIARI SICAV, S.A EUR 49 1,82 46 2,16
TOTAL IIC 49 1,82 46 2,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.305 86,08 1.283 59,56
US7458671010 - ACCIONES PULTE GROUP INC UsD 30 1,10 0 0,00
US5260571048 - ACCIONES LENNAR CORP - CL. A UsD 40 151 0 0,00
US35952W1036 - ACCIONES FUEL SYSTEMS SOLUTIONS INC USD 0 0,00 26 1,20
TOTAL RV COTIZADA 70 2,61 26 1,20
TOTAL RENTA VARIABLE 70 2,61 26 1,20
778889189305 - PARTICIPACIONES SIGMA FUND SFAD R AT INCEPTION EUR 12 0,46 12 0,57
US25154H7567 - PA.ETF ETF PWRSHS DB GOLD DOUBLE SHORT UsD 118 4,42 143 6,66
US74347R2976 - PA.ETF PROSHARES ULTRASHORT LEHMAN-ETF UsD 73 2,71 0 0,00
US9123181102 - PA.ETF US NATURAL GAS FUND LP UsD 50 1,89 57 2,66
IEOOB4QNKO008 - PA.ETF ETFX FTSE 100 SUP SHRT ST 2X GBP 0 0,00 85 3,96
US74347R6027 - PA.ETF SHORT QQQ PROSHARES-ETF UsD 0 0,00 224 10,41
US74347R8833 - PA.ETF ULTRASHORT S&P500 PROSHARES-ETF USD 0 0,00 214 9,95
TOTAL IIC 254 9,48 737 34,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 324 12,09 763 35,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.628 98,16 2.046 94,97

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




