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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general
Politica de inversion: El objetivo de inversion del Fondo es alcanzar una revalorizacion a largo plazo mediante la

inversién en renta variable internacional.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 2014
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 1,32
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 10.079.624,60 9.913.936,75
N° de Participes 409 404
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 15.450 1,5328
2014 14.917 1,4655
2013 19.362 1,4433
2012 14.428 1,1774
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,51 0,51 1,02 1,02 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,59 7,25 -10,48 -1,37 10,44

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,59 14-12-2015 -3,62 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 2,04 23-10-2015 2,10 27-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : . . . _
2015 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 12,26 12,34 16,10 9,73 9,30

Ibex-35 22,19 20,96 27,16 19,69 19,93

Letra Tesoro 1 afio 0,27 0,35 0,18 0,28 0,26

MSCI WORLD 13,11 11,80 17,63 9,94 11,53
VaR histérico del

L 7,04 7,04 6,56 5,88 6,40

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,10 0,52 0,51 0,54 0,53 2,40 2,46 2,51

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 17 de Enero de 2014 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 183.280 1.706 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 394.455 3.383 -6
Renta Variable Internacional 28.677 530 -3

IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0

De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 10.484 104 -1
Total fondos 616.895 5.723 -4,26
*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.675 94,98 15.096 95,38
* Cartera interior 3.760 24,34 3.867 24,43




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 10.915 70,65 11.229 70,95
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 705 4,56 728 4,60
(+/-) RESTO 70 0,45 3 0,02
TOTAL PATRIMONIO 15.450 100,00 % 15.827 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

15.827
1,60
0,00
-4,00
-3,47
0,00
0,22
0,00
-1,84
0,00
0,23
-2,15
-0,01
0,08
-0,53
-0,51
-0,05
-0,02
0,00
0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
15.450

14.917
-2,42
0,00
8,23
8,97
0,00
0,40
0,00
9,75
0,00
-0,65
7,85
0,05
-8,43
-0,74
-0,51
-0,05
-0,04
0,00
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00

15.827

14.917
-0,84
0,00
4,26
5,53
0,00
0,62
0,00
7,96
0,00
-0,43
5,73
0,04
-8,39
-1,27
-1,02
-0,10
-0,06
0,00
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
15.450

-165,35
0,00
-837,49
-651,40
0,00
-46,44
0,00
-118,73
0,00
-134,26
-127,23
-123,83
-100,91
-186,09
-1,50
1,01
-48,54
0,00
-137,06
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 793 5,13 930 5,88
TOTAL RENTA VARIABLE 793 5,13 930 5,88
TOTAL IIC 2.967 19,20 2.937 18,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.760 24,34 3.867 24,43
TOTAL RV COTIZADA 3412 22,08 3.564 22,52
TOTAL RENTA VARIABLE 3.412 22,08 3.564 22,52
TOTAL IIC 7.504 48,57 7.671 48,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.915 70,65 11.234 70,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.675 94,98 15.102 95,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Tipo de Valor

W 32,02 % Otros
W 67,98 % Fondos de Inversion

Sector Econémico

W 5,76 % FARMACIA
W 26,26 % Otros
[ 67,98 % |IC GESTIONADAS POR GRUPOD

Divisas

B 5,21 % DOLAR USA

W 5,31 %FRANCOSUIZO
O 8,67 % LIBRA ESTERLINA
@ 80,81 % EURD




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X|X[X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se han adaptado los Estatutos Sociales y los Reglamentos de Gestidn de acuerdo al nuevo reglamentos de IIC’s

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: La sociedad efectua operaciones de compra/venta de Repo con la entidad depo sitaria.

8. Informacion y advertencias ainstancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el ultimo trimestre ha continuado la volatilidad que ha afectado a los mercados todo el afio 2015, esta vez
animada por las decisiones de los bancos centrales occidentales y, en el mercado espafiol, también por las elecciones




generales. La Fed decidio, finalmente, subir tipos por primera vez tras 9 afios. Por su parte el BCE alargé las medidas de
estimulo monetario hasta marzo de 2017 pero decepcioné a un mercado que esperaba algo mas. Por Gltimo, el resultado
de las elecciones generales afiadié més incertidumbre ante un Congreso fragmentado y sin ninguna clara combinacién de
Gobierno. A estos factores hay que sumar los sospechosos habituales del ultimo afio: el precio de las materias primas
sigue bajando y las economias de los mercados emergentes contindan fragiles; todo ello causado por las dudas sobre la
salud de la segunda mayor economia del mundo, China. En este entorno la renta fija, tanto soberana como privada, tuvo
discretos resultados tras un comportamiento negativo en el Gltimo mes del afio, especialmente los activos con mas riesgo
como el crédito High Yield. Durante el trimestre hemos aprovechado las caidas para reforzar algunas posiciones del fondo
como EDM Strategy, EDM Inversion y EDM LatAm y se ha reducido la posicion en Gamesa, Capita y Grifols por su buen
comportamiento. Toda la inversion en IIC, que es del 68% de la cartera, corresponde a fondos gestionados por el grupo
EDM. Por lo que respecta a la operativa en derivados, se ha dejado de realizar operaciones como cobertura de tipos de
cambio. Durante el trimestre, la volatilidad del fondo EDM Cartera, F.I. ha sido 12.34% superior al 11.80% del indice MSCI
AC World Local. El fondo EDM Cartera se ha revalorizado un +7,3% en el trimestre, mientras que el indice de referencia
MSCI AC World lo hace en un +5,4%. La rentabilidad del fondo en el afio ha sido de +4,6% superando su benchmark
MSCI AC World (-0,7%). El patrimonio de EDM Cartera aumenta un 7,7% en el trimestre hasta 15.450.257€. El nUmero de
participes sube a 409 desde los 404 del trimestre anterior. La rentabilidad del Fondo esta en linea con la rentabilidad de
otras IIC de la gestora en funcién de su exposicion a los diferentes activos de riesgo. Los gastos totales soportados por el
fondo (TER) son 0.52% en el trimestre. La inversion en renta fija High Yield y en Renta Variable se canaliza a través de IIC
del grupo EDM. Seguimos optimistas con la renta variable espafiola y europea, que consideramos que tienen un gran
potencial de revalorizacion, especialmente tras las recientes caidas. En la medida que se confirme que la desaceleracion
de China es gradual y controlada y, sobretodo, se demuestre su reducido impacto en los beneficios de nuestras
compaifiias, estamos convencidos que el mercado volvera a centrarse en los fundamentales y premiara a las compafiias
de calidad y crecimiento. EDM CARTERA F.I. acudié a la Junta de Accionistas de ACERINOX delegando el voto a favor
del Presidente. No acudid a la Junta de GAMESA. EDM Gestion SGIIC, S.A. cuenta con una politica de remuneracion
compatible con una gestidon adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y
los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona. La politica de remuneracion
sigue un esquema de remuneracion fija como base de la remuneracion total, a la que se afiade una remuneracion
variable que depende de factores tanto financieros como no financieros. La politica no contempla remuneraciones ligadas
a la comisién variable de las IIC gestionadas que incluyen comisiones de este tipo. La politica de remuneraciones se
revisa anualmente, no habiéndose producido incidencias ni modificaciones en 2015. En base a esta politica, el importe
total de remuneraciones durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 3.361.503,12 euros de remuneracion fija a 51
empleados y a 2.891.320,25 euros de remuneracion variable a 47 de esos 51 empleados. Del importe total de
remuneraciones, 2.139.823,79 euros (1.050.886,29 euros de remuneracion fija y 1.088.937,50 euros de remuneracion
variable) han sido percibidos por 7 empleados consideradas altos cargos y 1.610.014,71 euros (718.083,46 euros de
remuneracion fija y 891.931,25 euros de remuneracion variable) por 12 empleados cuya actuacion tiene una incidencia
material en el perfil de riesgos de la [IC




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0115056139 - Acciones|BOLSAS Y MERCADOS EUR 160 1,04 187 1,18
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS EUR 139 0,90 184 1,17
ES0632105948 - Derechos|ACERINOX S.A. EUR 0 0,00 4 0,03
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX S.A. EUR 101 0,65 129 0,82
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA,S.A. EUR 123 0,80 149 0,94
ES0143416115 - Acciones|GAMESA EUR 269 1,74 276 1,74
TOTAL RV COTIZADA 793 5,13 930 5,88
TOTAL RENTA VARIABLE 793 5,13 930 5,88
ES0168674002 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 2.967 19,20 2.937 18,56
TOTAL IIC 2.967 19,20 2.937 18,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.760 24,34 3.867 24,43
CH0012032048 - Acciones|ROCHE CHF 432 2,80 452 2,86
GB00B23KOM20 - Acciones|CAPITA GROUP GBP 377 2,44 441 2,79
US1510201049 - Acciones|CELGENE CORP UsD 188 1,21 177 1,12
FR0000130403 - Acciones|CHRISTIAN DIOR EUR 177 1,15 198 1,25
CH0023405456 - Acciones|DUFRY AG CHF 201 1,30 183 1,15
US3755581036 - Acciones|GILEAD SCIENCES INC UsD 157 1,01 176 111
US3984384087 - Acciones|GRIFOLS S.A. UsD 451 2,92 551 3,48
DEOOOALDAHHO - Acciones|BRENNTAG AG EUR 184 1,19 196 124
GBOOBK1PTB77 - Acciones|]AGGREKO PLC GBP 124 0,80 160 1,01
GB00B0744359 - Acciones|ESSENTRA GBP 241 1,56 298 1,88
GB00B61TVQO2 - Acciones|INCHCAPE PLC GBP 131 0,85 83 0,53
GB0000595859 - Acciones|ARM HOLDINGS GBP 245 1,59 181 1,15
CH0210483332 - Acciones|CIE FINANCIERE RICHEMONT CHF 139 0,90 80 0,51
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE|3,000 EUR 192 1,24 210 1,33
GB0002374006 - Acciones|DIAGEO PLC GBP 174 1,13 177 1,12
TOTAL RV COTIZADA 3.412 22,08 3.564 22,52
TOTAL RENTA VARIABLE 3.412 22,08 3.564 22,52
LU0847874772 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 2.986 19,33 2.987 18,87
LU0051440435 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 845 5,47 969 6,12
LU0388590050 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 2.991 19,36 2.929 18,51
LU0995383337 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 627 4,06 785 4,96
LU0995383683 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 54 0,35 0 0,00
TOTAL IIC 7.504 48,57 7.671 48,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.915 70,65 11.234 70,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.675 94,98 15.102 95,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



