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BASES DE PRESENTACION

Informacion Financiera Intermedia

Primer Trimestre 2017

Las magnitudes financieras y los comentarios sobre la evolucion de los negocios se refieren a datos
consolidados elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

—  El grupo ha conseguido cerrar el primer trimestre (Q1) del presente ejercicio 2017 con unas ventas
netas anuales de 10.480 miles de euros, una cifra 1.209 miles de euros superior a la conseguida en
el mismo periodo del afo anterior, lo que supone un crecimiento del 13,1%.
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—  Las principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada y su variacion respecto al mismo

periodo del ejercicio anterior se muestran en la siguiente tabla:

cifras en miles de € Q12017 Q12016 Var %
Ventas 10.480 9.270 13,1%
Margen Bruto 33,2% 34,3% -1,1pp
EBITDA 745 624 19,4%
EBT ordinario 437 329 32,8%
EBT 433 351 23,4%

El mencionado incremento de ventas del 13,05% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior ha
permitido generar una variacion positiva del EBITDA del 19%, hasta los 745 miles de euros, consiguiéndose
mejorar el resultado antes de impuestos desde los 351 miles de euros de 2016 hasta los 433 miles de
euros en este primer trimestre del ejercicio 2017.
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SITUACION FINANCIERA

—  Las principales magnitudes del balance consolidado y sus variaciones respecto al cierre de 2016 son
las siguientes:

cifras en miles € mar-2017 dic-2016

Activos no Corrientes 13.840 13.847
Necesidades Operativas Fondos 11.376 10.582
Patrimonio Neto 11.081 10.646
Fondo de Maniobra 1.941 1.678
Disponibilidades liquidas 1.525 1.080

Financiacion:
cifras en miles € mar-2017 dic-2016
Deuda LP 3.987 4.166
Deuda CP 9.827 9.405
Vto. CP Deuda LP 560 574
Financiacion circulantes 9.267 8.831

La calidad del papel que se descuenta sigue teniendo su reflejo, como en ejercicios anteriores, en el
nivel de incidencias sobre ventas, que en este periodo ha presentado un excelente parametro, siendo el
porcentaje total de morosidad del ejercicio del 0,2%.

Los préstamos y leasings se siguen amortizando de acuerdo con el calendario previsto. En este primer
trimestre el Grupo ha reintegrado deuda por 191 miles de euros. Los niveles de devolucion de principales
de 2017 vy siguientes son significativamente menores que los que la Compainia ha atendido segin lo
previsto en ejercicios anteriores de mayor situacion recesiva.
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RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Entre los riesgos especificos a los que se encuentra expuesto el Grupo destacan:

—  Elriesgo del tipo de cambio, sobre todo frente al ddlar, que se espera paliar con las politicas de
cobertura que aplica el Grupo.

—  Subidas de tipos de interés, que hasta el momento apuntan en otra direccion.
— Incremento de los costes por posibles aumentos de precios de materia prima, basicamente el acero,

que en una coyuntura no recesiva de caracter continuado quedarian compensados por el incremento
de la actividad de la compahia o los incrementos de tarifas de venta.

HECHOS RELEVANTES

- N° de Registro 248687 de fecha 27 de febrero de 2017, La sociedad remite informacion sobre los
resultados del segundo semestre de 2016.

- N° de Registro 250203 de fecha 31 de marzo de 2017, La sociedad informa sobre la modificacién
de la composicion de la Comision de Auditoria.
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Activo 31.03.2017 31.12.2016
Activos no corrientes 13.840.176 13.847.400
Inmovilizado material 10.827.744 10.846.885
Activos intangibles 481.545 469.589
Inversiones Inmobiliarias - -
Activos financieros no corrientes 37.191 37.230
Activos por impuesto diferido 2.493.696 2.493.696
Activos corrientes 20.734.575 19.556.503
Existencias 9.800.104 10.343.524
Deudores y otras cuentas a cobrar 10.542.492 8.711.825
Otros 49.633 118.043
Activos financieros corrientes 15.288 182.013
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 327.058 201.098
Total Activo 34.574.751 33.403.903
Pasivo

Patrimonio neto 11.080.709 10.646.177
Capital social 894.088 894.088
Prima de emision 8.214.463 8.214.463
Reservas 1.541.257 891.354
Acciones y participaciones en patrimonio propias (2.500) (2.500)
Resultados del ejercicio 433.401 648.772
Dividendos a cuenta -
Pasivos no corrientes 4.699.851 4.879.257
Subvenciones, donaciones y legado 65.171 65.171
Provisiones a largo plazo 40.670 40.670
Deuda financiera a largo plazo 3.986.620 4.166.026
Otros pasivos no corrientes - -
Pasivos por impuestos diferidos 607.390 607.390
Pasivos corrientes 18.794.191 17.878.469
Deuda financiera a corto plazo 9.826.574 9.405.202
Acreedores y otras cuentas a pagar a corto plazo 7.685.687 7.583.510
Otros pasivos corrientes 690.737 491.320
Administraciones Publicas acreedoras 591.193 398.437
Provisiones a corto plazo - -
Total Pasivo 34.574.751 33.403.903
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31.03.2017 31.03.2016
Ingresos
Cifra de negocios 10.767.733 9.477.860
Rappels sobre ventas (319.203) (249.567)
Ventas netas 10.448.530 9.228.293
Otros ingresos de explotacion 30.967 41.956
10.479.497 9.270.249
Otros ingresos 2.853
Gastos
Aprovisionamientos (6.448.719) (5.585.411)
Gastos de personal (1.854.516) (1.741.319)
Otros gastos de explotacion (1.442.062) (1.304.815)
Gastos por amortizacién y provisiones de explotacion (228.386) (196.167)
(9.973.683) (8.827.712)
Beneficio de operaciones continuadas antes de cargas
financieras 505.814 445.390
Resultado financiero (72.413) (94.645)
Resultados antes de impuestos 433.401 350.745
Impuestos sobre sociedades - -
Resultado del ejercicio de operaciones continuadas 433.401 350.745
Resultado atribuido a intereses minoritarios
Resultado atribuido a la entidad dominante 433.401 350.745
Beneficio (pérdidas) basico por accion 0,24 0,20
Promedio ponderado de acciones 1.788.176 1.788.176



