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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 2, enuna escalade 1 a 7.

Descripcion general




Politica de inversion: Invierte menos del 30% de la exposicién total en renta variable de cualquier capitalizacion/sector, de
emisores/mercados OCDE o emergentes, y el resto en renta fija publica/privada (incluye depdsitos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos).

La inversién en activos de baja capitalizacién puede influir negativamente en la liquidez del FI.

Mas del 80% de la exposicion a renta fija se invierte en deuda emitida/avalada por Estados UE (principalmente zona euro),
cotizada en mercados UE, y el resto en renta fija publica/privada OCDE, pudiendo existir concentracion geografica. A
fecha de compra, las emisiones tendran calidad crediticia al menos media (minimo BBB-) 0, si es inferior, el rating de R.
Espafa en cada momento. Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos podran mantenerse.

La cartera de renta fija tendrd vencimiento inicial en torno a 5 afios (y duracion media también, aunque ira disminuyendo al
acercarse su vencimiento). Al vencer, se comprara una nueva cartera de renta fija con un horizonte temporal concreto
(que estara entre 1y 6 afios). La cartera se compra al contado, manteniendo los activos hasta su vencimiento (pudiendo
hacer cambios puntuales por criterios de gestion, siempre en el mejor interés del Fl). Dicha cartera se gestiona de forma
pasiva siguiendo una estrategia Comprar y Mantener, realizando siempre una gestion diligente de los riesgos de ésta
cartera.

Exposicion a riesgo divisa:0-30%.

Invierte hasta 10% en IIC financieras.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,08 0,00 0,15
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,09 1,07 1,09 1,23

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 69.898,74 53.915,77
N° de Participes 224 166
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 100

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 7.627 109,1091
2025 5.736 106,3899
2024 980 99,7949
2023
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,30 0,30 0,30 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,56 2,89 -0,33 1,01 2,01 6,61

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,18 15-05-2026 -1,18 15-05-2026
Rentabilidad maxima (%) 1,43 08-04-2026 1,43 08-04-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : . . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,13 7,40 6,87 3,31 3,21 3,51

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,49 12,59 16,18

Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08
VaR histérico del

o 3,36 3,36 3,46 0,62 0,62

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,37 0,19 0,19 0,21 0,22 0,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio
Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

6.945 201 2,56

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

166.118 3.562 14,85

IIC de Gestién Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

173.063 3.763 14,36

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.536 98,81 5.681 99,04
* Cartera interior 242 3,17 150 2,62




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 7.256 95,14 5.501 95,90
* Intereses de la cartera de inversion 37 0,49 30 0,52
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 99 1,30 63 1,10
(+/-) RESTO -8 -0,10 -8 -0,14
TOTAL PATRIMONIO 7.627 100,00 % 5.736 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.736
24,93
0,00
2,29
2,69
1,00
0,29
-0,51
1,82
0,00
-0,02
0,11
0,00
0,00
-0,40
-0,30
-0,05
-0,02
-0,01
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
7.627

3.612
41,18
0,00
3,01
3,48
1,06
0,03
-0,40
0,36
0,00
0,01
2,41
-0,01
0,00
-0,46
-0,30
-0,05
-0,04
-0,04
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
5.736

5.736
24,93
0,00
2,29
2,69
1,00
0,29
-0,51
1,82
0,00
-0,02
0,11
0,00
0,00
-0,40
-0,30
-0,05
-0,02
-0,01
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
7.627

-12,50
0,00
9,79
11,77
36,20
1.245,15
82,81
623,46
0,00
-333,08
-93,46
-80,73
0,00
24,65
42,44
42,45
-34,69
-72,44
18,25
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 242 3,18 150 2,61
TOTAL RENTA VARIABLE 242 3,18 150 2,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 242 3,18 150 2,61
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.424 71,12 4.236 73,84
TOTAL RENTA FIJA 5.424 71,12 4.236 73,84
TOTAL RV COTIZADA 1.126 14,77 754 13,13
TOTAL RENTA VARIABLE 1.126 14,77 754 13,13
TOTAL lIC 706 9,26 512 8,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.256 95,15 5.501 95,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.499 98,33 5.651 98,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|O RENTA FIJA @ RENTA VARIABLE @ IICs OTROS|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

P4
(e}

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X|X[X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo

Se comunica la modificacién del lugar de publicacién del valor liquidativo de la IIC. El nuevo lugar de publicacién del valor
liquidativo es: la pagina web de la sociedad gestora.

NuUmero de registro: 315202




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo analizado se han realizado operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia, consistentes en
operativa de divisas con el depositario y compra/venta de participaciones de los fondos de inversion gestionados por
personal y entidades vinculadas a la sociedad gestora de acuerdo con lo establecido en el procedimiento interno de
operaciones vinculadas.

Durante el periodo se han realizado un total de:

9 operaciones de compra de divisa con el Depositario (Grupo depositario: CACEIS Bank Spain SAU) por importe de 91
miles de euros (1,31% sobre el patrimonio medio).

4 operaciones de venta de divisa con el Depositario (Grupo depositario: CACEIS Bank Spain SAU) por importe de 66 miles
de euros (0,96% sobre el patrimonio medio).

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LOS FONDOS

a. Vision de la gestora sobre la situacién de mercado.

Si crefamos que no podia pasar nada mas, el presidente de los Estados Unido, Donald J. Trump, volvié a sorprender a todo
el mundo. El 28 de febrero de 2026 inicio una nueva Guerra contra Iran. Sus objetivos eran claros (los de siempre),
descabezar el gobierno y parar el desarrollo Nuclear irani. Pero no conté con los efectos colaterales siempre asociados a
cualquier guerra. En este caso fue el cierre del estrecho de Ormuz por parte del ejercito irani, con el consiguiente efecto
sobre el trafico maritimo y méas importante sobre el precio de la energia. El precio del barril de crudo (Brent), pasaba de
70.77 ddlares/barril a durante el mes de marzo a superar los 110USD. Adicionalmente, el precio de gas natural (con
entrega en Europa) pasaba de los 31.6eur/MWh a cotizar por encima de los 60eur, duplicando su precio. Esta subida del
gas natural afecta sobremanera a la economia europea, ya que nuestra dependencia de esa energia es critica, como ya se
demostré con la invasion de Ucrania.

Ante esta situacion los mercados experimentaros fuertes recortes durante el mes de marzo, pero segin avanzo el afio,
soportados por unos datos macroecondmicos lo suficientemente buenos y una clara recuperacion de los resultados



empresariales (con clara mejora de EPSs) se recuperaron todas las caidas segun finaliz6 el semestre

Asi el S&P 500 volvid a tocar maximos historicos a principios de junio, mientras que cerraba el semestre en 7.499,36
puntos ligeramente por debajo, con una subida en el semestre del 9.55%. Mientras que el indice tecnol6gico Nasdaq
Composite tenia una revalorizacion del 19.91% en el periodo, apoyados por la importantisima subida de todas las
compaiiias relacionadas con IA. Mientras que el indice de industriales, Dow Jones, se volvia a mostrarse algo mas
rezagado subiendo un 8.85% en el semestre, aunque con signos de una recuperaciéon mas amplia y no tan apoyado en las
7 Magnificas.

El comportamiento de los mercados europeos se mantuvo algo disperso, ya que los indices mas industriales como el Dax o
CAC se mostraron algo rezagados por el potencial impacto de la subida de la energia en sus economias. El DAX aleman y
el Euro Stoxx 50 experimentaron subidas del 2.06% y del 9.27% respectivamente. El Ibex 35 espafiol cerr6 el semestre con
un alza del 12.5%, alcanzando los 19.471,9 puntos, y en este caso superando algunos de los indices estadounidenses,
incluso el indice italiano MIB40 subi6 un 14.99%. Detras de este comportamiento positivo de los indices europeos sigue
estando la potencial inversion tanto en infraestructuras como en defensa de muchos paises.

Por su parte el indice japonés Nikkei experiment6 una importantisima subida del 39.18%, apoyado por la normalizacién de
los tipos de interés por parte del Banco de Japdn, los buenos datos econdmicos y cierta descorrelacion respecto a todos los
eventos geopoliticos que estan sucediendo. China sufrié importantes correcciones y el indice Hang Seng cerraba con una
bajada del 10.73%, también por el impacto de la crisis energética en su economia, Iran seguia siendo uno de los
principales exportadores de crudo a China. También en Asia, el indice de Taiwan cerraba con una subida del 59.25%
apoyado por el excelente comportamiento de su sector tecnoldgico por sus compafiias estratégicas en la produccion de
microprocesadores y tecnologia relacionada con la IA.

En LATAM, destacar que las bolsas de las mayores economias de la zona, Brasil y México subian un 6.76% y 4.13%
respectivamente.

Tanto la Fed como el BCE mantuvieron una actitud parecida, mostrandose cautelosos respecto a las posibles tensiones
inflacionistas que podian surgir del alza de los precios de la energia, Pero mientras que el BCE subia sus tipos de interés
en 25pb marcando la posible tendencia, la FED mantuvo sus tipos a la espera de mas datos macroeconomicos.

Estas tensiones inflacionistas se trasladaron a los tipos a largo tuvieron una subida relativamente importante, Europa
recuperaba nivel en el entorno del 2,86% para el Bund (10 afios aleman) frente al 2,85% del trimestre anterior, ante la
decidida actuacion del BCE. El 10 afios americano subid hasta niveles del 4,465% desde el 4.16% anterior. A esto hay que
afiadir el comportamiento bastante positivo de los diferenciales de crédito, en base a expectativas estables de crecimiento,
favoreciendo los tipos de financiacion de las empresas.

El JPY, continuo su depreciacién (aunque menor) dejandose un 3.73% contra el USD y casi un 1% contra el Euro. EI USD
se apreciaba ligeramente, un 2.76% frente al euro en el semestre.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

El objetivo de inversion del fondo es obtener una rentabilidad acorde con el riesgo de los activos en los que invierte, es
decir, activos de renta variable y renta fija en el mercado global, con una vision de largo plazo. El fondo no se gestiona en
referencia a ningun indice, y gestionandose activamente la cartera de renta variable.

La cartera del fondo esta compuesta principalmente por instrumentos de deuda publica de gobierno de la zona Euro y por
un porcentaje menor en renta variable global.

Durante el segundo semestre de 2025 se ha mantenido una cartera estable, en concreto, el fondo ha invertido en varias
emisiones de deuda publica italiana con vencimientos entre 2029 y 2030, y en una cartera de renta variable compuesta por
tres ETFs y varias acciones.

Al cierre de junio de 2026 los bonos de deuda publica suponian el 71.53% de la cartera, los ETF de renta variable el 9.25%,
las acciones el 17.92% correspondiendo a liquidez el 1,3%.

Las principales posiciones del fondo son bonos de gobierno italiano, en concreto el 11.05% de la cartera se encuentra
invertida en el bono italiano con vto. el 07.30, el 9.68% en el bono italiano con vto. el 03.30, el 9.32% el bono italiano con
vto. el 06.30, el 8.53% en el bono italiano con vto. el 08.30, el 8.51% en el bono italiano con vto. el 11.30, el 8.49% en el
bono italiano con vto. el 11.30 y el 8,1% en el bono italiano con vto. el 04.30.

En cuanto a la renta variable el mayor peso se encuentra en el ETF LG Gold Mining con un 4,06%, y Engie con un 3.4%.

En total a 30 de junio de 2026 el fondo invertia en 8 bonos de gobierno italiano, 3 ETF de renta variable y 7 acciones de
compafiias.

c. indice de referencia.



El fondo registra una rentabilidad en el primer semestre de 2026 del 2,55% (3,05% en el semestre anterior), siendo la
rentabilidad para el ejercicio 2026 del 2,55%. El fondo no se gestiona en referencia

a ningun indice (el fondo es activo), tratando de obtener una rentabilidad acorde con el riesgo de los activos en los que se
invierte.

d. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos IIC

i. El fondo cierra el primer semestre de 2026 con 69.898,74 participaciones emitidas (53.915,77 en el periodo anterior), 224
participes (166 en el periodo anterior) y un patrimonio de 7.626.587,05 euros (5.736.096,38 euros en el periodo anterior).

ii. Rentabilidad maxima y minima en el dltimo Semestre.

Durante el Gltimo Semestre la rentabilidad minima diaria ofrecida fue de un -1.18%, mientras que la rentabilidad méxima

diaria fue de un +1.43%.

iii. EI TER, ratio de gastos totales soportado por el fondo en el primer semestre de 2026 ha sido del 0.37 % (0,43% en el
semestre anterior).

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Silver Alpha Asset Management SGIIC

IC
Rentabilidad Semestral / YTD

Silver Alpha Vision Equities Clase A
+9,46% /+9,46%

Silver Alpha Vision Equities Clase L
+9,73% /+9,73%

SA Optima Global
+15,21%/+15,21%

SA Optima Mixto
+2,55%/+2,55%

Ceretania de Inversiones Sicav
+0,71%/+0,71%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante este Ultimo semestre no se han realizado cambios en la cartera, simplemente incrementos de posicién segun

evolucionaba el patrimonio.
El fondo no mantiene ninguna posicion superior al 10% del patrimonio del fondo a cierre del periodo en otras IICs.
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b. Operativa de préstamos de valores

i. No se ha realizado operativa en préstamos de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

i. Durante la totalidad del periodo, el vehiculo no ha presentado posiciones abiertas en futuros, opciones ni ningin otro
producto financiero derivado.

d. Otra informacién sobre inversiones

Durante este primer semestre de 2026 el fondo ha tenido un comportamiento positivo, en concreto una rentabilidad del
2,55% (3,05% en el semestre anterior), siendo la rentabilidad para el ejercicio 2026 del 2,55%.

Los valores que han contribuido de forma mas positiva a la rentabilidad de la cartera durante el 1er semestre de 2026 han
sido, el ETF ISHARES AUTOMATION&ROBOTIC (+37.79%) sumando a la rentabilidad de la cartera un 0.83%, la
compafiia eléctrica francesa Engie (+23.12%) lo que justifica un +0.82% y la compafiia eléctrica espafiola IBERDROLA
(+19.93%) lo que conlleva un +0.52%.

Por el lado negativo, los valores que han detraido rentabilidad a la cartera del fondo durante este segundo trimestre han
sido, ETF L&G GOLD MINING UCITS (-12.14%) restando a la rentabilidad de la cartera un -0.56%, Accenture (-26.4%)
restando a la rentabilidad de la cartera un -0.39%, y la compafiia francesa de defensa THALES (-0.86%) restando a la
rentabilidad de la cartera un pequefio -0.05%.

La remuneracion de la liqguidez mantenida por la 1IC ha sido del 1.09% en el semestre (1.07% en el anterior).

El fondo no cuenta con inversiones que se integren en el articulo 48.1.j del RIIC, inversiones que se encuentre en litigio ni
productos estructurados.

El proceso de inversién del fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en andlisis propios y de
terceros. Para ello la Gestora utiliza una metodologia propia y tomara como referencia la informacion disponible publicada
por las compafiias en las que invierte, pudiendo tener en cuenta los ratings ESG publicados por parte de compafiias
especializadas en calificacién ESG. Asimismo, la Sociedad Gestora utilizara datos facilitados por proveedores externos. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacion en el fondo.

La Gestora de este fondo no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no
cuenta, por el momento, con procesos suficientemente sélidos para realizar el analisis de la informacién disponible y
cuantificar, adecuadamente, el impacto previsible y real de las decisiones de inversion y del asesoramiento sobre los
factores de sostenibilidad, y el tamafio, naturales y escala de actividades de su negocio actual no aconsejan considerar las
PIAS en la toma de decisiones de inversién. No obstante, ello no impide que en la gestion de determinados productos
financieros se puedan incluir las PIAs, o algunos de los elementos que se mencionan en la politica - como las previsiones
sobre diadlogo y voto-, en el proceso de integracion de los factores ESG en las decisiones de inversién y en el
asesoramiento

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

i. No aplica.

4. RIESGO ACUMULADO DEL FONDO.
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i. Durante el ejercicio 2026 la volatilidad, (medida generalmente utilizada para valorar el riesgo), ha sido para el fondo de un
7,13% (3.51% para el ejercicio 2025).

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

i. La Sociedad Gestora tiene definidos la politica y procedimientos relativos al ejercicio de derecho de votos y tiene por
objeto aplicar una estrategia adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto de los instrumentos financieros
de las IIC se ejerzan en interés de la IIC y de los participes y/o accionistas, de conformidad con lo establecido en el articulo
46 de la LIIC. En dicha politica se contemplan las siguientes medidas llevadas a cabo: - Evaluaciéon del momento y
modalidades para el ejercicio del derecho de voto teniendo en cuenta los objetivos y la politica de inversién de las IIC. -
Porcentaje de participacion en la sociedad cotizada respecto a la que se refiere el derecho de voto. La SGIIC debera
ejercer el derecho de voto y los derechos politicos siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que la participacion
de los fondos gestionados por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre que dicha
participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada. - Prevencion o gestion de los
posibles conflictos de interés que surjan en el ejercicio de los derechos de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

i. No aplica para el periodo analizado.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
i. No aplica para el periodo analizado.
8. COSTES DERIVADOS DE LOS SERVICIOS DE ANALISIS.

i. Durante el semestre el importe del gasto por servicio de analisis cargado al fondo ha sido de 186,04 euros, siendo los
principales proveedores de andlisis Morgan Stanley, Kepler Cheuvreux, Jefferies, Santander y Redburn. En el ejercicio
2025 la entidad sustituyd uno de los principales proveedores de andlisis por otra entidad y ha afiadido a uno nuevo en unas
condiciones econémicas similares. El presupuesto de los diferentes proveedores de analisis para el ejercicio 2026 no se ha
visto alterado respecto al ejercicio 2025. El servicio de analisis conlleva un mejor conocimiento e informacién sobre las
compafiias en las que invierte la IIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
i. No aplica.
10. PERSPECTIVA DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LOS FONDOS.

Silver Alpha Asset Management no trata de predecir los movimientos futuros del mercado. El fondo SA Optima Mixto FI
centra su objetivo en obtener una revalorizacion a largo a través de su politica de inversion. Su cartera esta compuesta por
bonos, ETF y compafiias cotizadas en mercados secundarios, sin tener en cuenta sector o pais, invirtiendo principalmente
en paises de la zona Euro y Estados Unidos, sin excluir otros paises de la OCDE. La estructura de la cartera se ha
construido durante este periodo. Con la vision de inversién puesta en largo plazo, en el futuro nos podremos encontrar
periodos con una elevada volatilidad y con caidas pronuncias en el mercado, asi como periodos de recuperacién y subidas
en los mismos. Independientemente de los movimientos y situacion del mercado a corto plazo, la actuacion en cuanto a la
gestion de la cartera del fondo se mantiene estable con el objetivo de obtener retornos satisfactorios en el largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 242 3,18 150 2,61
TOTAL RV COTIZADA 242 3,18 150 2,61
TOTAL RENTA VARIABLE 242 3,18 150 2,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 242 3,18 150 2,61
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
1T0005519787 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|3.85|2029-12-15 EUR 605 7,93 505 8,80
1T0005403396 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|0.95]2030-08-01 EUR 635 8,32 519 9,05
1T0005561888 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|4.00]2030-11-15 EUR 652 8,55 541 9,43
1T0005542797 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|3.70]2030-06-15 EUR 716 9,39 721 12,57
1T0005024234 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|3.50|2030-03-01 EUR 735 9,64 740 12,90
1T0005654642 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|2.70]2030-10-01 EUR 644 8,44 90 1,56
1T0005383309 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|1.35|2030-04-01 EUR 605 7,93 515 8,97
1T0005637399 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|2.95]2030-07-01 EUR 833 10,92 606 10,56
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 5.424 71,12 4.236 73,84
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.424 71,12 4.236 73,84
TOTAL RENTA FIJA 5.424 71,12 4.236 73,84
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV (HOLANDA) EUR 120 1,58
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 170 2,23 100 174
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE SA EUR 259 3,40 156 2,72
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC UsD 171 2,24 128 2,24
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 82 1,43
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 234 3,07 177 3,08
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 172 2,25 110 1,92
TOTAL RV COTIZADA 1.126 14,77 754 13,13
TOTAL RENTA VARIABLE 1.126 14,77 754 13,13
IEOOONFR7C63 - PARTICIPACIONES|ISHARES CHINA TECH USD A EUR 168 2,21 121 2,12
IEO0BYZK4552 - PARTICIPACIONES|ISHARES AUTOMATION-ROBOT UsD 228 2,99 124 2,16
IEO0B3CNHG25 - PARTICIPACIONES|L&G GOLD MINING UCITS ET EUR 310 4,06 266 4,65
TOTAL IIC 706 9,26 512 8,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.256 95,15 5.501 95,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.499 98,33 5.651 98,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciAn
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