SWIFT INVERSIONES, SICAV, S.A.
N° Registro CNMV: 3578

Informe Semestral del Segundo Semestre 2024

Gestora: 1) BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A,, S.G.l.I.C. Depositario: BANKINTER, S.A. Auditor:
MAZARS AUDITORES, S.L.P
Grupo Gestora: BANKINTER Grupo Depositario: BANKINTER Rating Depositario: A2 Moodys

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en N/D.

La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direccién
Servicio Atencién al Cliente Bankinter - C/ Pico San Pedro, 1. 28760 Tres Cantos (Madrid). Teléfono: 900 80 20 81.

Correo Electrénico
N/D

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 29/08/2008

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa
o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente sin
que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad
de su exposicién en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdésitos a la vista o con
vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision
prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni
limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emisién/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra
invertir en paises emergentes. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total. La inversion en renta
variable de baja capitalizaciéon o en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez de la
sociedad.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,38 0,76 1,13 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,47 3,98 3,72 1,78

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion

17.511.291,00

17.523.026,00

N° de accionistas 149,00 150,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 457.459 26,1237 24,4514 26,5692
2023 404.152 22,3159 20,3651 22,3202
2022
2021

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
24,45 26,57 26,12 0 0,00 FTP MAB
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,08 0,00 0,08 0,16 0,00 0,16 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " " o o
2024 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
17,06 1,36 1,79 3,73 9,39
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,06 0,06 0,06 0,06 0,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o 5
. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 425.696 93,06 415.452 93,64
* Cartera interior 6.857 1,50 4.803 1,08
* Cartera exterior 417.782 91,33 409.486 92,29
* Intereses de la cartera de inversion 1.057 0,23 1.163 0,26
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 29.208 6,38 22.829 5,15
(+/-) RESTO 2.555 0,56 5.408 1,22
TOTAL PATRIMONIO 457.459 100,00 % 443.689 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 443.689 404.152 404.152
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,07 -3,43 -3,43 -97,91
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,12 12,55 15,48 -74,13
(+) Rendimientos de gestion 3,27 12,80 15,87 -73,40
+ Intereses 0,35 0,44 0,78 -16,41
+ Dividendos 0,01 0,04 0,05 -59,57
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,21 0,06 0,27 290,95
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,08 9,09 13,07 -53,23
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,54 -1,21 -1,74 -53,28
+ Resultado en IIC (realizados o no) -1,06 4,36 3,19 -125,39
+ Oftros resultados 0,22 0,03 0,25 629,27
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,15 -0,25 -0,39 -36,15
- Comision de sociedad gestora -0,08 -0,08 -0,16 4,32
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 5,23
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -0,12
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 20,81
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,13 -0,17 -70,56
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -13,30
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -17,27
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 457.459 443.689 457.459

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.857 1,50 4.803 1,09
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 6.857 1,50 4.803 1,09
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.857 1,50 4.803 1,09
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 48.561 10,62 45.527 10,24
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 48.561 10,62 45.527 10,24
TOTAL RV COTIZADA 36.041 7,88 32.064 7,23
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 36.041 7,88 32.064 7,23
TOTAL IIC 332.774 72,74 332.011 74,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 417.376 91,24 409.602 92,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 424.233 92,74 414.405 93,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TECNOLOGIA' B43% ————————— —————TESORERIA 6,38%

DEUDA DEL ESTADO;
6,37%

—OTROS: 11,01%

IIC EXTRANJERAS: 67 81%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. PUT OPC

FUT EMINI S&P 500 JUN25 EMINI S&P PUT 1.928 Inversion
5600 JUN25
Total subyacente renta variable 1928
TOTAL DERECHOS 1928




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Opc. CALL
AC NVIDIA CORP OPC NVIDIA 268 Inversion
CALL 155 FEB25
V/ Opc. PUT OPC
STAND&POOR'S 500 S&P 500 SPX US 13 Inversion
PUT 5250 ENE25
V/ Opc. PUT OPC
INDICE EUROSTOXX 50 EUROSTOXX 50 10 Inversion
PUT 4350 ENE25
V/ Opc. CALL
FUT EMINI S&P 500 JUN25 OPC EMINI S&P 534 Inversion
CALL 6600 JUN25
VI Opc. PUT OPC
FUT EMINI S&P 500 JUN25 EMINI S&P PUT 704 Inversion
4800 JUN25
V/ FUTURO US
LONG BOND .,
BON TREASURY N/B 4.375% 15-05-2040 553 Inversion
MARZO 25
(30YR)
Total subyacente renta variable 2082
C/ FUTURO
EURO EURO DOLAR 55.199 Inversion
MAR25
Total subyacente tipo de cambio 55199
TOTAL OBLIGACIONES 57281

4. Hechos relevantes

SI

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.




SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En esta SICAV se da la existencia de 2 accionistas cuyo volumen de inversion individual representa méas de un 20% del
patrimonio total de la sociedad.

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

g) Durante el semestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones 0 gastos satisfechos por la
sociedad, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacion patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de operaciones de compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el Depositario) un procedimiento de
autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En el segundo semestre de 2024 la actividad econémica global se expandié a un ritmo similar al del precedente, gracias al
dinamismo del sector servicios mientras que las manufacturas continuaron mostrando una notable debilidad.

Fue destacable la evolucién de la economia de Estados Unidos, que sorprendié al alza a pesar de algunas sefiales de
desaceleracién en su mercado laboral.

Dentro de Europa, destac6 positivamente la buena marcha de la economia espafiola frente al estancamiento de Alemania.

El proceso de desinflacion continu6 en el semestre, permitiendo que los bancos centrales de las principales economias
bajaran los tipos de interés, con la excepcién del Banco de Japén que, al contrario, subio el tipo de interés y retird
estimulos.

El Banco Central Europeo, decidi6 bajar sus tipos de interés de referencia en 25 puntos basicos en su reunién de junio y
realizé un movimiento similar en los meses de septiembre, de octubre y de diciembre. Asi, el tipo de depdésito bajo en el
semestre de 4% a 3%. Por su parte, la Reserva Federal inauguré el ciclo de recortes de tipos con una bajada de medio
punto en septiembre, seguida de dos recortes adicionales de 25 puntos basicos en las reuniones de noviembre y diciembre,
hasta situar los tipos oficiales en el rango 4,25%-4,50%.



De cara al futuro se espera una continuacién del actual proceso de normalizacidn de las politicas monetarias. Dicho esto,
las expectativas de los mercados se ajustaron a lo largo del semestre, para pasar a descontar una relajacién mas intensa
de la politica monetaria del Banco Central Europeo y menos acusada en Estados Unidos, como consecuencia de las
medidas que la nueva Administracion estadounidense podria poner en marcha.

Segun los anuncios realizados por el presidente electo Trump, la nueva Administracion podria llevar a cabo un aumento de
los aranceles, un endurecimiento de la politica migratoria, una reduccién impositiva y un proceso de desregulacion de
determinadas actividades.

El grado de incertidumbre es elevado, pero desde que se conoce el resultado de las elecciones americanas, se ha
producido una apreciacion del délar, un aumento de las expectativas de inflacion en Estados Unidos y un impulso de los
activos de riesgo estadounidenses.

En concreto, el indice bursétil S&P 500 se revaloriz6 +7,7% en el semestre frente a un Eurostoxx 50 que estuvo plano.

El indice MSCI World de paises desarrollados se revalorizé +5,6% mientras que el indice MSCI Emergentes retrocedio -
1,0%. Eso, a pesar de la recuperacion de los activos chinos (CSI 300 +13,7%) gracias al anuncio de medidas de estimulo
por parte de las autoridades de China, con el objetivo de estabilizar el ajuste que atraviesa su sector inmobiliario y tratar de
dinamizar la demanda interna.

Cabe resaltar también el episodio de volatilidad experimentado a principios de agosto, vinculado al aumento de los tipos de
interés oficiales de Japdn y a la debilidad de unos datos de empleo americanos. Entonces se produjo la mayor correccion
bursatil del afio (-6% en el MSCI World).

Dentro de la bolsa europea, destaco la revalorizacion del indice aleméan DAX (+9,2% en el semestre) y del Ibex (+6%)
frente al indice francés que cerr6 el semestre con caidas (CAC -1,3%).

Por sectores, los que mejor se comportaron en el semestre fueron las financieras con una revalorizacién de +9,7%
seguidas de servicios de comunicacion (+5,8%) e industriales (+4,5%). Por el contrario, el peor comportamiento se registrd
dentro de las petroleras (-12,7%), las compafiias de salud (-10%) y tecnologia (-9,9%).

En el conjunto del semestre, las rentabilidades de las deudas soberanas cayeron sensiblemente, con la excepcion de los
plazos largos americanos, que pasaron a descontar un escenario de mayor inflacion tras conocerse el resultado de las
elecciones americanas.

En concreto, la rentabilidad del bono americano a diez afios subi6 +17 puntos basicos hasta situarse en 4,57%, y la del
bono aleman se redujo -13 puntos basicos en el semestre hasta 2,08%.

Los tipos de mercado de los soberanos de corto plazo registraron una caida mas acusada por lo que las curvas de tipos
deshicieron su inversidn y pasaron a tener pendiente positiva.

La deuda periférica evolucion6 favorablemente, especialmente en lItalia. Por el contrario, la deuda francesa se vio
penalizada por el ruido politico y el retraso en el control de las finanzas publicas. Asi, la prima de riesgo francesa pasé a
situarse por encima de la espafiola, en 83 puntos basicos vs 69 puntos basicos, al cierre de 2024.

La prima de riesgo italiana descendié 42 puntos bésicos en el semestre hasta situarse en 116 puntos basicos.

El euro se deprecio frente al délar en el semestre. El cruce cerré el ejercicio en sus minimos anuales, por debajo de 1,04,
tras un fuerte movimiento a la baja propiciado por el retraso en las perspectivas de bajadas de tipos de la Reserva Federal
y por la victoria de Trump.

El yen experiment6 un notable movimiento de ida y vuelta en su cruce con el délar a lo largo del semestre. Se fortalecié
fuertemente tras la subida de tipos por sorpresa del Banco de Japdn, pasando el cruce de 161 a 140, para recuperarse

después y cerrar el afio 2024 en 157 yenes por dolar.

Finalmente, en el mercado de materias primas se produjo una notable volatilidad en el precio del petréleo como



consecuencia de la intensificacion del conflicto de Oriente Medio y por las decisiones de la OPEP+. El saldo semestral
terminé siendo negativo, -13,6% en el caso del Brent, que cerrd el semestre en 74,6%/barril.

El precio del oro subié +12,8% en el semestre, para cerrar el ejercicio en 2.625 ddlares/onza.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante este semestre, las entidades gestoras con las que esta sociedad tiene firmado un acuerdo de delegacion de
gestién han seguido para esta sociedad una estrategia de inversion acorde con la politica de inversién definida en su
folleto, las directrices de inversién fijadas peridédicamente con los representantes de la sociedad y la situacién que han
presentado los mercados en este periodo.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio de la sociedad ha evolucionado en el periodo segun puede verse en el apartado 2 del presente informe.

El nimero de accionistas de la sociedad ha evolucionado en el periodo segun puede verse en el apartado 2. del presente
informe.

Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el semestre una rentabilidad de 3,17% reflejandose en el
cuadro 2.4 la aportacion a los resultados que ha tenido cada uno de los diferentes tipos de activos en los que ha invertido la
sociedad, los cuales se informan de forma desglosada en los apartados 3.1 y 3.3 relativos a la composicién de la cartera de
inversiones financiera, tanto de contado como de derivados de la sociedad, respectivamente.

Durante el periodo, los gastos corrientes soportados por la sicav han tenido un impacto de 0,12% en su rentabilidad,
correspondiendo un 0,11% a los gastos de la propia sociedad y un 0,01% a los gastos indirectos por inversién en otras

instituciones de inversion colectiva.

Adicionalmente, la comisién de resultados devengada en el semestre ha sido de 0,00 euros, y ha representado el 0,00%
sobre el patrimonio medio en el periodo de la sociedad.

e) Rendimiento de la Sociedad en comparacion con el resto de Sociedades de la gestora.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido de 3,47%.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La sociedad ha realizado durante el semestre operaciones de compraventa sobre instrumentos financieros derivados. El
resultado de la inversion en estas operaciones ha sido del -0,54% sobre el patrimonio medio de la sociedad en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento de la sociedad correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros

derivados en este periodo de un 78,07%.

Durante este semestre, la inversion en instrumentos financieros derivados se ha realizado con la finalidad tanto de



cobertura como de inversién con el objetivo de obtener una gestion mas eficaz de la cartera.
d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

ESTA SICAV PUEDE INVERTIR HASTA UN 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA,
POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el ejercicio 2024, la IIC ha abonado la cantidad de 30.903,05 euros en concepto de gastos correspondientes al
servicio de andlisis financiero sobre inversiones, siendo los principales proveedores del servicio UBS, JP Morgan, Exane,
Morgan Stanley, Santander, Redburn, Kepler y Bernstein. Dicho andlisis ha mejorado la gestién de la IIC en lo relativo a la
asignacién de activos més adecuada a la prevision del ciclo macroeconémico, asi como en la seleccién concreta de
determinadas ideas de inversion.

Para el ejercicio 2025, se ha presupuestado para esta |IIC un importe de 35.766,34 euros en concepto de gastos
correspondientes al servicio de andlisis financiero sobre inversiones, siendo los principales proveedores del servicio UBS,
JP Morgan, Exane, Morgan Stanley, Santander, Redburn, Bernstein, Bank of America Merrill Lynch y Kepler.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

De cara al primer semestre de 2025 no se anticipan cambios sustanciales en el ritmo de crecimiento de la economia global.
Los principales organismos proyectan una tasa de expansion en el PIB global ligeramente por encima del 3%, en linea con
la registrada en 2023 y 2024.

Se espera que el proceso de desaceleracion de la inflacién continle, si bien la inflacion de servicios esta mostrando una
mayor resistencia a bajar.

En este contexto, los mercados financieros proyectan una relajacion mas intensa de la politica monetaria de la UEM y
menos pronunciada en EEUU de lo que descontaban unos meses atras. En concreto, el mercado descuenta cerca de cien
puntos béasicos de recortes por parte del Banco Central Europeo a lo largo del primer semestre de 2025, y unos treinta

puntos béasicos en el caso de la Reserva Federal.

Este escenario positivo, de crecimiento de la actividad a un ritmo razonable con control de la inflacién y un nivel reducido y
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estable del desempleo, esta rodeado de una incertidumbre elevada, por las tensiones geopoliticas existentes y por las
posibles politicas de la nueva Administracion de Estados Unidos.

En este sentido, un hipotético aumento de los aranceles podria impactar negativamente sobre la actividad econémica y
presionar al alza la inflacién a escala global.

También existe un grado de incertidumbre elevado respecto a la evolucién de la situacion fiscal en Europa, por la
inestabilidad politica de Francia y la celebracién de elecciones anticipadas en Alemania.

Para 2025 anticipamos un comportamiento mas moderado de las bolsas globales tras dos afios excepcionalmente
positivos.

Este escenario estara respaldado por un entorno de crecimiento moderado, desinflacién y politicas monetarias flexibles,
gue deberian proporcionar soporte a los mercados financieros.

Ademas, la pujanza de la Inteligencia Artificial podria extenderse al resto del mercado, de forma que el crecimiento de los
beneficios se veria respaldado no sélo por las grandes compafiias americanas conocidas como “Siete Magnificos” sino por
un mayor nimero de empresas.

No obstante, la incertidumbre en torno a factores geopoliticos y las politicas arancelarias propuestas por el gobierno de
Trump podria provocar episodios de volatilidad.

La diversificacion sera clave en este contexto.

Probablemente la bolsa americana mantenga su fortaleza relativa, con oportunidades en sectores como tecnologia,
inteligencia artificial, transicién energética e infraestructuras.

La bolsa europea ofrece valoraciones atractivas, respaldadas por politicas expansivas y una mejora en las perspectivas
econdmicas.

Los mercados han descontado un gran nimero de bajadas de tipos en la UEM, lo que podria limitar el recorrido de la renta
fija europea.

Las curvas de tipos han ganado pendiente, especialmente en crédito y bonos periféricos, y aun podrian extenderse.

Tras el destacado desempefio de la renta fija privada en 2024, especialmente por parte de los bonos de entidades
financieras, vemos razonable que se produzca un periodo de consolidacién.

Dentro de la deuda soberana, preferimos la deuda periférica (Espafia e Italia) frente a los bonos franceses, que
seguramente continuaran penalizados por la inestabilidad politica del pais y la ausencia de disciplina fiscal.

El arranque del afio suele venir acompafiado de un elevado volumen de emisiones en el mercado primario, que podria
ofrecer oportunidades para incrementar posiciones en los activos que sufran ampliacidon de las primas de emision.

De cara al primer semestre del afio, mantenemos nuestra preferencia por los bonos de entidades financieras,
especialmente de bancos de la periferia europea, aunque reconocemos una disminucion en la rentabilidad adicional que
ofrecen frente a los corporativos.

Dentro del crédito corporativo, priorizamos la calidad sobre el high yield y favorecemos sectores como utilities y ciertas
industrias.

Asi, la estrategia de inversién de la sociedad para este nuevo periodo se movera siguiendo las directrices de inversién
fijadas peridédicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacion, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado, y en funcion del comportamiento final que muestren los mercados y la
evolucion del contexto macroecondmico.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012H58 - BONO|ESTADO ESPANOL|1,45[2071-10-31 EUR 0 0,00 188 0,04
ES0000012C12 - BONOJESTADO ESPANOL|0,70]2033-11-30 EUR 1.448 0,32 1.404 0,32
ES00000127A2 - BONO|ESTADO ESPAROL|1,95(2030-07-30 EUR 2.900 0,63 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 4.349 0,95 1.592 0,36
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0200002121 - BONOJADIF ALTA VELOCIDADI3,50]2032-04-30 EUR 510 0,11 0 0,00
ES0344251014 - BONO|IBERCAJA BANCO)|5,63|2027-06-07 EUR 315 0,07 312 0,07
ES0865936019 - BONOJABANCA|6,00]2026-01-20 EUR 382 0,08 378 0,09
ES0265936023 - BONOJABANCA|0,50]2027-09-08 EUR 368 0,08 360 0,08
ES0840609038 - BONO|CAIXABANK|3,63|2028-09-14 EUR 0 0,00 317 0,07
ES0380907065 - BONO|UNICAJA|7,25|2027-11-15 EUR 542 0,12 536 0,12
ES0840609020 - BONO|CAIXABANK|5,88|2027-10-09 EUR 0 0,00 391 0,09
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2118 0,46 2.294 0,52
ES0205052006 - BONO|VIARIO A31|5,00|2024-11-25 EUR 0 0,00 137 0,03
ES0244251015 - BONO|IBERCAJA BANCO)|2,75|2025-07-23 EUR 391 0,09 385 0,09
ES0265936015 - BONOJABANCA|4,63]|2025-04-07 EUR 0 0,00 396 0,09
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 391 0,09 918 0,21
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.857 1,50 4.803 1,09
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 6.857 1,50 4.803 1,09
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.857 1,50 4.803 1,09
XS2824742048 - BONO|BRITISH COLUMBIA PRO|3,40|2039-05-24 EUR 508 0,11 0 0,00
US91282CLE92 - BONO|DEUDA ESTADO USA|1,88|2034-07-15 UsD 1.129 0,25 0 0,00
DE000BU25034 - BONO|DEUDA ESTADO ALEMAN|2,50|2029-10-11 EUR 3.047 0,67 0 0,00
MXOMGOO000R8 - BONO|DEUDA ESTADO MEXICAN|7,75|2042-11-13 MXN 707 0,15 825 0,19
XS2689948078 - BONO|DEUDA ESTADO RUMANIA|6,38|2033-09-18 EUR 419 0,09 417 0,09
1T0005547812 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|2,40]2039-05-15 EUR 653 0,14 623 0,14
FR001400H198 - BONO|DEUDA ESTADO FRANCES|2,75|2029-02-25 EUR 0 0,00 2.470 0,56
US912810TP30 - BONO|DEUDA ESTADO USA|1,50[2053-02-15 UsD 409 0,09 416 0,09
US912810SM18 - BONO|DEUDA ESTADO USA|0,25|2050-02-15 UsD 1.858 0,41 1.884 0,42
ZAG000077488 - BONO|REPUBLICA OF SOUTH A|6,50]2041-02-28 ZAR 0 0,00 463 0,10
XS2010026214 - BONO|REPUBLICA HUNGARA|4,25|2031-06-16 EUR 0 0,00 496 0,11
XS2161992198 - BONO|REPUBLICA HUNGARA|1,13|2026-04-28 EUR 0 0,00 190 0,04
XS1385239006 - BONO|DEUDA ESTAD COLOMBIA|3,88|2026-03-22 EUR 414 0,09 403 0,09
1T0005482994 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|0,10]2033-05-15 EUR 1.733 0,38 1.653 0,37
US912810SN90 - BONO|TESORO PUBLICO|1,25[2050-05-15 UsD 0 0,00 181 0,04
FR0014001N38 - BONO|DEUDA ESTADO FRANCES|0,10|2031-07-25 EUR 586 0,13 575 0,13
DE0001030583 - BONO|REP. FEDERAL ALEMANA|0,10]2033-04-15 EUR 0 0,00 1.186 0,27
1T0005438004 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|1,50]2045-04-30 EUR 0 0,00 299 0,07
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 11.461 2,51 12.080 2,71
DEOOOBUOE139 - BONO|DEUDA ESTADO ALEMAN|2,21]|2025-01-15 EUR 1.997 0,44 0 0,00
NL00150026M5 - BONO|ESTADO HOLANDA|2,60|2025-01-30 EUR 1.496 0,33 0 0,00
NL00150026M5 - BONOJESTADO HOLANDA|3,06]|2025-01-30 EUR 2.475 0,54 0 0,00
FR0128537182 - BONO|DEUDA ESTADO FRANCES|2,46|2025-01-15 EUR 1.498 0,33 0 0,00
FR0128537182 - BONO|DEUDA ESTADO FRANCES|2,47]|2025-01-15 EUR 1.996 0,44 0 0,00
FR0128537182 - BONO|DEUDA ESTADO FRANCES]|3,39]2025-01-15 EUR 988 0,22 0 0,00
DEOOOBUOE147 - BONO|DEUDA ESTADO ALEMAN)|3,14|2025-02-19 EUR 494 0,11 0 0,00
DEOOOBUOE097 - BONO|DEUDA ESTADO ALEMANI|3,45|2024-09-18 EUR 0 0,00 3.967 0,89
1T0005580003 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|2,46|2025-01-14 EUR 1.996 0,44 0 0,00
XS2015264778 - BONO|UKRAINE GOVERNMENT]|6,75|2028-06-20 EUR 0 0,00 45 0,01
GBOOBK5CVX03 - BONO|ESTADO U.K.|0,63|2025-06-07 GBP 906 0,20 883 0,20
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 13.847 3,05 4.895 1,10
XS2637952610 - BONO|ENI, S.P.A.|2,95[2030-09-14 EUR 716 0,16 0 0,00
USN7163RAD54 - BONO|PROSUS NV|4,03]|2050-08-03 UsD 325 0,07 0 0,00
US458140CJ73 - BONOJINTEL CORP|5,70|2053-02-10 UsD 685 0,15 0 0,00
BE0390149152 - BONOISILFIN NV/|5,13|2030-07-17 EUR 522 0,11 0 0,00
USB83368TBY38 - BONO|SOCIETE GENERAL|7,13]2054-01-19 UsD 922 0,20 929 0,21
FR0011991488 - BONO|RTE RESEAU DE TRANSP|2,75|2029-06-20 EUR 0 0,00 970 0,22
XS2763029571 - BONO|CORP. ANDINA FOMENTO|3,63|2030-02-13 EUR 2.557 0,56 1.492 0,34
XS2820449945 - BONO|NOVO NORDISK|3,38|2026-05-21 EUR 704 0,15 697 0,16
XS2798125907 - BONO|CATALANA OCCIDENTE|5,00]2034-04-17 EUR 0 0,00 500 0,11
BE6350792089 - BONO|SOLVAY S.A.|4,25/2031-10-03 EUR 516 0,11 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
EUO00A3K4DVO - BONO|CEE|3,38|2042-11-04 EUR 0 0,00 296 0,07
PTNOBIOMO0006 - BONO|NOVO BANCO|4,25|2028-03-08 EUR 516 0,11 502 0,11
FR0010946855 - BONO|ENGIE|5,00|2060-10-01 GBP 0 0,00 420 0,09
US654902AC90 - BONO|NOKIA 0YJ|6,63]2039-05-15 UsD 492 0,11 465 0,10
XS2638076187 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|7,78|2054-06-20 UsD 828 0,18 787 0,18
XS2720095624 - BONO|TAPESTRY INC|5,38|2027-11-27 EUR 0 0,00 515 0,12
XS2708134023 - BONO|VAR ENERGI ASA|7,86|2028-11-15 EUR 0 0,00 327 0,07
XS2661068234 - BONO|FCC SERV MEDIO AMBIE|5,25/2029-10-30 EUR 505 0,11 496 0,11
XS2536431617 - BONOJANGLO AMERICAN PLC|4,75|2032-09-21 EUR 534 0,12 518 0,12
DE000DL19U23 - BONO|DEUTSCHE BANK AG|1,63|2027-01-20 EUR 376 0,08 369 0,08
FR001400DV38 - BONO|UBISOFT ENTERTAINMEN|2,38|2028-11-15 EUR 270 0,06 280 0,06
XS2343113101 - BONOQJ|INTL AIRLINES GROUP]|1,13|2028-05-18 EUR 698 0,15 527 0,12
DEO0ODL19VBO - BONO|DEUTSCHE BANK AG|5,63|2026-02-19 EUR 0 0,00 412 0,09
XS2576250448 - BONO|MERRILL LYNCH & CO|-0,92|2026-01-30 EUR 300 0,07 313 0,07
US716973AH54 - BONO|PFIZER INC|5,34]|2063-05-19 UsD 447 0,10 447 0,10
XS2471908645 - BONO|INTL LEASE FINANCE|8,60]2052-04-26 MXN 279 0,06 298 0,07
XS2539608336 - BONO|INT.BK RECON.DE|8,94|2052-09-30 MXN 416 0,09 478 0,11
XS2528155893 - BONO|BANCO DE SABADELL|5,38|2026-09-08 EUR 206 0,04 205 0,05
FR0013524865 - BONO|ELO SACA|3,25|2027-07-23 EUR 350 0,08 370 0,08
XS2585964476 - BONO|CASSA CENTRALE BANCA|5,89]|2027-02-16 EUR 627 0,14 623 0,14
USU19328AB62 - BONO|COINBASE GLOBAL INC|3,63]2031-10-01 UsD 241 0,05 222 0,05
PTFIDBOMO009 - BONOIFIDELIDADE CIA SEGUR|4,25|2026-09-04 EUR 305 0,07 292 0,07
XS2463988795 - BONO|EQT AB|2,38|2028-04-06 EUR 479 0,10 464 0,10
US30303M8Q83 - BONO|META PLATFORMS INC|5,60]|2053-05-15 UsD 0 0,00 381 0,09
XS2363989273 - BONO|LAR ESPANA REAL ESTA|1,75[2026-07-22 EUR 0 0,00 1.168 0,26
XS2579606927 - BONO|RAIFFEISEN INTL BANK]4,75[2027-01-26 EUR 618 0,14 610 0,14
XS2089229806 - BONO|MERLIN PROPERTIES|1,88|2034-12-04 EUR 744 0,16 690 0,16
XS2561647368 - BONO|LIBERTY MEDIA CORP|4,63]2030-12-02 EUR 528 0,12 513 0,12
XS2441574089 - BONO|TELEFONAKTIEBOLAGET]1,13|2027-02-08 EUR 183 0,04 180 0,04
US01609WBA99 - BONOJALIBABA GROUP HOLDIN|3,25|2061-02-09 UsD 0 0,00 170 0,04
PTBCPBOMO062 - BONO|BCP|8,50|2025-10-25 EUR 0 0,00 412 0,09
DEOOOA30VT97 - BONO|DEUTSCHE BANK AG|10,00]2027-12-01 EUR 0 0,00 218 0,05
XS2488809612 - BONO|NOKIA OYJ|4,38|2031-08-21 EUR 521 0,11 506 0,11
PTBCPEOMO0069 - BONO|BCP|1,75|2028-04-07 EUR 651 0,14 639 0,14
XS2388378981 - BONO|BANCO SANTANDER|3,63|2029-03-21 EUR 0 0,00 623 0,14
XS2537060746 - BONOJARCELOR|4,88|2026-09-26 EUR 622 0,14 616 0,14
XS2535283548 - BONO|BANCO DE CREDITO SOC|8,00]2026-09-22 EUR 420 0,09 423 0,10
XS2148623106 - BONO|LLOYDS TSB BANK PLC|3,50|2026-04-01 EUR 413 0,09 409 0,09
BE0002850312 - BONOISILFIN NV/|2,88|2027-04-11 EUR 468 0,10 459 0,10
XS2400997131 - BONO|TOYOTA|3,77]|2025-10-27 EUR 0 0,00 654 0,15
XS2306601746 - BONO|EASYJET PLC|1,88|2028-03-03 EUR 186 0,04 182 0,04
XS2290960520 - BONO|TOTAL, S.A|1,63|2027-10-25 EUR 0 0,00 267 0,06
XS2256949749 - BONOJABERTIS INFRAESTRUCT]|3,25|2025-11-24 EUR 0 0,00 473 0,11
XS2258971071 - BONO|CAIXABANK]|0,38|2026-11-18 EUR 384 0,08 376 0,08
XS2242929532 - BONOI|ENI, S.P.A.|2,63]|2025-10-13 EUR 0 0,00 568 0,13
XS2193661324 - BONO|BP PLC]|3,25|2026-03-22 EUR 0 0,00 385 0,09
XS2186001314 - BONO|REPSOL YPF, S.A.|4,25|2028-09-11 EUR 0 0,00 489 0,11
DE000CZ45V25 - BONO|COMMERZBANK(|4,00]2025-09-05 EUR 0 0,00 404 0,09
US055291AC24 - BONO|BBVA|7,00|2025-12-01 USD 0 0,00 194 0,04
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 20.550 4,48 26.221 5,91
XS2356306642 - BONO|CRITERIA CAIXA CORP|2,63|2025-06-22 EUR 369 0,08 365 0,08
DEOOOHCBOBS6 - BONO|HAMBURG COMMERCIAL|[4,88]2025-03-17 EUR 0 0,00 504 0,11
XS2183818637 - BONO|STANDARD CHARTE|2,50/2025-06-09 EUR 397 0,09 392 0,09
XS2400997131 - BONO|TOYOTA|3,77|2025-10-27 EUR 657 0,14 0 0,00
XS2322423455 - BONOIINTL AIRLINES GROUP|2,75|2025-03-25 EUR 193 0,04 194 0,04
DE000CZ45V25 - BONO|COMMERZBANK(|4,00]2025-09-05 EUR 411 0,09 0 0,00
XS2055190172 - BONO|BANCO DE SABADELL|1,13|2025-03-27 EUR 474 0,10 474 0,11
XS1207058733 - BONO|REPSOL YPF, S.A.|4,50|2025-03-25 EUR 0 0,00 401 0,09
US055291AC24 - BONO|BBVA|7,00|2025-12-01 USD 202 0,04 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.703 0,58 2.331 0,52
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 48.561 10,62 45.527 10,24
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 48.561 10,62 45.527 10,24
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORPORATION USD 36.041 7,88 32.064 7,23
TOTAL RV COTIZADA 36.041 7,88 32.064 7,23
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 36.041 7,88 32.064 7,23
IE0002EI5AGO - PARTICIPACIONES|XTRACKERS EUR 46.705 10,21 0 0,00
LU1992117652 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG EUR 8.064 1,76 7.958 1,79
LU1728553857 - PARTICIPACIONES|DNCA FINANCE LUXEMB EUR 57.811 12,64 56.970 12,84
US46138J6192 - PARTICIPACIONES|INVESCO GLOBAL ASSET UsD 18.271 3,99 17.103 3,85
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1446552652 - PARTICIPACIONES|OSSIAM SHILLER BARCL EUR 22.574 4,93 21.131 4,76
IEO0OB1G3DH73 - PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP EUR 9.846 2,15 9.188 2,07
IEOOBRKWGL70 - PARTICIPACIONES|INVESCO ASSET MANAGE EUR 40.797 8,92 63.378 14,28
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORN EUR 43.113 9,42 42.261 9,52
IE00B4K48X80 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 50.986 11,15 51.201 11,54
IEOOB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 14.718 3,22 39.028 8,80
IE00B4275J44 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 19.888 4,35 20.205 4,55
LU0108940346 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN ASSET MANAG EUR 0 0,00 3.587 0,81
TOTAL IIC 332.774 72,74 332.011 74,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 417.376 91,24 409.602 92,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 424.233 92,74 414.405 93,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La politica de retribuciones aplicable a Bankinter Gestién de Activos es la aprobada para el Grupo Bankinter por el
Consejo de Administracion de la sociedad matriz, Bankinter, S.A., a propuesta de la Comisién de Retribuciones de
Bankinter, S.A. La composicién y funciones de la Comisién de Retribuciones de Bankinter, S.A. puede consultarse en la
pagina web corporativa de Bankinter, S.A. (www.bankinter.com/webcorporativa).

Los principios generales que rigen la politica retributiva del Grupo Bankinter son los siguientes:

« Gestion prudente y eficaz de los riesgos: La Politica sera compatible con una gestiéon adecuada y eficaz del riesgo,
promoviendo este tipo de gestion y no ofreciendo incentivos para asumir riesgos que rebasen el nivel de riesgo tolerado
por la Entidad.

« Alineacion con los intereses a largo plazo: La Politica sera compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los
valores y los intereses a largo plazo de la Entidad e incluira medidas para evitar los conflictos de intereses.

« Adecuada proporcién entre los componentes fijos y variables: La retribucidn variable en relacion con la retribucion fija no
adquirira, por regla general, una proporcion significativa, para evitar la asuncién excesiva de riesgos.

« Multiplicidad de elementos: La configuracion del paquete retributivo estara integrada por un conjunto de instrumentos
que, tanto en su contenido (remuneracién dineraria y no dineraria), horizonte temporal (corto, medio y largo plazo),
seguridad (fija y variable) y objetivo, permitan ajustar la retribucién a las necesidades tanto de la Entidad como de sus
profesionales.

e Equidad interna y externa: La Politica recompensara el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional de los
empleados del Banco sujetos a la misma, velando por la equidad interna y la competitividad externa.

 Supervision y efectividad: El érgano de administracidn de la Entidad, en su funcién de supervision, adoptara y revisara
periédicamente los principios generales de la politica de remuneracion y sera responsable de la supervision de su
aplicacién, garantizando su efectiva y correcta aplicacion.

* Flexibilidad y transparencia: Las reglas para la gestion retributiva del colectivo de referencia incorporaran mecanismos
que permitan el tratamiento de situaciones excepcionales de acuerdo a las necesidades que surjan en cada momento. Las
normas para la gestion retributiva seran explicitas y conocidas por los consejeros y profesionales de la Entidad, primando
siempre la transparencia en términos retributivos.

« Sencillez e individualizacion: Las normas para la gestién retributiva estaran redactadas de forma clara y concisa,
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simplificando al maximo tanto la descripcién de las mismas como los métodos de calculo y las condiciones aplicables para
Su consecucion.

La remuneracion de los altos cargos y de los empleados de la sociedad gestora cuya actuacion tenga una incidencia
material en el perfil de riesgo de la IIC (en adelante “el colectivo identificado”) sera aprobada, cada afio, por el Consejo de
Administracion de Bankinter Gestion de Activos. El Consejo de Administracion de la Gestora, igualmente con periodicidad
anual, aprobara un importe global de retribucion variable (en términos monetarios) para cada uno de los grupos del
colectivo identificado de la Gestora que ejerzan funciones similares y separadas, es decir, a cada grupo de empleados del
colectivo identificado con la misma funcién se le asignara una bolsa anual global como retribucion variable, siendo este el
importe que se abonaria en caso de consecucion del 100% de los objetivos que con posterioridad se describen.

La remuneracion variable del colectivo identificado esta referenciada a una serie de objetivos financieros y no financieros,
qgue vinculan las retribuciones a la evolucién del negocio a medio y largo plazo, evitando que se incurra en riesgos
excesivos.

En el gjercicio 2024 se han mantenido igual que en 2023 tanto la ponderacién como los indicadores para las personas que
estan en el colectivo de gestion, contratacion y en el equipo comercial.

Durante el afio 2024 los objetivos a los que esta vinculada la retribucion variable dependiendo de las funciones asignadas
a la persona del colectivo identificado que se trate, son los siguientes:

(i) Aquellas personas que dentro del colectivo identificado tengan funciones de gestion de IIC tienen vinculada su
retribucion variable a los siguientes objetivos y en las siguientes proporciones: el 20% de la retribucion variable esta
condicionada a la consecucion del objetivo del benchmark de mercado de los fondos de inversion, fondos de pensiones y
SICAV gestionados; el 20% de la retribucion variable esta condicionado a la consecucion del benchmark de los fondos de
inversion gestionados con su indice de referencia; el 20% de la retribucién variable esta condicionada a la consecucion del
objetivo de la evolucién de los ingresos de la gestora; el 20% de la retribucion variable esta condicionada a la consecucion
del objetivo de la evolucién del beneficio antes de impuestos de la actividad bancaria del Grupo Bankinter, S.A.; y el 20%
de la retribucion variable esta condicionada a la consecucion del objetivo de la calidad de los clientes de SICAV
gestionadas. Estos mismos indicadores aplica a aquellos empleados que no estan en el colectivo identificado.

(i) Aquellas personas que dentro del colectivo identificado tengan como funcién la contratacion de operaciones, en la
siguiente proporcion: al volumen de incidencias y subsanacion de errores, en una proporcion del 20%; al resultado de las
encuestas de calidad, en una proporcion del 20%; al cumplimiento de los procedimientos de contratacion de la gestora, en
una proporcién del 20%; a la evolucidn de los ingresos de la gestora, en una proporcion del 20%; al BAI de la actividad
bancaria del Grupo, en una proporcion del 20%. Estos mismos indicadores aplica a aquellos empleados que no estan en
el colectivo identificado.

(iii) Aquellas personas que dentro del colectivo identificado tengan funciones de control sobre la actividad de la gestora,
tienen su retribucion variable referenciada en la siguiente proporcién; a la consecucién de un objetivo vinculado a su
actividad de control, que es independiente de las areas que este departamento supervisa, en una proporcion del 50%; a la
consecucion de los niveles fijados para los indicadores del Marco de Apetito al Riesgo del Grupo, que es independiente de
las areas que este departamento supervisa, en una proporciéon del 50%. Estos mismos indicadores aplica a aquellos
empleados que no estan en el colectivo identificado.

(iv) Aquellas personas que dentro del colectivo identificado tengan funciones soporte sobre la actividad de la gestora,
tienen su retribucion variable referenciada: a la consecucién del objetivo del beneficio antes de impuestos de la actividad
bancaria del Grupo Bankinter, en una proporcién del 40%; a la consecucién del objetivo del Margen antes de provisiones
del Grupo Bankinter, en una proporcion del 60%. En ambos casos no tienen vinculacion directa con las referencias de las
areas a las que dan soporte. Estos mismos indicadores aplica a aquellos empleados que no estan en el colectivo
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identificado.

(v) Aquellas personas que dentro del colectivo identificado tengan como funcién la comercializacion, en la siguiente
proporcion: al resultado de las encuestas de calidad, en una proporcion del 25%; a la evolucion de los ingresos de la
gestora, en una proporcion del 25%; al BAI de la actividad bancaria del Grupo, en una proporcion del 25%; al incremento
del patrimonio nuevo neto, en una proporcién del 25%. Estos mismos indicadores aplica a aquellos empleados que no
estan en el colectivo identificado.

Todos los empleados de Bankinter Gestion de Activos (en total son 47 personas) participan en alguno de los programas
de retribucion variable indicados en los puntos de (i) al (v).

Del total de empleados de la sociedad, Unicamente el Director de Bankinter Gestion de Activos tiene la consideracion de
Alta Direccién.

Tras la consecucion de los objetivos, se determina la bolsa que se distribuye entre los empleados de la Gestora, entre los
cuales estan los empleados incluidos en el colectivo identificado, de la siguiente forma tal y como se estableci6 en el
esquema de retribucién variable aprobado por el Consejo de Administracion de la Gestora.

La distribucién a cada uno de los empleados que integran el grupo separado por las funciones descritas en la letra i) e ii)
anterior es: a) un 40% en funcién de la consecucién de un objetivo comun, b) un 40% en funcién de la consecucion de un
objetivo individual, y ¢) un 20% basada en criterios cualitativos de desempefio medibles y objetivables, entre ellos
aspectos relacionados con el cumplimiento de los limites establecidos y con el riesgo operativo.

En el caso de los empleados que tienen funciones de control y funciones de soporte, su sistema de retribucion variable es
independiente del resto de empleados de la Gestora. Tienen asignado un Incentivo Target individual al cual se aplica el
porcentaje de consecucion de los objetivos establecidos para calcular su retribucién variable anual.

En base a esta politica, el importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2024 ha ascendido a
3.431.624 euros de remuneracion fija, y 1.307.472 euros de remuneracion variable anual, que representa una
remuneracién total de 4.777.397,71 euros, correspondiendo a 47 empleados.

No existe remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Los altos cargos de la entidad (en total es 1 persona) han percibido una remuneracion total de 347.685,00 euros, que se
distribuye en una remuneracion fija de 240.721,00 euros y una remuneracion variable de 106.964,00 euros.

Se han identificado 6 empleados que tienen una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC en el ejercicio 2024. La
remuneracion total percibida por este colectivo asciende a 1.160.071,31 euros que se distribuye en una remuneracion fija
de 780.131,63 euros y una remuneracion variable anual de 379.939,68 euros .

Adicionalmente los miembros del Consejo de Administracion de la Gestora, que forman parte del colectivo identificado han
percibido por su condicion de Consejeros una remuneracion de 39.250 euros que es fija en su totalidad porque no tienen
asignada retribucion variable. El anico miembro del Consejo de Administracién que percibe una remuneracion por su
condicidn de Consejero es el Presidente del Consejo.

La politica de remuneraciones aprobada no contempla la transferencia de participaciones de la IIC en beneficio de
aquellas categorias de personal cuyas actividades profesionales incidan de manera importante en su perfil de riesgo o en

los perfiles de riesgo de las 1IC que gestionen.

A la fecha de elaboracién del presente informe la remuneracion aqui detallada no incluye de forma exacta, por no ser
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todavia definitiva, la retribucion con fecha de devengo del 31 de diciembre de 2024.

La informacion actualizada de la politica retributiva puede encontrarse en la web del grupo de la gestora
(www.bankinter.com), en el apartado Informacion al inversor, donde podra consultarse una vez revisada la retribucién del

ejercicio 2024.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
La sociedad no ha realizado en el semestre operaciones de financiacion de valores.
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