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REPSOL

1. FINALIDAD DEL REGLAMENTO

El presente Reglamento tiene por objeto la regulacién de la Junta General de
Accionistas de REPSOL, S.A., érgano social soberano, a través del que se articula el
derecho del accionista a intervenir en la toma de decisiones esenciales de la Sociedad,
estableciendo a tal fin los principios de su organizacidn y funcionamiento y [as normas
que rigen su actividad legal y estatutaria, y completa la disciplina aplicable establecida
en la legislacién mercantil vigente y en los Estatutos de |la Sociedad.

El Consejo de Administracion adoptarad cuantas medidas sean precisas para asegurar la
difusidn de lo dispuesto en este Reglamento entre los accionistas y el publico inversor.

2. VIGENCIA

El presente Reglamento sera aprobado por la Junta General de Accionistas,
publicdndose a continuacion en la pagina Web de {a Sociedad y siendo de aplicacion a
partir de la primera Junta General que se celebre después de la de su aprobacion,

El Consejo de Administracion podrd proponer a la Junta General modificaciones al
Reglamento cuando a su juicio, lo considere conveniente o necesario, acompafiando
en tal caso con la propuesta, informe gue justifique dicha modificacidn.

La modificacian del Reglamento requerird para su validez, que el acuerdo sea
adoptado con los mismos votos exigidos para la modificacién de los Estatutos Sociales.

3. COMPETENCIAS DE LA JUNTA

Los accionistas, constituidos en Junta General, debidamente convocada, decidiran por
mayoria en los siguientes asuntos:

3.1. Aprcbacién, si procede, de las Cuentas Anuales de REPSOL, S5.A. y de las
Cuentas Anuales Consolidadas de REPSOL, S.A. v de sus sociedades filiales, la
gestion del Consejo de Administracion y la propuesta de aplicacion del
resultado.

3.2. Nombramiento y separacién de los Consejeros, asi como ratificacién o
revocacion de los nombramientos provisionales de Consejeros efectuados por
el propio Consejo.

3.3. Nombramiento y reeleccién de los Auditores de Cuentas.
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3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

4,

4.1.

Autorizacidn de la adquisicidn de acciones propias.

Aumento y reduccién del capital, incluidas la autorizacién al Consejo de
Administracién para aumentar el capital social en los términos previstos en la
Ley ¥ la limitacién y supresion del derecho de suscripcidn preferente.

Aprobacion, cuando la Ley asi lo disponga, de modificaciones estructurales y, en
particular, la transformacian, la fusién, la escision, la cesion global de activo y
pasivo, y el traslado del domicilio al extranjero.

Disolucidn de la Sociedad.
Aprohacidn de modificaciones estatutarias.

Aprobacién de la emisién de obligaciones y autorizacion al Consejo de
Administracidn para hacerlo.

Autorizacidn de las operaciones vinculadas a las que se refiere el articulo 22bis
de los Estatutos Sociales.

Dispensa a un consejero de la obligacion de no competencia de conformidad con
lo previsto en el articulo 44bis de los Estatutos Sociales.

La realizacion de cualguier operacion {incluida la escision, segregacién a favor de
terceros © enajenacion) que tenga por objeto o produzca como efecto que la
Compafia deje de ser una empresa integrada de hidrocarburos mediante la
separacién o division de los negocios de Exploracién y Produccion {Upstream)
y/o Refino y Marketing (Downstream) o la liquidacién de todos o
sustancialmente todos los activos dedicados a cualquiera de los indicados
negocios

Cualesquiera otros asuntos que sean sometidos a la consideracidn de la Junta
General.

CLASES DE JUNTAS

Junta General Ordinaria

La Junta General Ordinaria se re(ine necesariamente dentro de los seis primeros meses
de cads ejercicio para:
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a)

b)

c)

Cansurar la gestién social
Aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior.

Resolver sobre la aplicacion del resultado.

Asimismo, {a Junta General Ordinaria podra adoptar acuerdos sohre cuantos asuntos
sa sometan a su consideracion.

4.2,

Junta General Extraordinaria

Toda Junta General distinta de la anterior tendra la consideracion de Extraordinaria.

5.

51

CONVOCATORIA

La Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, se convocard por el Consejo de
Adrninistracién mediante anuncio publicado de conformidad con lo previsto en
la ley y en los Estatutos, por lo menos un mes antes de a fecha fijada para su
celebracidn, salvo en los casos en que la ley establezca una antelacién
diferente, en cuyo caso se estard a lo que ésta disponga. El anuncio de
convocatoria se publicard en, al menos, los siguientes medios: (i) el Boletin
Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de mayor circulacion en
Espafia; {ii} la pagina web de la Comisién Nacional de Valores; y (iii) la pagina
web de la Sociedad. El anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad se
mantendrd en ella accesible, ininterrumpidamente, al menos hasta la fecha de
celebracidn de la Junta. El Consejo de Administracion podra publicar anuncios
en otros medios, si lo considerase oportuno para dar mayor publicidad a la
convocatoria.

La lunta General se celebrard en el lugar que indique la convocatoria dentro
del municipio en que tenga su domicilic la Sociedad. No obstante, la Junta
podra celebrarse en cualguier otro lugar del territoric nacional si asi lo dispone
el Consejo de Administracion con ocasién de la convocatoria.

El anuncio expresara el nombre de |a Sociedad, |a fecha y hora de la reunidn en
primera convocatoria y todos los asuntos que vayan a tratarse incluidos en el
Orden del Dia, asi como el cargo de la persona o personas que realicen la
convocatoria. Asimismo, hard constar |la fecha y hora en la que, si procediera,
se reunird la Junta en segunda convocateoria. Entre la primera y [a segunda
convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. El
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anuncio consignara igualmente la fecha en la que el accionista debera tener
registradas a su nombre las acciones para poder participar y votar en |a Junta
General, el lugar y la forma en que puede obtenerse el texto completo de los
documentos y propuestas de acuerdo, y la direccidon de la pagina web de la
Sociedad en que estara disponible |2 informacién. Ademds, el anuncic deberd
contener una informacidn clara y exacta de los tramites que los accionistas
deberan seguir para participar y emitir su voto en la Junta General, incluyendo,
en particular, los siguientes extremos:

a} El derecho a solicitar informacion, a incluir puntos en el orden del diay a
presentar propuestas de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio. Cuando
se haga constar que en Ja pagina web de la Sociedad se puede obtener
informacién mds detallada sobre tales derechos, el anuncio podra
limitarse a indicar el plazo de ejercicio.

b) El sistema para la emision de voto por representacion, con especial
indicacién de los formularios que deban utilizarse para la delegacion de
voto y de los medios que deban emplearse para que la Sociedad pueda
aceptar una notificacidn por via electronica de las representaciones
conferidas.

c) Los procedimientos establecidos para la emisién del voto a distancia, sea
par correc o por medios electrénicos.

Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en primera
convocatoria ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda,
debera ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de publicidad gue la
primera, dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la lunta no
celebrada y con al menos diez dias de antelacién a la fecha de la reunidn.

Una copia del anuncio de convocatoria se remitira igualmente a las Bolsas en
las que coticen las acciones y se pondra a disposicidn de las entidades
depositarias de las acciones para que, en su caso, procedan a la emision de las
tarjetas de asistencia.

El Consejo debera convocar Junta General Extracrdinaria cuando to solicite un
nimero de socios titular de, al menos, un cinco por ciento (5%) del capital
social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar. En este caso, el Consejo
de Administracion debera convocar la reunidn para su celebracién dentro de
los dos meses siguientes a la fecha en gque hubiere sido requerido
notarialmente al efecto.
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Con sujecidn a o previsto en el articulo 519 de |a Ley de Sociedades de Capital,
los accionistas que representen, al mengs, el cinco por ciento (5%} del capital
social podrén sclicitar que se publigue un complemento de la convocatoria de
la Junta incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los
nuevos puntos vayan acompafiados de una justificacion o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho debera hacerse
mediante notificacion fehaciente, donde se acreditard la titularidad del
indicado porcentaje del capital y que habra de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco dias siguientes a [a publicacion de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince dias de
antelacion como minimo a la fecha establecida para fa reunion de la Junta.

Ademas de lo exigido por disposicién legal o estatutaria, desde la fecha de
publicacién de la convocatoria de la Junta General la Sociedad publicard a
través de su pdgina web el texto de todas las propuestas de acuerdos
formuladas por el Consejo de Administracidn en relacién con los puntos del
orden del dia, incluyendo, en el caso de propuestas de nombramiento de
administradores, la informacion a la que se refiere el apartado 14 del articulo
47 de los Estatutos sociales. Se excepcionaran aguellos supuestos en los que,
tratandose de propuestas para las que la Ley o los Estatutos no reguieran su
puesta a disposicién de los accionistas desde la fecha de la convocatoria, el
Consejo estime que concurren motivos justificados para no hacerlo.

Asimismo, cuando exista un complemento de {a convocatoria, desde la fecha de su
publicacidn la Sociedad hard publicas a través de su pagina web el texto de las
propuestas de acuerdo justificadas a que dicho complemento se refiera, siempre que
hayan sido remitidas a la Sociedad.

6.1.

DERECHO DE PARTICIPACION E INFORMACION DEL ACCIONISTA

En todo momento los accionistas, previa consighacién de su identidad como
tales, podran, por medio de la Oficina de Atencidn al Accionista o de la pagina
Web de la Sociedad, formular cuestiones o realizar sugerencias que guarden
relacidn con las actividades e intereses de la misma y consideren que deben ser
tratadas en Junta General de Accionistas.

Convocada la Junta General y antes de los siete dias inmediatos a la fecha fijada
como primera convocatoria, los accionistas podran utilizar los mismos medios
para comentar o realizar sugerencias por escrite con relacién a las propuestas
incluidas en su Orden del Dia.
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6.2.

Los Servicios de la Sociedad examinaran las cuestiones, sugerencias y
comentarios de los accionistas y, de forma agrupada en su caso, se difundiran
sus respuestas en la pagina Web de la Sociedad o, de considerarlo procedente el
Consejo de Administracion, seran tratadas en Junta General de Accionistas,
aungue no sean incluidas en el Orden del Dia.

Hasta el séptimo dia anterior al pravisto para la celebracion de la Junta, los
accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion, a través de la Oficina
de Informacion al Accionista y acreditando su condicion, las informaciones o
aclaraciones que estimen precisas acerca de los asuntos comprendidos en el
Orden del Dia o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes,
Asimismo, los accionistas podran solicitar por escrito las aclaraciones que
estimen precisas acerca de la informacion accesible al publico que se hubiera
facilitado por la Socledad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde
ia celebracidn de |a dltima Junta General y acerca del informe del auditor.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar la informacién por
escrito hasta el dia de 1a celebracion de la Junta General.

Durante la celebracién de la Junta General, los accionistas de la Sociedad
podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia o solicitar
las aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacidn accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracién de la Oltima Junta General y del
informe del auditor. En caso de no ser posible satisfacer el derecho del
accionista en ese momento, el Consejo de Administracion estard obligado a
facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la
terminacién de la Junta.

Ei Consejo de Administracidon estara cbligado a proporcionar la informacion
solicitada a que este apartado 6.2. se refiere, salvo en los casos en que, a juicio
del Presidente, la publicidad de la informacidn solicitada perjudique los
intereses sociales.

No procederd fa denegacién de informacion cuando la solicitud esté apoyada
por accionistas que represente, al menos, la cuarta parte del capital social.

El Consejo de Administracidn no estara obligado a responder a preguntas
concretas de los accionistas cuando, con anterioridad a su formulacién, la
infermacidn solicitada esté clara y directamente disponible para todes los
accionistas en la pagina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.
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7.1,

7.2.

8.1

DERECHO DE ASISTENCIA Y EIERCICIO DEL VOTO

Podrén asistir a la Junta General los accionistas que sean titulares de cualguier
ndmero de acciones, siempre que las tengan inscritas en el correspondiente
registro contable con cinco dias de antelacidn a su celebracién, y dispongan de |a
carrespondiente tarjeta de asistencia, que se expedira con cardcter nominativo
por las entidades participantas en el organismo que gestiona dicho registro
contable o directamente por la propia Sociedad.

El Consejo de Administracion podrd, dando cuenta de ello en cada Convocatoria,
establecer el canje de las tarjetas de asistencia emitidas por otros documentos
normalizados de registro de la asistencia a la Junta expedidos por la Sociedad,
para facilitar la elaboracidn de la lista de asistentes, el ejercicio del derecho de
voto y demds derechos inherentes a ia condicidon de accionista.

El registro de las tarjetas de asistencia comenzara dos horas antes de la sefialada
para la celebracidn de la Junta.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de
cualguier clase de Junta General, podra delegarse o ejercitarse por el accionista
mediante correspondencia postal, electrénica o cualguier otroc medio de
comunicacion a distancia, siempre gue se garantice debidamente la identidad
del sujeto que ejerce su derecho de voto. Los accionistas que emitan sus votos a
distancia deberan ser tenidos en cuenta a efectos de constitucidn de la Junta
como presentes,

En funcidn de las disposiciones en cada momento vigentes y del estado de Ia
técnica, el Consejo de Administracion establecerd para cada Junta el
procedimiento mas adecuado para la delegacién o el ejercicio del derecho de
voto por medio de comunicacidn a distancia. Dicho procedimiento serd descrito
con detalle en la convocatoria de la Junta.

REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en
la Junta General por medio de otra persona, que no necesitara ser accionista.

El representante podra tener la representacién de mds de un accionista sin
limitacién en cuanto al nimero de accionistas representados. Cuando un
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representante tenga representaciones de varios accionistas, podra emitir votos
de signo distinto en funcion de las instrucciones dadas por cada uno de elios.

La representacion debera conferirse por escrito ¢ por medios de comunicacion a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad de los sujetos
intervinientes, vy todo ello de acuerdo con los procedimientos que legalmente se
establezcan. La representacion deberd conferirse en todo caso, con caracter
especial para cada Junta, salvo lo dispuesto en el articulo 187 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En funcidn de las disposiciones en cada momento vigentes y del estado de la
técnica, el Consejo de Administracion establecerd para cada Junta el
procedimiento mas adecuado para conferir la representacion por medios de
comunicacion a distancia. Dicho procedimiento serd descrito con detalle en la
tonvocatoria de la Junta. En los documentos en los que consten las delegaciones
o representaciones para la Junta General se reflejaradn las instrucciones sobre el
sentido del voto, entendiéndose que, de no marcarse las correspondientes
casillas de instrucciones, el representado imparte instrucciones precisas de votar
a favor de las propuestas de acuerdos formulados por el Consejo de
Administraciéon sobre los asuntos incluidos en el orden del dia. Cuando el
documento de delegacion se entregue a !a Sociedad con el nombre del
representante en blanco se entendera conferida la representacion al Presidente
del Consejo de Administracion. E) representante del accionista podrd designar
un sustituto para el ejercicio del voto en los supuestos de conflicto de intereses.

Cuando las instruccicnes de voto impartidas no hagan referencia a asuntos gque,
pese a no estar previstos en el orden del dia de la Junta sean tratados por ésta,
por asi permitirlo la ley, el representante deberd emitir el voto respecto de tales
asuntos en el sentido gue considere mas favorable a los intereses de su
representado.

El representante debera conservar las instrucciones de voto y el documento
donde conste {a delegacién o representacion durante un afio desde Ila
celebracidn de la Junta correspondiente.

Antes de su nombramiento, el representante debera informar con detalle al
accionista si existe situacion de conflicto de intereses. Si el conflicto fuera
posterior al nombramiento y no se hubiese advertido al accionista representado
de su posible existencia, deberd informarle de ello inmediatamente. En ambos
casos, de no haber recibido nuevas instrucciones de voto precisas para cada uno
de los asuntos sobre los que el representante tenga que votar en nombhbre del
accionista, debera abstenerse de emitir el voto.

10
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8.3

Puede existir un conflicto de intereses a los efectos del presente articulo, en
particular, cuando el representante se encuentre en alguna de estas situaciones:

a) Que sea un accionista de control de la Sociedad o una entidad controlada por
él.

b) Que sea un miembro del drgano de administracion, de gestion o de
supervision de la Sociedad o del accionista de control o de una entidad
controlada por éste. En el caso de que se trate de un administrador, se
aplicara lo dispuesto en el apartado siguiente de este articulo.

¢} Que sea un empleado o un auditor de la Sociedad, del accionista de control o
de una entidad controlada por éste.

d) Que sea una persona fisica vinculada con las antericres. Se consideraran
personas fisicas vinculadas: el cényuge o quien lo hubiera sido dentro de los
dos afios anteriores, o las personas que convivan con analoga relacion de
afectividad o hubieran convivido habitualmente dentro de los dos afios
anteriores, asi como los ascendientes, descendientes y hermanos y sus
conyuges respectivos.

Ademas de cumplir los deberes previstos en el apartado anterior, en el caso de
que los administradores de la Sociedad, u otra persona por cuenta o en interés
de cualgquiera de ellos, hubieran formulado solicitud puablica de representacidn,
el administrador que la obtenga no podrad ejercitar el derecho de wvoto
correspondiente a las acciones representadas en aquelios puntos del orden del
dia en los que se encuentre en conflicto de intereses, salvo que hubiese recibido
del representado instrucciones de voto precisas para cada uno de dichos puntos.
En todo caso, se entendera que el administrador se encuentra en conflicto de
interases respecto de las siguientes decisiones:

a} Su nombramiento, reeleccion o ratificacion como administrador.

b} Su destitucién, separacion o cese como administrador.

c} El ejercicio contra €l de la accién social de responsabifidad.

d) La aprobacién o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la Sociedad
con el administrador de que se trate, sociedades controladas por él o a las

que represente 0 personas que actlien por su cuenta.

e} La dispensa al administrador de gue se trate de la obligacion de no
competencia,

11
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9.1.

9.2,

La delegacién podra también incluir aguellos puntos que, aun no previstos en el
orden del dia de la convocatoria, sean tratados, por asi permitirlo la ley, en |a
Junta, aplicAndose también en estos casos lo previsto en este apartado.

CONSTITUCION DE LA JUNTA

La Junta General guedard validamente constituida en primera convocatoria,
cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el
veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria, serd valida la constitucién de la Junta General
cualguiera gue sea el capital concurrente a la misma.

Para gue |la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente
el aumento o la reduccion del capital y cualguier modificacion de los Estatutos
Sociales, la emision de  gbligaciones, la supresién o la limitacién del derecho
de adquisicién preferente de nuevas acciones, asi como la transformacién, la
fusidn, la escisidn, la cesion global de activo y pasivo, el traslado del domicilio al
extranjero o la disolucidn de la Sociedad, sera necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
pasean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho
a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco
por ciento (25%) de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que reprasenten menos del cincuenta por ciento
{50%; del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el
parrafo anterior sélo podrdn adaptarse vélidamente con el voto favorable de los
dos tercios del capital presente o representado en la Junta.

Con caracter especial, los acuerdos sobre las materias referidas en el tercer
narrafo del articulo 22 de los Estatutos sociales y en el articulo 13.7 de este
Reglamento requerirdan para su valida adopcion tante en primera como en
segunda convocatoria el voto favorable del 75% del capital con derecho a voto
concurrente a la Junta General

12
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10.

PRESIDENCIA DE LA JUNTA GENERAL

La Junta General serd presidida por el Presidente del Consejo de Administracidn, a faita
de éste, por un Vicepresidente y, en defecto de todos, por el accionista que en cada
caso elijan los socios asistentes a la reunion.

El Presidente estara asistide por un Secretario, que serd el del Consejo de
Administracidn, en su defecto, actuara el Vicesecretario del Consejo de Administracion
y, a falta de éste, la persona que designe la propia lunta.

En ejercicio de sus facultades de ordenacidn del desarrollo de la junta, y sin perjuicio
de otras competencias, el Presidente gozard, entre otras, de las siguientes facuitades:

(i)

(i)

{iii)

(iv)

{v)

11.

solicitar a los intervinientes que aclaren cuestiones gque no hayan sido
comprendidas o no hayan quedado suficientemente explicadas durante la
intervencién;

prorrogar, cuando lo considere oportuno, el tiempo en su caso inicialmente
asignado a cada accionista;

moderar las intervenciones de los accionistas, solicitando, en su caso, que
circunscriban su intervencion a los asuntos propios de |a Junta y se abstengan de
realizar manifestaciones improcedentes o de ejercitar de un modo abusivo u
obstruccionista sus derechos;

anunciar a los intervinientes que estd préximo a concluir el tiempo de su
intervencion para gue puedan ajustar su discurso y, cuando hayan consumido el
tiempo concedido para su intervencidon o si persisten en las conductas descritas
en el epigrafe (iit) anterior, retirarles el uso de la palabra; y

si considerase que su intervencidn puede alterar el adecuado orden y normal
desarrollo de la reunién, podra conminarles a que abandonen el local v, en su
caso, adoptar las medidas necesarias para el cumplimiento de esta previsidn,
incluyendo la interrupcién momentanea de la sesidn,

MESA DE LA JUNTA GENERAL

La Mesa de la Junta General estara constituida por el Consejo de Administracion,

12.

ESCRUTADORES

13
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El Presidente designara los accionistas escrutadores que estime nacesarios, guienes
asistirdn a la Mesa en la formacion de la lista de asistentes y, en su caso, en el cémputo
de las votaciones.

13,

13.1.

13.2.

13.3.

134

13.5

DELIBERACION Y ADOPCION DE ACUERDOS

Abierta la sesion se dard lectura por el Secretario a los datos de |a convocatoria y
asistencia sobre la base de la lista de asistentes elaborada por la Mesa a tal
efecto, y que expresara el cardcter o representacion de cada uno de ellos y el
numero de acciones, propias 0 ajenas, con que concurran,

La lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o incorporarse a
soporte informatico. En estos casos se consignara en la propia Acta el medio
utilizado, y se extendera en la cubierta precintada del fichero o del soporte la
oportuna diligencia de identificacién, firmada por el Secretaric con el visto
bueno del Presidente.

El resumen de la lista de asistentes determinara el nimero de accionistas,
presentes o representados, asi como el importe del capital del que sean
titulares, especificando el que corresponde a los accionistas con derecho de
voto. El Vicesecretario del Consejo hara llegar a la Mesa dos ejemplares de dicho
resumen firmados por el Vicesecretario y un Escrutador.

A la vista de la lista de asistentes el Presidente declarara, si procede,
validamente constituida la Junta. Si esta presente el Notario requerido por la
Sociedad para levantar el Acta de |a Junta, éste preguntara a los asistentes si
existen reservas o protestas sohre lo manifestado por el Presidente sobre los
datos de asistencia de socios y capital. El accionista que haya expresado las
reservas, dehera exhibir al personal auxiliar de 1a Mesa su tarjeta de asistencia,
siendo aquella quién comprobard y corregird, en su caso, el error existente.

El Presidente, antes de comenzar con su informe sobre el ejercicio y las
propuestas que se someten a la Junta General, y para facilitar el desarrollo del
acto, solicitard de los accionistas que quieran hacer uso de la palabra, se dirijan a
los auxiliares de la Mesa exhibiendo su tarjeta de asistencia para organizar los
turnos de intervencign.

A continuacién el Presidente informard a la Junta sobre los aspectos mas

relevantes del ejercicio y de las propuestas del Consejo, pudiendo completar su
exposicion las personas autorizadas por él. El Presidente de la Comision de
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13.6.

13.7.

Auditoria y Control en representacién de la Comision, estara a disposicion de la
Junta para responder a las cuestiones que en ella planteen los accionistas sobre
materias de su competencia. Finalizada la exposicion, el Presidente concedera la
palabra a los sefiores accionistas que lo hayan solicitado, dirigiendo vy
manteniendo el debate dentro de los limites del Orden del Dia, salvo lo
dispuesto en los articulos 223.1 y 238 de la Ley de Sociedades de Capital. El
Presidente pondra fin al debate cuando el asunto haya quedado, a su juicio,
suficientemente debatido, y someterad seguidamente a votacidn las diferentes
propuestas de acuerdo, dando lectura de las mismas el Sr. Secretario. La lectura
de las propuestas podra ser extractada por decision del Presidente, siempre que
los accionistas, que representen la mayoria del capital suscrito con derecho a
voto presente en la Junta, no se opusieran a ello.

Los acuerdos se habran de adoptar con el voto favorable de la mayoria de
capital con derecho a woto, presente y representado en la Junta, con las
excepciones referidas en el apartado siguiente y cualesquiera otras previstas en
la Ley, en los Estatutos y en el presente Reglamento.

Sin perjuicio de cualesquiera otras mayorias cualificadas previstas en la Ley y los
Estatutos, se requerira tanto en primera como en segunda convocatoria el voto
favorable del 75% del capital con derecho a voto presente y representado en la
Junta General para la valida adopcién de acuerdos sobre las siguientes materias:

a) la modificacién de los articulos 22bis y 44bis de los Estatutos relativos a las
operaciones vinculadas significativas y a la prohibicién de competencia de
los consejeros, asi come del apartado |} del articulo 15 de los Estatutos y del
apartado 3.12 del articulo 3 de este Reglamento relativo ambos a las
operaciones que tengan como objeto o produzcan como efecto la division o
liguidacién de los negocios de Exploracién y Produccidn (Upstream) y/fo
Refino y Marketing (Downstream);

b] la autorizacién de las operaciones vinculadas en los supuestos previstos en
el articulo 22bis de los Estatutos;

c) la dispensa a un consejero de la obligacién de no competencia de
conformidad con lo previsto en el articulo 44bis de los Estatutos;

d) {a transformacion de la Sociedad;
e) la fusidn, la escisién o la cesion global de activo y pasivo, salvo si se tratara

de operaciones de la Sociedad con otras compafiias del Grupo del que
Repsol es sociedad dominante;
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f} el traslado del domicilia social al extranjero;

E) la realizacion de cualquier operacién que tenga como objeto o produzca
como efecto la division o liquidacién de los negocios de Exploracidon y
Produccién (Upstream) y/o Refino y Marketing {Downstream) en el sentido
del parrafo {I) del articulo 15 de los Estatutos; v

h) la modificacién del apartado 2 del articulo 22 de los Estatutos y del presente
apartado 7 de este articulo 13,

13.8. El derecho de votoc no podra ser cedido, ni siquiera a través de la delegacion de
la representacion, a cambio de ningun tipe de contraprestacion o ventaja
patrimonial.

13.9. No sera necesaria votacion individualizada cuando por aclamacién ¢ mano
alzada resulte notorio el sentido de la votacién y con ello se facilite la buena
marcha del acto de la Junta. Ello no impedird que se haga constar el voto
contrario de los accionistas que asi lo soliciten, a efectos de impugnacion o por
cualquier causa.

13.10.Una vez votadas todas las propuestas el Secretario de la Junta entregara al
Notario, si se ha producido su intervencién, la nota de los escrutadores con los
datos recogidos sobre el resultado de la votacidon de cada propuesta,
procediendo el Presidente a levantar la sesion.

13.11 Para cada acuerdo sometido a votacion de la Junta General deberd
determinarse, como minimo, el nimero de acciones respecto de las que se
hayan emitide votos validos, la proporcién de capital social representado por
dichos votos, el nimero total de votos vélidos, el nimero de votos a favor y en
contra de cada acuerdo vy, en su caso, el nimero de abstenciones. Los acuerdos
aprobados y el resultado de las votaciones se publicaran integros en la pagina
web de la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la finalizacion de la
Junta General.

14. VOTACION DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS
Salvo que otra cosa disponga el Presidente, el proceso de adopcion de acuerdos se
desarrollard siguiendo el orden del dia previsto en la convocatoria. En primer lugar se

someteran a votacién las propuestas de acuerdo que en cada caso haya formulado el
Consejo de Administracién y a continuacion, si procediere, se votaran las formuladas
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por otros proponentes siguiendo un orden de pricridad temporal. En todo caso,
aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente todas las demas
relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda
someterlas a votacidn. 5i se hubieran formulado propuestas relativas a asuntos sobre
los que la Junta pueda resolver sin que consten en el orden del dia, el Presidente
decidird el orden en el que serdn sometidas a votacidn.

Por regla general, y sin perjuicio de que, a juicio del Presidente, pueda empiearse el
sistema previsto en el segundo pdrrafo del articulo 13.6 precedente u otros sistemas
alternativos, la votacion de las propuestas de acuerdos se realizard conforme al
siguiente procedimiento:

(i)

(ii}

La votacién de las propuestas de acuerdos relativas a asuntos comprendidos en
el orden del dia se efectuard mediante un sistema de deduccidn negativa. A
estos efectos, se consideraran votos a favor los correspondientes a todas las
acciones presentes y representadas, deducidos (a) los votos correspondientes a
las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan en contra o
se abstienen, mediante la comunicacidn o expresién de su voto o abstencién al
Notario {0, en su defecto, al Secretario 0 personal que lo asista), para su
constancia en acta, (b) los votos correspondientes a las acciones cuyos titulares
hayan votado en contra o hayan manifestado expresamente su abstencion, a
través de los medios de comunicacién a distancia reputades como vilidos
conforme a este Reglamento y (c) los votos correspondientes a las acciones
cuyos titulares o representantes hayan abandonado la reunién con anterioridad
a la votacidn de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado
constancia de tal abandono ante el Notario (o, en su defecto, ante el Secretario
de la sesién o personal que lo asista).

La votacion de las propuestas de acuerdos relativas a asuntos no comprendidos
en el orden del dia se efectuara mediante un sistema de deduccién positiva. A
estos efectos, se consideraran votos contrarios los correspondientes a todas las
acciones presentes y representadas, deducidos (a) los votos correspondientes a
las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan a favor o se
abstienen, mediante la comunicacion o expresion de su voto o abstencién al
Notario {0, en su defecto, al Secretario o personal que lo asista} para su
constancia en acta y (b) los votos correspondientes a las acciones cuyos titulares
o representantes hayan abandonado la reunién con anterioridad a la votacidn
de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia de tal
abandono ante el Notario (o, en su defecto, ante el Secretario de la sesién o
personal que lo asista).
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(iii)

{iv)

Las comunicacicnes o manifestaciones al Notario o al Secretario previstas en los
dos apartados precedentes relativas al sentido del voto o abstencién podran
realizarse individualizadamente respecto de cada una de las propuestas de
acuerdos 0 conjuntamente para varias o para todas ellas, expresando al Notario
(0, en su defecto, al Secretario de la sesion o personal que lo asista) la identidad
y condicién -accionista o representante- de quien las realiza, el nimero de
acciones a que se refieren y el sentido del voto o, en su caso, la abstencidn.

Para la adopcién de acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en el orden
del dia, no se consideraran como acciones presentes, ni tampoco representadas,
las de aquellos accionistas que hubieren participado en la Junta a través de
medios de votacion a distancia previos a la celebracion de la Junta. Asimismo,
para la adopcién de alguno de los acuerdos a que se refiere el articulo 526 de la
Ley de Sociedades de Capital, no se consideraran como representadas, ni
tampoca como presentes, aquellas acciones respecto de las cuales no se pueda
ejercitar el derecho de voto por aplicacién de lo establecido en dicho precepto.

15. ACTA DE LA JUNTA

15.1.

15.2

El Acta de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a continuacién de
haberse celebrado ésta y, en su defecto, dentro del plazo de quince dias, por el
Presidente de la junta y dos interventores, uno en representacion de la mayoria
y otro por la minoria. El Acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra
fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacion.

En caso de que la Junta se hubiera celebrado con la presencia de Notario, el Acta
notarial tendra la consideracién de Acta de 1a junta, no siendo precisa por tanto
su aprobacion.

16. INTERPRETACION

El presente Reglamento completa la disciplina aplicable a la Junta General en la
Legislacién mercantil vigente, y en los Estatutos de la Sociedad. Si existiera alguna
discrepancia entre lo establecido en este Reglamento y en los Estatutos Sociales,
prevalecera siempre lo dispuesto en los Estatutos.
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