FREECAP INVESTMENT SIL, S.A.
N° Registro CNMV: 24

Informe Trimestral del Tercer Trimestre 2022

Gestora: 1) QUADRIGA ASSET MANAGERS, SGIIC, S.A. Depositario: BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN
ESPANA Auditor: KPMG AUDITORES, S.L.
Grupo Gestora: Grupo Depositario: BNP PARIBAS Rating Depositario: A+ (FITCH)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion
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middle@quadrigafunds.es
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INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 12/03/2021

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversion Libre  Vocacion inversora: Sociedad de Inversion Libre. GLOBAL  Perfil de
Riesgo: MUY ALTO

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La SIL invertira, entre un 0-100% del patrimonio en IIC financieras tradicionales, IICIL, IICIICIL,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La SIL invertird de manera directa o indirecta a través de las IIC entre el 0-
100% de la exposicion total en Renta Fija (incluidos depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o
no, liquidos) o en Renta Variable. Ademas, la sociedad puede invertir hasta
un 10% de su patrimonio en activos con liquidez inferior a la de la sociedad. No hay
predeterminacioén por tipo de emisor (publico/privado), rating emision/ emisor, duracion, capitalizacion bursétil, sectores o
divisas. Los emisores/ mercados seran tanto OCDE como emergentes, sin limitacion. La inversion en renta variable de
baja capitalizacion o en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez de la SIL.
La exposicion a riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total. La SIL no toma ningln indice de referencia en
su gestion, pues se gestiona de forma flexible y activa lo cual conlleva una alta rotacion de la cartera y un incremento de
gastos de compra-venta de posiciones que la Gestora negociara dela forma mas ventajosa posible para la SIL.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual
Ne° de acciones 1.115.200,00
N° de accionistas 25,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00

Valor liquidativo definitivo

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)
Periodo del informe 9.049
Diciembre 2021 10.338 9,3645

Diciembre 2020
Diciembre 2019

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2022-09-30 8,0582 0,0000

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
En las diferencias superiores al 10% entre el VL estimado y el VL definitivo correspondientes a la misma fecha, se incluye su conciliacion

en el apartado 7.

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
mensual (miles
€)

Cotizacién (€)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Max Fin de periodo

Min

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,10 0,10 0,28 0,28 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con altimo VL Con altimo VL 5 " " 5
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-13,95

El ultimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2022
El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Anual
2021 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,49 0,82

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo, cotizacidon o

) ) o . Rentabilidad trimestral de los Gltimos 3 afios
cambios aplicados ultimos 5 aflos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.118 90,33 8.160 90,18
* Cartera interior 122 1,36 160 1,77
* Cartera exterior 7.996 88,97 8.000 88,41
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 883 9,83 903 9,98
(+/-) RESTO -15 -0,17 -14 -0,15
TOTAL PATRIMONIO 8.987 100,00 % 9.049 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.049 10.115 10.338
+ Compra/venta de acciones (neto) 0,00 0,00 1,05 0,00
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,69 -11,24 -15,22 -94,14
(+) Rendimientos de gestion -0,46 -11,02 -14,60 -95,99
(-) Gastos repercutidos -0,23 -0,22 -0,62 -2,15
- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,09 -0,28 1,09
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,13 -0,13 -0,34 -4,56
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.987 9.049 8.987

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

[No aplicable.

4. Hechos relevantes

SI

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX | XX

f. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

por sucesién universal todos los activos (inclusive medios y recursos técnicos) y pasivos.

j) El nuevo depositario pasa de ser BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafia en sustitucion por BNP
PARIBAS S.A., Sucursal en Espafia, ambas entidades depositarias pertenecientes al mismo grupo que se han fusionado
el pasado 1 de octubre, siendo absorbida la primera por la segunda en dicha fecha efectiva, y transmitiéndose en bloque

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como
colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion o depositario u otra IIC gestionada por la misma
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la SICAV.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a SIL)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

XX X[ X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

N/A

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

De nuevo, el trimestre ha estado presidido por la funcién de reaccién de los diferentes bancos centrales a la escalada
mundial de las presiones inflacionistas en un contexto econémico caracterizado por el aumento de la incertidumbre, donde
la evolucion del conflicto en Ucrania (y sus derivadas econémicas en términos de impacto sobre suministro energético y
precio de las materias primas ) y las medidas que pueda adoptar el gobierno chino (en términos de politica econémica y
sanitaria) aparecen como los grandes elementos exdgenos a considerar por parte de los mercados.

El entorno actual (el méas hostil desde el punto de vista de la inflacion que han vivido las principales economias
desarrolladas desde los afios 80) crea una sensacion de urgencia en la retirada de estimulos monetarios por parte de los
principales bancos centrales, y llega en el marco de un fin de ciclo fragil e inusual en la que conviven contrasentidos en
términos de la teoria neoclasica (pleno empleo aunado a un deterioro significativo de la demanda agregada y produccion
industrial) con grandes incégnitas de corte geopolitico (y problemas de oferta asociados) . Todo esto se ha traducido en un
aumento substancial de la prima de riesgo y volatilidad en los mercados financieros, en los que las carteras 60/40 han
recogido el tercer peor comportamiento de su historia (junto con los infames afios 1931 y 1969).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

No se ha ejecutado ninguna operacién durante el tercer trimestre.

c) indice de referencia.

La SIL no tiene establecido un indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se ha visto reducido levemente durante el tercer trimestre debido a un retorno de -0,59%. El
numero de accionistas se ha mantenido constante durante el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No se ha ejecutado ninguna operacién durante el tercer trimestre.
b) Operativa de préstamo de valores.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacién sobre inversiones.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.




La SIL no establece un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La SIL se mantiene invertida un 90.17% en IIC¢ s denominadas en USD con un 9.83% de liquidez en EUR.
El retorno del periodo ha sido de -0.69%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
Nuestra politica de ejercicio de derechos de voto es delegar el mismo, salvo que se diera una situacién especial que
requiriera lo contrario.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No ha habido costes derivados del servicio de andlisis en este trimestre.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Nos encontramos en un panorama complejo, probablemente el mas complejo desde hace 50 afios. Con alta inflacion,
subidas agresivas de tipos y perspectivas a la baja de crecimiento, lo que significa un reto para cualquier cartera, siendo
mas importante que nunca una gestion activa de las posiciones. Seguiremos atentos a como evolucione el mercado
Con estos factores como los principales a vigilar en los proximos meses, la inversion estara centrada en conseguir las
mejores rentabilidades, controlando el riesgo ante la evoluciéon de la inflacion y noticias recibidas desde las zonas de
conflicto, El fondo seguird centrando su inversién en los fondos alternativos denominados en USD

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado | % Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable




12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




