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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “TDA 25, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y SUSCRIPCION

DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y

LEY 8/89

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

Bame:  54.099.999,75
ARANCEL

Mimeros  Norme . Y EMISION DE VALORES
11,2,4,5,8,7 "

vae S0 NUMERO: TRES MIL TREINTA Y SEIS.

Suplidos : 149,67

(OTALE Soaess En Madrid, a veintiocho de Julio de dos mil

seis.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid

y de su Ilustre Colegio,

L
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COMPARETCEN
DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, mayor de edad,
casado, vecino de Madrid, con domicilio a estos

efectos en
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DON JAVIER PABLO ALONSO LATORRE, mayor de edad,
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separado, vecino de Santiago de Compostela (La
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B e o

e

3




DON JESUS LUIS ESCORZA BARCELO, mayor de edad,

casado,  vecino de Madrid, con: domicilio a  estos

Constan - las circunstancias personales de sus

manifestaciones.

INTERVIENEN

A) DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, como apederado,
en nombre y representacién, de la entidad mercantil,
de nacionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION
DE - ACTIVOS, SOCIEDAD & GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, §.A. (en -adelante la  “Sociedad
Gestora”); domiciliada en 'Madrid, calle Orense
nuimero 69; constituida, por tiempo indefinido, con
la denominacién de "Titulizacién de Activeos, S.A.",
mediante escritura  otorgada ante el Notario de
Madrid, - Don Juan Romefo—Girén Deleito, imsecrita en
el Registro mercantil de  Madrid, al tomo 4280,
folio 170; seccidn 8, hoja numero 71065,
inscripcién 1*; 'y en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacidén, con el numero

3. Tiene el C.I.F numero A-80-3527750.

La representacidédn voluntaria que ostenta deriva
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del poder especial conferido a su favor en virtud

e S P

de escritura de poder especial autorizada por mi,

el dia veinticuatro de julio de dos mil seis, con

Py v =4

el numero 2937 de mi protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,

AR

gque me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacién de
activos, emisién y suscripcién de participaciones
hipotecarias y certificados de transmisién de
hipoteca y emisién de valores que se documenta en

la presente escritura.
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B) DON JAVIER PABLO ALONSO LATORRE, como

P

mandatario verbal de 1la entidad BANCO GALLEGO,

e, e

SOCIEDAD ANONIMA, (en adelante “BANCO GALLEGO"),

domiciliada .en Santiago de Compostela, Plaza de

Cervantes numero 15;
Constituida por tiempo indefinido mediante
escritura otorgada el trece de mayo de mil

novecientos noventa y uno, ante el Notario de
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Madfid, Don Miguel Mestanza Fraguero, con el numero

1996 de su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al

tomo 1321, folio\l, hoja numero M- 24.762.

‘Posteriormente, mediante ' escritura otorgada
ante . el Notario de Madrid, Don José Aristénico
Garcia . Sanchez, el dos: de diciemb;e de mil
novecientos noventa 'y ocho, con el nimero 3728 de
su prdtocolo, se fusionaron las sociedades “Banco
21, S.A.” 'y ‘“Banco Gallego, = $.A.”, mediante
" absorciédn de  ésta por aquélla, cambiando la

sociedad “Banco 21, S8.A.”, su denominacién por la

que actualmente ostenta.
Inscrita en el registro Mercantil de La Coruiia,

en el tomo 2141, folio 1, hoja numero C-22011.

Tiene él C.I.F nimero A-80042112.

Advierto a los sefiores comparecientes de la
insuficiencia de dicho mandato verbal invocado y de
la necesidad de su prueba o ratificacién posterior,
de la presente escritura para que despliegue todos
los efectos Jjuridicos, insistiendo, no obstante,
en este otorgamiento por razones de urgencia.

C) DON JESUS LUIS ESCORZA BARCELO, como

apoderado, en nombre y representacién de ' la
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sociedad mercantil anénima denominada "UNION DE

CREDITO PARA La FINANCIACION MOBILIARIA E

INMOBILIARIA, CREDIFIMO, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO

o

DE CREDITO, S.A.", Sociedad Unipersonal, (en 1lo

sucesivo, "Credifimo"), domiciliada en Madrid,

B

calle de Santiago de Compostela, ntUmero 94, planta

SRR O

9%; constituida con duracién indefinida y con la
denominacién de "Financiera Neptuno, S.A., Entidad

de Financiacién", mediante escritura otorgada ante

el Notario que fue de Madrid, Don Alejandro Bérgamo
Llabrés, el dia dos de octubre de mil novecientos

setenta y cuatro, bajo el nimero 3.688 de orden de

su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,

bt e

tomo 3.557 general, 2.821 de la Seccién Tercera del f

g

Libro de Sociedades, folio 168, hoja numero 26.803,
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inscripcidén 1°.

e e o

Sustituida la expresidn "Entidad de

Financiacién" por la de "Establecimiento Financiero

s

de Creédito", en cumplimiento de lo establecido por
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la Disposicién Transitoria 1%, del Real Decreto
629/1996 de 26 de abril y cambiada su denominacién
a la actual mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don José Luis Martinez Gil, el
dia veinte de diciembre de mil novecientos noventa
y seis, bajo el numero 4.093 de orden de su
protocolo. Copia de la cual se ingcribié en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 6.395, folio

83, seccidén 82, hoja numero M-104.222, inscripcidn

318,

Adaptados sus Estatutos. a la. vigente Ley de
Sociedades Andénimas, mediante la escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don José Luis
Martinez Gil, el dia veintinueve de diciembre de
mil novecientos noventa y dos, con el numero 3.785
de orden de su protocolo, copia de la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al

tomo 6.395, folio 70, seccidén 82, hoja numero M-

10.422, inscripcidn 28%.

Con C.I.F. namero A-28371292.

‘La representacién voluntaria que ostenta deriva
del poder conferido a su favor mediante escritura de
revocacién de poder y apoderamiento, autorizada en

Madrid, el dia nueve de febrero de dos mil cuatro,
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por el Notario de esta residencia Don José Luis
Martinez Gil, con el numero 507 de su protocolo,

que causd la inscripcidén 622 en la citada hoja

social.

Completa su representacién con acuerde del
Consejo de Administracién de fecha dos de junio de
dos mil seis, segln se desprende de la
certificacién expedida por Don Fermin de Santiago
Velasco, en su condicién de Secretario de Consejo
de Administracién, con el Visto Bueno del
Presidente, Don Aurelio Garcica Diez, cuyas firmas
constan debidamente legitimadas por el Notario de
Madrid, Don José Angel Martinez Sanchiz, cuyo

original queda incorporado a esta matriz como Anexo

1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
gque me es exhibida, y de la certificacidn
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes

para la constitucién de fondo de titulizacién de

745951997




activos, emisidén y suscripcién de participaciones
hipotecarias y certificados de transmisién de

hipoteca y emisién de valores que se documenta en

la presente escritura.
Manifiestan 1los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha

variado la capacidad civil de las citadas. entidades

a las que representan.
— ——IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico por sus Documentos Nacionales de
Identidad reseflados vy tiemen a mi  juicio, segun
intervienen, con la salvedad expresada, la
capacidad = legal < necesaria para otorgar = esta
escritiura de constitucién de fondo de titulizacién
de activos, emisién )4 suscripecidén’ de
participaciones hipotecarias y certificados de

transmisién de hipoteca y emisién de bonos, y, al

efecto,

EXPONEN

A.- Que ‘BANCO GALLEGO y CREDIFIMO (en adelante,
los "Cedentes") son entidades financieras
facultadas para participar en el mercado
hipotecario y son ademas titulares de derechos de

crédito instrumentados en préstamos  hipotecarios,
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los cuales desean ceder, mediante la emisién de

participaciones hipotecarias y certificados de
transmisién de hipoteca, para que los mismos se
agrupen en un FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
conforme a lo establecido en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén (en adelante,

“Real Decreto 926/19987).

B.- Que la Junta General de BANCO GALLEGO y los
Consejos de Administracién de BANCO GALLEGO vy
CREDIFIMO han adoptado los acuerdos dque se
contienen ven las Certificaciones adjuntas a  la
presente Escritura como Anexo 1, con el propédsito
de hacer participar a terceros en ciertos préstamos
hipotecarios de la cartera de los Cedentes mediante
la emisién de participaciones hipotecarias y la
emisidén de certificados de transmisién de hipoteca,
conforme a lo establecido en la Ley del Mercado

Hipotecario, de 25 de marzo, de Regulacién del

745951996
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Mercado Hibotecario y sus modificaciones (en
adelante la “Ley del Mercado Hipotecario”), en el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de
Regulacién. del Mercado Hipotecario y sus
modificaciones (en - adelante. el ' “Real  Decreto
685/1982”) y en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,

de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (en

adelante, “Ley 44/2002").

c.- Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en
consecueﬁcia, para ejercer’ la administracién vy

representacién legal de los mismos, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998.

D.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con los
deseos’ de  los Cedentes, desea proceder a la
suécripcién de las participaciones hipotecarias vy
los cértificados de  transmisidén de hipoteca a
emitir por - éstos al amparo de. la presente
Escritura, para . su  agrupacién en un FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que se constituye en virtud
de la misma, éonforme a lo establecido en el Real
Decreto 926/1998, con la denominacién de "TDA 25,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante, el

"Fondo"). Dichas participaciones hipotecarias y
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certificados de transmisién de hipoteca

I

constituiran el principal activo del FONDO DE

PR

ety
e

TITULIZACION DE ACTIVOS.

o
e

E.~ Que la Sociedad Gestora tiene la intencién
de 1llevar a cabo wuna emisién de Valores que

integraran el principal pasivo del mencionado FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

F.- Que con fecha 28 de julio de 2006, 1la

Comisién . Nacional del Mercado de Valores (en

Py

adelante, “CNMV”) ha registrado la constitucién de
“TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, asi

como la emisidn de los Valores con cargo al mismo,

S e s .

como se acredita con el documento que se adjunta

como Anexo 2 a la presente Escritura.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,

segun intervienen, otorgan la presente escritura

publica de constitucién de un FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, de cesidén por los Cedentes de los
Préstamos Hipotecarios mediante la emisién por

éstos y suscripcién por el Fondo de las

ik
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Participaciones' 'y los Certificados asi como de
emisién por el Fondo de los Valores (en adelante,
la "Eseritura") de conformidad con las siguientes:—

ESTIPULACIONES

1.- DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 3 tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento. se les otorga.

2 .- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que girard bajo la
denominacién de "TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS", que se regird por lo dispuesto (i) en la
presente Escritura, (ii) en el Folleto, (iii) en el
Real Decreto 926/1998 vy diéposiciones qﬁe lo
desarroilen, (iv) en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversiédn
Inmobiliaria  y - sobre Fondos dé Titulizacidn
Hipotecaria - (en adelante, la “Ley 19/1992”), en
cuanto. a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién; (v) en

la Ley 24/1988, de 28 de Jjulio, del Mercado de



e L

PAPEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7J5951994

g

i
!
i
;

s L e

Valores, en su redaccidédn actual, en lo referente a
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Su supervisién, inspeccién, sancién y en lo que

resulte de aplicacidén (en adelante, la “Ley del

v e ]
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Mercado de Valores”); (vi) en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se

desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de

L gaEes o
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Valores; (vii) en la Ley 44/2002, y (viii) en las

demds disposiciones legales y reglamentarias en

vigor en cada momento que resulten de aplicacién.—
3.- EMISION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

Los Cedentes son titulares, entre otros, de los
préstamos hipotecarios que se relacionan en el
Anexo 4 (en adelante, los "Préstamos Hipotecarios")
que representan, a la fecha de hoy, un principal

total, no vencido, de DOSCIENTOS SESENTA Y CUATRO

MILILONES NOVECIENTOS NOVENTA b 4 NUEVE MIL

ba

NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS con SETENTA Y
NUEVE CENTIMOS (264.999.999,79 euros), distribuido

entre los Cedentes segun se indica a continuacién:—

\
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Cedente Saldo Neminal de

Préstamos Hipotecarios

BANCO GALLEGO 59.999.999,99 euros

CREDIFIMO 204.999.999,80 euros

Todos los Préstamos Hipotecarios estaban
incluidos ‘en .la cartera provisional de préstamos
hipotecarios de los Cedentes seleccionada a 15 de
junio de 2006 para su cesién al Fondo y sobre la
que. se ha llevado a cabo la verifibacién de una
serie de atributos, mediante una auditoria
elaborada utilizando  técnicas de muestreo. Dicha
auditoria ‘ha sido realizada por la firma ERNST &
YOUNG, S.L., inscrita en el R.0.A.C. con el nuamero
50530, segﬁn se. acredita por el Informe de
Auditoria, copia del cual se acompafia al Folleto

registrado en la CNMV y referido en el apartado 10

del Documento de Registro del Folleto.

En el Anexo 4 se contiene una relacidén de los
siguientes atributos de cada Préstamo Hiﬁotecario:
(i) .numero de Préstamo Hipotecario, (ii) entidad,
(iii) capital inicial, (iv) capital pendiente, (V)

tipo ‘de ‘interés, (vi) plazo, (vii) liquidacién,
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(viii) forma de amortizacién vy (ix) datos
registrales. Las caracteristicas financieras de los

Préstamos Hipotecarios, son los que para cada

e g e e - O gtz

Cedente se relacionan en el Anexo 5 de la presente

Escritura.

R

Entre los Préstamos Hipotecarios, se encuentran
Préstamos Hipotecarios que cumplen todos los

requisitos establecidos en la Seccién Segunda de la

R L

Ley del Mercado Hipotecario (en adelante, los

N

“Préstamos Hipotecarios 17). Los Préstamos
Hipotecarios 1 representan, a la fecha de hoy, un
principal total, no vencido, de DOSCIENTOS TREINTA
Y UN MILLONES QUINIENTOS UN MIL CIENTO OCHENTA Y UN
EUROS con TREINTA Y TRES CENTIMOS (231.501.181,33
euros), distribuido entre los Cedentes segin se

indica a continuacién:

Cedentes| Importe de Principal No
Vencido «que representan

sus Préstamos Hipotecarios

\é\
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1

BANCO GALLEGO 44.987.655,83 euros
CREDIFIMO| 186.517.525,50 eurocs

Los Cadentes transmiten los Préstamos

Hipotecarios 1 al Fondo mediante la emisidén de
participaciones hipotecarias. En consecuencia, los
Cedentes'emiten, en este mismo -acto, DOS MIL ~ DOCE
EUROS (2.012) participaciones hipotecarias (en
adélante, las "Participaciones ﬂipotecarias"),

distribuidas entre los Cedentes segin se indica a

continuacién:
Cedentes Participaciones|.
Hipotecarias emitidas
BANCO GALLEGO 665
CREDIFIMO 1.347

El resto de Préstamos Hipotecarios son
préstamos ~que no cumplen todos los requisitos
establecidos en la Secciédn Segunda de la Ley del
Mercado Hipotecario (en adelante, los “Préstamos
ﬁipotecarios 2”),  Los Préstamos Hipotecarios 2

representan, a la fecha de hoy, ‘un principal total,
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no vencido, de TREINTA Y TRES MILLONES
CUATROCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS
DIECIOCHO EUROS con CUARENTA Y SEIS CENTIMOS

(33.494.818,46 euros) , distribuido entre los

Cedentes segin se indica a continuacién:

Cedentes| Importe de Principal No
Vencido que representan sus

Préstamos Hipotecarios 2

BANCO GALLEGO 15.012.344,16 eurocs
CREDIFIMO 18.482.474,30 euros
Los Cedenteaes transmiten los Préstamos

Hipotecarios 2 al Fondo mediante la emisién de
certificados de transmisién de  hipoteca. En
consecuencia, los Cedentes emiten, en este mismo
acto, DOSCIENTOS SESENTA Y TRES EUROS (263)
Certificados de Transmisidén de Hipoteca (en

adelante los "Certificados de Transmisién de

Hipoteca").

745951992




Cedentes Certificados de

Transmisién de Hipoteca

emitidos

BANCO GALLEGO 130
CREDIFIMO \ 133

Las = Participaciones Hipotecarias v los

Certificados -~ de Transmisién de Hipoteca se

denominan, conjuntamente, “Participaciocnes Y
Certificados’.
Cada Participacién Hipotecaria y cada

Certificado de Transmisién de Hipoteca participa, a
partir de la presente Fecha de Constitucidn,. sobre
el 100% del principal no vencido de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en

cada momento, el correspondiente Préstamo

Hipotecario.

La cesidén plena e incondiciqnal al Fondo de los
derechos de crédito que se derivan de los Préstamos
Hipotecarios, con las excepciones previstas en la
Estipulacién. 7.1., mediante la emisidén de las

Participaciones 'y los Certificados, se realiza
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desde la presente Fecha de Constitucién por el

plazo restante de vencimiento de dichos préstamos,

[ R P

no existiendo pacto alguno de recompra por parte de

e
e

los Cedentes. Las Participaciones y los
Certificados devengardn el interés citado desde la

presente Fecha de Constitucién (incluida).

Los Cedentes, en virtud de lo previsto en las
Estipulaciones 9 y 10 siguientes, estan facultados

para acordar con los respectivos Deudores

.

modificaciones en los tipos de interés de 1los

Préstamos Hipotecarios en los términos establecidos

Y

en dichas Estipulaciones.

Las Participaciones y los Certificados emitidos

en virtud de lo previsto en esta Escritura se

representan mediante cuatro (4) Titulos Mualtiples
nominativos, dos (2) Titulos Maltiples

representativos de la totalidad de las

-

. . . by e S yE

Participaciones Hipotecarias y dos (2) Titulos
Maltiples representativos de la totalidad de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, en 1la

—




forma que se adjunta a la presente Escritura como
Anexo 6 y a los que se adjuntard como anexo la
relacién de Préstamos Hipotecarios contenida en el
Anexo 4 gue se corresponda con cada Titulo.

Dichos Tituios Miltiples contienen las
menciones exigidas por ‘el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982. La transmisién de las
Participéciones y ‘los Certificados estéd limitada a
inversores ' institucionales o profesionales, no

pudiendo ser ~adquiridas ~por el publico no

especializado.

Los Cedentes se comprometen a  sustituir cada
doce (12) meses los Titulos Miltiples emitidos por
cada uno de ellos por unos nueves que recojan las
nuevas caracteristicas de las Participaciones y los
Certificados como consecuencia de las
\modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios, asi
como . en loé supuestos de sustitucidén de - las

Participaciones y los Certificados previstos en la

Estipulacién 9.1.
4.- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS

PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
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En

Fondo, a la suscripcién de las Participaciones vy

los Certificados, para su inmediata agrupacién en

el Fondo.

El precio total de las Participaciones y los

e =t

Certificados es el importe de principal no vencido
de los Préstamos Hipotecarios (el “Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de las Participaciones \'4
los Certificados”) a la presente fecha, es decir,
DOSCIENTOS SESENTA Y CUATRO MILLONES NOVECIENTOS

NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE

EUROS con SETENTA Y NUEVE CENTIMOS (264.999.999,79
euros), gue para cada Cedente se distribuye de

conformidad con el siguiente cuadro:

Cedentes Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento
de las Participaciones y

los Cartificados

BANCO GALLEGO 59.999.999,99 euros

CREDIFIMO 204.999.999,80 euros

=
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El precio de las correspondientes
Participaciones y los Certificados serd abonado por
la Sociedad Gestora, en nombfe y por cuenta del
Fon&o, a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso,
es decir, el 2 de agosto de 2006, una vez que el
Fon&o haya recibido el precio de suscripcidn de los
Valores, mediante el ingreso. del precio en las

siguientes cuentas que los Cedentes tienen abiertas

en el Banco de Espafa.

Cedentes Niumero Cuenta abierto

en el Banco de Espaiia

BANCO GALLEGO 0046

CREDIFIMO 8596

En. caso de resolucién de la constitucidn del
Fondo vy, consecuentemente  de la. emisidén vy
suscripcidn de las Participaciones y los
Certificados, ‘(i) se extinguird la obligacién de
pégo de las Participaciones 'y los Certificados por
parte del Fondo y (ii) la Sociedad Gestora estara
obligada a restituir a ios Cedentes cualquier

derecho que se hubiera devengado a favor del Fondo
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por la suscripcién de las Participaciones y los

Certificados. En este escenario, los Cedentes

deberan satisfacer directamente todos los gastos

oo

que se hubieran ocasionado con motivo de la
constitucién del Fondo y la emisién de los Valores,

cada uno de ellos en un porcentaje equivalente a su

porcentaje de participacién en la emisién de
Participaciones Hipotecarias vy Certificados de
Transmisién de Hipoteca y teniendo en cuenta los

gastos que puedan imputarse individualmente a cada

uno de ellos.
5.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES Y

LOS CERTIFICADOS.

Los Cedentes entregan, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, los Titulos Miltiples
representativos de las Participaciones y 1los

Certificados suscritos.

La BSociedad Gestora depositard los Titulos
Miltiples en el Agente Financiero, actuando a estos

efectos como depositario, de acuerdo «con lo

L
|



establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.
6.—- CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCIGN DE

LAS PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.

6.1.- Plazo de la participacién.
La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la presente Fecha de Constitucidn
\Y% ﬁor el ﬁdsmo plazo reétante de vencimiento de
dichos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto

alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido

en la Estipulacién 9 de esta Escritura.

6.2.- Responsabilidad de los Cedentes.

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cédigo de Comercio, responden ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad. de
los Préstamos Hipotecarios que ceden y de las
Participaciones y Certificados por ellos emitidos
en los términos  y vcondiciones declarados en la
Estipulacién 8 siguiente, asi como de la
personalidad con la que efectlan la cesidén pero no
asumen responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran

adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios o
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por la solvencia de los mismos. Tampoco asumirén,

e

en cualquier otra forma, responsabilidad en

garantizar directa o indirectamente el buen fin de

la operacién, ni otorgardn garantias o avales, ni
incurriran en pactos de recompra de las

Participaciones y los Certificados, en virtud de

esta Escritura, del Folleto, ni de ningtn otro

AeeE v

pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades de los Cedentes en relacién con

lo establecido en las Estipulaciones 9 y 10 de esta

Escritura.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el péarrafo
anterior, el Fondo, como titular de las
Participaciones y los Certificados, tendrd accién
ejecutiva contra los Cedentes, en cuanto emisores
de las Participaciones y los Certificados, para la
efectividad de los vencimientos de los mismos por
principal e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacién no sea

consecuencia de la falta de pago del Deudor

e

R

i
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Hipotecario, de conformidad con lo previsto en el

articulo 65 del Real Decreto 685/1982.

La posicién contractual que asumen los Cedentes
en viftud de la presente Escritura reviste caracter
mancomunado respecto a las Participaciones y los
Certificados emitidos por cada uno de ellos, siendo
por tanto enteramente independientes los derechds Y
obligaciones defivados para los mismos de esta

Escritura, salvo que otra cosa se conviniera en la

misma.

6.3.- Anticipo de fondos.

Los Cedentes no anticiparan fondos a 1la
Sociedad Gestora sin haberlos recibido previamente
de los Deudores, sea por principal o por intereses
debidos en virtud de los Préstamos Hipotecarios.
Todé ello sin perjuicio de las obligaciones de los
Cedentes en virtud de lo  dispuesto en las
Estipulaciones 9 y 10 de esta Escritura, en el

Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales y en el

Contrato de Linea de Liquidez Dispuesta.

6.4.- Notificacién a los Deudores.
Los Cedentes - continuaridn  administrando los
Préstamos Hipotecarios, conforme a lo establecido

en la Estipulacién 10. La Sociedad Gestora y los
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Cedentes acuerdan no notificar en este momento la
cesién a los respectivos Deudores, no siendo
obligatoria dicha notificacién para la efectividad

de la cesidén en ningun caso.

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de
sustitucién de los Cedentes en la administracién de
los respectivos Préstamos Hipotecarios, asi como en
el supuesto de situacién concursal o intervencién
administrativa o judicial de los Cedentes, de
conformidad con la regulacién y el procedimiento
concursal, y, en todo caso, en el momento en que la
Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta instruirid a los Cedentes sobre la
obligatoriedad de notificar a los correspondientes
Deudores Hipotecarios (i) la cesién al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso, vy
(ii) que los pagos derivados de los mismos sdlo
tendran caracter liberatorio si se efecttan en la
cuenta que designe y notifique la Sociedad Gestora,

utilizando para esta notificacién de la cesién, el

745951987




canal de comunicacién fehaciente gue resulte mas
rapido y eficaz a juicio de la Sociedad Gestora, de
acuerdo con el modelo  de. notificacién .que se
adjunta como Anexo 9 a la présente Escritura.

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendrd el derecho a
solicitar, y ~los  Cedentes la ~ obligacidén:. de
suministrar, cualquier informacién que la Sociedad
Gestora considere necesaria o conveniente.

Los Cedentes deberan notificar a los Deudores
la emisidn de las Participaciones y \los
Certificados bor cada uno de ellos emitidos y los
datos especificos de 1la cuenta donde se deben
realizar los pagos de intereses y de capital con
cardcter inmediato a la recepcién de la instruccidn
de la Sociedad Gestora vy, en  cualquier caso,
deberadn acreditar a la Sociedad Gestora, en el
plazo maximo de tres (3) dias desde el envio de
dicha instruccién, la efectiva notificacidén a los

Deudores acompafiando el acuse de recibo de dichas

notificaciones.
Junto a la instruccién de notificacidn
mencionada . anteriormente, la Sociedad  Gestora

enviard. a los Cedentes una relacién de los cobros
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esperados durante el Periodo de Calculo en curso Yy

=
- e

en el siguiente Periodo de Calculo, de acuerdo con

los datos que obren en poder de la Sociedad Gestora

B
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en ese momento. En cualquier caso, a partir de la

fecha en que los Cedentes reciban la instruccién

correspondiente de la Sociedad Gestora, aquéllos
transferiran, con cardcter inmediato a la Cuenta de
Tesoreria, cualquier cantidad derivada de las
Participaciones y los Certificados por cada uno de
ellos emitidos que obre en su poder en ese momento
Yy seguiran transfiriendo, con las periodicidades
que correspondan, de conformidad con lo previsto en
la Estipulacién 10.3.3 siguiente, cualquier

cantidad que vaya recibiendo de los Participaciones

. C i e . o erighy o eeReg DL gheRAS b e

y los Certificados.

No obstante, los Cedantes otorgan a la Sociedad
Gestora en las mds amplias facultades que en
Derecho sean necesarias para que ésta pueda
notificar la emisién de las Participaciones y los

Certificados a los Deudores Hipotecarios

e
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correspondientes én el momento que la Sociedad
Gestora lo estime oportuno. En especial, la
Sociedad Gestora notificard de forma inmediata 'y
fehaciente en la forma en que se describe en Anexo
é, 1a emisién de  las Participaciones y los
Certificados en el supuesto de sustitucién de los
Cedentes en  la administracién de los Préstamos
Hipotecarios y en el supuesto de insolvencia de los
Cedentes, si ios Cedentes no acreditan a la misma
en el plazo de tres (3) dias - establecido

anteriormente, la notificacién efectuada por los

Cedentes a los Deudores.

A los efectos anteriores, los Cedentes se
obligan a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma
inmediata, el acaecimiento de un supuesto de
insolvencia del mismo. Los Cedentes asumirdn los
gastos de notificacién a los Deudores Hipotecarios
aun en el caso de que la misma sea realizada por la
Sociedad Gestora y se compromete a colaborar con la

Sociedad Gestora en 1las notificaciones a 1los

mismos.
Los gastos que originen las actuaciones para

notificar a los Deudores seran soportados por el

Cedente, sin poder repercutirse al Fondo.
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7.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR IA

I : SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES Y LOS

l E CERTIFICADOS.

7.1.~ Derechos conferidos.

El Fondo, en cuanto titular de las

PR ——

derechos reconocidos en la normativa legal

I' ] Participaciqnes y los Certificados, ostentarad los

aplicable 3% en las Participaciones y los
Certificados. En concreto, tendrd derecho a recibir

I los pagos que, a partir de 1la presente fecha,
I j realicen los Deudores Hipotecarios, asi como
| cualquier otro pago que se derive de los Préstamos

l Hipotecarios, siempre que todos ellos correspondan

a las Participaciones y los Certificados, con las

excepciones previstas en el siguiente parrafo.

Ademas de los pagos que efectiien los Deudores

corresponderd al Fondo cualquier otro pago que
reciban los Cedentes por los Préstamos Hipotecarios

' Hipotecarios, en concepto de principal e intereses,
I como administradores de los mismos, incluyendo los

p——




derivados de cualquier derecho accesorio a los
Préstamos  Hipotecarios tales como indemnizaciones
derivadas de ~las - pdlizas de seguros, pagos
efectuados por  posibles garantes, etc., con la
excépcién de los pagos gue hagan, en su caso, sobre
el importe de principal vencido de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios a la'Fecha de Constitucién
(no incluida), de intereses de demora, comisiones
por reclamacién de recibos impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacién/cancelacidn
anticipada, asi como  cualquier oﬁra comisidén 0

suplido, que corresponderan a los Cedentes.

De conformidad con lo anterior, el Fondo no
tendrd derecho a los importes que se reciban sobre
el importe de principal vencido y no pagado de cada

uno de los Préstamos Hipotecarios a la Fecha de

Constitucién (no incluida).

En el supuesto de que alguno de los
administradores depositase en la Cuenta de Cobros
cualesquiera  importes qué, de conformidad con los
parrafos anteriores, no correspondiesen al Fondo,
se  retornaran  al Cedente correspondiente, sin
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos, en la

siguiente Fecha de Célculo en'que dichas cantidades
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hubieren sido satisfechas.

Adicionalmente, el Fondo tendra derecho a
percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o) intereses de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado‘ por resolucién judicial o
procedimiento notarial en 1la ejecucidén de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacién o
explotacién de 1los inmuebles adjudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en

administracién y posesién interina de las fincas en

proceso de ejecucidn.

Los Cedentes se comprometen a realizar las

notificaciones que, en su caso, sean necesarias

pPara que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

Gestora.

Los Cedentes deberan utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos
efectos 1las pédlizas de Seéguros suscritas en

relacién con los Préstamos Hipotecarios, siendo los

=
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Cedentes responsables frente al Fondo de los
perjuicios ~que se ocasionen en el mismo, en el

supuesto de gque no se hayan mantenido en vigor vy

con plenos efectos las pbdlizas de seguros.
7.2.- Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones v los

Certificados.

Los. pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones y los Certificados
no estaran sujetos a retencién alguna en razbébn de
lo establecido en el articulo 59 k) del Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, pof el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta\de los Cedentes y seran

devueltos a los mismos en el supuesto de gque fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de

interés por las Participaciones y 1los Certificados
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que afecten significativamente y de forma negativa
al equilibrio financiero del Fondo, se producird la
extincidén del Fondo, via liquidacién de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 24 de la presente Escritura, en cuyo
caso, los Cedentes podridn ejercitar el derecho de
tanteo de conformidad con 1lo dispuesto en dicha

Estipulacién.

8.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.

Cada uno de los Cedentes, como titular de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, declara vy
garantiza al Fondo y a la Sociedad Gestora,
respecto a si mismo, a las Participaciones y 1los
Certificados que emiten y respecto a 1os Préstamos
Hipotecarios que sirven de cobertura de las
Participaciones y los Certificados emitidos por
cada uno de ellos que, a la presente Fecha de

Constitucién:

8.1.- En cuanto a los Cedentes en relacién a =i

mismos.

=




(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo’con-la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco. de

Espafia- y est& facultada para participar en el

Mercado Hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento ‘desde su constitucién, se ha encontrado en
situacién concursal o de insolvencia, ni en ninguna
otra situacién que, dando lugar a responsabilidad,

pudiera conducir a la revocacién de la autorizacidn

como entidad de crédito.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto ‘administrativas como
corporativas, para  efectuar lé cesién de 1los
Préstamos Hipotecarios al Fondo mediante la emisidn
de las Participaciones y los Certificados, para el
valido otorgamiento de esta Escritura, de los
compromisos asumidos en la misma y de los demas

contratos relacionados con la constitucién del

Fondo.
(4) Que dispone de cuentas auditadas
individuales de los ejercicios cerrados a 31 de

diciembre de 2003, 31 de diciembre de 2004 y 31 de
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diciembre de 2005 con opinién favorable y sin

salvedades de los auditores en, al menos, el

emitido respecto del ejercicio cerrado a 31 de

R R I
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diciembre de 2005 y que ha depositado dichas

cuentas anuales en la CNMV Yy en el Registro

Mercantil.

(5) Que cumple 1la legislacién vigente sobre

proteccidén de datos.

e

8.2.- En cuanto a las Participaciones y los

iz
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Certificados.

(1) Que las Participaciones y los Certificados

IR R N i

son emitidos de acuerdo con la Ley del Mercado
Hipotecario, el Real Decreto 685/1982 y la
Disposicién Adicional 52 de 1a Ley 3/1994 en su
redaccién dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002
y demds normativa aplicable y cumplen todos los

requisitos en ellas establecidos para la emisién de

participaciones hipotecarias; Y, en particular, que

la emisién de las Participaciones Hipotecarias

satisface lo dispuesto en los articulos 59 Yy 62 del

—
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Real Decreto 685/1982, en lo referente al volumen
de cédulas hipotecarias emitidas por el Cedente.
las Participaciones Hipotecarias se emiten con la
cobertura de los Préstamos Hipotecarios 1, que
cumplen con todos los requisitos establecidos en la
Seccién II de la Ley del Mercado Hipotecario y en
el Capitulo II del Real Decreto 685/1982, y 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
con la cobertura de los Préstamos Hipotecarios 2,
que no cumplen con todos los requisitos
establecidos en la Seccién Segunda de la Ley del
Mercado Hipotecario y en el Capitulo II del Real
Decreto 685/1982, todo ello de conformidad con lo
establecido en la Disposicién Adicional 5% de la

Ley 3/1994 en su redaccién dada por el articulo 18

de la Ley 44/2002.
(2) Que los respectivos 6rganos sociales de los
Cedentes =~ han ~adoptado = validamente todos los

acuerdos necesarios < para la emisién de las

Participaciones y de los Certificados.
8.3.~ En cuanto a sus Préstamos Hipotecarios.—
(1) Que los Préstamos Hipotecarios existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn

aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
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todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que es titular en pleno dominio de la

totalidad de los Préstamos Hipotecarios, sin que

[ rpyen

exista impedimento alguno para que puedan emitirse

las Participaciones y los Certificados

R e

representativos de los Préstamos Hipotecarios.

(3) Que los datos relativos a los Préstamos

B

Hipotecarios de cada Cedente que se incluyen en el

e

Anexo 4 a la presente Escritura de Constitucién

. - ¥ ARTSST 0 Ay n

reflejan correctamente la situacién de los mismos a

la presente Fecha de Constitucién, tal y como esta

e pon R R R TS < s

recogida en los ficheros informdticos enviados de

dichos préstamos, y que dichos datos son correctos,

" -
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completos y no inducen a error. Cualquier otra

informacién adicional sobre las caracteristicas de

o R R R o R

la cartera de préstamos hipotecarios del

REREEL ST

correspondiente Cedente recogida en el Folleto es

i correcta y no induce a error.

(4) Que todos los = Préstamos Hipotecarios

ﬁ devengan intereses a tipos variables sin perjuicio

—
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’de que durante ﬁn periodo inicial de los mismos, ya
transcurrido, puedan haberse acordado tipos fijos,
asi como gue pueden tener establecidos unos limites
maximos y/o minimos del tipo de intereés aplicable.
(5) Que los Préstamoé Hipotecarios han sido
concedidos a personas fisicas con el objeto de
financiar la adquisicién, construccidn o
rehabilitacién de viviendas situadas en territorio
espafiol. -Alguno de los citados préstamos provienen
de subrogaciones por particulares de financiaciones

concedidas a promotores para viviendas destinadas a

la venta.

(6) Que todos los Préstamos Hipotecarios Jue
respaldan la emisién de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de
Hipoteca estan garantizados por hipoteca
inmobiliaria con rango de primera hipoteca.

(7) Que todas las * hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e  inscritas en los
correspondientes Registros .de la Propiedad 'cuyos
datos de inscripcién se  corresponden con los
mencionados en la presente Escritura. La
inscripcién de las fincas hipotecadas esta vigente

y sin contradiccidén alguna 'y no estd sujeta a
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limitacidén alguna preferente a la hipoteca de

acuerdo con la normativa aplicable.

(8) Que las hipotecas estdn constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los Deudores Hipotecarios y que retinen
los requisitos exigidos por el articulo 27 del Real
Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Cedente
de la existencia de litigios sobre la titularidad
de dichas fincas, sin que los inmuebles hipotecados
se encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias 0 cualquier otra

limitacién de dominio.

(9) Que todas las viviendas hipotecadas son
viviendas terminadas y han sido objeto de tasacién
previa por sociedades de tasacidén debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacidn mediante la correspondiente
certificacién. Las tasaciones efectuadas cumplen

todos los requisitos establecidos en la legislacién

sobre el mercado hipotecario.

745951980
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(10) Que, en el caso .de préstamos conicedidos
para adquisicién. de Viviendas = de Proteccidn
Oficial, o bien (A) son descalificables ’como
Viviehdas de Proteccién Oficial: en  un plazo
inferior ‘a. un (1) afio -desde la Fecha de
Constitucién, en cuyo. caso la proporcién entre el
principal pendiente de\esos préstamos y su valor de
tasacién de mercado es inferior al 100%, o bien - (B)
la proporcién entre el principal pendiente de esos
préstamos 'y su valor maximo legal de venta es
inferior al 90%. De la cartera seleccionada a 15 de
junioc de 2006, el 6,38% del saldo los préstamos
hipotecarios son. préstamos que se encuentran en
estasituacién (el 0,50% del saldo de la cartera de
BANCO GALLEGO y el 8,08% del saldo de la cartera de

CREDIFIMO) .

(11) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de 'cada una .de las Participaciones
Hipotecarias no excederd del 80% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario, a la fecha de

la emisién de las mismas.

’(12) Que el Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento de c¢ada uno de los Certificados de




© e

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Transmisidén de Hipoteca no excederid del 100% del
valor de tasacién de las fincas hipotecadas en

garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario,

a la fecha de la emisién de los mismos.

(13) Que el Cedente no tiene conocimiento de
que se haya producido el desmerecimiento del valor
de ninguna finca hipotecada en maés de un 20% del

valor de tasacién.

(14) Que todas las propiedades hipotecadas
estan cubiertas del riesgo de dafios (i) mediante
pbélizas a favor del correspondiente Cedente, en el
que el capital asegurado no es bien al valor de
tasacién (excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza), para el caso de préstamos
hipotecarios que respaldan 1las Participaciones
Hipotecarias o bien al saldo de los préstamos a 15
de Jjunio de 2006, para el caso de préstamos
hipotecarios que respaldan los Certificados de
Transmisién de Hipoteca) y (ii) en el caso de BANCO

GALLEGO, el Cedente ha contratado una pdliza global
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de seguros subsidiaria que garantiza una cobertura
de seguro por dafios en caso de inexistencia del
mismo o insuficiencia de los capitales asegurados.—

(15) Que la informaciédn relativa a los seguros
contra dafnios contratados por los Deudores
Hipotecarios, 'y, en su caso,. a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios es
completa y se ajusta fielmente a la realidad.

(16) Que el Cedente no tiene constancia de que
no hayan sido integramente satisfechas las primas

por los seguros contratados a que se refiere el

punto (14) anterior.

(17) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacioén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982 y los Préstamos Hipotecarios no
retnen ninguna de las caracteristicas de los
créditos excluidos o restringides por el articulo
39 del Real Decreto 685/1982 para servir de

cobertura a la - emisién de Participaciones y

Certificados.
(18) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

concedidos segun criterios de mercado.

S—
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(19) Que no se han incluido Préstamos
Hipotecarios otorgados por los Cedentes a sus

propios empleados.

(20) Que los Cedentes han sequido fielmente los
criterios contenidos en el documento titulado

"Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos

Hipotecarios" que se describe en el Folleto y que
se adjunta como Anexo 7 a la presente Escritura,
siendo los utilizados habitualmente por el Cedente

en la concesién de Préstamos Hipotecarios, y son

legales.

(21) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

formalizados en escritura publica.

(22) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas Yy que se refieren
a los Préstamos Hipotecarios estén debidamente

depositadas en el domicilio del Cedente a

disposicién de 1la Sociedad Gestora. Todos los

Préstamos estan claramente identificados, tanto en

5F L e

soporte informatico como por sus escrituras y son
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objeto de andlisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(23) Que todos los Préastamos Hipotecarios han
sido y estan siendo administrados por el Cedente,
desde el momento de su  .concesién o de la
subfogacién a su favor,  de —acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en
la administracién de présﬁamos hipotecarios.

(24) Que no existen litigios de ningldn tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del
Cédigo Civil, y que no tienen conocimiento de la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar -a
1a  ineficacia del contrato de adquisicién de 1la

vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.
(25) Que ninguno de los. Préstamos Hipotecarios

tiene pagos pendientes por un plazo  superior a

treinta (30) dias.

(26) Que ninguno ‘de los Deudores Hipotecarios
es titular de ninglin derecho de crédito frente al
Ceden’te por el que tenga derecho a ejercitar la

compensacién, de tal forma que pudieran  verse
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afectados negativamente los derechos atribuidos por

las Participaciones y Certificados.
(27) OQue ninguno de los prestatarios puede
oponer al Cedente excepcién alguna al pago de

cualquier cantidad referida a los Préstamos

Hipotecarios.

(28) Que el Cedente no ha recibido ninguna

notificacién de amortizacién anticipada de 1los

Préstamos Hipotecarios.
(29) Que no existe ninguna circunstancia que

impida la ejecucién de 1la garantia hipotecaria

relativa a los Préstamos Hipotacarios.

(30) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, al cobro de las
cantidades que se deriven de los Préstamos

Hipotecarios, salvo los derechos preferentes

legales.
(31) Que respecto a los Préstamos Hipotecarios,

el nivel de riesgo maximo concedido a un solo

e




Deudor (definido como la suma -de los saldos vivos
" de todos los Préstamos Hipotecarios concedidos a un
solo Deudor) no excede a 15 de junio de 2006 de

447.895,76 euros.

(32) Que los Préstamoé Hipotecarios no estan
afectoé a emisién de bonos hipotecarios y, a partir
de la emisién de las Participaciones y
.Certificados, no estaradn afectos a emisidén alguna
de  cédulas  hipotecarias, ~ bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados.—

(33),Que las Participaciones y los Certificados
se emiten por el mismo plazo que resta hasta el
vencimiento por el mismo tipo de interés de cada

uno de los Préstamos Hipotecarios a que

correspondan.

(34) Que, a la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimientq de .cada uno de los
Préstamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de

capital de la Participacién o del Certificado a que

corresponde.
(35) Que la ultima fecha de amortizacidn

regular de los Préstamos Hipotecarios es el 10 de

enero de 2038.

(36) Que la informacidn sobre las
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Participaciones, los Certificados y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto Yy en la

presente Escritura, es exacta y se ajusta fielmente

a la realidad.

(37) Que todos los Préstamos estan denominados
en euros y son pagaderos exclusivamente en euros y
no contemplan clausulas que permitan el
diferimiento en el pago peridédico ni de intereses

ni de principal.

(38) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria siendo 1la
periodicidad de 1las cuotas de intereses y de

amortizacidén mensual.

(39) Que, en la presente Fecha de Constitucién,
cada uno de los Préstamos Hipotecarios ha tenido al
menos el vencimiento de dos cuotas, estando
dispuesto en todos ellos la totalidad del capital.—

(40) Que los Préstamos Hipotecarios no incluyen

impedimentos a la libre transmisién del mismo. En

—
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aquellos - casos - en los que se requeria el
conseﬁtimiento del Deudor Hipotecario, se ha
obtenido el mismo por el correspondiente Cedente.-—

9.- COMPRdMISOS ADICIONALES DE LOS CEDENTES EN
RELACION CON LA EMISION DE LAS PARTICIPACIONES Y

LOS CERTIFICADOS.

9.1.- Sustitucién de las Participaciones y los

Certificados.

En el supuesto de dque con posterioridad a la
presente Fecha de Constituciédn, no obstante las
declaraciones formuladas por cada Cedente y la
diligencia observada por éstos para asegurar Su
veracidad, se detectara, durante la vida del Fondo,
que alguna de las Participaciones y/o Certificados
o que alguno de 1los Préstamos Hipotecarios sobre
lés que se han emitido aquéllos, no se ajustaba en
la presente Fecha de Constitucién a las

declaraciones formuladas en la Estipulacién 8.3.

anterior, los Cedentes se obligan:

9.1.1.- A sustituir la correspondiente
Participacién y/o Certificado por otra/o de
caracteristicas financieras similares, en cuanto a
importé, plazo residuél, tipo  de  interés,

caracteristicas del deudor e inmueble hipotecado y
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ratio saldo vivo/valor de tasacién, que sea
aceptado por la Sociedad Gestora y comunicado a las
Agencias de Calificacién, siempre que no se

perjudique la calificacién de los Valores otorgada

por las mismas.

Las cantidades devengadas y no pagadas de la
Participacién y/o Certificado que corresponda
sustituir, deberdn ser abonadas al Fondo por el
Cedente afectado, en su calidad de administrador,
en el momento en que se produzca la sustitucién de

dicha Participacién y/o Certificado.

En todo caso, al sustituir alguna Participacién
y/o Certificado, los Cedentes deberan acreditar que
la Participacién y/o el Certificado sustituyente se
ajusta a las declaraciones contenidas en la

Estipulacién 8.3. anterior.

Cada Cadente, tan pronto como tenga
conocimiento de que alguna de las Participaciones
y/o Certificados por él1 emitidos o que alguno de

los Préstamos Hipotecarios sobre 1los gque se han

—
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emitido aquéllos, no se ajusta a las mencionadas
declaraciones, deberd ponerlo en conocimiento de la
Sociedad Gestora y, en el plazo de cinco (5) dias,
indicarle los préstamos hipotecarios gue propone
‘emitir nuevas participaciones y/o certificados de
transmisién de hipoteca para sustituir a los
afectados. En caso .de -'que se produzca la
sustituciédn de alguna Participacién y/o
Certificédo, de conformidad con lo previsto en el
\presenﬁe apartado, el Cedente afectado procedera a
emitir un nuevo Titulo Multiple que serd canjeado

por el que se entrega en virtud de lo dispuesto en

esta Escritura.

Los . Cedentes afectados: se comprometen. a
formalizar 1la sustitucién ‘de  Participaciones vy
Certificados en escritura publica y en la forma y
plazo que establezca la Sociedad Gestora, asi como
a proporcionar la informacién sobre los mismos que
considere necesaria la  Sociedad < Gestora. La
sustitucién se comunicarda a las Agencias de
Calificacién. y una copia del acta notarial seré

remitida a la CNMV.

9.1.2.- Subsidiariamente a la obligacidn

asumida en el apartado 9.1.1. anterior y para
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aquellos supuestos en los que, la sustitucién

regulada en el mismo no fuera posible porque los

préstamos hipotecarios disponibles resultaran ser

no homogéneos con la cartera titulizada en razén de

(1) su importe, (ii) su plazo residual, (iii) su
tipo de interés, (iv) las caracteristicas del
deudor, (v) el ratio de saldo nominal pendiente y

valor de tasacién del inmueble hipotecado o (vi)

las caracteristicas del inmueble hipotecado, el
Cedente correspondiente se compromete a la
amortizacién anticipada de la Participacién vy/o
Certificado afectado, mediante 1la devolucién, en
efectivo, tanto del capital pendiente de 1la

correspondiente Participacién y/o Certificado y los
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intereses devengados Y no pagados hasta la fecha,
' como de cualquier otra cantidad que respecto a la
Participacidén y/o Certificado corresponda al Fondo,
mediante su ingreso en la Cuenta de Cobros.

En particular, la modificacién por el Cedente

afectado, durante 1la vigencia de los Préstamos

==




Hipotecarios de . las condiciones de éstos sin
sujecién  a  los limites establecidos en  la
legislécién especial éplicable y a los  términos
pactados entre el Fondo y el Cedente en la
Estipulacién 10.1. 'y en el Folleto, -supone - un
incumplimiénﬁo por parte del Cedente de sus
obligaciones ~que no debe ser sopoftado por el
Fondo. Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la
correspondiente indemnizacién por dafios y
perjuicios e (ii) instar la sustitucién o reembolso
de las Participaciones y/o Certificades afectados,
de conformidad con lo dispuesto ‘en los apartados
9.1.1. y 9.1.2. anteriores, no suponiendo ello que
el Cedente garanticé el buen fin de la operacidn,
sino la necesaria reparacién de los efectos
producidos porxr el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del Cédigo Civil. Los gastos que las actuaciones
para remediar el incumplimiento del Cedente

originen deben ser soportados por éste, sin poder

repercutirse al Fondo.
La Sociedad Gestora comunicaré de forma

inmediata a la CNMV cada una de las sustituciones o
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amortizaciones de Préstamos Hipotecarios

consecuencia de los incumplimientos de los

Cedentes.

En el «caso de que la sustitucién de

Participaciones vy Certificados, tal y como se

1? iy establece en 1la presente Estipulacién, no fuera
l ‘ posible, los importes provenientes de la
l amortizacidén anticipada, por parte de los Cedentes,
: de las Participaciones y/o Certificados afectados,
/t' formardn parte de los Recursos Disponibles que se

aplicaran en la Fecha de Pago siguiente.

o ek,
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9.2.- Compensacién.

Sin perjuicio de lo declarado en el punto (26)

de la Estipulacién 8.3. anterior, si cualquiera de

los Deudores llega a oponer la compensacién, el
Cedente correspondiente 1lo pondrd en conocimiento
de la Sociedad Gestora y deberi abonar al Fondo el
importe que corresponda al PFondo de la cantidad
compensada, mis los dafios y perjuicios que, en su

caso, se pudieran haber ocasionado al Fondo Yy que

—
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deberan acreditarse suficientemente a aquel.
9.3.- Compromisos asumidos por los Cedentes en

relacién con las modificaciones de los tipos de

interés de los Préstamos Hipotecarios.

Cada Cedente, en uso de sus facultades de
administracién de los Préstamos Hipotecarios, de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 10
siguiente, esté autorizado para permitir

modificaciones en los tipos de interés  de los

Préstamos Hipotecarios.

En el supuesto de que algin Cedente acordara la
modificacién del tipo de interés de algin Préstamo
Hipotecario y, en consecuencia, de la Participaciédn
o) Certificado correspondiente, seguiran
correspondiendo. al Fondo la totalidad de los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario, ' de .acuerdo con lo previsto en la

Estipulacién 7.1. anterior.

Cada uno de los Cedentes podrd renegociar a la
baja el diferencial del tipo de interés aplicable a
los Préstamos Hipotecarios, independientemente de
su tipo de referencia, siempre y cuando el nuevo
margen medio ponderado de las Participaciones y

Certificados, por ¢él emitidos no - suponga unha
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reduccidén superior al 15% del diferencial medio
ponderado de las Participaciones y Certificados por
él emitidos en la presente Fecha de Constitucién.-—

A estos efectos, no seran consideradas
novaciones o© renegociaciones de los Préstamos
Hipotecarios las modificaciones a la baja o al alza
del diferencial del tipo de interés aplicable a los
Préstamos Hipotecarios, cuando dichas variaciones
estuvieran previamente pactadas en las escrituras
de concesidén de los Préstamos Hipotecarios.

En caso de llegar a producirse la modificacién
del tipo de interés, o 1la renegociacién del
diferencial, de algin Préstamo Hipotecario, se
procederad por parte del Cedente correspondiente,
actuando como administrador de dicho Préstamo

Hipotacario, a la comunicacidén inmediata a la

Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de

DA R T P

dicha renegociaciédn, sin perjuicio de lo

establecido en la Estipulaciém 10.1.

10.- CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS

—
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HIPOTECARIOS.

De conformidad con lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 y en el
apartado 2. Db) del articulo -2 del Real Decreto
926/1998, cada  Cedente conservara - la custodia vy
administracién de 1los Préstémos Hipotecarios que
sirven de cobertgra a - las -Participaciones y ' los
Certificados por él emitidos, quedando obligado a

realizar cuantos actos. sean necesarios para la

efectividad y - buen fin  de dichos Préstamos
Hipotecarios. En todo caso, corresponderd a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, el ejercicio
de la totalidad de las facultades que, en caso de
incumplimiento " como consecuencia de la falta de
pago del Deudor, se atribuyen a los titulares de
participaciones hipotecarias  y certificados de

transmisidén de hipoteca en el articulo 66 del Real

Decreto 685/18982.

Seran por cuenta de cada Cedente todos aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que
se devenguen o en que 1incurra el Cedente o que
venga obligado a repercutir el mismo. con motivo del
desarrollo por éste de los servicios de

administracidn de sus respectivos Préstamos
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Hipotecarios, sin perjuicio de su derecho a que los
mismos les sean reembolsados, en su caso, PpoOr los

Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que éste

recuperara los mismos.
Los Cedentes no perciben remuneracidén por sus

labores de administracidén de los Préstamos

Hipotecarios.

Los Cedentes, respecto de 1los Préstamos
Hipotecarios que administren, estardn obligados a
realizar cuantos actos sSsean necesarios para la
efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios y de cuantos derechos se deriven de
los mismos para los titulares de las
Participaciones y  los Certificados, todo ello de
acuerdo con lo establecido en el mencionado
articulo 61 del Real Decreto 685/1982 para los

titulares de participaciones hipotecarias y

certificados de transmisién de hipoteca.

A estos efectos, los Ceadentes, como

administradores de sus Préstamos Hipotecarios,

—
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podran  llevar a cabeo cualquier ~actuacidn . que
consideren razonablemente necesaria o convenlente,
disponiendo de plenos poderes Yy  facultades para

ello.

La administracién de los Préstamos se ajustara

a lo siguiente:

10.1.— Modificaciones en los Préstamos

Hipotecarios.

De ‘acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decreto 685/1982, cada Cedente, respecto
de los Préstamos Hipotecarios que administre, no
podra,  sin el  consentimiento de la Sociedad
Gestora, cancelar voluntariamente las hipotecas por
causa distinta del pago de los Préstamos
Hipotecarios, renunciar o transigir  sobre ellas,
novar - los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en
todo o en parte o prorrogarlos ni, en general,
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia juridica o el valor econbémico de las
hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios, excepto
por lo que se refiere a las modificaciones
autorizadas mencionadas en los pédrrafos siguientes.-

Cada Cedente, como administrador de sus

respectivos Préstamos Hipotecarios, queda, desde
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este mismo momento, autorizado, respecto a dichos

Préstamos Hipotecarios, siempre que no se

perjudique en forma alguna la calificacién otorgada
a los Valores, no afecte negativamente a los pagos
a realizar al Fondo y se comunique a la Sociedad

Gestora y por ésta a las Agencias de Calificacidn,

para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los
supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a las del antiguo Deudor y
las mismas se ajusten a los criterios contenidos en

el Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos

Hipotecarios del Cedente correspondiente.

(ii) Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés de los Préstamos Hipotecarios,
siempre que estén en pleno vigor los compromisos

asumidos por el Cedente correspondiente referidos

en la Estipulacién 9.3.

Las modificaciones de los tipos de interés por

7J5951970
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parte de los = Cedentes estan sujetas  a  las
limitaciones =y = términos establecidos en - la
Estipulacién 9.3. En el supuesto de que algun
Cedente - acordara 1la modificacién del interés de
algin Préstamo Hipotecario Y, en consecuencia, de
la Participacién y/o Certificado correspondiente,
seguiran correspondiendo al Fondo ia totalidad de

los intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario.

En caso de llegar a producirse 1la renegociacidn
del tipo de interés de algun Préstamo Hipotecario,
se procederd por parte del Cedente, actuando como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, a la

comunicacién inmediata a la Sociedad Gestora de las

condiciones resultantes de dicha renegociacién.
(iii) Acordar con los Deudores modificaciones
en el vencimiento final de 1los Préstamos, siempre

que estén en pleno vigor los compromisos asumidos

por el Cedente referidos a continuacién.
Cada Cedente estara facultado para modificar la
fecha final de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios  que  sirven de cobertura - de las’
Participaciones y los Certificados por él emitidos,

siempre vy  cuando se cumplan - las ' siguientes
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condiciones:

- Que, en todo caso, se mantenga o se aumente
la periodicidad de las cuotas de amortizacién del

principal del Préstamo Hipotecario, manteniendo el

mismo sistema de amortizacidn.
- Que la nueva fecha de vencimiento final del

Préstamo Hipotecario sea como maximo el 10 de enero

de 2038.

- Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se
esta modificando no haya tenido retrasos en el pago
en las cuotas vencidas durante los Gltimos seis (6)
meses anteriores al momento de la modificacién del

plazo y el Préstamo Hipotecario se encuentre al

corriente de pago.

- Que se otorgue con el Deudor, la
correspondiente escritura de modificacién del
Préstamo Hipotecario y se inscriba en el Registro
de la Propiedad, sin que se produzcan
modificaciones en el rango de las hipotecas que

perjudiquen los interese del Fondo.

e
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- Que los gastos  que se deriven de la
modificacién de los Préstamos Hipotecarios sean a
cargo del corresbondiente Cedente o del Deudor vy,
en ningtin caso, sean asumidos pPor el Fondo.

- Que el importe a que ascienda la suma del
saldo  inicial  de  las Participaciones .y los
Certificados = sobre los  que . se produzqa una
extensién del ‘plazo de vencimiento no supere el 5%
del saldo inicial de las Participaciones 'y los

Certificados agrupados en el Fondo correspondientes

a dicho Cedente.

En ningin caso, el Cedente, como administrador
de los Préstamos Hipotecarios, pueda decidir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidén del
plazo de vencimiento de un Préstamo Hipotecario. El
administrador debera actuar en relacién con dicha

modificacidn teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo.

\La Sociedad Gestora, ‘en representacién  del
Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fomndo, cancelar o dejar en sSuspenso la

habilitaciérn para la modificacién del plazo de

vencimiento por parte de cada Cedente.

En caso de llegar a producirse la renegociacién
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del vencimiento final de algln Préstamo
Hipotecario, se procedera por parte del Cedente
correspondiente, actuando como administrador de
dicho Préstamo Hipotecario, a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de dicha renegociacién, sin perjuicio
de lo establecido en la presente Escritura

especificamente para la renegociacién del tipo de

interés.

La modificacién del Préstamo Hipotecario no

provocara que éste no se ajuste a las declaraciones

Y garantias de la Estipulacién 8.3.

10.2.- Subcontratacién.

Cada Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estara facultado,
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia Y capacidad, 1la
realizacién de las funciones seflaladas en esta

Estipulacién 10, siempre que sea legalmente posible

e
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y (i) medie el consentimiento previo por escrito de
la Sociedad Gestora, cn nombre del Fondo; (ii) el
subcontratista o  delegado posea -una ‘calificacién
igual o superior a la que requieran las Ageneias de
Calificacién, y siempre dque no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de .  Calificacién (iii) dicho subcontratista' o}
delegado haya renunciado = a ejercitar cualquier
accién en demanda. de responsabilidad contra el
Fondo vy (iv) se haya comunicado previamente a la

CNMV.

En cualquier,éaso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirén responsabilidad adicional alguna
distinta ~a la asumida en - virtud de - esta
Estipulacién 10, con. respecto a costes o gastos
pagaderos o incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacién o que se deriven de la
terminacidén de éualquier contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegaciédn,
el’Cedente de que se trate no guedard exonerado ni
liberado mediante tal subcontrato o delegacidén de
ninguna de las reéponsabilidades asumidas en virtud

de la presente Escritura.

10.3.- Servicios de Administracién de Préstamos

~




PAPEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7145951967

Hipotecarios.

Los Cedentes seguiran administrando los

: l Préstamos Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo
y atencién a los mismos y ejercerdn el mismo nivel
l de pericia, cuidado Yy diligencia en la

administracién de los mismos, que el que dedicarian

lg y ejercerian en la administracién de préstamos
Ii’ hipotecarios con respecto a los cuales no hubieran

emitido participaciones hipotecarias o certificados

B P

de transmisién de hipoteca Y, en cualquier caso,

ejercitardn un nivel razonable de pericia, cuidado

y diligencia en la prestacién de los servicios.

Cw e

Cada Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estara sujeto a los
criterios que para la administracién de los mismos

Se establecen en el BAnexo 7 de la presente

Escritura, si bien podra modificar dichos criterios
siempre que dichas modificaciones no supongan un

deterioro en la administracién de los Préstamos

Hipotecarios, se notifiquen a la Sociedad Gestora,

B L Lo T
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no  se perjudique, en modo alguno,  la calificacién
otbrgada a  los ' Valores por las Agencias de
Calificacién .y, adicionalmente, siempre que se

sujete a los limites de negociacién establecidos en

la Estipulacién 10.1. anterior.

En concreto cada Cedente, respecto de 'los
Préstamos Hipotecarios que administre, llevara a
cabo, dentro de su funcidn de administrécién de los
Préstamos Hipotecarios, todas las actividades gque

se describen . a continuacidn, asi como las

contenidas en el Anexo 7:

10.3.1.~- Custodia de escrituras, documentos y

archivos.

Ccada Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, mantendra todas las escrituras,
documentos y archivos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a cualquier otro derecho accesorio a
los ~Préstamos Hipotecarios. asi como cuantos
documentos sean relevantes en relacién con 1los
mismos, bajo custodia segura y no abandonara la
posesién, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de 1la
Sociedad Gestora, en nombre del Eondo, al efecto, :a

no ser. que sea (i) en favor de un subcontratista o

I
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delegado nombrado a tenor de la Estipulacién 10.2.
anterior; o (iil) para permitir al Cedente, como
administrador de los Préstamos, emprender
procedimientos para la ejecucién de un Préstamo

Hipotecario.

Todas las escrituras y documentos relativos a
los Préstamos Hipotecarios y a cualqguier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios asi
como cualquier otro documento relevante en relacidn
con los mismos, se guardaridn de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos féacilmente
de las escrituras y documentos relativos a otros
préstamos hipotecarjos y otros documentos que se
guarden por o en nombre de cada Cedente, y éste
facilitard el acceso a dichas escrituras y
documentos a la Sociedad Gestora y a sus
respectivos agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso y, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, le facilitar&, dentro de los

cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha

71J5951966




solicitud, fotocopia = de cualguiera de dichas
escrituras 'y documentos o, en caso de ser
necesarios para instar la ejecucidén hipotecaria,

los originales de dichas escrituras o documentos.—

10.3.2. Cobro de Cantidades.

Cada Cedente, respecto - de los - Préstamos
Hipotecarios que administre, seguira cobrando todas
las cantidades debidas y pagaderas en virtud de los
Préstamos Hipotecaries o de cualquier derecho
éccesorio a los mismos y realizard sus mejores
esfuerzos para .asegurar que todos 1los pagos a
realizar por los Deudorés o por otras -personas, en
virtud de los Préstamos Hipotecarios o de cualquier
derecho  accesorio a 1los ﬁdsmos sean cobfados, de
acuerdo con los términos y condiciones de dichos
Préstamos Hipotecarios, en las fechas
correspondientes, ~obligandose . los Cedentes, como
administradores de los Préstamos Hipotecarios, a
realizar cuantos actos ~sean necesarios para la

efectividad ~ y. buen fin de  dichos Préstamos

Hipotecarios.

10.3.3. Page de Cantidades al Fondo.
El abono. por los Cedentes al Fondo de las

cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios
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que administren se realizarad de la siguiente forma:-

(i) Los abonos por los Cedentes en la Cuenta de

Cobros se realizardn de la siguiente forma:

CREDIFIMO recalizard sus ingresos semanalmente, cada

martes o, en caso de no ser Dia Habil, los ingresos

se realizaran el Dia Habil inmediatamente

A SRR R L e el

posterior. BANCO GALLEGO realizard sus ingresos

cada dos (2) Dias Habiles.

No obstante, en el supuesto de que a juicio de

alguna de las Agencias de Calificacién, la

situacién de solvencia de alguno de los Cedentes se

hubiera deteriorado de tal modo que pudiera afectar

negativamente la calificacién de 1los Valores

otorgada por dicha Agencia de Calificaciédn,

aquellos deberdn realizar sus ingresos diariamente.-

Adicionalmente, en el supuesto de que la

dalificacién de CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE SAN

FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ,

en su calidad de

entidad matriz de CREDIFIMO, otorgada por

cualquiera de las Agencias de Calificacién para su

—




deuda no subordinada @y no garantizada, fuefa
rebajada a una calificacién inferior.a F2, segin la
escala de calificacidén a corto plazo de Fitch y/o a
una calificacién inferior a A-, segin la escala de
calificacién a largo plazo de Fitch, o bien ' la
citéda\ entidad dejara de ostentar el 51% de las
acciones en que se divide el capital social de
CREDIFIMO 'y en tai caso otra ~entidad @ con
calificaciones iguales o superiores a las de CAJA
DE AHORROS PROVINCIAL DE SAN FERNANDO DE SEVILLA ¥
JEREZ en las escalas de calificacién a largo plazo
y a corto plazo de Fitch no pasara a ostentar el
51% de las acciones en que se divide el capital
social de CREDIFIMO, ésta: deberd realizar sus

ingresos diariamente.

(ii) La cantidad total que cada Cedente debera
entregar’\ al Fondo en la Fecha de Cobro
correspondiente, serd la cantidad total que dicho
Cedente haya recaudado de los Préstamos

Hipotecarios que administre desde la anterior Fecha

de Cobro.

(iii) E1 dia 20 de cada mes o, en caso de no
ser éste Dia Habil, el Dia H&bil inmediatamente

anterior, (“Fecha de Calculo”), la Sociedad Gestora
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calculard el Avance Técnico y la cantidad gue cada
Cedente deberia haber entregado al Fondo,
correspondiente al Periodo de Calculo anterior a

dicha Fecha de Calculo.

En caso de que alguno de los Cedentes fuera un
Cedente Calificado, la Fecha de Calculo sera 1la
fecha en que se traspase a la Cuenta de Tesoreria

los ingresos de dicho cedente de la Cuenta . de

Reinversién.

Dicha cantidad serd la Cantidad Recaudada por
dicho Cedente, menos el Avance Técnico entregado en
la anterior Fecha de C&lculo, mas el Avance Técnico
correspondiente a la Fecha de Calculo en cuestioén,
segun se define a continuacién tanto la Cantidad

Recaudada como el Avance Técnico.

En el supuesto de que la diferencia entre la
cantidad que se deberia haber ingresado y 1la
realmente ingresada por el Cedente correspondiente
durante el Periodo de Calculo anterior fuera

positiva, dicho Cedente ingresard dicha diferencia

e
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en la Cuenta de Cobros en la Fecha de Célculo

correspondienté.

A estos efectos, los Cedentes procederan a
domunicar a la Sogiedad Gestora, dentro de 1los
cinco (5) primeros Dias Habiles de cada mes, la
cantidad que, segﬁn sus registros, les
correspondera ébonar al Fondo en cada Periodo de

Célculo.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre alguno de los Cedentes y la Sociedad Gestora
en cuanto al importe que dicho Cedente deba
entregar al Fondo en cada Fecha de Célgulo,
referidas tanto a la Cantidad Recaudada' como. al
Avance Técnico, ambas partes trataran de solucionar
dichas discrepancias, sin perjuicio de que, éen el
supuesto de no obtenerse ningln acuerdo al respecto
antes de la Fecha de Calculo, se entendera que las
cantidades entregadas que establezca la Sociedad
Gestora, suficientemente acreditadas a los
Cedentes, son provisionales, sin perjuicio - de
acordar posteriormente ajustes en dicha cantidad.—

(iv). La "Cantidad Recaudada" serid la cantidad
total que cada Cedente recaude derivada de los

Préstamos Hipotecarios que cada uno de ellos
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administre, durante el mes natural anterior a cada

Fecha de Calculo (“Periodo de Calculo”).

(v) El "Avance Técnico" serd la cantidad que la
Sociedad Gestora determine, igual a la suma de lo
vencido y no cobrado por cada Cedente, durante el
Periodo de Calculo anterior, en concepto de
principal e intereses que correspondan a las
Participaciones y los Certificados emitidos por
dicho Cedente y que participen de los Préstamos
Hipotecarios en situacién de impago de hasta un
mes, al final del Periodo de Calculo anterior a la
Fecha de Calculo en la que se solicita el Avance
Técnico, con la limitacién indicada en el parrafo
siguiente. El Avance Técnico no podra ser superior,
respecto a cada Préstamo Hipotecario, a los
intereses y principal de la tltima cuota del mismo.-

El importe de cada Avance Técnico serd un
importe que no podra exceder de lo recaudado por
cada Cedente, de los Préstamos Hipotecarios que

administre, por cualquier concepto de pago al que

- %ﬂ
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el Fondo tenga derecho en cuanto titular de las
Participaciones -y los = Certificados, desde la
finalizacién del ultimo Periodo de Célculo hasta la

Fecha de Céalculo ‘en la que se solicita el Avance

Técnico.
(vi) Antes de cada Fecha de Cilculo, cada
Cedente ~entregard al Fondo, como informacién

respecto a los Préstamos Hipotecarios que

administre, un informe que contenga:
- El principal pendiente de pago de cada uno de

los Préstamos Hipotecarios (diferenciando entre

importe vencido y no vencido).

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de principal
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores) .—

- lLas cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en coﬁcepto de ' principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada
Préstamo Hipotecario, indicando la fecha valor en
que se hayan producido los pagos anticipados.

. Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Célculo anterior en concepto de intereses

correspondientes a cada ~ Préstamo Hipotecario
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(incluidas recuperaciones de impagos anteriores).—
- Cuota vigente y fecha del préximo pago.
- Tipo de interés vigente de cada Préstamo

Hipotecario y su fecha de inicio de vigencia.

- Margen sobre el tipo de interés vigente.

- Vida residual (en meses) de cada Préstamo

Hipotecario.

- Relacién de los Préstamos Hipotecarios que

hayan sido declarados Fallidos durante el Periodo

de CAlculo anterior.
- TImporte por cada Préstamo Hipotecario del

impago de principal acumulado @ (vencido y no

cobrado) .
- Importe por cada Préstamo Hipotecario del
impago de interés acumulado (vencido y no cobrado).

- Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo

Hipotecario.
10.3.4.- Acomodacién de los Préstamos
Hipotecarios 1 a los Ratios de Valoracién.

Si, en cualquier momento, el Cedente tuviera

——




conocimiento efectivo de que, por cualquier motivo,
él\valor de  un  inmuieble objeto de la hipoteca que
garanﬁiza un Préstamo Hipotechio 1 que administre
desmereciese de la tasacidn inicial en mas de un
20% y, en consecuencia, el importe de principal
pendiente  del Préstamo Hipotecario 1, expresado
como porcentaje del valor reducido, excede del 80
por 100 del wvalor de tasacidén del inmueble
hipotecado, como administrador de 1los Préstamos
Hipotecarios 1, debera comunicar dicha
circunstancia a la Sociedad Gestora y, si procede,
aplicaré 1o ‘establecido eﬁ el articulo 29 del Real

Decreto 685/1982.

10.3.5.f Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a que vengan
obligadaé los Deudores en virtud de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo, cada  Cedente, como
administrador de sus respectivos Préstamos
Hipotecarios, desarrollara las actuaciones
descritas en el Anexo 7, adoptando al efecto las
medidas 'que tomaria un prestamista hipotecario

razonablemente prudente que realice actividades de

préstamos hipotecarios en Espafia.

Los Cedentes, como administradores de sus
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respectivos Préstamos Hipotecarios cedidos al
Fondo, en virtud de la titularidad fiduciaria de

los mismos o en virtud del poder que se cita en el

parrafo siguiente, ejercitaré las acciones
correspondientes contra los Deudores Hipotecarios

que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de

dichos Préstamos Hipotecarios. Dicha accién debera

ejercitarse por 1los tramites del procedimiento

‘
.
¥
i
:
i

judicial de ejecucién que corresponda conforme a lo
previsto en los articulos 517 Y siguientes de 1la

Ley de Enjuiciamiento Civil.

A los efectos anteriores Y a los efectos de lo

previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley

fuese necesario, la Sociedad Gestora en 1la
R Escritura de Constitucidn otorgard un poder  tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
oy favor de los Cedentes para que éstos, actuando a

% través de cualesquiera de sus apoderados con

facultades bastantes a tales fines, pueda, en

p—

. , de Enjuiciamiento Civil vy para el supuesto que




nombre'y representacién de la Sociedad Gestora como
representante legal ’del Fondo, requerir. por
cualquier medio judiciél o extrajudicial al Deudor
Hipotecario ~de cualquiera de los Préstamos
Hipotecarios el pago de su deuda y ejercitar la
accién judicial contra los mismoé, ademds de otras

facultades requeridas para ‘el ejercicio de sus

funciones como administrador de los mismos.

En todo caso, y para el supuestp de falta de
pago del = Deudor Hipotecario de ’los Préstamos
Hipotecarios gque sirven de cobertura a la emisidn
de las Participaciones y Certificados agrupados en
el Fondo, correspondera a la 8Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, como su titular, el ejércicio de

la totalidad de las facultades previstas en el

articulo 66 del Real Decreto 685/1982.

En el supuesto de situacién de concurrencia que
regula el apartado b) del ’articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacidén en
pago correspondera al Cedente correspondiente y el
reparto del producto del remate se efectuard en la

forma descrita en el referido articulo.

En el supuesto de que se produzca cualguiera de

las situaciones descritas en los apartados c) y d)
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del articulo 66 del Real Decreto 685/1982 Y, en
consecuencia, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, se éubrogase en la posicidén de dicho Cedente
en el procedimiento iniciado por éste, o iniciase
un procedimiento de ejecucién hipotecaria, la
Sociedad Gestora proceder4d a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mis breve posible
en condiciones de mercado. El Cedente
correspondiente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquellos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los Préstamos
Hipotecarios que administre, y que se adjudiquen al
Fondo, durante un plazo de diez (10) Dias Habiles
desde la fecha en que por la Sociedad Gestora se le
comunique fehacientemente la intencién de
transmitir el inmueble. E1l derecho de tanteo
implicard que el Cedente en cuestiédn podréd adquirir
los inmuebles en las mismas condiciones que se le

hayan ofrecido a la Sociedad Gestora.

Todas las actuaciones sefialadas en el presente

.;jfffg;r\
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apartado en relacién con las Participaciones y los
Certificados, se realizardn en los términos
previstos en el Titulo IV del Libro III de la Ley

1/2000 de Enjuiciamiento Civil y en el Real Decreto

685/1992.
10.3.6.~ Pdlizas de seguros y derechos

accesorios.

Los Cedentes, como - administradores de los
Préstamos Hipotecarios, no deberan tomar ninguna
medida ni omitir la adopcién de ninguna medida.cuyo
resultado sea el evitar o terminar cualquier pdliza
de seguros o gque reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacién sobre la misma. LoOs Cedentes,
respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administren, deberan utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos cada
p6éliza de 'seqguros (o cuaiquier otra pdliza que
otorgue una cobertura equivalente) en relacidén con
cada Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble
al que se refiera el Préstamo Hipotecario, siendo
cada Cedente responsable frente al Fondo de los
perjuicios que se ocasionen en el mismo, en el
supuesto‘de gue no se hayan mantenido en vigor y con

plenos efectos las pbdlizas de seguros, asi como en
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el supuesto de que no se hayan suscrito dichas

pdlizas.

BANCO GALLEGO ha contratado, a estos efectos,
una péliza de seguro por dafios global subsidiaria
con Winterthur Espafia que garantiza  hasta un
importe de CUARENTA Y TRES MILLONES SEISCIENTOS
TREINTA MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y CINCO EUROS con
ONCE CENTIMOS (43.630.345,11 euros), una cobertura
de seguro por dafios en caso de inexistencia del
mismo o insuficiencia de los capitales asegurados.—

Cada Cedente formalizard en este mismo acto la
cesidn aparejada a la emisidén de las
Participaciones y los Certificados de los derechos
que le corresponden como beneficiario de dichos
contratos de seguro de dafios suscritos por los
Deudores Hipotecarios o cualquier otra péliza de
Séguro que otorgue una cobertura equivalente.
Corresponderdn por tanto al Fondo, en cuanto
titular de las Participaciones Hipotecarias, todas

las cantidades que 1le hubiera correspondido

—
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percibir a los Cedentes por este concepto.

Los Cedentes, - como administradores de los
Préstaﬁos Hipotecarios, en caso de siniestro,
deberan coordinar las actuaciones para el cobro de
las indemnizaciones. derivadas de las poélizas de
seguros de acuerdo con los términos y . condiciones

de 'sus respectivos Préstamos Hipotecarios y de las

pbélizas de seguros.

Asimismo ‘los Cedentes; como administradores de
los Préstamos\ Hipotegarios, no - deberan. . tomar
ninguna medida, ni omitir la adopcidén de ninguna
medida, cuyo resultado sea el perjudicar en
cualquier forma los derechos accesorios a los
préstamos Hipotecarios, y deberd utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor 'y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

10.4.- Informacién.

Cada Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios gque administre, deberd comunicar a la
Sociedad Gestora toda la informacidn que sea
requerida por la normativa vigente y ademas la
\informacién que se establece en el Anexo 8 y en los
plézos que  en dicho BAnexo 8 se establecen,

manteniendo en  sus. archivos evidencia de . las




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

correspondientes comunicaciones.

Cada Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, debera preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora la informacién
adicional en relacidén con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los mismos
para los titulares de las Participaciones y los
Certificados que la Sociedad Gestora solicite

razonablemente.

10.5.- Compromisos generales de los Cedentes

como administradores.
Cada Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, se compromete frente a

la Sociedad Gestora y al Fondo a:

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o)
extrajudicial, en las condiciones establecidas en
las Estipulaciones 6.3., 9.3., 10.1., 10.2., 10.3.

Yy 10.7. de la presente Escritura.

_%’
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- Realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantias y obligaciones
que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

- Tener en cuenta los intereses del Fondo y de
los titulares de los Valores en sus relaciones con
los Deudores vy en el ejercicio -de cualquier
facultad discrecional derivada del desarrollo de

los servicios establecidos en la presente Escritura

y en el Folleto.
- Cumplir todas las instrucciones razonables de

la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con las

Estipulaciones de esta Escritura y del Folleto.

-~ Realizar cuantos actos 'sean necesarios para
sdlicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones \Y%
consentimientos . que | puedan ser necesarios o0
convenientes en relacién con el desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura.—

- Disponer de equipos 'y personal suficiente
para cumplir todas .sus obligaciones derivadas de

esta Escritura.

10.6.~- Responsabilidad del Cedente como

\administrador.

Cada . Cedente, como administrador . de  sus
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respectivos Préstamos Hipotecarios, no seié
responsable, en cuanto primer deudor o garante, o
de otra forma que implique garantia por las deudas
de la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con
los Valores o por las obligaciones de cualquier
Deudor en virtud de cualquier Préstamo Hipotecario.-
En conc:eto, cada Cedente, como administrador
de sus respectivos Préstamos Hipotecarios, no sera
responsable de ninguna pérdida, responsabilidad,
reclamacién o gasto sufrido o incurrido por la
Sociedad Gestora o por el Fondo como resultado del
desarrollo por el Cedente de los servicios
establecidos en virtud de 1la presente Escritura,
excepto cuando dicha pérdida, responsabilidad,
reclamacién, gasto o dafio se sufra o incurra como
resultado de una negligencia o incumplimiento del
Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, o de cualquier incumplimiento por éste
de sus obligaciones en virtud de esta Escritura,

estando en dichos casos el Cedente obligado a

——
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indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios sufridos y justificados por la

Sociedad Gestora como consecuencia de dicha

negligencia o incumplimiento.

Sin perjuicio de lo anferior, en el supuesto de
que como - consecuencia  .de = una negliéencia o
incumplimiento de algin Cedente, como administrador
de sus respectivos Préstamos Hipotecarios, éste
recibiera, con postefioridad a la fécha en que sean
debidos, pagos relacionados con los Préstamos
Hipotecarios gque correspondan a las Participaciones
y los Certificados por ¢l emitidos, dicho Cedente\
transferirad al Fondo, con caracter inmediato, los
importes asi recibidos en la Cuenta que. corresponda
conforme a lo previsto en la Estipulacién 10.3. vy

no retrasard el pago de dichos importes hasta la

siguiente Fecha de Cobro.
En cualguier caso, el Fondo, a través de. la
Sociedad Gestora tendrd las acciones legales que le
correspondan contra los Cedentes en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociédad Gestora.
cada uno de los Administradores renuncia en

cualguier caso a los privilegios y facultades que
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la Ley le confiere en su condicién de gestor de
cobros del Fondo y de administrador de los
Préstamos Hipotecarios y, en particular, a los que

disponen los articulos 1730 y 1780 del Coédigo Civil

y 276 del Cbédigo de Comercio.

10.7.- Sustitucidn de los Cedentes como

administradores de los Préstamos Hipotecarios.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte de algun Cedente, como

administrador de los correspondientes Préstamos

B A T e AR AT S b . S

Hipotecarios, de las obligaciones establecidas en
esta estipulacién, o el acaecimiento de hechos que,
a 7juicio de 1la Sociedad Gestora, supongan un

perjuicio o riesgo para la estructura financiera

o,

del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Valores, la Sociedad Gestora
podréa, siempre que esté permitido por la normativa
vigente, (i) sustituir al Cedente de que se trate

Como administrador de los correspondientes

Préstamos Hipotecarios o (ii) requerir al Cedente

—




de que se trate para que\subcontrate ¢ delegue 1la
realizacién de dichas obligaciones a 1la persona
que, a . juicio de - la. Sociedad Gestora, tenga
capacidad técnica adecuada para 1la realizacidén de
dichas funcioneé. La . Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuesta que el Cedente de que se trate
le haga sobre la designacién de su sustituto. El

Cedente de que se trate estari obligado a efectuar

dicha subcontratécién 0 delegacién.

Asimismo, si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o) judicial para la
liguidacién, disolucién o intervencién de alguno de
los Cedentes o alguno de éstos solicitara ser
declarado ‘en situacién legal de concurso, o se
admitiera a trémite la solicitud presentada por un
tercero o se prbdujera cualquier otro supuesto que,
a8 Juicio de la Sociedad Gestora, afectara a la
administracién de los Préstamos Hipotecarios, la
Sociedad Gestora podra sustituir al Cedente como
administrador de los Préstamos que  administre,

siempre que' ello esté permitido al amparo de la

legislacién aplicable.
En el supuesto de que la legislacién aplicable

asi lo permita, el nuevo administrador de los
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Préstamos Hipotecarios sera, en su caso, designado
por la Sociedad Gestora, una vez consultadas 1la
CNMV y las demas autoridades administrativas
competentes, de forma que no se perjudique la
calificacién otorgada a los Valores por las
Agencias de Calificacién, siendo dicha designacién
comunicada a éstas. La Sociedad Gestora podra
acordar con el nuevo administrador 1la cuantia - a
percibir, con cargo al Fondo, que estime oportuna.
Dicho importe tendra 1la consideracién de gasto
extraordinario y se abonarid conforme al Orden de

Prelacién de Pagos descrito en la Estipulacién 21

de la presente Escritura.

En caso de que la legislacién aplicable asi lo
permita, cualquier Cedente podra solicitar la
sustitucién en la administracién de los Préstamos
Hipotecarios, siendo de cuenta de éste la totalidad
de los gastos que dicha sustitucién conlleve. La
Sociedad Gestora autorizara dicha sustitucién

siempre y cuando el Cedente solicitante haya

——
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encontrado una entidad que .la’ sustituya en. la
funcién de administracién y no se vea perjudicada
la calificacién otorgada a los Valores por las

Agencias de Calificacién, siendo dicha sustitucidn

comunicada a éstas.
Fn caso de sustitucién, el Cedente sustituido
pondra  a disposicién del nuevo administrador. los

documentos necesarios para que éste desarrolle las

actividades gque le correspondan.

11 .- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

11.1.- Cuenta de Cobros.

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo, a través de la cual se realizarén en cada
Fecha de Cobro, correspondiente. a cada Cedente " (de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién
10.3.3. anterior), todos los ingresos. que el Fondo
deba recibir respectivamente de qada uno de los
Cedentes derivados de los Préstamos Hipotecarios

gue administre (la "Cuenta de Cobros ",

Los importes. que hayan sido depositados en la
Cuenta de Cobros y que correspondan a la Cantidad

Recaudada se ingresaran, Jjunto con el Avance
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Técnico correspondiente, en la Cuenta de Tesoreria
antes de las 11:30 horas (hora CET) de la Fecha de

Calculo correspondiente, con fecha valor de ese

mismo dia.

Los rendimientos de 1la Cuenta de Cobros se

transferirdn en cada Fecha de Pago a la Cuenta de

Tesoreria.

La Cuenta de Cobros no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de 1la
Cuenta de Cobros se mantendran en efectivo.

Las cantidades depositadas en 1a Cuenta de
Cobros devengardn intereses a favor del Fondo, los
cuales se liquidarin mensualmente (el primer dia de
cada mes), sobre la base de un tipo de interés
anual variable igual al que resulte de disminuir
quince (15) puntos basicos el tipo de interés de
referencia de 1la Cuenta de Cobros, que serad 1la
media mensual de los tipos EONIA (Euro Overnight
Index Average) diarios, entendiéndose por “EONIA”

el tipo de referencia del Mercado Monetario del

p——
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Euro que publica el Banco de Espafia. Dicha suma se
_redondearé al alza a la centésima superior.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otofgada por cualquiera de las
Agencias de calificacién para su riesgo a corto
plazo,  siendo la calificacién actual del Agente
Financiero de Fl+ de Fitch y de A-1.de S&P, fuera
rebajada a una calificacién inferior.a F1, segun la
éscala de = calificacién de Fitech, y/o a una
calificacién  inferior a A-l, de S&P, o dicha
calificacién fuera, por cualquier motive, retirada
por alguna de las Agencias de Calificacidn, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica, por
cuenta del Fondo, ‘dentro de los treinta (30) dias
siguientes a tal rebaja, para ~mantener las
calificaciones asignadas a cada uno de los Bonos Yy
a los = Valores -~ NAS-IO por las Agencias de
calificacién, y previa comunicacidén a las mismas,
una de las opciones necesarias, dentro de las
descritas a continuacidn, que permitan mantener un
adecuado nivel ~de garantia respecto. a los
compromisos —~ derivados de las funciones = como
depositario de los Titulos Maltiples, agente de

pagos,  y mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria,
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de la Cuenta de Cobros y de la Cuenta para la

Amortizacién de la Linea de Liquidez Dispuesta:

(a) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con
calificacién no inferior a A-1, otorgada por S&P, y
no inferior a Fl, otorgada por Fitch, que garantice
los compromisos asumidos por el Agente Financiero;

(b) Sustituir al Agente Financiero por una
entidad con calificacién no inferior a A-1l, en el
caso de S&P, y a Fl, en el caso de Fitch, para que

asuma, en las mismas condiciones, las funciones del

Agente Financiero.

En el supuesto de que, en cualguier momento, el
saldo de la Cuenta de Cobros, junto con el saldo de
la Cuenta de Tesoreria y el saldo de la Cuenta para
la Amortizacién de la Linea de Liquidez Dispuesta,
sea superior o igual al 20% del Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos y siempre que
en tal momento el Agente Financiero posea una

calificacién de S&P inferior a A-1+ o no posea

Pa——
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calificacién de S&P, la Sociedad Gestora trasladara
dicho exceso hasta la siguiente Fecha de Pago en la
que se retornardn a la Cuenta de Tesoreria para su
aplicacién de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos (0.a la Cuenta para la Amortizacién de la
Linea de Liquidez Dispuesta, si los importes no
fueran necesarios en. dicha Fecha de Pago), a una
cuenta con - una entidad, distinta -del. ‘Agente
Financiero, cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacién A-1+, segln
la escala de calificacién de S&P, y de al menos Fi,
segun la escala de calificacién de Fitch, debiendo
contratarse la maxima rentabilidad posible para sus
saldos. (En adelante, la cuenta que se aperture, de

conformidad con lo previsto en el presente parrafo,

la “Cuenta de Excedentes de Tesoreria”).

En caso de un descenso en la calificacién de la
deuda a corto plazo de esta entidad en la que se
aperture la Cuenta de Excedentes de Tesoreria por
debajo de A-1+, segun la escala de calificacién de
SgP, y de Fl, segun la escala de calificacién de
Fitch, la Sociedad Gestora tendrd un plazo de
treinta (30) dias para encéntrar una entidad

sustituta cuya deuda a corto plazo no subordinada y
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no garantizada tenga una calificacién A-1+, seglin
la escala de calificacién de Ss&P, y de al menos F1,
segin la escala de calificacién de Fitch, o una

garantia a primer requerimiento de una entidad con

calificacién de su deuda a corto plazo A-1+, segun

la escala de calificacién de S&P, y de al menos F1,

segun la escala de calificacién de Fitch.

Si en una Fecha de Pago, después de haberse

Ry A

T S

aperturado la Cuenta de Excedentes de Tesoreria,
o tras la aplicacién de los Recursos Disponibles de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos, se

redujese el saldo de la Cuenta de Cobros, junto con

i e, BB 2 e R mle e

el saldo de la Cuenta de Tesoreria y el saldo de la

}_1§ Dispuesta, por debajo al 20% del Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos, dicha Cuenta

de Excedentes de Tesoreria se podréd cerrar por la

B R T

Sociedad Gestora. Si se hubiese cerrado y en algun
momento posterior se  volviesen a superar los

umbrales que determinan la obligatoriedad de

TR e i
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' : Cuenta para la Amortizacién de la Linea de Liquidez
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apefturar 1a Cuenta de Excedentes de Tesoreria, se
debera abrir una nueva Cuenta de Excedentes de
Tesoreria, de conformidad con lo previsto en  los
parrafos anteriores, lo cual podra hacerse en la
misma entidad en la cual se abrié la primera de
ellas 0 en otra distinta, siempre\que dicha entidad

cumpla con los requisitos establecidos ‘en los

parrafos anteriores.

11.2.- Cuenta de Tesoreria.

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieroé, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria"). En
la  cuenta de Tesoreria se depositaran las

cantidades que reciba el Fonde en las fechas y por

los siguientes conceptos:

1.- en cada Fecha de Calculo, se transferiran a
la Cuenta de Tesoreria todos 'los ingresos gque el
Fondo deba recibir de los Cedentes desde la Cuenta
de’ Cobros, de acuerdo con 1lo previsto en la
Estipulacidn anterior, esto es la Cantidad

Recaudada y el Avance Técnico que deba aportar cada

Cedente;

2.- en la primera Fecha de Pago el Fondo
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dispondrd de las cantidades de la Linea de Liquidez
Dispuesta que se transferiran desde la Cuenta para
la Amortizacién de la Linea de Liquidez Dispuesta;—

3.~ el Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago,
se ingresardn en la Cuenta de Tesoreria los
rendimientos de la Cuenta para la Amortizacién de
la Linea de Liquidez Dispuesta, Cuenta de

Excedentes de Tesoreria, y Cuentas de Reinversidn,

en su caso.

4.- en cada Fecha de Pago, se ingresaran 1la
dotacidén al Fondo de Reserva que corresponda;
5.- en cada Fecha de Pago, se ingresaran las

Cantidades Netas a favor del Fondo de los Contratos

de Derivado;

6.- en cada Fecha de Pago, se ingresardn en la
Cuenta de Tesoreria, los rendimientos de la Cuenta

de Cobros;

7.- en la Fecha de Desembolso cada Cedente
ingresara el importe correspondiente definitivo del

Préstamo para Gastos Iniciales;

—
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8.~ Los rendimientos de la Cuenta de Excedentes

de Tesoreria, en su caso, con la frecuencia que se

acuerde en el momento de su apertura; y
9.= cualesquiera otras cantidades que

correspondan al Fondo cuyo ingreso no. corresponda

en otra de las Cuentas del Fondo.
A través de la  Cuenta de Tesoreria se

realizaran todos los pagos del Fondo, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.
La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo

negativo en contra del Fondo. Los saldos de la

Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria devengarén intereses a favor del Fondo,
los cuales se liquidarédn mensualmente (el primer
dia de cada mes), sobre la base de un tipo de
interés ‘anual variable igual al que resulte de
disminuir quince (15) puntos basicos el tipo de
referencia de la Cuenta de Cobros, que sera la
media mensual de los tipos EONIA, determinado
conforme a lo establecido en el apartado anterior
para la Cuenta de Cobros. Dicha suma se redondeara

al alza a la centésima superior.

En el supuesto de que, en cualquier momento, el
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saldo de la Cuenta de Cobros, junto con el saldo de
la Cuenta de Tesoreria y el saldo de la Cuenta para
la Amortizacién de la Linea de Liquidez Dispuesta
sea superior o igﬁal al 20% del Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos y siempre que
en tal momento el Agente Financiero posea una
calificacién de S&P inferior a A-1+ o no posea
calificacién de S&P, la Sociedad Gestora trasladara
dicho exceso hasta la siguiente Fecha de Pago en la
que se retornaran a la cuenta correspondiente para
su aplicacidén, a la Cuenta de Excedentes de
Tesoreria, de conformidad con lo establecido en la

Estipulacién 11.1. anterior.

En el supuesto de que 1la calificacién del
Agente Financiero otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacién para su riesgo a. corto
plazo, siendo la calificacién actual del Agente
Einanciero de Fl+, de Fitch, y de A-1+, de S&P,
fuera rebajada a una calificacién inferior a Fl1,

segin la escala de calificacién de Fitch, y/o a una

——
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calificacién inferior a A-1, de S&P, o dicha
calificacién fuera, por cualquier motivo, retirada
por 'alguna de las Agencias de Calificacién, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica los
mismos procedimientos ~establecidos que para la

Cuenta de Cobros descritos en la Estipulacién 11.1.

anterior.

11.3.- Cuenta para la Amortizacién de la Linea

de Liquidez Dispuesta.

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del

Fondo (“Cuenta para la Amortizacién de la Linea de

Liquidez Dispuesta”).

En 1la Feché de Désembolso se ingresard en la
Cuenta para la BAmortizacién de la Linea de Liquidez
Dispuesta todo el importe de la Linea de Liquidez

Dispuesta, de conformidad con lo establecido en la

Estipulacién 12 de la presente Escritura.

El: Fondo transferifé a 1la Cuenta  para la
BAmortizacidn de  la Linea de ‘Liquidez Dispuesta, en
cada Fecha de. Pago .y atendiendo a los Recursos

Disponibles, el importe determinado conforme a la

Estipulacién 12 de la presente Escritura.
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La Sociedad Gestora ordenard transferencias
desde la Cuenta para la Amortizacién de la Linea de
Liquidez Dispuesta a la Cuenta de Tesoreria en los

siguientes supuestos y por los importes que se

refieren a continuacién:

(1) La Sociedad Gestora transferird a la Cuenta
de Tesoreria, con fecha valor el Dia Habil
inmediatamente anterior a wuna Fecha de Pago
determinada, aquellas cantidades gue, en su caso,
sean necesarias para hacer frente a las
obligaciones de pago previstas en los apartados (i)
a (xiv) del Orden de Prelacién de Pagos previsto en
la Estipulacién 21, ambos inclusive, que estén
depositadas en la Cuenta para la Amortizacién de la

Linea de Liquidez Dispuesta.

(2) En la Fecha de Pago en la que el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y
Certificados sea inferior al 10% del saldo inicial
de las mismas y la Sociedad Gestora opte por la

liquidacién anticipada del Fondo, se transferiran a

e
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la Cuenta de Tesoreria la totalidad de los importes

depositados en la Cuenta para la Amortizacién de la

Linea de Liquidez Dispuesta.

(3) En la. Fecha de Pago en la gque el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones 'y
los Certificados sea igual o inferior al 6% del
saldo inicial de los mismos, fecha en la que se
amortizard - totalmente la - Linea de Liquidez
Dispuesta conforme a lo establecido -en la
Estipulacién 12, se. transferiran a la Cuenta de
Tesoreria la totalidad de los importes depositados

en la Cuenta para la Amortizacién de la Linea de

Liquidez Dispuesta.

(4) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago
se transferird a la Cuenta de Tesoreria el importe
méximo de la Linea  de Liquidez Dispuesta, que se
aplicar& conforme a lo dispuesto en la Estipulacién
12 de 1la presente Escritura, amortizandose en la
primera Fecha : de Pégo, conforme -al Orden de
Prelaciébn de Pagos, las cantidades que no  fueran
necesarias para hacer frente al desfase, pudiendo
amortizarse el importe total de la Linea de
Liguidez Dispuesta en caso de que no. hubiese

desfase, tal y como se describe en la Estipulacién
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12 de 1a Presente Escritura, en cuyo caso se
procederd a 1la cancelacién de dicha Cuenta para 1la

Amortizacién de 1a Linea de Liquidez Dispuesta.

Las cantidades depositadas en 1la Cuenta para 1la
Amortizacién de 1a Linea de Liquidez Dispuesta
devengaréin intereses a favor del Fondo, los cuales
se liquidaran mensualmente (el Primer dia de cada
mes), sobre la base de un tipo de interés anual
variable igual al que resulte de disminuir quince
(15) puntos basicos el tipo de referencia de 1a
Cuenta de Cobros, que seri 1a media mensual de los
tipo EONIA, determinado conforme a 1o establecido
en la Estipulacién 11.1, que se traspasaran a 1la

Cuenta de Tesoreria el Dia H&bil anterior a cada

Fecha de Pago.

11.4.- Cuentas de Reinversién.

En el supuesto de que algin Cedente obtuviera
una calificacién a corto plazo igual a A-1+, por
parte de S&P, y de al menos F-1, por parte de

Fitch, 1la Sociedad Gestora, informando a 1a CNMV,

—
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procedera a ia apertura de una cuenta banéaria a
nombre del Fondo en el Cedente correspondiente (&
estos efectos, el “Cedente Calificado”), denominada
“Cuenta de Reinversién”, a través de la cual  se
realizaran, - en cada Fécha\ de Cobro, ~todos los
ingresos que el Fondo tuviera que recibir de aquel.
El Cedente calificado firmara un contrato con la
Sociedad Gestora, actuando ésta por cuenta Yy €n
nombre -del Fondo, en el que se’ regulara el
funcionamiento de 1la Cuenta de Reinversién. ————

En el supuesto de que un Cedente pase & S€r
cedente Calificado, la parte proporcional del Fondo
de Reserva que le haya sido asignado, en funcidn de
las Cuentas Individualizadas de cada uno de los
Cedentes, descritas en el - Contrato de Gestidn
Interna Tndividualizada, se€ abonaréd en la Cuenta de

Reinversién con cargo a la Cuenta de Tesoreria en

1a siguiente Fecha de Pago.

El Cedente calificado prestara él Fondo 1los
servicios tipicos de mantenimiento Yy administracidn
de dicha cuenta, conforme a las practicas bancarias
habituales. Los Cedentes Calificados no cargaran al

Fondo gastos de mantenimiento por las

correspondientes Cuentas de Reinversién.
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Los saldos positivos a favor del Fondo que, en

Su caso, resultasen de las Cuentas de Reinversién

devengaran un interés variable, el cual se

liquidard trimestralmente (el Dia Habil anterior a

cada Fecha de Pago) igual al Tipo de Interés de

Referencia de 1los Bonos.

Las Cuentas de Reinversién no podra tener saldo

negativo en contra del Fondo. Los saldos de 1las

Cuentas de Reinversidén 5¢ mantendran en efectivo.—
Previas instrucciones de la Sociedad Gestora,
el Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago, el

Cedente Calificado realizard a la Cuenta de

Tesoreria las transferencias que sean necesarias
para atender las obligaciones del Fondo a través

del Agente Financiero.

En el supuesto de que la calificacién otorgada
por alguna de las Agencias de Calificacién al
Cedente Calificado para su riesgo a corto plazo
fuera rebajada a una calificacién inferior a F1,

segun la escala de calificacién de Fitch, y/o a una

——

7145951947




calificacién inferior a A-1+, segun la escala de
calificacién de S&P, 'O dicha calificaciéon fuera,
por cualquier motivo, retirada por alguna de . las
Agencias de Calificacidn, la Sociedad ' Gestora,
instarad al Cedente Caiificado para que, dentro de
los \treinta (30)  dias siguientes. a tal rebaja,
l1leve a cabo las opciones necesarias dentro de las
descritas a continuacién, en funciéﬁ. de la
severidad de dicha bajada de calificacién, y de
conformidad ~ con. lo establecido en =~ los tres
pentltimos parrafos de la presente Estipulacién,

para mantener la calificacién asignada a 1los

Valores:

(1) obtener un aval a primer requerimiento, de
una entidad con-las dos citadas calificaciones, que
garantice - al Fondo, a simple solicitud de la
sociedad Gestora, ¢l pago puntual por el Cedente
Calificado de . su obligacién de reembolso de las
cantidades depositadas en\la Cuenta de Reinversion;:

(ii)  realizar los  ingresos de las
Participaciones 'y los Certificados, con una

periodicidad semanal’(cinco (5) Dias Hibiles) en la

cuenta de Reinversidn;

- (1ii) .obtener . .una garantia que garantice que
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los importes cobrados por el Cedente Calificado en
calidad de administrador de los Préstamos

Hipotecarios, sean ingresados en 1la Cuenta de

Reinversién, y cubra a simple solicitud de 1la
Sociedad Gestora, a favor del Fondo, por un importe
no superior al 0,65% del saldo inicial de la

emisién de Valores;

(iv) realizar los ingresos de las

Participaciones y los Certificados, cada dos (2)

)
1
‘l; dias en la Cuenta de Reinversidn;
- (v) realizar los ingresos de las
%l :
Participaciones y los Certificados, con

periodicidad diaria en la Cuenta de Reinversién; y—

(vi) encontrar una entidad con calificaciodén a
corto plazo de F1, segin la escala de calificacién
de Fitch, y a A-1+, segun la escala de calificacién
de S&P, que asuma, en las mismas condiciones, 1las

2 funciones del Cedente Calificado en relacién con la

: En caso de bajada de la calificacién del

——

2 e o

l % Cuenta de Reinversién.




Cedente Calificado, inferior a A-l+, seguin la
escala de calificacién de S&P, debera poner en
practica las opciones descritas en los puntos (i) Yy

(ii) conjuntamente, O bien las opciones descritas

en el apartado (ii) 'y (vi) cqnjuntamente.

\En caso de que la calificacién del Cedente
Calificado sea F2 seqgun la\ escala de Fitch, el
Cedente Calificado deberd poner en practica las
opciones descritas en los puntos (i), (1i) y (iii)»
o bien las opciones descritas en los apartados (i)

y. (iv), o las opciones descritas en los puntos (iv)

y (vi).

En caso de qﬁe la calificacién del Cedente
Calificédo sea EB segtn la escala de Fitch o en el
“caso de que dicho ‘Cedente dejara de - estar
calificado por Fitch, deberad poner en practica las
opciones descritas en los puntos (i), (iii) y (V)i

o bien las opciones descritas en los apartados

(ii), (iidi) y (vi).

En el momento del registro del presente
Folleto, ningtn Cedente tiene la calificacién
suficiente, de acuerdo con lo establecido en este
apartado, para abrir una Cuenta de Reinversién. La

regulacién establecida en el presente apartado no
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es aplicable actualmente a CREDIFIMO, dado que, en
su condicién de establecimiento financiero de
crédito, no puede proceder a la apertura de cuentas
corrientes. No obstante si, en el futuro la
normativa legal aplicable o la naturaleza juridica
de CREDIFIMO lo permitiese, podria proceder a la
apertura de una Cuenta de Reiversién si tuviese las

calificaciones suficientes.

No obstante todo lo anterior, en caso de que se
aperture alguna de las Cuentas de Reinversién, se
mantendra abierta la Cuenta de Cobros en el Agente

Financiero.

12.- LINEA DE LIQUIDEZ DISPUESTA.

Los Cedentes otorgaran, de acuerdo con 1o
previsto en el Contrato de Linea de Liquidez
Dispuesta, wuna linea de 1liquidez al Fondo (en
adelante, la “Linea de Liquidez Dispuesta”) por un
importe total méaximo de quinientos treinta mil
euros (530.000€) equivalente al 0,2% del saldo

inicial de la emisién de los Bonos. EL importe

p——
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méximo de la Linea de Liquidez Dispuesta se

distribuird entre los Cedentes de la siguiente

forma:
BANCO GALLEGO: CIENTO VEINTE MIL EUROS

(120.000,00 euros).

CREDIFIMO: CUATROCIENTOS DIEZ MIL EUROS

(410.000,00 euros).

La posicién contractual que, de conformidad con
la respectiva participacién en la Linea de Liquidez
Dispuesta, ~ asumen los Cedentes, reviste caracter
mancomunado, siendo, por tanto, enteraménte
independientes sus derechos y obligaciones

derivados del Contrato de Linea de Liquidez

Dispuesta.
La Linea de Liquidez Dispuesta se dispondra en
su importe maximo en la Fecha de Desembolso,

depositando dicho importe en la Cuenta para la

Amortizacién de la Linea de Liquidez Dispuesta.

En la primera Fecha de Pago, si fuese
necesarié, la Sociedad Gestora ordenarid una
transferencia desde la Cueﬁta para la Amortizacién
de la Linea de Liquidez Dispuesta a la Cuenta de
Tesoreria para cubrir el desfase correspondienté en

dicha fecha entre el devengo de intereses de las
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Participaciones y Certificados hasta dicha Fecha de

Pago y el cobro de intereses de las Participaciones

y Certificados, durante los cuatro (4) primeros

Periodos de Céalculo.
En su caso, los importes remanentes no

utilizados para cubrir el desfase indicado en el

parrafo anterior y depositados en la Cuenta para la
Amortizacién de la Linea de Liquidez Dispuesta
también se transferirdn en la primera Fecha de Pago
a la Cuenta de Tesoreria y se destinardn a

amortizar parcialmente la Linea de Liquidez

Dispuesta en dicha fecha conforme al Orden de

Prelacién de Pagos.

En caso de que, en la primera Fecha de Pago, no

g e E

exista el desfase descrito anteriormente, la

R Ry &~ TR TE L

totalidad del importe dispuesto depositado en la

5 iy 4

i Cuenta para la Amortizacién de la Linea de

[

Liquidez Dispuesta deberd transferirse a la Cuenta
de Tesoreria en la primera Fecha de Pago,

destindndose dicho importe a amortizar totalmente

—




la Linea de Liquidez Dispuesta en dicha Fecha de
Pago, de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos, procediéndose a la cancelacién de dicha

Cuenta para la Amortizacién de la Linea de Liquidez

Dispuesta.

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de.
Liquiaez Dispuesﬁa y - pendientes de reembolso
devengardn un tipo de interés igual al: que resulte
de disminuir quince (15) puntos basicos la media
mensual de los tipos EONIA, en caso de que no se
haya amortizado. totalmente la Linea de Liquidez
Dispuesta en la primera  Fecha de Pago. Dichos
intereses 'se liquidardan en cada Fecha de Pago y
estardn sujetos al Orden de Prelacidén de Pagos
establecido en la Estipulacién 21 de la presente

Escritura.

En cada Fecha de Pago, de conformidad con el
Orden  de  Prelacién de Pagos previsto en la
Estipulacién 21, se realizard una dotacidén para la
amortizacién de la Linea de Liquidez Dispuesta que
se ‘acumulara en el Fondo para la Amortizacién de la
Linea de’Liquidez Dispuesta depositado en la Cuenta
para la Amortizacién de la Linea de Liquidez

Dipuesta, por el importe necesario para que en cada
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Fecha de Pago (y sin perjuicio de lo previsto en la

Estipulacién 11.3. de la presente Escritura) el

saldo de dicha Cuenta sea igual al importe que

resulte de aplicar al importe dispuesto de la Linea

de Liquidez y no amortizado en la primera Fecha de
Pago, el porcentaje en que se haya reducido el

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las

Participaciones y Certificados el ultimo dia del

e VR s e R 7

Periodo de CAlculo inmediatamente anterior a la

correspondiente Fecha de Pago, respecto al Saldo

Nominal  Pendiente de Vencimiento de las

g R ST e PRI

Participaciones y Certificados en la presente Fecha

* T

?

_;'é
1

de Constitucidn.

En la Fecha de Pago en la que el Saldo Nominal

T

SERSCTI

Pendiente de Cobro de las Participaciones vy

Certificados sea igual o inferior al 10% del saldo

inicial de las mismas:

. ¥ L

) v . - 5 gt ST e el e s

(1) se amortizara totalmente el importe

e e M R

dispuesto de la Linea de Liquidez en el supuesto de

PN

que, en dicha Fecha de Pago, la Sociedad Gestora

—




opte por la liquidacién anticipada del Fondo, de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

24 de la presente Escritura o,

(1ii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
no opte por la liquidacién anticipada, el Fondo
comenzara ’a amortizar = la - Linea = de  Liquidez
Dispuesta, de conformidad con el Orden de Prelaciéﬁ
de Pagos previsto en la Estipulacién 21, por un

importe .igual, en 'cada Fecha de Pago, al que

resulte de la siguiente férmula:
I= LL* [O, 5* SNPt-l—SNPt]

SNP

donde:

LL Serd el importe efectivamente dispuesto de

la Linea de Liquidez 'y no amortizado en la primera

Fecha de Pago.
I Importe destinado a la amortizacién de la
Linea de Liquidez Dispuesta en la Fecha de Pago de

que se trate.

SNPt-1 Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones y los Certificados el ultimo dia
del Periodo de Calculo inmediatamente anterior a la

Fecha de Pago anterior.
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SNPt Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones y los Certificados el ultimo dia

del Periodo de Calculo inmediatamente anterior a la

correspondiente Fecha de Pago.

SNP Saldo Nominal Pendiente de las

Participaciones y los Certificados en la presente

Fecha de Constitucién.
: ' Adicionalmente, se destinardn a la dotacién del

Fondo para la Amortizacién de la Linez de Liquidez

Amortizacidon de la Linea de Liquidez Dispuesta los

l Dispuesta que se deposita en la Cuenta para la

importes que resulten de aplicar al importe

l dispuesto de la Linea de Liquidez el porcentaje en

; que se haya reducido el Saldo Nominal Pendiente de

'.% Vencimiento de las Participaciones y Certificados
{

el dltimo dia del Periodo de Calculo inmediatamente

e TR
o el

anterior a la correspondiente Fecha de Pago,

e evmegn,

respecto al Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento

l§ de las Participaciones y Certificados en la Fecha
§ de Constitucidn, minorado por el importe

e S R R R

—




determinado conforme a la anterior férmula para la
correspondiente’Fecha de Pago y para las anteriores
Fechas de Pago, se. destinard a la dotacidén del
Fondo de Liquidez que se deposita en la Cuenta para
la Amértizacién de la Linea de Liquidez Dispuesta.—

En la Fecha de Pago en la que el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las @ Participaciones 'y
Certificados sea igual o inferior él 6% del saldo
inicial de los mismos, se amortizard totalmente la
Linea de Liquidez ‘Dispuesta, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos previsto en la
Estipulacién 21, traspasandose por tanto, el Dia
.'Hadbil anterior a la Fecha de Pago de que se trate,
los importes' depositados en la Cuenta para la
Amortizacién de la Linea de Liguidez Dispuesta a la
Cuenta de Tesoreria del Fondo. En caso de que en
dicha Fecha dé Pago no hubiera Recursos Disponibles
suficientes para amortizar totalmente la Linea de
Liquidez Dispuesta, la amortizacidén  se hara
efectiva en las siguientes Fechas de Pago en dque
los Recursos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con él Orden de Prelacidén de Pagos.

La né confirmacién antes del inicio del Periodo

de Suscripcién de alguna de 1las calificaciones




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

745951941

provisionales otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacién asi como el acaecimiento
de cualquier otra causa por la que se resolviera la
constitucién del Fondo constituirén sendos
supuestos de resolucidén del Contrato de Linea de

Liquidez Dispuesta.

13.- PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES.
Los Cedentes otorgarédn, de acuerdo con lo

previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos

Iniciales, un préstamo subordinado al Fondo (en
adelante, el “Préstamo para Gastos Iniciales”) por
un importe maximo igual a SETECIENTOS TREINTA Y
TRES MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y DOS EUROS CON
OCHENTA Y UN CENTIMOS DE EURO EUROS (733.872,81¢€),
que se distribuira entre los Cedentes conforme a la

siguiente distribucién:

BANCO GALLEGO: 168.293,85 euros.

CREDIFIMO: 565.578,96 euros.
El importe definitivo del Préstamo para Gastos

Iniciales sera determinado por la Sociedad Gestora

e



el 31 de julio de 2006, una vez se haya
determinado, tél y - como -se - describe .en la
Estipulacién 20.4. de la Escritura, el importe
definitivo de “los Valores NAS-IO. La  Sociedad
Gestora procedera a comunicar antes de. las 14:00
horas (hora CET) del 31 de julio de 2006, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, el “importe
definitivo del Préstamo para Gastos Iniciales. La
entrega, en su caso, del importe definitivo del
Préstamo para Gastos Iniciales se realizarad en la
Fecha de Desembolso - mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria. El importe definitivo del

Préstamo para Gastos Iniciales se hard constar en

el acta notarial de desembolso.

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinari por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos iniciales del Fondo correspondientes a la

constitucién del Fondo 'y a la emisién de los

Valores.

La remuneracién del mismo se realizard sobre la
base de un tipo de interés variable igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos vigente en
cada momento. Los intereses se liquidarédn en cada

una de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando
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como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
L : compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

La amortizacién del principal del Préstamo para

= v A

|

‘ Gastos Iniciales se realizard en veinte (20) cuotas
consecutivas e iguales, la primera de las cuales
tendrd lugar en la primera Fecha de Pago (22 de
diciembre de 2006) vy las restantes en las

siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecidn

al Orden de Prelacién de Pagos.
Todas las cantidades que deban abonarse a los

Cedentes, tanto en concepto de intereses devengados

l como en concepto de amortizacidén de principal,

devengadas por el Préstamo para Gastos Iniciales,

A

se abonaran en cada Fecha de Pago uUnicamente si el

.;-;l Fondo dispusiese de 1la liquidez suficiente de
i

: acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
=

30

i Q previsto en la Estipulacién 21 y se abonaré&n en
by -

-

s' funcién de su participacidén en el mismo y conforme

a lo previsto en el Contrato de Gestidén Interna

e




Individualizada.

Todas las ’cantidades que, - en virtud de 1lo
previsto en los pérrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a los Cedentes se haran efectivas
en las siguientes Fechas de Pago en que los
Recursos Disponibles.permitan dicho pago de acuerdo
con. el Orden de Prelacidén de Pagos y se abonaran

con preferencia a las cantidades que corresponderia

abonar en relacidén con ‘el Préstamo para Gastos:

Iniciales en dicha Fecha de Pago.
Las .cantidades debidas a los Cedentes y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no  devengardn intereses de demora a

favor de éstos.

La no confirmacién como definitivas antes del
inicio del Periodo de Suscripcién de alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los
Valores por las Agencias de Calificacién, asi como
el acaecimiento de cualquier otra causa por la que
se resolviera la constitucién del Fondo
constituirdn sendos supuestos de resolucién del
Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

14.- MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA.

14.1.~ Definicién.
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En cada Fecha de Pago, los Cedentes recibiran
un pago variable en concepto de margen de

intermediacién financiera (en adelante, “Margen de

Intermediacién Financiera”).

El Margen de Intermediacidén Financiera se
liquidard en cada Fecha de Pago por una cantidad
igual a la diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles en cada Fecha de Pago y los pagos que
deba realizar el Fomdo, enumerados en los apartados
(1) a (xviii) del Orden de Prelacidén de Pagos. ——

Esta cantidad no tendrd el caracter de comisidén
o contraprestacidén debida por la entrega de un bien
o0 prestacién de un servicio al Fondo, sino que este
margen variable constituird una remuneracidén a los
Cedentes por su proceso de intermediacidn
financiera realizado mediante la emisidén de las
Participaciones y Certificados agrupados en el

Fondo.

El importe que corresponda a cada Cedente en

concepto de Margen de Intermediacién Financiera se

e




estableceré de  conformidad ‘con las reglas de
imputacidn de\ingresos y gastos que se fijen en el
Contrato ‘de Gestidén Interna Individualizada.

Todos  los tributos relativos a 1los pagos
realizados en' concepto de Margen de Intermediacidén
Financiera seran a cargo de su perceptor. En el
caso de que los pagos en cuestidén den lugar a lé
repercusién obligatoria de = cualquier tipo ‘de
tributo, el importe a satisfacer se reducira en la
medida necesaria para que, incrementado en el
tributo a repercutir, se mantenga la
contraprestacién pactada, que se habra de
considerar a estos efectos como  importe total

incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser

repercutidos al Fondo.

14.2.- Subordinacién.

La devolucidén del Margen de Intermediacidn
Financiera teﬁdré caracter subordinado a todos los
démés pagos. a efectuar por el Fondo, de acuerdo con
el Orden de Prelacidédn de Pagos establecido en la
Estipulacién 21 vy, en consecuencia, sdélo sera
abonada a cada Cedente en una concreta Fecha de
Pago, en | el\ supuesto de - gue los Recursos

Disponibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes
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para atender las obligaciones del Fondo enumeradas
en los apartados (i) a (xviii) de la Estipulacién

21.

15.~- CONTRATOS DE DERIVADO.

La Sociedad Gestora (en su condicidén de parte
del Contrato de Derivado, “Parte B”) celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con Bear
Stearns Bank Plc (en adelante, “Bear Stearns” o en
su condicién de parte del Contrato de Derivado,
“Parte A”, y agente de cdlculo de los Contratos de
Derivado) dos (2) Contratos de Derivado, bajo el
modelo de contrato marcos ISDA Master Agreement
(Multicurrency-Cross Border) de 1992 y las
definiciones del arfio 2000 (ISDA 2000 Definitions)
de la International Swap Dealers Association, Inc,
(“ISDA”) (el "“Comntrato Marco”), cuyos términos se
encuentran recogidos en el Anexo 10 a la presente
Escritura. La Sociedad Gestora celebrara un
Contrato de Derivado anual en relacién con las

Participaciones y Certificados en los que el tipo

745951938
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de interés\sé actualiza anualmente y, en los mismos
~términos, con las adaptaciones oportunas, relativas
a los periodos,  un Contrato de Derivado semestral
en relacién .con las Participaciones y  los
Certificados en. . los que el "tipo de interés se

actualiza semestralmente.

La finalidad de los Contratos de Derivado sera
mitigar por un lado, el riesgd de base de tipo de
interés existente entre los activos
(Participaciones vy Certificadds) y - los pasivos
(Valores) del Fondo y, por otro lado, el riesgo de
tipo de interés existente como consecuencia de los
tipos maximos y minimos que tienen establecidos un

porcentaje de los Préstamos Hipotecarios agrupados

en el Fondo.

l16.- FONDO DE RESERVA.
Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos ‘a realizar por. el Fondo  de
acuerdo con. el régimen de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacién 21, se\constituiré
un fondo de reserva denominado “Fondo de Reserva”.—
El Fondo de Reserva se constituiri inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al precio de

emisién ‘de los Valores, una vez  satisfecho el
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precio de las Participaciones y los Certificados,
por un importe equivalente al 0,98% del saldo
inicial de la emisién de Bonos (esto ‘es, la

cantidad de DOS MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y SIETE

MIL (2.597.000) EUROS).

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de
Reserva hasta alcanzar el nivel minimo requerido en
dicha Fecha de Pago (en adelante, el “Nivel
Requerido”), con los recursos que en cada Fecha de
Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con

el Orden Prelacidén de Pagos establecido en la

Estipulacién 21.

El Nivel Requerido serda la menor de las

siguientes cantidades:
- E1 0,98% del importe inicial de la emisidén de

Bonos.

- E1 1,96% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de la emisién de Bonos.

El Fondo de Reserva se amortizard a partir de

la Fecha de Pago en la que su porcentaje sobre el

——
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Saldo Nominal Eendiente de Cobro de 'los Bonos sea
igual ‘0 superior al doble\de su valor inicial en
una cantidad equivalente a la diferencia positiva
entre el Nivel Requerido en ia Fecha @ de Pago
anterior y el Nivel Requerido en la Fecha de Pago
en curso y conforme al Orden de Prelacién de Pagos.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del Fondo
de Reserva no podrd reducirse por debajo del 0,7%
del saldo inicial de la emisién de los Bonos
(1.855.000 euros). Las cantidades que ‘integren el

Fondo de Reserva estaran depositadas en la Cuenta

de Tesoreria.
No obstante lo anterior, 'no podrd reducirse el
Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de

que concurra alguna de las siguientes

circunstancias:
1) Que el Fondo. de Reserva no hubiera sido
dotado en el . importe de su Nivel Requerido en la

Fecha de Pago anterior.

2) Que Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y  los Certificados con impago
superior a noventa- (90) dias sea mayor al 1% del

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados.
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3) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios

desde la presente Fecha de Constitucién.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva

estardn depositadas en la Cuenta de Tesoreria con

las garantias a que se refiere la Estipulacién 11

de la presente Escritura.

17.- RECURSOS CONTRA EL FONDO.

e

El Cedente se compromete a no emprender accidn

JEREEA 20

alguna en demanda de responsabilidad contra el

Pondo, sin perjuicic de las acciones gue pueda

emprender contra la Sociedad Gestora.

18.- DERECHOS DEL CEDENTE EN LA LIQUIDACION DEL

&
§
l _ FONDO.
i3
¢

En el supuesto de que el PFondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacién algln importe de
las Participaciones y los Certificados, los

Cedentes tendrdn un derecho de tanteo para

ppet-ucm

recuperar las Participaciones y los Certificados

Lfeter i e

por cada uno de ellos emitidos y que pertenezcan al

Fondo, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no

—




amortizados en el momento de la liquidacidén, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora. El
anterior derecho de tanteo no implica, en ningun
caso, 'un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones 'y los Certificados otorgado por los
Cedentes.. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, los Cedentés dispondran de un plazo 'de
cinco - (5) ’Dias Hébiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora les comunique las condiciones en

que se  procederd a - la enajenacién = de las

Participaciones y los Certificados.

19.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

Los Recursos Disponibles de los que disponé el
Fondo en cada Fecha 'de Pago, que se encontraran
depositados en  la Cuenta de Tesoreria para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencidn

relacionadas en la Estipulacién 21 de la presente

Escritura, seré&n iguales a la suma dé:

a) Cualquier cantidad en concepto de principal
e intereses . devengados ~que corresponda a las
Participaciones y a los Certificados agrupados en
el Pondo que corresponden a. los tres (3) Periodos
de CAlculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de

Pago (excepto para la primera Fecha de Pago, en la
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que se considerardn los importes recibidos de los
Préstamos Hipotecarios correspondientes ~ a los

cuatro (4) primeros Periodos de Calculo).

b) En su caso, el Avance Técnico solicitado a

los Cedentes y no reembolsado.

¢) En su caso, el saldo de las Cuentas de

itim i, e 4 PTIORE R s SR EE mpargres
msw.—:m\-p. _.w:.AA”a':‘f'w:‘ni‘.‘_f;’— . u»_ ,- . ' _

Reinversidén, excepto los importes de principal e

BRI

intereses que no se correspondan con los tres (3)

Periodos de Calculo anteriores a la Fecha de Pago

en curso.

RO Vi
EIR X S

d) Los rendimientos producidos por los saldos

e

“ -” ¥~g . v.!(- ” _ ” _ - ,” i _< ew_

de las Cuentas del Fondo.

e

e) Las cantidades que compongan en cada momento

el Fondo de Reserva.

s

f) Cantidades Netas percibidas en virtud de los

Contratos de Derivado o, en caso de incumplimiento,

de su pago liquidativo.
g) En la primera Fecha de Pago, el importe
dispuesto de la Linea de Liquidez Dispuesta.

h) Las cantidades depositadas en la Cuenta para

=




ld Amortizacidén de la Linea de Liquidez Dispuesta
que, en su caso, sean necesérias para hacer frente
a ’las obligaciones de pago previstas 'en los
apartados (i) a (xiv) del Orden de Prelacién de
Pagos previsto —en la Estipulaciéﬁ 21, ~ambos
inclusive, a excepcién de la Fecha de Pago en la
que deba amortizarse la Linea de Liquidez
Dispuesta, en lé que formaran  parte de los Recursos
Disponibles del : Fohdo todas las cantidades

depositadas en la Cuenta para la Amortizacidn de la

Linea de Liquidez Dispuesta.

i) Cualesquiera otras cantidades gque hubiera

percibido el Fondo.

En caso de liquidacién. del Fondo, estara
disponible el impofte de la liquidacién de 1los
activos del PFondo vy serdn Recursos Disponibles
todos los. importes depositados en la Cﬁenta de
Tesoreria, en la Cuenta para la Amortizacidén de la
Linea de Liquidei Dispuesta, en la Cuenta de Cobros
Yy, -en su caso, en las Cuentas de Reinversién y en

la Cuenta de Excedentes de Tesoreria, incluyendo

los rendimientos producidos.

20.- EMISION DE VALORES.

20.1.- Emisidén de Bonos.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la
emisidén de dos mil seiscientos cincuenta (2.650)
Bonos, en cuatro Series. El importe total de la
emisién de Bonos de Titulizaciédn ascenderd a una
cantidad de DOSCIENTOS SESENTA Y CINCO MILLONES
(265.000.000) de euros representados mediante
anotaciones en cuenta de CIEN MIL (100.000) euros
de valor nominal cada uno. Se emitiran dos mil
seiscientos cincuenta (2.650) Bonog, en cuatro

Series.

- Serie A: por un importe nominal total de
DOSCIENTOS CINCUENTA  MILLONES TRESCIENTOS MIL
(250.300.000) euros, integrada por DOS MIL
QUINIENTOS TRES (2.503) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal wunitario, representados

mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la

“Serie A” o los “Bonos de la Serie A”).
- Serie B: por un importe nominal total de SEIS

MILLONES NOVECIENTOS MIL (6.900.000) euros

7J5951934




integrada por SESENTA Y NUEVE (69) Bonos de cien
mil (100.000)  euros ‘de valor nominal unitario;
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la

Serie B”).

- Serie C: por un importe nominal total de
CINCO MILLONES TRESCIENTOS MIL (5.300.000)  euros
integrada por CINCUENTA Y TRES (53) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitafio,
representédos mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la

Serie C?).

~ Serie D: por un importe nominal total de DOS
MILLONES QUINIENTOS MIL (2.500.000) de euros
integrada por VEINTICINCO :(25) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
repreéentados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente la “Serie D” o los “Bonos de la

Serie D).

20.2.- Interesas de los Bonos emitidos de todas

las Series.
Todos los Bonos emitidos devengarén, desde la
Fecha de Desembolso, hasta ‘el total vencimiento de

los mismos, un interés nominal anuval variable sobre




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

JERNHE TS

745951933

[ . B el
i RN >

e

el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos
(“"Pipo de Interés Nominal”). Los intereses de los

Bonos, cualquiera que sea la Serie a la que

pertenezcan se pagaran por Periodos de Devengo de

Intereses vencidos en cada Fecha de Pago.

20.2.1.- Periodos de Devengo de Intereses.

R

A efectos del devengo de los intereses de los

MG

Bonos, la emisidén se entendera dividida en

R e

sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, cuya

LG T

3 kA

duracidén serd la existente entre dos Fechas de Pago

consecutivas (incluyendo la Fecha de Pago inicial y

PR g

excluyendo 1la final) (cada uno de éstos, un

“Periodo de Devengo de Intereses”). El primer

Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la

Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizara

t

en la primera Fecha de Pago, 22 de diciembre de

2006 (excluyendo ésta).

20.2.2.- Tipo de Interés de los Bonos B, C y D.-

El Tipo de Interés Nominal anual que devengaran

los Bonos de las Series B, C y D, durante cada

et




Periodo de Devengo de Intereses serd el resultante
de  sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia,
determinado segun se establece en la Estipulacién
20.2.4. siguiente, 'y redondeado a la milésima del
entero mas préximo, teniendo en cuenta que, en el
supuesto de que la proximidad bara el redondeo al
alza o a 'la baja sea idéntica, tal redondeo se
efectuard en  todo caso él alza, méas (ii) el

siguiente margen:

- Bonos B:. el margen estard comprendido entre

el 0,28% y el 0,43%, ambos inclﬁsive.

- Bonosg C: el margen estard comprendido entre

el 0,55% y el 0,75%, ambos inclusive.

- Bonos D: el margen estard comprendido entre

el 1,75% v el 2,25%, ambos inclusive.

EL ﬁargen aplicable a los Bonos de las Series
B, C Y D, expresado en tanto por ciento,  sera
determinado por las Entidades Directoras, como
maximo, antes de las 13:00 horas (hora CET) del

segundo (2°)  Dia Habil anterior a 1la Fecha de

Desembolso  (es decir, el 31 de julio de 2006). E1

margen definitivo . aplicable a los Bonos sera
comunicado por fax a la Sociedad Gestora, antes de

las 13:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil
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anterior a la Fecha de Desembolso (es decir, el 31

e i e

de julio de 2006) por las Entidades Directoras. En

ausencia de dicha comunicacién, la Sociedad Gestora

seo

fijard el margen de dichas Series en  0,43% para

SR A

los Bonos de la Serie B, 0,75% para los Bonos de la

Serie C y 2,25% para los Bonos de la Serie D.

e

Asimismo, en esa misma fecha, la Sociedad Gestora

también lo comunicard a la CNMV como informacidn

ST S

adicional al Folleto. El margen definitivo

aplicable se hara constar en el acta notarial de

desembolso.
20.2.3.~ Tipo de Interés de los RBonos A.
L,os Bonos de la Serie A devengaran durante los
doce (12) primeros Periodos de Devengo de Intereses

un interés igual a la suma de dos cantidades:

(i) la resultante de aplicar al Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos A, al comienzo del

Periodo de Devengo de Intereses, un tipo de interés

e i A T Ak

igual a la suma del Tipo de Interés de Referencia

de los Bonos determinado segin se establece en la

—




Estipulacién 20.2.4. siguiente més uﬁ margen gue
estara comprendido entre el 0,13% y el 0,16%, ambos
inclusive, —aplicando las reglas vy férmulas de
calculo ‘a  que =se \refieren las Estipulaciones
siguientes para el resto de los Bonos. En ausencia
de - la  comunicacién por fax por las Entidades
Directoras a la Sociedad Gestora, antes de las
13:00 - horas . . (CET). 'del ' segundo (2°) Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso (es decir, el 31

de julio de 2006), la Sociedad Ggstora fijara el

margen en 0,16% para. los Bonos A.

(ii) mé&s el Pago NAS-IO, tal y como se define

en la Estipulacién 20.4.

En el caso de que el vencimiento del Valor NAS-
IO se produzca con anterioridad al de los Bonos de
la Serie A, a partir de ese momento vy, en todo
caso, a partir del Periodo de Devengo de Intereses
decimotercero = (13°), los Bonos de la  Serie A
devengaran un tipo de interés igual al que resulte
de aplicar la regla contenida en el anterior
apartado (i), esto es, el equivalente al Tipo de

Interés de Referencia mas el margen aplicable en

virtud de lo establecido anteriormente.

20.2.4.- Determinacién del Tipo de Interés de
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Referencia de los Bonos.

En la Fecha de Determinacién, segin se define
en la Estipulacién 20.2.5., la Sociedad Gestora
procederd a determinar el Tipo de Interés de

Referencia que sera igual al EURIBOR, entendido

como:

(i) E1 tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
la pantalla REUTERS, péagina EURIBOR= a las 11:00
horas de la mafiana, (hora CET) de la Fecha de
Determinacién. “Pantalla REUTERS, péagina EURIBOR="
es aquélla que refleja el contenido de la pagina
"EURIBOR=" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES

SERVICE (o cualquier otra pagina que pudiera

reemplazarla en este servicio).

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el ntmero (i) anterior, se estara al tipo EURIBOR a
tres meses dque resulte de la pantalla “TELERATE”
(TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina 248, (o
cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en

este servicio), a las 11:00 horas de 1la mafiana

e




(hora CET) de la Fecha de Determinacién.
(iii) En ausencia de tipos seguin lo sefialado en

los numeros (i) v (ii) anteriores, se estarid a la

media simple de los tipos de interés del mercado.

interbancario ‘de Londres. para -las operaciones de
depdsito no transferibles en euros a tres meses de
vencimiento por  importe equivalente al Saldo
Nominal = Pendiente de Vencimiento ~de los: Bonos
ofertados en la Fecha de Determinacién por las
entidades seflaladas a continuacidén, con proximidad
a las 11:00 horas (hora CET) siendo dicho tipo de

interés solicitado '‘a estas entidades de manera

simultanea:

Banco Santander Central Hispano (Londres).——

- JP Morgan Chase & Co. (Londres).

Barclays Bank (Londres).

Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros

(Sucursal en Londres).

En el supuesto de no suministrar alguna(s) de
las citadas entidades declaracién de cotizaciones,
sera de aplicacidén el tipo que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos declarados
por al menos dos de las entidades restantes.

(iv) En ausencia de tipos segin lo sefialado en
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los apartados (i), (ii) y (iii), se estara al Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de

Intereses inmediatamente anterior, y asi por

Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en tanto
en cuanto se mantenga dicha situacién. En el
supuesto de no publicacién del Tipo de Interés de
Referencia conforme a los apartados (i), (ii) vy
(iidi) anteriores en la primera Fecha de
Determinacién, se tomara el publicado, conforme a
lo establecido en el apartado (i), el udltimo Dia

Habil en que dicho Tipo de Interés de Referencia

haya sido publicado.

La Sociedad Gestora conservara los listados del

S

contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o
en su caso, las declaraciones de cotizaciones  de

las entidades mencionadas en el apartado (iii)

T el e AR . g e -

anterior, como documentos acreditativos del Tipo de

Interés de Referencia determinado.

e R [ CERUD r i nien

-

No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de

Referencia para el primer Periodo de Devengo de

%

e




Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, serd el
que resulte de 'la interpolacidén  lineal entre el
tipo EURIBOR a cinco (5) meses y el tipo EURIBOR a
cuatro (4) meses, teniendo en cuenta el numero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
calculo del Tipo de Interés para el primer Periodo

de Devengo de Intereses se realizard con arreglo a

la siguiente férmula:

R= E4+(20/31)" (E5-E4)

donde:

R = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.

E4= Tipo - 'EURIBOR a cuatro (4) meses  de

vencimiento.

E5= . Tipo . EURIBOR a. cinco (5) meses de

vencimiento.

El tipo EURIBOR a cuatro (4) y el tipo EURIBOR
a cinco (b5) meses sera determinado conforme a las
reglas establecidas en los parrafos anteriores del
presente  apartado sin - perjuicio de ~que las
referencias temporales realizadas con anterioridad
pasen a ser, en conéecuencia, de tres (3) a cuatro

(4) y - cinco (5) meses, respectivamente, con
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excepcidn de la regla contenida en la primera frase

del apartado (iv) anterior, que no resultara de

aplicacién.

20.2.5.- Fecha de Determinacién del Tipo de

Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos.
La fecha de determinacién ("Fecha de
Determinacién") del Tipo de Interés de Referencia

para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el

2° Dia HAabil anterior a la Fecha de Pago (o a la

Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo

it &

de Devengo de Intereses) que marca €l comienzo del
correspondiente Periodo de Intereses. Para el
primer Periodo de Devengo de Intereses el Tipo de

Interés de Referencia serda determinadeo el 31 de

o e T

julio de 2006.

Una vez determinado el Tipo de Interés de

Referencia de los Bomos, y en la misma Fecha de

[

Determinacién, la Sociedad Gestora calculara vy

determinara el tipo de 1interés aplicable  al

—

Yo e A




siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El: tipo de interés resultante se anunciara por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacidén por el mercado, como el Boletin del.
Mercado\AIAF de Renta Fija, cualquier otro que 1lo
sustituya - en.  un.  futuro u’ otro de. similares
caracferisticas, o0 ‘bien a través de medios  de
prensa, que garanticen una difusidén adecuada de la
informacién en\tiempo y contenido. Adicionalmente,

podréa anunciarse mediante la pagina de Internet de

la Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).

20.2.6.—’ Férmula para el calculo de los
intereses de los Bonos de la Serie A tras la
segregacién de los Valores NAS-IO, B, Cy D.

El calculo de. los intereses devengados por los
Bonos de la Serie A tras la segregacién de los
Valores NAS-I0O, B, C y D, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:

I;= Ni*;*ny

360

donde:

Ii es el importe total de intereses devengados
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por el Bono de la correspondiente Serie en el

Periodo de Devengo de Intereses.

N R T ey S At P T S
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Ni es el Saldo Nominal Pendiente de Cobro del

Bono de la correspondiente Serie al comienzo del

Periodo de Devengo de Intereses.

-

ri es el tipo de interés del Bono de la

correspondiente Serie en base anual, calculado como

A SRR,

la suma del Tipo de Interés de Referencia del

correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas

el margen establecido para cada Serie.

Ni es el numero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

20.2.7.- Fechas de Pago de Intereses de los

Bonos.

% ‘

Los intereses devengados durante cada Periodo

;
 §

de Devengo de Intereses seran satisfechos en la

Fecha de Pago final de cada Periodo de Devengo de

S e

Intereses (es decir los dias 22 de los meses de

marzo, junio, septiembre y diciembre de cada arfio),

o el Dia Habil inmediatamente siguiente, en caso de

—

—ga

baes




que la correspondiente  Fecha de Pago no fuera un

Dia ‘Habil.

La primeré Fecha de Pago tendrd lugar el 22 de

diciembre de 2006.

20.3.- Amortizacidén de los Bonos.—

20.3.1.-Precio de reambolso.
El "valor de amortizacién serd de CIEN. MIL
(100;000) euros, equivalenté a 'su valor nominal,
libre de’ gastos e impuestos para el titular del
Bono, ’pagadero progresivamente en cada - Fecha de

Pago, -tal y como: se establece en las Estipulaciones

inmediatamente siguientes.

El reembolso de los Valores NAS-I0O se efectuara

a través de los Pagos NAS-IO.

20.3.2.- Cantidad a Amortizar.

Se amortizaradn los Bonos, a prorrata entre 1los
Bonog de la misma Serie que corresponda amortizar
en cada Fecha de Pago (de acuerdo con 1lo previsto\a
continuacién), mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en un. importe

equivalente a la menor de las siguientes

cantidades:
(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago

entre el  Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
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Bonos (previo a la amortizacidédn que se realice en

o
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esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento de las Participaciones y los
Certificados No Fallidos correspondiente al dltimo
dia del mes anterior al de la Fecha de Pago y

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de

Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos precedentes en el Orden de Prelacidén de

ity o e T
2
Ry oy

Pagos.

En consecuencia, 1las Participaciones y/o los
Certificados cuyos Préstamos Hipotecarios se
encuentren en morosidad por un periodo igual o
superior a doce (12) meses de retraso en el pago de

débitos vencidos o, en un periodo inferior, se

~
!g. R

encuentren en ejecucién de la garantia hipotecaria

(las “Participaciones y/o Certificados Fallidos”),

K e

daran lugar a la amortizacién de los Bonos, por un

importe 1igual a su Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento correspondiente al ultimo dia del mes

FIRRREE N
<-.5;.y<;, .

natural anterior a la Fecha de Pago en curso, mas

%‘—




los importes vencidos vy no - cobrados desde la
anterior Fecha de Pago hasta el ultimo dia del mes
natural anterior ‘a la Fecha de Pago en curso y mas
los importes vencidos vy né cobrados hasta la
anterior TFecha de. Pago. Para la amortizacidbn se
utilizaradn los Recursos Disponibles del Fondo, Vv
siempre tras el pago de todos' aquellos. compromisos
que précedan a éste en el Orden de Prelacidén de
Pégos previsto en la Estipulacidén 21. En el caso de
que no existén Recursos Disponibles para realizar
estos pagos, los correspondientes importes quedaran

pendientes de amortizacidén para la Fecha de Pago

inmediata siguiente.

20.3.3.- Amortizacidén secuencial.

La amortizacidén de los Bonos se realizara de
manera éecuencial de manera que la amortizacién de
los Bonos A comenzard en la primera Fecha de Pago
(22 de diciembre de 2006). La amortizacidén de los
Bonos B comenzara sbélo cuando estén totalmente
amortizados los Bonos de la Serie A, empezando en
la misma Fecha de Pago ‘en gue se amorticen dichos

Bonos de la Serie A, si hubiera Recursos

Disponibles para ello.

La amortizacidén de:  los Bonos C comenzara soélo
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cuando estén totalmente amortizados los Bonos de la
Serie B, empezando en la misma Fecha de Pago en que

se amorticen dichos Bonos de la Serie B, si hubiera

Recursos Disponibles para ello.

Y la amortizacidén de los Bonos D comenzara sélo
cuando estén totalmente amortizados los Bonos de la
Serie C, empezando en la misma Fecha de Pago en que

se amorticen dichos Bonos de la Serie C, si hubiera

Recursos Disponibles para ello.

20.3.4.- Amortizacié4n a prorrata.
- Requisitos para la amortizacién a prorrata.—
La Cantidad a Amortizar se distribuird a
3;3 prorrata entre los Bonos de las Series A, B, C y D
en proporciédn al Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de cada uno de los Bonos, cuando en una Fecha de

L. Pago, concurran simultdneamente las siguientes

circunstancias:
1) que hayan transcurrido al menos tres (3)
| S anos desde la fecha de Constitucidén del Fondo,

% \ 2) Que 1la relacidén entre .el Saldo Nominal

B




Pendieﬁte de Vencimiento de los Bonos de las Series
B, C vy D, qonjuntamente,\ y el Saldo ' Nominal
Pendiente de Vencimiento de todos los Bonos, .
represente el doble de la relacidén en la presente
Fecha de Constitucién entre el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Bonos de las Series
B, C vy D, conjuntamente, y el 'Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de todos los Bonos,

3) Que el Saldo Nominal Pendiente de\Cobro de
las Participaciones y los Certificadeos No Fallidos
con més . de noventa (90) dias de impago el ultimo
dia del mes anterior al de la Fecha de Pago sea
inferior 'al 1,5% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro del total de las Participaciones 'y 1los
Certificados agrupados en ei Fondo en ese momento,—

4) Que el Fondo de Reserva cubra el Nivel

‘Requerido establecido en la Estipulacidén 16 de la

presente Escritura, y

5) Que, en el supuesto de que la suma del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos
Hipotecarios el ultimo dia del mes anterior al de
la Fecha de Pago en cuestidn sea infefior al 10% de
la suma del Saldo Nominal Pendiente de Cobro en la

presente Fecha de Constitucidén, la Sociedad Gestora
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no opte en esa Fecha de Pago por la liquidacidn

anticipada del Fondo.

De conformidad con los requisitos de
amortizacidén a prorrata anteriores, a lo largo de
la vida del Fondo se podra dar el supuesto en una
Fecha de Pago de que se cumplan las condiciones
para amortizacidén a prorrata de todas las Series de
Bonos, pero que, de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21, se produzca 1la postergacién en el pago de
intereses de alguna de las Series B, C y/o D, por
lo que el pago del principal de dichas Series en la
cantidad que corresponda se realizara con

anterioridad al pago de los intereses de dichas

Series postergadas.
20.4 .- Segregacién de los Bonos A (emisidén de

los Valores NAS-IO).

Parte de los intereses de los Bonos de la Serie
A se segregan, en esta misma fecha, en valores de

renta fija autdnomos denominados Valores NAS-IO (en

%
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adelante, “Walores NAS-IO”).

La Sociedad Gestora solicitard su admisidén a
negociacién en el Mercado AIAF de Renta Fija de
forma independiente en los mismos términos que para

el resto de los Valores emitidos por el Fondo.

Los Valores NAS-I0. estaran integrados. en la
presente Fecha de Constitucién = por DOS MIL
QUINIENTOS TRES (2.503) valores representados por
medio ‘de - anotaciones en cuenta, cuyo precio de
suscripcién - total estaréd comprendido - entre . DOS
MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL (2.597.000)
EUROS y TRES MILLONES CIENTO SESENTA Y CINCO MIL

(3.165.000) EUROS.

Cada suscriptor de los Valores NAS-IO abonara
al Fondo, en 'la Fecha de Desembolso, un importe
comprendido entre 1.037,55 eurocs y 1.264,48 euros

por cada Valor NAS-IO suscrito.

El precio de cada Valor NAS-IO serd determinado
por las Entidades Directoras, como maximo, antes de
las 13:00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso (es decir,
el 31 de julio de 2006) y se comunicard por fax a
la Sociedad Gestora, antes de las 13:00 horas (hora

CET) del 31 de julio de 2006) por las Entidades
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Directoras.

En ausencia de dicha comunicacién, la Sociedad
Gestora fijard el precio de cada Valor NAS-IO en
1.037,55 euros. Asimismo, en esa misma fecha, la
Sociadad Gestora también lo comunicard a la CNMV
como informacién adicional al presente Folleto. El

margen definitivo aplicable se haréd constar en el

acta notarial de desembolso.

Durante las doce (12) primeras Fechas de Pago,

el importe nocional de cada Valor NAS-IO serd igual

a la menor de las siguientes cantidades; (i) el 18%
del saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada

Bono de la Serie A en la presente Fecha de

Constitucidén y después de la segregacidén del Valor

R A
ll!‘hv- “‘—N-sr R

NAS-IO (esto es, 18.000 euros) y (ii) el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono de la Serie
A (el “Importe Nocional del Valor NAS-IO”).

Tras la decimosegunda (12%) Fecha de Pago, el

e
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Importe Nociocnal NAS-10 serd cero (0) euros.

El vencimiento de los Valores NAS-IQO . se

—




producird el 22 de septiembre de 2009 o, en la
- fecha de 'vencimiento de los Bonos A si ésta fuera

anterior (“Fecha de Vencimiento Legal de los

Valores NAS-IO”). El vencimiento de los Valores:

NAS~IO no darad derecho a pago alguno distinto del

que se derive de los parrafos siguientes.

Cada. Valor NAS-IO da exclusivamente derecho a
su tenedor al cobro, durante las . cuatro (4)
primeras Fechas de ‘Pago, de un ‘importe igual al
2,50% anual calculado sobre su Importe Nocional
NAS-IQ y durante las Fechas de Pago quinta (5%) a
deéimosegunda (122), de un importe igual al 2%

anual calculado sobre su Importe Nocional NAS-IO

(el “Pago NAS-IO”) (el “Pago NAS-IO”).
El Pago NAS-IO se rige por las mismas normas
relativas al Orden de Prelacién de Pagos que el
pago de intereses de los Bonos de la Serie A.
En cada. Fecha de Pago, . el Pago NAS-IO, se

calcularéd a través de la siguiente férmula:
P;.= Ni* I‘i* 90

360

donde:

P es el Pago NAS-IO.

1

N; es el Importe Nocional NAS-IO al comienzo
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del primer Periodo de Devengo de Intereses.

Ri es 2,50% 6 2%, segun corresponda.

En la Primera Fecha de Pago, el Pago NAS-IO se

calculard mediante la siguiente férmula:
P; = Nij*r;* n

360

donde:

P, es el Pago NAS-IO.

N;j es el Importe Nocional NAS-IO en la Fecha de

Constitucidén del Fondo, esto es, la cantidad de

18.000 euros.

ri es 2,50%.
N es el numero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses (entre la Fecha de Desembolso

y la primera Fecha de Pago).

El Pago NAS-IO, no implica desglose alguno de
principal e intereses. Los flujos financieros del
Pago NAS-IO se encuentran directamente ligados a
través de su nocional a la amortizacién de los

Bonos A, y a la fecha de vencimiento de los Valores

145951923




NAS—IO.’
‘ Los Valores NAS-IO no incorporan el derecho
para sus titulares de recuperar el importe de su
suscfipcién, sino uUnicamente el derecho al cobro
del. Pago. NAS-IO, durante las. doce (12) primeras
Fechas de Pago, siempre con sujecién al Orden de
Prelacién de Pagos recogido en la Estipulacién 21.-
En caso de impago a los titulares del Pago NAS-

I0, 1las cantidades vencidas que éstos hubiesen
dejado de percibir no devengaran = intereses = de

demora.

La Sociedad Gestora, en cada Fecha de Pago,
calculard el Pago NAS-IO y ordenard su pago a los
titulares de "los  Valores NAS-IO, a través del

Agente Financiero.

Seran de aplicacién a los Valores NAS-IO las
prescripciones. ‘relativas a publicidad de los
importes a pagar y establecimientos a través de los
cuales se atenderd el servicio financiero de la
emisién, Fechas de Notificacidén de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago,
informacién periddica a proporcionar por el Fondo y

ligquidacién —anticipada que se  recogen en la

presente Escritura.
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20.5.- Prelacidén en los Pagos a los Valores.——

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidén
de los derechos de los titulares de los Valores,
los Recursos Disponibles del Fondo, tal y como se
definen mas adelante, no fuesen suficientes para
atender las obligaciones de pago del Fondo segtn lo
especificado en la Estipulacién 21, la cantidad
disponible se repartird seguin el Orden de Prelacién
de Pagos establecido en dicha Estipulacién. En el
supuesto de que los Recursos Disponibles solo
fueran suficientes para atender parcialmente
obligaciones que tengan el mismo orden de
prelacidén, la cantidad disponible se repartira
proporcionalmente entre los Bonos afectados, y las
cantidades que 1los titulares de los Valores
hubiesen dejado de percibir se abonarédn en la
siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin
devengar intereses adicionales. A este respecto,

los Pagos NAS-IO se considerardn como intereses de

—
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los Bonos A, 'y la .cantidad que se .asigne se
distribuiréd entre los Bonos A y los Valores NAS-IO,
proporcionalmente a los importes debidos por estos

conceptos.

'20.6.- Informacién a los titulares de los

Valores.
20.6.1.- Informacidn Previa a las Fechas de

Pago.

La Sociedad Gestora procederid a notificar a los
titulares de los Valorés, conforme a lo previsto en
la  Estipulacién 33, y distinguiendo segin los
Valores, tanto el importe que, segun lo previsto en
la presenté Escritura corresponderia abonar a los
mismos en cada Fecha de Pago, como el importe que,
segin la prelacidén de pagos establecida, vaya a
abonarse efectivamente a los mismos, referido tanto
al principal como a los intereses de los Bonos vy,
en - su caso, al Pago NAS-IO, el segundo (2°) Dia

Hé&bil anterior a cada Fecha de Pago.

20.6.2.- Informacion Posterior a las Fechas de

Pago.
Dentro de los siete (7) Dias Hébiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira

una . certificacién en. la que se  haga constar
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respecto de los Valores y distinguiendo entre las

diferentes Series, la siguiente informacién,

referida a la anterior Fecha de Pago:

- Importe del saldo nominal inicial.

Importe del saldo nominal vencido.
- Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro.-

- Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento.
- Importe del Saldo Nominal vencido 'y

efectivamente satisfecho a los titulares de 1los

Bonos.

Intereses totales devengados por los - Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

- En su caso, intereses devengados por los
Bonos desde la Fecha de Desembolso y que, debiendo
haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago,

no hayan sido satisfechos (en consecuencia, no

devengaran intereses adicionales).

- Importe de los Pagos NAS-IO.

20.7.- Representacién, Registro y Negociacién

%’
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de los Valores.

Los Valores a que se refiere esta Escritura se

representaran exclusivamente mediante anotaciones

én cuenta.

La entidad —encargada de . la llevanza - del
registro contable de los Valores sera la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (en
adelante, “IBERCLEAR”), nombramiento que se realiza
a’ los éfeptoé del articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, y que se inscribiré en
el correspondiente registro de la CNMV, segun lo

dispuesto en el articulo 7 de la Ley del Mercado de

Valores.
La Sociedad Gestora solicitard la admisidén a
negociacién de los Valores en Mercado AIAF de Renta

Fija, mercado secundario = organizado oficial de

valores.
Copia de esta Escritura se depositard en la

CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en

IBERCLEAR.

20.8.-  Derechos de los . titulares de los

Valores.

Los titulares de los Valores tendran todos 1los
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derechos que les reconoce la presente Escritura vy

la normativa vigente.

La suscripcién o adquisicién de 1los Valores
supone la aceptacién de todos 1los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura.-

Los titulares de los Valores no tendrén, en

ningun caso, derecho a exigir la recompra de los

Valores por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra 1los
Deudores Hipotecarios vendrd determinado por lo
dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto
926/1998 y en lo previsto en la Estipulacién
10.3.5., no pudiendo los titulares de los Valores

ejercitar accién alguna contra los mismos.

20.9.- Suscripcién de los Valores.
El periodo de suscripcién de los Valores
comenzara el Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso (el 1 de agosto de 2006) a las 10:00
horas (hora CET) vy finalizard en Jla Fecha de

Desembolso (el 2 de agosto de 2006) a las 10:00

—
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horas ‘(hora CET).

Las entidades  Bear, Stearns International
Limited, EBN Banco de Negocios, 'S.A., <CECA 'y
BANESTO (en adelante, las "Entidades Aseguradoras y
Colocadoras")  se han comprometido frente a la
Sociedad Gestora a suscribir, directamente o por
cuenta de terceros; la totalidad de los Valores
emitidos con. cargo al Fondo, en los términos
previstos ~en el ~Contrato de Suscripcidén y
Aseguramiento de la Colocacién de los Valores. ——

En contraprestacién al compromiso asumido por
- las Entidades  Aseguradoras y Colocadoras y de
confofmidad con el Contrato® de. Suscripcidén vy
Aseguramiento de la Colocaciédn, éstas recibiran una
comisién  de | aseguramiento 'y  colocacidén  por un
importe total de 314.919 euros. El importe global
de la’ comisién de aseguramiento se distribuira
entre las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras de
conformidad con lo que se establezca en el Contrato
de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacidén. —

Las Entidades Asegurédoras tendran derecho a
deducir dicha comisiédn de los importes que deban
entregar al Fondo de acuerdo con lo previsto en el

Contrato de Suscripcidén y Aseguramiento de la
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Colocacidn. Las comisiones a abonar a las Entidades
Aseguradoras se entenderan brutas en el sentido de
incluir cualquier impuesto o retencién que pudiera

gravar la misma.

|
' Las peticiones de suscripcién de los Valores

H deberan presentarse a través de las  Entidades
I Aseguradoras. La colocacidén y la adjudicacién que
' cada Entidad Aseguradora y Colocadora asegura en
; virtud del Contrato de Suscripcién y Aseguramiento
m de la Colocacibén, se realizard 1libre por ésta,
g velando en todo caso para que no se produzcan
tratamientos discriminatorios entre las peticiones

N ¢ ot d s
; l que tengan caracteristicas similares, no obstante

lo cual, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
podran dar prioridad a las peticiones de ' sus
clientes que estimen convenientes. La obligacién
adquirida por las Entidades Asegufadoras 1%

;
§ Colocadoras tiene caracter mancomunado e

exclusivamente responsable de su respectivo importe

I‘é’ irrevocable, siendo por tanto cada una de ellas




asegurado.

Al término del Periodo de Suscripcién, los
suscriptores podrén solicitar a la Entidad
Aseguradora a través de la gque hayan realizado la
suscripcidén, un documento acreditativo  de  los
Valores suscritos, sin perjuicio de - que la
titularidad de  los Valores se acreditard por la
correspondiente .anotacidn en el registro contable

de los Valores, al estar éstos representados por

anotaciones en cuenta.
El precio de - suscripcidén de cada uno de los
Bonos de las Series B, C y D sera de 100.000 euros,

es decir el 100% de su valor nominal.

La emisidén de los Bonos de 1la Serie A se
realizard a un margen comprendido entre el 101,038%
y el 101,264% de su valor nominal, es decir, por un
importe comprendido entre DOSCIENTOS CINCUENTA Y
DOS MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA Y  SIETE MIL
(252.897.000) euros y DOSCIENTOS CINCUENTA Y TRES
MILLONES CUATROCIENTOS SESENTA b 4 CINCO MIL
(253.465.000) euros.’Parte de los intereses de los
Bonos de la Serie A se segregan, en esta misma
fecha, tal y como se describe en la Estipulacién

20.4., en -~ valores de renta fija autdénomos
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denominados Valores NAS-IO. En la Fecha de
Desembolso, cada uno de los Bonos de la Serie A
seran suscritos y supondran el pago de (i) CIEN MIL
(100.000) euros por parte de los suscriptores de
los Bonos de la Serie A y (ii) un importe que se
encontrard entre 1.037,55 y 1.264,48 euros, por
parte de cada suscriptor del Valor NAS-IO.

En la Fecha de Constitucién el nocional de cada
Valor NAS-IO serd igual a 18.000 euros (el 18% del
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada Bono
de la Serie A en la Fecha de Constitucién y después
de la segregacién del Valor NAS-IO). A lo largo de
la vida del PFondo el importe nocional del Valor
NAS-IO sera igual al menor de los siguientes
importes: (i) el 18% del importe inicial total de
los Bonos de la Serie A en el momento de la emisién
y después de la segregacidédn del Valor NAS-IO (esto
es, 18.000 euros) y (ii) el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de cada Bono de la Serie A. El precio de

suscripcién de cada Valor NAS-IO serd de un importe

—
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comprendido entre 1.037,55 euros y 1.264,48 euros.—

El precio de cada Valor NAS-IO sera determinado
por las Entidades Directoras, como maximo, antes de
las 13:00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso (es decir,
el 31 de julio de 2006) y se comunicaréa pdr fax a
la Sociedad Gestora, antes de las 13:00 horas: (hora
CET) del 31 de julio de 2006 por las Entidades

Directoras.

En ausencia de dicha comunicacién, la Sociedad
Gestora fijara el precio de cada Valor\NAS—IO en
1.037,55 euros. Asimismo, en esa misma fecha, la
Sociedad Gestora también lo. comunicara a la CNMV
éomo informacién adicional al presente Folleto. EL
margen definitivo aplicable se hard constar en el

acta notarial de desembolso.

Los inversores a guienes héyan sido adjudicados
los Valores deberdn = abonar a las Entidades
Aseguradoras, antes de las 11:00 horas (hora’ CET)
de la Fecha de Desembolso (2 de agosto‘de 20086),
“valor ese mismo dia, el precio de suscripcidn que
~ corresponda por cada Valor adjudicado. Cada Entidad

Aseguradora abonard su respectivo importe asegurado

en. la cuenta .abierta a nombre del Fondo en el

L-----------
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Agente Financiero, antes de las 12:00 horas (hora

CET) de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo

dia.

Se considerard como fecha de suscripcidén la

Fecha de Desembolso.
20.10.- Servicio Financiero de la Emisién de

los Valores.

El servicio financiero de la emisidén correrd a
cargo del Agente Financiero en virtud de lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Valores se realizaran

a través del Agente Financiero.

20.11.- Calificacidén de los Valores.

De conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los
Valores ha sido objeto de evaluacién por Fitch

Ratings Espafa, S.A.U. (en adelante, “Fitch”) vy

gt

Standard & Poor’s Espafa, S.A. (en adelante, “S&P”

y, conjuntamente con Fitch, las “Agencias de

%
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Calificacidén”), entidades dalificadoras reconocidas
al efecto.por la CNMV. La calificacién provisional
otorgada a los Valéres en el mes de julio de 2006,
ha sido AAA y ARA para los Bonos de la Serie A, AAA
y AAA para los Valores NAS5-IO, Ay A; pa?a los Bonos
de la Serie B, BBB y BBB para’los Bonos de la Serie
C y BB+ y BB para los Bonos de la Serie D, por Fitch
y  S&P, respectivamente, segﬁn. consta en los
documentos en los cuales las Agencias de
Calificacién otorgan la calificacién provisional.—

20.12.- Folleto de la Emisién.

Existe un folleto informativo de la emisidén, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, gque ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la
CNMV con fecha 28 de julio de 2006 (el “Folleto”).—

21.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION
DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO.

21.1.- Reglas Ordinarias de Prelacién.

Con carécter general, los Recursos Disponibles
del Fondo, segun se definen en la Estipulacién 19
seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes pagos, estableciéndose como Orden de

Prelacidén de " Pagos en caso de insuficiencia de
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fondos, el que se enumera a continuacidn:

(i) Gastos e Impuestos.

Pago de los impuestos de los que el Fondo sea
el sujeto pasivo y de los Gastos Ordinarios
(excepto el pago de la comisidén de la Sociedad
Gestora que se sitia en el segundo orden de
prelacién) y Extraordinarios del Fondo, suplidos o

no por la Sociedad Gestora y debidamente

justificados excepto la comisidén de la Sociedad
Gestora y el Margen de Intermediacidédn Financiera.—

(ii) Comisidén de gestidn a la Sociedad Gestora.

Cadigedl
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Comisién de gestidén a abonar a la Sociedad

Gestora de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacién 25.

(iii) Pago, en su caso, de las Cantidad Netas a

pagar por el Fondo en virtud de los Contratos de

Derivade, y, solamente en el caso de resolucién de

!qf-s;y.:aew e S e

los citados Contratos por incumplimiento del Fondo
o por ser éste la unica parte afectada por

| : circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de las

—
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cantidades a satisfacer . por el Fondo que
correspondan al pago liquidativo, si procede.
(iv)  Pago de los intereses devengados de los

importes  dispuestos  con  cargo a la Linea de

Liquidez Dispuesta.

(v) En su\momento, amortizacién del principal
dispuesto de la Linea de Liquidez Dispuesta segln
corresponda y de conformidad con lo establecido en

la Estipulacién 12.

(vi). Pago de . Intereses de los Bonos de las

Series A y Pago NAS-IO.
(vii) Pago de Intereses de los Bonos de la

Serie B.

Se procederd a la postergacidn de este pago al
(xi) lugar en el caso de que en la Fecha. de Pago
correspondiente, el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Acumuladd hasta dicha Fecha de Pago de los
Préstamos Hipotecarios Fallidos (sin deduccidén de
las posibles recuperaciones obtenidas de  ‘esos
Préstamos Hipotecarios Fallidos) represente mas del
6,4% del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los . Préstamos Hipotecarios a la presente Fecha de
Constitucién, siempre'que.los bonos de la Serie A

no hayan sido totalmente amortizados.
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(viii) Pago de Intereses de los Bonos de la

Serie C.

Se procederd a la postergacién de este pago al
(xii) lugar en el caso de que en la Fecha de Pago
correspondiente, el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Acumulado hasta dicha Fecha de Pago de los
Préstamos Hipotecarios Fallidos (sin deduccién de
las posibles recuperaciones obtenidas de esos
Préstamos Hipotecarios Fallidos) represente méas del
4,9% del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Préstamos Hipotecarios a la presente Fecha de

Constitucidén, siempre que los Bonos A y los Bonos B

no se hayan amortizado totalmente.

(ix) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

Se procedera a la postergacidén de este pago al
(xiii) lugar, en el caso de que en la Fecha de Pago
correspondiente, el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Acumulado hasta dicha Fecha de Pago de los

Préstamos Hipotecarios Fallidos (sin deduccién de

745951915
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las posibles récuperacionés obtenidas = de esos
Préstamos Hipotedarios Fallidos) represente mas del
3,9% del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Préstamos Hipotecarios a la presente Fecha de
Constitucidn, siempre que los Bonos A, los Bonos B
y los Bonos C no se hayan amortizado totalmente.—

(x) Amortizacidén de los Bonos, de acuerdo con

lo establecido en la Estipulacién 20.3. de la

presente Escritura.
(xi) En el caso del numero (vii) K anterior y
hasta la total amortizacién de los Bonos de la

Clase A, Intereses de los Bonos de la Serie B.

(xii) En el caso del numero (viii) anterior vy
hasta la. total amortizacién de los Bonos de la

Clase A y los Bonos de la Serie B, Intereses de los

Bonos de la Serie C.
(x1ii) En el caso del numero (ix) anterior y
hasta la  total amortizacién de los Bonos de la

Clase A, los Bonos de la Serie B y los Bonos de la

Serie C, Intereses de los Bonos de la Serie D.
(xiv) Dotacién, .en  su caso, - del Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido.
(xv) Retencién de la cantidad establecida en la

Estipulacién 12 para realizar la dotacidén para el
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Fondo de Amortizacién de 1la Linea de Liquidez

Dispuesta.

(xvi) Pago de la cantidadja satisfacer por el

]
i
¥ '
by

Fondo, en su caso, que componga el pago liquidativo
de los Contratos de Derivado excepto en los

supuestos contemplados en el orden (iii) anterior.—

(xvii) Pago de intereses del Préstamo de Gastos

Iniciales.

(xviii) Amortizacién del principal del Préstamo

B T L L
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de Gastos Iniciales.

(xix) Margen de Intermediacidén Financiera.

”e;‘wn. S

21.2.- Otras Reglas.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en las Estipulaciones

anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se

aplicardn a los distintos conceptos mencionados en

Fa i R

l% la Estipulacién anterior, segin el Orden de

Prelacién de Pagos establecido y a prorrata del

iy
&




importe debido entre aquellos que tengan derecho a

recibir el pago.
- Los importes ' que queden impagados se
situaran, en ‘la siguiente Fecha de Pago, ‘' en un

orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.
- Las  cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereées adicionales.

La prelacién entre los pagos  a realizar en
concepto de amortizacién de la Linea de Liquidez
Dispuesta y .del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales; asi  como en ' concepto de Margen de
Intermediacién Financiera se imputaré
individualmente para cada Cedente procediéndose a
dichos pagos segin. resulte de las Cuentas
Individuales y de cada uno de ellos, segun lo

previsto en el Contrato de Gestién Interna

Individualizada.

22 .- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO.
La posible sustitucién de las entidades que
desarrollan las funciones de administracién de 1los

Préstamos Hipotecarios, se regularad conforme a lo
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dispuesto al respecto en la Estipulacién 10.7.
La Sociedad Gestora estd facultada ©para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas

de sus funciones de mantenimiento de la Cuenta de

Cobros, de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta
para la Amortizacién de 1la Linea de Liquidez

Dispuesta, agencia de pagos o depositario de los

Titulos Multiples), siempre que ello esté permitido

: | : R o upmn Su P oty N, -+ .

por la legislacién vigente y se obtenga, en caso de

ser necesario, la autorizacién de las autoridades

competentes. La causa que motive la sustitucién

, ol bR

debera ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Valores y un
descenso de las calificaciones de los Bonos
otorgadas por 1las Agencias de Calificacién. La

sustitucién se comunicard a la CNMV, a las Agencias

A e Ch v,

de Calificacidén y a los Cedentes.

T S

En el  supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por cualquiera de las

Agencias de Calificacién para su riesgo a corto

%
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plazo, siendo. la calificacidén actual del Agente
Financiero de Fl+4+, segun la escala de.calificacién
de - Fitch, y. de A-1l+, ségﬁn la escala de
calificacién - de . S&P, fuera  rebajada a una
calificacién. inferior a F1,  segun la escala de
calificacién de Fitch, y/o a una calificacidn
inferior a A-1, de S&P, o dicﬁa calificacién fuera,
por cualquier motivo, retirada por alguna de las
Agencias de Calificacién, la Sociedad Gestora
deberi poner en practica, 'por cuenta del Fondo,
dentro de los treinta (30) dias siguientes a tal
rebaja, para manfener las calificaciones asignadas
a cada una de las series por las Agencias de
Califiéacién y previa comunicacién a las mismas,

las actuaciones previstas en la Estipulacién 11.1.

de la presente Escritura,

Asimismo, el Agente Financiero podrd dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos meses, de acuerdo con 1los
términos establecidos en el Contrato de Servicios
Financieros, vy siempre que (i) otra entidad de
caracteristicas financieras similares al Agente

Financiero y con wuna .calificacién crediticia a
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corto plazo al menos igual a Fl1 de Fitch y de A-1
de S&P, aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya
a éste en las funciones asumidas en virtud del
Contrato de Servicios Financieros (ii) se comunique
a la CNMV y a las Agencias de Calificacidn y (iii)
no se perjudique la calificacién otorgada por las
Agencias de Calificacién a los Valores. Todos los
gastos que se deriven de esta sustitucidén serén a
cargo del anterior o nuevo Agente Financiero. Sin
perjulicio de que la terminacién no podra
producirse, salvo autorizacién de la  Sociedad
Gestora, hasta los dos Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Pago siguiente a 1la notificacidén de

terminacién.

No obstante lo anterior, el Agente Financiero
podrd resolver unilateralmente el contrato en caso
de que la Sociedad Gestora, actuando en nombre del
Fondo, incumpla sus obligaciones de pago, en cuyo
caso, el Agente Financiero iniciaré el

procedimiento de su sustitucién conforme a 1lo

%
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previsto en la presente Estipulaciédn, quedando la
Sociedad Gestora obligada a prestar toda la

colaboracién necesaria para ello.

Con sujecibén a lo previsto en los parrafos
anteriores, lé terminacién anticipada del Contrato
de Servicios Financieros podrd producirse de forma
total o parcial, en el sentido de afectar a todas o
exclusivamente a . algunas de las funciones
encomeﬁdadas al Agenfe Financiero en virtud del
Contrato sefialado y, en ambos casos, dara lugar al
pago, en la siguiente Fecha de Pago
correspondiente, de la parte de la remuneracidn
descrita en la presente Estipulacidédn en proporcidn
al tiempo . transcurrido hasta la efectiva

terminacién, - total o  parcial, de las citadas

funciones.

En caso de terminacidén, total o parcial, del
Contrato "~ de  Servicios Financieros, el Agente
Finandiero debera devolver a . la Sociedad Gestora
todos  los documentos relativos al Fondo asi como
todas aquellas cantidades dque: pertenezcan al Fondo
y que estén en su poder como consecuencia de las
funciones encoméndadas en virtud del referido

contrato y ‘que, en su caso, No sean necesarias para
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continuar con las funciones que no hayan sido

2 ey e

afectadas por la terminaciébn.

Por otro lado, en caso de incumplimiento de las

obligaciones contractuales o si se adoptara una
decisién corporativa, normativa o judicial para la
liquidacién, disoluciédn o] intervencién de

cualquiera de los participantes en la presente

. —s_;s.*.'%l.'_w»-s-.éﬂw'r!n!;-z' S @:» *g

operacidédn de titulizacibédn, o cualquiera de ellos

solicitara ser declarado en situacidén legal de

concurso, o© se admitiera a tramite la solicitud

presentada por un tercero, la Sociedad Gestora

e - g

podra resolver los correspondientes contratos que

les ligan al Fondo siempre que dicha resolucién sea

. EE
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permitida al amparo de la legislacién aplicable.

PR :
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Producida 1la terminacién del Contrato y en el
supuesto de que la legislacién aplicable asi lo
permita, el nuevo participante serd, en su caso,

designado por la Sociedad Gestora, una vez

T T

consultadas las autoridades administrativas

R

e P fe

competentes, de forma que no se perjudique la

e




calificacién otorgada 'a los  Valores por - las

Agencias de Calificacién, siendo dicha designacién

comunicada a las Agencias de Calificacién y a 1la

CNMV,

Los supuestos de sustitucién de Bear Stearns
Bank Plc, como contrapartida de los Contratos  de
Derivados, se encuentran recogidos en el “Schedule”

del Contrato de. Derivado, cuyo modelo. se adjunta

como Anexo 10.

23.~ GASTOS.

23.1.~ Gastos de Constitucidn.

Serdn a <cargo del Fondo, como gastos  de

constitucién ‘del mismo y de la emisidédn de los

Valores:

- Registro del Folleto en la CNMV.
- Supervisién del proceso de admisién a

cotizacién por la CNMV.

— Tarifa de admisidén a cotizacidn en el Mercado

AIAF de Renta Fija.

- Inclusién de la emisidén en el registro de

anotaciones en cuenta, IBERCLEAR.
- Honorarios de las Agencias de Calificacién.—

- Honorarios notariales.

- Honorarios de asesores legales.
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- Gastos de publicidad, imprenta y otros.

-~ Gastos de la auditoria realizada sobre los

Préstamos Hipotecarios.

- Comisiones de aseguramiento y de colocacién

de la emisidén de los Valores.

23.2.- Pagos periddicos.
La Sociedad Gestora satisfard con cargoe al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, que se devenguen a lo largo
de la vida del mismo, siendo atendidos segUn el

Orden de Prelacidén de Pagos que corresponda a cada

uno de ellos.

A modo meramente enunciativo, la Sociedad

Gestora satisfard los siguientes gastos:

Se consideran Gastos Ordinarios:
- Los honorarios de las Agencias de

Calificacidén por el seqguimiento y mantenimiento de

las calificaciones de los Valores.
- Gastos que puedan derivarse de las

verificaciones, inscripciones y autorizaciones

—




administrativas ordinarias no incluidas en - los

gastos iniciales.

-~ Gastos relativos a la llevanza del. registro
contable de los Valores por su representacidn
mediante anotaciones en cuenta, su admisidén a
negoéiacién en mercados secundarios organizados y

el mantenimiento de todo ello, no previstos en los

gastos iniciales.
- Gastos derivados de  la auditoria ‘anual del

Fondo.

- Gastos derivados de la - amortizacidén de los

Bonos.

- Gastos derivados de los anuncios Yy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

Valores.

-~ La Comisién del Agente Financiero.

~ La comisién de la Sociedad Gestora.
Se conside:an Gastos Extraordinarios:
- 8i fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacién de
la Escritura de Constitucién y de los Contratos del
Fondo, asi como por la celebracidén de los contratos

adicionales.

- 81 fuera el caso, el importe de gastos
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iniciales de constitucién del Fondo y de emisidén de
Valores que excedan de los importes estipulados en
el apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto.—

- Gastos extraordinarios de auditorias y de

asesoramiento legal.
- Gastos que puedan derivarse de la venta de
las Participaciones y los Certificados y de los

activos remanentes del Fondo para liquidacién del

mismo.
- Gastos necesarios para instar la ejecucidn de
los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran.
~ En su caso, comisidén del nuevo administrador,
en caso de sustitucidén como administrador de alguno

de los Cedenteas.

- Gastos financieros.
- En general, cualesquiera otros (gastos
extraordinarios soportados por el Fondo o por 1la

Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

del mismo.

. =




23.3.- Gastos de liquidacién.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la

liquidacién del Fondo (los “Gastos de Liquidacién”)

seran a'cargo de éste.

24.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION.

La Sociedad Gestora estard facultada para
proceder a la  liquidacidén. anticipada del Fondo 'y
con ello a la amortizacién de la totalidad de 1la
emisién de los Bonos y.en su caso, al vencimiento
anticipado .de "los Valores NAS-I0, cuando, en una
Fecha de Pago, la suma del Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Participaciones y Certificados sea
inferior %l diez por..ciento (10%) de la suﬁa del
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las

f
Participadiones y Certificados en la presente Fecha
de Constitucidn, siempre vy cuando (i) se hayan
obtenido ias éutorizaciones necesarias para ello de
las autoridades competentes; 'y (ii) la liquidacién
de las Participaciones y Certificados pendientes de
amortizacién, junto con el saldo que exista en ese
momento en las Cuentas del Fondo, permita una total
cancelacién  de todas las - obligaciones pendientes

del Fondo frente a los titulares de los Valores, de

acuerdo con lo establecido en esta Estipulacién, vy
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respetando los pagos anteriores a éstos cuyo orden
de prelacién sea preferente seguin lo descrito en la

Estipulacidén 21.

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Valores en la Fecha de
Liquidacidén Anticipada, el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos en esa fecha, mas los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha
mas los Pagos NAS-IO pendientes hasta dicha Fecha
de Liquidacidén Anticipada, cantidades que a todos

los efectos legales se reputardn en esa fecha,

vencidas y exigibles.

El Fondo se extinguira previa liquidacién de

los activos remanentes, en todo caso, en los

siguientes supuestos, informdndose previamente a la

2 R P R e e e
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CNMV y a las Agencias de Calificacién en caso de

producirse alguno de ellos:

(1) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,

concurran circunstancias excepcionales que hagan

S AR s VR -

imposible, 0 de extrema dificultad, el

—




mantenimiento del equilibrio\financiero del Fondo.—

(ii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
se disolviese, le fuera retirada su autorizacidén, o
fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido
el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto, o en su defectod,; cuat;o (4)
meses, ' sin haber - designado una nﬁeva sociedad
gestora .de acuerdo con  lo establecido en la
Estipulacidén 25.4. de la presente Escritura.

(iii) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacién

con alguno de los Valores emitidos o se prevea que

se va a producir.

(iv) Cuando se produzca una modificacién en la
normativa fiscal, de conformidad con lo .establecido
en la Estipulacién 7.2. de la presente Escritura
que, a Jjuicio de ' la Sociedad Gestora afecte

significativamente y de forma negativa al

equilibrio financiero del Fondo.
(v). Cuando transcurran treinta (30) meses desde
la fecha de vencimiento del Gltimo Préstamo
Hipotecario agrupado: en el Fondo, = aungue  se
encontraran atn débitos pendientes de cobro.

El Fondo se extinguirda, en todo <caso, a
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consecuencia de las siguientes circunstancias:

(i) Cuando se amorticen integramente 1las
Participaciones y Certificados. En el supuesto de
que hayan vencido todos las Participaciones vy
Certificados y existan importes pendientes de cobro
de las Participaciones y  Certificados y
obligaciones pendientes de pago a los titulares de
los Valores, el Fondo se extinguird en la Fecha de
Pago inmediata siguiente a los treinta y seis (36)
meses desde la fecha de vencimiento del Wdltimo

Préstamo Hipotecario agrupado en el mismo, es

decir, el 22 de marzo de 2041.
(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos y se hayan hecho 1los Pagos NAS-IO

correspondientes.

(iii) En el supuesto de que no se confirme,
antes del inicio del Periodo de Suscripcién de los
Valores, que comenzard a las 10:00 horas (hora CET)
del 1 de agosto de 2006 y finalizard a las 10:00

horas (hora CET) del 2 de agosto de 2006, alguna de

%




las calificaciones provisionales otorgadas a  los
mismos por las Agenciaé de Calificacién, asi como
cuando, antes del comienzo del citado Periodo de
Suséripcién, se produzca un suceso ‘que no hubiera
podido preverse o que, p;evisto, fuera inevitable y
que haga imposibie el cumplimiento de los Contratos
del Fondo de conformidad con lo establecido en el
articulo 1.105 del Cdédigo Civil. En estos casos se
consideraran resueltas 1la constitucién del Fondo,
la emisién y suscripcidén de las Participaciones y

los Certificados, los Contratos del Fendo y la

emisidén de los Valores.

En este supuesto de resolucidén anticipada del
Fondo, los Cedentes asumirdn el compromiso de hacer
frente a los gastos iniciales en los que se haya
incurrido para la constitucién del Fomdo, cada uno
de ellos en: un porcentaje equivalente a su
porcentaje de participacién en la emisién de
Participaciones Hipotecarias 'y Certificados de
Transmisidén de Hip_oteca' y teniendo en cuenta los
gastos que puedan imputarse individualmente a cada

uno de ellos, de conformidad con lo establecido en

el Contrato de Gestidn Interna.

En el caso de que en el momento de producirse




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

71J5951906

Y
"iMBRE
v LATADO

11470

la liquidacién del Fondo quedaran obligaciones
pendientes de pago por parte del Fondo a cualquiera
de los titulares de 1los Valores, la Sociedad

Gestora podra realizar alguna de las siguientes

actividades:

(i) Procederda a vender los activos para lo que
recabard oferta de al menos cinco (5) entidades de
entre las mas activas en la compraventa de estos
activos que, como consecuencia de ello, puedan dar
valor de mercado. El precio inicial para la venta
de la totalidad de las Participaciones y los
Certificados no serd inferior a la suma de (a) el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y los Certificados mas (b) los
intereses devengados y no cobrados de los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan, si bien, en caso
de que no se alcance dicho importe, la Sociedad

Gestora estard obligada a aceptar la mejor oferta

[

recibida por las Participaciones y los Certificados

ofertados por dichas entidades que cubran el valor

%




de mercado del bien de que se trate. Para la
fijacién del valor de mercado la Sociedad Gestora
podré obtener lbs informes de valoracidén que juzgue
necesarios. La designacién . de las entidades

independientes sera comunicada a la CNMV y a las

Agencias de Calificacidn.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacidn algun importe de
las Participaciones vy Certificados(\ el - Cedente
tendrd un derecho de tanteo para recuperar  las
Pérticipaciones y Certificados por ellos emitidos
que - pertenezcan al Fondo en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con
lo establecido en el pArrafo anterior. El anterior
derecho de tanteo no implica, en ningin caso, un
pacto 0 declaracidn de recompra de las
Participaciones y Certificados otorgado por los
Cadentes. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, los Cedentes dispondran de un plazo de
cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que 1la
Sociedad Gesto;a les comunique las condiciones en
que se procederd a la  ‘enajenacidén de las

Participaciones y Certificados, debiendo igualar,

al menos, la mejor de las ofertas efectuadas por
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terceros;

(ii) procederada a cancelar aquellos contratos

que no resulten necesarios para el proceso de

liquidacién del Fondo;

(iii) en el caso de que lo anterior fuera
insuficiente o existieran activos remanentes,
procederd a vender los demds bienes que permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estara
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate y se paguen en metalico y al contado. Para
la fijacidén del valor de mercado, la Sociedad

Gestora podra obtener los informes de valoracién

que juzgue necesarios.

(iv) La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos de extincidn, aplicara
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacidén de los activos del
Fondo, junto con el resto de Recursos Disponibles

que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los

—
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diferentes conceptos, en la forma, cuantia y Orden
de Prelacidén de Pagos de la Estipulacién 21. |

En el supuesto de que, una vez  liquidado el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacidén 21, existiera algin remanente, éste
sera abonado al Cedente o éedentes‘que corresponda,
“en . funcién del origen del remanente, que se
repartirda  entre. el Cedente o  Cedentes que
corresponda, 'de conformidad con lo establécido en
el’Contrato de Gestién Interna Individualizada. En
el caso de ‘que el remanente no fuera cantidad
liquida - por corresponder a Participaciones y/o
Certificados cuyos Préstamos Hipotecarios se
encontrasen pendientes de resolucién de
procedimientos judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor de la
Participacidén o Certificado, tanto su continuacién
como el producto de su resolucidn serdn a favor de

los Cedentes correspondientes.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidédn del Fondo, no procederd a
la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que

corresponda hasta  que - no haya procedido a  la
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ligquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucidén de los Recursos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos

previsto en la Estipulacidén 21, excepcidén hecha de

R R

la oportuna reserva para hacer frente a los gastos

iniciales de extincién.

la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de los fondos disponibles, 1la
Sociadad Gestora otorgaréa un acta notarial

declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las

el Y Vi et e e A e e T el

i
; ‘ Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
¥
: causas previstas en la presente Escritura y en el
ﬁ Folleto que motivaron su extincién, (ii) el
‘ procedimiento de comunicacidén a los titulares de
los Valores y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) la

distribucién de las cantidades disponibles del

gn, o S o

Fondo siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos

o e ko

previsto en la Estipulacién 21. Dicho documento
notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la

CNMV,
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25.- SOCIEDAD GESTORA.

25.1.- Administracién vy ' representacién del

Fondo.
La Sociedad Gestora ostentara la administracidn
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios | ajenos, le corresponderan la

representacién y defensa de los. intereses de los

titulares de los Valores.

Los titulares de los Valores no tendrédn accidén
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente  Escritura, en el Folleto y en: la

normativa vigente.

Con  caréacter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la
Esc;itura y en el presente Folleto, le

corresponderan a la Sociedad Gestora las siguientes

funciones:
(i) Comprobar que el importe de los ingresos
que’ efectivamente reciba el PFondo se  corresponda

con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
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de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, debera ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los

Valores.

A o
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(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo

previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que

o e e e

haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la

operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura y en el Folleto, y en la

normativa vigente en cada momento.

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de

I |r>= 1-!II/ _‘dn&qﬁg‘,‘-g‘flt -

servicios al Fondo, en los términos previstos en la

presente Escritura y en el Folleto, siempre gue
l ello esté permitido por la legislacidén vigente en

cada momento, se obtenga la autorizacién de las




autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique'a las Agencias de Calificacidén y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Valores ni la calificacidén otorgada a los Valores
por las Agencias de Calificacién. En particular, en
caso de incumplimiento por alguin Cedente de sus
obligaciones como ' administrador de 1los Préstamos
Hipotecarios, la Sociedad Gestora tomari las
medidas necesarias para obtener . una adecuada
administracién de los Préstamos Hipotecarios.

(v) Cursar las . instrucciones oportunas al
Agente Financiero en. relacidén con la Cuenta de
Tesoreria, la Cuenta de Cobros, la Cuenta para la
Ambrtizacién de la Linea de Liquidez Dispuesta y, a
los Cedentes Calificados, en caso de apertura de
las Cuentas de Reinversibén vy, en su caso, a la
entidad en la que se abra la Cuenta de Excedentes
de Tesoreria, en relacidn con dicha cuenta.

(vi) Cursar las  instrucciones opeortunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Valores y en su
caso a las demds entidades a las que corresponda

realizar pagos.

(vii) Determinar 'y efectuar los pagos en
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concepto de principal e intereses del Préstamo para

-

Gastos Iniciales.

(viii) Determinar y efectuar 1los pagos en

PR

concepto de Amortizacién de la Linea de Liquidez
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Dispuesta.

(ix) Determinar y efectuar los pagos del Fondo

en virtud de los Contratos de Derivado.

(x) Determinar y efectuar el resto de pagos del
Fondo que correspondan, de conformidad con el Orden

de Prelacién de Pagos.

(xi) Designar vy sustituir, en su caso, al

auditor, con la aprobacidén previa de la CNMV en

caso de qué sea necesaria.

(xii) Preparar vy someter a los O&rganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segun lo establecido en la
normativa vigente a la CNMV, asi como preparar y

dar a conocer a los titulares de los Valores la

informacidén que sea legalmente requerida.

(xiii) Adoptar las decisiones oportunas en

sl
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relacién con la liquidacidén del Fondo, incluyendo
la decisidén de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo recogido en la presente Escritura

de Constitucidn y en el Folleto.

(xiv) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de
Intereses y el Pago NAS-IO que corresponda.

(xv) La Sociedad_ Gestora debers tener
disponible para el publico toda la documentacidn e
informacidén necesaria de acuerdo con la presente
Escritura de Constitucidén y con el Folleto.

La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la
administracidén y representacién de otros Fondos de

Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998,

25.2.- Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estard facultada, siempre
que sea legalmente posible, para subcontratar o
delegar, en terceras personas de reconocida
solvencia \% capacidad, la prestacién de
cualesqguiera: de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renﬁnciado a ‘ejercitar cualquier

accidén. en - demanda ‘de  responsabilidad contra el
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Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacién o
delegacidén no podra suponer ningan coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato o delegacién, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura y en el Folleto.

La citada subcontratacién por parte de la
Sociedad Gestora podra efectuarse en el caso de sea
legalmente posible, previa comunicacién a la CNMV y

a las Agencias de Calificacidén, y previa obtencidn

de todas las autorizaciones pertinentes.

25.3.- Comisidén de Gestidn.

La Sociedad Gestora percibird, por su gestidn,
en la primera Fecha de Pago de una sola vez una
comisidén inicial de cincuenta mil (50.000) euros.
Adicionalmente, percibira en cada Fecha de Pago,
comenzando en la primera Fecha de Pago (incluida)

una comisidn de gestidn que se devengara

——

745951901




trimestralmente, igqual, a una parte fija de cinco
mil (5.000) euros mas una cuarta parte del 0,025%
del -:Saldo ‘Nominal 'Pendiente de Cobro de las
Participaciones y de los Certificados en la Fecha
de Pago inmediatamente anterior. Dicha comisidén se
entenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier

impuesto directo o  indirecto o retencidén que

pudiera gravar la misma.

La comisién en cada Fecha de Pago no podra ser
inferior a diez mil (10.000). euros y no podrd ser
superior ~a ‘diecinueve mil - (19.000) euros. Todas
estas cantidades seran actualizadas al comienzo de
cada afic natural (comenzando en enero de 2007) de
acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo

publicado por el Instituto Nacional de Estadistica,

u organismo que lo sustituya.
En la primera Fecha de Pago, la comisién de
gestidén se ajustard segin el nimero de dias

transcurridos desde la Fecha de Constituciédn.

25.4.- Renuncia y Sustitucién.
La renuncia vy sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada

momento. -En cualqguier ‘caso, la sustitucidén de la
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Sociedad Gestora se realizard de acuerdo con el
procedimiento que se detalla a continuacién,

siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidén, mediante escrito
presentado ‘a la CNMV., A tal escrito se acompafiara
el de la- nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcidén y solicite 1la

correspondiente autorizacidén. La renuncia de la

i
i

.
l
]

e

Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva

sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan

e I

ser aprobados por la CNMV. En ningin caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y tramites para que su sustituta pueda

asumir plenamente sus funciones en relacidén con el

e




Fondo. Tampoco podra la Sociedad Gestora renunciar

a sus funciones  si, por razdén de la referida
sustitucién, las  calificaciones otorgadas a los
- Valores emitidos por el Fondo disminuyese. Todos
los gastos que se generen. como consecuencia de

dicha sustitucidén seran soportados por la propia

S§ciedad Gestora.

(ii) En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualqﬁiera de las causas de disoluciédn
previstas en el nimero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades ' Andénimas, se procedera a la
sustitucidén de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicard por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a las Agencias de
Calificaciébn. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado (i) precedente con anterioridad a su

disoclucidn.

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso de acreedores o fuera
revocada su autorizacidn, deberd proceder a noﬁbrar
una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucidédn tendrd que hacerse efectiva antes de

que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en
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que se produjo el evento determinante de la

sustitucidén. Si la Soeciedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracidén y representacidén del Fondo o la
CNMV no considerara iddénea la propuesta, se
procedera a la liquidacién anticipada del Fondo y a
la amortizacién de los Valores dentro de los cuatro

meses siguientes al acaecimiento del evento

determinante de la sustitucidén forzosa;

(iv) la sustitucidén de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, deberd ser aceptada por las Agencias de
Calificacién, asi como publicada en el Boletin

Diario del Mercado AIAF de Renta Fija. La Sociedad

C O peiies

Gestora se obliga a otorgar los documentos publicos

y privados que fueran necesarios para proceder a su

e

sustitucién por otra sociedad gestora de

e L N S

conformidad con el régimen previsto en los parrafos

anteriores. La sociedad gestora sustituta debera

—_




quedar  subrogada en. los . derechos 'y obligaciones
que, ~en relacidén con 1la . presente Escritura,
correspdndan. a la Sociedad Géstora. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd entregar a la nueva
sociedad gestora cuantos documentos y registros

contables e informaticos relativos al Fondo obren

en su poder.

26.~ AGENTE FINANCIERO.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
(“SANTANDER”) serd el Agente Financiero del Fondo,
de  acuerdo con lo ‘previsto en el Contrato de

Servicios Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente - Financiero seréd (1) responsable de  1la
custodia de los Titulos Mialtiples representativos
de las Participaciones y los Certificados que se
depositardn en el Agente Financiero (ii) el
- encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria, la
Cuenta de Cobros vy - la Cuenta para la Amortizacidn

de la Linea de Liquidez Dispuesta, vy (iii) el

Agente Financiero del Fondo.
La  Sociedad ' Gestora  esta = facultada  para
sustituir al Agente Financiero en los términos y de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién
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21 de la presente Escritura.

La remuneracién del Agente Financiero serd a

cargo del Fondo. En contraprestacién a los

servicios a realizar por el Agente Financiero, el

R

Fondo satisfard al mismo en cada Fecha de Pago, una
comisidén, que ocupard el primer lugar en el Orden

de Prelacién de Pagos, de tres mil (3.000) euros

i
i
! trimestrales, mas una cuarta parte del importe que
; resulte de aplicar el 0,0035% sobre el Saldo
E Nominal Pendiente de Vencimiento de las
Participaciones y los Certificados en cada Fecha de
Pago anterior a 1la fecha de Pago en que deba
abonarse la misma segin el Contrato de Servicios
Financieros. En la primera Fecha de Pago, la
comisidén a abonar al Agente Financiero se calcularéa
en funcidén del numero de dias transcurridos desde
la Fecha de Desembolso y usando el saldo Nominal
endiente -de Vencimiento de las participaciones vy

los Certificados en la presente Fecha de

Constitucién. La comisién fija trimestral a que se




refiere el périafo anterior podra verse
incrementada en el caso de que algun Cedente llegue
a ser Cedente Calificado, de conformidad con: lo
establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

Seréan 'por cuenta del Agente Financiero todos

los gastos. en que éste pudiera incurrir en el

ejercicio de sus funciones.

27.- CONTABILIDAD DEL FONDO.

27'1f_ Periodo Contable.
Los periodos contableé del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminaran el 31 de diciembre de cada
afio, = excepto el primer periodo contable que

comenzard en la presente Fecha de Constitucidn y

terminard el 31 de diciembre de 2006.
27.2.- Obligaciones y plazos previstos para la
formulacién, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestidn.

La Sociedad Gestora presentard a ‘la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro (4)

meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo,

gue coincidirad con el afio natural.

27.3.- Obligaciones y plazos previstos para la

L N
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puesta a disposicién del publico y remisién a 1la

CNMV de informacién periédica de 1la situacidn

aeconémico-financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora tendrad disponible para el

piblico toda la documentacién e informacidn

necesaria de acuerdo con la presente FEscritura de

Constitucién y con el Folleto.

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al

final del periodo contable, y junto con las cuentas
anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitirda un informe que recogera:

(1) Un inventario de la cartera de

Participaciones Hipotecarias vy Certificados de

B N A
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Transmisidén de Hipoteca agrupados en el Fondo, vy

adicionalmente,

(ii) Un informe de gestidén conteniendo:

DR e

a) El1 Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de

‘% las Participaciones y los Certificados.
':* b) El1 porcentaje de las Participaciones vy
Certificados que han sido amortizados

|
I =




anticipadamente.
c) Los cambios producidos en 1la tasa. de

amortizacidén anticipada.

d) El1 importe de las Participaciones y 1los
Certificados Fallidos ' (aquellos -'cuyos Préstamos
Hipotecarios ' tengan un retraso en el pago de
débitos vencidos igual o superior a doce (12) meses
o, en un . periodo inferior, se encuentren en
ejecucién  de la garantia hipotecaria) y el
porcentaje que representan sobre el total.

e) La vida media de’ la cartera de

Participaciones y Certificados.

f) El tipo de interés medio de la cartera de

Participaciones y Certificados.

g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de

los Bonos.

h) El- porcentaje de " Bonos pendiente de
vencimiento.
i) Una estimacién de los Pagos NAS-IO que

razonablemente se producirdn hasta el vencimiento

de los Valores NAS-IO.
j) En su caso, los 1importes de intereses
correspondientes —a los Bonos devengados 'y no

pagados, . asi' como cantidades devengadas y no
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pagadas del Pago NAS-IO.

k) El saldo de la Cuenta de Tesoreria, el de la

Cuenta de Cobros, el de 1la Cuenta para la
Amortizacién de la Linea de Liquidez Dispuesta vy,
en su caso, el de 1la Cuenta de Excedentes de
Tesoreria y el de las Cuentas de Reinversién.

1) El1 saldo pendiente de reembolso del Préstamo

para Gastos Iniciales y de la Linea de Liquidez

Dispuesta.
m) Un analisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos

.JE& uvﬂ{' g” B -Qﬁm——x*ﬁv.% ;,._aum-, - J@~ 3

resultados.

n) El1 importe y las variaciones de los gastos vy

comisiones de gestidén producidos durante el periodo

contable.

Cada tres (3) meses, dentro de los siete (7)

R e e A

Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora emitira un informe que contendré:—
- Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las

Participaciones y los Certificados.

PRI G
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Importe = de las Participaciones 'y los

Certificados que ' ha sido amortizado regular 'y

anticipadamente.

' - Tasas de amortizacién anticipada.

- ' Importe de las Participaciones vy 1los

Certificados - gue havan - .sido declarados Fallidos

(aquellos "cuyos préstamos tengan un retraso en el
pago igual o superior. a doce (12) meses o, en un
periodo inferior, se encuentren en ejecucidn de la

garantia hipotecaria) y porcentajes de impago sobre

el total de las Participaciones y Certificados.

Con respecto a cada '‘uno de los Valores vy

referida a cada Fecha de Pago:

- Importe del Saldo Nominal inicial.

- Importe del Saldo Nominal vencido -y no

pégado.

- Importe del Saldo Nominal pendiente de Cobro.-

- Importe del Saldo Nominal pendiente de

Vencimiento.
-  Importe -del = Saldo . Nominal vencido 'y

efectivamente satisfecho a los titulares de 1los

Bonos.

- Intereses  totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.
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- Intereses devengados desde la Fecha de

w2 e tiied

Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido

satisfechos (no devengaran intereses adicionales) .—

- Importe del Pago NAS-IO.

B e

Sobre la evolucidn del Fondo:

-

- Saldo de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta

de Cobros, de la Cuenta para la Amortizacidn de la

Linea de Liquidez Dispuesta y en su caso, de las

Cuentas de Reinversién y de la Cuenta de Excedentes

de Tesoreria, asi como los intereses generados por

los importes depositados en las mismas.
- Saldo del Fondo de Reserva y Margen de

Intermediacidén Financiera.

Una copia de dicho informe se depositard en la

CNMV.

Asimismo, toda la informacién de carécter
publico detallada en esta Estipulacidén podra

encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,

en la sede del Mercado AIAF de Renta Fija y en la

;:jffffégd




CNMV.

27.4.- Obligaciones de comunicacién de hechos

relevantes.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo,.se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a  ‘las Agencias de Calificacidén y a los
titulares de los Valores durante la vida de 1la
emisidén, de todo hecho relevante que se produzca en
relacién con las Participaciones y los
Certificados, con . los Valores emitidos por el
Fondo, 'con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Valores, vy en particular, del
importe a abonar \a los titulares de los Valores
emitidos por el Fomdo, en cada Fecha de Pago, tanto
en concepto de principal como de intereses, y en
concepto de Pago NAS-IO, segun lo previsto en la
Estipulacién 20, y en general, de cualquier
modificacién relevante en el activo o en el pasivo

del Fondo.

28 .- AUDITORES.
El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, de fecha 24 de abril de 2006, ha designado

a ERNST & YOUNG, ~S.L. inscrita en el R.O.A.C. con
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el numero 80530 como auditores del Fondo. EIL
Consejo de Administracién de la Sociedad Gastora

informarad a la CNMV de cualquier cambio que pudiera

producirse en lo referente a la designacién de los

auditores.

-x%z?ﬂﬂ}f,’_s‘n precrrroii

Los auditores realizaran las revisiones 'y

verificaciones que sean exigidas por la normativa

vigente, certificaréan, cuando sea necesario, la

[P A

precisidén y exactitud de las cuentas y verificaréan

e T

la precisién de la informacidédn contenida en el

informe de gestidn.

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisién de la

que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

g T

de su actividad.

29.- MODIFICACIONES.

La presente Escritura podrd ser modificada en

circunstancias excepcionales siempre que fuera

&_.{g :»g-elwll

legalmente posible porque se dieran los requisitos

——




que reglamentariamente se  puedan establecer para
dicha modificacién vy éiempre y cuando de tal
modificacién no resulte = una rebaja de las
calificaciones asignadas a los Valores ni

perjudique los intereses de los titulares de los

mismos.

Cualquier modificacidén a la Escritura requerira
el  otorgamiento de ' la correspondiente escritura
plblica de modificacién y deberd ser comunicada a
la CNMV para su puesta a disposicién del publico.—

30.- JURISDICCION.

Cualquier - disputa ~que ' pudiera surgir en
relacién con lo previsto en la presente Escritura
sera sometida al conocimiento de los Tribunales de
Primera  Instancia de - Madrid, renunciando = los
Cedentes, ios titulares de los Valores y la

Sociedad Gestora a cualquier otro fuero que pudiera

corresponderles.

31.- DECLARACION FISCAL.

La constitucidén del Fondo estad exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerde con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.
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32.- REGISTRO.

La constitucién del Fondo ha sido objeto de

o G R TR B e 7

registro por la CNMV.

La presente Escritura no serd objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

e T

; 33.- NOTIFICACIONES.

33.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora

. ¥ los Cedentes.
Todas las notificaciones que las partes deban
- . g
-3 redlizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaradn a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de
escrito entregado en mano al domicilio indicado.—

CREDIFIMO.

C/ Santiago de Compostela, numero 94.

28035 Madrid (Espafia) .

Fax nimero: 91 564 41 12.

Attn.: D. Jesls Luis Escorza Barceld.

Gz




BANCO GALLEGO.

Henri Dunant, 17.

28016 Madrid.

Fax: 91 353 33 34.

Attn: D. Javier Alonso.

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de

Fondos de Titulizacidén, S.A.

Orense, numero 69.

28020 Madrid (Espafia).

Fax numero: 91 308 68 -54.

Attn.: D. José Luis Dubois Aznal.

No obstante, también podran enviarse a otra
direccién o telefax, o a .la -atencidén de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

33.2 .- Notificaciones a los titulares de los

Valores.

Todas las  comunicaciones ~que la Sociedad
Gestora deba realizar a los .titulares de los
Valores  se efectuaran, é no ser que legal,
reglamentariamente o en esta escritura se prevea
otra cosa, utilizando canales de general aceptacién

por el mercado, como el Boletin del Mercado AIAF de
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Renta Fija, cualquier otro que lo sustituya en un

futuro u otro de similares caracteristicas, o bien

a través de medios de prensa, que garanticen una

e L SRBEERT

difusién adecuada de la informacién en tiempo y
contenido. Adicionalmente, podran realizarse las
comunicaciones anteriores mediante la p&gina de

internet de la Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com) .-

34.- CONFIDENCIALIDAD.

N

La Sociedad Gestora, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 12 de 1la Ley Organica

15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos

ot i

de Caréacter Personal, Unicamente tratard los datos
de caréctér personal contenidos, en su caso, en la
documentacién y soportes que se le faciliten de
%: éonformidad con lo dispuesto en la presente
Escritura, no pudiendo aplicar o utilizar dichos
datos -con un fin distinto al que constituye el
objeto de aquél, ni los comunicara, ni siquiera
para su conservacién, a otras personas. Una vez

cumplida la prestacién contractual, tanto los datos

=
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de caracter personal como los soportes o documentos
en que consten éstos deberan ser devueltos a los

Cedentes o, no siendo esto posible, deberan ser

destruidos.

La Sociedad’Gestora, asimismo, debera adoptar
las medidas de seguridad de 1indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de caracter personal, que
eviten su alteracién, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de

Proteccién de Datos de Caracter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

35.- RESOLUCION.

La no confirmacién antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de alguna de las calificaciones
provisionales - otorgadas a los Valores por las
Agencias de Calificacién y el acaecimiento antes
del inicio del Periodo de Suscripcién de un suceso
que no -hubiera podido preverse o gue, previsto,
fuera inevitable y que haga imposible el
cumplimiento de los Contratos del Fondo de

conformidad con lo establecido en el articulo 1.105
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del Coédigo Civil constituiran los dos 1Unicos
supuestos de resolucidn de la constitucidén del
Fondo, de la emisién y suscripcidén ' de las
Participaciones y los Certificados, de los

Contratos del Fondo y de la emisidén de los Valores.-

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.

Asi lo dicen y otorgan libremente.

Hice lés reservas y advertencias legales.

Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de 1la LO 15/1999, de

Proteccidén de datos de Car&cter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura

de - esta escritura, redactada segin minuta
facilitada por ellos, porque asi lo solicitan
después de advertidos de la opcién del articulo 193
del Reglamento Notarial. Enterados, segin me dicen,
i por la lectura que han practicado y por mis
.explicaciones verbales, los comparecientes hacen
constar su consentimiento al contenido de 1la

escritura, y la firman conmigo, el Notario.

o
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Yo, el Notario, doy fe de 'la identidad de 1los
otorgantes, de que a mi juicic tienen capacidad y
legitimacién, con la salvedad expresada, de que el
consentimiento ha sido libremente prestado y de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad debidamente informada de los otorgantes o

intervinientes.

Del integro contenidé de esta escritura,
extendida en ciento diez folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 7J, numeros 9550501, 1los ciento
ocho siguientes en orden correlativo creciente, vy

el del presente, yo, el Notario, DOY FE.

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado:  Manuel Richi ® Alberti.- Rubricados y

Sellado.

NOTA.- ILa extiendo Yo, Carlos de Aléocer Torra,
Notario de Madrid, - actuando en sustitucién por
imposibilidad accidental de  mi compafiero = de
residencia . y Colegio, Don Manuel Richi Alberti,
para hacer constar, que en  escritura, ante el
Notario de Madrid, Don Ignacio Martinez-Echevarria
y Ortega, actuando en sustitucién del Notario de

Madrid Sr. Richi Alberti, el treinta y uno de julio
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de dos mil seis, numero 3038, de orden de su

protocolo, "BANCO GALLEGO, SOCIEDAD ANONIMA", ha

ratificado la presente. En Madrid, a treinta y uno

de julio de dos mil seis. DOY FE.- CA.

DOCUMENTACION UNIDA

L R A R i b W




Ahexo 1:

Acuerdos de Junta General y Consejo de BANCO GALLEGO y Acuerdos de Consejo
de CREDIFIMO y de la Sociedad Gestora
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Titulizacién
~de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo
de Administracion de la mercantii TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en
Madrid, calle de Orense, 69,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 24 de abril de 2006 y debidamente convocado al efecto, se reunio a las
11:30 horas el Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. en el domicilio social, estando presentes los siguientes
Consejeros:

=2
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- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Saiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

-'D. José Carlos Contreras Gomez

- CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, representada por D. Horacio
Mesonero Morales

- D. Victor Iglesias Ruiz

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada ' por
D. Jests Rio Cortés, y

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEOQ, representada por D. Eleuterio Jover
Itles

aivibidied pieelorans sl e lon e Fitwdees
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- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

i dwevigeie

- Que la sesiéon fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud
como Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declaré
validamente constituido el Consejo de Administracién al concurrir, presentes o representados
la totalidad de los sefiores Consejeros, dando paso directamente a la discusion de los asuntos
del Orden del Dia, aprob4ndose por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

Fliya % TLawan Seaciom

“PRIMERQ: Constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos denominado “TDA 25,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, o nombre similar que se determine,
conforme a lo previsto en la legislacién vigente, agrupando en el mismo Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca cedidos por Unién de Crédito
para la Financiacién Mobiliaria ¢ Inmobiliaria, CREDIFIMO E.F.C., 8.A.U.; y BANCO
GALLEGO, S.A. Dicho Fondo estara gestionado por la Sociedad Gestora.

ks
e 422300 aFeene 11 Bl 1822,

ki Dol W Fresck. T

El importe méximo de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca a agrupar en el Fondo serd, en conjunto, de hasta CUATROCIENTOS
MILLONES de EUROS (400.000.000-€).

SEGUNDO: Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal maximo
de CUATROCIENTOS MILLONES de EUROS (400.000.000-€).

EAF: S 3Ga2T500 N Hemisien Morr




-« "TERCERO: Facultar.a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a

-D.-Luis Vereterra Gutierrez-Maturana, . Secretario del Consejo, y a D. Ramén Pérez

~Heméndez, Director General, para que,. cualqmera de ellos, indistintamente, proceda,
nombre de la Sociedad a;

c «Otorgar- con Unidén- de Crédito- para la Financiacién Mobiliaria e Inmobiliart

+ ‘CREDIFIMO. E.F.C,,-S.A.U,; vy BANCO GALLEGO, S8.A el contrato de emisién

- suscripeion de las Paruclpacmnes protecanas y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.

- «Otorgar la escritura piiblica de constitucién del Fondo, en los términos y condiciones
" que consideren adecuados.

-Deéterminar la totalidad de los términosy condiciones de los valores de rerita fija con
cargo al Fondo.

Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

-Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacién con la constitucién del Fondo, la emisién y suscripeién de las Parnc1pac1ones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hlpoteca

k2

“-Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y btorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admmén a cotizacion
de los valores que se emitan.

. -En general realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, péblicos o privados
estimen .convenientes o necesarios para la ejecucion 'y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente.

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “TDA 25, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Emst & Young, S.L., con C.LF. B-

*.78970506, inscrita en el REA y en el Registro Oficial de Auditores' de Cuentas con el
ntimero 8-0530.”

£

Y- para que ¢onsle a
junio de 2006.

V°B°EL PRESIDENTE =~ - EL SECRETARIO

Yo MANURYL.../... .
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.../...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio, -

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA GUTIERREY-
MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, por el
cotejo que efectlio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo. ;
Dejo anotado este testimonioc con el nimero 3.559,

en el Libro Indicador nimero 3.
En Madrid, a veintiuno de junig de dos mil seim.

A
a
]

/LEY DE TASAS 8/85. DOCUMENTO NO SUJETO.
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Banco Gallego

DON ANGEL VARELA VARAS, Secretario del Consegjo -de Administracion de
BANCO GALLEGO, S.A.,

CERTIFICA:

L. 'Que la Junta General de Banco Gallego, celebrada el 31 de marzo de 2006,
adoptd, entre otros, el siguiente acuerdo, segiin consta en Acta de Junta General y
que fue aprobada por unanimidad de los asistentes:

Punto 3°- Revocacidn en la parte no utilizada, de la delegacidn conferida
por la Junta General de 15 de marzo de 2005 para emitir obligaciones o valores
que creen o reconozcan una deuda y nueva delegacion en el Consejo de
Administracion para emitir, en una o varias veces, obligaciones o valores de
cualquier clase, que reconozcan o creen una deuda (simples o hipotecarios;
pagarés; en euros o en divisas; a tipo fijo o variable; subordinados o no; con
duracién temporal o indefinida), no convertibles en acciones, incluso
participacianes preferentes, en los términos legalmente previstos, directamente o
a través de sociedades especificamente constituidas, participadas al cien por
cien por Banco Gallego, S.A., 0 cuyos derechos de voto correspondan en su
totalidad a la entidad de crédito dominante del grupo consolidable, de acuerdo
con la cuantia, circunstancias, condiciones y limites que la Junta General
determine y autorizacion para solicitar su admision a cotizacion en los
mercados secundarios.

Revocar, en la parte no utilizada, la delegacion conferida al Consejo  de
Administracién, por acuerdo de la Junta General de 15 de marzo de 2005 bajo los
puntos CUARTO, QUINTO y SEXTO, del acta de la referida sesién, para emitir
obligaciones o valores que creen o reconozcan una deuda y delegar en el Consejo
- de Administracién para que, en el plazo méximo de cinco afios, a contar desde la
fecha del presente. acuerdo y una vez obtenidas las oportunas autorizaciones
administrativas y con sujecién a las disposiciones legales vigentes pueda emitir, en
una o varias veces, obligaciones o valor de cualquier clase, que reconozean o
creen una deuda (simples o hipotecarias — cédulas, participaciones, bonos,
certificados - pagarés; en euros o en divisas; a tipo fijo o variable, subordinados o
no; con duracién temporal o indefinida; garantizados o no, singulares o en serie),
no convertibles en acciones, incluso participaciones preferentes, en los términos
legalmente previstos, directamente o a través de sociedades especificamente
constituidas - garantizando y avalando en ese caso con cardcter solidario e
irrevocable las obligaciones que deriven de la emisién para la sociedad emisora. El
limite global conjunto de todas estas emisiones no podrén superar la cuantia de
900.000.000 Euros: No obstante lo anterior, cuando se emitan titulos a
vencimiento inferior a un afio, sea a través de un programa de emisién o no, a los




PAPEL EXCLUSIVO PARA DRCUMENTOS NOTARIALES

7145951887

E
Do

&

Banco Gallego

efectos del cémputo del limite global conjunto sélo se tendrd en cuenta el saldo
vivo de los titulos emitidos a menos de un afio.

Autorizar al Consejo de Administracién para solicitar, en su momento y caso, la
admisién a cotizacidn en mercados secundarios de los valores que, al amparo del
presente acuerdo, se puedan poner en circulacion.

T A R L B SR B L

; Autorizar al Consejo de Administracion para que, designe la persona o personas
- que deben elevar a instrumento puablico los acuerdos de la presente Junta General
de Accionistas que exijan tal formalidad o hayan de inscribirse en los registros
publicos; solicitar y obtener, de aquellos que asi lo precisen, su inscripeion en el
Registro Mercantil; suscribir las escrituras de rectificacién, ratificacion,
subsanacién o aclaracion que sean precisas, a la vista de la calificacion verbal y/o
escrita del Sr. Registrador Mercantil; ejecutar y dar cumplimiento a todos y cada
uno de los acuerdos recaidos en la Junta General, que precisen una actividad
concreta para ello, tan ampliamente como en Derecho se requiera — y en lo
menester — interpreten, apliquen y desarrollen, incluso subsanandolos o
rectificdndolos, si preciso fuera, para acomodarlos a las indicaciones expresadas
por las autoridades competentes, respecto de aquellos que estén sujetos a
autorizacién administrativa, todos los acuerdos adoptados en la Junta General de
Accionistas, hasta dar cumplimiento de cuantos requisitos puedan resultar
legalmente exigibles para su eficacia”.

e

i II Que en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 23 Mayo de
‘ 2.006 y a la que asistieron presentes o representados todos los Sres. Consejeros
miembros del mismo y en uso de la habilimacién de la Junta transerito
anteriormente y dentro del importe méximo autorizado por la Junta, se adopto,
entre otros, ¢l acuerdo que a continuacion se trascribe:

st

et

Primero: Emitir Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmision de
Hipoteca por un importe nominal de hasta CIENTO CINCUENTA MILLONES
DE EUROS (150.000.000) euros, representativos de préstamos hipotecarios de la
, cartera de la entidad, para que sean suscritos, en nombre de un Fondo de
g Titulizacién de Activos o en nombre de un Fondo de Titulizacién Hipotecaria, de
B naturaleza cerrada creado al efecto (en adelante, el “Fondo™), por Titulizacion de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), al amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacién (en adelante, el “Real Decreto 926/1998”) y/o de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y fondos de inversion
inmobiliaria y sobre fondos de titulizacién hipotecaria (en adelante, la Ley
19/1992), segin el caso. '

Las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca
podrén estar representadas tanto por titulos unitarios como por titulos miltiples.

A I T
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Banco Gallego

Segundo.- Se faculta al Consejero - Director General don José Luis Losada
Rodriguez v a don Fernando Ortega Cambara, don José Carlos Cordero de la
Lastra y don Joaquin Espallargas Iberni para que uno cualquiera de ellos, actuando
con caracter solidario, proceda, en nombre de BANCO GALLEGO, a:

- Seleccionar los préstamos con respecto .a los que se emitirAn tanto -las
Participaciones Hipotecarias como los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que no hayan sido
establecidas en el presente acuerdo. :

- Firmar las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de
Hipoteca que se¢ emitan. Dicha firma podr4 reproducirse en los titulos por los medios
que se estimen mds adecuados. '

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con Ia emisidn de las
Participaciones Hipotecarias, como de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
como en relacién con la constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos, en los
términos y condiciones que consideren adecuados, tode ello con vistas a la
agrupacién de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, derivados, de depdsito o similares) requiera la estructura del
Fondo .

- En relacién con los documentos publicos o privados y demas contratos que
consideren convepiente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para
determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y
cualquier otro contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de
Activos, todo ello en relacidn con la funcién de la entidad como emisor de las
Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
como en relacién con aquellas otras funciones que los apoderados consideren
conveniente que la entidad asuma en relacién con el Fondo de Titulizacién de
Activos.

- Acordar las condiciones de administracion o gestién de .los préstamos
hipotecarios titulizados.

- Presentar ante Ja Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos
que la misma requiera en relacién con la emisién de las Participaciones Hipotecarias,
de los Certificados de Transmision de Hipoteca y la constitucion del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones Hipotecarias y/o los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emitan por Banco Gallego S.A. en
las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo y.en los
demds términos y condiciones que tenga por conveniente, formalizando la
correspondiente escritura de sustitucién y otorgue cuantos documentos piblicos o
privados fueran precisos de subsanacion de errores o de modificacion o
complementarios del primero, aunque incurra en la figura de autocontratacion o de
miltiple representacion.
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G
Banco Gallego

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asf como cualquier
otro instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de
CIENTO CINCUENTA MILLONES DE EUROS (150.000.000) euros.

A estos efectos, sc faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos Yy otorgar cuantos documentos
publicos o privados consideren necesarios.

* ol Bt e S

Cuarto: Se faculta al Consejero - Director General don José Luis Losada
: Rodriguez y a don Femando Ortega Cémbara, don José Carlos Cordero de la
§ Lastra y don Joaquin Espallargas Iberni para que uno cualquiera de ellos, actuando
con caracter solidario, proceda, en nombre de BANCO GALLEGO, comparezca
ante Notario con ¢l fin de elevar a publico los acuerdos anteriores, asi como en su
caso, para realizar los trémites necesarios hasta obtener la inscripeién de las
escrituras otorgadas en los Registros que corresponda, en su caso.

IIL.  Que los referidos acuerdos, se encuentran vigentes y sin que exista modificacién
alguna de los mismos.

i IV Que salvo, el acuerdo del Consejo de Administracién transcrito anteriormente, y ¢l
i acuerdo de Consejo de Administracién 31 de marzo de 2.006, relativo a la emisién
‘ de Bonos Subordinados por 30 Millones de Euros, no se ha hecho més uso de la
habilitacién de la Junta General de Banco Gallego, celebrada el 31 de marzo de
2006.

Y para que asi consfe, expido la presente certificacion con el V°B® del Sr. Presidente, en
Madrid, a 30 de Junio de 2006.

TP SRR

VOBD
i presideonie 7 El Setfe
D. Juan Manuel Urgoiti Lépez-Ocaiia Angel Varela Varas




DON FERMIN DE SANTIAGO VELASCO, Secretarlo del Consejo de Administracién de la
Sociedad UNION DE CREDITO PARA LA EINANCIACION MOBILIARIA E INMOBILIARA,
CREDIFIMO, E.F.C,, 8.AU,, con domicilio social en Madrid, calle Santiago de Compostela n®
94, CIF n° A-28-371292, con cargo vigente & inscrito:

CERTIFICA

[~ Que el Conséjo de Administracién de la Sociedad UNION DE CREDITO PARA LA

_ FINANCIACION MOBILIARIA E INMOBILIARIA, CREDIFIMO, E.F.C., S8.A.U. (en adelante
denominada CREDIFIMO), celebré sesién en Madrid, el dia 2 ds Junio de 20086, a las 12,30
horas, en su domicilio social, previamente convocado y constituido de conformidad con los
requisitos estatutarios y disposiciones legales vigentses:

1. Concurrmieron a la reunién, personaimente, los diez miembros que integran el Consegjo de
Administracién: D, José Alfonso DOMOUSO JARQUIN, D. Francisco FAJARDO LUNA, D. Luis
FERNANDEZ DE HENESTROSA LINAN, D. Aurefio GARNICA DIEZ, D. Francisco MENACHO
VILLALBA, - D. José Maria MESA SILES, D* Guillermina NAVARRO PECO, D. Feliclano
PEREZ-VERA HERNANDEZ, D. Juan Carlos OLLERO PINAY D. José Maria RAMIREZ LOMA.

2 . Presidié la reunion el Presidente dei Consejo de Administracién Don Aurelio GARNICA
DIEZ, actuando como Secretario el que lo es del Consejo de Administracién Don Fermin DE
SANTIAGO VELASCO. :

3.- En el Orden del Dia de la reunién, incluido en la convocstorla y ratificado unanimemente
por el Consejo de Administracion, se encontraban, entre otros, los siguientes asuntos

4.- Nueva emision de Participaciones Hipotecarlas y de Certificados de Transmisién de
Hipoteca. Autorizacion, determinacién de Ia cuantfa méxima y de las condiciones de la
emision. Otorgamiento de facultades a estos efectos.

6.- Redaccion y aprobacion del Acta de la reunidn.
4. El Acta de la sesién fue aprobada por unanimidad por el Consejo antes de levantarse la
reunién, y firmada por el Secretatio, con el Visto Bueno del Presidente del Consejo de

Adminlstracion.

iL.- Que el Consejo de Administracién, por.unanimidad, adoptd, entre otros, los acuerdos que se
transcriben literalmente a continuacién tal como constan en el Acta de la reunion:
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Primero: Emitir- Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmision de Hipoteca par
un. Importe -nominal méximo de hasta DOSCIENTOS VEINTE MILLONES (220.000.000) de
euros, representativos de préstamos hipotecarios de la cartera de ja entidad, para que sean
" suscritos, en nombre de un Fondo de Titulizacion de Activos 0 en nombre de un Fondo de
‘ Titulizacién Hipotecaria, de naturaleza cérrada creado al efecto (en adelante, el “Fondo™), por
; Thulizacién de Activos; Sociedad Gestora de Fondos de Trulizacién, S.A. (en adelante, la
‘ “Sociedad Gestora”), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por gl Que ge
regulan los fondos de titullzacién de activos y las socledades gestoras de fondos de titulizacién
{en-adelante, el “Real Decreto 926/19987) y/o de la Ley 19/1292 de 7 de julio, sobre régimen de
-sociedades y fondos de inversion inm_oblliaria y sobre fondos de titullzacién hipotecaria (en
adelante, la Ley 19/1992), segtn el caso. ’

Las Participaciones Hipotecarias /o los Certificados de Transmisién de Hipotesa podrén estar
representadas tanto por titulos unitarios como por titulos mdltiples,

_ _ Segundo.- Facuitar al Presidente del Consejo de Administracion, . D. Aurelio GARNICA DIEZ, con
; DNI 16.492.719, y al Subdirector General D. Jesiis ESCORZA BARCELO, con DNI 5.254.797,

i ' . paraque, cualquiera de ellos, indistinta y sofidariaments, proceda, en nombre de esta sociedad a:

- Saleccionar los préstamos con respecto a ks que se emitirdn 'taﬁto las Parncipaeiones
Hipotecarias como los Certificados de Transmisién de Hipoteca. o

"= Detorminar la totalidad "de les condiciones de ka emisién do ks Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que no hayan sido
" establecidas en el presents acuerdo. ' ‘

. Firmar las Participaciones Hipotscarias y/o kos Certificados do Transmiskin de Hipoteca
qQue se emitan. Dicha firma podré reproducires en los fitulos por los medios que se
estimen més adecuados. -

v : ' - * Realizar cuantos actos y oforgar cuanios documentos, piiblicos .o privados estimen
S convenlentes o necesarios, tanto ‘en relacién con 'l emisién de las Participaciones
Hipotecarias, como de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, como en relacion
con la constitucion del Fondo de TituRzacién de Activos, en los trminos y condiciones que
conslderen adecuados, todo efio con vigtas a la agrupacién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Cariificados de Transmisidn de Hipoteca en dicho Fondo,

. Otorgar cuantos contratos {de crédito, préstamo, garantias, agsfma de pagos, agencia

financiera, derivados, de depésito o similares) requiera la estructura del Fondo o los
apoderados considersn convenients otorgar en relacién con el Fondo, ya sea con el




2

3

)

propio Fondo, reprasentando a través de la Sociedad Gestora, o .con terceras partes
participantes en la operacion de titulizacion refsrida en el Acuerdo Primero.

- £n telagién con los documentos pablicos o privados y demds contratos. que consideran
conveniente otorgar, los menclonados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y cualquier otro contrato que
requisra la estructura del Fondo de Thulizacion de- Activos, todo elio en relacién con la
funcidn de Ia ‘entidad como erisor de las Participaciones Hipotecarias y/o de los
Certificados de Transmision de Hipoteca como en relacion con aquelias ofras funciones
que los apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacién con el
Fondo de Titulizaciéon de Activos.

- Acordar las condiciones de administracion o gestion de los préstamos hipotecarios
titulizados.

- Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que la
misma requiera en relacién con la emision. de las Participaciones Hipotecarias, de los
Ceriificados de Transmisién de Hipoteca y la constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados
de Transmislén de Hipoteca que se emitan por CREDIFIMO S.A. en las condiciones que
se establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo, pudiendo apoderar. @ ia
Socledad Gestora para que, a través de cualquiera de sus representantes lagales, en
nombre y representacion de CREDIFIMO S.A., proceda a sustituir las Participaciones
Hipotecarias yfo los Certificados de Transmision de Hipoteca en las condiciones que 58
establezcan en la Escritura de Constitucion del Fondo y en los demds términos y
condiciones que tenga por conveniente, formalizando la correspondiente escritura de
sustitucién y otorgue cuantos documentos ptiblicos o privades fueran precisos de
subsanacion de errores o de modificacién o compiementarios del primero, aungue
incurra en fa figura de autocontratacion o de mattiple representacion. '

Tercere: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por &l Fondo, asl como cualquier otro instrumento
representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de DOSCIENTOS VEINTE
MILLONES (220.000,000) de euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos ‘actos y otorgar cuantos documentos publicos o
privados consideren necesarios.
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ASIMISMO CERTIFICA

; . Que no se ha adoptado acuerdo alguno por el Conselo de Administracién de GREDIFIMO que
; modifique, afects o revoque los anteriores acuerdos, por lo que dichos acuerdos se encusntran
vigentes on todos los extremos y en sus propios térmmos

Y para que asf conste, y a'todos los efectos sgales, oportunos. expide la presente oerhflcacién
‘ con el visto Bueno del Prasidente de Consejo de Administracién, en Madrid a 21 de junio de
2006.

V° B EL. PRESIDENTE

E ETARIO

i

io GARNICA DIEZ D. Fermin DE IAGQ VELASCO

e 5 -

. : . JOSE ANGEL MARTINEZ SANCHIZ, Notario del Ilustre
_ Colegio de esta Capita con vecindad y residencia en la misma.-
¢ DOY FE: Que conozco y considero legitimas las firmas y
. rubricas que anteceden de DON AURELIO GARNICA DIEZ y
: DON FERMIN DE SANTIAGO VELASCO, por ser zdéntzcas a
las que acostumbran usar, segin me consta. _
Madrid, a veintisiete de junio de dos mil seis.=




Anexo 2:

Registro CNMV
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CN det Atrredon Ge Valorey

sr, D. Jose Luis Dubois Aznal
Apoderado de

Titulizacton de Activos, 8.6.F.T.,
SIA'

COUISION HACIONAL DEL VERCADO DE VALORES . Gl Qrense 69
28020 Madrid

28 JUL. 2008
REGISTRO DE SALIDA - M.P.
N2 2006 053 34 )

Madrld, 28 de julio de 2008

Muy Sefior huestro,

Le notificamos qua una vez examinada la documentacion remitida sabre constitucion
de fondos de titulizacion de activos con amisién de valores:

o Fondo: TDA 25 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
o Emisién: Bonos de titullzacion por Importe nominal de 285.000,000 do 6UTO8 Y
valores do renta fija NASHO por importe de suscripelén de 2.597.000 a

S 3.165.000 ouros
. » Socladad Gestora: Titullzacién de Activos, 8.G.F.T., 8.A,

g

s g

con fecha 28/7/2008 el Prasidente de asta Cornision Naclonal del Mercado de Valores
ha adoptado el siguiente acuerdo:

o “Bxaminada la documentacién correspondienie a la constitucion del Fondo de
v Tiulizacion de Activos con emision de veloras de ronta fija remitida por la entidad

; Titulizaclon de Activas, S.G.F.T., A, ¥ de conformidad con o previsto en 10s
L articulos 18, 26, 27 y 92 de la Ley 24/1988 dol Marcada de Velorss, 2, 5y 6 del
Lo Real Decreto 926/1998, de 14 do Msyo, 5 de la Loy 1071992, de 7 de julic, ¥
S domés normes de apiicacion, el Presidente de la Gomisién Naclonal del Marcado
' de ‘Volores, en virtud de la delegacién que Je ha sido conferide por acusrdo del
Consejo de esta Comisién de facha 29/8/2006, ACUERDA:

[nseribir en los Registros Oficlales contemplados en el atticulo 82 de fa Ley -
24/1968 del Mercado de Valores el informe de los audiloras, 168 documen(os
acraditalivos y ef folleto Informalivo coaspondientes a la constitucion del Fondo
de Titulizacién de Activos denominado TDA 25, Fondo de Titulfzaclén de
Activos con emision de bonos de tHullzasién y valeros NAS-Q y promovido

k por la entidad Titullzacién do Activos, S.G.F.T. SA"

La {\gancla Nacional de Codificacién ha asignado a la emision de referencia los
siguientes cédigos ISIN como cbdigos Gnicos de dmbito internactonat,

——
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W Cominbr Nacaadl
ast Mercato de Vaveer
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NAS.IO

arato 1732/68 detarmina fa cbligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1)

£l Real De
por un importe de 30,033 auros 8@ adjuntaré.

cuya liquidacion,

Atantamen\e,
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Definiciones
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GLOSARIO DE TERMINOS

“Agencias de Calificacion”, significara, conjuntamente, las entidades “FITCH RATINGS ESPARNA,
S.A.U." y “STANDARD & POORS ESPANA, S.A.”,

“Agente Financiero®, significara la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros,
prestara los servicios de (i) la agencia de pagos de la emision de Valores, (ii) el depésito de los Titulos
Matltiples y (jii) el mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta de Cobros y de la Cuenta para
la Amortizacion de la Linea de Liquidez Dispuesta. E1 Agente Financiero serd “BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, 8.A.”,

“Amortizacién Anticipada”, significard la amortizacion anticipada, en una Fecha de Pago, de la
totalidad de la emisién Bonos y, en su caso al vencimiento amticipado de los Valores NAS-IO, de
conformidad con los supuestos de liquidacion anticipada y con los requisitos que se detallan en el
apartado’ 4.4. del Documento de Registro, asi como con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos
establecido en el apartade 3.4.6, del Médulo Adicional.

“Aunditores”, significard “ERNST & YOUNG, 8.L.".

“Avance Técnico”, significars la cantidad que )a Sociedad Gestora determine, conforme a lo previsto en
¢l apartado 3.4,1. del Médulo Adicional del Folleto, que debera ser entregada por cada Cedente en cada
Fecha de Caloulo, la cual no podrd exceder de lo recaudado por cada Cedente, de los Préstamos
Hipotecarios que administre, por cualquier concepto de pago al que el Fondo tenga derecho en cuante
titular de las Participaciones y los Certificados, desde la finalizacién del altimo Perfodo de Célcule hasta
la Fecha de Célculo en la que se solicite el Avance Técnico.

“BANCO GALLEGO?”, sighificard “BANCO GALLEGO, S.A.".

“Ronos de la Serie A, significara los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de la Serle B”, significar4 los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.
«Bonos de la Serie C*, significara los Bonos de la Serie C emitidos ¢on cargo al Fondo.
“Ronos de la Serie D, significara los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo.

* “Ronos”, significaré los Bonos de la Serie A, los Bonas de la Serie B, los Bonos de la Serie C y los
Bonos de la Serie D,

“BSBP”, significard “BEAR STEARNS BANK PLC".
“BSIL”, significard “BEAR, STEARNS INTERNATIONAL LIMITED™,

“CAJA SAN FERNANDO?, significara “CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE SAN FERNANDO,
DE SEVILLA y JEREZ",

“Cantidad a Amortizar”, significars, en cada Fecha de Pago, el importe equivalente a la menor de las
siguientes cantidades: (i) la diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre ¢l Saldo Nominal Pendiente de
Caobro de los Bonos (previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los Certificados no Fallidos correspondiente al dltimo
dia del mes anterior al de la Fecha de Pago y (if) los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos los importes correspondientes a los conceptos precedentes en el Orden de Prelacion de Pagos.

“Cantidad Recaudada”, significar los importes que hayan sido depositados en la Cuenta.de Cobros y
que correspondan a la cantidad tota) recaudada, derivada de los Préstamos Hipotecarios que administre
cada uno de los Cedentes durante cada Periodo de Calculo, .

“Cedente Calificado™, significara el Cedente que obtenga una calificacién a corto plazo igual a A-1+
para S&P y F-1 para Fitch, respectivamente y pueda aperturar una Cuenta de Reiversién,
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“Cedentes”, significard, conjuntamente, las entidades “UNION DE CREDITO PARA LA
FINANCIACION MOBILIARIA E INMOBILIARIA, CREDIFIMO, EF.C, S.AU.” y “BANCO
GALLEGO, $.A.”

“Certificados de Transmision de Hipoteca” o “Certificados”, significard los certificados de
transinisién de hipoteca emitidos por los Cedentes con cargo a los Préstamos Hipotecarios 2 y agrupados,
en cada momento, en ¢l Fondo.

“CNMV?, significars Comision Nacional del Mercado de Valores.

«Contratos de Derlvado”, significard los contratos de derivado suscritos por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, y BSBP.

; “Contrato de Gestion Interna Individualizada”, significard el contrato suscrito por la Saciedad
! Gestora, ¢n nombre y representacién del Fondo, y por los Cedentes, en el que se regula la distribucion
! entre los Cedentes del Margen de Intermediacion Financiera y de la amortizacidn de la Linea de Liquidez
Dispuesta y del Préstamo para Gastos Iniciales.

“Contrato de Linea de Liquidez Dispuesta, significara el contrato que regula la Linea de Liquidez
: g P Dispuesta, suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por los Cedentes.

“Contrate de Présiamo para Gastos Iniciales”, significard el contrato que regula el Préstamo para
Gastos Iniciales suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre det Fondo, y por los Cedentes.

«Contrato de Servicios Financieros”, significard el contrato suscrito por la Sociedad Gestora, en
B nombre del Fondo, y por €l Agente Financiero, regulando (i) el servicio financiero de Ja emisidn de
B Valores que se emiten con cargo al Fondo, (i) el deposito de los Titulos Moltiples y (i) el
o E mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta de Cobros y de la Cuenta para la Amortizacion de

Ja Linea de Liquidez Dispuesta.

“Contrato de Suscripeion y Aseguramiento de la Colocacibn®, significars el contrato de suseripeidn y
aseguramiento de la colocacién suscrito por la Sociedad Gestora, en npombre del Fondo, las Entidades
Directoras y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los Valores.

“Contrato Marco”, significaré el contratc marco ISDA Master Agreement (Multicurrency-Cross Border)
de 1992 y las definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions) de ISDA, sobre el que se basan los

Contratos de Derivado.

= “Contratos del Fondo”, significaré el Contrato de Suscripeién y Aseguramiento de la Colocacion, los
H Contratos de Derivado, el Contrato de Servicios Financieros, ¢l Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales, el Contrato de Linea de Liquidez Dispuesta, ¢l Contrato de Gestién Interna Individualizada y
cualesquiera otros contratos que la Sociedad Gestora firme, en nombre y representacién del Fondo.

“CREDIFIMO?”, significard “UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E
INMOBILIARIA, CREDIFIMO, EF.C., S.AU.".

«Cuentas Indivualizadas®, significara cada una de las dos (2) cucntas contables internas que llevaré la
Sociedad Gestora, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Gestién Interna Individualizada

p «Cuenta de Cobros”, significara la cucnta bancaria abierta a nombre del Fondo en ¢l Agente Financiero,

de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.4.1. del Médulo Adicional det Folleto y regulada
i en el Contrato de Servicios Financieros, a través de la cual se realizarén en cada Fecha de Cobro,
i correspondiente a cada Cedente, todos los ingresos que el Fondo deba recibir respectivamente de cada
uno de los Cedentes derivados de los Préstamos Hipotecarios que administre.

«Cuenta de Excedentes de Tesoreria®, significara la cuenta que, de conformidad con lo establecido en
¢l apartado 3.4.4.1. del Madulo Adicional del Folleto, en su caso, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, debera abrir en una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacién A-1+, segin la escala de calificacién de S&P y de, al menos Fl, segin la escala de
calificacién de Fitch, en el supuesto de que, en cualquier momento, el saldo de la Cuenta de Cobros, junto
con el saido de la Cuenta de Tesoreria y el saldo de la Cuenta para la Amortizacién de la Linea de

o
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Liguidez Dispuesta, sea superior o igual al 20% del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los
Bonos y a la que deber4 transferir dicho exceso hasta la siguiente Fecha de Pago, en'la que se retornarén a
ta Cuenta de Tesoreria para su aplicacion de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos (o a la
Cuenta para la Amortizacion de la.Linea de Liquidez Dispuesta, si los importes no fueran necesarios en
dicha Fecha de Pago)

“Cuenta de Tesorerfa”, significard la cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo en ¢l ‘Agente
Financiero, de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.4.2. del Médulo Adicional del Folleto y
regulada en el Contrato de Servicios Financieros, a la cual se transferirdn, en cada Fecha de Célculo,
todos los ingresos que el Fondo deba recibir de los Cedentes desde la Cuenta de Cobros.

“Cuenta para la Amortizacién de la Linea de Liquidez Dispuesta”, significard la cuenta abierta a
nombre del Fondo en el Agente Financiero, de conformidad con lo establecido en ¢l apartado 3.4.4.4, del
Médulo Adicional del Folieto y regulada en el Contrato de Servicios Financieros, en la que se irdn
acurulando las dotaciones a realizar, en cada Fecha de Pago, para la amortizacién de la Linea de
Liquidez Dispuesta, de conformidad con lo establecide en el apartade 3.4,3.1. del Médulo Adicional.

“Cuentas de Reinversion™, significard la/s cuenta/s bancaria/s que, conforme a lo establecido en el
apartado 3.4.4.3. del Médulo Adicional, la Sociedad Gestora deberd abrir a nombre del Forido, en el/los
Cedente/s Calificado/s, a ravés de la cual se realizarén, en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el
Fondo tuviera que recibir de aquél/los.

“Cuentas del Fondo”, significars la Cuenta de Cobros, la Cuenta de Tesorerfa, la Cuenta para la
Amortizacién de la Linea de Liquidez y, en su caso, las Cuentas de Reinversién y la Cuenta de
Excedentes de Tesoreria.

“Dendores” o “Dendores Hipotecarios”, significara los deudares de los Préstamos Hipotecarios,

“Dfa Habi", significard cualquier dia que no sea inhabil del calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Documento de Registro®, significard el documento de registro de valores de titulizacién que formaré
parte del Folleto y que estard elaborado conforme al Anexo VII del Reglamento §09/2004.

“EBN BANCO, significara “EBN BANCO DE NEGQCIOS, S.A.".
“Emisién”, significara la emisién de Bonos y Valores NAS-10 con cargo al Fondo.
“Emisor”, significard el Fondo.

“Entidades Directoras”, significard, conjuntamente, las entidades BSIL y EBN BANCO, conforme a lo
establecido en el Contrate de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién y en el Folleto.

“Entidades Aseguradoras” o “Entidades Aseguradoras y Colocadoras®, significard, conjuntamente,
las_ entidades' BSIL y EBN BANCO, que asegurarén la suscripcion de los Valores, conforme a lo
establecido en el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacidn y aquellas ofras entidades
que, en su caso, se incorporen de conformidad con el procedimiento previsto en ¢! apartado 4.2.2 de la
Nota de Valores.

“EONIA”, signilicard el tipo Euro Overnight Index Average, tipo de referencia del Mercado Monetario
del Euro que publica ¢l Banco de Espafia.

“ERNST & YOUNG?, significard “ERNST & YOUNG, 5.L.”

“Escritura de Constitucién™ o “Escritura”, significard la escritura de constitucién del Fondo, de
cesién por los Cedentes de los Préstamos Hipotecarios mediante la emision por éstos y suscripeién por el
Fondo de las Participaciones y los Certificados asf como de emisién por el Fondo de los Valores.

“Factor de Célculo para el Swap” significard, en relacion con los Contratos de Derivado Anual y
Semestral, la media de los EURIBOR 12 meses, obtenidos en del decimocuarto al segundo mes, y del
octavo al segundo mes, respectivamente, precedentes al inicio del Perlodo de Céleulo, aplicando las
ponderaciones que se indican en el Contrato de Derivado correspondiente,
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“Factores de Riesgo”, significara ¢l apartado del Folleto en el que se describen los principales riesgos
ligados a (i) el Emisor, (ii) los valores y (iii) les activos que respaldan la emisitn.

“Fecha de Céleulo”, significard la fecha en que la Sociedad Gestora calculara la cantidad que cada uno
de los Cedentes le tendria que haber entregado en el Periodo de Céleulo anterior y el Avance Técnico, asi
como la fecha en que transferird de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesorerfa la Cantidad Recaudada,
es decir, el dfa 20 de cada mes o, en caso de no ser éste Dia Habil, el Dia Hébil inmediatamente anterior,
siendo la primera Fecha de Calculo ¢l 20 de septiembre de 2006. En caso de que un Cedente fuera un
Cedente Calificado, la Fecha de Célculo ser la fecha en que se traspase a la Cuenta de Tesorerfa los
ingresos de dicho cedente de la Cuenta de Reinversién,

S M SRS, e T

P,

“Fecha de Cobro”, significara cada una de las fechas en que los Cedentes, como administradores de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, realizardn los abonos a la Cuenta de Cobros por las cantidades
recibidas de dichos Préstamos Hipotecarios.

“Fecha de Constitucién”, significara la fecha en la que se otorga la Escritura de Constitucion, es decir,
¢l 28 de julio de 2006.

“Fecha de Desembolso”, significara la fecha en que deban desembolsarse los Valores y se abonari el
precio por la suscripcién de las Participaciones y los Certificados a los Cedentes, es decir, el 2 de agosto
de 2006. .

“Fecha de Determinacién®, significaré la fecha en que la Sociedad Gestora procedera a la determinacion
del correspondiente Tipo de Interés de Referencia, que serd el segundo (2% Dia Habil anterior a la Fecha
de Pago que marque el comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer
Periodo de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de Referencia serd determinado el 31 de julio de 2006,
antes del inicio del Periodo de Suscripeién.

“Fecha de Emisién®, significard la fecha de emisién de los Valores, que coincidird con la fecha de
otorgamiento de la Escritura de Constitucion.

“Fecha de Liquidacién”, significard las Fechas de Pago, csto cs, los dias 22 de los meses de marzo,
Jjunio, septiembre y diciembre de cada affo, 0 en caso de no ser éste Dia Habil, el inmediatamente
siguiente Dia Habil.

“Fecha de Notificacién”, significara Ia fecha en la que se notificardn los importes a pagar en concepto de
principal e intereses a los titulares de los Bonos y a los titulares de los Valores NAS-10 el importe del
Pago NAS-10; es decir, ¢l scgundo (2% Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago durante toda la vigencia
del Fondo. N

“Fecha de Pago™, significar cada fecha en la que ¢l Fondo atendera a los pagos que le corresponda, con
los Recursos Disponibles y conforme al Orden de Prelacion establecido en el apartado 3.4.6. del Médulo
Adicional del Folleto; es decir, los dias 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre (en
el supuesto de no ser dichas fechas Dfas Habiles, ¢l siguiente Dfa Hdbil). La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 22 de diciembre de 2006.

“Fecha de Vencimiento Legal”, significard el 22 de marzo de 2041 o, si este dfa no fuera Dia Hébil, el
siguiente Dia Habil,

“Fecha de Vencimiento Legal de los Valores NAS-10”, significara el 22 de septiembre de 2009, o la
fecha de vencimiento de los Bonos de Ia Serie A, si esta fuera anterior.

“Fitch”, significard “FITCH RATINGS ESPANA, S.A.U."

“Folleto” significard el folleto informativo registrado en la CNMV, con fecha 18 de julio de 2006,
conforme a lo previsto ¢n el Reglamento 809/2004, comprensivo de: (i) los Factores de Riesgo, (ii) el
Documento de Registro, (iii) la Nota de Valores, (iv) el Mddulo Adicional y (v) el presente Glosario de
Términos.

“Fonde”, significard “TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,

e



“Fondo de Reserva®, significars el fondo de reserva constituido en la Fecha de Desembolso con cargo a
parte del precio de emision de los Valores, conforme a lo establecido en el apartado 3,4.3.3, del Mddulo
’Adicional del Folleto.

“Gastos de Liquidacién®, significardn los gastos que se originen con motive de la liquidacion del
Fondo.

“(Gastos Extraordinarios”, significaran los gastos extraordinarios del Fondo conforme lo establecido en
el apartado 3.4.6.3. del Médulo Adicional del Felleto.

“Gastos Ordinarios”, significaran los gastos ordinarios del Fondo conforme lo establecido en el
apartado 3.4.6.3, del Médulo Adicional del Folleto.

“(3losario de Términos”, significa el ptesente glosario de términos.

“JBERCLEAR”, significard, “Sociedad de Gestiéon de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, 8.A.U.".

“Importe Nocional del Contrato de Derivado Anual”, significara el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de las Participaciones y Certificados no Fallidos agrupados en el Fondo y en los que se
actualiza el tipo de interés anualmente, en el iltimo dia del Periodo de Caleulo a la inmediatamente
anterior Fecha de Pago.

“Importe Nocional del Contrato de Derivado Semestral”, significars el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de las Participaciones y Certificados no Fallidos agrupados en el Fondo y en los que se
actualiza el tipo de interés semestralmente, en el gltimo dfa del Periodo de Célculo a la inmediatamente
anterior Fecha de Pago. )

“Importe Nocional del Valor NAS-I0*, significar4, durante las doce (12) primeras Fechas de Pago, el
menor de los siguientes importes: (i) el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada Bono de la
Serie A y (i) el dieciocho por ciento (18%) del Saldo Nominal Pendiente. de Vencimiento de cada Bono
de Iz Serie A en la Fecha de Constitucién v después de la segregacion del Valor NAS-1O.

“Informe de Auditorfa”, significars el informe de auditoria realizado por “ERNST & YOUNG, S.L”
sobre emision de Participaciones y Certificados para su agrupacién en el Fondo.

“ISDA”, significar International Swap Dealers Association, Inc,

“IVA”, significara Impuesto sobre el Valor Afiadido.

“Ley 19/19927, significard la Ley 19/1992, de 7 de julio de 1992, sobre régimen de Sociedades y Fondos
de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria as{ como sus modificaciones.

“Ley 3/1994”, significara la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la Legislacion Fspaiiola.en
materia de cntidades de crédito a la segunda Directiva de coordinacion bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 44/2002, significara la Ley 44/2004, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

“Ley Concursal”, significard la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
“Ley del IVA™", significara la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afladido.

“Ley del Mercado de Valores”, significars la Ley 24/1988, de 28 de julio, de! Mercado de Valores, en
su redaccion actual,

“Ley del Mercado Hipotecario”, significard la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones.

“Linea de Liquidez Dispuesta”, significar la linea otorgada al Fondo por los Cedentes de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Linea de Liguidez Dispuesta.
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“Margen”, significars, para cada Préstamo Hipotecario, ¢l porcentaje que debe afiadirse al tipo de interés
de referencia del préstamo para calcular el tipo de interés aplicable,

“Margen de Intermediacion Financiera®, significard la remuneracion que se paga al Cedente en
funcidn de la calidad del proceso de intermediacién financicra desarrollado, consistente en la seleccién
previa y en la gestion del riesgo crediticio de los respectivos Préstamos Hipotecarios, que serd igual a la
diferencia positiva entre los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago y los pagos que deba realizar e
Fondo, enumerados en los apartados (1°) a (18°) del Orden de Prelacién de Pagos.

“Mddulo Adicional”, significard ¢l médulo adicional a la Nota de Valores que formaré parte del Folleto
¥ que estard elaborado conforme al Anexo VIII del Reglamento 809/2004,

“NAS-10", significard “Non Accelerated Senior — Interest Only”,

“Nivel Requerido®, significar4 el nivel minimo requerido que debe tener el Fondo de Reserva en cada
Fecha de Pago de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.3.3. del Médulo Adicional ‘del
Folleto,

“Nota de Valores”, significars la nota de valores que formar4 parte del Folleto ¥ que estars elaborada
conforme al Anexo XIII del Reglamento 809/2004,

“Orden de Prelacién de Pagos”, significara el orden de prelacion de los pagos del Fondo descrito en el
apartado 3.4.6. del M6dulo Adicional del Folleto,

“Pago NAS-107, significars, en cada Fecha de Pago, ¢l importe que tienen derecho a recibir los titulares
de los Valores NAS-IO hasta el vencimiento de los mismos, calculado segun lo establecido en el
apartado 4.8, de la Nota de Valores del Folleto,

“Parte A”, significar4, en relacién con los Contratos de Derivado, la entidad BSBP.

“Parte B", significara, en relacion con los Contratos de Derivado, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora,

“Participaciones Hipotecarias” o “Participaciones”, significard las participaciones hipotecarias
emitidas por los Cedentes con cargo a los Préstamos Hipotecarios 1 y agrupadas, en cada momento, en el
# Fondo.

“Participaciones y Certificados”, significara, conjuntamente, las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados, en cada momento, en el Fondo.

“Participaciones y/o Certificados Fallidos”, significara aquellos Certificados y/o Participaciones cuyoes
Préstamos Hipotecarios se encuentren en morosidad por un periodo igual o superior a doce (12) meses de
retraso en el pago de débitos vencidos o, si en un plazo inferior al anterior, s¢ encuentran en gjecucion de
la garantia hipotecaria.

“Participaciones y/o Certificados No Fallidos”, significar4 Jag Participaciones y/o los Certificados que
no hayan pasado 4 la situacion de Participaciones y/o Certificados Fallidos.

S Y

“Perfodo de Cdleulo”, significar4 un pericdo que coincide con el mes natural. El primer Periodo de

Céleulo comenzaré en la Fecha de Constitucién y finalizara el titimo dia del mes de agosto de 2006. No

obstante, en los Contratos de Derivado, los periodos de calculo seran los dias efectivamente transcurridos

entre los dias 22 de cada mes, incluyendo la primera y excluyendo la lltima; y excepcionalmente, el

. primer periodo de céiculo de los Contratos de Derivado tendrd una duracion equivalente a los dias

¥ efectivamente transcurridos desde la Fecha de Desembolse de la Emision de Bonas (incluida) y el 22 de
i agosto de 2006 (excluido).

“Periodo de Suscripeién®, significar el plazo para suscribir los Valores, que comenzard el Dfa Habil
anterior a la Fecha de Desembolso (1 de agosto de 2006) a las 10:00 horas (hora CET) y terminara el dia
de la Fecha de Desembolso (2 de agosto de 2006) a las 10:00 horas {hora CET).

“Perijodos de Devengo de Intereses™, significard, en relacion con el devengo de los intereses de los
Valures, los periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago consecutivas (incluyendo la Fecha de Pago

——




inicial y exchiyendo la Fecha de Pago final), salvo el primer Periodo de Devengo de Intereses, que se
iniciara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizars en la primera Fecha de Pago, el 22 de
diciembre de 2006, excluyendo ésta. :

“Prestamista®, significard, en cada momento, la parte prestamista de] Préstamo para Gastos Iniciales.

wpréstamo para Gastos Imiciales”, significaré el préstamo otorgade al Fondo, en su caso, por los
Cedentes, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

upyéstamos Hipotecarios”, significard los préstamos hipotecarios (tanto los Préstamos Hipotecarios 1,
como los Préstamos Hipotecatios 2) titularidad de los Cedentes concedidos @ particulares para la
adquisicién, - construccién © rehabilitacién de viviendas situadas en territorio espafiol, con garantia
hipotecaria sobre los inmuebles valorados por una sociedad de tasacién, cuyo otorgamiento se sometié a
Ia legislacién espafiola y que sirven de cobertura para la emisidn de las Participaciones y los Certificados.

«préstamos Hipotecarios 17, significard los Préstamos Hipotecarios que cumplen los requisitos
establecidos en la Seccién Segunda de la Ley del Mercado Hipotecario y que se transmiten al Fondo
mediante la emision de las Participaciones.

«Ppréstamos Hipotecarios 27, significaré los Préstamos Hipotecarios que no cumplen todos los requisitos
establecidos en la Seccién Segunda de la Ley del Mercado Hipotecario y que se transmiten al Fondo
mediante la emisién de los Certificados de conformidad con el articulo 18 de la Ley 44/2002,

apréstamos Hipotecarios Fallidos”, significard aquellos Préstamos Hipotecarios que se encuentren en
morosidad por un perfodo igual o superior a doce (12) meses de retraso en ¢l pago de débitos vencidos o,
si en un plazo inferior al anterior, se encuentran en gjecucion de la garantia hipotecaria.

“Real Decreto. 685/1982%, significard el Real Decreto 685/1982, de 17. de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

“Real Decreto 926/1998”, significara el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ¢l que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién y sus modificaciones.

“Real Decreto 1310/2005”, significara el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas plblicas de venta o suscripeion y del folleto exigible a tales
efectos.

«Reécursos Disponibles”, significard los recursos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a
las obligaciones de pago o de retencién del Fondo que s¢ encuentren depositados en la Cuenta de
Tesoteria y, €n su caso y cuando corresponda, el importe de la liquidacién de los activos y el saldo del
resto.de Cuentas del Fondo, todo ello de conformidad con lo establecido en la Escritura y en el Folleto.

“Reglamento 809/2004%, significaré ¢l Reglamento (CE) n® 80072004 de la Comisién de 29 de abril de
2004, \

«galdo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Préstamos Hipotecarios Fallidos™,
significar el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de los Préstamos Hipotecarios Fallidos que
tengan un retraso en el pago igual o superior a doce (12) meses, o que hayan empezado el proceso de
ejecucion de garantias (si dicho proceso acaeciera con anterioridad a los doce (12) meses desde el primer
impago), sin deduccitn de las posibles recuperaciones de esos Préstamos Hipotecarios Faliidos.

«galdo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados”, significard el importe
de principal vencido y no cobrado y ¢l importe de principal no vencido de las Perticipaciones y los
Certificados.

«Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos”, significara el importe de principal vencido y no
pagado y el importe de principal no vencido de los Bonos.

«Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos Hipotecarios Fallidos”, significard el saldo
nominal pendiente de cobro de los Préstamos Hipotecarios Fallidos que tengan un retraso en el pago igual
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o superior & doce (12) meses, o que hayan empezado el proceso de ejecucion de garantias (si dicho
proceso acaeciera con anterioridad a los doce (12) meses desde el primer impago), sin deduccidn de las
posibles recuperaciones de esos Préstamos Hipotecarios Fallidos.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los Certificados”, significars el
importe de principal no vencido de las Participaciones y los Certificados.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos®, significard el importe de principal no
vencido de los Bonos.

“SANTANDER", significarda “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, §.A.”.

"Segundo Supuesto Subsiguiente de Calificacién”, significard el supuesto de que la deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada de 1a Parte A (o de su sucesor) o del Garante de Ja Parte A (o de su
sucesor) experimentara en cualquier momento durante la vida de los Valores, un descenso en la
calificacion, situsndose por debajo de F3 para la escala de Fitch o la deuda a largo plazo no garantizada y
ne subordinada de la Parte A (0 de su sucesor) o del Garante de la Parte A (o de su sucesor)
experimentara un descenso en la calificacion, situdndose por debajo de BBB, para la escala de Fitch.

“Serle A, significard los Bonos de la Serie A.
“Serie B", significara los Bonos de la Serie B.

ot e S s

“Serie C", significara los Bonos de la Serie C.
“Serie D", significara los Bonos de la Serie D.
“S&P", significard “STANDARD & POOR'S ESPANA, S.A ™,

“Sociednd Gestora”, significard “TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, 5.A.".

“Supuesto de Calificacién”, significard el supuesto de que la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte A (0 de su sucesor) o del Garante de la Parte A (o de su sucesor) experimentara
§ en cualquier momento durante la vida de los Valores, un descenso en la calificacion, situndose por
: debajo de F1 para la escala de Fitch o de A-1 para la escala de S&P o, la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte A (o de su sucesor) o del Garante de la Parte A (o de su sucesor)
experimentara un descenso en la calificacion, situdndose por debajo de A, para la escala de Fitch,

“Supuesto Subsiguiente de Calificacién®, significard el supuesto de que la deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte A (o de su sucesor) o del Garante de la Parte A (o de su sucesor)
experimentara en cualquier momento durante la vida de los Valores, un descenso en la calificacion,
situandose por debajo de F2 para la escala de Fitch o de A-2 para la escala de S&P o, la deuda a largo
plazo no garantizada y no subordinada de la Parte A (o de su sucesor) o del Garante dc 2 Parte A (o de su
sucesor) experimentara un descenso en la calificacion, situéndose por debajo de BBB+, para Ia escala de
Fitch.

“TAA?", significard 1a tasa efectiva anual constante de amortizacién anticipada o prepago.
“TBSCI", significard la entidad “THE BEAR STEARNS COMPANIES INC”

“Tipo de Interés de Referencia”, significard el tipo de interés de referencia para la determinacién del
tipo de interés aplicable a los Bonoes, conformne se establece en el apartado 4.8, de la Nota de Valores del
Folleto,

T e A 1

“Tipo de Interés de Referencia de Ia Cuenta de Tesorerfa”, significard la media mensual de los tipos
EONIA diarios.

¥ “Tipo de Interés Nominal”, significaré el interés nominal anual variable sobre el Saldo Nominal
; Pendiente de Vencimiento de los Bonos que devengarin todos los Bonos emitidos, desde la Fecha de
Desembolso, hasta el total vencimiento de los mismos.




“Tipo Maximo” o “Tipo de Interés Maximo®, significaré los limites maximos de tipos de interés
establecidos para algunos de los Préstamos Hipotecarios.

“Tipo Minimo” o “Tipo de Interés Minimo”, significard los limites minimos de tipos de interés
cstablecidos para algunios de los Préstamos Hipotecarios.

“TIR®, significara la tasa interna de rentabilidad.

“Titules Miltiples”, significard los cuatro {4) titulos multiples emitidos por los Cedentes, nominativos,
representativos de la totalidad de las Participaciones y los Certificados.

“Valores NAS-10”, significard la parte segregada de los Bonos A, cada uno de los cuales constituye un
valor de renta fija auténomo.

“Valores”, significara, conjuntamente, los Bonos y los Valores NAS-10.
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; Anexo 4:
Relacién de Préstamos Hipotecarios




PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS

BANCO GALLEGO

TDA 25, FTA
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Anexo 5:

Caracteristicas y criterios de seleccion de los Préstamos Hipotecarios
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ANEXO 5

CARACTERISTICAS FINANCIERAS DE LOS PRESTAMOS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LA CARTERA

Caracteristicas financleras de los préstamos

Los préstamos han sido seleccionados a partir de una cartera de préstamos hipotecarios
concedidos por los Emisores de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca. Estos préstamos han sido concedidos por los procedimientos
habituales de concesién de préstamos y son administrados por las Entidades de acuerdo con
las normas de gestion habituales y comunes para este tipo de préstamos. Hay préstamos con
periodos de carencia. Los préstamos pueden ser reembolsados anticipadamente.

Los préstamos seleccionados para la operacién tienen las siguientes  caracteristicas
financieras:

- Cuotas de amortizacién: L.as cuotas de amortizacion, son fijlas. Las formulas para el
calculo de las cuotas son las siguientes:

Cuota constante:

_KrIR(IE)

(I+ijy-1
donde:
r
= =N*di
100*d i 4

siendo:
C= Cuota { Amortizacion + Intereses)
K= Principal residual
d;=  Frecuencia de pago; di=12 (mensual)
r= Tipo de interés anual porcentual
N = - Plazo en afios

- Intereses: Los métodos utilizados para el célculo de los intereses son los siguientes:

*

d*100
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- Amortizacién: En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se realiza
por diferencia.

- Seguro: Dafios
- Tipos de interés:

Méximo  6,500%

. Minimo 2,250%

. Media ponderada 4,088% aproximadamente
- Vencimiento residual: Superior a 12 meses

- Vencimiento residual medio ponderado: 326 meses aproximadamente.

- Ultimo vencimiento: Enero / 2038

Criterios de seleccion de la cartera

Los préstamos hipotecarios que han ofiginado las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo han sido seleccionados con
los siguientes criterios:

a. Concedidos por los Emisores de acuerdo con sus procedimientos habituales;

b. Administrados por la misma entidiad que los concedio;

c. El tipo de interés de los préstamos es variable;

d. Con peripdos de liquidacion mensuales;

e Con sistema de amortizacion variados;

f. Todas las viviendas sobre las que se ha constituido la garantia hipotecaria cuentan
con un seguro de dafos;

g. En la fecha de transferencia de los préstamos, estos no tendrén pagos pendientes por
un plazo superior a 30 dias;

h. E_stétn garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida con rango de primera

ipoteca;

Todos los deudores hipotecarios son personas fisicas;

i ‘Todos los préstamos hipotécarios han sido concedidos con el objeto de financiar con
garantia de hipoteca inmobiliaria la adquisicion, construccién o rehabilitacion de
viviendag residenciales situadas en Espafia;
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su totalidad a los deudores hipotecarios, no teniendo constancia la entidad cedente de

Las hipotecas estdn constituidas sobre fincas que pe;}enecen de pleno dominio y en
la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas;

Las viviendas hipotecadas son viviendas terminadas|y han sido objeto de tasacion
previa por Sociedades de Tasacién debidamente inscritas en el Banco de Espafia,
estando. acreditada dicha tasacién mediante la corfespondiente certificacion. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos| establecidos en la legislacion
sobre el mercado hipotecario. En el caso de préstamos concedidos para adquisicion
de Viviendas de Proteccién Oficial, o bien (A) son descalificables como Viviendas de
Proteccién Oficial en un plazo inferior a un (1) afio desde la Fecha de Constitucion,
en cuyo caso la proporcion entre el principal pendientp de esos préstamos y su valor
de tasacion de mercado es inferior al 100%, o bien (B) la proporcion entre el
principal pendiente de esos préstamos y su valor m3ximo legal de venta es inferior
al 80%;

Hipotecarias no excedera del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario, a la fecha de la emision de las
mismas.,

E! Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de ceEa una de las Participaciones

£l Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los Certificados de
Transmision de Hipoteca no excedera del 100% del|valor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantla del correspondiente Préstamo Hipotecario, a Ia fecha de la
emision de los mismos.;

Los Préstamos Hipotecarios no estan instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al poriador,

Los Préstamos Hipotecarios no estén afectos a emision alguna de bonos hipotecarios
ni han sido instrumentados en otras participaciones |hipotecarias y/o certificados de
transmision de hipoteca;

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segin criterios de mercado.
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 430 CERTIFICADOS

DE TRANSMISION DE HIPOTECA

EMITIDOS POR BANCO GALLEGOQ, S.A. A FAVOR DE TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presente Titule Multiple repragenta 130 Cartificados de Transrnision
da Hipoteca con un nominal total de 15.012.344,18 euros, emitidos por
BANCO GALLEGO, S.A., con domiciio en Santiago de Compostela (A
Corufia), Plaza de Cervantes 15y C.LF. nimero A-80042112 » inscrita
en el Registro Mercantil da A Corufia, Folio 1, Tomo 2,141, Hoja 22.011.

El presente Tltulo Miltiple se emite a favor del Fondo TDA 25, Fondo de
Titulizacién “de  Activos, Fondo' representado y -administradoe por
TITULIZACION - DE ACTIVOS, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE
FONDQS DE TITULIZACION, .con domicilio @n Madrid, Orense, 69,
C.LF. nimero A-80352750 e.inscrita en el Ragistro Mercantil de Madrid
al Temo 4.280, Libro 0, Folio 183, Seccién 8, Hoja M-71.088, Inscripcién
5%,

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca representados en el
presente Titulo Miltiple se rigen por Ia Ley 2/1981, da 25 de marzo, el
Real Decreto 885/1982, de 17 da marzo, y la Ley 44/2002 de Medidas
de Reforma del Sistema Financiers, . '

1. Préstamos Hipotecarips

Las caracteristicas de los Préstarnos Hipotecarios de les que participan
los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
. presente Titulo Miltiple se describen én el anexc al mismo,

Cada una de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca representados
en of presente Titulo Multiple participa, a partir de la presente fecha, en
el 100% del principal de cada uno de los 130 Préstamos Hipotecarios
cuyss comcteristicas se relacionan en el anexo al mismo y devenga, un
Inteérés igual al tipo de interds nominal que devengus, en cada momento,
el Préstamo Hipotecario en cuastion,

Los Cartificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo
plazo restante de vencimiento de ios Préstamos Hipotecarios v dan
deracho a su titular a percibir la totalidad de los pagos que, en concepto
de principal (incluyendo amortizacién anticipada), reciba, a partir de la
presents fecha, [a entidad emisora por los Préstamos Hipotecarios
ralacionados en &l anexo al presente Titulo Multiple, |a totalidad de los
intereses que reciba ja enfidad emisora por dichos Préstamos
Hipotecarios, asi como cualquier otro. pago recibide por la entidad
amisora, por cudlquier concepto derivado de los © Préstamos
Hipotecarios, excapto los correspondientes, en su caso, al importe de
principal vencida de cada uno de log Préstamos Hipotecarios a la Fecha
de Constitucidn (no incluida), a intereses de demora, comisiones por
reclamacion de recibos impagados. comisiones de subrogacion,
comisiones de amortizaclén/cancelacion anticipada, asi como cualquier
otra comigidn ¢ suplido que corraspondersn a la enfidad emisora.
Adicionalmente, dan. deracho a su titular a percibir las cantidades,
bienes o derechos en pago de principal o intéreses de los Préstamos
Hipotacarios, tanto por &l precio ds remate o importe determinado por
resolucion judicial o procedimients notarial en ‘la ejecucion de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacién o explotacion de los
inmuebles  adjudicados o como consecuencia ' de las  citadas
ejecucionss, en administracién y posaesitn . interina. de las fincas &n
proceso da ejecuciin,

La. entidad emisora practicard, sobre los pagos que corresponda
efectuar al paricipe en concepto de intereses las retenciones, que
establezca ia lagistacién vigente.

La liquidacion al participe de las cantidades en concepto de principal
y de intereses, una vez recibidos por la entidad emisora de los
correspondientes prestatatios, se hard cada dos (2) Dias Habiles. No
obstante, si la situacién de aolvensia de BANCO GALLEGO, S A. se
hubiera deteriorado de tal modo que pudiers afactar negativamente la
calificacion de log Valores otorgada por las Agencias de Calificacién,
FITCH RATINGS ESPANA, SAU. yio STANDARD & POOR'S
ESPANA, 5A. BANCO GALLEGO, S.A. deberd realizar sus ingresos
diariamenta. Todo ello sin peruiclo de que la totalidad de ltas
cantidades que reciba la entidad emisora de los Prastemos
Hipotecarios, tanto en concapto de principal como de intareses
(axcepto los mencionados anteriormenta), corresponden al participe
desde el momento en qua saan recibidos.

Los pagos a realizar por la entidad emisara al participe sa realizaran en
la cuenta que el participe notifique a la antidad emisora por escrito.

3. Falta de pacio def dayr

La antidad emis

OrE N0 asume rasponsabilidad alguna por el impage de

log deudores hipotecarios ni garantiza dircta o indirectamente el buen

fin de la operad
de recompra de

La &lecucitn d

emisora y al

téminos estabie

iGN, ni otorgard garantias o avales ni incurdrd en pactos
log Ceriificades de Transmision de Hipoteca,

los Préstamos Hipotecarios corresponde a la entidad

huiar del Certificade de Transmisién de Hipoteca en los

tdos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en

redaccién dadaipor el Real Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio dxb anterior, &l titular del Certificado de Transmisitn de

Hipoteca tend

accién ejecutiva contra la entidad emisora para la

efectividad de los vencimiantos de ia misma por principal @ intareses,
siempre que el jncumplimiento de tal obligacion no sea consecusncia de
la falta de pagoidel deudor del carespondiente Préstamo Hipotecario.

conserva la cus

odia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y

vendrd obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para la

efectividad y bue

La transmisién
Hipoteca repres
Inversores inst
por el pablico ng

n fin de los mismos.

y tenencia de los Certificados de Transmision de
entados en el prasents Tiulo Muiltiple estd limitada a
ucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridos
easpeacializada.

Los fitulares dg los Certificados de Transmisidn de Hipoteca deberan
notificar a la eqtidad emisora las transferencias de los Centificados de
Transmision def Mipoteca, asi como los cambios da domigiiio, & efectos
de la inscripcith de diches datos en el Libro especial a qua sa refiere ef
articulo 87 del |[Real Dacreto 685/1882. El adquirante deberd también
indicar 2 la entidad emisora una cuenta de pago.

Ninguna respopsabilidad serd Imputeble & la entidad emisora que

efectue las noti
figura en gus fi
Hipoteca y en

6. Varlog
En caso de

Titwle Maltiple,
Decrato §85/19;

ciones o los pagos correspondientes a la parsona que
como (itimo titular del Certificado da Transmisidn de
domicilio de dicho titular que conste en aguélios.

truccldn, sustraccion, pérdida o extravio del presente
s& estara a lo dispuesto en sf articulo 568 del Real
2.

El titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendra deracho

a sollcltar de la
midltiples repre:
Hipoteca de fo!
serdn canjead

entidad emisora la amigién de nuevos titulos unitarios o
ntativos de uno o varios Certificados de Transmision de
repregentados por e presenta Titule Mualtiple, que le
por éste,

A efectos del piesente documento, "dfa hébil” significa cualguier dia de

la semana en ¢

ue puedan realizarge transacciones de acuerdo con gl

calendario TARGET.

La entidad emi
Transmision de
Tribunales esp
relacion con los

ra y el titular en cada momento de los Certificados de
Hipoteca se someten expresamente a los Jurzgados v
fioles para cualquier cuestién que pueda suscitarse en
Certificacios de Transmisién de Hipoteca,

En Madrid, a 28 de julio de 2006
BANCO GALLEGO, S.A.

Fitma y seffo
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 665 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCO GALLEGO, 5.A. A FAVOR DE TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presente Titulo Mukipie representa 665 Participaciones Hipotecarias
con un nominal total de 44.987.655,83 ewos, smitidas por BANCO
GALLEGO, 3.A., con domicliic an. Santiago de Compostala (A Cocufia),
Plaza de Cervantes 15 y CIF numero A-B0042112 e inscrita en ol
Registro Mercanti de A Carufia, Folio 1, Tome 2.141, Hoja 22.011, cuyas
caracteristicas se describen mas abajo.

El presente Titulo Multiple se emite a faver del Fonde TDA 25, Fordo de
Tiukizacion de Activos, Fondo representado y administradio por
TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, SA. con domicilio en Madrid, Orense, 69, C.\.F. nimero
A-80352750 & inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4.280,
Libro 0, Folio 183, Seccidn 8, Hoja M-71.0686, Inscripcitn 5%,

Las Participaciones HMipotecaras representadas en al presante Tiulo
Multiple se rigen por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo.

1. Préstamos Hipotecarios

'Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participen
las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente TRulo
Milliple se describen en el anexo al mismo.

Cada una de las Participaciones Hipotecarias represertadas en el
presante Tiulo Mdliple participa, a partir de Ia presente fecha, en el
100% del principal de cada uno de los 655 Préstamos Hipotecarios
cuyes caracteristicas se relacionan en el antxo al mismo y devenga, un
Interds igual al tipo de interds nominal que devengue, en cada momsento,
el Préstamo Hipotecario en cuestion.

Las Participaciones Hipotecarias se emitan por el mismo plazo restante
de vencimiento de los Prégtamos Mipotecarios y dan derecho a su ttular
a percibiv la totalidad de los pagos que, en concepto de principal
(incluyendo amortizacién anticlpada), reciba, a partir de la presente
facha, la entkiad emisora por los Préstamos Hipotecarios relacionados
&n &l anexo al presente Titulo Miltiple, la totalidad de los intereses que
reciba la entidad emisora por dichos Préstamos Hipotecarios, asi como
cualquier ofro pago recibido por la entidad emisora, por cuaiquier
coricepto  derivade de los Préstamos Hipotecarios, exceplo los
correspendiantes, en su caso, al importe de principal vencido de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios a la Fecha de Constiluciin (no
incluida), a Interases de demora, comisiones por reclamacién de recibos
impagades, comisiones de  subrogacion, comisiones de
amoriizacitn/cancalacion anticipada, asi como cualquier otra comisién ©
suplido que corresponderdn a la entidad emisora. Adicionalments, dan
deracho a su tituiar a percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o intereses de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el
precio de remate o importe determinado por resoluciin judicial o
procedimianto notarisd en la ejecucion de las garantias hipotecarias,
como por la enajenacion o expiotacion de los inmuebles adjudicados o
como consecuencla de fas citadas ejecuciones, en administracion y
posesidn interina de las fincas en procass de ejecucion.

La entidad emisora pracicard, scbre o5 pagos que comresponda
efectuar al participe en conceplo de intereses las retenciones, que
establezca la legisiacion vigente.

La liquidacion sl participe de las cantidedes en concepto de principal
y de intereses, una vez recibidos por la entidad emisora de los
correspondientes prestatarios, s¢ hara cada dos (2) Dias Habiles. No
obstante, si la situacién de solvencia de BANCO GALLEGO, SA. se
hubiera detesiorado de tal modo qua pudiara afectar negativamenta la
calificacion de los Vaiores otorgada pot lag Agencias de Calificacion,
FITCH RATINGS ESPANA, SAU. ylo STANDARD & POOR'S
ESPANA, S.A., BANCO GALLEGO, S.A. deberd realizar sus ingresos
diarlamanta. Todo eflo sin perjuicic de que la totalidad de (as
cantidades que rechha la entidad emisora de oz Préatamos
Hipotacarios, tantc en concepte de principal como de intereses
(axcepto ios mencionados anteriormente), corresponden al participe
desde el momento en qua sean recibidos.

Los pagos a raalizar por la entidad ernisora al participe sa realizardn en
la cuenta que al participe notifique a la entidad emisora por esciito.

La entidad emigora no agume responsatilidad alguna por el impage de
los deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen
fin de la operscion, ni oforgard garantias o avales ni incurrirg en pactos
de recompra de ias Padicipaciones Hipotecarias.

La ejecucidn de los Préstamos Hipotecarics corresponde a la entidad
emisora y al titular de la Participacion Hipotecaria en les témminos
establecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1032, en redaccion
dada por el Real Decrato 1289/1891.

Sin perjuicio de 1o anterior, el titular de fa Participacidn Mipotecarla
tendra accion ejecutiva contra la entidad emiscra para ia efectividad de
los vencimientos de la misma per principsl e intereses, siempre que el
incumplimianto de tal obligacion no sea consecuencia de la fakta de
pago del deudor del comespondiente Préstamo Hipotecario.

4. Custodia v administracién

Dea acuerdo con ko previsto en el articule 61,3 del Reat Decreto 685/1982
en redaccion dada por el Real Decreto 1289/1981, 1a entidad emisora
conserva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotacarios y
vendra obligada a realizar cuantos actos sean necesaros para la
efectividad y buen fin de log mismos.

La ftransmisibn y tenencia de [as Participaciones Hipolecarias
representadas en ¢ presente Tiiulo Maltiple astd limitada 2 inversoras
institucionales o profasionales, no pudiendo ser adquirdas por el piblico
no especializado.

Los titulares de las Participaciones Hipotecarias deberdn notificar a la
entidad emisora las transferencias de las mismas, asi come log cambios
de camicllip, a efectos de la inscripeidn de dichos datos en el Libro
especial a que se refiers el artfculo 67 del Real Decreto 685/1982. El
adquirente deberd también indicar a la entidad emisora una cuenta de
Pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable & la entidad emisora que
afectie las notificacionss o los pagos correspondientes a la persona que
figure en sus libros come Gitimo thtular de fa Participacion Hipotacaria y
en el domicilio de diche tituiar que conste en aquélios.

6. Varios

En case de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio dal prasente
Thulo Miltiple, 58 estara a lo dispuesto en el articulo 56 dei Real
Dacrato 685/1982,

El titular de Jas Participaciones Hipotecarias tendra derscho a solicitar de
la entiad emisora la emisidn de nuevos titulos unitarios o multiples
rapregentativos -de una o varas Participaciones Hipotecarias de las
representadas por el presenta Titulo Mdltiple, gque le seran canjeados
por éste.

A ofectos del presente decumento, "dia habil" significa cualquier dia de
la semana en que puedan reaiizarse transacciones do acuerdo con el
calendario TARGET.

La entidad amisora y el Gtular en cada momento de las Participaciones
Hipotecarias se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales
espaiioles para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con
las Participaciones Hipotecarias,

En Madrid, a 28 de julic de 2008

BANCO GALLEGO, S.A.

——————

Finna y selld

—
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 1.347 PARTICIF

ACIONES HIPOTECARIAS

EMITIDAS POR UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E INMOBILIARIA, CREDIFIMO, E.F.C.,
8.A.U. A FAVOR DE TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presente Titulo Miitiple representa 1.347 Patdicipaciones Hipotecarias
con un nominal total de 186.517.628,50 euros, emitidas por Unidn de

- Crédito para la Financiacldn Mobiliaria @ Inmaobiliaria, Credifimo, E.F.C.,
S.A.U., con domicllio en Madrid, calle Santlago de Compostela, 84 y C.I.F.
A-28371292 & ingcrita en el Ragistro Mercantil de la Provincia de Madrid a}
Tomo 6395, Hoja M-104222 Folio 70, cuyas caractaristicas se dascriben
més abajo.

El presente Tltulo Multiple se emite 2 favor del Fondo TDA 25, Fondo de
Thullzacién de Activos, Fondo ' representado ' y administrado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, con domicliio en Madrid, Orense, 88, C.1.F. nimero A-
80352750 e inscrita en el Registro Mercantil de- Madrid al Tomo 4,280,
Libre 0, Folio 182, Seccién 8, Hoja M-71.0686, Inacripeién 50

Las Participaciones Hipotecaras representadas en el presente Tltulo
Miittiple se rigen por la Ley 211981, de 25 de marzo, y &l Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo.

1. Brgstamos Hipotecarios

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan las
Participaciones Hipotecarias rapresentadas en el presente Titula Maltiple
se describen en el anexo al mismo.

2. Caracteristic Participaciones Hipotecarias

Cada una de las Padicipacionas - Hipotecarias representadas en el
prasente Titule Multiple participa, a partir de 1a prasents fecha, en el 100%
del principal de cada uno de los 1.347 Préstamos Hipotecarios cuyas
caractaristicas se relacionan en el anexo al mismo y devenga, un interés
igual al tipo de inerés nominal que devengue, en cada momento, el
préstama hipotecario en cuestion,

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por el mismo plazo restants de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y dan derecho a su titular a
percibir la totalidad de los pagos que, en concepto de principal (incluyendo
amortizacién anticipada), reciba, 2 partir de la presente fecha, la entidad
emisora por los Préstamos Hipotecarios relacionados en el anexo al
presente Titulo Multiple, |a totalidad de los intereses que reciba la entidad
emisora por dichos Préatamos Hipotecarios, asi como cualquier otro pago
racibido por la entidad emisora, por cualiuier concepto derivado de log
Préstamos Hipotecarios, excepto los correspondientes, en su caso, al
importe de principal vencido de cada uno de los Préstamos. Hipotecarios a
la Fecha de Conatitucidn (no inciuida), 2 intereses de demora, comisiones
por reclamacion de recibos impagades, comisiones de subrogacidn,
comisiones de amortizacién/cancelacién anticipada, asi como cualquier
otra comigién o suplido que corresponderdn a la entidad emisora,
Adicionalmente, dan derecho a su tituiar a perclbir las cantidades, bienes o
derechos en pago de principal o Intereses de los Prastamos Mipotecarios,
tanto por el precio de remate o importe determinado por resclucion judicial
o procedimiento notarlal en la ejacucién de las garantias hipotecarias,
como por la enajenacion o explotacién de los inmuebles adjudicados o
como congsecuencia de las citadas ejecuciones, en administracién y
posesién interina de {as fincas en procesa de ejecucion.

La entidad emizora practicard, sobre ks pages que cormesponda efectuar
gl paricipe en concepto de intereses las retenciones, que establezea la
legiglacién vigante,

La Hiquidacion al participe de las cantidades en concepto de princlpal y
de intereses, una vez recibldos por la entidad emisora de los
correspondientes prestatarios, se hard semanalmente, cada martes o,
en caso de no ser Dla Habil, el inmediatamente  Dix Habil
inmediatamente posterior, No obstants, si la situacidn de solvencia de
uUnion de Crédito para la Financlazidn Mobiliaria & inmotitiaria, Creaifimo,
E.F.C., 8.AU., se hubiara deteriorado de tal modo que pudiera afectar
nagatwamente fa calificacion de los Valores otorgada por las Agenclas
de Caliificacion, FITCH RATINGS ESPANA, S.AU. yio STANDARD &
POOR'S ESPAM S.A., Unién de Crédito para la Financiacidn Mobiliaria
e Inmobiliaria, Credlﬂmo EF.C.. SAU. deberd reallzar sus ingresos
diariamente. En el supuesto de que la calificacién de CAJA DE
AHORROS PRCVINCIAL DE SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ,
&n su calidad de entidad matriz de Unitn de Crédita para Ia Finangiacion
Mobiliaria e Inmebiliaria, Credifime., EF.C., SAL, otorgada por
cualquiera de las Agencias de Calificacién para sy deuda no
subordinada y no garantizada, fuera rebajada a una calificacion inferior a
F2, segun la escala de calificacion a corto plazo de Fitch, y/o a una
callficacion inferior a A-, segln la escala de calificacion a largo plazo de
Fitch, o bien la citada entidad dejara de ostentar el 51% de Ias acciones
en que se divide el capital social de Union de Crédito para'la Financiacién

Mobiliaria e Inmabillaria, Credifimo, EF.C., SAU. y en fal ¢caso otra
entidad con calificaciones iguales o superiores a las de CAJA DE
AHORROS PROVINCIAL DE SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ
en las eacalas de calificacion a large plazo y & corlo plazo de Fitch no
pasara a ostentar el 51% de las acciones en que se divide el capital
social de Unién de Crédito para la Financlacidn Mobliiaria e Inmobiliaria,
Cradifime, E.F.C.| S.A.U., ésta deberd realizar sus ingresos diariamente
y, &n cualquier daso, todo ello sin peruicio de que la totalidad de las
cantidades que| reciba [a entidad emisora de los Préstamos
Hipetacarios, tanfo en concepto de principal como de intereses (excepte
los mencionadoy anteriornente), corresponden al participe desde el

momento en que sean recibidos,

gard garan(ras o gvales ni incurmird en pactos de recompra
de las Participacidnes Hipotecarias.

La ejecucion de|los Préstamos Hipotecarios cormasponde a la entidad

emisora y al titular de la Participacion Hipotecaria sn los témminos
astablecidos en @l artfeulo 66 del Real Decreto B85/1982, en redaccion
dada por el Real Decreto 1289/1891.

Sin pefjulcio de kv anterior, el titular de la Palﬂmpacidn Hipotecaria tendra

accion ejecutiva |contra la entidad emisora para la efectividad de los
vencimientos de|ia misma por principal e intereses, sigmpre que el
incumplimiento de tal obllgacubn no sea consecuencia de la falta de pago

De acuerdo con g pra\nsm en el articuip 61.3 del Real Decrato 635/1982 en
redaccion dada |por el Real Decreto 1289/1991, la entidad emisora
conzerva la custpdia y administracién de los Préstames Hipotecarios y

vendrd obligada| a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos.

La transmnsuén y henencia de Ias Pamclpaclones Hipotecarias
reprasentadas e o presente Titulo Moltiple esté limitada a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el publico no
especializado,
Los titulares de |las Participaciones Hipotecarias deberdn notificar a la
entidad emisora las ransferencias de lag mismas, asl como los cambios de
domicilio, a efectds de la inscripcion de dichos datos en el Libro especial a
que se refiere o articulo 67 del Real Decreto 585/1982. Bl adquirente
debera tarbién Indicar a la entidad emizora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad sera imputable a la entidad emigora que efectie
las notificaciones|¢ los pagos correspondientas a la parsona que figure en

sug libros como| Gttimo fitular de la Pardicipacién Hipotecaria y en el

domicilio de dichq ttular que conste en aquéllos.
6. Varios

En caso de destrliceién, sustraccidn, pérdida o extravio del presente Titulo
Miiltiple, se estara a lo diapuesto en el adiculo 56 del Real Decreto
685/1982.

£l titular de las Paricipaciones Hipotecarias tendra derecho a soliciter de la
entidad emisora| la emialén. de nuevos titwlos unitaros o mlltiples
representativos de una o varas Participaciones Hipotecarias de las
;epresemad&s pek of presente Tiulo Multiple, que le seran canjeados por

ste.

A efectos del p rte documento, "dia hibil" significa cualquier dia de la
semana an que puadan realizarse iransacciones de acuerdc con el
calendario TARGET.

La entidad emisora y el titular en cada momento de lag Participacionas
Hipotecating se (someten expresamente a los Juzgados y Tribunales
espafioles para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con las
Parficipacionas Hipotecarias,

En Madrid, a 28 de jufio de 2006

Unién de Crédito para la Financiacion Mobillarla @ Inmoblliaria,
Credifimo, EF.C., SA

Firma y sello
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 133 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E INMOBILIARIA, CREDIFIMO, E.F.C.,
S.A.U. A FAVOR DE TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El pregente Titulo MUltiple representa 133 Certificados de Transmision de
Hipoteca con un nominal iotal de 18.482.474,30 euros, emitidos por Unién de
Crédito para la Financlacién Mobiliaria e Inmobiliaria, Credifime, EFC.,
S.A.U.. con domicilio an Madrid, caile Santiago de Compostela, 94 y CIF A~
28371292 e inscrita en el Repistro Mercantil de la Provincia de Madrid al
Toma 6395, Hoja M-104222, Folio 70, cuyas caracteristicas se describen més
abajo.

E! presente Titulo Multiple se emite a favor de! Fondo TDA 25, Fondo de
THulizacion de Activos, Fondo representado y administrado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, con domicilio en Madrid, Orense, 69, C.LF. nimero A-
80352750 e inscrita en ol Registro Marcantil de Madrid al Tomo 4.280, Libro
0, Folio 183, Seccién 8, Haja M-71.085, inscripcion &7,

Los Cartificados da Transmiaidn de Hipoteca representados en el presente
Titulo Multiple 5@ rigen por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, ef Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, y la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del
Sistama Financlaro.

1. Préstamos Hipotecarios
Las caracieristicas de los Préatamos Hipotecarios de ks que participan s

Certificadas de Transmisién de Hipateca representados en ef presente TRulo
Mcitipte se describen en el anexo al mismo.

2. Caragtoristicas 8 Lertiicagos

Cada una de los Certificados de Tranamision de Hipoteca representadas en
ol presente Titula Miltiple participa, a partir de la presente fecha, en &f 100%
del principal de cada uno de los 133 Préstamos Hi i0s cuyas
caracteristicas se refacionan en el anexo al mismo y devenga, un interés igual
al tipo de interds nominal que davengue, en cada momento, el Préstamo
Hipotecario an cuestion,

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten por el mismo plazo
restanta de vancimiento de los Préstames Hipotecarios y dan derecho a su
titular a percibir la iotalidad de los pagos que, en concepto de principal
(incluyendo amortizacion anticipada), reciba, a parir do la presente fecha, la
entidad emisora por los Préstamos Hipotecarios relacionados en & anexo al
presants TRulo MOliple, la totalidad de los intereses que reciba la entidad
emisora por dichos Préstamos Hipatecarios, asi como cualquier otro pago
recibido por i entidad emiscra. por cualquier concepto derivado de ios
Prastamos Hipotacarios, exceplo 103 comespondiantas, en su caso, al importe
da principal vencido do cada uno de log Préstamos Hipotecarios a la Fecha
da  Constitucidn (no incluida), a intemsses de demora, comisionas por
reciamacién de recibos impagados, comisiones de sublrogacitn, comisiones
de amortizacion/cancelacion anticipada, asi como cualquier otra comision o
suplido que corresponderdn a la entidsd emisorm. Adiclonalmente, dan
deracho a su thular a percibir las cantidades, bienes o derachos en pago de
principal o intereses de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de
remate o imperte determinado por resolucion- judicial o procedimiento notarial
en la sjacucion de las garantias hipotecarias, come por ia enajenacién ©
axplotacion de los inmuebles adjudicados o como consecuencia de las
citadas ajecuciones, en adminigtracién. y posesién interina de las fincas en
proceso de ejecucidn.

La entidad emiscra practicard, sobre los pagos que comesponda efectuar al
paticipe on concapto de Intereses las retenciones, que establezca la
legiatacion vigente,

La liquidacién al participe de las cantidades en concepto de principal y de
interesas, una vez recibidos por la antidad emisora de los correspondientes
prestatarios, s& hard semanalmente, cada marnes o, en ¢agso de no ser Dfa

Hakil of inmadistommente Dig Habkil inmediatoments pogterion, Mo cbstonte,

si la situacién de solvencla de Union de Crédilc pam la Finandiacion
Mobiliaria @ Inmobiliaria, Credifimo, E.F.C., S.A.U., se hublera deteriorado de
tal modo que pudiera afectar negativamente la calificacion de los Valores
otorgada por las Agencias de Calificacion, FITCH RATINGS ESPANA,
S.AU. ylo STANDARD & POOR’S ESPANA, 5.A., Unidn de Crédito para la
Financiacién Mobillaria e Inmoblliaria, Credifimo, EF.C., SA.U. debera
realizar sus ingresos diariamente. En el supuesto de que !a calificacion de
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE SAN FERNANDO DE SEVILLA Y
JEREZ, en su calidad de entidad matriz de Unién de Crédito para la
Financiacion Mobiligria @ Inmobiliara, Credifimo, E.F.C., S$.A.L., otorgada por
cualquiera de las Agencias de Calificacién para su deuda no subordinada y
no garantizada, fuera rebajada a una calificacion inferior a F2, segin la
escala de calificacion a coro plazo de Fitch, y/o a una calificacidn inferior a
A-, 56Qun la escala ds califlcacion a largo plazo de Fitch, o bien la citada
entidad dejara de ostentar el 51% de las acciones en que se divide el
capital social de Unisn de Crédito para la Financiacidn Mobiliarda e

Inmobiliaria, Credifimo, E.F.C., SAU. y en tal caso otra entidad con
callficaciones iguales o superiores a las de CAJA DE AHORROS
PROVINCIAL DE SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ en las escalas
de calificacion a largo piazo y a corto plazo de Fitch no pasara a cstentar e
51% de las acciones en que se divide el capital social de Unién de Crédito
para la Financlacién Mobiliaria e Inmebiliaria, Cradifimo, E.F.C.. SAU., ésta
debara realizar sus ingresos diariamente y, an cualquler caso, todo efio sin
perjuicio de que la totalidad de las cantidades que reciba 1a entidad emisora
de los Prégtamos Hipotecarios, tanto en concepte de principal come de
intereses (excapto los mencionados anteriormante), corresponden al
participe desde el momento en que sean recibiklos.

Los pagos a realizar por la entidad emisora al panticipe se realizaran en la
cuenta que el participe nolifique a la enticdad emisora por escrito.

3. Falta de page del deudor hipotacario

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los
deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente &l buen fin de la
operacién, ni otorgara garantias o avales ni incumirs en pactos de recompra
de kos Cartificados de Transmisién de Hipoteca.

La ejecucidn de los Préstamos Hipotecarios corresponde a la entidad
emisora y al tiudar del Certificado de Transmisidn de Hipoteca en ks
tarminos establecidos an el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en
redaccion dada por el Real Decreto 1280/1991.

Sin parjuicio de lo antesior, el titular del Certificado de Transmisidn de
Hipateca tendrd accién ejecutiva contra la entidad emisora para la
efectividad de los vencimientos de la misma por principal e intereses,
siemnpre que e incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia de la
falta de pago del deudor del corespandiente Préstamo Hipotecario.

4. Cugtodia y administracién

De acuerdo con lo pravisto en el artficulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por el Real Decreto 1288/1991, la entidad emisora
conserva la custodia v administracién de los Préstamos Hipotecarios y
vahdrd obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos.
S, Transmision del Cartificado de Tra g Hip ;
La transmision y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente Titulo Miltiple estd limitada a inversores
institucionales o profesianales, no pudiendo ser adquiridos por el pablico ho
especializado.

Los titulares de los Certificados de Transmision de Hipotaca deberdn
notificar a la entidad emisora las transferencias de los Certificados de
Transmisiin de Hipoteca, asf como los cambios de domicilio, a efactos de
la inscripcion de dichos datos en el Libro espacial a que se refiere el
ariculo 67 del Real Decreto 685/1982. E! adquirente deberd también
indicar a la entidad emizora una cuenta de pago.

Ninguna respansabilidad serd imputable a la entidad emisora que efectie
las notificacionas o los pagos correspondientes a la persona que figure en
sus ¥bros como Gitimo titular del  Certificado de Transmision de Hipotaca y
en & domicilio de dicho titular que conste en aguéios.

6. Varioa

En caso de dostruccidn, sustracclin, pérdida o extravio del presente Titulo
Muliple, se estard a ko dispuesto en ol articulo 56 del Real Decreto
685/1982.

El thular de o5 Certificados de Tranamisién de Hipoteca tendra derecho a
soligkar de la entidad emisora la emisién de nuevos tftulos unitarios ©
miltiples representativos de uno o varios Certificados de Transmisién de
Hipoteca de los representadas por el presente Titulo Miltiple, que le serdn
canjeados por éste.

A efectos del prasenta documento, "dia hab™ significa cualquier dia de la
semana en que puedan realizarse transacciones de acuerdo <on el
calendaric TARGET.

ta entidad emisora y el titular en cada momento de los Certificados de
Transmision de Hipoteca se someten expresamente a los Juzgados y
Trbunales espafioles para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacion con log Certificados de Transmisidn de Hipoteca.

En Madrid, a 28 de julio de 2006

Unién de Crédito pama la Financiacion Mobiliaria e inmobiliaria,
Credifima, E.F.C.. AU,

Firma y sallo

e——
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Memorandum Interno sobre concesién de Préstamos Hipotecarios
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UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E
INMOBILIARIA, CREDIFIMO, E.F.C,, 5.A.U.

Procedimiento de concesién de préstamos hipotecarios

1. Mecanismo de originacién-concesion

1.1. Descripcién del proceso.

La actividad principal de Credifimo es la financiacion de clientes particulares, principalmente la
adquisicién de viviendas y en un grado menor financiacion de consumo.

Para ello la actividad comercial se centraré principalmente, en la captacion de operaciones de
financiacion, de ventas que s¢ realicen a través de las agencias inmobiliarias. Para lo cual se han
designado delegados de zona que visiten y asesoren a una serie de estas agencias. En base a esto el
procedimiento de concesién de préstamos hipotecarios o personales es el siguiente:

El agente inmobiliario hace llegar a un delegado de zona el expediente de solicitud con toda la
documentacion justificativa de ingresos, y la documentacién necesaria segiin el tipo de operacién.

El delegado de zona si considera viable el expedients, una vez hechos los célcnlos de la capacidad
de pago y de la estabilidad laboral de los solicitantes, presenta el expediente a su Jefe Comercial

El Jefe Comercial estudia la viabilidad de la operacién, proponiendo al delegado de zona y a la
agencia inmobiliaria los refuerzos (avales, documentacion adicional, garantias reales adicionales,
etc.) cuando lo considere necesario. Cuando el expediente esté adecuadamente montade y sea
considerado viable por el Jefe Comercial, se presenta al Departamento de Riesgos constituido por
una Jefa de Riesgos y seis analistas con distintos niveles de atribucién, teniendo el Subdirector
General poder de decisién tltimo. Si el Comité de Riesgos considera el expediente viable, una vez
examinados ¢l informe y la documentacion, emite un acta de decision firmada y fechada. En caso
de no ser viable el expediente se rechaza, o se proponen refuerzos y no pasa a tramitacion.

1.2. Requisitos documentales.
- Solicitud de préstamo cumplimentada
- Tasacion
- Titulo de propiedad y nota de registro de la finca a hipotecar.
- Justificante de ingresos de los titulares y avalistas:
Asalariados:
- DNIL
- Tres altimas néminas (en ¢aso de asalariados)

L5 SR e e - ST P

- LR.P.F.sitiene obligaci6n de declarar

Autdénomos:

Dada la dificultad de obtener los ingresos de este tipo de clientes, se podrén extraer y calcular de
los siguientes documentos: IRPF (anual y/o pagos fraccionados) o justificante de ingreso de las

cuotas de la Seguridad Social,




1.3. Organos de decisién.

NIVELES

AUTORIZACION COMITE DE RIESGO

De 0€ 2 200.000 € Dos Analistas de Riesgos

De 0€ hasta 30.000€ Analista de Riesgos y Jefe de Riesgos o
Analista de Riesgos y Subdirector General o
Jefe de Riesgos y Subdirector General

De 0€ hasta 450.000€ Analista de Riesgos y Subdirector General o
Jefe de Riesgos y Subdirector General

A partir de 450.000€ Area de Riesgos de Caja San Fernando .

1.4, Criterios de delegacitn y autonomfa.
Ni los Jefes Comerciales, ni las oficinas, ni las delegaciones tienen poder de decision,

1.5. Puracién media del proceso.
Tres dias en decisién y veinte dias en tramitacién

2, Gestion de morosos

2.1. Procedimientos,

La gestién de impagados se realiza telefénicamente, en el momento que se tiene conocimiento de la
devolucién se procede & su reclamacion.

Desde el primer recibo impagado se puede comenzar la reclamacion judicial de la deuda.

2.2. Departamento Juridico.

El Despacho Lamana sitve de apoyo en todo momento en la gestion de morosos a través de las
notificaciones mensuales que se envian a los clientes, segin se describe en ¢l Protocolo de
Funcionamiento. Independientemente, junto con la Jefe de Departamento se Tlevan a cabo todos los
tr4mites para la presentacion de las demandas asi como su seguimiento hasta su resolucion, bien con
¢! pago bien con la adjudicacién. Por otra parte, ademas de el Despacho Lamana, contamos con los

servicios de otros tres despachos.

El departamento dispone de seis personas para la gestion de los impagedos, y de es para la atencién
de clientes.

2.3 Persecucion del moroso,

Las notificaciones al moroso se emiten desde ¢l primer impago a todos los firmantes, Desde la
primera notificacién se requiere a efectos de inclusion de datos en ASNEF/EQUIFAX, segin
normativa en Proteccién de Datos.

A través de nuestros Delegados Comerciales, que estdn en contacto constante con las Inmobiliarias,
tratamos de que el cliente sea consciente de su situacién y venda el inmueble antes de una posible

subasta.

Contamos para la gestién amistosa de clientes deudores, con el apoyo externo del Despacho Luis
Lamana y Asociados y Cabezuela & Gonzalez Estas empresas prestan una gestion integral de la
morosidad: Telecobro-Precontencioso-Judicial. Para ello disponen de uma amplia red nacional de
gestores de cobro que visitan personalmente a los clientes.
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3. Procedimientos de gestién de fallidos
3.1. Situaciones,

Se considerard un expediente como fallido, cuando e} Area Juridica a través de informe,
¢comunique 2 CREDIFIMO la imposibilidad de recobro de una deuda.

e
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BANCO GALLEGO, S.A.

Procedimiento de concesién de préstamos hipotecarios
1. Mecanismo de originacién-concesion

1.1. Descripceién del proceso.

El proceso de concesién de préstamos hipotecarios se contempla dentro del marco general de tratamiento
de las operaciones crediticias y se rige por el esquema aplicado a las mismas en circuito, atribuciones y
operativa.

El proceso de concesion de préstamos hipotecarios engloba todas las acciones encaminadas a la adopeitn
del dictamen final que determina si se concede o no la operacién o, si fuera necesario, se establecen
condicionantes al respecto, orientados a aportar mayor nivel de garantias en la operacién,

En el primer paso del proceso se recaba toda 1a informaci6n necesaria, del cliente y de la operacion, ’pafa
realizar el estudio de la viabilidad que permite:

« Identificar a los titulares {personas y/o empresas) que solicitan la operacién y su capacidad de
contratacion.

¢ Conocer la finalidad concreta de la operacion.
Conocer la generacién de recursos de los titulares.
Evaluar la solvencia y las garantfas aportadas.

La documentacién obtenida nos permite evaluar la operacién, asi como cualquier informacioén que
permita una correcta decision, conociendo claramente su finalidad de 1a operacion, que en este ¢aso serd
la compra-venta de inmueble o subrogacion de hipoteca de otra entidad, garantizande la capacidad de
pago para el reembolso de las cuotas, mediante el estudio de sus ingresos y gastos, una correcta solvencia
y garantia adecuada para caso de impago.

También se¢ presta especial atencién al grado de financiacién de la compra, plazo de la operacién ¢
importe solicitado respecto a la tasacion del bien.

La sancién o dictamen. final de Ia. operacion implicard su concesién o denegacidén y, en su caso, su
formalizaci6n y puesta en vigor.

A Ia hora de tomar esta decision se analizan todas las condiciones asociadas a Ja misma, tanto en criterios
puros de riesgo de crédito como en criterios comerciales y de precio, estableciéndose €l plazo, importe,
tiulares, condiciones financieras, garantfas aportadas, etc.

En determinadas operaciones, concedidas bajo la definicién de un producto concréto o de campaiias
cometciales, las condiciones econémicas pueden estar preestablecidas, pero siempre sujetas al dictamen
final de la operacién.

1.2, Requisitos documentales.
+  Documentos de identidad (NIF, CIF, NIE, etc.).
« Justificantes de ingresos (Nominas, TRPF, otros justificantes de ingresos),
e Solvencia (declaracién de bienes, escrituras de propiedad, justificantes bancarios, declaracion de
patrimonio etc., deudas y sus justificantes).
Otra informaci6n exterior (CIRBE, Bases de datos de morosos, etc.).
Cualquier informacién complementaria que permita un mejor analisis de la operacion.
Contrato de compra-venta (contrato de arras o sefializacion o contrato privado si lo hubiere).
Escritura de propiedad del inmuebie.
Nota simple actualizada.
Justificante pago del impuesto de bienes inmuebles.
Justificante de estado de deuda con la comunidad de propietarios,
Tasacion realizada por entidad autorizada por el Banco de. Espafia y sin objeciones, con una
validez méxima de 6 meses.
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e La tasacion debe ser solicitada por el Banco y sélo, de forma excepcional, serd admitida una
tasacion solicitada por otra Entidad de crédito, siempre y cuando la tasacién sea realizada por
uha de las tasadoras habituales de la Entidad, homologada y con implantacién nacional.

. Eon posterioridad a la formalizacién de la operacién sc debera aportar seguro de riesgos de

ogar.

La documentacién es recabada directamente por la red de oficinas, principales captadores de este tipo de
operaciones, si bien también pueden venir aportadas a través de la red de agentes financieros
colaboradores.

1.3. Organos de decision.

La sancién final de la operacion se realiza en funcién del marco general de atribuciones vigente en cada
momento, tanto por el importe de la operacion y riesgo total del cliente en la entidad, como por las
condiciones solicitadas.

Ast Ias oficinas, en caso de carecer de suficiente nivel de atribucion para sancionar la operacion, la elevan
a su estamento inmediatamente superior indicando su recomendacion favorable y asf sucesivamente en el
resto de niveles de atribucion,

2 Gestién de morosaos

2.1. Procedimientos.

El incumplimiento de los compromisos de pago previstos en cada operacion se considera una incidencia y
como tal se wata desde las areas especificas de la Divisién de Riesgos y también de las Direcciones
Territoriales, pertenecientes a la estructura comercial,

2.2, Departamento Juridico.

La gestion de estas operaciones con incidencia presenta circuitos, procesos contables, operativos y
estructurales especificos para su tratamiento. El Departamento de Precontencioso, dependiente del Area
de Seguimiento y Control gestiona los activos irregulares, asi como el control y accién sobre e vencido y
la morosidad de las oficinas, estando su actividad segmentada por importes, en la estructura de
seguimiento de riesgos de la Entidad, que contempla la participacion de las propias oficinas, las Unidades
de Riesgos de las Territoriales, y en @ltima instancia el propio Departamento de Precontencioso, como
paso previo a la actuacion del departamento de Asesoria juridica.

Sin perjuicio de las actuaciones de caricter preventivo de Ja siempre posible morosidad futura que se
realizan por las distintas Areas o Departamentos, como las relativas al estudio juicioso de las operaciones
propuestas para su sancién, el anilisis y valoracién cabal de los Hegos asumidos por la Entidad, y el
seguimiento activo del cliente mientras perdure la relacién contractual, una vez producido el impago, sean
cuales sean las causas que lo motiven, los Servicios Juridicos del Banco intervienen en el proceso de
gestidn de morosos y para la recuperacion de las posiciones deudoras como vinculo de unién y apoyo a
los distintos agentes intervinientes, y también como eslabén final de una cadena que se desenvuelve en
cuatro fases sucesivas conforme al esquema bésico siguiente.

2.3. Persecucién del moroso.

. - m; - —

El Banco remite de forma automdtica a todos los clientes con posiciones vencidas e impagadas una serie
de avisos de regularizacién y requerimientos de pago, segun modelos confeccionados por los Servicios
Jurfdicos, conforme al calendario siguiente.

a. Dentro de los quince dias siguientes al de la fecha del impagado, se emite un primer aviso
de regularizacion para que el cliente verifique la operacién y, caso de que no exista
discrepancia con los datos facilitados por la Entidad, tenga a bien realizar el ingreso
oportuno para normalizar la posicién deudora.

oh |l<w. . - % ! -
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b. Si no media su cancelacién, a los treinta dias del impagado se emite un segundo aviso de
regularizacién confeccionado, igualmente, segiin el modelo establecido por.la Asesoria
Juridica

¢.  Una vez concluida la fase de gestién amistosa, con independencia de lo actuado por las
Oficinas y de las acciones realizadas por el Area de Precontencioso, a los sesenta dias del
impagado se remite al cliente moroso una primera carta de requerimiento imperioso de

pago.

d. - A los noventa dias, coincidiendo con la fecha de la calificacion de la operacién como
morosa, el Banco emite una segunda carta de requerimiento de pago, esta vez suscrita por la
Asesoria Juridica, como altimo recurso antes de proceder a la formalizacién de la oportuna
reclamacién judicial de la deuda contraida y sin perjuicio de las restantes comunicaciones
que sea preciso dirigir al cliente como requisito necesario para la formalizacién de la
oporfuna demanda o por exigencias del proceso judicial de que se trate.

Procedimientos de gestién de fallidos

3.1. Situaciones.

Administrativas.

La clasificacion de un activo de dudose cobro como fallido resulta del andlisis de su gestion y la
valoracion de las citeunstancias concurrentes que influyan en la conservacién del crédito del Banco y
es consecuencia de la conclusién alcanzada acerca de la imposibilidad de la recuperacion de su
importe. En términos generales corresponde a los Servicios Juridicos del Banco la apreciacién de las
circunstancias aludidas, sin perjuicio de la competencia del Comité de Activos Dudosos, integrado
por responsables de la Direccién de Control de Riesgos, de la Direcci6n de Control de Riesgos de las
Termitotiales y de la propia Asesoria Juridica, sobre vigilancia y seguimiento de los activos en
suspenso de dudoso cobro.

Contables.

Conforme a lo dispuesto en la Circular n° 4/04 del Banco de Espafia, los actives clasificados como
dudosos por razén de su morosidad o por razones distintas de la morosidad, como es el caso de los
que -presentan’ dudas razonables sobre su reembolso total en el momento y forma previsto
contractuaimente, ya sea por incurrir $u titular en situaciones que supongan un deterioro de su
solvencia o por otras causas, se provisionan por ¢l Banco por un importe igual a la estimacién de las
cuantias no recuperables, efectuada con criterios de méxima prudencia valorativa. Con caracter
general, 1a cobertura de estas operaciones no puede ser inferior al 25% de los saldos calificados como

de dudoso cobro.

De igual modo se ajusta a la citada normativa la clasificacion de los activos dudosos como
incobrables o fallidos, la detérminacion del momento en que s¢ produce dicha clasificacién y la fecha
de baja del fallido de que se trate en el balance del Banco.
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ANEXO 8
Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por los Cedentes, como
administradores de sus Préstamos Hipotecarios

Mensualmente la entidad administradora de los préstamos. debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del dltimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los préstamos
relativa al mes natural anterior. :

La informacion a proporcionar serd la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

- Identificacién de la Entidad: Codigo bancario de la misma
- Identificacion del préstamo: Codigo del préstamo

< Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informacion de este
préstamo.

- Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).
- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.
- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de ia fecha.

- Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye el
pago anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

- Pago de principal regular: Principal amortizado en el dia de la fecha.

- Amortizacion anticipada: Importes  recibidos en concepto de
amortizacién anticipada.

- Impago de Intereses: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
- siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Fecha en la que se ha producido la amortizacion anticipada (en su
caso).

- Cuotas en impago: Numero de cuotas transcurridas desde la deuda
mas antigua.
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Principal vivo: Saido vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha.

Plazo: Dia, mes y afo de la nueva fecha de amortizacion final.
Tipo actual.
Tipo de Referencia.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y ano de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Tipo diferencial vigente.

Signo del Tipo Diferencial.

Principal Tedrico.

Identificador de moneda en la cual est4 denominada la operacion.
Incidencias Especiales: Informacién sobre la anulacion o cancelacion de

alguna operacion previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencién a las modificaciones en los tipos de

interés.

Vida Residual del Préstamo”
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ANEXO S

Procedimiento de notificacién de la cesién

| Papel membrete de Ia Socledad Gestors)

: \Direccidn del correspondiente Deudor)’

' [Fecha)
Muy Sefior nuestro,

Por la presente procedemos a notificatles que [Nombre del correspondiente Cedente; Bance
Guipuzcosno o Banca March| ha procedido a ceder 2 “TDA 25, Fondo de Titulizacién de Actives”,
gestionado por esta Sociedad Gestora, el siguiente Préstamo Hipotecario otorgado con usted y cuyas
caracteristicas principales se sefialan a continuacion:

Importe:[®]

Fecha de otorgamiento:[ @]

Fecha de Vencimiento:[ ®]

En virtud de la presente notificacién y de la legislacion vigente aplicable, por la presente le solicitamos
que se detengan todos los pagos a (Nombre del correspondiente Cedente: Banco Gallego o Credifimo)
a realizar en virtud del Préstamo Hipotecario cedido, anteriormente citado, y proceda a realizar todos los
pagos correspondientes al Préstamo Hipotecario, mediante domiciliacién bancaria a la cuenta bancaria
siguiente:

Cédigo de Banco: (@]

Cédigo de Sucursal:[{ @]

Digitos de Control: [®]

N° de Cuenta:[#]

A partir de la fecha de recepcién de la presente notiﬁcacién, y de conformidad con la legislacion vigente
aplicable, el pago a [ Nombre del correspondiente Cedente: Banco Gallego o Credifimo] del Préstamo
Hipotecario descrito no le liberard del pago de la deuda contraida.

Les saluda, atentamente,

et vt Ly

TITULIZACION DE ACTIVOS, §.G.F.T., S.A., como Sociedad Gestora de
TDA 25, Fondo de Titulizaciéon de Activos

D.[®]
Cargo: [@®]

! La notificacién a los Deudores se realizard por burofax y, en su caso o en caso de que por este medio no sca posible,
por cualquler otro medio de notificacion fehaciente,

—
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SCHEDULE

to the

ISDA.

internationsl Swaps and Derivatives Association, Inc.

MASTER AGREEMENT

dated ag of July 28, 2006

7J5951855

Execution Copy

between BEAR STEARNS BANK PLC, a bank organized under the laws of the Republic of Ireland and
regulated by the Financial Regulator (“Party A™), and TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A, 5.G.RT.
(“Sociedad Gestora™) on behalf of TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, a fund

organized under the laws of the Kingdom of Spain (“Party B™).

Part |
Termination Provisi

(a) “Specified Entity” means in relation 1o Party A for the purpase of:
Section 5(aXv), Affiliates of Party A
Section S(a){vi), Not Applicable
Section 5(a)Xvii), Not Applicable
Section S(b)Gv), Not Applicable

And in relation to Party B for the purpose oft
Section S(aXv), Not Applicable
Section 5{a)(vi), Not Applicable
Sectlon 5(z)(vii), Not Applicable
Section 5(b)(iv), Not Applicable

®)  Evemsof Default
The following Events of Default shall apply for the party specified:

Party A Party B
()  Section 5(aXi), Failure to Pay or Deliver Applicable Applicable
GD  Section S{a)(ii), Breach of Agreement Not Applicable Not Applicable
()  Section S(a)iK), Credit Support Default Not Applicable Not Applicable
@v) Scction 5(a)iv), Mistepresentation Not Appliczble Not Applicable
w Scction S(a)(v), Defanlt Under Specified Not Applicable Not Applicable

Transaction

(i) Section 5(a){vi), Cross Default Not Applicable Not Applicable
(vil)  Section 5(2)(vii), Bankruptcy Applicable Applicable

(<) The “Credit Event Upon Merger™ provision of Section 5(b)iv) will not apply to Party Aorto

Party B.

(d) The “Automatic Early Termination” provision of Section 6(a) will not epply to Party A or 10 Party

B.
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Execution Copy

Payments on Early Termination. For the purpose of Section 6(e) of this Agreement the Second
Method and Market Quotation will apply.

“Termination Curreney” means Euros, unless the parties otherwise agree.

Condition Precedent. 1t shall be a condition precedent under Section 2(a)(iii) of this Agresment
that:

5] following the issuance of the Notes and prior to the commencement of the Subscription
Period (“periodo de suscripcién™ as specified in the Master Framewotk Agreement), the Notes
obtain the minimum required ratings from the Rating Agencies pursvant to the 1erms of the Master
Framework Agreement, as follows:

{A) Notes A having & rating of “AAA™ as determined by Fitch and “AAA” by S&P;

(B) Notés NAS-O having a rating of “AAA™ as determined by Fitch and “AAA”™ by
S&P;

{C) Notes B having a rating of “A” ag determined by Fitch and “A-" by S&P;
(D) Notes € having a rating of “BBB” as determined by Fitch and “BEB" by S&P; and
(E) Notes D having a rating of “BB+" as determined by Fitch and “BB“ by S&P; or

(1) prior to the commencement of the Subscription Period, no event by season of force
majeure or act of state, that makes impossible or impracticable for Party B or for the underwriters
(“Entidades Aseguradoras* as defined in the Master Framework Agreoment (the “Underwriters™))
to perform their obligations under the Subscription Agreement {“Conirato de Aseguramiento™)
has oceurred and is continuing (a “Prior Subscription Event”), and the ocourrence of such Prior
Subscription Event was beyond all reasonsble control and could not have been forescen by Party B
or by the Underwriters.

The “Additional Termination Event” provisions of Section 5(bXv) will zpply. Each of the
following shall constitute an Additional Termination Event:

W an accelerution event (“liguidacién anficipada®), in relation to Party B caused by any of
the events established in paragraphs (i) to (iv) of the Section 24 of the Master Framework
Agreement,

{if) the Floating Rate Payer I Notional Ampunt, which is the outstanding Notional Amount of
the Reference Security, (2 specified in the confirmations dated July 28, 2006 betwoen Party A and
Party B having an effective date of August 2, 2006 (the "Confirmations")) is not equal to the
Floating Rate Payer [ Notional Amount (as specified in the Confirmations),

(iii) If Party A does not take the measures described in any of Part S(m)(i), Part S(m)(ii) or
Part S¢m)(ili) below, such failurc shall not be or give rise to an Event of Default but shall
constitute an Additional Termination Event with respect to Party A and shall be deemed to have
occurred on such thirticth day of the occurrence of the relevant Rating Event, Subsequent Rating
Eveni or Second Subscquent Rating Event, as appropriate,

For the purpose of the foregoing Additional Termination Eveats, all Transactions hercunder will
be Affected Transactions.
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' Tax Representations.
(2) Payer Representations. For the purpose of Section 3(¢) of this Agreement, each party represents to the

other party:-

It is not required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant governmental
revenee authority, of any Relevant Jurisdiction to make any deduction or withholding for or on
account of any Tax from any payment (other than interest under Scotion 2(