
    

 

Anexo 6 

Copia legalizada y apostillada de los estatutos sociales de EQT RA Management S.à r.l., 

así como extracto (extrait k-bis), legalizado y apostillado, del Registro de Comercio y 

Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés), junto con 

traducciones juradas al castellano de ambos documentos 

  



















































































































































    

 

Anexo 7 

Copia legalizada y apostillada de los estatutos sociales de EQT Fund Management S.á r.l., 

así como extracto (extrait k-bis), legalizado y apostillado, del Registro de Comercio y 

Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés), junto con traducciones 

juradas al castellano de ambos documentos 

  





























II  
— f 	. 

Mario Wiesen, Propose du Bureau des 
Passepods, Visas of Legalisations 

LE GOUVERNEMENT 
DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG 
Ministere des Affaires etrangeres 
et europeen nes APOSTILLE 

(Convention de la Haye du 5 octobre 1961) 
1. Pays: Grand-Duche de Luxembourg 

Le present acte public 
2. a ete signe par 	 REINARD, Elisabeth 
3. agissant en qualite de 	Notaire 
4. est revetu du sceau/timbre de 	Office notarial 

Attest& 
5. a Luxembourg 	 6. le JEUDI 24 JUIN 2021 

7. par Ministere des Affaires etrangeres et europeennes 1/7:I 
8. sous no. 	 V-20210624.346678„  
9. Sceau / timbre 	 la Signature 

Cette Aposdlle admits uniquement la veradte de la signature. la qualite en 
laqudle le signalaire de l'acte a agi et le cas echoenl, l'identite du sceau 
ou timbre dont cot ode public est revetu. 
Celle Apastille ne certifie pas le contenu du document pour Iequel elle a 010 emise. 







































































    

 

Anexo 8 

Copia de los compromisos irrevocables suscritos por Veleta BidCo S.à r.l., Veleta 

TopCo S.à r.l., con Beraunberri, S.L., Burgest 2007, S.L. y Landa LLC el 15 de junio de 

2021, junto con su traducción al castellano 
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THIS IRREVOCABLE UNDERTAKING AGREEMENT (the “Agreement") is 
entered into in Madrid, on June 15, 2021. 
 

BETWEEN 
 

Beraunberri, S.L., a company duly incorporated and existing under the laws of 
Spain, with registered office at Calle Los Tilos 2, 3º izq. C.P. 48992, Getxo 
(Bizkaia), and Tax ID number B-95355285 (the "Shareholder"). The Shareholder 
is duly represented for the purposes of this Agreement by Mr. José Galíndez Zubiría, 
who acts in his capacity as attorney-in-law, by virtue of the power of attorney 
granted before the Notary of Getxo (Bizkaia) Mr. Mariano Javier Gimeno Gómez 
Lafuente, on August 9, 2019, with number 1,980 of his official records; 

 

Veleta BidCo S.à r.l., a private limited liability (société à responsabilité limitée) 
company duly incorporated and existing under the laws of Luxembourg, with 
registered office at 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand Duchy of 
Luxembourg, and registered with the Luxembourg trade and companies register 
(Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) under number B252655 
(the "Offeror"). The Offeror is duly represented for the purposes of this 
Agreement by EQT RA Management S.à r.l., who acts in its capacity as sole 
manager, represented, in turn, by its managers Ms Vilune Mackeviciute and 
Mr Michail Tziaras; and 

 

Veleta TopCo S.à r.l., a private limited liability (société à responsabilité limitée) 
company duly incorporated and existing under the laws of Luxembourg, with 
registered office at 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand Duchy of 
Luxembourg, and registered with the Luxembourg trade and companies register 
(Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) under number B252712 
(the "Veleta TopCo"), who executes this Agreement for the purposes of clause 
2.2.2. Veleta TopCo is duly represented for the purposes of this Agreement by 
EQT RA Management S.à r.l., who acts in its capacity as sole manager, 
represented, in turn, by its managers Ms Vilune Mackeviciute and Mr Michail 
Tziaras; 

 

For the purposes of this Agreement, the Shareholder and the Offeror shall be 
collectively referred to as the "Parties" and, individually, as a "Party". 
 

WHEREAS 
 

(A) Solarpack Corporación Tecnológica, S.A. is a public limited company 
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incorporated and existing under the laws of Spain, with its entire share 
capital being listed on the Spanish Stock Exchanges and traded through 
the Automated Quotation System, having its registered office at Avenida 
de Algorta 16, 3º, Getxo (Bizkaia), registered with the Commercial Registry 
of Bizkaia under sheet BI-42377 and with Spanish Tax Identification 
Number A-95363859 (the “Company”). 
 

(B) As of the date hereof, the Shareholder is the holder of 13,332,898 shares 
in the Company free from any lien and encumbrances and third-party 
rights, representing 40.095% of the total share capital of the Company 
(the "Shares"). For purposes of this Agreement, Shares shall be deemed 
to include not only the 13,332,898 Shares in the Company that the 
Shareholder currently owns but shall also comprise any additional shares 
in the Company that the Shareholder (or any entity within its group or any 
company or person directly or indirectly controlled or managed by the 
Shareholder, but excluding, for the avoidance of doubt, the shares 
currently held by certain minority shareholders of the Shareholder, who are 
related parties to the controlling shareholder of the Shareholder and own 
in aggregate 200 shares in the Company) may hold at any time prior to the 
expiration of the Takeover Bid's acceptance period, as applicable, including 
any shares or other instruments which the Shareholder may acquire as a 
consequence of its ownership of the Shares (including, but not limited to, 
any shares received by the Shareholder as the result of a share split, share 
exchange, rights issue, distribution of bonus shares, or otherwise). 
 

(C) The Offeror has the intention to launch a voluntary takeover bid addressed 
to the entire share capital of the Company (the "Takeover Bid"), having 
the Parties agreed to execute certain irrevocable and unconditional 
undertakings in relation to the Takeover Bid, including the undertaking of 
the Shareholder to commit to tender the Shares to the Offeror in the 
Takeover Bid, subject to the terms and conditions of this Agreement. 
 

(D) On the date hereof, and simultaneously with the execution of this 
Agreement (en unidad de acto), the Offeror has entered into two additional 
irrevocable undertaking agreements, respectively, with Burgest 2007, S.L. 
and Landa LLC (the "Other Selling Shareholders"), pursuant to which 
the Other Selling Shareholders have committed to tender all their shares 
to the Offeror in the Takeover Bid, subject to terms and conditions 
substantially identical to those set forth in this Agreement. 

 
(E) The Parties agree to enter into this Agreement, which shall be governed by 

the following:  
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CLAUSES 
 

1. OBLIGATIONS OF THE OFFEROR 
 
1.1. Announcement of the Takeover Bid 

 
The Offeror hereby irrevocably agrees to publish the corresponding public 
announcement in relation to the Takeover Bid (the “Takeover Bid 
Announcement”) pursuant to article 16 of the Royal Decree 1066/2007, of 27 
July, on the regime governing takeover bids (the "Takeover Regulations"), prior 
to the commencement of the Spanish Stock Exchange session corresponding to 
the first business day following the execution of this Agreement, according to the 
terms and conditions set out in clauses 1.1.1 to 1.1.4 both included (“Key 
Takeover Bid Terms”): 
 
1.1.1 Consideration: EUR 26.5 per share, payable in cash. The price shall be 

adjusted in accordance with the terms set out in the Takeover 
Regulations and in clause 3.1 if the Company makes any distribution of 
dividends, reserves or any other type of distribution to its shareholders 
prior to the settlement of the Takeover Bid ("Takeover Bid Price"). 
 

1.1.2 Addressees: 100% of the shares of the Company. 
 

1.1.3 Conditions: The Takeover Bid will be subject to the sole following 
conditions: 
 
(a) the acceptance of the Takeover Bid by a number of shares 
representing at least 75% plus one share of the share capital with voting 
rights of the Company (the "Acceptance Condition"); 
 
(b) the Offeror obtaining the authorisation or, as the case may be, the 
non-opposition from the Spanish Competition Authority (Comisión 
Nacional de los Mercados y la Competencia) ("Antitrust Condition"); 
 
(c) the Offeror obtaining the authorisation under Spanish Law 19/2003 
to the investment in the Company by the Offeror and its shareholders 
or, as the case may be, the written confirmation from the Ministry of 
Industry, Commerce and Tourism declaring that such authorisation is 
not required for the Offeror and its shareholder for this specific Takeover 
Bid, (the "FDI Condition" and together with the Antitrust Condition, the 
“Regulatory Approvals”). Notwithstanding that, the FDI Condition 
shall be eliminated as a condition for the Takeover Bid to the extent that 
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the legal requirement of obtaining such prior authorisation is not legally 
extended and, therefore, ceases to be in force from 1 July 2021. 

 
1.1.4 The Takeover Bid Announcement and the prospectus drafted in 

accordance with article 18 of the Takeover Regulations (the 
“Prospectus”) will state the Offeror's intention to delist the shares of 
the Company from the Spanish Stock Exchanges as soon as possible 
after settlement of the Takeover Bid, including, if available, pursuant to 
the enforcement of squeeze-out rights or pursuant to the process set 
out in the second paragraph of article 82.2 of the Spanish Securities Act 
(Royal Legislative Decree 4/2015, of 23 October, as amended). 
 

An agreed form draft of the Takeover Bid Announcement, which contains the Key 
Takeover Bid Terms, (subject to any amendments as may be required by the 
Spanish Securities Commission (“CNMV”) is attached as Schedule 1.1. 

 
1.2. Launching of the Takeover Bid 
 
1.2.1 The Offeror irrevocably commits to carry out with the diligence of an expert 

investor and in a timely manner all actions that are reasonably necessary 
or desirable to obtain the authorization of the Takeover Bid by the CNMV 
in the terms foreseen in this Agreement, to ensure that the conditions of 
the Takeover Bid are fulfilled, and generally to handle the various 
procedures related to the Takeover Bid with the diligence of an expert 
investor, pursuant to the Takeover Regulations and any applicable rules. 
In particular: 

 
(a) Within a maximum term of one (1) month following the publication of 

the Takeover Bid Announcement, the Offeror will file the request for 
authorization of the Takeover Bid on the terms foreseen in the 
Takeover Bid Announcement, in accordance with article 17 of the 
Takeover Regulations (the "Takeover Bid Filing"). 

 
(b) Within a maximum term of seven business days following the 

Takeover Bid Filing, the Offeror will file with the CNMV the ancillary 
documents required pursuant to article 20 of the Takeover 
Regulations or as may be requested by the CNMV in the exercise of 
its general powers of supervision and authorization of takeover bids. 

 
(c) As soon as reasonably practicable following the Takeover Bid 

Announcement, the Offeror will formally initiate the procedure to 
obtain all Regulatory Approvals. 
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1.2.2 The Offeror shall keep the Shareholder timely informed of the status of 
all the regulatory authorization processes in relation to the Takeover Bid 
(including to fulfill the conditions or to obtain the authorization from the 
CNMV). 
 

1.2.3 Except for the Key Takeover Bid Terms, the Offeror shall be entitled, at its 
sole discretion, to take any decision to amend any other terms and 
conditions of the Takeover Bid (including, content and form of the Takeover 
Bid Filing and the Prospectus) to the extent it is deemed by the Offeror, 
acting reasonably, as necessary or advisable in order to obtain the 
authorisation of the Takeover Bid by the CNMV and/or to achieve a 
successful outcome of the Takeover Bid (such potential amendments may 
include, but are not limited to, removing any conditions and/or extending 
the acceptance period by up to 70 calendar days, in aggregate, in 
accordance with the Takeover Regulations). In addition, prior to formal 
submission of the Takeover Bid Filing, and sufficiently in advance, the 
Offeror shall provide the Shareholder with a close to final draft of the 
Prospectus, taking into consideration those reasonable comments proposed 
by the Shareholder sufficiently in advance. 

 
1.3. Due diligence and good faith 

 

The Offeror will always act in good faith and conduct itself with the diligence of an 
expert investor, complying with all the necessary additional requirements that the 
competent authorities may impose under their competences in relation to the 
processes of authorization of the Takeover Bid and the obtainment of all the 
Regulatory Approvals. Notwithstanding the above, and for the avoidance of doubt, 
the Offeror shall not be obliged to accept any amendments from the CNMV 
affecting any of the Key Takeover Bid Terms. 

 
1.4. Prevention of money laundering 

 

The Parties undertake to provide each other with the necessary information to 
demonstrate compliance with regulations regarding the prevention of money 
laundering. 
 
2 OBLIGATIONS OF THE SHAREHOLDER 
 
2.1 Disposal of the Shares 

 

The Shareholder hereby irrevocably undertakes during the period of this 
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Agreement: 

 
2.1.1 To tender all its shares in the Company to the Offeror in the Takeover Bid 

free from any charges and encumbrances. 
  

2.1.2 Not to tender the Shares in any competing bid, except in the event that 
the Offeror withdraws the Takeover Bid in accordance with this Agreement 
or the CNMV does not authorize the Takeover Bid. 

 
2.1.3 Not to directly or indirectly sell, assign, transfer (including without 

limitation by means of a merger, consolidation, amalgamation, spinoff and 
liquidation) or otherwise dispose of any of the shares in the Company or 
the voting rights inherent to them, nor create any charges, pledges, liens 
or encumbrances, nor grant any option or other right over or otherwise 
deal with any of the shares in the Company or any interest in them 
(including but not limited to the voting rights inherent to them) or permit 
any such action to occur, other than as expressly allowed under this 
Agreement or as determined by law. 
 

2.1.4 To deliver to the Offeror a certificate of ownership (as referred to in article 
19 of Royal Decree 878/2015) in respect of all the Shares as soon as 
practicable and at the latest by the time the Offeror files the Takeover Bid 
Filing. 
 

2.1.5 To carry out the Investment (as this term is defined below). 
 

2.2 Investment 
 

2.2.1 The Shareholder hereby undertakes that, if the Takeover Bid has a positive 
outcome, it shall make a cash contribution to the Offeror in an amount 
equal to EUR 45,931,834 (the "Contribution") in accordance with the 
following terms: 
 
(a) the Shareholder shall contribute the Contribution into the Offeror in 

exchange for ordinary shares of the Offeror, with identical political 
and economic rights to the remaining ordinary shares of the Offeror 
held by Veleta TopCo; and 
 

(b) the contribution of the Contribution to the Offeror shall take place 
within seven business days following the settlement date of the 
Takeover Bid. 
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(the "Investment"). 
 
2.2.2 On the date hereof and simultaneously with the execution of this 

Agreement, Veleta TopCo, the Shareholder and Burgest 2007, S.L. have 
executed a term sheet of the shareholders’ agreement relating to the 
Offeror, to be executed by the shareholders of the Offeror (i.e., Veleta 
TopCo, the Shareholder and Burgest 2007, S.L.) and the Offeror and 
becoming effective only following the succesful outcome of the Takeover 
Bid and the completion of the Investment. For such purposes, Veleta 
TopCo, the Shareholder and Burgest 2007, S.L. will negotiate between the 
date hereof and the settlement date of the Takeover Bid a shareholders 
agreement governing the rights, obligations and relationship of the 
shareholders of the Offeror and indirectly, in respect of the Company on a 
basis consistent with the terms of the term sheet. However, if at the time 
the Investment is completed, the long form of the shareholders' agreement 
has not been executed, the provisions contained in the term-sheet will 
govern the relationship of Veleta TopCo, the Shareholder and Burgest 
2007, S.L. as shareholders of the Offeror. 
 

2.2.3 As an exception, the Shareholder shall be automatically released from the 
investment undertaking in clause 2.2.1 if the Offeror withdraws the 
Takeover Bid in accordance with this Agreement or the Takeover Bid is 
definitively not authorised by the CNMV. 
 

2.2.4 The Offeror undertakes to carry out all necessary actions, including passing 
all relevant corporate resolutions to ensure that the Shareholder can 
contribute the Contribution. 

 
2.3 Exercise of voting rights 

 
2.3.1 The Shareholder undertakes to exercise the votes attached to the Shares 

regarding any resolutions subject to the approval of the General Meeting 
of Shareholders, for the purposes of allowing the carrying out of the 
Takeover Bid and any transactions related to the Takeover Bid, as well as 
against resolutions which (if passed) might result in any condition of the 
Takeover Bid not being fulfilled or which might impede or frustrate the 
Takeover Bid, in any way, proposed at any General Shareholders' Meeting 
of the Company. 
 

2.3.2 The Shareholder undertakes to seek that, to the extent legally possible and 
subject to compliance with the fiduciary and other legal duties of the 
directors, the proprietary directors of the Company appointed at the 
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proposal of the Shareholder to vote in favor of resolutions submitted to the 
Board of Directors of the Company in a manner that facilitates the 
implementation of the Takeover Bid and any related transactions (including 
the issuance of a report which is favourable to the Takeover Bid pursuant 
to article 24 of the Takeover Regulations), as well as to vote against any 
resolutions submitted to the Board of Directors of the Company for 
approval, the adoption of which could result in a breach of any of the 
conditions of the Takeover Bid or which could impede or otherwise frustrate 
the Takeover Bid. 

 
2.3.3 The obligation referred to in the preceding paragraphs implies the 

obligation to carry out the necessary actions in order to call a meeting of 
the governing body of the Company that must adopt such resolution, to 
request the inclusion of the relevant matter on the agenda and to attend, 
in person or duly represented, such a meeting. 

 
2.3.4 Notwithstanding the aforementioned, it is hereby made expressly clear that 

the abstention of the proprietary directors appointed by the Shareholder in 
the deliberations and resolutions of the Company's board of directors when 
such an abstention is required by Law as a consequence of situations of 
conflict of interest, shall not be deemed as a breach of this clause.  

 
2.4 Cooperation 

 

The Shareholder shall collaborate with the Offeror and shall take commercially 
reasonable actions as may be advisable to assist the Offeror, including providing 
any clarification or additional information at its disposal and any other assistance 
reasonably required by the Offeror in order to comply with the undertakings in 
clause 1. The Parties expressly agree that this obligation is limited to the 
information of the Shareholder and shall not extend to information or 
documentation regarding the Company.  

 

3 CHANGES IN THE TERMS OF THE TAKEOVER BID  
 

3.1 Change of the Takeover Bid Price 

 

3.1.1 The Takeover Bid Price has been determined on the basis that the Company 
shall not declare or pay any distribution of dividends, reserves, premium 
or any equivalent form of equity distribution of any kind, whether ordinary 
or extraordinary, to its shareholders (a "Shareholder Distribution") 
between the date hereof and the settlement date of the Takeover Bid. 
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Accordingly, should the Company declare or pay a Shareholder Distribution 
to its shareholders, the Takeover Bid Price shall be reduced by an amount 
equal to the gross amount per Share to be effectively paid to the 
shareholders as a result of such Shareholder Distribution, provided that 
this Shareholder Distribution is paid between the date hereof and the 
settlement date of the Takeover Bid. 

 

3.1.2 The Offeror may increase the Takeover Bid Price at any point in time and 
on a unilateral basis, as long as it is fully paid up in cash. If the Offeror 
decides to increase the Takeover Bid Price, the Shareholder shall have the 
right to receive the new price for the totality of its shares. In addition, and 
according to article 32.5 of the Takeover Regulations, acquisition by the 
Offeror or persons acting in concert with it of shares of the Company 
targeted by the Takeover Bid at a price higher than the price stated in the 
Prospectus or any amendment thereto, will result in the automatic increase 
of the price offered to the highest price paid. 

 

3.2 Waiver or reduction of the conditions of the Takeover Bid 

 

The Offeror may, at any point in time and on a unilateral and discretional basis, 
to the extent permitted by law, waive the conditions of the Takeover Bid included 
in clause 1.1.3. 

 

3.3 Term of the Agreement 

 

In any of the cases of change of the Takeover Bid established in clauses 3.1 and 
3.2 above, the obligations undertaken in this Agreement shall be understood to 
be in force with reference to the new conditions of the Takeover Bid. 

 

3.4 No unilateral withdrawal of the Takeover Bid 

 

3.4.1 Other than the cases set out under paragraphs (a) and (c) of article 33.1 
of the Takeover Regulations, the Offeror may not unilaterally withdraw the 
Takeover Bid without the written authorization of the Shareholder or in 
accordance with clause 6.2. 

 

3.4.2 In particular, and notwithstanding the provisions of article 33.1.b) of the 
Takeover Regulations, the Parties agree that the Offeror may not 
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unilaterally withdraw the Takeover Bid, without the prior written consent 
of the Shareholder, if any of the transaction authorizations indicated in 
clause 1.1.3(b) were to be granted, subject to certain conditions. 
Accordingly, the obtaining of any such approvals, subject to conditions shall 
not constitute valid grounds for termination of the Agreement in 
accordance with clause 6. 

 

4 NO ACTING IN CONCERT 

 

4.1 Each of the Parties expressly acknowledges and agrees that this Agreement 
does not constitute any sort of partnership, syndication agreement, voting 
arrangement or shareholders agreement (pacto parasocial) and does not 
entail the existence of or impose any cooperation or acting in concert 
(concertación) among the Parties with respect to the Company, with its 
purpose not being to establish or implement any common policy as regards 
the strategy or management of the Company or its group. 
 

4.2 In particular, save as expressly set out in this Agreement, (i) the Shareholder 
shall be free to exercise, at its entire discretion, any voting and other political 
rights inherent to its shares in the Company, and (ii) any directors of the 
Company nominated by the Shareholder shall be free to exercise their office 
at their entire discretion in relation to the affairs of the Company and its group. 
 

5 REPRESENTATIONS AND WARRANTIES 
 

5.1 The Shareholder represents, warrants and undertakes to the Offeror that: 

 

5.1.1 The Shareholder is validly incorporated, in existence and duly registered under 
the laws of its jurisdiction and has full power to enter into this Agreement and 
any agreement or instrument referred to or contemplated by this Agreement 
and to carry out and perform all of its obligations and duties hereunder.  
 

5.1.2 The Shareholder has obtained all corporate authorisations including, if 
applicable, the authorisation of its General Shareholders’ Meeting pursuant to 
article 160.f of the Spanish Companies Act, and all other governmental, 
statutory, regulatory or other consents, licenses and authorizations required 
to enter into and perform its obligations under this Agreement. 

 
5.1.3 The entry into and performance by the Shareholder of this Agreement will not 

(i) breach any provision of its articles of association or equivalent 
constitutional documents; or (ii) result in a breach of any laws or regulations 
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in its jurisdiction of incorporation; or (iii) breach any agreement or 
undertaking by which it is bound; or (iv) breach any order, decree or judgment 
of any court or any governmental or regulatory authority. 

 
5.1.4 The Shareholder is entitled to sell and transfer the Shares under the terms 

and conditions provided for in this Agreement. 
 

5.1.5 The Shareholder is neither insolvent nor bankrupt under the laws of its 
jurisdiction of incorporation, nor unable to pay its debts as they fall due or 
has proposed or is liable to any arrangement (whether by court process or 
otherwise) under which its creditors (or any group of them) would receive less 
than the amounts due to them. There are no proceedings in relation to any 
compromise or arrangement with creditors or any winding up, bankruptcy or 
insolvency proceedings concerning the Shareholder and no events have 
occurred which would justify such proceedings. 

 
5.1.6 The Shareholder is the legal and direct owner of the Shares, which are free 

from all liens, charges, encumbrances and other interests and third-party 
rights of any nature whatsoever and include all the rights attached to them, 
including the voting rights and the right to all dividends declared, made or 
paid hereafter. 

 
5.1.7 Neither the Shareholder nor any member of its group of companies own any 

shares in the Company other than the Shares. 
 

5.1.8 Neither the Shareholder nor any person acting in concert has during the 
twelve (12) months immediately prior to the date of this Agreement acquired 
any shares in the Company for a consideration exceeding the Takeover Bid 
Price. 

 

5.1.9 The Shareholder is not interested in, or otherwise able to control the 
exercise of rights attaching to, any Shares or other securities in the 
Company other than the Shares. 

 
5.1.10 All obligations under this Agreement are valid and binding for the 

Shareholder. 
 

5.2 The Offeror represents, warrants and undertakes to the Shareholder that: 

 

5.2.1 The Offeror is validly incorporated, in existence and duly registered under the 
laws of its jurisdiction and has full power to enter into this Agreement and any 
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agreement or instrument referred to or contemplated by this Agreement and 
to carry out and perform all of its obligations and duties hereunder. 
  

5.2.2 The Offeror has obtained all corporate authorisations including, if applicable, 
the authorisation of its General Shareholders’ Meeting pursuant to article 
160.f of the Spanish Companies Act, and all other governmental, statutory, 
regulatory or other consents, licenses and authorisations required to enter 
into and perform its obligations under this Agreement. 
 

5.2.3 The entry into and performance by the Offeror of this Agreement will not (i) 
breach any provision of its articles of association or equivalent constitutional 
documents; or (ii) result in a breach of any laws or regulations in its 
jurisdiction of incorporation; or (iii) breach any agreement or undertaking by 
which it is bound; or (iv) breach any order, decree or judgment of any court 
or any governmental or regulatory authority. 
 

5.2.4 The Offeror is entitled to purchase and acquire the Shares under the terms 
and conditions provided for in this Agreement. 
 

5.2.5 The Offeror is neither insolvent or bankrupt under the laws of its jurisdiction 
of incorporation, nor unable to pay its debts as they fall due or has proposed 
or is liable to any arrangement (whether by court process or otherwise) under 
which its creditors (or any group of them) would receive less than the amounts 
due to them. There are no proceedings in relation to any compromise or 
arrangement with creditors or any winding up, bankruptcy or insolvency 
proceedings concerning the Offeror and no events have occurred which would 
justify such proceedings. 

 
5.2.6 Neither the Offeror nor any of its affiliates is subject to any order, judgment, 

direction, investigation or other proceedings by any governmental entity 
which will, or are likely to, prevent or delay the fulfilment of any condition of 
the Takeover Bid. 
 

5.2.7 The Offeror will have, in accordance with the terms and conditions set out in 
the Takeover Regulations, binding funding commitments which provide the 
necessary cash resources to settle the Takeover Bid and obtain the bank 
guarantee referred to in article 15.2 of the Takeover Regulations, covering the 
offer price for 100% of the shares of the Company. 

 
5.2.8 All obligations under this Agreement are valid and binding for the Offeror. 

 
6 TERM AND TERMINATION 
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6.1 This Agreement becomes effective on the date hereof and will be in full 

force and effect until the earlier of: 
 

6.1.1 the date on which the Takeover Bid is settled; or 
 

6.1.2 alternatively, the date on which: 
 

(a) the Offeror withdraws the Takeover Bid in accordance with this 
Agreement; or 

 
(b) the Takeover Bid is definitively not authorized by the CNMV. 

 
6.2 In the event that the Offeror unilaterally withdraws the Takeover Bid for 

reasons other than those under paragraphs (a) and (c) of Article 33.1 of 
the Takeover Regulations or the Takeover Bid is not otherwise settled 
(other than because the CNMV has not authorized the Takeover Bid), this 
Agreement will be terminated but the Shareholder will be entitled to obtain 
from the Offeror the payment of a compensation amount equivalent to EUR 
3,934,202.4. 

 
6.3 The provisions of clauses 8.1, 9, 10, and 11 shall survive the termination 

or expiration of this Agreement. 
 

7 BREACH 

 
7.1 In the event of a material breach by the other Party of any of its material 

undertakings under this Agreement, the non-breaching Party shall be 
entitled to obtain from the breaching Party: (a) the specific performance of 
the breached undertaking, jointly with the payment of a penalty amounting 
to EUR 3,934,202.4 (the "Penalty") or (b) the termination of the 
Agreement, jointly with the payment of the Penalty. The Penalty shall be 
deemed liquidated damages in substitution for the damages caused. For 
the avoidance of doubt, no specific performance or payment of this Penalty 
may be claimed by the Shareholder from the Offeror in the event that the 
Agreement is terminated by the Offeror in accordance with clause 6.2 
(without prejudice to the compensation set out in such clause 6.2) and such 
termination under clause 6.2 may not be considered by the Shareholder as 
a breach by the Offeror of any of its material undertakings under this 
Agreement. 
 

Upon the launching by the Offeror of the Takeover Bid, the acceptance of 
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the Takeover Bid by the Shareholder (in the terms agreed herein) is a key 
element for the success of the Takeover Bid and therefore such undertaking 
is qualified as an essential performance obligation by the Shareholder under 
this Agreement. 

 

7.2 Nothing in this Agreement shall be read or construed as excluding any 
liability or remedy in respect of wilful misconduct or fraud (dolo) or gross 
negligence (negligencia grave). 

 

8 CONFIDENTIALITY 

 
8.1 Confidential Information 

 
8.1.1 The terms and conditions set forth in this Agreement, its existence, the 

identity of the Parties, the conversations held by them, the terms of the 
Takeover Bid and any information delivered by one Party to any other Party 
in connection with this Agreement or the Takeover Bid that is either 
identified by the disclosing Party as being confidential or that would be 
understood by the Parties, exercising reasonable business judgment, to be 
confidential shall qualify as "Confidential Information" for the purposes 
of this Agreement. The Parties undertake not to disclose the Confidential 
Information other than pursuant to clause 8.1.2 and 8.2. 

 
8.1.2 The foregoing obligation of confidentiality shall not apply to, nor restrict 

the use of data or Confidential Information which: 
 

(a) must be disclosed in the Takeover Bid Announcement, the Prospectus 
of the Takeover Bid or any other document related to the Takeover 
Bid, or which must be submitted to the CNMV or may be requested 
by the latter in the context of the process to authorize the Takeover 
Bid; or 
 

(b) is required to be disclosed under Law, the rules applicable to any Party 
or any stock exchange on which the shares of any Party or any of its 
affiliates are listed, or as a result of a court order or a request by a 
competent authority, provided that insofar as possible and permitted 
by law, the recipient gives the disclosing party prior written notice of 
such disclosure so that, when applicable, the disclosing party may, at 
its own expense, intervene in the proceedings to protect the 
confidential nature of the Confidential Information; or 
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(c) is reasonably required (i) to vest the full benefit of this Agreement in 
either Party, or (ii) for the purpose of any judicial or arbitral 
proceedings arising out of this Agreement or any documents to be 
entered into pursuant to it. 

 
8.2 Announcements 
 
Neither Party shall make any formal press release or other public announcement 
in connection with this Agreement except: 
 
8.2.1 the Takeover Bid Announcement and any other announcement that must 

be made in connection with the Takeover Bid; or 
 

8.2.2 any press release to be made by either of the Parties after consultation 
with the other Party. 

 

9 MISCELLANEOUS 

 
9.1 Notices 
 
9.1.1 Any notices and communications that may or must be made by and 

between the Parties in relation to this Agreement shall be served in writing 
by any means that evidences their content and receipt by way of express 
confirmation of their correct receipt including by way of email. Notices shall 
be deemed made on the date they are received. 
 

9.1.2 The Parties stipulate the following addresses for notification purposes: 
 

(a)  The Shareholder: 
 
(i) Att: Mr. José Galíndez Zubiría 
(ii) Address: Calle Los Tilos 2, 3º izq., C.P. 48992, Getxo (Bizkaia) 
(iii) Email: jgalindez@beraunberri.es 
 
With a copy to CUATRECASAS:  

 
(i) Att: Juan Aguayo  
(ii) Address: Almagro 9, 28010 Madrid 
(iii) Email: juan.aguayo@cuatrecasas.com  

 
(a) The Offeror: 

 

mailto:juan.aguayo@cuatrecasas.com
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(i) Att: Board of Managers 
(ii) Address: 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand 

Duchy of Luxembourg 
(iii) Email: eqtinfrastructure@eqtfunds.com 

 
With a copy to Clifford Chance: 
(i) Att: Javier Amantegui 
(ii) Address: Paseo de la Castellana 110, 28046 Madrid 
(iii) Email: javier.amantegui@cliffordchance.com 
 

(b) Veleta TopCo: 
 
(i) Att: Board of Managers 
(ii) Address: 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand 

Duchy of Luxembourg 
(iii) Email: eqtinfrastructure@eqtfunds.com 

 
With a copy to Clifford Chance: 
(i) Att: Javier Amantegui 
(ii) Address: Paseo de la Castellana 110, 28046 Madrid 
(iii) Email: javier.amantegui@cliffordchance.com 

 
9.1.3 Only notices sent to the above addresses in the manner indicated above 

shall be deemed received. Notices sent to the new address of any Party 
shall only be effective if the recipient has notified the other Party in advance 
of a change of address in the manner stipulated in this clause. 

 
9.2 Assignment 

 
9.2.1 Neither Party may assign, transfer, charge or deal in any way with the 

benefit of, or any of their rights under or interest in, this Agreement, 
without the prior written consent of the other Parties. As an exception, the 
Offeror will be entitled to assign its rights and obligations under this 
Agreement to any direct or indirect jointly wholly-owned subsidiary of EQT 
Infrastructure V Collect EUR SCSp and/or EQT Infrastructure V Collect USD 
SCSp without the prior consent of the Shareholder, as long as the 
beneficiary is the company that announces the Takeover Bid. 
 

9.2.2 This Agreement shall be binding on and endure for the successors in title 
of the Parties and references to the Parties shall be construed accordingly. 

 
9.3 Amendments and waivers 
 

mailto:javier.amantegui@cliffordchance.com
mailto:javier.amantegui@cliffordchance.com
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9.3.1 Any amendment or variation of this Agreement must be in writing and 
signed by or on behalf of the Parties. 
 

9.3.2 A waiver of any right under this Agreement is only effective if it is in writing 
and it applies only to the Party to which the waiver is addressed and the 
circumstances for which it is given. This shall equally apply to any waiver 
of the provisions of the preceding sentence. 

 
9.3.3 The failure or delay by a Party in exercising any right or remedy under or 

in connection with this Agreement will not constitute a waiver of such right 
or remedy. 

 
9.3.4 No waiver of any term or provision of this Agreement or of any right or 

remedy arising out of or in connection with this Agreement shall constitute 
a continuing waiver or a waiver of any term, provision, right or remedy 
relating to a subsequent breach of such term, provision or of any other 
right or remedy under this Agreement. 

 
9.4 Information on personal data processing 
 
9.4.1 In compliance with the General Data Protection Regulation, each Party 

informs the individuals acting on behalf of other Parties, or on their own 
behalf, or in whichever way is specified in the Agreement, that acting 
independently as data controller, each Party will process their personal data 
indicated in the Agreement. The purpose of the processing is the exercising 
of the rights and the fulfillment of the obligations arising from this 
Agreement. Processing is strictly necessary for this purpose. The Parties 
will not make automated decisions that could affect the data subjects. The 
data will be stored for the term of the Agreement and for the time required 
to comply with the applicable legal or contractual obligations related to the 
Agreement and to exercise and defend the Parties’ rights. The legal basis 
for processing is the performance of the Agreement and the legitimate 
interest in maintaining business and professional relationships between the 
Parties. The data will be processed only by the relevant Party and, if 
applicable, by: (i) other parties that the Parties are legally obliged to notify; 
(ii) service providers that have been assigned any service connected to the 
management or performance of the Agreement; (iii) other companies of 
their corporate group, if required to fulfill the purpose of the processing. 
 

9.4.2 The data subjects can request access to and rectification or erasure of their 
personal data, request that processing be restricted, request data 
portability, or object to its processing, by writing to the relevant Party at 
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the address specified in the header. They can also file a complaint with the 
corresponding data protection authority. 
 

9.5 Costs and Taxes 
 
Each Party shall be responsible for the taxes and shall bear all costs incurred by 
it in connection with the preparation, negotiation, entry and implementation of 
this Agreement. 
 

10 GOVERNING LAW 

 

This Agreement shall be governed by and construed in accordance with Spanish 
common law (derecho español común).  

 

11 JURISDICTION  

 

All disputes arising out of or in connection with this Agreement or relating to it 
(including a dispute regarding the existence, validity or termination of this 
Agreement or relating to any non-contractual obligations arising out of or in 
connection with this Agreement), will be finally settled in the Courts and Tribunals 
of the City of Madrid. The Parties hereby expressly waive any other forum. 
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IN WITNESS WHEREOF, the Parties sign two (2) copies of this Agreement as 
one single agreement, in the place and on the date indicated in the heading. 
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Veleta BidCo S.à r.l. 
Represented by its manager (gérant) EQT RA Management S.à r.l. 
Itself represented by: 

 
 
______________________ 
By: Vilune Mackeviciute 
Title: Class A Manager 
 
 
______________________ 
By: Michail Tziaras 
Title: Class B Manager 
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Veleta TopCo S.à r.l. 
Represented by its manager (gérant) EQT RA Management S.à r.l. 
Itself represented by: 

 
 
______________________ 
By: Vilune Mackeviciute 
Title: Class A Manager 
 
______________________ 
By: Michail Tziaras 
Title: Class B Manager 
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The Shareholder 

 

 

 

_____________________ 

Beraunberri, S.L., duly represented  

by Mr. José Galíndez Zubiría 
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Schedule 1.1– Takeover Bid Announcement 
 



Traducción a efectos informativos 
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EL PRESENTE CONTRATO DE COMPROMISO IRREVOCABLE (en adelante, el 
“Contrato") se celebra en Madrid el 15 de junio de 2021. 
 

ENTRE 
 

Beraunberri, S.L., una sociedad debidamente constituida y existente con arreglo a 
la legislación española, con domicilio social en Calle Los Tilos 2, 3º izq., C.P. 48992, 
Getxo (Bizkaia), y número de identificación fiscal B-95355285 (en adelante, el 
"Accionista"). El Accionista está debidamente representado en este Contrato por D. 
José Galíndez Zubiría, que interviene en su condición de apoderado en virtud de un 
poder otorgado ante el Notario de Getxo (Bizkaia), D. Mariano Javier Gimeno López 
Lafuente el 9 de agosto de 2019, con número de protocolo 1.980; 

 

Veleta BidCo S.à r.l., una sociedad de responsabilidad limitada (société à 
responsabilité limitée) debidamente constituida con arreglo a la legislación de 
Luxemburgo, con domicilio social en 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, 
Gran Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de 
Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) con el número 
B252655 (el "Oferente"). El Oferente está debidamente representado a efectos del 
presente Contrato por EQT RA Management S.à r.l., que interviene en su condición 
de administrador único y está representado a su vez por sus administradores, la Sra. 
Vilune Mackeviciute y el Sr. Michail Tziaras; y 

 

Veleta TopCo S.à r.l., una sociedad de responsabilidad limitada (société à 
responsabilité limitée) debidamente constituida y existente con arreglo a la 
legislación de Luxemburgo, con domicilio social en 26A, Boulevard Royal, L-2449 
Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro Mercantil y de 
Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) 
con el número B252712 ("Veleta TopCo"), que otorga este Contrato a efectos de la 
cláusula 2.2.2. Veleta TopCo está debidamente representada a efectos de este 
Contrato por EQT RA Management S.à r.l., que interviene en su condición de 
administrador único y está representado a su vez por sus administradores, la 
Sra. Vilune Mackeviciute y el Sr. Michail Tziaras. 

 

En el presente Contrato, el Accionista y el Oferente se denominarán, en conjunto, las 
"Partes" e, individualmente, una "Parte". 
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EXPONEN QUE: 
 

(A) Solarpack Corporación Tecnológica, S.A. es una sociedad anónima constituida 
y existente con arreglo a la legislación española, y todas las acciones de su 
capital social cotizan en las Bolsas españolas y se negocian a través del 
Sistema de Interconexión Bursátil Español; está domiciliada en Avenida de 
Algorta 16, 3º, Getxo (Bizkaia), e inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia 
en la hoja BI-42377, con número de identificación fiscal español A-95363859 
(en adelante, la “Sociedad”). 
 

(B) En la presente fecha, el Accionista es titular de 13.332.898 acciones de la 
Sociedad, libres de cargas, gravámenes y derechos de terceros, que 
representan el 40,905% del capital social total de la Sociedad (en adelante, 
las "Acciones"). A efectos del presente Contrato, se entenderá que las 
Acciones no sólo comprenden las 13.332.898 Acciones de la Sociedad que son 
actualmente titularidad del Accionista, sino también cualesquiera acciones 
adicionales de la Sociedad que el Accionista (o cualquier entidad de su grupo 
o cualquier compañía o persona controlada o administrada, directa o 
indirectamente, por el Accionista, pero excluyendo, para evitar dudas, las 
acciones poseídas actualmente por ciertos socios minoritarios del Accionista, 
que son partes vinculadas al socio de control del Accionista y que poseen en 
conjunto 200 acciones de la Sociedad) pudiera poseer, en su caso, antes de 
la finalización del período de aceptación de la Oferta, incluyendo cualesquiera 
acciones u otros instrumentos que el Accionista pudiera adquirir como 
consecuencia de la titularidad de las Acciones (en particular, sin carácter 
limitativo, cualesquiera acciones recibidas por el Accionista a raíz de un 
fraccionamiento de acciones, canje de acciones, ampliación de capital, reparto 
de acciones liberadas o de otro modo). 
 

(C) El Oferente tiene intención de lanzar una oferta pública voluntaria de 
adquisición dirigida a la totalidad del capital social de la Sociedad (en adelante, 
la "Oferta "), habiendo acordado las Partes asumir ciertos compromisos 
irrevocables e incondicionales en relación con la Oferta, incluido el 
compromiso del Accionista de acudir con las Acciones a la Oferta del Oferente, 
con sujeción a los términos y condiciones de este Contrato. 
 

(D) En la presente fecha y en unidad de acto con la firma de este Contrato, el 
Oferente ha celebrado otros dos contratos de compromiso irrevocable con 
Burgest 2007, S.L. y Landa LLC respectivamente (los "Otros Accionistas 
Vendedores"), en virtud de los cuales los Otros Accionistas Vendedores se 
han comprometido a acudir con todas sus acciones a la Oferta del Oferente, 
con sujeción a unos términos y condiciones sustancialmente idénticos a los 
del presente Contrato. 
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(E) Las Partes convienen en otorgar este Contrato, que se regirá por 

las siguientes: 
 

CLÁUSULAS 
 

1. OBLIGACIONES DEL OFERENTE 
 
1.1. Anuncio de la Oferta  

 
Por este acto, el Oferente se compromete irrevocablemente a publicar el 
correspondiente anuncio público de la Oferta (el “Anuncio de la Oferta”) de 
conformidad con el artículo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el 
régimen de las ofertas públicas de adquisición de valores (en adelante, el "RD 
1066/2007"), antes del comienzo de la sesión de la Bolsa española del primer día 
hábil siguiente al otorgamiento de este Contrato, con arreglo a los términos y 
condiciones establecidos en las cláusulas 1.1.1 a 1.1.4, ambas inclusive (los 
“Términos Fundamentales de la Oferta”): 
 
1.1.1 Contraprestación: 26,5 EUR por acción, a pagar en efectivo. El precio se 

ajustará conforme a lo previsto en el RD 1066/2007 y en la cláusula 3.1 si 
la Sociedad repartiera dividendos, reservas o cualquier otro tipo de 
distribución a sus accionistas antes de la liquidación de la Oferta (el "Precio 
de la Oferta "). 
 

1.1.2 Destinatarios: El 100% de las acciones de la Sociedad. 
 

1.1.3 Condiciones: La Oferta estará sujeta a las siguientes condiciones: 
 
(a) que la Oferta Pública sea aceptada por un número de acciones que 
representen, al menos, el 75% más una acción del capital social con 
derecho de voto de la Sociedad (la "Condición de Aceptación"); 
 
(b) que el Oferente obtenga la autorización o, según sea el caso, la no 
oposición de la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (la 
"Condición de Competencia"); 
 
(c) que el Oferente obtenga, conforme a la Ley 19/2003 de España, la 
autorización de la inversión en la Sociedad por el Oferente y sus socios o, 
según sea el caso, una confirmación por escrito del Ministerio de Industria, 
Comercio y Turismo declarando que dicha autorización no es necesaria para 
el Oferente y sus socios en esta específica Oferta (la "Condición de FDI" 
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y junto con la Condición de Competencia, las “Aprobaciones 
Regulatorias”). No obstante, la Condición de FDI quedará eliminada como 
condición para la Oferta en la medida en que el requisito legal de obtener 
esa autorización previa no se amplíe legalmente y, por tanto, deje de estar 
en vigor a partir del 1 de julio de 2021. 

 
1.1.4 En el Anuncio de la Oferta y en el folleto formulado con arreglo al artículo 

18 del RD 1066/2007 (el “Folleto”) se hará constar la intención del 
Oferente de excluir las acciones de la Sociedad de cotización en las Bolsas 
españolas tan pronto como sea posible después de la liquidación de la 
Oferta, incluyendo, en su caso, en virtud del ejercicio de derechos de 
squeeze-out (venta forzosa de los accionistas minoritarios) o mediante el 
procedimiento establecido en el segundo párrafo del artículo 82.2 de la Ley 
del Mercado de Valores de España (Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 
de octubre, en su versión actualizada). 
 

Un borrador del modelo pactado del Anuncio de la Oferta, que contiene los Términos 
Fundamentales de la Oferta (sin perjuicio de las modificaciones que pueda exigir la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores de España; la “CNMV”) se adjunta como 
Anexo 1.1. 

 
1.2. Lanzamiento de la Oferta  
 
1.2.1 El Oferente se compromete irrevocablemente a realizar, con la diligencia de 

un inversor experto y sin demora, todos los actos razonablemente necesarios 
o deseables para obtener la autorización de la Oferta por la CNMV en los 
términos previstos en este Contrato, para garantizar el cumplimiento de las 
condiciones de la Oferta y, en general, para tramitar los diversos 
procedimientos relativos a la Oferta con la diligencia de un inversor experto, 
con arreglo al RD 1066/2007 y las normas aplicables. En particular: 

 
(a) En el plazo máximo de un (1) mes desde la publicación del Anuncio de 

la Oferta, el Oferente presentará la solicitud de autorización de la Oferta 
en las condiciones establecidas en el Anuncio de la Oferta, de 
conformidad con el artículo 17 del RD 1066/2007 (la "Presentación de 
la Oferta "). 

 
(b) En un plazo máximo de siete días hábiles a contar desde la Presentación 

de la Oferta, el Oferente presentará a la CNMV la documentación 
complementaria exigida por el artículo 20 del RD 1066/2007 o que la 
CNMV solicite en el ejercicio de sus facultades generales de supervisión 
y autorización de ofertas públicas de adquisición. 
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(c) Tan pronto como sea razonablemente posible tras el Anuncio de la 
Oferta, el Oferente iniciará formalmente el procedimiento de obtención 
de todas las Aprobaciones Regulatorias. 

 
1.2.2 El Oferente mantendrá al Accionista puntualmente informado de la 

evolución de todos los procedimientos de autorización regulatoria de la 
Oferta (en particular a efectos de cumplir las condiciones u obtener la 
autorización de la CNMV). 
 

1.2.3 Excepto en lo que respecta a los Términos Fundamentales de la Oferta , el 
Oferente tendrá derecho, a su entera discreción, a decidir la modificación 
de cualesquiera otros términos y condiciones de la Oferta (incluyendo el 
contenido y la forma de la Presentación de la Oferta y del Folleto) si lo 
considera razonablemente necesario o conveniente para obtener la 
autorización de la Oferta por la CNMV y/o para conseguir un resultado 
positivo de la Oferta (dichas potenciales modificaciones pueden 
comprender, sin carácter limitativo, la eliminación de condiciones y/o la 
ampliación del período de aceptación hasta 70 días naturales, en total, de 
conformidad con el RD 1066/2007). Además, antes de la realización formal 
de la Presentación de la Oferta y con una antelación suficiente, el Oferente 
deberá proporcionar al Accionista un borrador casi definitivo del Folleto, 
tomando en consideración los comentarios razonables formulados por el 
Accionista con una antelación suficiente. 

 
1.3. Diligencia debida y buena fe 

 

El Oferente deberá actuar siempre de buena fe y aplicar la diligencia de un inversor 
experto, cumpliendo todos los requisitos adicionales preceptivos que las autoridades 
competentes impongan en ejercicio de sus facultades en el marco de los procesos de 
autorización de la Oferta y la obtención de las Aprobaciones Regulatorias. No 
obstante lo anterior y para evitar dudas, el Oferente no estará obligado a aceptar 
modificaciones de la CNMV que afecten a cualquiera de los Términos Fundamentales 
de la Oferta . 

 
1.4. Prevención del blanqueo de capitales 

 

Las Partes se comprometen a facilitarse recíprocamente la información necesaria para 
demostrar el cumplimiento de la normativa de prevención del blanqueo de capitales. 
 
2 OBLIGACIONES DEL ACCIONISTA 
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2.1 Disposición de las Acciones 
 

El Accionista se compromete irrevocablemente durante el período de este Contrato a: 

 
2.1.1 transmitir todas sus acciones de la Sociedad en la Oferta , libres de toda carga 

y gravamen. 
 

2.1.2 no transmitirlas Acciones en el marco de una oferta competidora, salvo en el 
supuesto de que el Oferente desista de la Oferta con arreglo a este Contrato 
o la CNMV no autorice la Oferta. 

 
2.1.3 no vender, ceder, transmitir (en particular, sin carácter limitativo, mediante 

una fusión, concentración, absorción, segregación y liquidación) o enajenar 
de otro modo, directa o indirectamente, acciones de la Sociedad o derechos 
de voto inherentes a las mismas, no crear cargas, prendas, gravámenes o 
afecciones, no conceder opciones u otros derechos sobre tales acciones, ni 
negociar de otro modo con las acciones de la Sociedad o los derechos sobre 
las mismas (en particular, sin carácter limitativo, los derechos de voto que les 
corresponden) ni tolerar que se realicen estos actos, salvo según lo permitido 
expresamente en este Contrato o en la ley. 
 

2.1.4 entregar al Oferente un certificado de titularidad (tal como se indica en el 
artículo 19 del Real Decreto 878/2015) de todas las Acciones tan pronto como 
sea posible y a más tardar en el momento en que el Oferente efectúe la 
Presentación de la Oferta. 
 

2.1.5 realizar la Inversión (tal como se define más abajo). 
 

2.2 Inversión 
 

2.2.1 El Accionista se compromete a que, si la Oferta alcanza un resultado positivo, 
realizará una aportación en efectivo al Oferente por un importe de 45.931.834 
EUR (la "Aportación") con arreglo a las siguientes disposiciones: 
 
(a) el Accionista realizará la Aportación al Oferente a cambio de 

participaciones sociales ordinarias del Oferente con idénticos derechos 
políticos y económicos que las restantes participaciones sociales 
ordinarias del Oferente poseídas por Veleta TopCo; y 
 

(b) la Aportación al Oferente se efectuará en los siete días hábiles 
siguientes a la fecha de liquidación de la Oferta. 
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(en adelante, la "Inversión"). 
 
2.2.2 En la presente fecha y en unidad de acto con la celebración de este Contrato, 

Veleta TopCo, el Accionista y Burgest 2007, S.L. han firmado un resumen de 
términos del pacto parasocial relativo al Oferente (term-sheet), que otorgarán 
los socios del Oferente (es decir, Veleta TopCo, el Accionista y Burgest 2007, 
S.L.) y el Oferente y sólo entrará en vigor después del resultado positivo de 
la Oferta y la conclusión de la Inversión. Con este fin, Veleta TopCo, el 
Accionista y Burgest 2007, S.L. negociarán, entre la presente fecha y la fecha 
de liquidación de la Oferta, un pacto parasocial que regule los derechos, 
obligaciones y relaciones de los accionistas del Oferente e indirectamente de 
la Sociedad de conformidad con lo establecido en el term-sheet. Sin embargo, 
si en el momento de la conclusión de la Inversión, la versión completa del 
pacto parasocial no hubiera sido firmada, las estipulaciones contenidas en el 
term-sheet regularán las relaciones entre Veleta TopCo, el Accionista y 
Burgest 2007, S.L. como socios del Oferente. 
 

2.2.3 Excepcionalmente, el Accionista quedará automáticamente liberado del 
compromiso de inversión previsto en la cláusula 2.2.1 si el Oferente desiste 
de la Oferta con arreglo a este Contrato o si la Oferta no fuera autorizada 
definitivamente por la CNMV. 
 

2.2.4 El Oferente se compromete a realizar todos los actos necesarios, incluyendo 
la adopción de todos los acuerdos sociales pertinentes, a fin de garantizar que 
el Accionista pueda efectuar la Aportación. 
 

2.3 Ejercicio de los derechos de voto 

 
2.3.1 El Accionista se compromete a ejercer el voto correspondiente a las Acciones 

sobre cualesquiera acuerdos sometidos a la aprobación de la Junta General 
de Accionistas de modo que pueda llevarse a cabo la Oferta y las operaciones 
relacionadas con la misma, y se compromete también a votar en contra de 
los acuerdos propuestos en la Junta General de Accionistas de la Sociedad que 
(si fueran aprobados) podrían dar lugar al incumplimiento de una condición 
de la Oferta o podrían impedir o frustrar de cualquier modo la Oferta. 
 

2.3.2 El Accionista se compromete a velar por que, en la medida legalmente posible 
y con sujeción al cumplimiento de los deberes de lealtad y otros deberes de 
los administradores, los consejeros dominicales de la Sociedad nombrados a 
propuesta del Accionista voten a favor de los acuerdos sometidos al Consejo 
de Administración de la Sociedad de modo que se facilite la ejecución de la 
Oferta y las operaciones conexas (incluida la emisión de un informe favorable 
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a la Oferta con arreglo al artículo 24 del RD 1066/2007), así como votar en 
contra de los acuerdos sometidos al Consejo de Administración cuya adopción 
podría dar lugar a un incumplimiento de las condiciones de la Oferta o que 
podría impedir o frustrar de otro modo la Oferta. 

 
2.3.3 Las obligaciones previstas en los apartados precedentes implican la obligación 

de realizar los actos necesarios para convocar una reunión del órgano de 
administración de la Sociedad que ha de adoptar tales acuerdos, de solicitar 
la inclusión del asunto en cuestión en el orden del día y de asistir, 
personalmente o debidamente representado, a dicha reunión. 

 
2.3.4 No obstante lo anterior, se hace constar expresamente que la abstención de 

los consejeros dominicales nombrados por el Accionista en las deliberaciones 
y acuerdos del Consejo de Administración de la Sociedad cuando dicha 
abstención sea exigida por la ley como consecuencia de una situación de 
conflicto de intereses, no se considerará una infracción de esta cláusula.  

 
2.4 Cooperación 

 

El Accionista deberá colaborar con el Oferente y realizar los actos comercialmente 
razonables que sean convenientes para asistir al Oferente, en particular facilitando 
las aclaraciones o información adicional de que disponga y cualquier otra colaboración 
razonablemente solicitada por el Oferente a fin de cumplir los compromisos de la 
cláusula 1. Las Partes acuerdan expresamente que esta obligación se circunscribe a 
la información del Accionista y no se extenderá a la información o documentación 
relativa a la Sociedad.  

 

3 CAMBIOS DE LOS TÉRMINOS DE LA OFERTA PÚBLICA DE ADQUISICIÓN 
 

3.1 Cambio del Precio de la Oferta  

 

3.1.1 El Precio de la Oferta ha sido establecido partiendo de la premisa de que la 
Sociedad no declarará ni abonará dividendos, reservas, primas u otra forma 
equivalente de distribuciones de cualquier tipo, de carácter ordinario o 
extraordinario, a sus accionistas (en adelante, una "Distribución a 
Accionistas") entre la fecha del presente Contrato y la fecha de liquidación 
de la Oferta. En consecuencia, en caso de que la Sociedad declarase o pagase 
Distribuciones a Accionistas, el Precio de la Oferta se reducirá en una cantidad 
igual al importe bruto por Acción que se abone efectivamente a los accionistas 
en virtud de dicha Distribución a Accionistas, siempre que sea abonada entre 
la fecha del presente Contrato y la fecha de liquidación de la Oferta. 
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3.1.2 El Oferente podrá incrementar el Precio de la Oferta en cualquier momento y 
de forma unilateral, siempre que se pague íntegramente en efectivo. Si el 
Oferente decidiera incrementar el Precio de la Oferta, el Accionista tendrá 
derecho a percibir el nuevo precio por la totalidad de sus acciones. Asimismo, 
en virtud del artículo 32.5 del RD 1066/2007, la adquisición por el Oferente, 
o por personas que actúen en concierto con el mismo, de acciones de la 
Sociedad objeto de la Oferta por precio superior al fijado en el Folleto o en 
sus modificaciones, determinará automáticamente la elevación del precio 
ofrecido hasta el más alto de los satisfechos. 

 

3.2 Renuncia o reducción de las condiciones de la Oferta  

 

El Oferente podrá, en cualquier momento y de forma unilateral y discrecional, en la 
medida permitida por la ley, renunciar a las condiciones de la Oferta previstas en la 
cláusula 1.1.3. 

3.3 Duración del Contrato 

 

En cualquiera de los supuestos de modificaciones  en la Oferta establecidos en las 
cláusulas 3.1 y 3.2 precedentes, se entenderá que las obligaciones asumidas en este 
Contrato siguen vigentes con referencia a las nuevas condiciones de la Oferta. 

 

3.4 No desistimiento unilateral de la Oferta  

 

3.4.1 Salvo en los casos previstos en las letras (a) y (c) del artículo 33.1 del RD 
1066/2007, el Oferente no podrá desistir unilateralmente de la Oferta sin el 
consentimiento por escrito del Accionista o de conformidad con la cláusula 
6.2. 

 

3.4.2 En particular y no obstante lo dispuesto en la letra b) del artículo 33.1 del RD 
1066/2007, las Partes acuerdan que el Oferente no podrá desistir 
unilateralmente de la Oferta, sin el consentimiento previo por escrito del 
Accionista, si cualquiera de las autorizaciones de la operación que se indican 
en la cláusula 1.1.3(b) se concediera sujeta a ciertas condiciones. En 
consecuencia, la obtención de dichas autorizaciones sujetas a condiciones no 
constituirá un motivo válido para la resolución del Contrato conforme a la 
cláusula 6. 
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4 INEXISTENCIA DE CONCERTACIÓN 

 

4.1 Cada una de las Partes reconoce y acuerda expresamente que este Contrato 
no constituye ningún tipo de asociación, acuerdo de sindicación, acuerdo de 
voto o pacto parasocial, y no entraña ni impone una cooperación o 
concertación entre las Partes con respecto a la Sociedad, y su finalidad no 
consiste en establecer o ejecutar una política común relativa a la estrategia o 
gestión de la Sociedad o de su grupo. 
 

4.2 En particular, salvo lo previsto expresamente en este Contrato, (i) el 
Accionista tendrá libertad para ejercer, a su entera discreción, los derechos 
de voto u otros derechos políticos inherentes a sus acciones de la Sociedad, y 
(ii) los administradores de la Sociedad designados por el Accionista tendrán 
libertad para ejercer sus funciones a su entera discreción en relación con los 
asuntos de la Sociedad y su grupo. 
 

5 MANIFESTACIONES Y GARANTÍAS 
 

5.1 El Accionista manifiesta, garantiza y se compromete con el Oferente a 
lo siguiente: 

 

5.1.1 El Accionista es una sociedad válidamente constituida y existente, está 
debidamente registrada con arreglo a la legislación de su jurisdicción y ostenta 
facultad plena para celebrar este Contrato y cualquier otro acuerdo o 
instrumento mencionado o contemplado en este Contrato, así como para 
ejecutar y cumplir todos sus deberes y obligaciones conforme a este Contrato.  
 

5.1.2 El Accionista ha obtenido todas las autorizaciones societarias, incluyendo, en 
su caso, la autorización de su Junta General de Socios conforme al artículo 
160, letra f), de la Ley de Sociedades de Capital española, así como todos los 
demás consentimientos, licencias y autorizaciones gubernamentales, legales, 
regulatorios o de otro tipo que sean necesarios para asumir y cumplir sus 
obligaciones derivadas de este Contrato. 

 
5.1.3 La celebración y el cumplimiento de este Contrato por el Accionista (i) no 

infringirá ninguna disposición de sus estatutos sociales o documentos 
constitutivos equivalentes; (ii) no dará lugar a una vulneración de las leyes o 
reglamentos de su jurisdicción de constitución; (iii) no incumplirá ningún 
contrato o compromiso que le vincule; o (iv) no infringirá ninguna resolución, 
auto o sentencia de un tribunal o autoridad administrativa o regulatoria. 

 
5.1.4 El Accionista tiene derecho a vender y transmitir las Acciones en los términos 
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y condiciones previstos en este Contrato. 
 

5.1.5 El Accionista no es insolvente ni está en concurso de acreedores conforme a la 
legislación de su jurisdicción de constitución, ni es incapaz de pagar sus deudas 
a su vencimiento ni ha propuesto o es objeto de un convenio (en el marco de 
un procedimiento judicial o de otro modo) en virtud del cual sus acreedores (o 
un grupo de acreedores) percibirían una cantidad inferior a la que se les adeuda. 
No existen procedimientos de convenio o acuerdos con los acreedores, ni 
procedimientos de disolución, concurso de acreedores o insolvencia del 
Accionista, y no se han producido hechos que justifiquen tales procedimientos. 

 
5.1.6 El Accionista es el titular legal y directo de las Acciones, que están libres de 

toda carga, gravamen, afección y otros intereses y derechos de terceros de 
cualquier naturaleza, e incorporan todos los derechos que les corresponden, 
incluyendo el derecho de voto y el derecho a todos los dividendos que se 
declaren, repartan o abonen en lo sucesivo. 

 
5.1.7 Ni el Accionista ni ningún miembro de su grupo de empresas es titular de 

acciones de la Sociedad distintas de las Acciones. 
 

5.1.8 Ni el Accionista ni ninguna persona que actúa concertadamente con él ha 
adquirido, durante los doce (12) meses inmediatamente anteriores a la fecha 
de este Contrato, acciones de la Sociedad por una contraprestación superior 
al Precio de la Oferta. 

 

5.1.9 El Accionista no tiene intereses ni puede controlar de otro modo el ejercicio 
de los derechos correspondientes a acciones o valores de la Sociedad distintos 
de las Acciones. 

 
5.1.10 Todas las obligaciones derivadas de este Contrato son válidas y vinculantes 

para el Accionista. 
 

5.2 El Oferente manifiesta, garantiza y se compromete con el Accionista a 
lo siguiente: 

 

5.2.1 El Oferente es una sociedad válidamente constituida y existente, está 
debidamente registrada con arreglo a la legislación de su jurisdicción y ostenta 
facultad plena para celebrar este Contrato y cualquier otro acuerdo o 
instrumento mencionado o contemplado en este Contrato, así como para 
ejecutar y cumplir todos sus deberes y obligaciones conforme a este Contrato. 
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5.2.2 El Oferente ha obtenido todas las autorizaciones societarias, incluyendo, en 
su caso, la autorización de su Junta General de Socios conforme al artículo 
160, letra f), de la Ley de Sociedades de Capital española, así como todos los 
demás consentimientos, licencias y autorizaciones gubernamentales, legales, 
regulatorios o de otro tipo que sean necesarios para asumir y cumplir sus 
obligaciones derivadas de este Contrato. 
 

5.2.3 La celebración y el cumplimiento de este Contrato por el Oferente (i) no 
infringirá ninguna disposición de sus estatutos sociales o documentos 
constitutivos equivalentes; (ii) no dará lugar a una vulneración de las leyes o 
reglamentos de su jurisdicción de constitución; (iii) no incumplirá ningún 
contrato o compromiso que le vincule; o (iv) no infringirá ninguna resolución, 
auto o sentencia de un tribunal o autoridad administrativa o regulatoria. 
 

5.2.4 El Oferente tiene derecho a comprar y adquirir las Acciones en los términos y 
condiciones previstos en este Contrato. 
 

5.2.5 El Oferente no es insolvente ni está en concurso de acreedores conforme a la 
legislación de su jurisdicción de constitución, ni es incapaz de pagar sus 
deudas a su vencimiento ni ha propuesto o es objeto de un convenio (en el 
marco de un procedimiento judicial o de otro modo) en virtud del cual sus 
acreedores (o un grupo de acreedores) percibirían una cantidad inferior a la 
que se les adeuda. No existen procedimientos de convenio o acuerdos con los 
acreedores, ni procedimientos de disolución, concurso de acreedores o 
insolvencia del Oferente, y no se han producido hechos que justifiquen tales 
procedimientos. 

 
5.2.6 Ni el Oferente ni sus asociadas están sujetos a resoluciones, sentencias, 

órdenes, investigaciones u otros procedimientos de una entidad pública que 
impidan o demoren, o puedan impedir o demorar, el cumplimiento de una 
condición de la Oferta. 
 

5.2.7 El Oferente tendrá, conforme a los términos y condiciones establecidos en el 
RD 1066/2007, compromisos de financiación vinculantes que proporcionen los 
recursos líquidos necesarios para liquidar la Oferta y obtener el aval bancario 
mencionado en el artículo 15.2 del RD 1066/2007 que cubra el precio de oferta 
del 100% de las acciones de la Sociedad. 

 
5.2.8 Todas las obligaciones derivadas de este Contrato son válidas y vinculantes 

para el Oferente. 
 

6 DURACIÓN Y RESOLUCIÓN 



Traducción a efectos informativos 

13 

 
6.1 Este Contrato entra en vigor en la presente fecha y permanecerá en plena 

vigencia y efecto hasta que tenga lugar la primera de las fechas que se indican 
a continuación: 
 

6.1.1 la fecha de liquidación de la Oferta; o 
 

6.1.2 con carácter alternativo, la fecha en que: 
 

(a) el Oferente desista de la Oferta con arreglo a este Contrato; o 
 

(b) la Oferta no sea autorizada definitivamente por la CNMV. 
 

6.2 En caso de que el Oferente desistiera unilateralmente de la Oferta por motivos 
distintos de los previstos en las letras a) y c) del artículo 33.1 del RD 
1066/2007 o si la Oferta no se liquidara (excepto porque la CNMV no la 
autorizase), el presente Contrato quedará resuelto pero el Accionista tendrá 
derecho a percibir del Oferente un importe compensatorio de 3.934.202,4 
EUR. 

 
6.3 Las estipulaciones de las cláusulas 8.1, 9, 10 y 11 subsistirán a la extinción o 

resolución de este Contrato. 
 

7 INCUMPLIMIENTO 

 
7.1 En caso de incumplimiento material por la otra Parte de cualquiera de sus 

obligaciones esenciales previstas en este Contrato, la Parte no incumplidora 
tendrá derecho a exigir a la Parte incumplidora: (a) el cumplimiento específico 
del compromiso infringido, junto con el pago de una penalización de un 
importe de 3.934.202,4 EUR (la "Penalización") o (b) la resolución del 
Contrato, junto con el pago de la Penalización. La Penalización se considerará 
una liquidación de daños en sustitución de los perjuicios causados. Para evitar 
dudas, se hace constar que el Accionista no podrá exigir al Oferente el 
cumplimiento específico o el pago de esta Penalización en caso de que el 
Contrato sea resuelto por el Oferente con arreglo a la cláusula 6.2 (sin 
perjuicio de la compensación prevista en dicha cláusula 6.2) y dicha resolución 
en virtud de la cláusula 6.2 no podrá ser considerada por el Accionista como 
un incumplimiento por el Oferente de sus obligaciones esenciales establecidas 
en este Contrato. 
 

En la formulación de la Oferta por el Oferente , su aceptación por el Accionista 
(en los términos aquí previstos) constituye un elemento fundamental para el 
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éxito de la Oferta y, por tanto, este compromiso se considera una obligación 
de cumplimiento esencial del Accionista conforme a este Contrato. 

 

7.2 Ninguna estipulación de este Contrato se interpretará o entenderá en el 
sentido de que excluye responsabilidades o reparaciones por dolo, fraude o 
negligencia grave. 

 
8 CONFIDENCIALIDAD 

 
8.1 Información confidencial 

 
8.1.1 Los términos y condiciones establecidos en este Contrato, su existencia, la 

identidad de las Partes, las conversaciones mantenidas entre ellas, los 
términos de la Oferta y cualquier información proporcionada por una Parte a 
la otra en relación con este Contrato o la Oferta que sea señalada como 
confidencial por la Parte que la revela o que las Partes entiendan, aplicando 
un criterio empresarial razonable, que es de carácter confidencial será 
considerada "Información Confidencial" a efectos de este Contrato. Las 
Partes se comprometen a no revelar la Información Confidencial, excepto 
conforme a lo previsto en las cláusulas 8.1.2 y 8.2. 

 
8.1.2 Esta obligación de confidencialidad no se aplicará ni restringirá la utilización 

de datos o Información Confidencial que: 
 

(a) deban difundirse en el Anuncio de la Oferta, el Folleto de la Oferta o 
cualquier otro documento relacionado con la Oferta, o que deban 
presentarse a la CNMV o puedan ser solicitados por ésta en el marco del 
proceso de autorización de la Oferta; o 
 

(b) deban difundirse con arreglo a la ley, las normas aplicables a una Parte 
o a un mercado de valores en el que se negocien las acciones de una 
Parte o de sus asociadas, o en virtud de una resolución judicial o un 
requerimiento de las autoridades competentes, siempre que, en la 
medida de lo posible y que permita la ley, el destinatario lo notifique 
previamente por escrito a la parte informante de forma que ésta pueda 
intervenir, a su costa, en el procedimiento para proteger el carácter 
confidencial de la Información Confidencial; o 

 
(c) sean razonablemente necesarios (i) para que cualquiera de las Partes 

obtenga el beneficio pleno de este Contrato, o (ii) a efectos de un 
procedimiento judicial o arbitral derivado de este Contrato o de los 
documentos que se otorguen en virtud del mismo. 
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8.2 Anuncios 
 
Las Partes no difundirán una nota de prensa formal ni otro anuncio público relativo a 
este Contrato, con excepción de: 
 
8.2.1 el Anuncio de la Oferta y cualquier otro anuncio que deba efectuarse en 

relación con la Oferta; o 
 

8.2.2 cualquier nota de prensa que emita una de las Partes previa consulta con la 
otra Parte. 

 

9 ESTIPULACIONES VARIAS 

 
9.1 Notificaciones 
 
9.1.1 Cualesquiera notificaciones y comunicaciones que las Partes puedan o deban 

efectuar en relación con este Contrato se remitirán por escrito por un medio 
que acredite su contenido y recepción con confirmación expresa de su 
recepción correcta, incluso a través de correo electrónico. Las notificaciones 
se considerarán efectuadas en la fecha en que se reciban. 
 

9.1.2 Las Partes designan los siguientes domicilios a efectos de notificaciones: 
 

(a)  El Accionista: 
 
(i) A la atn.: D. José Galíndez Zubiría 
(ii) Domicilio: Calle Los Tilos 2, 3º izq. C.P. 48992, Getxo (Bizkaia) 
(iii) Email: jgalindez@beraunberri.es 
 
Con copia a CUATRECASAS:  

 
(i) A la atn.: Juan Aguayo 
(ii) Domicilio: Almagro 9, 28010 Madrid 
(iii) Email: juan.aguayo@cuatrecasas.com 

 
(b)  El Oferente: 

 
(i) A la atn.: Consejo de Administración 
(ii) Domicilio: 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, Gran 

Ducado de Luxemburgo 
(iii) Email: eqtinfrastructure@eqtfunds.com 

mailto:juan.aguayo@cuatrecasas.com


Traducción a efectos informativos 

16 

 
Con copia a Clifford Chance: 
(i) A la atn.: Javier Amantegui 
(ii) Domicilio: Paseo de la Castellana 110, 28046 Madrid 
(iii) Email: javier.amantegui@cliffordchance.com 
 

(c) Veleta TopCo: 
 
(i) A la atn.: Consejo de Administración 
(ii) Domicilio: 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, Gran 

Ducado de Luxemburgo 
(iii) Email: eqtinfrastructure@eqtfunds.com 

 
Con copia a Clifford Chance: 
(i) A la atn.: Javier Amantegui 
(ii) Domicilio: Paseo de la Castellana 110, 28046 Madrid 
(iii) Email: javier.amantegui@cliffordchance.com 

 
9.1.3 Sólo se considerarán recibidas las notificaciones que se envíen a las 

direcciones antes señaladas y en la forma antes prevista. Las notificaciones 
enviadas al nuevo domicilio de una Parte sólo surtirán efecto si el destinatario 
ha notificado previamente a la otra Parte un cambio de domicilio en la forma 
prevista en esta cláusula. 

 
9.2 Cesión 

 
9.2.1 Una Parte no podrá ceder, transmitir, gravar o negociar en modo alguno los 

beneficios, derechos o intereses derivados de este Contrato sin el 
consentimiento previo por escrito de las otras Partes. Como excepción, el 
Oferente podrá ceder sus derechos y obligaciones dimanantes de este 
Contrato a cualquier filial directa o indirecta íntegramente participada de EQT 
Infrastructure V Collect EUR SCSp y/o EQT Infrastructure V Collect USD SCSp 
sin el consentimiento previo del Accionista, siempre que el beneficiario sea la 
sociedad que anuncie la Oferta. 
 

9.2.2 Este Contrato será vinculante y beneficiará a los sucesores de las Partes, y las 
referencias a las Partes se interpretarán en consecuencia. 

 
9.3 Modificaciones y renuncias 
 
9.3.1 Cualquier modificación o variación de este Contrato deberá constar por escrito 

y ser firmada por las Partes o en su nombre. 
 

mailto:javier.amantegui@cliffordchance.com
mailto:javier.amantegui@cliffordchance.com
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9.3.2 La renuncia a un derecho derivado de este Contrato sólo surtirá efecto si 
consta por escrito y se aplicará únicamente a la Parte a la que se dirige la 
renuncia y en las circunstancias en las que se otorga. Lo mismo se aplicará a 
una renuncia de lo dispuesto en la frase anterior. 

 
9.3.3 La falta de ejercicio o la demora en el ejercicio por una Parte de un derecho o 

acción que se derive o traiga causa de este Contrato no constituirá una 
renuncia a dicho derecho o acción. 

 
9.3.4 La renuncia a un término o estipulación de este Contrato o a un derecho o 

acción derivado o relacionado con el mismo no constituirá una renuncia 
continuada ni una renuncia a un término, estipulación, derecho o acción en 
relación con un incumplimiento posterior o de otro derecho o acción previsto 
en este Contrato. 

 
9.4 Información sobre el tratamiento de datos personales 
 
9.4.1 De conformidad con el Reglamento General de Protección de Datos, cada Parte 

comunica a las personas que actúen en nombre de otras Partes o en su propio 
nombre o de otro modo previsto en el Contrato, que actuando 
independientemente como responsable del tratamiento, cada Parte tratará sus 
datos personales indicados en el Contrato. La finalidad del tratamiento de 
datos es el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las obligaciones 
dimanantes de este Contrato. El tratamiento de datos es estrictamente 
necesario para esta finalidad. Las Partes no adoptarán decisiones 
automatizadas que pudieran afectar a los interesados. Los datos se 
almacenarán durante la vigencia del Contrato y durante el plazo requerido 
para cumplir las obligaciones legales o contractuales relacionadas con el 
Contrato y para ejercer y proteger los derechos de las Partes. La base legal 
del tratamiento de datos es el cumplimiento del Contrato y el interés legítimo 
en mantener relaciones empresariales y profesionales entre las Partes. Los 
datos serán tratados únicamente por la Parte pertinente y, en su caso, por: 
(i) otras entidades a las que las Partes estén obligadas legalmente a notificar; 
(ii) proveedores a los que se haya encomendado la prestación de servicios 
relacionados con la gestión o cumplimiento de este Contrato; (iii) otras 
compañías de su grupo de empresas, si ello fuera necesario para cumplir la 
finalidad del tratamiento. 
 

9.4.2 Los interesados podrán solicitar el acceso, la rectificación o eliminación de sus 
datos personales, la limitación del tratamiento, la portabilidad de los datos, o 
podrán oponerse a su tratamiento, mediante escrito dirigido a la Parte en 
cuestión al domicilio indicado en el encabezamiento. Podrán también 
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presentar una reclamación ante la autoridad de protección de datos 
competente. 
 

9.5 Costes e impuestos 
 
Cada una de las Partes será responsable de los impuestos y sufragará todos los costes 
en que incurra en relación con la preparación, negociación, celebración y ejecución 
de este Contrato. 
 

10 DERECHO APLICABLE 

 

El presente Contrato se regirá e interpretará con arreglo al Derecho español común.  

 

11 JURISDICCIÓN  

 

Todas las controversias que se deriven de este Contrato o estén relacionadas con el 
mismo (incluyendo las relativas a la existencia, validez o extinción de este Contrato 
o a las obligaciones extracontractuales derivadas o relacionadas con este Contrato) 
serán resueltas de forma definitiva por los juzgados y tribunales de la ciudad de 
Madrid. Las Partes renuncian expresamente a cualquier otro foro. 
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EN SEÑAL DE CONFORMIDAD, las Partes firman dos (2) ejemplares de este 
Contrato, a un solo efecto, en el lugar y la fecha indicados en el encabezamiento. 
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Veleta BidCo S.à r.l. 
Representada por su administrador (gérant) EQT RA Management S.à r.l. 
Representada a su vez por: 

 
 
______________________ 
Fdo.: Vilune Mackeviciute 
Cargo: Administrador de Clase A 
 
 
______________________ 
Fdo.: Michail Tziaras 
Cargo: Administrador de Clase B 
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Veleta TopCo S.à r.l. 
Representada por su administrador (gérant) EQT RA Management S.à r.l. 
Representada a su vez por: 

 
[Firma ilegible] 
______________________ 
Fdo.: Vilune Mackeviciute 
Cargo: Administrador de Clase A 
 
[Firma ilegible] 
______________________ 
Fdo.: Michail Tziaras 
Cargo: Administrador de Clase B 
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El Accionista 

 

 

[Firma ilegible] 

_____________________ 

Beraunberri, S.L., 

debidamente representada por D. José Galíndez Zubiría 
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Anexo 1.1– Anuncio de la Oferta  
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THIS IRREVOCABLE UNDERTAKING AGREEMENT (the “Agreement") is 
entered into in Madrid, on June 15, 2021. 
 

BETWEEN 
 

Burgest 2007, S.L., a company duly incorporated and existing under the laws of 
Spain, with registered office at Calle Los Tilos 2, 4º izq., C.P. 48992, Getxo 
(Bizkaia), and Tax ID number B-95483061 (the "Shareholder"). The Shareholder 
is duly represented for the purposes of this Agreement by Mr. Pablo Burgos Galíndez, 
who acts in his capacity as attorney-in-law, by virtue of the power of attorney 
granted before the Notary of Bilbao, Mr. Nicolás Almarza Ayarza on July 30, 2020, 
with number 1,242 of his official records; 

 

Veleta BidCo S.à r.l., a private limited liability (société à responsabilité limitée) 
company duly incorporated and existing under the laws of Luxembourg, with 
registered office at 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand Duchy of 
Luxembourg, and registered with the Luxembourg trade and companies register 
(Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) under number B252655 
(the "Offeror"). The Offeror is duly represented for the purposes of this 
Agreement by EQT RA Management S.à r.l., who acts in its capacity as sole 
manager, represented, in turn, by its managers Ms Vilune Mackeviciute and 
Mr Michail Tziaras; 

 

Veleta TopCo S.à r.l., a private limited liability (société à responsabilité limitée) 
company duly incorporated and existing under the laws of Luxembourg, with 
registered office at 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand Duchy of 
Luxembourg, and registered with the Luxembourg trade and companies register 
(Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) under number B252712 
(the "Veleta TopCo"), who executes this Agreement for the purposes of clause 
2.2.2. Veleta TopCo is duly represented for the purposes of this Agreement by 
EQT RA Management S.à r.l., who acts in its capacity as sole manager, 
represented, in turn, by its managers Ms Vilune Mackeviciute and Mr Michail 
Tziaras; and 

 

Mr. Pablo Burgos Galíndez, of legal age, with professional address for the 
purposes of this Agreement at Calle Los Tilos 2, 4º izq., C.P. 48992, with Spanish 
Identity Card number 16048979-Q in force, who executes this Agreement for the 
purposes of clause 2.5 below. 

 

For the purposes of this Agreement, the Shareholder and the Offeror shall be 
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collectively referred to as the "Parties" and, individually, as a "Party". 
 

WHEREAS 
 

(A) Solarpack Corporación Tecnológica, S.A. is a public limited company 
incorporated and existing under the laws of Spain, with its entire share 
capital being listed on the Spanish Stock Exchanges and traded through 
the Automated Quotation System, having its registered office at Avenida 
de Algorta 16, 3º, Getxo (Bizkaia), registered with the Commercial Registry 
of Bizkaia under sheet BI-42377 and with Spanish Tax Identification 
Number A-95363859 (the “Company”). 
 

(B) As of the date hereof, the Shareholder is the holder of 2,640,852 shares in 
the Company free from any lien and encumbrances and third-party rights, 
representing 7.942% of the total share capital of the Company (the 
"Shares"). For purposes of this Agreement, Shares shall be deemed to 
include not only the 2,640,852 Shares in the Company that the Shareholder 
currently owns but shall also comprise any additional shares in the 
Company that the Shareholder (or any entity within its group or any 
company or person directly or indirectly controlled or managed by the 
Shareholder) may hold at any time prior to the expiration of the Takeover 
Bid's acceptance period, as applicable, including any shares or other 
instruments which the Shareholder may acquire as a consequence of its 
ownership of the Shares (including, but not limited to, any shares received 
by the Shareholder as the result of a share split, share exchange, rights 
issue, distribution of bonus shares, or otherwise). 
 

(C) The Offeror has the intention to launch a voluntary takeover bid addressed 
to the entire share capital of the Company (the "Takeover Bid"), having 
the Parties agreed to execute certain irrevocable and unconditional 
undertakings in relation to the Takeover Bid, including the undertaking of 
the Shareholder to commit to tender the Shares to the Offeror in the 
Takeover Bid, subject to the terms and conditions of this Agreement. 
 

(D) On the date hereof, and simultaneously with the execution of this 
Agreement (en unidad de acto), the Offeror has entered into two additional 
irrevocable undertaking agreements, respectively, with Beraunberri, S.L. 
and Landa LLC (the "Other Selling Shareholders"), pursuant to which 
the Other Selling Shareholders have committed to tender all their shares 
to the Offeror in the Takeover Bid, subject to terms and conditions 
substantially identical to those set forth in this Agreement. 
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(E) The Parties agree to enter into this Agreement, which shall be governed by 
the following:  

 
CLAUSES 

 
1. OBLIGATIONS OF THE OFFEROR 
 
1.1. Announcement of the Takeover Bid 

 
The Offeror hereby irrevocably agrees to publish the corresponding public 
announcement in relation to the Takeover Bid (the “Takeover Bid 
Announcement”) pursuant to article 16 of the Royal Decree 1066/2007, of 27 
July, on the regime governing takeover bids (the "Takeover Regulations"), prior 
to the commencement of the Spanish Stock Exchange session corresponding to 
the first business day following the execution of this Agreement, according to the 
terms and conditions set out in clauses 1.1.1 to 1.1.4 both included (“Key 
Takeover Bid Terms”): 
 
1.1.1 Consideration: EUR 26.5 per share, payable in cash. The price shall be 

adjusted in accordance with the terms set out in the Takeover 
Regulations and in clause 3.1 if the Company makes any distribution of 
dividends, reserves or any other type of distribution to its shareholders 
prior to the settlement of the Takeover Bid ("Takeover Bid Price"). 
 

1.1.2 Addressees: 100% of the shares of the Company. 
 

1.1.3 Conditions: The Takeover Bid will be subject to the sole following 
conditions: 
 
(a) the acceptance of the Takeover Bid by a number of shares 
representing at least 75% plus one share of the share capital with voting 
rights of the Company (the "Acceptance Condition"); 
 
(b) the Offeror obtaining the authorisation or, as the case may be, the 
non-opposition from the Spanish Competition Authority (Comisión 
Nacional de los Mercados y la Competencia) ("Antitrust Condition"); 
 
(c) the Offeror obtaining the authorisation under Spanish Law 19/2003 
to the investment in the Company by the Offeror and its shareholders 
or, as the case may be, the written confirmation from the Ministry of 
Industry, Commerce and Tourism declaring that such authorisation is 
not required for the Offeror and its shareholder for this specific Takeover 
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Bid, (the "FDI Condition" and together with the Antitrust Condition, the 
“Regulatory Approvals”). Notwithstanding that, the FDI Condition 
shall be eliminated as a condition for the Takeover Bid to the extent that 
the legal requirement of obtaining such prior authorisation is not legally 
extended and, therefore, ceases to be in force from 1 July 2021. 

 
1.1.4 The Takeover Bid Announcement and the prospectus drafted in 

accordance with article 18 of the Takeover Regulations (the 
“Prospectus”) will state the Offeror's intention to delist the shares of 
the Company from the Spanish Stock Exchanges as soon as possible 
after settlement of the Takeover Bid, including, if available, pursuant to 
the enforcement of squeeze-out rights or pursuant to the process set 
out in the second paragraph of article 82.2 of the Spanish Securities Act 
(Royal Legislative Decree 4/2015, of 23 October, as amended). 
 

An agreed form draft of the Takeover Bid Announcement, which contains the Key 
Takeover Bid Terms, (subject to any amendments as may be required by the 
Spanish Securities Commission (“CNMV”) is attached as Schedule 1.1. 

 
1.2. Launching of the Takeover Bid 
 
1.2.1 The Offeror irrevocably commits to carry out with the diligence of an expert 

investor and in a timely manner all actions that are reasonably necessary 
or desirable to obtain the authorization of the Takeover Bid by the CNMV 
in the terms foreseen in this Agreement, to ensure that the conditions of 
the Takeover Bid are fulfilled, and generally to handle the various 
procedures related to the Takeover Bid with the diligence of an expert 
investor, pursuant to the Takeover Regulations and any applicable rules. 
In particular: 

 
(a) Within a maximum term of one (1) month following the publication of 

the Takeover Bid Announcement, the Offeror will file the request for 
authorization of the Takeover Bid on the terms foreseen in the 
Takeover Bid Announcement, in accordance with article 17 of the 
Takeover Regulations (the "Takeover Bid Filing"). 

 
(b) Within a maximum term of seven business days following the 

Takeover Bid Filing, the Offeror will file with the CNMV the ancillary 
documents required pursuant to article 20 of the Takeover 
Regulations or as may be requested by the CNMV in the exercise of 
its general powers of supervision and authorization of takeover bids. 
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(c) As soon as reasonably practicable following the Takeover Bid 
Announcement, the Offeror will formally initiate the procedure to 
obtain all Regulatory Approvals. 

 
1.2.2 The Offeror shall keep the Shareholder timely informed of the status of 

all the regulatory authorization processes in relation to the Takeover Bid 
(including to fulfill the conditions or to obtain the authorization from the 
CNMV). 
 

1.2.3 Except for the Key Takeover Bid Terms, the Offeror shall be entitled, at its 
sole discretion, to take any decision to amend any other terms and 
conditions of the Takeover Bid (including, content and form of the Takeover 
Bid Filing and the Prospectus) to the extent it is deemed by the Offeror, 
acting reasonably, as necessary or advisable in order to obtain the 
authorisation of the Takeover Bid by the CNMV and/or to achieve a 
successful outcome of the Takeover Bid (such potential amendments may 
include, but are not limited to, removing any conditions and/or extending 
the acceptance period by up to 70 calendar days, in aggregate, in 
accordance with the Takeover Regulations). In addition, prior to formal 
submission of the Takeover Bid Filing, and sufficiently in advance, the 
Offeror shall provide the Shareholder with a close to final draft of the 
Prospectus, taking into consideration those reasonable comments proposed 
by the Shareholder sufficiently in advance. 

 
1.3. Due diligence and good faith 

 

The Offeror will always act in good faith and conduct itself with the diligence of an 
expert investor, complying with all the necessary additional requirements that the 
competent authorities may impose under their competences in relation to the 
processes of authorization of the Takeover Bid and the obtainment of all the 
Regulatory Approvals. Notwithstanding the above, and for the avoidance of doubt, 
the Offeror shall not be obliged to accept any amendments from the CNMV 
affecting any of the Key Takeover Bid Terms. 

 
1.4. Prevention of money laundering 

 

The Parties undertake to provide each other with the necessary information to 
demonstrate compliance with regulations regarding the prevention of money 
laundering. 
 
2 OBLIGATIONS OF THE SHAREHOLDER 
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2.1 Disposal of the Shares 

 

The Shareholder hereby irrevocably undertakes during the period of this 
Agreement: 

 
2.1.1 To tender all its shares in the Company to the Offeror in the Takeover Bid 

free from any charges and encumbrances. 
  

2.1.2 Not to tender the Shares in any competing bid, except in the event that 
the Offeror withdraws the Takeover Bid in accordance with this Agreement 
or the CNMV does not authorize the Takeover Bid. 

 
2.1.3 Not to directly or indirectly sell, assign, transfer (including without 

limitation by means of a merger, consolidation, amalgamation, spinoff and 
liquidation) or otherwise dispose of any of the shares in the Company or 
the voting rights inherent to them, nor create any charges, pledges, liens 
or encumbrances, nor grant any option or other right over or otherwise 
deal with any of the shares in the Company or any interest in them 
(including but not limited to the voting rights inherent to them) or permit 
any such action to occur, other than as expressly allowed under this 
Agreement or as determined by law. 
 

2.1.4 To deliver to the Offeror a certificate of ownership (as referred to in article 
19 of Royal Decree 878/2015) in respect of all the Shares as soon as 
practicable and at the latest by the time the Offeror files the Takeover Bid 
Filing. 
 

2.1.5 To carry out the Investment (as this term is defined below). 
 

2.2 Investment 
 

2.2.1 The Shareholder hereby undertakes that, if the Takeover Bid has a positive 
outcome, it shall make a cash contribution to the Offeror in an amount 
equal to EUR 26,593,380 (the "Contribution") in accordance with the 
following terms: 
 
(a) the Shareholder shall contribute the Contribution into the Offeror in 

exchange for ordinary shares of the Offeror, with identical political 
and economic rights to the remaining ordinary shares of the Offeror 
held by Veleta TopCo; and 
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(b) the contribution of the Contribution to the Offeror shall take place 
within seven business days following the settlement date of the 
Takeover Bid. 

 
(the "Investment"). 

 
2.2.2 On the date hereof and simultaneously with the execution of this 

Agreement, Veleta TopCo, the Shareholder and Beraunberri, S.L. have 
executed a term sheet of the shareholders’ agreement relating to the 
Offeror, to be executed by the shareholders of the Offeror (i.e., Veleta 
TopCo, the Shareholder and Beraunberri, S.L.) and the Offeror and 
becoming effective only following the succesful outcome of the Takeover 
Bid and the completion of the Investment. For such purposes, Veleta 
TopCo, the Shareholder and Beraunberri, S.L. will negotiate between the 
date hereof and the settlement date of the Takeover Bid a shareholders 
agreement governing the rights, obligations and relationship of the 
shareholders of the Offeror and indirectly, in respect of the Company on a 
basis consistent with the terms of the term sheet. However, if at the time 
the Investment is completed, the long form of the shareholders' agreement 
has not been executed, the provisions contained in the term-sheet will 
govern the relationship of Veleta TopCo, the Shareholder and Beraunberri, 
S.L. as shareholders of the Offeror. 
 

2.2.3 As an exception, the Shareholder shall be automatically released from the 
investment undertaking in clause 2.2.1 if the Offeror withdraws the 
Takeover Bid in accordance with this Agreement or the Takeover Bid is 
definitively not authorised by the CNMV. 
 

2.2.4 The Offeror undertakes to carry out all necessary actions, including passing 
all relevant corporate resolutions to ensure that the Shareholder can 
contribute the Contribution. 

 
2.3 Exercise of voting rights 

 
2.3.1 The Shareholder undertakes to exercise the votes attached to the Shares 

regarding any resolutions subject to the approval of the General Meeting 
of Shareholders, for the purposes of allowing the carrying out of the 
Takeover Bid and any transactions related to the Takeover Bid, as well as 
against resolutions which (if passed) might result in any condition of the 
Takeover Bid not being fulfilled or which might impede or frustrate the 
Takeover Bid, in any way, proposed at any General Shareholders' Meeting 
of the Company. 
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2.3.2 The Shareholder undertakes to seek that, to the extent legally possible and 

subject to compliance with the fiduciary and other legal duties of the 
directors, the proprietary directors of the Company appointed at the 
proposal of the Shareholder to vote in favor of resolutions submitted to the 
Board of Directors of the Company in a manner that facilitates the 
implementation of the Takeover Bid and any related transactions (including 
the issuance of a report which is favourable to the Takeover Bid pursuant 
to article 24 of the Takeover Regulations), as well as to vote against any 
resolutions submitted to the Board of Directors of the Company for 
approval, the adoption of which could result in a breach of any of the 
conditions of the Takeover Bid or which could impede or otherwise frustrate 
the Takeover Bid. 

 
2.3.3 The obligation referred to in the preceding paragraphs implies the 

obligation to carry out the necessary actions in order to call a meeting of 
the governing body of the Company that must adopt such resolution, to 
request the inclusion of the relevant matter on the agenda and to attend, 
in person or duly represented, such a meeting. 

 
2.3.4 Notwithstanding the aforementioned, it is hereby made expressly clear that 

the abstention of the proprietary directors appointed by the Shareholder in 
the deliberations and resolutions of the Company's board of directors when 
such an abstention is required by Law as a consequence of situations of 
conflict of interest, shall not be deemed as a breach of this clause.  

 
2.4 Cooperation 

 

The Shareholder shall collaborate with the Offeror and shall take commercially 
reasonable actions as may be advisable to assist the Offeror, including providing 
any clarification or additional information at its disposal and any other assistance 
reasonably required by the Offeror in order to comply with the undertakings in 
clause 1. The Parties expressly agree that this obligation is limited to the 
information of the Shareholder and shall not extend to information or 
documentation regarding the Company.  

 
2.5 Undertaking of Mr. Pablo Burgos Galindez 
 
Mr Pablo Burgos Galíndez hereby acknowledges his willingness to remain as 
managing director of the Company after the settlement of the Takeover Bid and 
the completion of the Investment. 
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3 CHANGES IN THE TERMS OF THE TAKEOVER BID  
 

3.1 Change of the Takeover Bid Price 

 

3.1.1 The Takeover Bid Price has been determined on the basis that the Company 
shall not declare or pay any distribution of dividends, reserves, premium 
or any equivalent form of equity distribution of any kind, whether ordinary 
or extraordinary, to its shareholders (a "Shareholder Distribution") 
between the date hereof and the settlement date of the Takeover Bid. 
Accordingly, should the Company declare or pay a Shareholder Distribution 
to its shareholders, the Takeover Bid Price shall be reduced by an amount 
equal to the gross amount per Share to be effectively paid to the 
shareholders as a result of such Shareholder Distribution, provided that 
this Shareholder Distribution is paid between the date hereof and the 
settlement date of the Takeover Bid. 

 

3.1.2 The Offeror may increase the Takeover Bid Price at any point in time and 
on a unilateral basis, as long as it is fully paid up in cash. If the Offeror 
decides to increase the Takeover Bid Price, the Shareholder shall have the 
right to receive the new price for the totality of its shares. In addition, and 
according to article 32.5 of the Takeover Regulations, acquisition by the 
Offeror or persons acting in concert with it of shares of the Company 
targeted by the Takeover Bid at a price higher than the price stated in the 
Prospectus or any amendment thereto, will result in the automatic increase 
of the price offered to the highest price paid. 

 

3.2 Waiver or reduction of the conditions of the Takeover Bid 

 

The Offeror may, at any point in time and on a unilateral and discretional basis, 
to the extent permitted by law, waive the conditions of the Takeover Bid included 
in clause 1.1.3. 

 

3.3 Term of the Agreement 

 

In any of the cases of change of the Takeover Bid established in clauses 3.1 and 
3.2 above, the obligations undertaken in this Agreement shall be understood to 
be in force with reference to the new conditions of the Takeover Bid. 
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3.4 No unilateral withdrawal of the Takeover Bid 

 

3.4.1 Other than the cases set out under paragraphs (a) and (c) of article 33.1 
of the Takeover Regulations, the Offeror may not unilaterally withdraw the 
Takeover Bid without the written authorization of the Shareholder or in 
accordance with clause 6.2. 

 

3.4.2 In particular, and notwithstanding the provisions of article 33.1.b) of the 
Takeover Regulations, the Parties agree that the Offeror may not 
unilaterally withdraw the Takeover Bid, without the prior written consent 
of the Shareholder, if any of the transaction authorizations indicated in 
clause 1.1.3(b) were to be granted, subject to certain conditions. 
Accordingly, the obtaining of any such approvals, subject to conditions shall 
not constitute valid grounds for termination of the Agreement in 
accordance with clause 6. 

 

4 NO ACTING IN CONCERT 

 

4.1 Each of the Parties expressly acknowledges and agrees that this Agreement 
does not constitute any sort of partnership, syndication agreement, voting 
arrangement or shareholders agreement (pacto parasocial) and does not 
entail the existence of or impose any cooperation or acting in concert 
(concertación) among the Parties with respect to the Company, with its 
purpose not being to establish or implement any common policy as regards 
the strategy or management of the Company or its group. 
 

4.2 In particular, save as expressly set out in this Agreement, (i) the Shareholder 
shall be free to exercise, at its entire discretion, any voting and other political 
rights inherent to its shares in the Company, and (ii) any directors of the 
Company nominated by the Shareholder shall be free to exercise their office 
at their entire discretion in relation to the affairs of the Company and its group. 
 

5 REPRESENTATIONS AND WARRANTIES 
 

5.1 The Shareholder represents, warrants and undertakes to the Offeror that: 

 

5.1.1 The Shareholder is validly incorporated, in existence and duly registered under 
the laws of its jurisdiction and has full power to enter into this Agreement and 
any agreement or instrument referred to or contemplated by this Agreement 
and to carry out and perform all of its obligations and duties hereunder.  
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5.1.2 The Shareholder has obtained all corporate authorisations including, if 

applicable, the authorisation of its General Shareholders’ Meeting pursuant to 
article 160.f of the Spanish Companies Act, and all other governmental, 
statutory, regulatory or other consents, licenses and authorizations required 
to enter into and perform its obligations under this Agreement. 

 
5.1.3 The entry into and performance by the Shareholder of this Agreement will not 

(i) breach any provision of its articles of association or equivalent 
constitutional documents; or (ii) result in a breach of any laws or regulations 
in its jurisdiction of incorporation; or (iii) breach any agreement or 
undertaking by which it is bound; or (iv) breach any order, decree or judgment 
of any court or any governmental or regulatory authority. 

 
5.1.4 The Shareholder is entitled to sell and transfer the Shares under the terms 

and conditions provided for in this Agreement. 
 

5.1.5 The Shareholder is neither insolvent nor bankrupt under the laws of its 
jurisdiction of incorporation, nor unable to pay its debts as they fall due or 
has proposed or is liable to any arrangement (whether by court process or 
otherwise) under which its creditors (or any group of them) would receive less 
than the amounts due to them. There are no proceedings in relation to any 
compromise or arrangement with creditors or any winding up, bankruptcy or 
insolvency proceedings concerning the Shareholder and no events have 
occurred which would justify such proceedings. 

 
5.1.6 The Shareholder is the legal and direct owner of the Shares, which are free 

from all liens, charges, encumbrances and other interests and third-party 
rights of any nature whatsoever and include all the rights attached to them, 
including the voting rights and the right to all dividends declared, made or 
paid hereafter. 

 
5.1.7 Neither the Shareholder nor any member of its group of companies own any 

shares in the Company other than the Shares. 
 

5.1.8 Neither the Shareholder nor any person acting in concert has during the 
twelve (12) months immediately prior to the date of this Agreement acquired 
any shares in the Company for a consideration exceeding the Takeover Bid 
Price. 

 

5.1.9 The Shareholder is not interested in, or otherwise able to control the 
exercise of rights attaching to, any Shares or other securities in the 
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Company other than the Shares. 
 

5.1.10 All obligations under this Agreement are valid and binding for the 
Shareholder. 

 

5.2 The Offeror represents, warrants and undertakes to the Shareholder that: 

 

5.2.1 The Offeror is validly incorporated, in existence and duly registered under the 
laws of its jurisdiction and has full power to enter into this Agreement and any 
agreement or instrument referred to or contemplated by this Agreement and 
to carry out and perform all of its obligations and duties hereunder. 
  

5.2.2 The Offeror has obtained all corporate authorisations including, if applicable, 
the authorisation of its General Shareholders’ Meeting pursuant to article 
160.f of the Spanish Companies Act, and all other governmental, statutory, 
regulatory or other consents, licenses and authorisations required to enter 
into and perform its obligations under this Agreement. 
 

5.2.3 The entry into and performance by the Offeror of this Agreement will not (i) 
breach any provision of its articles of association or equivalent constitutional 
documents; or (ii) result in a breach of any laws or regulations in its 
jurisdiction of incorporation; or (iii) breach any agreement or undertaking by 
which it is bound; or (iv) breach any order, decree or judgment of any court 
or any governmental or regulatory authority. 
 

5.2.4 The Offeror is entitled to purchase and acquire the Shares under the terms 
and conditions provided for in this Agreement. 
 

5.2.5 The Offeror is neither insolvent or bankrupt under the laws of its jurisdiction 
of incorporation, nor unable to pay its debts as they fall due or has proposed 
or is liable to any arrangement (whether by court process or otherwise) under 
which its creditors (or any group of them) would receive less than the amounts 
due to them. There are no proceedings in relation to any compromise or 
arrangement with creditors or any winding up, bankruptcy or insolvency 
proceedings concerning the Offeror and no events have occurred which would 
justify such proceedings. 

 
5.2.6 Neither the Offeror nor any of its affiliates is subject to any order, judgment, 

direction, investigation or other proceedings by any governmental entity 
which will, or are likely to, prevent or delay the fulfilment of any condition of 
the Takeover Bid. 
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5.2.7 The Offeror will have, in accordance with the terms and conditions set out in 
the Takeover Regulations, binding funding commitments which provide the 
necessary cash resources to settle the Takeover Bid and obtain the bank 
guarantee referred to in article 15.2 of the Takeover Regulations, covering the 
offer price for 100% of the shares of the Company. 

 
5.2.8 All obligations under this Agreement are valid and binding for the Offeror. 

 
6 TERM AND TERMINATION 

 
6.1 This Agreement becomes effective on the date hereof and will be in full 

force and effect until the earlier of: 
 

6.1.1 the date on which the Takeover Bid is settled; or 
 

6.1.2 alternatively, the date on which: 
 

(a) the Offeror withdraws the Takeover Bid in accordance with this 
Agreement; or 

 
(b) the Takeover Bid is definitively not authorized by the CNMV. 

 
6.2 In the event that the Offeror unilaterally withdraws the Takeover Bid for 

reasons other than those under paragraphs (a) and (c) of Article 33.1 of 
the Takeover Regulations or the Takeover Bid is not otherwise settled 
(other than because the CNMV has not authorized the Takeover Bid), this 
Agreement will be terminated but the Shareholder will be entitled to obtain 
from the Offeror the payment of a compensation amount equivalent to EUR 
779,248.92. 

 
6.3 The provisions of clauses 8.1, 9, 10, and 11 shall survive the termination 

or expiration of this Agreement. 
 

7 BREACH 

 
7.1 In the event of a material breach by the other Party of any of its material 

undertakings under this Agreement, the non-breaching Party shall be 
entitled to obtain from the breaching Party: (a) the specific performance of 
the breached undertaking, jointly with the payment of a penalty amounting 
to EUR 779,248.92 (the "Penalty") or (b) the termination of the 
Agreement, jointly with the payment of the Penalty. The Penalty shall be 
deemed liquidated damages in substitution for the damages caused. For 
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the avoidance of doubt, no specific performance or payment of this Penalty 
may be claimed by the Shareholder from the Offeror in the event that the 
Agreement is terminated by the Offeror in accordance with clause 6.2 
(without prejudice to the compensation set out in such clause 6.2) and such 
termination under clause 6.2 may not be considered by the Shareholder as 
a breach by the Offeror of any of its material undertakings under this 
Agreement. 
 

Upon the launching by the Offeror of the Takeover Bid, the acceptance of 
the Takeover Bid by the Shareholder (in the terms agreed herein) is a key 
element for the success of the Takeover Bid and therefore such undertaking 
is qualified as an essential performance obligation by the Shareholder under 
this Agreement. 

 

7.2 Nothing in this Agreement shall be read or construed as excluding any 
liability or remedy in respect of wilful misconduct or fraud (dolo) or gross 
negligence (negligencia grave). 

 

8 CONFIDENTIALITY 

 
8.1 Confidential Information 

 
8.1.1 The terms and conditions set forth in this Agreement, its existence, the 

identity of the Parties, the conversations held by them, the terms of the 
Takeover Bid and any information delivered by one Party to any other Party 
in connection with this Agreement or the Takeover Bid that is either 
identified by the disclosing Party as being confidential or that would be 
understood by the Parties, exercising reasonable business judgment, to be 
confidential shall qualify as "Confidential Information" for the purposes 
of this Agreement. The Parties undertake not to disclose the Confidential 
Information other than pursuant to clause 8.1.2 and 8.2. 

 
8.1.2 The foregoing obligation of confidentiality shall not apply to, nor restrict 

the use of data or Confidential Information which: 
 

(a) must be disclosed in the Takeover Bid Announcement, the Prospectus 
of the Takeover Bid or any other document related to the Takeover 
Bid, or which must be submitted to the CNMV or may be requested 
by the latter in the context of the process to authorize the Takeover 
Bid; or 
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(b) is required to be disclosed under Law, the rules applicable to any Party 
or any stock exchange on which the shares of any Party or any of its 
affiliates are listed, or as a result of a court order or a request by a 
competent authority, provided that insofar as possible and permitted 
by law, the recipient gives the disclosing party prior written notice of 
such disclosure so that, when applicable, the disclosing party may, at 
its own expense, intervene in the proceedings to protect the 
confidential nature of the Confidential Information; or 

 
(c) is reasonably required (i) to vest the full benefit of this Agreement in 

either Party, or (ii) for the purpose of any judicial or arbitral 
proceedings arising out of this Agreement or any documents to be 
entered into pursuant to it. 

 
8.2 Announcements 
 
Neither Party shall make any formal press release or other public announcement 
in connection with this Agreement except: 
 
8.2.1 the Takeover Bid Announcement and any other announcement that must 

be made in connection with the Takeover Bid; or 
 

8.2.2 any press release to be made by either of the Parties after consultation 
with the other Party. 

 

9 MISCELLANEOUS 

 
9.1 Notices 
 
9.1.1 Any notices and communications that may or must be made by and 

between the Parties in relation to this Agreement shall be served in writing 
by any means that evidences their content and receipt by way of express 
confirmation of their correct receipt including by way of email. Notices shall 
be deemed made on the date they are received. 
 

9.1.2 The Parties stipulate the following addresses for notification purposes: 
 

(a)  The Shareholder: 
 
(i) Att: Mr. Pablo Burgos Galíndez 
(ii) Address: Calle Los Tilos 2, 3º izq. C.P. 48992, Getxo (Bizkaia) 
(iii) Email: pburgalin@gmail.com 
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With a copy to CUATRECASAS:  

 
(i) Att: Juan Aguayo 
(ii) Address: Almagro 9, 28010 Madrid 
(iii) Email: juan.aguayo@cuatrecasas.com 

 
(b)  The Offeror: 

 
(i) Att: Board of Managers 
(ii) Address: 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand 

Duchy of Luxembourg 
(iii) Email: eqtinfrastructure@eqtfunds.com 

 
With a copy to Clifford Chance: 
(i) Att: Javier Amantegui 
(ii) Address: Paseo de la Castellana 110, 28046 Madrid 
(iii) Email: javier.amantegui@cliffordchance.com 
 

(c) Veleta TopCo: 
 
(i) Att: Board of Managers 
(ii) Address: 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand 

Duchy of Luxembourg 
(iii) Email: eqtinfrastructure@eqtfunds.com 

 
With a copy to Clifford Chance: 
(i) Att: Javier Amantegui 
(ii) Address: Paseo de la Castellana 110, 28046 Madrid 
(iii) Email: javier.amantegui@cliffordchance.com 

 
9.1.3 Only notices sent to the above addresses in the manner indicated above 

shall be deemed received. Notices sent to the new address of any Party 
shall only be effective if the recipient has notified the other Party in advance 
of a change of address in the manner stipulated in this clause. 

 
9.2 Assignment 

 
9.2.1 Neither Party may assign, transfer, charge or deal in any way with the 

benefit of, or any of their rights under or interest in, this Agreement, 
without the prior written consent of the other Parties. As an exception, the 
Offeror will be entitled to assign its rights and obligations under this 
Agreement to any direct or indirect jointly wholly-owned subsidiary of EQT 

mailto:juan.aguayo@cuatrecasas.com
mailto:javier.amantegui@cliffordchance.com
mailto:javier.amantegui@cliffordchance.com
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Infrastructure V Collect EUR SCSp and/or EQT Infrastructure V Collect USD 
SCSp without the prior consent of the Shareholder, as long as the 
beneficiary is the company that announces the Takeover Bid. 
 

9.2.2 This Agreement shall be binding on and endure for the successors in title 
of the Parties and references to the Parties shall be construed accordingly. 

 
9.3 Amendments and waivers 
 
9.3.1 Any amendment or variation of this Agreement must be in writing and 

signed by or on behalf of the Parties. 
 

9.3.2 A waiver of any right under this Agreement is only effective if it is in writing 
and it applies only to the Party to which the waiver is addressed and the 
circumstances for which it is given. This shall equally apply to any waiver 
of the provisions of the preceding sentence. 

 
9.3.3 The failure or delay by a Party in exercising any right or remedy under or 

in connection with this Agreement will not constitute a waiver of such right 
or remedy. 

 
9.3.4 No waiver of any term or provision of this Agreement or of any right or 

remedy arising out of or in connection with this Agreement shall constitute 
a continuing waiver or a waiver of any term, provision, right or remedy 
relating to a subsequent breach of such term, provision or of any other 
right or remedy under this Agreement. 

 
9.4 Information on personal data processing 
 
9.4.1 In compliance with the General Data Protection Regulation, each Party 

informs the individuals acting on behalf of other Parties, or on their own 
behalf, or in whichever way is specified in the Agreement, that acting 
independently as data controller, each Party will process their personal data 
indicated in the Agreement.. The purpose of the processing is the exercising 
of the rights and the fulfillment of the obligations arising from this 
Agreement. Processing is strictly necessary for this purpose. The Parties 
will not make automated decisions that could affect the data subjects. The 
data will be stored for the term of the Agreement and for the time required 
to comply with the applicable legal or contractual obligations related to the 
Agreement and to exercise and defend the Parties’ rights. The legal basis 
for processing is the performance of the Agreement and the legitimate 
interest in maintaining business and professional relationships between the 
Parties. The data will be processed only by the relevant Party and, if 
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applicable, by: (i) other parties that the Parties are legally obliged to notify; 
(ii) service providers that have been assigned any service connected to the 
management or performance of the Agreement; (iii) other companies of 
their corporate group, if required to fulfill the purpose of the processing. 
 

9.4.2 The data subjects can request access to and rectification or erasure of their 
personal data, request that processing be restricted, request data 
portability, or object to its processing, by writing to the relevant Party at 
the address specified in the header. They can also file a complaint with the 
corresponding data protection authority. 
 

9.5 Costs and Taxes 
 
Each Party shall be responsible for the taxes and shall bear all costs incurred by 
it in connection with the preparation, negotiation, entry and implementation of 
this Agreement. 
 

10 GOVERNING LAW 

 

This Agreement shall be governed by and construed in accordance with Spanish 
common law (derecho español común).  

 

11 JURISDICTION  

 

All disputes arising out of or in connection with this Agreement or relating to it 
(including a dispute regarding the existence, validity or termination of this 
Agreement or relating to any non-contractual obligations arising out of or in 
connection with this Agreement), will be finally settled in the Courts and Tribunals 
of the City of Madrid. The Parties hereby expressly waive any other forum. 

 

IN WITNESS WHEREOF, the Parties sign two (2) copies of this Agreement as 
one single agreement, in the place and on the date indicated in the heading. 
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Veleta BidCo S.à r.l. 
Represented by its manager (gérant) EQT RA Management S.à r.l. 
Itself represented by: 

 
 
______________________ 
By: Vilune Mackeviciute 
Title: Class A Manager 
 
 
______________________ 
By: Michail Tziaras 
Title: Class B Manager 
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Veleta TopCo S.à r.l. 
Represented by its manager (gérant) EQT RA Management S.à r.l. 
Itself represented by: 

 
 
______________________ 
By: Vilune Mackeviciute 
Title: Class A Manager 
 
______________________ 
By: Michail Tziaras 
Title: Class B Manager 
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The Shareholder 

 

 

 

_____________________ 

Burgest 2007, S.L., 

duly represented by Mr. Pablo Burgos Galíndez 
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_____________________ 

Mr. Pablo Burgos Galíndez, 

in his own name and on his own behalf  
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Schedule 1.1– Takeover Bid Announcement 
 



Traducción a efectos informativos 

1 

EL PRESENTE CONTRATO DE COMPROMISO IRREVOCABLE (en adelante, el 
“Contrato") se celebra en Madrid el 15 de junio de 2021. 
 

ENTRE 
 

Burgest 2007, S.L., una sociedad debidamente constituida y existente con arreglo 
a la legislación española, con domicilio social en Calle Los Tilos 2, 4º izq., C.P. 48992, 
Getxo (Bizkaia), y número de identificación fiscal B-95483061 (en adelante, el 
"Accionista"). El Accionista está debidamente representado en este Contrato por D. 
Pablo Burgos Galíndez, que interviene en su condición de apoderado en virtud de un 
poder otorgado ante el Notario de Bilbao, D. Nicolás Almarza Ayarza el 30 de julio de 
2020, con número de protocolo 1.242; 

 

Veleta BidCo S.à r.l., una sociedad de responsabilidad limitada (société à 
responsabilité limitée) debidamente constituida con arreglo a la legislación de 
Luxemburgo, con domicilio social en 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, 
Gran Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de 
Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) con el número 
B252655 (el "Oferente"). El Oferente está debidamente representado a efectos del 
presente Contrato por EQT RA Management S.à r.l., que interviene en su condición 
de administrador único y está representado a su vez por sus administradores, la Sra. 
Vilune Mackeviciute y el Sr. Michail Tziaras; 

 

Veleta TopCo S.à r.l., una sociedad de responsabilidad limitada (société à 
responsabilité limitée) debidamente constituida y existente con arreglo a la 
legislación de Luxemburgo, con domicilio social en 26A, Boulevard Royal, L-2449 
Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro Mercantil y de 
Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) 
con el número B252712 ("Veleta TopCo"), que otorga este Contrato a efectos de la 
cláusula 2.2.2. Veleta TopCo está debidamente representada a efectos de este 
Contrato por EQT RA Management S.à r.l., que interviene en su condición de 
administrador único y está representado a su vez por sus administradores, la 
Sra. Vilune Mackeviciute y el Sr. Michail Tziaras; y 

D. Pablo Burgos Galíndez, mayor de edad, con domicilio profesional a efectos de 
este Contrato en Calle Los Tilos 2, 4º izq., C.P. 48992, y documento nacional de 
identidad español número 16048979-Q en vigor, que firma este Contrato a efectos 
de lo previsto en la cláusula 2.5 infra. 

 

En el presente Contrato, el Accionista y el Oferente se denominarán, en conjunto, las 
"Partes" e, individualmente, una "Parte". 
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EXPONEN QUE: 
 

(A) Solarpack Corporación Tecnológica, S.A. es una sociedad anónima constituida 
y existente con arreglo a la legislación española, y todas las acciones de su 
capital social cotizan en las Bolsas españolas y se negocian a través del 
Sistema de Interconexión Bursátil Español; está domiciliada en Avenida de 
Algorta 16, 3º, Getxo (Bizkaia), e inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia 
en la hoja BI-42377, con número de identificación fiscal español A-95363859 
(en adelante, la “Sociedad”). 
 

(B) En la presente fecha, el Accionista es titular de 2.640.852 acciones de la 
Sociedad, libres de cargas, gravámenes y derechos de terceros, que 
representan el 7,942% del capital social total de la Sociedad (en adelante, las 
"Acciones"). A efectos del presente Contrato, se entenderá que las Acciones 
no sólo comprenden las 2.640.852 Acciones de la Sociedad que son 
actualmente titularidad del Accionista, sino también cualesquiera acciones 
adicionales de la Sociedad que el Accionista (o cualquier entidad de su grupo 
o cualquier compañía o persona controlada o administrada, directa o 
indirectamente, por el Accionista) pudiera poseer, en su caso, antes de la 
finalización del período de aceptación de la Oferta, incluyendo cualesquiera 
acciones u otros instrumentos que el Accionista pudiera adquirir como 
consecuencia de la titularidad de las Acciones (en particular, sin carácter 
limitativo, cualesquiera acciones recibidas por el Accionista a raíz de un 
fraccionamiento de acciones, canje de acciones, ampliación de capital, reparto 
de acciones liberadas o de otro modo). 
 

(C) El Oferente tiene intención de lanzar una oferta pública voluntaria de 
adquisición dirigida a la totalidad del capital social de la Sociedad (en adelante, 
la "Oferta "), habiendo acordado las Partes asumir ciertos compromisos 
irrevocables e incondicionales en relación con la Oferta, incluido el 
compromiso del Accionista de acudir con las Acciones a la Oferta del Oferente, 
con sujeción a los términos y condiciones de este Contrato. 
 

(D) En la presente fecha y en unidad de acto con la firma de este Contrato, el 
Oferente ha celebrado otros dos contratos de compromiso irrevocable con 
Beraunberri, S.L. y Landa LLC respectivamente (los "Otros Accionistas 
Vendedores"), en virtud de los cuales los Otros Accionistas Vendedores se 
han comprometido a acudir con todas sus acciones a la Oferta del Oferente, 
con sujeción a unos términos y condiciones sustancialmente idénticos a los 
del presente Contrato. 

 
(E) Las Partes convienen en otorgar este Contrato, que se regirá por 

las siguientes: 
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CLÁUSULAS 

 
1. OBLIGACIONES DEL OFERENTE 
 
1.1. Anuncio de la Oferta  

 
Por este acto, el Oferente se compromete irrevocablemente a publicar el 
correspondiente anuncio público de la Oferta (el “Anuncio de la Oferta”) de 
conformidad con el artículo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el 
régimen de las ofertas públicas de adquisición de valores (en adelante, el "RD 
1066/2007"), antes del comienzo de la sesión de la Bolsa española del primer día 
hábil siguiente al otorgamiento de este Contrato, con arreglo a los términos y 
condiciones establecidos en las cláusulas 1.1.1 a 1.1.4, ambas inclusive (los 
“Términos Fundamentales de la Oferta”): 
 
1.1.1 Contraprestación: 26,5 EUR por acción, a pagar en efectivo. El precio se 

ajustará conforme a lo previsto en el RD 1066/2007 y en la cláusula 3.1 si 
la Sociedad repartiera dividendos, reservas o cualquier otro tipo de 
distribución a sus accionistas antes de la liquidación de la Oferta (el "Precio 
de la Oferta "). 
 

1.1.2 Destinatarios: El 100% de las acciones de la Sociedad. 
 

1.1.3 Condiciones: La Oferta estará sujeta a las siguientes condiciones: 
 
(a) que la Oferta Pública sea aceptada por un número de acciones que 
representen, al menos, el 75% más una acción del capital social con 
derecho de voto de la Sociedad (la "Condición de Aceptación"); 
 
(b) que el Oferente obtenga la autorización o, según sea el caso, la no 
oposición de la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (la 
"Condición de Competencia"); 
 
(c) que el Oferente obtenga, conforme a la Ley 19/2003 de España, la 
autorización de la inversión en la Sociedad por el Oferente y sus socios o, 
según sea el caso, una confirmación por escrito del Ministerio de Industria, 
Comercio y Turismo declarando que dicha autorización no es necesaria para 
el Oferente y sus socios en esta específica Oferta (la "Condición de FDI" 
y junto con la Condición de Competencia, las “Aprobaciones 
Regulatorias”). No obstante, la Condición de FDI quedará eliminada como 
condición para la Oferta en la medida en que el requisito legal de obtener 
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esa autorización previa no se amplíe legalmente y, por tanto, deje de estar 
en vigor a partir del 1 de julio de 2021. 

 
1.1.4 En el Anuncio de la Oferta y en el folleto formulado con arreglo al artículo 

18 del RD 1066/2007 (el “Folleto”) se hará constar la intención del 
Oferente de excluir las acciones de la Sociedad de cotización en las Bolsas 
españolas tan pronto como sea posible después de la liquidación de la 
Oferta, incluyendo, en su caso, en virtud del ejercicio de derechos de 
squeeze-out (venta forzosa de los accionistas minoritarios) o mediante el 
procedimiento establecido en el segundo párrafo del artículo 82.2 de la Ley 
del Mercado de Valores de España (Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 
de octubre, en su versión actualizada). 
 

Un borrador del modelo pactado del Anuncio de la Oferta, que contiene los Términos 
Fundamentales de la Oferta (sin perjuicio de las modificaciones que pueda exigir la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores de España; la “CNMV”) se adjunta como 
Anexo 1.1. 

 
1.2. Lanzamiento de la Oferta  
 
1.2.1 El Oferente se compromete irrevocablemente a realizar, con la diligencia de 

un inversor experto y sin demora, todos los actos razonablemente necesarios 
o deseables para obtener la autorización de la Oferta por la CNMV en los 
términos previstos en este Contrato, para garantizar el cumplimiento de las 
condiciones de la Oferta y, en general, para tramitar los diversos 
procedimientos relativos a la Oferta con la diligencia de un inversor experto, 
con arreglo al RD 1066/2007 y las normas aplicables. En particular: 

 
(a) En el plazo máximo de un (1) mes desde la publicación del Anuncio de 

la Oferta, el Oferente presentará la solicitud de autorización de la Oferta 
en las condiciones establecidas en el Anuncio de la Oferta, de 
conformidad con el artículo 17 del RD 1066/2007 (la "Presentación de 
la Oferta "). 

 
(b) En un plazo máximo de siete días hábiles a contar desde la Presentación 

de la Oferta, el Oferente presentará a la CNMV la documentación 
complementaria exigida por el artículo 20 del RD 1066/2007 o que la 
CNMV solicite en el ejercicio de sus facultades generales de supervisión 
y autorización de ofertas públicas de adquisición. 

 
(c) Tan pronto como sea razonablemente posible tras el Anuncio de la 

Oferta, el Oferente iniciará formalmente el procedimiento de obtención 
de todas las Aprobaciones Regulatorias. 
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1.2.2 El Oferente mantendrá al Accionista puntualmente informado de la 

evolución de todos los procedimientos de autorización regulatoria de la 
Oferta (en particular a efectos de cumplir las condiciones u obtener la 
autorización de la CNMV). 
 

1.2.3 Excepto en lo que respecta a los Términos Fundamentales de la Oferta , el 
Oferente tendrá derecho, a su entera discreción, a decidir la modificación 
de cualesquiera otros términos y condiciones de la Oferta (incluyendo el 
contenido y la forma de la Presentación de la Oferta y del Folleto) si lo 
considera razonablemente necesario o conveniente para obtener la 
autorización de la Oferta por la CNMV y/o para conseguir un resultado 
positivo de la Oferta (dichas potenciales modificaciones pueden 
comprender, sin carácter limitativo, la eliminación de condiciones y/o la 
ampliación del período de aceptación hasta 70 días naturales, en total, de 
conformidad con el RD 1066/2007). Además, antes de la realización formal 
de la Presentación de la Oferta y con una antelación suficiente, el Oferente 
deberá proporcionar al Accionista un borrador casi definitivo del Folleto, 
tomando en consideración los comentarios razonables formulados por el 
Accionista con una antelación suficiente. 

 
1.3. Diligencia debida y buena fe 

 

El Oferente deberá actuar siempre de buena fe y aplicar la diligencia de un inversor 
experto, cumpliendo todos los requisitos adicionales preceptivos que las autoridades 
competentes impongan en ejercicio de sus facultades en el marco de los procesos de 
autorización de la Oferta y la obtención de las Aprobaciones Regulatorias. No 
obstante lo anterior y para evitar dudas, el Oferente no estará obligado a aceptar 
modificaciones de la CNMV que afecten a cualquiera de los Términos Fundamentales 
de la Oferta . 

1.4. Prevención del blanqueo de capitales 

 

Las Partes se comprometen a facilitarse recíprocamente la información necesaria para 
demostrar el cumplimiento de la normativa de prevención del blanqueo de capitales. 
 
2 OBLIGACIONES DEL ACCIONISTA 
 
2.1 Disposición de las Acciones 

 

El Accionista se compromete irrevocablemente durante el período de este Contrato a: 
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2.1.1 Transmitir todas sus acciones de la Sociedad en la Oferta , libres de toda carga 
y gravamen. 

 
2.1.2 no transmitirlas Acciones en el marco de una oferta competidora, salvo en el 

supuesto de que el Oferente desista de la Oferta con arreglo a este Contrato 
o la CNMV no autorice la Oferta. 

 
2.1.3 no vender, ceder, transmitir (en particular, sin carácter limitativo, mediante 

una fusión, concentración, absorción, segregación y liquidación) o enajenar 
de otro modo, directa o indirectamente, acciones de la Sociedad o derechos 
de voto inherentes a las mismas, no crear cargas, prendas, gravámenes o 
afecciones, no conceder opciones u otros derechos sobre tales acciones, ni 
negociar de otro modo con las acciones de la Sociedad o los derechos sobre 
las mismas (en particular, sin carácter limitativo, los derechos de voto que les 
corresponden) ni tolerar que se realicen estos actos, salvo según lo permitido 
expresamente en este Contrato o en la ley. 
 

2.1.4 entregar al Oferente un certificado de titularidad (tal como se indica en el 
artículo 19 del Real Decreto 878/2015) de todas las Acciones tan pronto como 
sea posible y a más tardar en el momento en que el Oferente efectúe la 
Presentación de la Oferta. 
 

2.1.5 realizar la Inversión (tal como se define más abajo). 
 

2.2 Inversión 
 

2.2.1 El Accionista se compromete a que, si la Oferta alcanza un resultado positivo, 
realizará una aportación en efectivo al Oferente por un importe de 26.593.380 
EUR (la "Aportación") con arreglo a las siguientes disposiciones: 
 
(a) el Accionista realizará la Aportación al Oferente a cambio de 

participaciones sociales ordinarias del Oferente con idénticos derechos 
políticos y económicos que las restantes participaciones sociales 
ordinarias del Oferente poseídas por Veleta TopCo; y 
 

(b) la Aportación al Oferente se efectuará en los siete días hábiles 
siguientes a la fecha de liquidación de la Oferta. 

 
(en adelante, la "Inversión"). 

 
2.2.2 En la presente fecha y en unidad de acto con la celebración de este Contrato, 

Veleta TopCo, el Accionista y Beraunberri, S.L. han firmado un resumen de 
términos del pacto parasocial relativo al Oferente (term-sheet), que otorgarán 
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los socios del Oferente (es decir, Veleta TopCo, el Accionista y Beraunberri, 
S.L.) y el Oferente y sólo entrará en vigor después del resultado positivo de 
la Oferta y la conclusión de la Inversión. Con este fin, Veleta TopCo, el 
Accionista y Beraunberri, S.L. negociarán, entre la presente fecha y la fecha 
de liquidación de la Oferta, un pacto parasocial que regule los derechos, 
obligaciones y relaciones de los accionistas del Oferente e indirectamente de 
la Sociedad de conformidad con lo establecido en el term-sheet. Sin embargo, 
si en el momento de la conclusión de la Inversión, la versión completa del 
pacto parasocial no hubiera sido firmada, las estipulaciones contenidas en el 
term-sheet regularán las relaciones entre Veleta TopCo, el Accionista y 
Beraunberri, S.L. como socios del Oferente. 
 

2.2.3 Excepcionalmente, el Accionista quedará automáticamente liberado del 
compromiso de inversión previsto en la cláusula 2.2.1 si el Oferente desiste 
de la Oferta con arreglo a este Contrato o si la Oferta no fuera autorizada 
definitivamente por la CNMV. 
 

2.2.4 El Oferente se compromete a realizar todos los actos necesarios, incluyendo 
la adopción de todos los acuerdos sociales pertinentes, a fin de garantizar que 
el Accionista pueda efectuar la Aportación. 
 

2.3 Ejercicio de los derechos de voto 

 
2.3.1 El Accionista se compromete a ejercer el voto correspondiente a las Acciones 

sobre cualesquiera acuerdos sometidos a la aprobación de la Junta General 
de Accionistas de modo que pueda llevarse a cabo la Oferta y las operaciones 
relacionadas con la misma, y se compromete también a votar en contra de 
los acuerdos propuestos en la Junta General de Accionistas de la Sociedad que 
(si fueran aprobados) podrían dar lugar al incumplimiento de una condición 
de la Oferta o podrían impedir o frustrar de cualquier modo la Oferta. 
 

2.3.2 El Accionista se compromete a velar por que, en la medida legalmente posible 
y con sujeción al cumplimiento de los deberes de lealtad y otros deberes de 
los administradores, los consejeros dominicales de la Sociedad nombrados a 
propuesta del Accionista voten a favor de los acuerdos sometidos al Consejo 
de Administración de la Sociedad de modo que se facilite la ejecución de la 
Oferta y las operaciones conexas (incluida la emisión de un informe favorable 
a la Oferta con arreglo al artículo 24 del RD 1066/2007), así como votar en 
contra de los acuerdos sometidos al Consejo de Administración cuya adopción 
podría dar lugar a un incumplimiento de las condiciones de la Oferta o que 
podría impedir o frustrar de otro modo la Oferta. 
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2.3.3 Las obligaciones previstas en los apartados precedentes implican la obligación 
de realizar los actos necesarios para convocar una reunión del órgano de 
administración de la Sociedad que ha de adoptar tales acuerdos, de solicitar 
la inclusión del asunto en cuestión en el orden del día y de asistir, 
personalmente o debidamente representado, a dicha reunión. 

 
2.3.4 No obstante lo anterior, se hace constar expresamente que la abstención de 

los consejeros dominicales nombrados por el Accionista en las deliberaciones 
y acuerdos del Consejo de Administración de la Sociedad cuando dicha 
abstención sea exigida por la ley como consecuencia de una situación de 
conflicto de intereses, no se considerará una infracción de esta cláusula.  

 
2.4 Cooperación 

El Accionista deberá colaborar con el Oferente y realizar los actos comercialmente 
razonables que sean convenientes para asistir al Oferente, en particular facilitando 
las aclaraciones o información adicional de que disponga y cualquier otra colaboración 
razonablemente solicitada por el Oferente a fin de cumplir los compromisos de la 
cláusula 1. Las Partes acuerdan expresamente que esta obligación se circunscribe a 
la información del Accionista y no se extenderá a la información o documentación 
relativa a la Sociedad.  

 
2.5 Compromiso de D. Pablo Burgos Galíndez 
D. Pablo Burgos Galíndez declara su intención de continuar como consejero delegado 
de la Sociedad después de la liquidación de la Oferta Pública de Adquisición y la 
ejecución de la Inversión. 

 

3 CAMBIOS DE LOS TÉRMINOS DE LA OFERTA PÚBLICA DE ADQUISICIÓN 
 

3.1 Cambio del Precio de la Oferta  

 

3.1.1 El Precio de la Oferta ha sido establecido partiendo de la premisa de que la 
Sociedad no declarará ni abonará dividendos, reservas, primas u otra forma 
equivalente de distribuciones de cualquier tipo, de carácter ordinario o 
extraordinario, a sus accionistas (en adelante, una "Distribución a 
Accionistas") entre la fecha del presente Contrato y la fecha de liquidación 
de la Oferta. En consecuencia, en caso de que la Sociedad declarase o pagase 
Distribuciones a Accionistas, el Precio de la Oferta se reducirá en una cantidad 
igual al importe bruto por Acción que se abone efectivamente a los accionistas 
en virtud de dicha Distribución a Accionistas, siempre que sea abonada entre 
la fecha del presente Contrato y la fecha de liquidación de la Oferta. 
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3.1.2 El Oferente podrá incrementar el Precio de la Oferta en cualquier momento y 
de forma unilateral, siempre que se pague íntegramente en efectivo. Si el 
Oferente decidiera incrementar el Precio de la Oferta, el Accionista tendrá 
derecho a percibir el nuevo precio por la totalidad de sus acciones. Asimismo, 
en virtud del artículo 32.5 del RD 1066/2007, la adquisición por el Oferente, 
o por personas que actúen en concierto con el mismo, de acciones de la 
Sociedad objeto de la Oferta por precio superior al fijado en el Folleto o en 
sus modificaciones, determinará automáticamente la elevación del precio 
ofrecido hasta el más alto de los satisfechos. 

 

3.2 Renuncia o reducción de las condiciones de la Oferta  

 

El Oferente podrá, en cualquier momento y de forma unilateral y discrecional, en la 
medida permitida por la ley, renunciar a las condiciones de la Oferta previstas en la 
cláusula 1.1.3. 

3.3 Duración del Contrato 

 

En cualquiera de los supuestos de modificaciones  en la Oferta establecidos en las 
cláusulas 3.1 y 3.2 precedentes, se entenderá que las obligaciones asumidas en este 
Contrato siguen vigentes con referencia a las nuevas condiciones de la Oferta. 

 

3.4 No desistimiento unilateral de la Oferta  

 

3.4.1 Salvo en los casos previstos en las letras (a) y (c) del artículo 33.1 del RD 
1066/2007, el Oferente no podrá desistir unilateralmente de la Oferta sin el 
consentimiento por escrito del Accionista o de conformidad con la cláusula 
6.2. 

 

3.4.2 En particular y no obstante lo dispuesto en la letra b) del artículo 33.1 del RD 
1066/2007, las Partes acuerdan que el Oferente no podrá desistir 
unilateralmente de la Oferta, sin el consentimiento previo por escrito del 
Accionista, si cualquiera de las autorizaciones de la operación que se indican 
en la cláusula 1.1.3(b) se concediera sujeta a ciertas condiciones. En 
consecuencia, la obtención de dichas autorizaciones sujetas a condiciones no 
constituirá un motivo válido para la resolución del Contrato conforme a la 
cláusula 6. 

 

4 INEXISTENCIA DE CONCERTACIÓN 
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4.1 Cada una de las Partes reconoce y acuerda expresamente que este Contrato 
no constituye ningún tipo de asociación, acuerdo de sindicación, acuerdo de 
voto o pacto parasocial, y no entraña ni impone una cooperación o 
concertación entre las Partes con respecto a la Sociedad, y su finalidad no 
consiste en establecer o ejecutar una política común relativa a la estrategia o 
gestión de la Sociedad o de su grupo. 
 

4.2 En particular, salvo lo previsto expresamente en este Contrato, (i) el 
Accionista tendrá libertad para ejercer, a su entera discreción, los derechos 
de voto u otros derechos políticos inherentes a sus acciones de la Sociedad, y 
(ii) los administradores de la Sociedad designados por el Accionista tendrán 
libertad para ejercer sus funciones a su entera discreción en relación con los 
asuntos de la Sociedad y su grupo. 
 

5 MANIFESTACIONES Y GARANTÍAS 
 

5.1 El Accionista manifiesta, garantiza y se compromete con el Oferente a 
lo siguiente: 

 

5.1.1 El Accionista es una sociedad válidamente constituida y existente, está 
debidamente registrada con arreglo a la legislación de su jurisdicción y ostenta 
facultad plena para celebrar este Contrato y cualquier otro acuerdo o 
instrumento mencionado o contemplado en este Contrato, así como para 
ejecutar y cumplir todos sus deberes y obligaciones conforme a este Contrato.  
 

5.1.2 El Accionista ha obtenido todas las autorizaciones societarias, incluyendo, en 
su caso, la autorización de su Junta General de Socios conforme al artículo 
160, letra f), de la Ley de Sociedades de Capital española, así como todos los 
demás consentimientos, licencias y autorizaciones gubernamentales, legales, 
regulatorios o de otro tipo que sean necesarios para asumir y cumplir sus 
obligaciones derivadas de este Contrato. 

 
5.1.3 La celebración y el cumplimiento de este Contrato por el Accionista (i) no 

infringirá ninguna disposición de sus estatutos sociales o documentos 
constitutivos equivalentes; (ii) no dará lugar a una vulneración de las leyes o 
reglamentos de su jurisdicción de constitución; (iii) no incumplirá ningún 
contrato o compromiso que le vincule; o (iv) no infringirá ninguna resolución, 
auto o sentencia de un tribunal o autoridad administrativa o regulatoria. 

 
5.1.4 El Accionista tiene derecho a vender y transmitir las Acciones en los términos 

y condiciones previstos en este Contrato. 
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5.1.5 El Accionista no es insolvente ni está en concurso de acreedores conforme a la 

legislación de su jurisdicción de constitución, ni es incapaz de pagar sus deudas 
a su vencimiento ni ha propuesto o es objeto de un convenio (en el marco de 
un procedimiento judicial o de otro modo) en virtud del cual sus acreedores (o 
un grupo de acreedores) percibirían una cantidad inferior a la que se les adeuda. 
No existen procedimientos de convenio o acuerdos con los acreedores, ni 
procedimientos de disolución, concurso de acreedores o insolvencia del 
Accionista, y no se han producido hechos que justifiquen tales procedimientos. 

 
5.1.6 El Accionista es el titular legal y directo de las Acciones, que están libres de 

toda carga, gravamen, afección y otros intereses y derechos de terceros de 
cualquier naturaleza, e incorporan todos los derechos que les corresponden, 
incluyendo el derecho de voto y el derecho a todos los dividendos que se 
declaren, repartan o abonen en lo sucesivo. 

 
5.1.7 Ni el Accionista ni ningún miembro de su grupo de empresas es titular de 

acciones de la Sociedad distintas de las Acciones. 
 

5.1.8 Ni el Accionista ni ninguna persona que actúa concertadamente con él ha 
adquirido, durante los doce (12) meses inmediatamente anteriores a la fecha 
de este Contrato, acciones de la Sociedad por una contraprestación superior 
al Precio de la Oferta. 

 

5.1.9 El Accionista no tiene intereses ni puede controlar de otro modo el ejercicio 
de los derechos correspondientes a acciones o valores de la Sociedad distintos 
de las Acciones. 

 
5.1.10 Todas las obligaciones derivadas de este Contrato son válidas y vinculantes 

para el Accionista. 
 

5.2 El Oferente manifiesta, garantiza y se compromete con el Accionista a 
lo siguiente: 

 

5.2.1 El Oferente es una sociedad válidamente constituida y existente, está 
debidamente registrada con arreglo a la legislación de su jurisdicción y ostenta 
facultad plena para celebrar este Contrato y cualquier otro acuerdo o 
instrumento mencionado o contemplado en este Contrato, así como para 
ejecutar y cumplir todos sus deberes y obligaciones conforme a este Contrato. 
 

5.2.2 El Oferente ha obtenido todas las autorizaciones societarias, incluyendo, en 
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su caso, la autorización de su Junta General de Socios conforme al artículo 
160, letra f), de la Ley de Sociedades de Capital española, así como todos los 
demás consentimientos, licencias y autorizaciones gubernamentales, legales, 
regulatorios o de otro tipo que sean necesarios para asumir y cumplir sus 
obligaciones derivadas de este Contrato. 
 

5.2.3 La celebración y el cumplimiento de este Contrato por el Oferente (i) no 
infringirá ninguna disposición de sus estatutos sociales o documentos 
constitutivos equivalentes; (ii) no dará lugar a una vulneración de las leyes o 
reglamentos de su jurisdicción de constitución; (iii) no incumplirá ningún 
contrato o compromiso que le vincule; o (iv) no infringirá ninguna resolución, 
auto o sentencia de un tribunal o autoridad administrativa o regulatoria. 
 

5.2.4 El Oferente tiene derecho a comprar y adquirir las Acciones en los términos y 
condiciones previstos en este Contrato. 
 

5.2.5 El Oferente no es insolvente ni está en concurso de acreedores conforme a la 
legislación de su jurisdicción de constitución, ni es incapaz de pagar sus 
deudas a su vencimiento ni ha propuesto o es objeto de un convenio (en el 
marco de un procedimiento judicial o de otro modo) en virtud del cual sus 
acreedores (o un grupo de acreedores) percibirían una cantidad inferior a la 
que se les adeuda. No existen procedimientos de convenio o acuerdos con los 
acreedores, ni procedimientos de disolución, concurso de acreedores o 
insolvencia del Oferente, y no se han producido hechos que justifiquen tales 
procedimientos. 

 
5.2.6 Ni el Oferente ni sus asociadas están sujetos a resoluciones, sentencias, 

órdenes, investigaciones u otros procedimientos de una entidad pública que 
impidan o demoren, o puedan impedir o demorar, el cumplimiento de una 
condición de la Oferta. 
 

5.2.7 El Oferente tendrá, conforme a los términos y condiciones establecidos en el 
RD 1066/2007, compromisos de financiación vinculantes que proporcionen los 
recursos líquidos necesarios para liquidar la Oferta y obtener el aval bancario 
mencionado en el artículo 15.2 del RD 1066/2007 que cubra el precio de oferta 
del 100% de las acciones de la Sociedad. 

 
5.2.8 Todas las obligaciones derivadas de este Contrato son válidas y vinculantes 

para el Oferente. 
 

6 DURACIÓN Y RESOLUCIÓN 
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6.1 Este Contrato entra en vigor en la presente fecha y permanecerá en plena 
vigencia y efecto hasta que tenga lugar la primera de las fechas que se indican 
a continuación: 
 

6.1.1 la fecha de liquidación de la Oferta; o 
 

6.1.2 con carácter alternativo, la fecha en que: 
 

(a) el Oferente desista de la Oferta con arreglo a este Contrato; o 
 

(b) la Oferta no sea autorizada definitivamente por la CNMV. 
 

6.2 En caso de que el Oferente desistiera unilateralmente de la Oferta por motivos 
distintos de los previstos en las letras a) y c) del artículo 33.1 del RD 
1066/2007 o si la Oferta no se liquidara (excepto porque la CNMV no la 
autorizase), el presente Contrato quedará resuelto pero el Accionista tendrá 
derecho a percibir del Oferente un importe compensatorio de 779.248,92 EUR. 

 
6.3 Las estipulaciones de las cláusulas 8.1, 9, 10 y 11 subsistirán a la extinción o 

resolución de este Contrato. 
 

7 INCUMPLIMIENTO 

 
7.1 En caso de incumplimiento material por la otra Parte de cualquiera de sus 

obligaciones esenciales previstas en este Contrato, la Parte no incumplidora 
tendrá derecho a exigir a la Parte incumplidora: (a) el cumplimiento específico 
del compromiso infringido, junto con el pago de una penalización de un 
importe de 779.248,92 EUR (la "Penalización") o (b) la resolución del 
Contrato, junto con el pago de la Penalización. La Penalización se considerará 
una liquidación de daños en sustitución de los perjuicios causados. Para evitar 
dudas, se hace constar que el Accionista no podrá exigir al Oferente el 
cumplimiento específico o el pago de esta Penalización en caso de que el 
Contrato sea resuelto por el Oferente con arreglo a la cláusula 6.2 (sin 
perjuicio de la compensación prevista en dicha cláusula 6.2) y dicha resolución 
en virtud de la cláusula 6.2 no podrá ser considerada por el Accionista como 
un incumplimiento por el Oferente de sus obligaciones esenciales establecidas 
en este Contrato. 
 

En la formulación de la Oferta por el Oferente , su aceptación por el Accionista 
(en los términos aquí previstos) constituye un elemento fundamental para el 
éxito de la Oferta y, por tanto, este compromiso se considera una obligación 
de cumplimiento esencial del Accionista conforme a este Contrato. 
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7.2 Ninguna estipulación de este Contrato se interpretará o entenderá en el 
sentido de que excluye responsabilidades o reparaciones por dolo, fraude o 
negligencia grave. 

 
8 CONFIDENCIALIDAD 

 
8.1 Información confidencial 

 
8.1.1 Los términos y condiciones establecidos en este Contrato, su existencia, la 

identidad de las Partes, las conversaciones mantenidas entre ellas, los 
términos de la Oferta y cualquier información proporcionada por una Parte a 
la otra en relación con este Contrato o la Oferta que sea señalada como 
confidencial por la Parte que la revela o que las Partes entiendan, aplicando 
un criterio empresarial razonable, que es de carácter confidencial será 
considerada "Información Confidencial" a efectos de este Contrato. Las 
Partes se comprometen a no revelar la Información Confidencial, excepto 
conforme a lo previsto en las cláusulas 8.1.2 y 8.2. 

 
8.1.2 Esta obligación de confidencialidad no se aplicará ni restringirá la utilización 

de datos o Información Confidencial que: 
 

(a) deban difundirse en el Anuncio de la Oferta, el Folleto de la Oferta o 
cualquier otro documento relacionado con la Oferta, o que deban 
presentarse a la CNMV o puedan ser solicitados por ésta en el marco del 
proceso de autorización de la Oferta; o 
 

(b) deban difundirse con arreglo a la ley, las normas aplicables a una Parte 
o a un mercado de valores en el que se negocien las acciones de una 
Parte o de sus asociadas, o en virtud de una resolución judicial o un 
requerimiento de las autoridades competentes, siempre que, en la 
medida de lo posible y que permita la ley, el destinatario lo notifique 
previamente por escrito a la parte informante de forma que ésta pueda 
intervenir, a su costa, en el procedimiento para proteger el carácter 
confidencial de la Información Confidencial; o 

 
(c) sean razonablemente necesarios (i) para que cualquiera de las Partes 

obtenga el beneficio pleno de este Contrato, o (ii) a efectos de un 
procedimiento judicial o arbitral derivado de este Contrato o de los 
documentos que se otorguen en virtud del mismo. 

 
8.2 Anuncios 
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Las Partes no difundirán una nota de prensa formal ni otro anuncio público relativo a 
este Contrato, con excepción de: 
 
8.2.1 el Anuncio de la Oferta y cualquier otro anuncio que deba efectuarse en 

relación con la Oferta; o 
 

8.2.2 cualquier nota de prensa que emita una de las Partes previa consulta con la 
otra Parte. 

 

9 ESTIPULACIONES VARIAS 

 
9.1 Notificaciones 
 
9.1.1 Cualesquiera notificaciones y comunicaciones que las Partes puedan o deban 

efectuar en relación con este Contrato se remitirán por escrito por un medio 
que acredite su contenido y recepción con confirmación expresa de su 
recepción correcta, incluso a través de correo electrónico. Las notificaciones 
se considerarán efectuadas en la fecha en que se reciban. 
 

9.1.2 Las Partes designan los siguientes domicilios a efectos de notificaciones: 
 

(a)  El Accionista: 
 
(i) A la atn.: D. Pablo Burgos Galíndez 
(ii) Domicilio: Calle Los Tilos 2, 3º izq. C.P. 48992, Getxo (Bizkaia) 
(iii) Email: pburgalin@gmail.com 
 
Con copia a CUATRECASAS:  

 
(i) A la atn.: Juan Aguayo 
(ii) Domicilio: Almagro 9, 28010 Madrid 
(iii) Email: juan.aguayo@cuatrecasas.com 

 
(b)  El Oferente: 

 
(i) A la atn.: Consejo de Administración 
(ii) Domicilio: 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, Gran 

Ducado de Luxemburgo 
(iii) Email: eqtinfrastructure@eqtfunds.com 

 
Con copia a Clifford Chance: 
(i) A la atn.: Javier Amantegui 

mailto:juan.aguayo@cuatrecasas.com
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(ii) Domicilio: Paseo de la Castellana 110, 28046 Madrid 
(iii) Email: javier.amantegui@cliffordchance.com 
 

(c) Veleta TopCo: 
 
(i) A la atn.: Consejo de Administración 
(ii) Domicilio: 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, Gran 

Ducado de Luxemburgo 
(iii) Email: eqtinfrastructure@eqtfunds.com 

 
Con copia a Clifford Chance: 
(i) A la atn.: Javier Amantegui 
(ii) Domicilio: Paseo de la Castellana 110, 28046 Madrid 
(iii) Email: javier.amantegui@cliffordchance.com 

 
9.1.3 Sólo se considerarán recibidas las notificaciones que se envíen a las 

direcciones antes señaladas y en la forma antes prevista. Las notificaciones 
enviadas al nuevo domicilio de una Parte sólo surtirán efecto si el destinatario 
ha notificado previamente a la otra Parte un cambio de domicilio en la forma 
prevista en esta cláusula. 

 
9.2 Cesión 

 
9.2.1 Una Parte no podrá ceder, transmitir, gravar o negociar en modo alguno los 

beneficios, derechos o intereses derivados de este Contrato sin el 
consentimiento previo por escrito de las otras Partes. Como excepción, el 
Oferente podrá ceder sus derechos y obligaciones dimanantes de este 
Contrato a cualquier filial directa o indirecta íntegramente participada de EQT 
Infrastructure V Collect EUR SCSp y/o EQT Infrastructure V Collect USD SCSp 
sin el consentimiento previo del Accionista, siempre que el beneficiario sea la 
sociedad que anuncie la Oferta. 
 

9.2.2 Este Contrato será vinculante y beneficiará a los sucesores de las Partes, y las 
referencias a las Partes se interpretarán en consecuencia. 

 
9.3 Modificaciones y renuncias 
 
9.3.1 Cualquier modificación o variación de este Contrato deberá constar por escrito 

y ser firmada por las Partes o en su nombre. 
 

9.3.2 La renuncia a un derecho derivado de este Contrato sólo surtirá efecto si 
consta por escrito y se aplicará únicamente a la Parte a la que se dirige la 

mailto:javier.amantegui@cliffordchance.com
mailto:javier.amantegui@cliffordchance.com


Traducción a efectos informativos 

17 

renuncia y en las circunstancias en las que se otorga. Lo mismo se aplicará a 
una renuncia de lo dispuesto en la frase anterior. 

 
9.3.3 La falta de ejercicio o la demora en el ejercicio por una Parte de un derecho o 

acción que se derive o traiga causa de este Contrato no constituirá una 
renuncia a dicho derecho o acción. 

 
9.3.4 La renuncia a un término o estipulación de este Contrato o a un derecho o 

acción derivado o relacionado con el mismo no constituirá una renuncia 
continuada ni una renuncia a un término, estipulación, derecho o acción en 
relación con un incumplimiento posterior o de otro derecho o acción previsto 
en este Contrato. 

 
9.4 Información sobre el tratamiento de datos personales 
 
9.4.1 De conformidad con el Reglamento General de Protección de Datos, cada Parte 

comunica a las personas que actúen en nombre de otras Partes o en su propio 
nombre o de otro modo previsto en el Contrato, que actuando 
independientemente como responsable del tratamiento, cada Parte tratará sus 
datos personales indicados en el Contrato. La finalidad del tratamiento de 
datos es el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las obligaciones 
dimanantes de este Contrato. El tratamiento de datos es estrictamente 
necesario para esta finalidad. Las Partes no adoptarán decisiones 
automatizadas que pudieran afectar a los interesados. Los datos se 
almacenarán durante la vigencia del Contrato y durante el plazo requerido 
para cumplir las obligaciones legales o contractuales relacionadas con el 
Contrato y para ejercer y proteger los derechos de las Partes. La base legal 
del tratamiento de datos es el cumplimiento del Contrato y el interés legítimo 
en mantener relaciones empresariales y profesionales entre las Partes. Los 
datos serán tratados únicamente por la Parte pertinente y, en su caso, por: 
(i) otras entidades a las que las Partes estén obligadas legalmente a notificar; 
(ii) proveedores a los que se haya encomendado la prestación de servicios 
relacionados con la gestión o cumplimiento de este Contrato; (iii) otras 
compañías de su grupo de empresas, si ello fuera necesario para cumplir la 
finalidad del tratamiento. 
 

9.4.2 Los interesados podrán solicitar el acceso, la rectificación o eliminación de sus 
datos personales, la limitación del tratamiento, la portabilidad de los datos, o 
podrán oponerse a su tratamiento, mediante escrito dirigido a la Parte en 
cuestión al domicilio indicado en el encabezamiento. Podrán también 
presentar una reclamación ante la autoridad de protección de datos 
competente. 
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9.5 Costes e impuestos 
 
Cada una de las Partes será responsable de los impuestos y sufragará todos los costes 
en que incurra en relación con la preparación, negociación, celebración y ejecución 
de este Contrato. 
 

10 DERECHO APLICABLE 

 

El presente Contrato se regirá e interpretará con arreglo al Derecho español común.  

 

11 JURISDICCIÓN  

 

Todas las controversias que se deriven de este Contrato o estén relacionadas con el 
mismo (incluyendo las relativas a la existencia, validez o extinción de este Contrato 
o a las obligaciones extracontractuales derivadas o relacionadas con este Contrato) 
serán resueltas de forma definitiva por los juzgados y tribunales de la ciudad de 
Madrid. Las Partes renuncian expresamente a cualquier otro foro. 
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EN SEÑAL DE CONFORMIDAD, las Partes firman dos (2) ejemplares de este 
Contrato, a un solo efecto, en el lugar y la fecha indicados en el encabezamiento. 
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Veleta BidCo S.à r.l. 
Representada por su administrador (gérant) EQT RA Management S.à r.l. 
Representada a su vez por: 

 
 
______________________ 
Fdo.: Vilune Mackeviciute 
Cargo: Administrador de Clase A 
 
 
______________________ 
Fdo.: Michail Tziaras 
Cargo: Administrador de Clase B 
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Veleta TopCo S.à r.l. 
Representada por su administrador (gérant) EQT RA Management S.à r.l. 
Representada a su vez por: 

 
[Firma ilegible] 
______________________ 
Fdo.: Vilune Mackeviciute 
Cargo: Administrador de Clase A 
 
[Firma ilegible] 
______________________ 
Fdo.: Michail Tziaras 
Cargo: Administrador de Clase B 
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El Accionista 

 

 
[Firma electrónica: PABLO 
BURGOS GALINDEZ] 
_____________________ 

Burgest 2007, S.L., 

debidamente representada por D. Pablo Burgos Galíndez  
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[Firma electrónica: PABLO 
BURGOS GALINDEZ] 

_____________________ 

D. Pablo Burgos Galíndez, 

en su propio nombre y derecho  
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Anexo 1.1– Anuncio de la Oferta  
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THIS IRREVOCABLE UNDERTAKING AGREEMENT (the “Agreement") is 
entered into in Madrid, on June 15, 2021. 
 

BETWEEN 
 

Landa LLC, a company duly incorporated and existing under the laws of the state 
of Indiana (United States of America), with registered office at 950 Brickell Bay 
DR., Apt. 2906, 33131 Miami (Florida), and provided with Business ID number 
2015030500413 and Spanish Foreign Tax Identification Number N-4008160-F 
(the "Shareholder"). The Shareholder is duly represented for the purposes of this 
Agreement by Mr. José Galíndez Zubiría, who acts in his capacity as attorney-in-law, 
by virtue of the power of attorney granted before the Notary of Bilbao Mr. Carlos 
Ramos Villanueva, on September 28, 2016, with number 3,161 of his official 
record; and 

 

Veleta BidCo S.à r.l., a private limited liability (société à responsabilité limitée) 
company duly incorporated and existing under the laws of Luxembourg, with 
registered office at 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand Duchy of 
Luxembourg, and registered with the Luxembourg trade and companies register 
(Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) under number B252655 
(the "Offeror"). The Offeror is duly represented for the purposes of this 
Agreement by EQT RA Management S.à r.l., who acts in its capacity as sole 
manager, represented, in turn, by its managers Ms Vilune Mackeviciute and 
Mr Michail Tziaras. 

 

For the purposes of this Agreement, the Shareholder and the Offeror shall be 
collectively referred to as the "Parties" and, individually, as a "Party". 
 

WHEREAS 
 

(A) Solarpack Corporación Tecnológica, S.A. is a public limited company 
incorporated and existing under the laws of Spain, with its entire share 
capital being listed on the Spanish Stock Exchanges and traded through 
the Automated Quotation System, having its registered office at Avenida 
de Algorta 16, 3º, Getxo (Bizkaia), registered with the Commercial Registry 
of Bizkaia under sheet BI-42377 and with Spanish Tax Identification 
Number A-95363859 (the “Company”). 
 

(B) As of the date hereof, the Shareholder is the holder of 971,105 shares in 
the Company free from any lien and encumbrances and third-party rights, 
representing 2.92% of the total share capital of the Company (the 
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"Shares"). For purposes of this Agreement, Shares shall be deemed to 
include not only the 971,105 Shares in the Company that the Shareholder 
currently owns but shall also comprise any additional shares in the 
Company that the Shareholder (or any entity within its group or any 
company or person directly or indirectly controlled or managed by the 
Shareholder) may hold at any time prior to the expiration of the Takeover 
Bid's acceptance period, as applicable, including any shares or other 
instruments which the Shareholder may acquire as a consequence of its 
ownership of the Shares (including, but not limited to, any shares received 
by the Shareholder as the result of a share split, share exchange, rights 
issue, distribution of bonus shares, or otherwise). 
 

(C) The Offeror has the intention to launch a voluntary takeover bid addressed 
to the entire share capital of the Company (the "Takeover Bid"), having 
the Parties agreed to execute certain irrevocable and unconditional 
undertakings in relation to the Takeover Bid, including the undertaking of 
the Shareholder to commit to tender the Shares to the Offeror in the 
Takeover Bid, subject to the terms and conditions of this Agreement. 
 

(D) On the date hereof, and simultaneously with the execution of this 
Agreement (en unidad de acto), the Offeror has entered into two additional 
irrevocable undertaking agreements, respectively, with Burgest 2007, S.L. 
and Beraunberri, S.L. (the "Other Selling Shareholders"), pursuant to 
which the Other Selling Shareholders have committed to tender all their 
shares to the Offeror in the Takeover Bid, subject to terms and conditions 
substantially identical to those set forth in this Agreement. 

 
(E) The Parties agree to enter into this Agreement, which shall be governed by 

the following:  
 

CLAUSES 
 

1. OBLIGATIONS OF THE OFFEROR 
 
1.1. Announcement of the Takeover Bid 

 
The Offeror hereby irrevocably agrees to publish the corresponding public 
announcement in relation to the Takeover Bid (the “Takeover Bid 
Announcement”) pursuant to article 16 of the Royal Decree 1066/2007, of 27 
July, on the regime governing takeover bids (the "Takeover Regulations"), prior 
to the commencement of the Spanish Stock Exchange session corresponding to 
the first business day following the execution of this Agreement, according to the 
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terms and conditions set out in clauses 1.1.1 to 1.1.4 both included (“Key 
Takeover Bid Terms”): 
 
1.1.1 Consideration: EUR 26.5 per share, payable in cash. The price shall be 

adjusted in accordance with the terms set out in the Takeover 
Regulations and in clause 3.1 if the Company makes any distribution of 
dividends, reserves or any other type of distribution to its shareholders 
prior to the settlement of the Takeover Bid ("Takeover Bid Price"). 
 

1.1.2 Addressees: 100% of the shares of the Company. 
 

1.1.3 Conditions: The Takeover Bid will be subject to the sole following 
conditions: 
 
(a) the acceptance of the Takeover Bid by a number of shares 
representing at least 75% plus one share of the share capital with voting 
rights of the Company (the "Acceptance Condition"); 
 
(b) the Offeror obtaining the authorisation or, as the case may be, the 
non-opposition from the Spanish Competition Authority (Comisión 
Nacional de los Mercados y la Competencia) ("Antitrust Condition"); 
 
(c) the Offeror obtaining the authorisation under Spanish Law 19/2003 
to the investment in the Company by the Offeror and its shareholders 
or, as the case may be, the written confirmation from the Ministry of 
Industry, Commerce and Tourism declaring that such authorisation is 
not required for the Offeror and its shareholder for this specific Takeover 
Bid, (the "FDI Condition" and together with the Antitrust Condition, the 
“Regulatory Approvals”). Notwithstanding that, the FDI Condition 
shall be eliminated as a condition for the Takeover Bid to the extent that 
the legal requirement of obtaining such prior authorisation is not legally 
extended and, therefore, ceases to be in force from 1 July 2021. 

 
1.1.4 The Takeover Bid Announcement and the prospectus drafted in 

accordance with article 18 of the Takeover Regulations (the 
“Prospectus”) will state the Offeror's intention to delist the shares of 
the Company from the Spanish Stock Exchanges as soon as possible 
after settlement of the Takeover Bid, including, if available, pursuant to 
the enforcement of squeeze-out rights or pursuant to the process set 
out in the second paragraph of article 82.2 of the Spanish Securities Act 
(Royal Legislative Decree 4/2015, of 23 October, as amended). 
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An agreed form draft of the Takeover Bid Announcement, which contains the Key 
Takeover Bid Terms, (subject to any amendments as may be required by the 
Spanish Securities Commission (“CNMV”) is attached as Schedule 1.1. 

 
1.2. Launching of the Takeover Bid 
 
1.2.1 The Offeror irrevocably commits to carry out with the diligence of an expert 

investor and in a timely manner all actions that are reasonably necessary 
or desirable to obtain the authorization of the Takeover Bid by the CNMV 
in the terms foreseen in this Agreement, to ensure that the conditions of 
the Takeover Bid are fulfilled, and generally to handle the various 
procedures related to the Takeover Bid with the diligence of an expert 
investor, pursuant to the Takeover Regulations and any applicable rules. 
In particular: 

 
(a) Within a maximum term of one (1) month following the publication of 

the Takeover Bid Announcement, the Offeror will file the request for 
authorization of the Takeover Bid on the terms foreseen in the 
Takeover Bid Announcement, in accordance with article 17 of the 
Takeover Regulations (the "Takeover Bid Filing"). 

 
(b) Within a maximum term of seven business days following the 

Takeover Bid Filing, the Offeror will file with the CNMV the ancillary 
documents required pursuant to article 20 of the Takeover 
Regulations or as may be requested by the CNMV in the exercise of 
its general powers of supervision and authorization of takeover bids. 

 
(c) As soon as reasonably practicable following the Takeover Bid 

Announcement, the Offeror will formally initiate the procedure to 
obtain all Regulatory Approvals. 

 
1.2.2 The Offeror shall keep the Shareholder timely informed of the status of 

all the regulatory authorization processes in relation to the Takeover Bid 
(including to fulfill the conditions or to obtain the authorization from the 
CNMV). 
 

1.2.3 Except for the Key Takeover Bid Terms, the Offeror shall be entitled, at its 
sole discretion, to take any decision to amend any other terms and 
conditions of the Takeover Bid (including, content and form of the Takeover 
Bid Filing and the Prospectus) to the extent it is deemed by the Offeror, 
acting reasonably, as necessary or advisable in order to obtain the 
authorisation of the Takeover Bid by the CNMV and/or to achieve a 
successful outcome of the Takeover Bid (such potential amendments may 
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include, but are not limited to, removing any conditions and/or extending 
the acceptance period by up to 70 calendar days, in aggregate, in 
accordance with the Takeover Regulations). In addition, prior to formal 
submission of the Takeover Bid Filing, and sufficiently in advance, the 
Offeror shall provide the Shareholder with a close to final draft of the 
Prospectus, taking into consideration those reasonable comments proposed 
by the Shareholder sufficiently in advance. 

 
1.3. Due diligence and good faith 

 

The Offeror will always act in good faith and conduct itself with the diligence of an 
expert investor, complying with all the necessary additional requirements that the 
competent authorities may impose under their competences in relation to the 
processes of authorization of the Takeover Bid and the obtainment of all the 
Regulatory Approvals. Notwithstanding the above, and for the avoidance of doubt, 
the Offeror shall not be obliged to accept any amendments from the CNMV 
affecting any of the Key Takeover Bid Terms. 

 
1.4. Prevention of money laundering 

 

The Parties undertake to provide each other with the necessary information to 
demonstrate compliance with regulations regarding the prevention of money 
laundering. 
 
2 OBLIGATIONS OF THE SHAREHOLDER 
 
2.1 Disposal of the Shares 

 

The Shareholder hereby irrevocably undertakes during the period of this 
Agreement: 

 
2.1.1 To tender all its shares in the Company to the Offeror in the Takeover Bid 

free from any charges and encumbrances. 
  

2.1.2 Not to tender the Shares in any competing bid, except in the event that 
the Offeror withdraws the Takeover Bid in accordance with this Agreement 
or the CNMV does not authorize the Takeover Bid. 

 
2.1.3 Not to directly or indirectly sell, assign, transfer (including without 

limitation by means of a merger, consolidation, amalgamation, spinoff and 
liquidation) or otherwise dispose of any of the shares in the Company or 
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the voting rights inherent to them, nor create any charges, pledges, liens 
or encumbrances, nor grant any option or other right over or otherwise 
deal with any of the shares in the Company or any interest in them 
(including but not limited to the voting rights inherent to them) or permit 
any such action to occur, other than as expressly allowed under this 
Agreement or as determined by law. 
 

2.1.4 To deliver to the Offeror a certificate of ownership (as referred to in article 
19 of Royal Decree 878/2015) in respect of all the Shares as soon as 
practicable and at the latest by the time the Offeror files the Takeover Bid 
Filing. 

 
2.2 Exercise of voting rights 

 
2.2.1 The Shareholder undertakes to exercise the votes attached to the Shares 

regarding any resolutions subject to the approval of the General Meeting 
of Shareholders, for the purposes of allowing the carrying out of the 
Takeover Bid and any transactions related to the Takeover Bid, as well as 
against resolutions which (if passed) might result in any condition of the 
Takeover Bid not being fulfilled or which might impede or frustrate the 
Takeover Bid, in any way, proposed at any General Shareholders' Meeting 
of the Company. 
 

2.2.2 The Shareholder undertakes to seek that, to the extent legally possible and 
subject to compliance with the fiduciary and other legal duties of the 
directors, the proprietary directors of the Company appointed at the 
proposal of the Shareholder to vote in favor of resolutions submitted to the 
Board of Directors of the Company in a manner that facilitates the 
implementation of the Takeover Bid and any related transactions (including 
the issuance of a report which is favourable to the Takeover Bid pursuant 
to article 24 of the Takeover Regulations), as well as to vote against any 
resolutions submitted to the Board of Directors of the Company for 
approval, the adoption of which could result in a breach of any of the 
conditions of the Takeover Bid or which could impede or otherwise frustrate 
the Takeover Bid. 

 
2.2.3 The obligation referred to in the preceding paragraphs implies the 

obligation to carry out the necessary actions in order to call a meeting of 
the governing body of the Company that must adopt such resolution, to 
request the inclusion of the relevant matter on the agenda and to attend, 
in person or duly represented, such a meeting. 
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2.2.4 Notwithstanding the aforementioned, it is hereby made expressly clear that 
the abstention of the proprietary directors appointed by the Shareholder in 
the deliberations and resolutions of the Company's board of directors when 
such an abstention is required by Law as a consequence of situations of 
conflict of interest, shall not be deemed as a breach of this clause.  

 
2.3 Cooperation 

 

The Shareholder shall collaborate with the Offeror and shall take commercially 
reasonable actions as may be advisable to assist the Offeror, including providing 
any clarification or additional information at its disposal and any other assistance 
reasonably required by the Offeror in order to comply with the undertakings in 
clause 1. The Parties expressly agree that this obligation is limited to the 
information of the Shareholder and shall not extend to information or 
documentation regarding the Company.  

 

3 CHANGES IN THE TERMS OF THE TAKEOVER BID  
 

3.1 Change of the Takeover Bid Price 

 

3.1.1 The Takeover Bid Price has been determined on the basis that the Company 
shall not declare or pay any distribution of dividends, reserves, premium 
or any equivalent form of equity distribution of any kind, whether ordinary 
or extraordinary, to its shareholders (a "Shareholder Distribution") 
between the date hereof and the settlement date of the Takeover Bid. 
Accordingly, should the Company declare or pay a Shareholder Distribution 
to its shareholders, the Takeover Bid Price shall be reduced by an amount 
equal to the gross amount per Share to be effectively paid to the 
shareholders as a result of such Shareholder Distribution, provided that 
this Shareholder Distribution is paid between the date hereof and the 
settlement date of the Takeover Bid. 

 

3.1.2 The Offeror may increase the Takeover Bid Price at any point in time and 
on a unilateral basis, as long as it is fully paid up in cash. If the Offeror 
decides to increase the Takeover Bid Price, the Shareholder shall have the 
right to receive the new price for the totality of its shares. In addition, and 
according to article 32.5 of the Takeover Regulations, acquisition by the 
Offeror or persons acting in concert with it of shares of the Company 
targeted by the Takeover Bid at a price higher than the price stated in the 
Prospectus or any amendment thereto, will result in the automatic increase 
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of the price offered to the highest price paid. 

 

3.2 Waiver or reduction of the conditions of the Takeover Bid 

 

The Offeror may, at any point in time and on a unilateral and discretional basis, 
to the extent permitted by law, waive the conditions of the Takeover Bid included 
in clause 1.1.3. 

 

3.3 Term of the Agreement 

 

In any of the cases of change of the Takeover Bid established in clauses 3.1 and 
3.2 above, the obligations undertaken in this Agreement shall be understood to 
be in force with reference to the new conditions of the Takeover Bid. 

 

3.4 No unilateral withdrawal of the Takeover Bid 

 

3.4.1 Other than the cases set out under paragraphs (a) and (c) of article 33.1 
of the Takeover Regulations, the Offeror may not unilaterally withdraw the 
Takeover Bid without the written authorization of the Shareholder or in 
accordance with clause 6.2. 

 

3.4.2 In particular, and notwithstanding the provisions of article 33.1.b) of the 
Takeover Regulations, the Parties agree that the Offeror may not 
unilaterally withdraw the Takeover Bid, without the prior written consent 
of the Shareholder, if any of the transaction authorizations indicated in 
clause 1.1.3(b) were to be granted, subject to certain conditions. 
Accordingly, the obtaining of any such approvals, subject to conditions shall 
not constitute valid grounds for termination of the Agreement in 
accordance with clause 6. 

 

4 NO ACTING IN CONCERT 

 

4.1 Each of the Parties expressly acknowledges and agrees that this Agreement 
does not constitute any sort of partnership, syndication agreement, voting 
arrangement or shareholders agreement (pacto parasocial) and does not 
entail the existence of or impose any cooperation or acting in concert 
(concertación) among the Parties with respect to the Company, with its 
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purpose not being to establish or implement any common policy as regards 
the strategy or management of the Company or its group. 
 

4.2 In particular, save as expressly set out in this Agreement, (i) the Shareholder 
shall be free to exercise, at its entire discretion, any voting and other political 
rights inherent to its shares in the Company, and (ii) any directors of the 
Company nominated by the Shareholder shall be free to exercise their office 
at their entire discretion in relation to the affairs of the Company and its group. 
 

5 REPRESENTATIONS AND WARRANTIES 
 

5.1 The Shareholder represents, warrants and undertakes to the Offeror that: 

 

5.1.1 The Shareholder is validly incorporated, in existence and duly registered under 
the laws of its jurisdiction and has full power to enter into this Agreement and 
any agreement or instrument referred to or contemplated by this Agreement 
and to carry out and perform all of its obligations and duties hereunder.  
 

5.1.2 The Shareholder has obtained all corporate authorisations including, if 
applicable, the authorisation of its General Shareholders’ Meeting pursuant to 
article 160.f of the Spanish Companies Act, and all other governmental, 
statutory, regulatory or other consents, licenses and authorizations required 
to enter into and perform its obligations under this Agreement. 

 
5.1.3 The entry into and performance by the Shareholder of this Agreement will not 

(i) breach any provision of its articles of association or equivalent 
constitutional documents; or (ii) result in a breach of any laws or regulations 
in its jurisdiction of incorporation; or (iii) breach any agreement or 
undertaking by which it is bound; or (iv) breach any order, decree or judgment 
of any court or any governmental or regulatory authority. 

 
5.1.4 The Shareholder is entitled to sell and transfer the Shares under the terms 

and conditions provided for in this Agreement. 
 

5.1.5 The Shareholder is neither insolvent nor bankrupt under the laws of its 
jurisdiction of incorporation, nor unable to pay its debts as they fall due or 
has proposed or is liable to any arrangement (whether by court process or 
otherwise) under which its creditors (or any group of them) would receive less 
than the amounts due to them. There are no proceedings in relation to any 
compromise or arrangement with creditors or any winding up, bankruptcy or 
insolvency proceedings concerning the Shareholder and no events have 
occurred which would justify such proceedings. 
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5.1.6 The Shareholder is the legal and direct owner of the Shares, which are free 

from all liens, charges, encumbrances and other interests and third-party 
rights of any nature whatsoever and include all the rights attached to them, 
including the voting rights and the right to all dividends declared, made or 
paid hereafter. 

 
5.1.7 Neither the Shareholder nor any member of its group of companies own any 

shares in the Company other than the Shares. 
 

5.1.8 Neither the Shareholder nor any person acting in concert has during the 
twelve (12) months immediately prior to the date of this Agreement acquired 
any shares in the Company for a consideration exceeding the Takeover Bid 
Price. 

 

5.1.9 The Shareholder is not interested in, or otherwise able to control the 
exercise of rights attaching to, any Shares or other securities in the 
Company other than the Shares. 

 
5.1.10 All obligations under this Agreement are valid and binding for the 

Shareholder. 
 

5.2 The Offeror represents, warrants and undertakes to the Shareholder that: 

 

5.2.1 The Offeror is validly incorporated, in existence and duly registered under the 
laws of its jurisdiction and has full power to enter into this Agreement and any 
agreement or instrument referred to or contemplated by this Agreement and 
to carry out and perform all of its obligations and duties hereunder. 
  

5.2.2 The Offeror has obtained all corporate authorisations including, if applicable, 
the authorisation of its General Shareholders’ Meeting pursuant to article 
160.f of the Spanish Companies Act, and all other governmental, statutory, 
regulatory or other consents, licenses and authorisations required to enter 
into and perform its obligations under this Agreement. 
 

5.2.3 The entry into and performance by the Offeror of this Agreement will not (i) 
breach any provision of its articles of association or equivalent constitutional 
documents; or (ii) result in a breach of any laws or regulations in its 
jurisdiction of incorporation; or (iii) breach any agreement or undertaking by 
which it is bound; or (iv) breach any order, decree or judgment of any court 
or any governmental or regulatory authority. 



11 

 
5.2.4 The Offeror is entitled to purchase and acquire the Shares under the terms 

and conditions provided for in this Agreement. 
 

5.2.5 The Offeror is neither insolvent or bankrupt under the laws of its jurisdiction 
of incorporation, nor unable to pay its debts as they fall due or has proposed 
or is liable to any arrangement (whether by court process or otherwise) under 
which its creditors (or any group of them) would receive less than the amounts 
due to them. There are no proceedings in relation to any compromise or 
arrangement with creditors or any winding up, bankruptcy or insolvency 
proceedings concerning the Offeror and no events have occurred which would 
justify such proceedings. 

 
5.2.6 Neither the Offeror nor any of its affiliates is subject to any order, judgment, 

direction, investigation or other proceedings by any governmental entity 
which will, or are likely to, prevent or delay the fulfilment of any condition of 
the Takeover Bid. 
 

5.2.7 The Offeror will have, in accordance with the terms and conditions set out in 
the Takeover Regulations, binding funding commitments which provide the 
necessary cash resources to settle the Takeover Bid and obtain the bank 
guarantee referred to in article 15.2 of the Takeover Regulations, covering the 
offer price for 100% of the shares of the Company. 

 
5.2.8 All obligations under this Agreement are valid and binding for the Offeror. 

 
6 TERM AND TERMINATION 

 
6.1 This Agreement becomes effective on the date hereof and will be in full 

force and effect until the earlier of: 
 

6.1.1 the date on which the Takeover Bid is settled; or 
 

6.1.2 alternatively, the date on which: 
 

(a) the Offeror withdraws the Takeover Bid in accordance with this 
Agreement; or 

 
(b) the Takeover Bid is definitively not authorized by the CNMV. 

 
6.2 In the event that the Offeror unilaterally withdraws the Takeover Bid for 

reasons other than those under paragraphs (a) and (c) of Article 33.1 of 
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the Takeover Regulations or the Takeover Bid is not otherwise settled 
(other than because the CNMV has not authorized the Takeover Bid), this 
Agreement will be terminated but the Shareholder will be entitled to obtain 
from the Offeror the payment of a compensation amount equivalent to EUR 
286,548.63. 

 
6.3 The provisions of clauses 8.1, 9, 10, and 11 shall survive the termination 

or expiration of this Agreement. 
 

7 BREACH 

 
7.1 In the event of a material breach by the other Party of any of its material 

undertakings under this Agreement, the non-breaching Party shall be 
entitled to obtain from the breaching Party: (a) the specific performance of 
the breached undertaking, jointly with the payment of a penalty amounting 
to EUR 286,548.63 (the "Penalty") or (b) the termination of the 
Agreement, jointly with the payment of the Penalty. The Penalty shall be 
deemed liquidated damages in substitution for the damages caused. For 
the avoidance of doubt, no specific performance or payment of this Penalty 
may be claimed by the Shareholder from the Offeror in the event that the 
Agreement is terminated by the Offeror in accordance with clause 6.2 
(without prejudice to the compensation set out in such clause 6.2) and such 
termination under clause 6.2 may not be considered by the Shareholder as 
a breach by the Offeror of any of its material undertakings under this 
Agreement. 
 

Upon the launching by the Offeror of the Takeover Bid, the acceptance of 
the Takeover Bid by the Shareholder (in the terms agreed herein) is a key 
element for the success of the Takeover Bid and therefore such undertaking 
is qualified as an essential performance obligation by the Shareholder under 
this Agreement. 

 

7.2 Nothing in this Agreement shall be read or construed as excluding any 
liability or remedy in respect of wilful misconduct or fraud (dolo) or gross 
negligence (negligencia grave). 

 

8 CONFIDENTIALITY 

 
8.1 Confidential Information 
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8.1.1 The terms and conditions set forth in this Agreement, its existence, the 
identity of the Parties, the conversations held by them, the terms of the 
Takeover Bid and any information delivered by one Party to any other Party 
in connection with this Agreement or the Takeover Bid that is either 
identified by the disclosing Party as being confidential or that would be 
understood by the Parties, exercising reasonable business judgment, to be 
confidential shall qualify as "Confidential Information" for the purposes 
of this Agreement. The Parties undertake not to disclose the Confidential 
Information other than pursuant to clause 8.1.2 and 8.2. 

 
8.1.2 The foregoing obligation of confidentiality shall not apply to, nor restrict 

the use of data or Confidential Information which: 
 

(a) must be disclosed in the Takeover Bid Announcement, the Prospectus 
of the Takeover Bid or any other document related to the Takeover 
Bid, or which must be submitted to the CNMV or may be requested 
by the latter in the context of the process to authorize the Takeover 
Bid; or 
 

(b) is required to be disclosed under Law, the rules applicable to any Party 
or any stock exchange on which the shares of any Party or any of its 
affiliates are listed, or as a result of a court order or a request by a 
competent authority, provided that insofar as possible and permitted 
by law, the recipient gives the disclosing party prior written notice of 
such disclosure so that, when applicable, the disclosing party may, at 
its own expense, intervene in the proceedings to protect the 
confidential nature of the Confidential Information; or 

 
(c) is reasonably required (i) to vest the full benefit of this Agreement in 

either Party, or (ii) for the purpose of any judicial or arbitral 
proceedings arising out of this Agreement or any documents to be 
entered into pursuant to it. 

 
8.2 Announcements 
 
Neither Party shall make any formal press release or other public announcement 
in connection with this Agreement except: 
 
8.2.1 the Takeover Bid Announcement and any other announcement that must 

be made in connection with the Takeover Bid; or 
 

8.2.2 any press release to be made by either of the Parties after consultation 
with the other Party. 
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9 MISCELLANEOUS 

 
9.1 Notices 
 
9.1.1 Any notices and communications that may or must be made by and 

between the Parties in relation to this Agreement shall be served in writing 
by any means that evidences their content and receipt by way of express 
confirmation of their correct receipt including by way of email. Notices shall 
be deemed made on the date they are received. 
 

9.1.2 The Parties stipulate the following addresses for notification purposes: 
 

(a)  The Shareholder: 
 
(i) Att: Mr. José Galíndez Zubiría 
(ii) Address: Calle Los Tilos 2, 3º izq., C.P. 48,992, Getxo (Bizkaia) 
(iii) Email: jgalindez@beraunberri.es 
 
With a copy to CUATRECASAS:  

 
(i) Att: Juan Aguayo 
(ii) Address: Almagro 9, 28010 Madrid 
(iii) Email: juan.aguayo@cuatrecasas.com  

 
(b)  The Offeror: 

 
(i) Att: Board of Managers 
(ii) Address: 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand Duchy 

of Luxembourg 
(iii) Email: eqtinfrastructure@eqtfunds.com 

 
With a copy to Clifford Chance: 

 
(i) Att: Javier Amantegui 
(ii) Address: Paseo de la Castellana 110, 28046 Madrid 
(iii) Email: javier.amantegui@cliffordchance.com  

 
9.1.3 Only notices sent to the above addresses in the manner indicated above 

shall be deemed received. Notices sent to the new address of any Party 
shall only be effective if the recipient has notified the other Party in advance 
of a change of address in the manner stipulated in this clause. 

mailto:juan.aguayo@cuatrecasas.com
mailto:javier.amantegui@cliffordchance.com
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9.2 Assignment 

 
9.2.1 Neither Party may assign, transfer, charge or deal in any way with the 

benefit of, or any of their rights under or interest in, this Agreement, 
without the prior written consent of the other Parties. As an exception, the 
Offeror will be entitled to assign its rights and obligations under this 
Agreement to any direct or indirect jointly wholly-owned subsidiary of EQT 
Infrastructure V Collect EUR SCSp and/or EQT Infrastructure V Collect USD 
SCSp without the prior consent of the Shareholder, as long as the 
beneficiary is the company that announces the Takeover Bid. 
 

9.2.2 This Agreement shall be binding on and endure for the successors in title 
of the Parties and references to the Parties shall be construed accordingly. 

 
9.3 Amendments and waivers 
 
9.3.1 Any amendment or variation of this Agreement must be in writing and 

signed by or on behalf of the Parties. 
 

9.3.2 A waiver of any right under this Agreement is only effective if it is in writing 
and it applies only to the Party to which the waiver is addressed and the 
circumstances for which it is given. This shall equally apply to any waiver 
of the provisions of the preceding sentence. 

 
9.3.3 The failure or delay by a Party in exercising any right or remedy under or 

in connection with this Agreement will not constitute a waiver of such right 
or remedy. 

 
9.3.4 No waiver of any term or provision of this Agreement or of any right or 

remedy arising out of or in connection with this Agreement shall constitute 
a continuing waiver or a waiver of any term, provision, right or remedy 
relating to a subsequent breach of such term, provision or of any other 
right or remedy under this Agreement. 

 
9.4 Information on personal data processing 
 
9.4.1 In compliance with the General Data Protection Regulation, each Party 

informs the individuals acting on behalf of other Parties, or on their own 
behalf, or in whichever way is specified in the Agreement, that acting 
independently as data controller, each Party will process their personal data 
indicated in the Agreement. The purpose of the processing is the exercising 
of the rights and the fulfillment of the obligations arising from this 
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Agreement. Processing is strictly necessary for this purpose. The Parties 
will not make automated decisions that could affect the data subjects. The 
data will be stored for the term of the Agreement and for the time required 
to comply with the applicable legal or contractual obligations related to the 
Agreement and to exercise and defend the Parties’ rights. The legal basis 
for processing is the performance of the Agreement and the legitimate 
interest in maintaining business and professional relationships between the 
Parties. The data will be processed only by the relevant Party and, if 
applicable, by: (i) other parties that the Parties are legally obliged to notify; 
(ii) service providers that have been assigned any service connected to the 
management or performance of the Agreement; (iii) other companies of 
their corporate group, if required to fulfill the purpose of the processing. 
 

9.4.2 The data subjects can request access to and rectification or erasure of their 
personal data, request that processing be restricted, request data 
portability, or object to its processing, by writing to the relevant Party at 
the address specified in the header. They can also file a complaint with the 
corresponding data protection authority. 
 

9.5 Costs and Taxes 
 
Each Party shall be responsible for the taxes and shall bear all costs incurred by 
it in connection with the preparation, negotiation, entry and implementation of 
this Agreement. 
 

10 GOVERNING LAW 

 

This Agreement shall be governed by and construed in accordance with Spanish 
common law (derecho español común).  

 

11 JURISDICTION  

 

All disputes arising out of or in connection with this Agreement or relating to it 
(including a dispute regarding the existence, validity or termination of this 
Agreement or relating to any non-contractual obligations arising out of or in 
connection with this Agreement), will be finally settled in the Courts and Tribunals 
of the City of Madrid. The Parties hereby expressly waive any other forum. 
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IN WITNESS WHEREOF, the Parties sign two (2) copies of this Agreement as 
one single agreement, in the place and on the date indicated in the heading. 
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Veleta BidCo S.à r.l. 
Represented by its manager (gérant) EQT RA Management S.à r.l. 
Itself represented by: 

 
 
______________________ 
By: Vilune Mackeviciute 
Title: Class A Manager 
 
 
______________________ 
By: Michail Tziaras 
Title: Class B Manager 
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The Shareholder 

 

 

 

_____________________ 

Landa LLC, duly represented 

by Mr. José Galíndez Zubiría 
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Schedule 1.1– Takeover Bid Announcement 



Traducción a efectos informativos 

1 

EL PRESENTE CONTRATO DE COMPROMISO IRREVOCABLE (en adelante, el 
“Contrato") se celebra en Madrid el 15 de junio de 2021. 
 

ENTRE 
 

Landa LLC, una sociedad debidamente constituida y existente con arreglo a la 
legislación del estado de Indiana (Estados Unidos de América), con domicilio social en 
950 Brickell Bay DR., Apt. 2906, 33131 Miami (Florida), provista de número de 
identificación de empresa 2015030500413 y número de identificación fiscal español N-
4008160-F (en adelante, el "Accionista"). El Accionista está debidamente 
representado en este Contrato por D. José Galíndez Zubiría, que interviene en su 
condición de apoderado en virtud de un poder otorgado ante el Notario de Bilbao, D. 
Carlos Ramos Villanueva el 28 de septiembre de 2016, con número de protocolo 3.161; 

 

Veleta BidCo S.à r.l., una sociedad de responsabilidad limitada (société à 
responsabilité limitée) debidamente constituida con arreglo a la legislación de 
Luxemburgo, con domicilio social en 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, 
Gran Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de 
Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) con el número 
B252655 (el "Oferente"). El Oferente está debidamente representado a efectos del 
presente Contrato por EQT RA Management S.à r.l., que interviene en su condición 
de administrador único y está representado a su vez por sus administradores, la Sra. 
Vilune Mackeviciute y el Sr. Michail Tziaras; y 

 

En el presente Contrato, el Accionista y el Oferente se denominarán, en conjunto, las 
"Partes" e, individualmente, una "Parte". 

EXPONEN QUE: 
 

(A) Solarpack Corporación Tecnológica, S.A. es una sociedad anónima constituida 
y existente con arreglo a la legislación española, y todas las acciones de su 
capital social cotizan en las Bolsas españolas y se negocian a través del 
Sistema de Interconexión Bursátil Español; está domiciliada en Avenida de 
Algorta 16, 3º, Getxo (Bizkaia), e inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia 
en la hoja BI-42377, con número de identificación fiscal español A-95363859 
(en adelante, la “Sociedad”). 
 

(B) En la presente fecha, el Accionista es titular de 971.105 acciones de la 
Sociedad, libres de cargas, gravámenes y derechos de terceros, que 
representan el 2,92% del capital social total de la Sociedad (en adelante, las 
"Acciones"). A efectos del presente Contrato, se entenderá que las Acciones 
no sólo comprenden las 971.105 Acciones de la Sociedad que son actualmente 



Traducción a efectos informativos 

2 

titularidad del Accionista, sino también cualesquiera acciones adicionales de 
la Sociedad que el Accionista (o cualquier entidad de su grupo o cualquier 
compañía o persona controlada o administrada, directa o indirectamente, por 
el Accionista) pudiera poseer, en su caso, antes de la finalización del período 
de aceptación de la Oferta, incluyendo cualesquiera acciones u otros 
instrumentos que el Accionista pudiera adquirir como consecuencia de la 
titularidad de las Acciones (en particular, sin carácter limitativo, cualesquiera 
acciones recibidas por el Accionista a raíz de un fraccionamiento de acciones, 
canje de acciones, ampliación de capital, reparto de acciones liberadas o de 
otro modo). 
 

(C) El Oferente tiene intención de lanzar una oferta pública voluntaria de 
adquisición dirigida a la totalidad del capital social de la Sociedad (en adelante, 
la "Oferta "), habiendo acordado las Partes asumir ciertos compromisos 
irrevocables e incondicionales en relación con la Oferta, incluido el 
compromiso del Accionista de acudir con las Acciones a la Oferta del Oferente, 
con sujeción a los términos y condiciones de este Contrato. 
 

(D) En la presente fecha y en unidad de acto con la firma de este Contrato, el 
Oferente ha celebrado otros dos contratos de compromiso irrevocable con 
Burgest 2007, S.L. y Beraunberri, S.L. respectivamente (los "Otros 
Accionistas Vendedores"), en virtud de los cuales los Otros Accionistas 
Vendedores se han comprometido a acudir con todas sus acciones a la Oferta 
del Oferente, con sujeción a unos términos y condiciones sustancialmente 
idénticos a los del presente Contrato. 

 
(E) Las Partes convienen en otorgar este Contrato, que se regirá por 

las siguientes: 
 

CLÁUSULAS 
 

1. OBLIGACIONES DEL OFERENTE 
 
1.1. Anuncio de la Oferta  

 
Por este acto, el Oferente se compromete irrevocablemente a publicar el 
correspondiente anuncio público de la Oferta (el “Anuncio de la Oferta”) de 
conformidad con el artículo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el 
régimen de las ofertas públicas de adquisición de valores (en adelante, el "RD 
1066/2007"), antes del comienzo de la sesión de la Bolsa española del primer día 
hábil siguiente al otorgamiento de este Contrato, con arreglo a los términos y 
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condiciones establecidos en las cláusulas 1.1.1 a 1.1.4, ambas inclusive (los 
“Términos Fundamentales de la Oferta”): 
 
1.1.1 Contraprestación: 26,5 EUR por acción, a pagar en efectivo. El precio se 

ajustará conforme a lo previsto en el RD 1066/2007 y en la cláusula 3.1 si 
la Sociedad repartiera dividendos, reservas o cualquier otro tipo de 
distribución a sus accionistas antes de la liquidación de la Oferta (el "Precio 
de la Oferta "). 
 

1.1.2 Destinatarios: El 100% de las acciones de la Sociedad. 
 

1.1.3 Condiciones: La Oferta estará sujeta a las siguientes condiciones: 
 
(a) que la Oferta Pública sea aceptada por un número de acciones que 
representen, al menos, el 75% más una acción del capital social con 
derecho de voto de la Sociedad (la "Condición de Aceptación"); 
 
(b) que el Oferente obtenga la autorización o, según sea el caso, la no 
oposición de la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (la 
"Condición de Competencia"); 
 
(c) que el Oferente obtenga, conforme a la Ley 19/2003 de España, la 
autorización de la inversión en la Sociedad por el Oferente y sus socios o, 
según sea el caso, una confirmación por escrito del Ministerio de Industria, 
Comercio y Turismo declarando que dicha autorización no es necesaria para 
el Oferente y sus socios en esta específica Oferta (la "Condición de FDI" 
y junto con la Condición de Competencia, las “Aprobaciones 
Regulatorias”). No obstante, la Condición de FDI quedará eliminada como 
condición para la Oferta en la medida en que el requisito legal de obtener 
esa autorización previa no se amplíe legalmente y, por tanto, deje de estar 
en vigor a partir del 1 de julio de 2021. 

 
1.1.4 En el Anuncio de la Oferta y en el folleto formulado con arreglo al artículo 

18 del RD 1066/2007 (el “Folleto”) se hará constar la intención del 
Oferente de excluir las acciones de la Sociedad de cotización en las Bolsas 
españolas tan pronto como sea posible después de la liquidación de la 
Oferta, incluyendo, en su caso, en virtud del ejercicio de derechos de 
squeeze-out (venta forzosa de los accionistas minoritarios) o mediante el 
procedimiento establecido en el segundo párrafo del artículo 82.2 de la Ley 
del Mercado de Valores de España (Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 
de octubre, en su versión actualizada). 
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Un borrador del modelo pactado del Anuncio de la Oferta, que contiene los Términos 
Fundamentales de la Oferta (sin perjuicio de las modificaciones que pueda exigir la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores de España; la “CNMV”) se adjunta como 
Anexo 1.1. 

 
1.2. Lanzamiento de la Oferta  
 
1.2.1 El Oferente se compromete irrevocablemente a realizar, con la diligencia de 

un inversor experto y sin demora, todos los actos razonablemente necesarios 
o deseables para obtener la autorización de la Oferta por la CNMV en los 
términos previstos en este Contrato, para garantizar el cumplimiento de las 
condiciones de la Oferta y, en general, para tramitar los diversos 
procedimientos relativos a la Oferta con la diligencia de un inversor experto, 
con arreglo al RD 1066/2007 y las normas aplicables. En particular: 

 
(a) En el plazo máximo de un (1) mes desde la publicación del Anuncio de 

la Oferta, el Oferente presentará la solicitud de autorización de la Oferta 
en las condiciones establecidas en el Anuncio de la Oferta, de 
conformidad con el artículo 17 del RD 1066/2007 (la "Presentación de 
la Oferta "). 

 
(b) En un plazo máximo de siete días hábiles a contar desde la Presentación 

de la Oferta, el Oferente presentará a la CNMV la documentación 
complementaria exigida por el artículo 20 del RD 1066/2007 o que la 
CNMV solicite en el ejercicio de sus facultades generales de supervisión 
y autorización de ofertas públicas de adquisición. 

 
(c) Tan pronto como sea razonablemente posible tras el Anuncio de la 

Oferta, el Oferente iniciará formalmente el procedimiento de obtención 
de todas las Aprobaciones Regulatorias. 

 
1.2.2 El Oferente mantendrá al Accionista puntualmente informado de la 

evolución de todos los procedimientos de autorización regulatoria de la 
Oferta (en particular a efectos de cumplir las condiciones u obtener la 
autorización de la CNMV). 
 

1.2.3 Excepto en lo que respecta a los Términos Fundamentales de la Oferta , el 
Oferente tendrá derecho, a su entera discreción, a decidir la modificación 
de cualesquiera otros términos y condiciones de la Oferta (incluyendo el 
contenido y la forma de la Presentación de la Oferta y del Folleto) si lo 
considera razonablemente necesario o conveniente para obtener la 
autorización de la Oferta por la CNMV y/o para conseguir un resultado 
positivo de la Oferta (dichas potenciales modificaciones pueden 
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comprender, sin carácter limitativo, la eliminación de condiciones y/o la 
ampliación del período de aceptación hasta 70 días naturales, en total, de 
conformidad con el RD 1066/2007). Además, antes de la realización formal 
de la Presentación de la Oferta y con una antelación suficiente, el Oferente 
deberá proporcionar al Accionista un borrador casi definitivo del Folleto, 
tomando en consideración los comentarios razonables formulados por el 
Accionista con una antelación suficiente. 

 
1.3. Diligencia debida y buena fe 

 

El Oferente deberá actuar siempre de buena fe y aplicar la diligencia de un inversor 
experto, cumpliendo todos los requisitos adicionales preceptivos que las autoridades 
competentes impongan en ejercicio de sus facultades en el marco de los procesos de 
autorización de la Oferta y la obtención de las Aprobaciones Regulatorias. No 
obstante lo anterior y para evitar dudas, el Oferente no estará obligado a aceptar 
modificaciones de la CNMV que afecten a cualquiera de los Términos Fundamentales 
de la Oferta . 

 
1.4. Prevención del blanqueo de capitales 

 

Las Partes se comprometen a facilitarse recíprocamente la información necesaria para 
demostrar el cumplimiento de la normativa de prevención del blanqueo de capitales. 
 
2 OBLIGACIONES DEL ACCIONISTA 
 
2.1 Disposición de las Acciones 

 

El Accionista se compromete irrevocablemente durante el período de este Contrato a: 

 
2.1.1 transmitir todas sus acciones de la Sociedad en la Oferta , libres de toda carga 

y gravamen. 
 

2.1.2 no transmitirlas Acciones en el marco de una oferta competidora, salvo en el 
supuesto de que el Oferente desista de la Oferta con arreglo a este Contrato 
o la CNMV no autorice la Oferta. 

 
2.1.3 no vender, ceder, transmitir (en particular, sin carácter limitativo, mediante 

una fusión, concentración, absorción, segregación y liquidación) o enajenar 
de otro modo, directa o indirectamente, acciones de la Sociedad o derechos 
de voto inherentes a las mismas, no crear cargas, prendas, gravámenes o 
afecciones, no conceder opciones u otros derechos sobre tales acciones, ni 
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negociar de otro modo con las acciones de la Sociedad o los derechos sobre 
las mismas (en particular, sin carácter limitativo, los derechos de voto que les 
corresponden) ni tolerar que se realicen estos actos, salvo según lo permitido 
expresamente en este Contrato o en la ley. 
 

2.1.4 entregar al Oferente un certificado de titularidad (tal como se indica en el 
artículo 19 del Real Decreto 878/2015) de todas las Acciones tan pronto como 
sea posible y a más tardar en el momento en que el Oferente efectúe la 
Presentación de la Oferta. 
 

 
2.2 Ejercicio de los derechos de voto 

 
2.2.1 El Accionista se compromete a ejercer el voto correspondiente a las Acciones 

sobre cualesquiera acuerdos sometidos a la aprobación de la Junta General 
de Accionistas de modo que pueda llevarse a cabo la Oferta y las operaciones 
relacionadas con la misma, y se compromete también a votar en contra de 
los acuerdos propuestos en la Junta General de Accionistas de la Sociedad que 
(si fueran aprobados) podrían dar lugar al incumplimiento de una condición 
de la Oferta o podrían impedir o frustrar de cualquier modo la Oferta. 
 

2.2.2 El Accionista se compromete a velar por que, en la medida legalmente posible 
y con sujeción al cumplimiento de los deberes de lealtad y otros deberes de 
los administradores, los consejeros dominicales de la Sociedad nombrados a 
propuesta del Accionista voten a favor de los acuerdos sometidos al Consejo 
de Administración de la Sociedad de modo que se facilite la ejecución de la 
Oferta y las operaciones conexas (incluida la emisión de un informe favorable 
a la Oferta con arreglo al artículo 24 del RD 1066/2007), así como votar en 
contra de los acuerdos sometidos al Consejo de Administración cuya adopción 
podría dar lugar a un incumplimiento de las condiciones de la Oferta o que 
podría impedir o frustrar de otro modo la Oferta. 

 
2.2.3 Las obligaciones previstas en los apartados precedentes implican la obligación 

de realizar los actos necesarios para convocar una reunión del órgano de 
administración de la Sociedad que ha de adoptar tales acuerdos, de solicitar 
la inclusión del asunto en cuestión en el orden del día y de asistir, 
personalmente o debidamente representado, a dicha reunión. 

 
2.2.4 No obstante lo anterior, se hace constar expresamente que la abstención de 

los consejeros dominicales nombrados por el Accionista en las deliberaciones 
y acuerdos del Consejo de Administración de la Sociedad cuando dicha 
abstención sea exigida por la ley como consecuencia de una situación de 
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conflicto de intereses, no se considerará una infracción de esta cláusula.  
 

2.3 Cooperación 

 

El Accionista deberá colaborar con el Oferente y realizar los actos comercialmente 
razonables que sean convenientes para asistir al Oferente, en particular facilitando 
las aclaraciones o información adicional de que disponga y cualquier otra colaboración 
razonablemente solicitada por el Oferente a fin de cumplir los compromisos de la 
cláusula 1. Las Partes acuerdan expresamente que esta obligación se circunscribe a 
la información del Accionista y no se extenderá a la información o documentación 
relativa a la Sociedad.  

 

3 CAMBIOS DE LOS TÉRMINOS DE LA OFERTA PÚBLICA DE ADQUISICIÓN 
 

3.1 Cambio del Precio de la Oferta  

 

3.1.1 El Precio de la Oferta ha sido establecido partiendo de la premisa de que la 
Sociedad no declarará ni abonará dividendos, reservas, primas u otra forma 
equivalente de distribuciones de cualquier tipo, de carácter ordinario o 
extraordinario, a sus accionistas (en adelante, una "Distribución a 
Accionistas") entre la fecha del presente Contrato y la fecha de liquidación 
de la Oferta. En consecuencia, en caso de que la Sociedad declarase o pagase 
Distribuciones a Accionistas, el Precio de la Oferta se reducirá en una cantidad 
igual al importe bruto por Acción que se abone efectivamente a los accionistas 
en virtud de dicha Distribución a Accionistas, siempre que sea abonada entre 
la fecha del presente Contrato y la fecha de liquidación de la Oferta. 

 

3.1.2 El Oferente podrá incrementar el Precio de la Oferta en cualquier momento y 
de forma unilateral, siempre que se pague íntegramente en efectivo. Si el 
Oferente decidiera incrementar el Precio de la Oferta, el Accionista tendrá 
derecho a percibir el nuevo precio por la totalidad de sus acciones. Asimismo, 
en virtud del artículo 32.5 del RD 1066/2007, la adquisición por el Oferente, 
o por personas que actúen en concierto con el mismo, de acciones de la 
Sociedad objeto de la Oferta por precio superior al fijado en el Folleto o en 
sus modificaciones, determinará automáticamente la elevación del precio 
ofrecido hasta el más alto de los satisfechos. 

 

3.2 Renuncia o reducción de las condiciones de la Oferta  
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El Oferente podrá, en cualquier momento y de forma unilateral y discrecional, en la 
medida permitida por la ley, renunciar a las condiciones de la Oferta previstas en la 
cláusula 1.1.3. 

3.3 Duración del Contrato 

 

En cualquiera de los supuestos de modificaciones  en la Oferta establecidos en las 
cláusulas 3.1 y 3.2 precedentes, se entenderá que las obligaciones asumidas en este 
Contrato siguen vigentes con referencia a las nuevas condiciones de la Oferta. 

 

3.4 No desistimiento unilateral de la Oferta  

 

3.4.1 Salvo en los casos previstos en las letras (a) y (c) del artículo 33.1 del RD 
1066/2007, el Oferente no podrá desistir unilateralmente de la Oferta sin el 
consentimiento por escrito del Accionista o de conformidad con la cláusula 
6.2. 

 

3.4.2 En particular y no obstante lo dispuesto en la letra b) del artículo 33.1 del RD 
1066/2007, las Partes acuerdan que el Oferente no podrá desistir 
unilateralmente de la Oferta, sin el consentimiento previo por escrito del 
Accionista, si cualquiera de las autorizaciones de la operación que se indican 
en la cláusula 1.1.3(b) se concediera sujeta a ciertas condiciones. En 
consecuencia, la obtención de dichas autorizaciones sujetas a condiciones no 
constituirá un motivo válido para la resolución del Contrato conforme a la 
cláusula 6. 

 

4 INEXISTENCIA DE CONCERTACIÓN 

 

4.1 Cada una de las Partes reconoce y acuerda expresamente que este Contrato 
no constituye ningún tipo de asociación, acuerdo de sindicación, acuerdo de 
voto o pacto parasocial, y no entraña ni impone una cooperación o 
concertación entre las Partes con respecto a la Sociedad, y su finalidad no 
consiste en establecer o ejecutar una política común relativa a la estrategia o 
gestión de la Sociedad o de su grupo. 
 

4.2 En particular, salvo lo previsto expresamente en este Contrato, (i) el 
Accionista tendrá libertad para ejercer, a su entera discreción, los derechos 
de voto u otros derechos políticos inherentes a sus acciones de la Sociedad, y 
(ii) los administradores de la Sociedad designados por el Accionista tendrán 
libertad para ejercer sus funciones a su entera discreción en relación con los 
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asuntos de la Sociedad y su grupo. 
 

5 MANIFESTACIONES Y GARANTÍAS 
 

5.1 El Accionista manifiesta, garantiza y se compromete con el Oferente a 
lo siguiente: 

 

5.1.1 El Accionista es una sociedad válidamente constituida y existente, está 
debidamente registrada con arreglo a la legislación de su jurisdicción y ostenta 
facultad plena para celebrar este Contrato y cualquier otro acuerdo o 
instrumento mencionado o contemplado en este Contrato, así como para 
ejecutar y cumplir todos sus deberes y obligaciones conforme a este Contrato.  
 

5.1.2 El Accionista ha obtenido todas las autorizaciones societarias, incluyendo, en 
su caso, la autorización de su Junta General de Socios conforme al artículo 
160, letra f), de la Ley de Sociedades de Capital española, así como todos los 
demás consentimientos, licencias y autorizaciones gubernamentales, legales, 
regulatorios o de otro tipo que sean necesarios para asumir y cumplir sus 
obligaciones derivadas de este Contrato. 

 
5.1.3 La celebración y el cumplimiento de este Contrato por el Accionista (i) no 

infringirá ninguna disposición de sus estatutos sociales o documentos 
constitutivos equivalentes; (ii) no dará lugar a una vulneración de las leyes o 
reglamentos de su jurisdicción de constitución; (iii) no incumplirá ningún 
contrato o compromiso que le vincule; o (iv) no infringirá ninguna resolución, 
auto o sentencia de un tribunal o autoridad administrativa o regulatoria. 

 
5.1.4 El Accionista tiene derecho a vender y transmitir las Acciones en los términos 

y condiciones previstos en este Contrato. 
 

5.1.5 El Accionista no es insolvente ni está en concurso de acreedores conforme a la 
legislación de su jurisdicción de constitución, ni es incapaz de pagar sus deudas 
a su vencimiento ni ha propuesto o es objeto de un convenio (en el marco de 
un procedimiento judicial o de otro modo) en virtud del cual sus acreedores (o 
un grupo de acreedores) percibirían una cantidad inferior a la que se les adeuda. 
No existen procedimientos de convenio o acuerdos con los acreedores, ni 
procedimientos de disolución, concurso de acreedores o insolvencia del 
Accionista, y no se han producido hechos que justifiquen tales procedimientos. 

 
5.1.6 El Accionista es el titular legal y directo de las Acciones, que están libres de 

toda carga, gravamen, afección y otros intereses y derechos de terceros de 
cualquier naturaleza, e incorporan todos los derechos que les corresponden, 
incluyendo el derecho de voto y el derecho a todos los dividendos que se 
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declaren, repartan o abonen en lo sucesivo. 
 

5.1.7 Ni el Accionista ni ningún miembro de su grupo de empresas es titular de 
acciones de la Sociedad distintas de las Acciones. 

 
5.1.8 Ni el Accionista ni ninguna persona que actúa concertadamente con él ha 

adquirido, durante los doce (12) meses inmediatamente anteriores a la fecha 
de este Contrato, acciones de la Sociedad por una contraprestación superior 
al Precio de la Oferta. 

 

5.1.9 El Accionista no tiene intereses ni puede controlar de otro modo el ejercicio 
de los derechos correspondientes a acciones o valores de la Sociedad distintos 
de las Acciones. 

 
5.1.10 Todas las obligaciones derivadas de este Contrato son válidas y vinculantes 

para el Accionista. 
 

5.2 El Oferente manifiesta, garantiza y se compromete con el Accionista a 
lo siguiente: 

 

5.2.1 El Oferente es una sociedad válidamente constituida y existente, está 
debidamente registrada con arreglo a la legislación de su jurisdicción y ostenta 
facultad plena para celebrar este Contrato y cualquier otro acuerdo o 
instrumento mencionado o contemplado en este Contrato, así como para 
ejecutar y cumplir todos sus deberes y obligaciones conforme a este Contrato. 
 

5.2.2 El Oferente ha obtenido todas las autorizaciones societarias, incluyendo, en 
su caso, la autorización de su Junta General de Socios conforme al artículo 
160, letra f), de la Ley de Sociedades de Capital española, así como todos los 
demás consentimientos, licencias y autorizaciones gubernamentales, legales, 
regulatorios o de otro tipo que sean necesarios para asumir y cumplir sus 
obligaciones derivadas de este Contrato. 
 

5.2.3 La celebración y el cumplimiento de este Contrato por el Oferente (i) no 
infringirá ninguna disposición de sus estatutos sociales o documentos 
constitutivos equivalentes; (ii) no dará lugar a una vulneración de las leyes o 
reglamentos de su jurisdicción de constitución; (iii) no incumplirá ningún 
contrato o compromiso que le vincule; o (iv) no infringirá ninguna resolución, 
auto o sentencia de un tribunal o autoridad administrativa o regulatoria. 
 

5.2.4 El Oferente tiene derecho a comprar y adquirir las Acciones en los términos y 
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condiciones previstos en este Contrato. 
 

5.2.5 El Oferente no es insolvente ni está en concurso de acreedores conforme a la 
legislación de su jurisdicción de constitución, ni es incapaz de pagar sus 
deudas a su vencimiento ni ha propuesto o es objeto de un convenio (en el 
marco de un procedimiento judicial o de otro modo) en virtud del cual sus 
acreedores (o un grupo de acreedores) percibirían una cantidad inferior a la 
que se les adeuda. No existen procedimientos de convenio o acuerdos con los 
acreedores, ni procedimientos de disolución, concurso de acreedores o 
insolvencia del Oferente, y no se han producido hechos que justifiquen tales 
procedimientos. 

 
5.2.6 Ni el Oferente ni sus asociadas están sujetos a resoluciones, sentencias, 

órdenes, investigaciones u otros procedimientos de una entidad pública que 
impidan o demoren, o puedan impedir o demorar, el cumplimiento de una 
condición de la Oferta. 
 

5.2.7 El Oferente tendrá, conforme a los términos y condiciones establecidos en el 
RD 1066/2007, compromisos de financiación vinculantes que proporcionen los 
recursos líquidos necesarios para liquidar la Oferta y obtener el aval bancario 
mencionado en el artículo 15.2 del RD 1066/2007 que cubra el precio de oferta 
del 100% de las acciones de la Sociedad. 
 

5.2.8 Todas las obligaciones derivadas de este Contrato son válidas y vinculantes 
para el Oferente. 

 
6 DURACIÓN Y RESOLUCIÓN 

 
6.1 Este Contrato entra en vigor en la presente fecha y permanecerá en plena 

vigencia y efecto hasta que tenga lugar la primera de las fechas que se indican 
a continuación: 
 

6.1.1 la fecha de liquidación de la Oferta; o 
 

6.1.2 con carácter alternativo, la fecha en que: 
 

(a) el Oferente desista de la Oferta con arreglo a este Contrato; o 
 

(b) la Oferta no sea autorizada definitivamente por la CNMV. 
 

6.2 En caso de que el Oferente desistiera unilateralmente de la Oferta por motivos 
distintos de los previstos en las letras a) y c) del artículo 33.1 del RD 
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1066/2007 o si la Oferta no se liquidara (excepto porque la CNMV no la 
autorizase), el presente Contrato quedará resuelto pero el Accionista tendrá 
derecho a percibir del Oferente un importe compensatorio de 286.548,63 EUR. 

 
6.3 Las estipulaciones de las cláusulas 8.1, 9, 10 y 11 subsistirán a la extinción o 

resolución de este Contrato. 
 

7 INCUMPLIMIENTO 

 
7.1 En caso de incumplimiento material por la otra Parte de cualquiera de sus 

obligaciones esenciales previstas en este Contrato, la Parte no incumplidora 
tendrá derecho a exigir a la Parte incumplidora: (a) el cumplimiento específico 
del compromiso infringido, junto con el pago de una penalización de un 
importe de 286.548,63 EUR (la "Penalización") o (b) la resolución del 
Contrato, junto con el pago de la Penalización. La Penalización se considerará 
una liquidación de daños en sustitución de los perjuicios causados. Para evitar 
dudas, se hace constar que el Accionista no podrá exigir al Oferente el 
cumplimiento específico o el pago de esta Penalización en caso de que el 
Contrato sea resuelto por el Oferente con arreglo a la cláusula 6.2 (sin 
perjuicio de la compensación prevista en dicha cláusula 6.2) y dicha resolución 
en virtud de la cláusula 6.2 no podrá ser considerada por el Accionista como 
un incumplimiento por el Oferente de sus obligaciones esenciales establecidas 
en este Contrato. 
 

En la formulación de la Oferta por el Oferente , su aceptación por el Accionista 
(en los términos aquí previstos) constituye un elemento fundamental para el 
éxito de la Oferta y, por tanto, este compromiso se considera una obligación 
de cumplimiento esencial del Accionista conforme a este Contrato. 

 

7.2 Ninguna estipulación de este Contrato se interpretará o entenderá en el 
sentido de que excluye responsabilidades o reparaciones por dolo, fraude o 
negligencia grave. 

 
8 CONFIDENCIALIDAD 

 
8.1 Información confidencial 

 
8.1.1 Los términos y condiciones establecidos en este Contrato, su existencia, la 

identidad de las Partes, las conversaciones mantenidas entre ellas, los 
términos de la Oferta y cualquier información proporcionada por una Parte a 
la otra en relación con este Contrato o la Oferta que sea señalada como 



Traducción a efectos informativos 

13 

confidencial por la Parte que la revela o que las Partes entiendan, aplicando 
un criterio empresarial razonable, que es de carácter confidencial será 
considerada "Información Confidencial" a efectos de este Contrato. Las 
Partes se comprometen a no revelar la Información Confidencial, excepto 
conforme a lo previsto en las cláusulas 8.1.2 y 8.2. 

 
8.1.2 Esta obligación de confidencialidad no se aplicará ni restringirá la utilización 

de datos o Información Confidencial que: 
 

(a) deban difundirse en el Anuncio de la Oferta, el Folleto de la Oferta o 
cualquier otro documento relacionado con la Oferta, o que deban 
presentarse a la CNMV o puedan ser solicitados por ésta en el marco del 
proceso de autorización de la Oferta; o 
 

(b) deban difundirse con arreglo a la ley, las normas aplicables a una Parte 
o a un mercado de valores en el que se negocien las acciones de una 
Parte o de sus asociadas, o en virtud de una resolución judicial o un 
requerimiento de las autoridades competentes, siempre que, en la 
medida de lo posible y que permita la ley, el destinatario lo notifique 
previamente por escrito a la parte informante de forma que ésta pueda 
intervenir, a su costa, en el procedimiento para proteger el carácter 
confidencial de la Información Confidencial; o 

 
(c) sean razonablemente necesarios (i) para que cualquiera de las Partes 

obtenga el beneficio pleno de este Contrato, o (ii) a efectos de un 
procedimiento judicial o arbitral derivado de este Contrato o de los 
documentos que se otorguen en virtud del mismo. 

 
8.2 Anuncios 
 
Las Partes no difundirán una nota de prensa formal ni otro anuncio público relativo a 
este Contrato, con excepción de: 
 
8.2.1 el Anuncio de la Oferta y cualquier otro anuncio que deba efectuarse en 

relación con la Oferta; o 
 

8.2.2 cualquier nota de prensa que emita una de las Partes previa consulta con la 
otra Parte. 

 

9 ESTIPULACIONES VARIAS 

 
9.1 Notificaciones 
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9.1.1 Cualesquiera notificaciones y comunicaciones que las Partes puedan o deban 

efectuar en relación con este Contrato se remitirán por escrito por un medio 
que acredite su contenido y recepción con confirmación expresa de su 
recepción correcta, incluso a través de correo electrónico. Las notificaciones 
se considerarán efectuadas en la fecha en que se reciban. 
 

9.1.2 Las Partes designan los siguientes domicilios a efectos de notificaciones: 
 

(a)  El Accionista: 
 
(i) A la atn.: D. José Galíndez Zubiría 
(ii) Domicilio: Calle Los Tilos 2, 3º izq. C.P. 48992, Getxo (Bizkaia) 
(iii) Email: jgalindez@beraunberri.es 
 
Con copia a CUATRECASAS:  

 
(i) A la atn.: Juan Aguayo 
(ii) Domicilio: Almagro 9, 28010 Madrid 
(iii) Email: juan.aguayo@cuatrecasas.com 

 
(b)  El Oferente: 

 
(i) A la atn.: Consejo de Administración 
(ii) Domicilio: 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, Gran 

Ducado de Luxemburgo 
(iii) Email: eqtinfrastructure@eqtfunds.com 

 
Con copia a Clifford Chance: 
 
(i) A la atn.: Javier Amantegui 
(ii) Domicilio: Paseo de la Castellana 110, 28046 Madrid 
(iii) Email: javier.amantegui@cliffordchance.com 

 
9.1.3 Sólo se considerarán recibidas las notificaciones que se envíen a las 

direcciones antes señaladas y en la forma antes prevista. Las notificaciones 
enviadas al nuevo domicilio de una Parte sólo surtirán efecto si el destinatario 
ha notificado previamente a la otra Parte un cambio de domicilio en la forma 
prevista en esta cláusula. 

 
9.2 Cesión 

 

mailto:juan.aguayo@cuatrecasas.com
mailto:javier.amantegui@cliffordchance.com
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9.2.1 Una Parte no podrá ceder, transmitir, gravar o negociar en modo alguno los 
beneficios, derechos o intereses derivados de este Contrato sin el 
consentimiento previo por escrito de las otras Partes. Como excepción, el 
Oferente podrá ceder sus derechos y obligaciones dimanantes de este 
Contrato a cualquier filial directa o indirecta íntegramente participada de EQT 
Infrastructure V Collect EUR SCSp y/o EQT Infrastructure V Collect USD SCSp 
sin el consentimiento previo del Accionista, siempre que el beneficiario sea la 
sociedad que anuncie la Oferta. 
 

9.2.2 Este Contrato será vinculante y beneficiará a los sucesores de las Partes, y las 
referencias a las Partes se interpretarán en consecuencia. 

 
9.3 Modificaciones y renuncias 
 
9.3.1 Cualquier modificación o variación de este Contrato deberá constar por escrito 

y ser firmada por las Partes o en su nombre. 
 

9.3.2 La renuncia a un derecho derivado de este Contrato sólo surtirá efecto si 
consta por escrito y se aplicará únicamente a la Parte a la que se dirige la 
renuncia y en las circunstancias en las que se otorga. Lo mismo se aplicará a 
una renuncia de lo dispuesto en la frase anterior. 

 
9.3.3 La falta de ejercicio o la demora en el ejercicio por una Parte de un derecho o 

acción que se derive o traiga causa de este Contrato no constituirá una 
renuncia a dicho derecho o acción. 

 
9.3.4 La renuncia a un término o estipulación de este Contrato o a un derecho o 

acción derivado o relacionado con el mismo no constituirá una renuncia 
continuada ni una renuncia a un término, estipulación, derecho o acción en 
relación con un incumplimiento posterior o de otro derecho o acción previsto 
en este Contrato. 

 
9.4 Información sobre el tratamiento de datos personales 
 
9.4.1 De conformidad con el Reglamento General de Protección de Datos, cada Parte 

comunica a las personas que actúen en nombre de otras Partes o en su propio 
nombre o de otro modo previsto en el Contrato, que actuando 
independientemente como responsable del tratamiento, cada Parte tratará sus 
datos personales indicados en el Contrato. La finalidad del tratamiento de 
datos es el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las obligaciones 
dimanantes de este Contrato. El tratamiento de datos es estrictamente 
necesario para esta finalidad. Las Partes no adoptarán decisiones 
automatizadas que pudieran afectar a los interesados. Los datos se 
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almacenarán durante la vigencia del Contrato y durante el plazo requerido 
para cumplir las obligaciones legales o contractuales relacionadas con el 
Contrato y para ejercer y proteger los derechos de las Partes. La base legal 
del tratamiento de datos es el cumplimiento del Contrato y el interés legítimo 
en mantener relaciones empresariales y profesionales entre las Partes. Los 
datos serán tratados únicamente por la Parte pertinente y, en su caso, por: 
(i) otras entidades a las que las Partes estén obligadas legalmente a notificar; 
(ii) proveedores a los que se haya encomendado la prestación de servicios 
relacionados con la gestión o cumplimiento de este Contrato; (iii) otras 
compañías de su grupo de empresas, si ello fuera necesario para cumplir la 
finalidad del tratamiento. 
 

9.4.2 Los interesados podrán solicitar el acceso, la rectificación o eliminación de sus 
datos personales, la limitación del tratamiento, la portabilidad de los datos, o 
podrán oponerse a su tratamiento, mediante escrito dirigido a la Parte en 
cuestión al domicilio indicado en el encabezamiento. Podrán también 
presentar una reclamación ante la autoridad de protección de datos 
competente. 
 

9.5 Costes e impuestos 
 
Cada una de las Partes será responsable de los impuestos y sufragará todos los costes 
en que incurra en relación con la preparación, negociación, celebración y ejecución 
de este Contrato. 
 

10 DERECHO APLICABLE 

 

El presente Contrato se regirá e interpretará con arreglo al Derecho español común.  

 

11 JURISDICCIÓN  

 

Todas las controversias que se deriven de este Contrato o estén relacionadas con el 
mismo (incluyendo las relativas a la existencia, validez o extinción de este Contrato 
o a las obligaciones extracontractuales derivadas o relacionadas con este Contrato) 
serán resueltas de forma definitiva por los juzgados y tribunales de la ciudad de 
Madrid. Las Partes renuncian expresamente a cualquier otro foro. 
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EN SEÑAL DE CONFORMIDAD, las Partes firman dos (2) ejemplares de este 
Contrato, a un solo efecto, en el lugar y la fecha indicados en el encabezamiento. 
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Veleta BidCo S.à r.l. 
Representada por su administrador (gérant) EQT RA Management S.à r.l. 
Representada a su vez por: 

 
 
______________________ 
Fdo.: Vilune Mackeviciute 
Cargo: Administrador de Clase A 
 
 
______________________ 
Fdo.: Michail Tziaras 
Cargo: Administrador de Clase B 
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El Accionista 

 

 

[Firma ilegible] 

_____________________ 

Landa LLC, 

debidamente representada por D. José Galíndez Zubiría  
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Anexo 1.1– Anuncio de la Oferta  



    

 

Anexo 9 

Certificación de la información financiera individual no auditada de Veleta BidCo S.à r.l 

a 21 de junio de 2021 

  













    

 

Anexo 10 

Copia de las cuentas anuales auditadas de EQT Fund Management S.à r.l. 

correspondientes al ejercicio 2020, junto con su traducción al castellano 
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EQT FUND MANAGEMENT S.A R.L. 
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DOMICILIO SOCIAL 
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L-2449 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 

AGENTE ADMINISTRATIVO Y DE 
SERVICIOS DE APOYO 

Citco Fund Services (Luxembourg) S.A.  
20, rue de la Poste 
L-2346 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 

AUDITORES DE CUENTAS KPMG Luxembourg, Société cooperative  
39, Avenue John F. Kennedy 
L-1855 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 

ASESORES JURÍDICOS Loyens & Loeff Luxembourg S.à r.l.  
18-20, rue Edward Steichen 
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Gran Ducado de Luxemburgo 

  



Página 3 

EQT FUND MANAGEMENT S.A R.L. 
INFORME DE GESTIÓN 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 

ACTUALIZACIÓN Y DESCRIPCIÓN GENERAL 

Información general 

El Consejo de Administración presente su Informe y las Cuentas Anuales auditadas de EQT Fund Management S.à r.l. 
(la “Sociedad”) correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020. Las Cuentas Anuales han sido 
formuladas con arreglo a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Luxemburgo. 

Objeto 

La Sociedad tiene por objeto social la creación, administración y gestión de fondos de inversión alternativa ("FIA") de 
acuerdo con y dentro de las limitaciones establecidas por el Capítulo 16 de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre 
de 2010 sobre instituciones de inversión colectiva, en su versión modificada (la “Ley de IIC”) y por la Ley 
luxemburguesa de 12 de julio de 2013 sobre gestores de fondos de inversión alternativa (la “Ley de GFIA”). 

Actividades en el ejercicio actual 

El resultado del ejercicio se muestra en la Cuenta de pérdidas y ganancias. El resultado del ejercicio asciende a 
1.556.027 EUR (2019: 1.666.810 EUR). El número medio de empleados en el ejercicio ha sido 44 (2019: 27). 

La situación financiera a 31 de diciembre es estable y no se han producido acontecimientos durante 2020 que hayan 
producido un impacto negativo en la evolución financiera de la Sociedad. 

Aplicación del beneficio 

Al cierre del ejercicio financiero, la Sociedad registró un beneficio de 1.556.027 EUR que recomendamos añadir a la 
reserva de beneficios trasladados a otros ejercicios de la Sociedad. 

Gestión del riesgo 

Desde el punto de vista de la gestión del riesgo, pueden distinguirse las siguientes áreas principales: riesgos operativos, 
de información financiera, legales y regulatorios. 

El riesgo operativo puede proceder de una evolución desfavorable de las inversiones gestionadas por la Sociedad o de 
un incremento de los requisitos de capital para tales inversiones. Ello podría ejercer presiones significativas sobre los 
flujos de efectivo y sobre la solvencia. La Dirección hace un seguimiento continuo de la evolución de los activos bajo 
gestión, incluyendo su impacto operativo. 

El riesgo de información financiera consiste en la posibilidad de que los sistemas internos de gestión y control de 
riesgos no puedan ofrecer una garantía razonable de que la información financiera no contiene errores sustanciales. 
La Dirección confía en que cuenta con suficientes procedimientos de control interno para mitigar el riesgo de 
información financiera. 
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EQT FUND MANAGEMENT S.A R.L. 
INFORME DE GESTIÓN (CONTINUACIÓN) 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 

Gestión del riesgo (continuación) 

Los riesgos legales y regulatorios se derivan de las incertidumbres acerca de la exigibilidad jurídica de las obligaciones 
de las contrapartes de la Sociedad y de la posibilidad de que la situación de la Sociedad se vea afectada 
desfavorablemente por cambios legales o regulatorios. Todos los asuntos legales son coordinados por la Dirección, 
que cuenta con el apoyo de los asesores jurídicos externos que se consideren necesarios. La Sociedad se asegura de que 
sus derechos y obligaciones estén documentados claramente y sean exigibles jurídicamente, en particular utilizando 
documentación legal y recurriendo al asesoramiento externo. 

La Sociedad no realizó actividades de investigación y desarrollo durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre 
de 2020. 

La Sociedad no adquirió acciones propias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020. 

Perspectivas futuras 

Después del 31 de diciembre de 2020, subsiste la difusión mundial de una enfermedad causada por coronavirus 
(COVID-19), que la Organización Mundial de la Salud ha declarado una “Emergencia de salud pública de alcance 
internacional”. La Dirección opina que no es probable que los efectos de la emergencia de salud pública afecten a los 
resultados de la Sociedad, teniendo en cuenta la naturaleza de su modelo operativo, en particular sus flujos estables 
de ingresos. 

No se esperan cambios importantes en las actividades en el próximo año. La Sociedad seguirá buscando nuevas 
oportunidades de inversión y captando capital para nuevos fondos. La rentabilidad de la Sociedad depende en gran 
medida de los ingresos por comisiones de gestión. 

En nombre y representación de 

EQT FUND MANAGEMENT S.A R.L. 

El Consejo de Administración: 

[Firma ilegible] 

 

[Firma ilegible] 
Administrador 

 Administrador  
 
Luxemburgo, 16 de abril de 2021 
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A los socios de 
EQT Fund Management S.à r.l. 
26A, Boulevard Royal 
L-2449 Luxemburgo 

INFORME DE AUDITORÍA 

Informe de auditoría de las cuentas anuales 

Opinión 

Hemos auditado las cuentas anuales de EQT Fund Management S.à r.l. (la “Sociedad”), que comprenden el balance a 31 de 
diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha y la Memoria anual, en 
la que se incluye un resumen de los criterios contables principales. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas reflejan una imagen fiel de la situación financiera de la Sociedad a 31 de 
diciembre de 2020, así como de sus resultados de explotación en el ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con los 
requisitos legales y reglamentarios vigentes en Luxemburgo en materia de formulación y presentación de las cuentas anuales. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 reguladora de la actividad de auditoría 
(la “Ley de 23 de julio de 2016”) y con las Normas Internacionales de Auditoría (“NIA”) adoptadas en Luxemburgo por la 
Comisión de Supervisión del Sector Financiero (“CSSF”, siglas en francés de Commission de Surveillance du Secteur Financier). 
Nuestras responsabilidades en virtud de la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas en Luxemburgo por la CSSF se 
exponen más pormenorizadamente en la sección titulada «Responsabilidades de los auditores de cuentas» de nuestro informe. 
Asimismo, somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Código Ético Internacional para Profesionales de la 
Contabilidad, incluyendo las Normas Internacionales de Independencia, que publica el Consejo de Normas Éticas 
Internacionales de Contabilidad (International Ethics Standards Board for Accountants; el “Código IESBA”), adoptado en 
Luxemburgo por la CSSF, y con los requerimientos éticos aplicables a la auditoría de las cuentas anuales, y hemos cumplido el 
resto de obligaciones de carácter ético que imponen dichos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. 

Otra información 

El Consejo de Administración es responsable de la presentación de otra información, que comprende la contenida en el informe 
anual, incluido el informe de gestión, pero no comprende las cuentas anuales ni nuestro informe de auditoría sobre ellas. 

Nuestra opinión sobre las cuentas anuales no se refiere a esta otra información y no manifestamos ningún tipo de conclusión de 
aseguramiento al respecto. 

En la auditoría de las cuentas anuales, nuestra responsabilidad consiste en leer esta otra información y analizar si contradice de 
forma sustancial las cuentas anuales o los conocimientos que hemos obtenido en el marco de la auditoría, o si por otro motivo 
resulta inexacta de forma sustancial. Si sobre la base de la labor que hemos realizado, concluyéramos que existe una inexactitud 
significativa en esta otra información, estamos obligados a comunicar esta circunstancia. No tenemos nada que comunicar en 
este sentido. 

Responsabilidades del Consejo de Administración en relación con las cuentas anuales 

El Consejo de Administración es responsable de la formulación y presentación fiel de las cuentas anuales de conformidad con 
los requisitos legales y reglamentarios vigentes en Luxemburgo en materia de formulación y presentación de las cuentas anuales, 
así como de los controles internos que el Consejo de Administración estime necesarios para permitir la formulación de unas 
cuentas anuales libres de incorrecciones materiales, ya obedezcan a fraude o a error. 

En la formulación de las cuentas anuales, el Consejo de Administración ha de evaluar la capacidad de la Sociedad para mantenerse 
como empresa en funcionamiento, revelando, cuando proceda, cualesquiera asuntos pertinentes a estos efectos y aplicando el 



 
  

 

 

principio contable de empresa en funcionamiento, a menos que el Consejo de Administración pretenda liquidar la Sociedad o 
cesar sus actividades, o bien no tenga una alternativa más realista que proceder de una de esas formas. 

Responsabilidades de los auditores de cuentas («réviseur d’entreprises agréé») en el marco de la auditoría de las 
cuentas anuales 

Nuestros objetivos consisten en obtener una seguridad razonable acerca de la inexistencia, en las cuentas anuales en su conjunto, 
de inexactitudes sustanciales, ya obedezcan a fraude o a error, y emitir un Informe de Auditoría que refleje nuestra opinión. Esa 
seguridad razonable supone alcanzar un alto nivel de certeza, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA adoptadas en Luxemburgo por la CSSF detecte siempre las inexactitudes sustanciales 
que existan. Las inexactitudes pueden deberse a fraude o a error y se consideran sustanciales si, individualmente o de forma 
agregada, cabe razonablemente esperar que influyan en las decisiones económicas que los usuarios adopten basándose en las 
cuentas anuales. 

En el marco de una auditoría realizada de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas en Luxemburgo 
por la CSSF, ejercemos una valoración profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. Asimismo, 

‒ Identificamos y valoramos los riesgos de que las cuentas anuales adolezcan de inexactitudes sustanciales, por fraude o error, 
diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a estos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría 
suficiente y adecuada que sustente nuestra opinión. El riesgo de no detectar una inexactitud sustancial debida a fraude es 
mayor que en el caso de que se deba a error, ya que el fraude puede suponer colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o la elusión de los controles internos. 

‒ Analizamos los controles internos pertinentes para la auditoría al objeto de diseñar procedimientos de auditoría que sean 
adecuados atendidas las circunstancias, y no con el fin de pronunciarnos sobre la eficacia de los controles internos de la Sociedad. 

‒ Evaluamos si los criterios contables aplicados son adecuados y la razonabilidad de las estimaciones contables y de la 
correspondiente información revelada por el Consejo de Administración 

‒ Nos pronunciamos sobre la idoneidad de la aplicación por el Consejo de Administración del principio contable de empresa 
en funcionamiento y, sobre la base de la evidencia de auditoría obtenida, sobre la existencia de inexactitudes sustanciales 
relacionadas con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para 
mantenerse como empresa en funcionamiento. Si concluyéramos que existe alguna inexactitud sustancial, estaremos 
obligados a hacerlo constar en nuestro Informe de Auditoría sobre la correspondiente información revelada en las cuentas 
anuales o, si tales revelaciones no fueran adecuadas, a modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. Sin embargo, cabe que hechos o circunstancias 
futuros ocasionen que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

‒ Evaluamos la presentación global, estructura y contenido de las cuentas anuales, incluyendo la información que contienen, 
y si las cuentas anuales reflejan las operaciones y hechos subyacentes de forma que ofrezcan una presentación fiel. 

Nos comunicamos con los responsables de la gobernanza para abordar, entre otras cuestiones, el alcance y el calendario 
planificados de la auditoría y los hallazgos significativos de la auditoría, así como las deficiencias significativas de los controles 
internos que identifiquemos en el transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios 

El informe de gestión es coherente con las cuentas anuales y ha sido elaborado con arreglo a los requisitos legales aplicables. 

Luxemburgo, 30 de junio de 2021 KPMG Luxembourg 
Société coopérative 
Cabinet de révision agréé 
[Firma ilegible] 
Cédric Juillard 
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Servicio de cuentas anuales: 
 

N.º RCSL: B 167 972 N.º identificación: 2014 2410 472 

Tfno.: :(+352) 247 88 494 

      

E-mail: : centralebilans@statec.etat.lu  BALANCE 
   

Ejercicio comprendido 
entre: 01 01/01/2020 y 02 31/12/2020 in EUR 

   

EQT Fund Management S.à r.l. 

   Dirección: 
26A, Boulevard Royal 
L-2449 Luxemburgo 

 

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas anuales 

 

 
 

ACTIVO 

  

Nota(s)  Ejercicio actual  Ejercicio anterior 

A.  Capital suscrito no desembolsado 
 

 

 

 

 

 

I. Capital suscrito no exigido 
 

 

 

 

 

 

II.  Capital suscrito, exigido pero no desembolsado 
 

 

 

 

 

 

B. Gastos de establecimiento 
 

 

 

 

 

 

C. Activo no corriente 
 

 

 

 

 

 

I. Inmovilizado intangible 
 

 

 

 

 

 

1. Gastos de desarrollo 
 

 

 

 

 

 

2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y derechos y 
activos similares, en su caso 

 

 

 

 

 

 

a) adquiridos a título oneroso y que no hayan de 
consignarse en la rúbrica C.I.3 

 

 

 

 

 

 

b) creados por la propia empresa 
 

 

 

 

 

 

3. Fondo de comercio, en tanto que adquirido a título 
oneroso 

 

 

 

 

 

 

4. Anticipos e inmovilizados intangibles en curso 

 

 

 

 

 

 

II. Inmovilizado material 
 

 

 

 

 

 

1. Terrenos y construcciones 
 

 

 

 

 

 

2. Instalaciones técnicas y maquinaria 
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N.º RCSL: B 167 972 N.º identificación: 2014 2410 472 

 

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas anuales 

 

 

  
Nota(s) 

 
Ejercicio actual 

 
Ejercicio anterior 

3. Otras instalaciones fijas y accesorios, utillaje y equipos 

 

 

 

 

 

 

4. Anticipos e inmovilizados materiales en curso 

 

 

 

 

 

 

III. Activos financieros 
 

 

 

 

 

 

1. Acciones de empresas asociadas 
 

 

 

 

 

 

2. Préstamos a empresas asociadas 
 

 

 

 

 

 

3. Participaciones 
 

 

 

 

 

 

4. Préstamos a empresas participadas 

 

 

 

 

 

 

5. Inversiones a largo plazo 
 

 

 

 

 

 

6. Otros préstamos 
 

 

 

 

 

 

D. Activo corriente 
 

 

 

110.090.153,00 
 

202.703.412,00 
I. Existencias 

 

 

 

 

 

 

1. Materias primas y otras materias consumibles 
 

 

 

 

 

 

2. Productos en curso 
 

 

 

 

 

 

3. Productos terminados y productos destinados a la 
reventa 

 

 

 

 

 

 

4. Anticipos 
 

 

 

 

 

 

II. Deudores 
 

3 
 

86.100.760,00 
 

187.412.147,00 
1. Deudores comerciales 

 

 

 

 

 

 

a. con vencimiento hasta un año 

 

 

 

 

 

 

b. con vencimiento después de más de un año 

 

 

 

 

 

 

2. Empresas asociadas, deudores 

 

 

 

86.100.760,00 
 

187.412.147,00 
a. con vencimiento hasta un año 

 

 

 

86.100.760,00 
 

187.412.147,00 
b. con vencimiento después de más de un año 

 

 

 

 

 

 

3. Empresas participadas, deudores 

 

 

 

 

 

 

a. con vencimiento hasta un año 

 

 

 

 

 

 

b. con vencimiento después de más de un año 

 

 

 

 

 

 

4. Otros deudores 
 

 

 

 

 

 

a. con vencimiento hasta un año 

 

 

 

 

 

 

b. con vencimiento después de más de un año 
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas anuales 

 

 Nota(s)  Ejercicio actual  Ejercicio anterior 
III. Inversiones 

 

 

 

 

 

 

1. Acciones de empresas asociadas 
 

 

 

 

 

 

2. Acciones propias 
 

 

 

 

 

 

3. Otras inversiones 
 

 

 

 

 

 

IV. Tesorería 
 

 

 

23.989.393,00 
 

15.291.265,00 

E. Periodificaciones 
 

 

 

4.000,00 
 

7.863,00 

TOTAL (ACTIVO) 

  

 

110.094.153,00 
 

202.711.275,00 
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas anuales 

 

CAPITAL, RESERVAS Y PASIVOS 
  Nota(s)  Ejercicio actual  Ejercicio anterior 
A. Capital y reservas 

 

4 
 

18.240.605,00 
 

11.684.578,00 
I. Capital suscrito 

 

 

 

200.000,00 
 

200.000,00 
II. Cuenta de prima de emisión 

 

 

 

15.471.269,00 
 

 

III. Reserva de revalorización 
 

 

 

 

 

 

IV. Reservas 
 

 

 

312.100,00 
 

10.491.269,00 
1. Reserva legal 

 

 

 

20.000,00 
 

20.000,00 
2. Reserva para acciones propias 

 

 

 

 

 

 

3. Reservas estatutarias 

 

 

 

 

 

 

4. Otras reservas, incluida la reserva por valor razonable 

 

 

 

 

 

 

a) otras reservas de libre disposición 
 

 

 

 

 

10.471.269,00 
b) otras reservas indisponibles 

 

 

 

292.100,00 
 

 

V. Resultados de ejercicios anteriores 
 

 

 

701.209,00 
 

-673.501,00 
VI. Resultado del ejercicio 

 

 

 

1.556.027,00 
 

1.666.810,00 
VII. Dividendos a cuenta 

 

 

 

 

 

 

VIII.  Subvenciones de capital 
 

 

 

 

 

 

B. Provisiones 

 

 

 

 

 

 

1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 

 

 

 

 

 

 

2. Provisiones para impuestos 
 

 

 

 

 

 

3. Otras provisiones 
 

 

 

 

 

 

C. Acreedores 

 

5 
 

91.853.548,00 
 

191.026.697,00 
1. Emisiones de obligaciones 

 

 

 

 

 

 

a) Obligaciones convertibles 
 

 

 

 

 

 

i) con vencimiento hasta un año 

 

 

 

 

 

 

ii) con vencimiento después de más de un año 

 

 

 

 

 

 

b) Obligaciones no convertibles 
 

 

 

 

 

 

i) con vencimiento hasta un año 

 

 

 

 

 

 

ii) con vencimiento después de más de un año 

 

 

 

 

 

 

2. Deudas con entidades de crédito 

 

 

 

 

 

 

a) con vencimiento hasta un año 

 

 

 

 

 

 

b) con vencimiento después de más de un año 
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas anuales 

 

  

Nota(s) 
 

Ejercicio actual 
 

Ejercicio anterior 
3.  Anticipos recibidos a cuenta de pedidos en tanto que 

se contabilicen por separado como deducciones de 
existencias 

 

 

 

 

 

 

a) con vencimiento hasta un año 

 

 

 

 

 

 

b) con vencimiento después de más de un año 

 

 

 

 

 

 

4.  Acreedores comerciales 
 

 

 

4.873.753,00 
 

11.467.863,00 
a) con vencimiento hasta un año 

 

 

 

4.873.753,00 
 

11.467.863,00 
b) con vencimiento después de más de un año 

 

 

 

 

 

 

5. Letras de cambio a pagar 
 

 

 

 

 

 

a)  con vencimiento hasta un año 

 

 

 

 

 

 

b)  con vencimiento después de más de un año 

 

 

 

 

 

 

6. Deudas con empresas asociadas 

 

 

 

85.551.063,00 
 

177.338.672,00 
a) con vencimiento hasta un año 

 

 

 

85.551.063,00 
 

177.338.672,00 
b) con vencimiento después de más de un año 

 

 

 

 

 

 

7. Deudas con empresas participadas 

 

 

 

 

 

 

a) con vencimiento hasta un año 

 

 

 

 

 

 

b) con vencimiento después de más de un año 

 

 

 

 

 

 

8. Otros acreedores 
 

 

 

1.428.732,00 
 

2.220.162,00 
a) Autoridades tributarias 

 

 

 

1.428.732,00 
 

2.220.162,00 
b) Autoridades de la Seguridad Social 

 

 

 

 

 

 

c) Otros acreedores 
 

 

 

 

 

 

i) con vencimiento hasta un año 

 

 

 

 

 

 

ii) con vencimiento después de más de un año 

 

 

 

 

 

 

D. Periodificaciones 

 

 

 

 

 

 

TOTAL (CAPITAL, RESERVAS Y PASIVOS)   

 

110.094.153,00 
 

202.711.275,00 

 



Página 1/2 

Servicio de cuentas anuales: 
 N.º RCSL:  B 167 972 N.º identificación: 2014 2410 472  

Tfno.: (+352) 247 88 494 
Email: centralebilans@statec.etat.lu CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
 

Ejercicio comprendido entre: 01 01/01/2020 y 02 31/12/2020 en 0EUR 

 

EQT Fund Management S.à r.l. 

 

Dirección: 
26A, Boulevard Royal 
L-2449 Luxemburgo 

 

La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas anuales 

 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
  

Nota(s)  Ejercicio actual  Ejercicio anterior 

1. Importe neto de la cifra de negocios 

 

6 
 

449.200.972,00 
 

356.137.234,00 
2. Variación de existencias de productos 

terminados y en curso de fabricación 

 

 

 

 

 

 

3. Trabajos realizados por la empresa para sus 
propios fines y capitalizados 

 

 

 

 

 

 

4. Otros ingresos de explotación 

 

 

 

 

 

 

5. Materias primas y otras materias consumibles, 
y otros gastos externos 

 

 

 

-443.022.522,00 
 

-350.501.886,00 
a) Materias primas y otras materias consumibles 

 

 

 

 

 

 

b) Otros gastos externos 
 

7 
 

-443.022.522,00 
 

-350.501.886,00 
6. Gastos de personal 

 

8 
 

-4.128.455,00 
 

-3.428.995,00 
a) Sueldos y salarios 

 

 

 

-3.513.593,00 
 

-2.950.839,00 
b) Cargas sociales 

 

 

 

-327.914,00 
 

-244.672,00 
i) relacionadas con pensiones 

 

 

 

 

 

 

ii) otras cargas sociales 
 

 

 

-327.914,00 
 

-244.672,00 
c) Otros gastos de personal 

 

 

 

-286.948,00 
 

-233.484,00 
7. Correcciones de valor 

 

 

 

 

 

 

a) con respecto a gastos de establecimiento y a 
inmovilizados materiales e intangibles 

 

 

 

 

 

 

b) con respecto a activos corrientes 
 

 

 

 

 

 

8. Otros gastos de explotación 
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La Memoria adjunta forma parte integrante de estas cuentas anuales 

 

  
Nota(s)  Ejercicio actual  Ejercicio anterior 

9. Ingresos financieros de participaciones 

 

 

 

 

 

 

a) procedentes de empresas asociadas 
 

 

 

 

 

 

b) otros ingresos financieros de participaciones 

 

 

 

 

 

 

10. Ingresos financieros de otras inversiones y de 
préstamos comprendidos en el activo no 
corriente 

 

 

 

 

 

 

a) procedentes de empresas asociadas 
 

 

 

 

 

 

b) otros ingresos financieros no incluidos en a) 
 

 

 

 

 

 

11. Otros intereses a cobrar e ingresos similares 

 

 

 

1.323,00 
 

349,00 
a) procedentes de empresas asociadas 

 

 

 

 

 

349,00 
b) otros intereses e ingresos similares 

 

 

 

1.323,00 
 

 

12. Participación en el resultado de empresas 
contabilizadas según el método de la 
participación 

 

 

 

 

 

 

13. Correcciones de valor respecto a activos 
financieros e inversiones comprendidos en el 
activo corriente 

 

 

 

 

 

 

14. Intereses a pagar y gastos similares 

 

 

 

-2,00 
 

-132.318,00 
a) relacionados con empresas asociadas 

 

 

 

-2,00 
 

 

b) otros intereses y gastos similares 
 

 

 

 

 

-132.318,00 
 

 

 

 

 

 

 

15. Impuestos sobre el resultado 
 

9 
 

-510.413,00 
 

-365.768,00 
16. Resultado después de impuestos 

 

 

 

1.540.903,00 
 

1.708.616,00 
17. Otros impuestos no contabilizados en las 

rúbricas 1 a 16 

 

 

 

15.124,00 
 

-41.806,00 
18. Resultado del ejercicio 

 

 

 

1.556.027,00 
 

1.666.810,00 
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EQT FUND MANAGEMENT S.A R.L.  

MEMORIA ANUAL 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

EQT Fund Management S.à r.l. (la "Sociedad") se constituyó por tiempo indefinido en Luxemburgo el 29 de marzo de 2012 como una société à responsabilité limitée (sociedad de responsabilidad limitada) sujeta al Derecho luxemburgués. 
La Sociedad tiene su domicilio social fijado en 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo. 

El ejercicio económico de la Sociedad comienza el 1 de enero de y termina el 31 de diciembre. 

La Sociedad tiene por objeto social la creación, administración y gestión de fondos de inversión alternativa (“FIA”) de acuerdo con y dentro de las limitaciones establecidas por el Capítulo 16 de la Ley luxemburguesa de 17 de 
diciembre de 2010 sobre instituciones de inversión colectiva, en su versión modificada (la “Ley de IIC”) y por la Ley luxemburguesa de 12 de julio de 2013 sobre gestores de fondos de inversión alternativa (la “Ley de GFIA”). 

La Sociedad figura incluida en las cuentas consolidadas de EQT AB, que es la sociedad dominante inmediata y última. Esa sociedad tiene su domicilio social en Estocolmo y sus cuentas consolidadas se encuentran disponibles en 
P.O. Box 16409, S-103 27 Estocolmo, Suecia. 

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad gestionaba los siguientes FIA: 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Infrastructure II": 
• EQT Infrastructure II Limited Partnership 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Infrastructure III": 
• EQT Infrastructure III (No.1) SCSp 
• EQT Infrastructure III (No.2) SCSp 
• EQT Infrastructure III Co-Investment (A) SCSp 
• EQT Infrastructure III Co-Investment (B) SCSp 
• EQT Infrastructure III IA SCSp 
• EQT Infrastructure III IAC SCSp 
• EQT Infrastructure III SCSp 
• EQT Jaguar Co-Investment SCSp 
• EQT Prime Co-Investment SCSp 
• MTN Infrastructure Co-Invest 1 SCSp 
• MTN Infrastructure Co-Invest 2 SCSp 
• MTN Infrastructure Sidecar 1 SCSp 
• MTN Infrastructure Sidecar 2 SCSp 
• Gamma Infrastructure I B.V. 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Infrastructure IV": 
• EQT Infrastructure IV (No.1) EUR SCSp 
• EQT Infrastructure IV (No.1) USD SCSp 
• EQT Infrastructure IV (No.2) EUR SCSp 
• EQT Infrastructure IV (No.2) USD SCSp 
• EQT Infrastructure IV Co-Investment (A) SCSp 
• EQT Infrastructure IV Co-Investment (B) SCSp 
• EQT Infrastructure IV Co-Investment (C) SCSp 
• EQT Infrastructure IV Co-Investment (D) SCSp 
• EQT Infrastructure IV Co-Investment (F) SCSp 
• EQT Infrastructure IV Co-Investment (G) SCSp 
• EQT Infrastructure IV Collect EUR SCSp 
• EQT Infrastructure IV Collect USD SCSp 
• EQT Infrastructure IV EUR SCSp 
• EQT Infrastructure IV IA (No.1) SCSp 
• EQT Infrastructure IV IA (No.2) SCSp 
• EQT Infrastructure IV USD SCSp 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Infrastructure IV PIV": 
• EQT Infrastructure IV PIV (B) SCSp 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Infrastructure V": 
• EQT Infrastructure V (No.1) EUR SCSp 
• EQT Infrastructure V (No.1) USD SCSp 
• EQT Infrastructure V (No.2) EUR SCSp 
• EQT Infrastructure V (No.2) USD SCSp 
• EQT Infrastructure V (No.3) EUR SCSp 
• EQT Infrastructure V Collect EUR SCSp 
• EQT Infrastructure V Collect USD SCSp 
• EQT Infrastructure V Network SCSp 
• EQT Infrastructure V Co-Investment (B) SCSp 
• EQT Infrastructure V Co-Investment (A) SCSp 
• EQT Infrastructure V Co-Investment (C) SCSp 
• EQT Infrastructure V Co-Investment (D) SCSp 
• Co-Invest Platform (No.7) SCSp 
• EQT Infrastructure V S.A R.L. SICAV-RAIF - EUR 
• EQT Infrastructure V S.A R.L. SICAV-RAIF - USD 
• EQT-I Co-Invest Platform (No. 9) SCSp 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Growth": 
• EQT Growth Network SCSp 
• EQT Growth (No.1) SCSp 
• EQT Growth (No.2) SCSp 
• EQT Growth Collect SCSp 

 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Ventures": 
• EQT Ventures (No. 1) SCSp 
• EQT Ventures (No. 2) SCSp 
• EQT Ventures IAC Co-Investment SCSp 
• EQT Ventures Mentor (No. 1) SCSp 
• EQT Ventures Mentor (No. 2) SCSp 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Ventures II": 
• EQT Ventures II (No.1) SCSp 
• EQT Ventures II (No.2) SCSp 
• EQT Ventures II (No.3) SCSp 

(denominación cambiada por EQT IX Co-Investment (D) SCSp en 2021) 
• EQT Ventures II Collect SCSp 
• EQT Ventures II IA SCSp 
• EQT Ventures II SCSp 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT VII": 
• EQT Butterfly Co-Investment SCSp 
• EQT Floss II Co-Investment SCSp 
• EQT Special Cases Co-Investment Limited Partnership 
• EQT VII Co-Investment (A) SCSp 
• EQT IA Co-Investment Limited Partnership 
• EQT VII (No.1) Limited Partnership 
• EQT VII (No.2) Limited Partnership 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT VIII": 
• Co-Invest Platform (No.2) SCSp 
• EQT VIII (No.1) SCSp 
• EQT VIII (No.2) SCSp 
• EQT VIII (No.3) SCSp 
• EQT VIII Co-Investment (A) SCSp 
• EQT VIII Co-Investment (B) SCSp 
• EQT VIII Co-Investment (C) SCSp 
• EQT VIII Co-Investment (D) SCSp 
• EQT VIII Co-Investment (E) SCSp 
• EQT VIII Co-Investment (F) SCSp 
• EQT VIII Co-Investment (G) SCSp 
• EQT VIII Co-Investment (H) SCSp 
• EQT VIII Collect SCSp 
• EQT VIII IA SCSp 
• EQT VIII IAC SCSp 
• EQT VIII SCSp 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT IX": 
• Co-Invest Platform (No.3) SCSp 
• Co-Invest Platform (No.4) L.P 
• EQT IX (No.1) EUR SCSp 
• EQT IX (No.1) USD SCSp 
• EQT IX (No.2) EUR SCSp 
• EQT IX (No.2) USD SCSp 
• EQT IX (No.3) EUR SCSp 
• EQT IX Co-Investment (C) SCSp 
• EQT IX Collect EUR SCSp 
• EQT IX Collect USD SCSp 
• EQT IX Network SCSp 
• EQT IX S.A R.L. SICAV-RAIF 
• EQT-E Co-Invest Platform (No.5) SCSp 
• EQT IX Co-Invest (A) SCSp 
• Nordic Bear SCSp 
• Co-Invest Platform (No.8) SCSp 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Mid Market": 
• EQT Mid Market Limited Partnership 

  



 

Página 16 

EQT FUND MANAGEMENT S.A R.L.  

MEMORIA ANUAL (CONTINUACIÓN) 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 

1.  INFORMACIÓN GENERAL - (CONTINUACIÓN) 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "Co-Investment Platform": 
• Co-Invest Platform (No. 1) SCSp 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Public Value": 
• EQT Public Value (No. 1) SCSp 
• EQT Public Value (No. 2) SCSp 
• EQT Public Value Fund FCP-RAIF 
• EQT Public Value (No. 3) S.C.A., SICAV-RAIF 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Real Estate II": 
• EQT Real Estate Co-Investment Platform (No.1) SCSp 
• EQT Real Estate II (No.1) SCSp 
• EQT Real Estate II (No.2) SCSp 
• EQT Real Estate II Collect SCSp 
• EQT Real Estate II IA SCSp 
• EQT Real Estate II SCSp 
• EQT Real Estate Rock Co-Investment (No.1) SCSp 
• EQT Real Estate Rock Co-Investment SCSp 
• EQT Real Estate II Co-Investment (A) SCSp 
• EQT Real Estate II Co-Investment (B) SCSp 
• Minerva Healthcare Italy Real Estate Fund 

 Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Mid Market Asia III' 
• EQT Mid Market Asia III Co-Investment (A) SCSp 
• EQT Mid Market Asia III Limited Partnership 
• EQT MMASIA III Co-Investment Velocity SCSp 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Mid Market US": 
• EQT Mid Market US Limited Partnership 
• EQT MMUS Co-Investment Convey SCSp 
• EQT MMUS Co-Investment Roadrunner SCSp 
• EQT MMUS Co-Investment Zillow SCSp 

Los siguientes FIA reciben conjuntamente el nombre de "EQT Mid Market Europe" 
• EQT Mid Market Europe Co-Investment (A) SCSp 
• EQT Mid Market Europe Co-Investment (B) SCSp 
• EQT Mid Market Europe Limited Partnership 
• EQT MMEU Co-Investment Dune SCSp 
• EQT MMEU Co-Investment Kelvin SCSp 
• EQT MMEU Co-Investment Refine SCSp 

La Sociedad desarrollará cualesquiera actividades relacionadas con la gestión, administración y marketing de los FIA. 
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2. CRITERIOS CONTABLES, PRINCIPIOS Y MÉTODOS DE VALORACIÓN 

2.1. Base de presentación de las cuentas 

Las cuentas anuales están denominadas en euros y se han formulado conforme al principio de empresa en funcionamiento de acuerdo con lo dispuesto por los requisitos legales y reglamentarias vigentes en Luxemburgo (PCGA de Luxemburgo), 
fundamentalmente el Título II de la Ley luxemburguesa de 19 de diciembre de 2002, en su versión posteriormente modificada, relativa al registro mercantil, la contabilidad, las cuentas anuales de una empresa y la modificación de algunas otras 
disposiciones legales (la Legislación Contable). Además de las establecidas por la Legislación Contable, el Consejo de Administración establece y aplica criterios contables y normas de valoración. 

La formulación de cuentas anuales requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas. También exige al Consejo de Administración ejercer su juicio en el proceso de aplicación de los criterios contables. Cambios en las hipótesis pueden repercutir 
sustancialmente en las cuentas anuales en el período en que las hipótesis sean cambiadas. El Consejo de Administración considera que las hipótesis subyacentes son idóneas y que, por tanto, las cuentas anuales expresan la imagen fiel de la situación 
financiera y de los resultados de la Sociedad. 

La Sociedad formula estimaciones e hipótesis que afectan a los importes presentados de los activos y pasivos en el siguiente ejercicio. Las estimaciones y juicios se evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica y en otros factores, 
incluyendo las expectativas de hechos futuros que sean consideradas razonables a tenor de las circunstancias. 

2.2. Criterios contables y normas de valoración 

Son las normas de valoración aplicadas por la Sociedad: 

2.2.1. Deudores 

La rúbrica de deudores se valorará por su valor nominal. Está sujeta a correcciones de valor cuando corra peligro su cobro. Estas correcciones de valor no se prolongarán si desaparecen las razones por las que se realizaron. 

2.2.2. Tesorería 

La partida de tesorería incluye el efectivo en caja y los depósitos a la vista en bancos. 

2.2.3. Periodificaciones 

Esta partida del activo incluye los gastos soportados durante el ejercicio, pero que se refieran a ejercicios posteriores. 

2.2.4. Acreedores 

La partida de acreedores se valora a su valor de reembolso. 

2.2.5. Importe neto de la cifra de negocios 

La partida de importe neto de la cifra de negocios comprende la cuantía de las comisiones de gestión de inversiones, otras comisiones de administración de fondos una vez deducidas las retrocesiones, así como los gastos repercutidos. 

2.2.6. Periodificaciones 

Esta partida del pasivo incluye los ingresos percibidos durante el ejercicio, pero que se refieren a un ejercicio posterior. 

2.2.7. Ingresos y gastos en intereses 

Los intereses cobrados y pagados se reconocerán con arreglo al criterio del devengo. 

2.2.8. Conversión monetaria 

La Sociedad lleva sus libros y registros en euros. Las operaciones expresadas en monedas distintas del euro se convertirán a euros en función del tipo de cambio vigente en la fecha de la operación. 

Los activos a largo plazo expresados en monedas distintas del euro se convertirán a euros en función del tipo de cambio vigente en la fecha de la operación. En la fecha de cierre del balance, estos activos seguirán estando convertidos en función de los 
tipos de cambio históricos. 

Las partidas de la rúbrica de tesorería denominadas en monedas distintas del euro se convertirán aplicando los tipos de cambio vigentes en la fecha de cierre del balance. Las diferencias positivas y negativas de cambio materializadas y latentes que 
resulten de la conversión se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Otros activos y pasivos se convertirán por separado por el valor más bajo o más alto, respectivamente, convertido al tipo de cambio histórico o por el valor determinado sobre la base de los tipos de cambio vigentes en la fecha de cierre del balance. Las 
diferencias negativas de cambio latentes se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias positivas de cambio materializadas se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su materialización. 

2.2.9. Presentación de datos financieros comparativos 

Tras la entrada en vigor del Reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de 12 de septiembre de 2019, se introdujo un nuevo cuadro estandarizado de cuentas aplicable a los ejercicios financieros que comiencen el 1 de enero de 2020 o con posterioridad. 

Algunas cifras del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 que se formularon conforme al antiguo cuadro de cuentas han sido reclasificadas a fin de garantizar la comparabilidad con las cifras del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020 que se 
han formulado con arreglo al nuevo cuadro de cuentas. 

La Dirección cree que estas reclasificaciones no afectarán desfavorablemente a la información facilitada.  
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3. DEUDORES 

Empresas asociadas, deudores 31 de diciembre de 2020 
 

31 de diciembre de 2019 
 EUR  EUR 

Vencidos y pagaderos en el plazo de un año 
   

Comisiones de gestión (Nota 6) 70.923.835  135.209.270 
Cuentas a cobrar entre empresas del Grupo por importes repercutidos 14.897.925  51.637.877 
Préstamos concedidos 279.000  565.000 

 86.100.760  187.412.147 

Las cuentas a cobrar entre empresas del Grupo presentan la siguiente composición: 

   

EQT Infrastructure IV 2.264.576  4.460.636 
EQT IX 2.230.600   
EQT VII 1.941.863  3.403.576 
EQT VIII 1.597.913  5.982.778 
EQT Ventures* 1.236.180  3.376.385 
EQT MMC II** 794.013  8.466.013 
EQT Partners Spain S.L.U. (anteriormente EQT Partners AB Sucursal España) 726.187   

EQT Public Value 641.838  922.891 
EQT Senior Debt** 521.964  960.658 
EQT Real Estate II 519.355  187.264 
EQT Infrastructure III 315.874  17.911.814 
EQT Infrastructure V 288.780   

EQT Mid Market Asia III 285.776   

EQT Ventures II 230.512   

EQT RA Management S.à r.l. 111.270   

EQT Empire Credit**   1.646.733 
EQT AD Customised Credit**   1.189.114 
EQT BOCPIF**   980.630 
EQT Partners S.R.L.   913.000 
Otras cuentas a cobrar entre empresas del Grupo*** 1.191.225  1.236.384 

 14.897.925  51.637.877 

* Incluye importes de EQT Ventures II para el ejercicio 2019. 
** Después de la conclusión por la sociedad matriz de la venta del negocio de crédito el 23 de octubre de 2020, estas entidades ya no son asociadas de EQT AB y sus filiales. 
*** Se trata de importes que todavía han de aclararse con las entidades asociadas pagadoras y cuentas a cobrar de reducida cuantía de múltiples entidades asociadas no incluidas en la 
enumeración anterior. 

Movimientos en préstamos intragrupo concedidos: 
   

   
EUR 

A 1 de enero de 2020   565.000 

Préstamos concedidos   124.000 

Préstamos reembolsados   (410.000) 

A 31 de diciembre de 2020 
  

279.000  
Préstamos concedidos: 

El 9 de abril de 2020, la Sociedad celebró un contrato de préstamo intragrupo sin intereses con EQT VIII Co-Investment (E) SCSp por un importe de 50.000 EUR. El préstamo podrá ser reembolsado el 9 de octubre de 2020 en unas condiciones 
pactadas de mutuo acuerdo, a menos que sea devuelto de otro modo por anticipado de acuerdo con las condiciones del contrato. 

El 9 de abril de 2020, la Sociedad celebró un contrato de préstamo intragrupo sin intereses con EQT VIII Co-Investment (G) SCSp por un importe de 50.000 EUR. El préstamo podrá ser reembolsado el 9 de octubre de 2020 en unas condiciones 
pactadas de mutuo acuerdo, a menos que sea devuelto de otro modo por anticipado de acuerdo con las condiciones del contrato. 

El 16 de abril de 2020, la Sociedad celebró un contrato de préstamo intragrupo sin intereses con EQT Infrastructure IV PIV Collect SCSp por un importe de 12.000 EUR. El préstamo podrá ser reembolsado el 16 de octubre de 2020 en unas condiciones 
pactadas de mutuo acuerdo, a menos que sea devuelto de otro modo por anticipado de acuerdo con las condiciones del contrato. 

El 8 de mayo de 2020, la Sociedad celebró un contrato de préstamo intragrupo sin intereses con EQT IX S.à r.l. SICAV-RAIF - USD por un importe de 6.000 EUR. El préstamo podrá ser reembolsado el 8 de mayo de 2021 en unas condiciones pactadas 
de mutuo acuerdo, a menos que sea devuelto de otro modo por anticipado de acuerdo con las condiciones del contrato. 

El 8 de mayo de 2020, la Sociedad celebró un contrato de préstamo intragrupo sin intereses con EQT IX S.à r.l. SICAV-RAIF - EUR por un importe de 6.000 EUR. El préstamo podrá ser reembolsado el 8 de mayo de 2021 en unas condiciones pactadas 
de mutuo acuerdo, a menos que sea devuelto de otro modo por anticipado de acuerdo con las condiciones del contrato. 

Préstamos reembolsados: 

El 3 de marzo de 2020, EQT Real Estate II SCSp reembolsó un préstamo intragrupo sin intereses (28.000 EUR). 

El 8 de abril de 2020, EQT Infrastructure IV Lower Collect (No.1) SCSp reembolsó préstamos intragrupo sin intereses (9.000 EUR). 

El 8 de abril de 2020, EQT Infrastructure IV Lower Collect (No.2) SCSp reembolsó un préstamo intragrupo sin intereses (6.000 EUR). 

El 26 de mayo de 2020, EQT Infrastructure IV Co-Investment (D) SCSp reembolsó un préstamo intragrupo sin intereses (15.000 EUR). 

El 26 de mayo de 2020, EQT Infrastructure IV Co-Investment (B) SCSp reembolsó un préstamo intragrupo sin intereses (15.000 EUR). 

El 26 de mayo de 2020, MTN Infrastructure Co-Invest 2 SCSp reembolsó un préstamo intragrupo sin intereses (96.000 EUR). 

El 26 de mayo de 2020, MTN Infrastructure Co-Invest 1 SCSp reembolsó un préstamo intragrupo sin intereses (101.000 EUR). 

El 26 de mayo de 2020, EQT Jaguar Co-Investment SCSp reembolsó un préstamo intragrupo sin intereses (95.000 EUR). 

El 27 de mayo de 2020, EQT Infrastructure IV Co-Investment (A) SCSp reembolsó un préstamo intragrupo sin intereses (15.000 EUR). 

El 22 de julio de 2020, EQT Infrastructure IV Co-Investment (G) SCSp reembolsó un préstamo intragrupo sin intereses (15.000 EUR). 

El 4 de noviembre de 2020, EQT Infrastructure IV Co-Investment (F) SCSp reembolsó un préstamo intragrupo sin intereses (15.000 EUR).  
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4. CAPITAL Y RESERVAS 

Capital suscrito 

A 31 de diciembre de 2020, el capital suscrito asciende a 200.000 EUR, representado por 200 participaciones sociales enteramente desembolsadas con un valor nominal de 1.000 EUR cada una. 

Cuenta de prima de emisión 

El 19 de mayo de 2020, el accionista de la Sociedad decidió efectuar una aportación de capital por un importe de 5.000.000 EUR. La aportación de capital sin emisión de nuevas participaciones sociales es una aportación de capital incondicional a 
disposición de la Sociedad. 

Reservas 31 de diciembre de 2020  31 de diciembre de 2019 
 EUR  EUR 

Provisión para impuesto sobre patrimonio 292.100   
Reserva legal 20.000  20.000 
Aportación de capital incondicional   10.471.269 
 312.100  10.491.269  

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación aplicable, la Sociedad tiene que destinar, como mínimo, el 5% de su beneficio neto de cada ejercicio a una reserva legal. Esta exigencia deja de ser necesaria en el momento en que la reserva legal alcance el 10% del capital 
social emitido. La reserva legal no es susceptible de reparto a los socios. Durante 2020, la sociedad no ha destinado ningún importe en EUR a reservas legales (2019: 17.772 EUR) puesto que las reservas cumplen ya el requisito. 

Provisión para impuesto sobre patrimonio 

Durante 2020, la Sociedad destinó 292.100 EUR a una provisión especial para el impuesto sobre patrimonio. Este importe supone cinco veces más que la cuantía calculada inicialmente del impuesto sobre el patrimonio correspondiente a 2020. Como 
consecuencia de la constitución de esta provisión no se adeuda impuesto sobre el patrimonio para 2020. No se podrá disponer de la reserva durante 5 años. 

MOVIMIENTOS EN EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 DE LAS RESERVAS Y LAS PARTIDAS DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 
Capital suscrito  

Cuenta de prima 
de emisión  Reservas  

Resultados de 
ejercicios 
anteriores 

 
Resultados del 

ejercicio  Total 

 EUR  EUR  EUR  EUR  EUR  EUR 

A 1 de enero de 2020 200.000  10.471.269  20.000  (673.501)  1.666.810  11.684.578 

Aplicación del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre 
de 2019     292.100  1.374.710  (1.666.810)   

Movimientos en el ejercicio   5.000.000        5.000.000 

Resultado del ejercicio         1.556.027  1.556.027 

A 31 de diciembre de 2020 200.000  15.471.269  312.100  701.209  1.556.027  18.240.605  
5. ACREEDORES 

 

31 de diciembre de 2020 
EUR 

 

31 de diciembre de 2019 
EUR 

Acreedores comerciales    

Gastos devengados 3.260.655  2.399.684 
Honorarios profesionales y de letrados 1.457.356  6.333.240 
Honorarios de auditoría 141.520  107.230 
Comisiones de administración 14.223  2.128.644 
Comisiones de custodia   264.024 
Retrocesión   235.041 

Deudas con empresas asociadas 
   

Cuentas a pagar entre empresas del Grupo 85.551.063  177.338.672 

Otros acreedores    
Deudas fiscales directas 826.487  365.768 

IVA luxemburgués a pagar 602.245  1.854.394 

 
91.853.548  191.026.697 
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5 ACREEDORES (CONTINUACIÓN) 

Las cuentas a pagar entre empresas del Grupo presentan la siguiente composición: 
31 de diciembre de 2020 

EUR  31 de diciembre de 2019 
EUR 

EQT Partners AB 20.593.311  64.073.220 

EQT Partners Asia Limited 18.128.710  7.363.721 
EQT Partners Limited 12.370.740   
EQT Partners GmbH 8.546.689   
EQT Partners Inc 5.231.373  40.935.790 
EQT Partners Denmark ApS (anteriormente EQT Partners AB Danish Branch) 2.990.340  8.035.000 
EQT Partners AS 2.590.396  3.283.647 
EQT Partners Australia Pty Ltd 2.369.151   
EQT Partners SAS 2.272.758   
EQT Partners S.R.L. 1.965.774   
EQT Management S.à r.l. 1.696.342  679.615 
EQT AB 1.208.965  3.308.092 
EQT Partners AG 1.099.752  13.071.000 
EQT Partners Australia II Pty Ltd 635.535   
EQT Partners Oy 546.000  5.722.800 
EQT Partners Netherlands B.V. (anteriormente EQT Partners AB Dutch Branch) 307.000  3.816.000 
EQT Treasury AB 86.090   
EQT Public Value 26.906   
EQT Partners UK Advisors II LLP   10.047.000 
EQT Partners UK Advisors LLP   7.205.594 
EQT Real Estate II   2.964.346 
EQT Partners Spain S.L.U. (anteriormente EQT Partners AB Sucursal Espana)   2.528.000 
EQT Ventures   2.486.910 
EQT Services Netherlands B.V.   1.223.594 
EQT VII   205.256 
EQT VIII   190.668 
EQT Infrastructure III   141.939 
EQT Services (UK) Limited   19.692 

Otras cuentas a pagar entre empresas del Grupo* 2.885.231  36.788 

 
85.551.063  177.338.672  

* Se trata de importes que todavía han de aclararse con las entidades asociadas y cuentas a pagar de reducida cuantía a EQT Funds Management Limited. 

6. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 

Importe neto de la cifra de negocios desglosado por familia de fondos: 

 
Correspondiente al 

ejercicio terminado el 
31 de diciembre de 2020 

 
Correspondiente al 

ejercicio terminado el 
31 de diciembre de 2019 

 

31 de diciembre de 2020 

 

31 de diciembre de 2019 
 EUR  EUR  EUR  EUR 

     Cuentas a cobrar/ (a pagar) 
EQT VIII 111.373.717  123.004.277  (8.634.623)  58.344.412 
EQT Infrastructure IV 92.875.419  97.743.990  (9.497.979)  46.341.407 
EQT IX 72.209.365    71.644.148   
EQT VII 57.578.589  55.872.136  (3.368.178)  25.260.917 
EQT Infrastructure III 39.295.609  36.374.092  (2.100.821)  274.809 
EQT Real Estate II 20.613.915  8.869.160  5.737.076   
EQT Ventures II 14.778.533  7.493.211  606.575  895.446 
EQT Infrastructure V 12.435.783    12.275.672   
EQT MMC II* 9.600.269  8.372.174    887.559 
EQT Ventures 7.203.494  8.869.596  (130.509)   
EQT Public Value 4.226.225  2.607.827  2.428.797  207.823 
EQT MMC* 2.565.778  3.871.137  817.944  1.217.653 
EQT Emire Credit* 885.348  365.100    319.700 
EQT AD Customized Credit* 854.776  596.521    550.121 
EQT Loan Fund* 780.319  932.125  250.515  451.961 
EQT BOCPIF* 730.892  156.771    112.371 
EQT Mid Market Europe 350.392    350.392   
EQT W* 191.901  355.389  69.218  162.895 
EQT Infrastructure II 151.632    151.632   
EQT Mid Market Asia III 135.821    135.821   
EQT Mid Market 116.526    116.526   
EQT Mid Market US 71.629    71.629   
EQT SAMI Loan Fund* 51.065  549.993    182.196 
EQT Northern Europe Loan Fund*   46.165     
EQT FL Fund   (17.430)     

Otros** 123.975  75.000     

 
449.200.972 

 
356.137.234 

 
70.923.835 

 
135.209.270 

* Después de la conclusión por la sociedad matriz de la venta del negocio de crédito el 23 de octubre de 2020, estos fondos ya no son gestionados por la Sociedad. Desde esa fecha no se han cargado comisiones de gestión. 
** EQT Credit II GP LP, EQT Credit Opportunities III GP LP y EQT Services (UK) Limited. 

Comisiones de Gestión de EQT Senior Debt FCP - SIF ("SIF") 

La retribución de la Sociedad consiste en una Comisión de Gestión fija pagadera por cada Subfondo del SIF. Puede encontrarse más información acerca del método de cálculo de la Comisión de Gestión en el Documento de Emisión Suplementario de 
cada Subfondo. La Comisión de Gestión de EQT NELF, EQT SAMI y Blue también incluye las comisiones pagaderas al Agente Administrativo Central, al Depositario y a cualquier subentidad de custodia (si se nombrase). 
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6.  IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS - (CONT.) 

Con respecto a EQT MMC, la Comisión de Gestión se devengará a partir de la fecha de cierre inicial y se calculará por referencia a los compromisos agregados contraídos hasta la fecha de cierre final. En consecuencia, se efectuarán ajustes en las 
comisiones de gestión ya pagadas en las fechas de cierre posteriores y la Sociedad Gestora percibirá un pago adicional, junto con los intereses, desde la fecha de cierre inicial hasta la fecha de pago calculada en cada caso a un tipo de interés anual 
equivalente al EURIBOR+5%. 

Comisiones de Gestión de EQT Loan Fund SCSp 

La retribución de la Sociedad consiste en una Comisión de Gestión, establecida para cada inversor aplicando el equivalente mensual de un tipo al valor dentro del patrimonio neto de la Participación de dicho inversor en ese mes. Puede encontrarse más 
información acerca del método de cálculo de la Comisión de Gestión en el Contrato de Sociedad Comanditaria de EQT Loan Fund SCSp. 

Comisiones de Gestión de EQT Public Value Fund FCP-RAIF 

La retribución de la Sociedad es una comisión de gestión, que se calcula sobre la base del nivel de servicios recibidos de los asesores en relación con la gestión del fondo y el importe de otros gastos asignados a la gestión del fondo. Esta retribución está 
respaldada por un análisis de precios de transferencia oportunamente actualizado. 

Comisiones de Gestión de EQT Services (UK) Limited 

El 26 de septiembre de 2018, la Sociedad celebró un contrato de delegación de la gestión del riesgo de cartera con EQT Services (UK) Limited. En virtud de dicho contrato, se encomienda a la Sociedad la prestación de servicios de gestión del riesgo de 
cartera de los Fondos, como gestor de fondos de inversión alternativos con arreglo al artículo 5, apartado 1, letra a), de la Directiva relativa a los gestores de fondos de inversión alternativos. La Sociedad tiene derecho a percibir la comisión fija que se 
pacte oportunamente, sobre la base del volumen de los servicios prestados. 

Comisiones de gestión de otros Fondos 

La Sociedad tiene derecho a percibir remuneración de EQT Infrastructure III (GP) SCS, EQT Ventures (GP) SCS, EQT Ventures II (GP) SCS, EQT VII Luxembourg (General Partner) S.à r.l., EQT Mid-Market Credit II (GP) SCS, EQT AD 
Customised Credit (GP) SCS, EQT BOCPIF Credit Solutions (GP) SCS, EQT Empire Credit Solutions (GP) SCS, EQT Infrastructure IV (GP) SCS, EQT Real Estate II (GP) SCS, EQT VIII (GP) SCS, EQT Mid Market GP C.V., EQT Mid Market 
Asia III GP C.V., EQT Mid Market Europe GP C.V., EQT Mid Market US GP C.V., EQT Infrastructure II GP C.V., EQT Infrastructure V (GP) SCS y EQT IX (GP) SCS ("GP") por la gestión de EQT Infrastructure III, EQT Ventures, EQT 
Ventures II, EQT VII, EQT Mid-Market Credit II, EQT AD Customised Credit, EQT BOCPIF, EQT Empire, EQT Infrastructure IV, EQT Real Estate II, EQT VIII, EQT Mid Market, EQT Mid Market Asia III, EQT Mid Market Europe, EQT 
Mid Market US, EQT Infrastructure II, EQT Infrastructure V y EQT IX. Los GP pagan esta retribución con cargo a la Participación Preferente en Beneficios que reciben. Esta retribución se calcula con base en el nivel de servicios recibido de los 
asesores en relación con la gestión del fondo y en el nivel de compromisos recibido en cada fondo. Esta retribución está respaldada por un análisis de precios de transferencia oportunamente actualizado. 

7. OTROS GASTOS EXTERNOS 

 
1 de enero de 2020 a 31 de 

diciembre de 2020  
1 de enero de 2019 a 31 de 

diciembre de 2019 

Comisión de asesoramiento de inversiones 374.745.238  295.146.847 

Relaciones con los Inversores y Servicios de Apoyo 39.678.896  30.848.000 
Honorarios profesionales 24.925.990  20.667.060 
Gastos organizativos 1.176.394  2.392.893 
Honorarios de letrados 1.172.088  684.705 
Comisiones de administración 594.925  454.795 
Honorarios de auditoría * 222.245  70.394 
Honorarios de asesoramiento fiscal ** 164.841  (206.611) 
Tasas regulatorias 45.391  40.670 
Gastos de TI 29.191  26.894 
Comisiones de custodia y depósito ** (32.862)  (15.703) 

Otros gastos 300.185  391.942 

 443.022.522  350.501.886  
* Comprende los gastos de auditoría legal e interna. 
** Las cifras negativas de gastos en 2020 se deben a que las facturas recibidas fueron inferiores a los respectivos devengos contabilizados en 2018 y 2019. 

La Sociedad ha celebrado contratos relativos a determinados servicios, en particular asesoramiento de inversiones, relaciones con los inversores, TI y recursos humanos, entre otros, con asociadas de EQT (EQT AB, EQT Partners AB y sus filiales) que 
son prestados a la Sociedad y pagados por ésta. 

La Sociedad se queda con una retribución acorde con el principio de plena competencia, sustentada en un análisis de precios de transferencia, en concepto de supervisión de estos proveedores de servicios. 

Importe total de los honorarios devengados en 2020 y cargados en 2019 y 2018 por KPMG Luxembourg, Société cooperative, el auditor de cuentas: 

 31 de diciembre de 2020  31 de diciembre de 2019 

Honorarios de auditoría legal anual 171.508  19.656 

Otros honorarios distintos de auditoría 6.300   

Total 177.808  19.656 

Estos honorarios se presenten en el epígrafe de gastos externos en la cuenta de resultados.    

8. GASTOS DE PERSONAL 
 

El personal medio durante el año ha sido el siguiente:    

 31 de diciembre de 2020  31 de diciembre de 2019 

Directivos 11  6 

Empleados 33  21 

Total 44  27 

9. IMPUESTO DE SOCIEDADES 

La Sociedad obtuvo un resultado neto (después de impuestos) de 1.556.027 EUR (2019: 1.666.810 EUR) que debe ajustarse por cuotas de impuestos no deducibles de -525.537 EUR (2019: - 323.962 EUR). Después de tener en cuenta las bases 
imponibles negativas, la Sociedad devengó un impuesto de sociedades y MBT por importe de 510.413 EUR en 2020 (2019: 365.768 EUR). 
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10. RETRIBUCIÓN 

El Gestor de Fondos de Inversión Alternativa tiene establecida una política retributiva, tal como exige la Ley luxemburguesa de 12 de julio de 2013 sobre Gestores de Fondos de Inversión Alternativa. Puede obtenerse gratuitamente información detallada 
sobre la retribución, previa solicitud a los Administradores de la Sociedad. 

La Sociedad no concedió ni recibió anticipo, aval ni préstamo alguno al/del Consejo de Administración durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019. 

11. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 

No hay ninguna otra operación con partes vinculadas distinta de las ya descritas en las demás notas de la Memoria. 

12. COMPROMISOS FUERA DE BALANCE 

La Sociedad no tiene compromisos fuera de balance. 

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE CUENTAS 

Desde el 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de firma, la Sociedad ha celebrado contratos para la gestión de los siguientes FIA: 

• EQT Growth Co-Investment (B) SCSp 
• Co-Invest Platform (No. 10) SCSp 
• EQT Growth Co-Investment (A) SCSp 
• EQT IX Co-Investment (E) SCSp 
• EQT IX Co-Investment (F) SCSp 
• EQT IX Co-Investment (G) SCSp 
• EQT PVF Co-Investment (A) SCSp 
• EQT Future (No.1) SCSp 
• EQT Future Collect SCSp 
• EQT Future (No.2) SCSp 
• EQT Future Network SCSp 
• EXETER EUROPE MULTI-FAMILY II SCSp 
• EQT Future Co-Investment (A) SCSp 
• EQT Future Co-Investment (B) SCSp 
• EQT Future Co-Investment (C) SCSp 
• EQT Future Co-Investment (D) SCSp 
• EQT Future Co-Investment (E) SCSp 
• EQT Infrastructure V Co-Investment (E) SCSp 
• EQT Infrastructure V Co-Investment (F) SCSp 
• EQT Future S.À. R.L. SICAF-RAIF – EUR 
• EQT Future S.À. R.L. SICAF-RAIF – Co-Investment (A) 
• EQT Future S.À. R.L. SICAF-RAIF – Co-Investment (B) 
• EQT Growth Co-Investment (C) SCSp 
• EQT APAC IV Collect SCSp 
• EQT APAC IV Network SCSp 
• EQT APAC IV (No.2) SCSp 
• EQT APAC IV (No.1) SCSp 
• EQT PVF Co-Investment (B) SCSp 
• EQT PVF Co-Investment (C) SCSp 
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APROBACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES 

Confirmamos que, según nuestro leal saber y entender, las Cuentas Anuales de EQT Fund Management S.à r.l. adjuntas a  
31 de diciembre de 2020 reflejan sustancialmente la situación financiera de la Sociedad. 

[Firma ilegible] 
 

[Firma ilegible] 

Administrador 
 Administrador 

 
Luxemburgo, 16 de abril de 2021 
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