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Comisién Nacional del Mercado de Valores
Calle Edison, 4

28006 Madrid

Espafa

Reus (Tarragona), a 28 de abril de 2025

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A.
PARA SU EXCLUSION DE NEGOCIACION.

Muy Sres. nuestros:

Adjunto les remitimos el folleto explicativo de la oferta publica de adquisicién formulada por Borges
International Group, S.L.U. sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de Borges
Agricultural & Industrial Nuts, S.A. para su exclusion de negociacion de las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, junto con los documentos anexos a dicho folleto explicativo.

El contenido del folleto explicativo, incluido el modelo de anuncio y los restantes anexos, coincide
integramente con el de la ultima version remitida al Registro de la Comisidon Nacional del Mercado de

Valores.

Se autoriza la difusién del contenido del folleto explicativo y todos sus anexos, incluido el modelo de
anuncio, a través de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

Borges International Group, S.L.U.
p.p.

D. David Prats Palomo



ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL
NUTS, S.A. PARA SU EXCLUSION DE NEGOCIACION DE LAS BOLSAS DE VALORES DE MADRID Y
BARCELONAFORMULADA POR BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L.U.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) ha autorizado, con fecha [*] de [¢] de 2025, la oferta
publica de adquisicidn de acciones (la “Oferta”) que formula Borges International Group, S.L.U. (el “Oferente”)
sobre la totalidad de las acciones de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (la “Sociedad Afectada” o “BAIN”)
para su exclusiéon de negociacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona. La Oferta se formula en los
términosy en las condiciones establecidas en el folleto explicativo (el “Folleto”) de la Oferta.

La Oferta se formula de conformidad con lo establecido por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de los Mercados de Valores™), por el Real Decreto 1066/2007, de
27 de julio, sobre Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores (el “Real Decreto de OPAS”) y
demas legislacion aplicable.

El presente anuncio (el “Anuncio”), de conformidad con lo previsto en el articulo 22 del Real Decreto de OPAS,
incluye a continuacion los datos esenciales de la Oferta que constan en el Folleto de la misma.

El Folleto, la documentacidn que lo acompafa y el Anuncio estaran disponibles en las paginas web de la CNMV
(www.cnmv.es) a partir de, al menos, el dia siguiente a la publicacién del primero de los anuncios previstos en
elarticulo 22.1 del Real Decreto de OPAS. Adicionalmente, en la pagina web de BAIN (www.borges-bain.com) se
incluira un enlace a la pagina web de la CNMV.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto de OPAS, el Folleto y la
documentacién complementaria que lo acompafia estaran a disposicion de los interesados desde, al menos, el
dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 22.1 del Real Decreto de
OPAS en los siguientes lugares:

Entidad Direccién

Sociedades rectoras de las Bolsas de Valores

Sociedad rectora de la Bolsa de Valores de Madrid........ccceeeeveiiiiiiiiniineeinennnnn. Plaza de la Lealtad 1, Madrid

Sociedad rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona........c.cceeeevvvniiniinnienncnnnen. Paseo de Gracia 19, Barcelona
Comision Nacional del Mercado de Valores

(07 NV AV =T 4T RN Calle Edison 4, Madrid

[0\ AV 2= T (1= 1 (o] o = IR Calle de Bolivia 56, Barcelona
Entidad encargada de la liquidacion de la Oferta

BaNKINTEE, S.A. e ettt et et et ettt e e e e a et eaeeraaaaas Paseo de la Castellana 29, Madrid
Sociedad afectads y Oferente

Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. ..... Calle Flix 29, Reus (Tarragona)

Borges International Group, S.L.U. ..ot Calle Flix 29, Reus (Tarragona)

1. INFORMACION DE LA SOCIEDAD AFECTADA

Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A., es una sociedad andénima espafiola, con domicilio social en Reus
(Tarragona), en la Calle Flix, num. 29, coédigo postal 43205, con numero de identificacion fiscal (NIF) A-
25.008.202 y con codigo LEI 95980020140005350309. BAIN esta constituida por tiempo indefinido y se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona.

El capital social de BAIN asciende a 9.950.397,80 euros, dividido en 23.140.460 acciones ordinarias de
0,43 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidaciéon de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y sus


http://www.cnmv.es/
http://www.borges-bain.com/

entidades participantes. De conformidad con los Estatutos Sociales de BAIN, cada acciéon da derecho a un voto
en la Junta General de accionistas.

Las acciones de BAIN estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, e
integradas en el SIBE.

BAIN esta controlada, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores y el articulo
42 del Cdédigo de Comercio, asi como a los efectos del articulo 4 del Real Decreto de OPAS, por el Oferente v,
indirectamente, por Pont Family Holding, S.L. (“PFH”). PFH no esta controlada por ninguna persona fisica ni
juridica.

El Oferente es titular directo de 20.590.959 acciones de BAIN, representativas del 88,98% de su capital socialy
no es titular indirecto de ninguna accidn de BAIN. PFH, socio unico del Oferente, es por tanto titular indirecto de
las acciones de BAIN pertenecientes al Oferente y se atribuye, a los efectos del articulo 5 del Real Decreto de
OPAS, el 89,19% de los derechos de voto excluyendo la autocartera.

Para mas informacion de BAIN véase el apartado 3 del Capitulo 1 del Folleto.

2. INFORMACION DEL OFERENTE

Borges International Group, S.L.U., es una sociedad limitada de nacionalidad espafiola, con domicilio social en
Reus (Tarragona), en la Calle Flix, nium. 29, cédigo postal 43205, con numero de identificacién fiscal (NIF) B-
43.214.139 y con codigo LEI 9598009FQU4V02AEBN25. EL Oferente esta constituido por tiempo indefinido y
figura inscrito en el Registro Mercantil de Tarragona.

El capital social del Oferente asciende a 188.906,32 euros, dividido en 31.432 participaciones sociales de
6,01 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie, totalmente asumidas y
desembolsadas. EL 100% de las participaciones sociales que integran el capital social del Oferente pertenecen
a PFH. El Oferente no tiene emitido ningun valor que de derecho a la adquisicion o suscripcidén de
participaciones. Todas las participaciones del Oferente otorgan los mismos derechos politicos y econémicos a
sus titulares. Cada participacion da derecho a un voto.

A su vez, PFH esté participada por Serveis Empresarials Pont Pujol, S.L. (25% del capital social), Retama
Servicios Empresariales, S.L. (25% del capital social); Pont Viladomiu, S.L. (25% del capital social); y Armonia en
Accidn, S.L. (25% del capital social). Cada una de estas sociedades esta participada por miembros de distintas
ramas de la familia Pont.

En consecuencia, BAIN y el Oferente estan controlados por PFH, sociedad que no esta controlada por ninguna
persona fisica ni juridica.

La administracion del Oferente recae en un administrador Unico, cuyo cargo lo ostenta PFH. Actua como
representante persona fisica del administrador tnico D. David Prats Palomo.

3. ACUERDOS SOBRE LA OFERTAY LA SOCIEDAD AFECTADA

No existe acuerdo de ninguna naturaleza ni en relacion con la Oferta o ni con BAIN entre, por una parte, el
Oferente, PFH o los accionistas de éstos y, por otra parte, BAIN, sus accionistas, los titulares de instrumentos
financieros sobre acciones de BAIN y/o los miembros de los érganos de administracion, direccion y control de
BAIN. Tampoco se han reservado ventajas especificas a los miembros de los érganos de administracion,
direcciony control de BAIN.



Asimismo, se hace constar de forma expresa que se desconoce si los accionistas de BAIN tienen intencién o no
de aceptar la Oferta.

4. OPERACIONES CON VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA

Al margen de la operativa derivada del contrato de liquidez realizada por BAIN a través del intermediario
financiero Bankinter, S.A., durante los 12 meses anteriores al anuncio de la convocatoria de la Junta General
Extraordinaria de accionistas de BAIN que aprobé la exclusién de negociaciéon de sus acciones de las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona y la formulacion de la Oferta por el Oferente y hasta la fecha del Folleto, ni el
Oferente, ni PFH, ni las sociedades de su grupo, ni sus accionistas, ni sus administradores, ni otras personas
que actuen por cuenta o de forma concertada con los anteriores, han realizado operaciones con acciones de
BAIN o con valores que pudieran dar derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de BAIN.

Las operaciones de compra y venta de acciones de BAIN realizadas durante el periodo indicado en el parrafo
anterior en el marco de su contrato de liquidez se pueden consultar en las comunicaciones de “ otra informacion
relevante” que ha publicado BAIN en cumplimiento de la Circular 1/2017, de 26 de abril, sobre los contratos de
liguidez, sin que se hayan adquirido en este periodo acciones a un precio superior a 3,48 euros por accion.

El Oferente declara que, hasta la fecha de publicacién del resultado de la Oferta, no tiene intencién de adquirir
directa o indirectamente, por si o por persona interpuesta, ni de forma concertada, acciones de BAIN fuera del
procedimiento de la Oferta. Si, a pesar de lo anterior, el Oferente adquiere, directa o indirectamente, acciones
de BAIN con anterioridad a la fecha de publicacion del resultado de la Oferta al margen de ésta, de conformidad
con lo previsto en el articulo 32 del Real Decreto de OPAS, el Oferente comunicara cada adquisicion a la CNMV
en la misma fecha mediante comunicacion de “/nformacion privilegiada” u “otra informacion relevante”, con
mencion expresa de los precios pagados o acordados. Asimismo, ademas de las consecuencias establecidas
en dicho articulo, si la adquisicion se realizara a un precio superior al precio de la Oferta, este se elevara
automaticamente al precio de adquisicion mas alto y el Oferente estara obligado a ampliar la garantia aportada
ala CNMV en el plazo de 3 dias habiles desde la adquisicién.

5. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige al 100% del capital social de BAIN, esto es, 23.140.460 acciones de 0,43 euros de valor
nominal unitario. No obstante, de conformidad con el articulo 10 del Real Decreto de OPAS, se hace constar que
la Oferta se dirige a todas las acciones de BAIN, salvo a (i) las acciones en autocartera de BAIN; y (ii) aquellas
cuyos titulares han votado a favor de la exclusidn en la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el
17 de febrero de 2025 y han inmovilizado sus valores hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta al
que se refiere el articulo 23 del Real Decreto de OPAS.

En este sentido, el Oferente ha votado a favor del acuerdo relativo a la exclusidon de negociacion de las acciones
de BAIN y ha inmovilizado las 20.590.959 acciones de su titularidad, representativas del 88,98% del capital
social de BAIN, hasta la liquidacion de la Oferta. Asimismo, han quedado inmovilizadas las 53.846 acciones en
autocartera de BAIN representativas del 0,23% de su capital social.

Como consecuencia de lo anterior, el numero de acciones al que se extiende de modo efectivo la Oferta
asciende a 2.495.655 acciones, representativas del 10,78% del capital social de BAIN.

Los términos y condiciones de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de BAIN a las que se
extiende, ofreciéndose la contraprestacion sefialada en el siguiente apartado del Anuncio.



6. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La Oferta se formula como una compraventa. Los accionistas de BAIN que acepten la Oferta recibiran como
contraprestacion 3,48 euros por accién de BAIN. En consecuencia, el importe maximo a desembolsar por el
Oferente es de 8.684.879,40 euros.

El precio de la Oferta se liquidara integramente en efectivo.

El precio de la Oferta, que asciende a 3,48 euros por accién, cumple con los requisitos establecidos por el
articulo 10.6 del Real Decreto de OPAS para las ofertas de exclusidon de negociacidn, no siendo inferior al mayor
que resulta entre (i) el precio equitativo al que se refieren el articulo 110 de la Ley de los Mercados de Valores 'y
el articulo 9 del Real Decreto de OPAS; vy (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con
justificacion de su respectiva relevancia, los métodos de valoracién contenidos en el articulo 10.5 del Real
Decreto de OPAS.

A estos efectos, de conformidad con lo previsto en el articulo 65 de la Ley de los Mercados de Valores y en el
articulo 10.5 del Real Decreto de OPAS, el Consejo de Administracion de BAIN aprobd, el 31 de enero de 2025,
el Informe del Consejo de Administracidon, basandose en el Informe de Valoracidn, que fue puesto a disposicién
de los accionistas el 31 de enero de 2025 al tiempo de la convocatoria de la Junta. Posteriormente, el 26 de
marzo de 2025, AFl emitié una carta en la que manifiesta haber analizado los estados financieros semestrales a
30 de noviembre de 2024, publicados el 17 de febrero de 2025, y cualquier otra informacidn relevante posterior
a la fecha de emisién del Informe de Valoraciéon. Asimismo, ha actualizado los métodos de valoracion afectados
por la informacidn relevante posterior a la fecha del Informe de Valoracién y ha realizado una revision global de
las variaciones macroecondmicas y sectoriales mas relevantes que afectan a BAIN y sus potenciales efectos en
los principales parametros de valoracién utilizados. Como consecuencia de lo anterior, AFI manifesté en su
carta que los unicos cambios a las valoraciones incluidas en el Informe de Valoracién consisten en que: (i) el
descuento de flujos de caja de 3,10 euros por accién pasa a 3,11 euros por accién, debido a la actualizacién de
la autocartera a 30 de noviembre de 2024; y (ii) el valor tedrico contable de 3,48 euros por accién, calculado
teniendo en cuenta los estados financieros consolidados a 31 de mayo de 2024, pasa a 3,43 euros por accion,
al calcularse teniendo en cuenta los estados financieros semestrales de 30 de noviembre de 2024.

AFI manifiesta que las conclusiones recogidas en el Informe de Valoracién continldan siendo validas a la fecha
de su carta.

7. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La efectividad de la Oferta no esta sujeta a ninguna condicién.

8. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

De conformidad con lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto de OPAS, el Oferente ha presentado un aval
bancario a primer requerimiento emitido por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por importe de
8.684.879,40 euros, que cubre integramente la contraprestacion ofrecida por la totalidad de las acciones de
BAIN a las que se dirige efectivamente la Oferta.

La contraprestacion ofrecida por el Oferente consiste en efectivo y asciende a 3,48 euros por cada accién de
BAIN. Asumiendo como hipdtesis que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de los titulares de las acciones
de BAIN a las que se dirige, el Oferente tendria que realizar un desembolso de 8.684.879,40 euros.

El Oferente atendera el pago de la contraprestacion de la Oferta con tesoreria de las sociedades dependientes
de PFH, sin necesidad de financiacién ajena. Para ello, a 31 de mayo de 2024, PFH cuenta con 10.294 miles de



euros en efectivo y otros activos equivalentes y con 79.553 miles de euros en activos financieros a corto plazo,
los cuales no estan comprometidos para otras finalidades y, por tanto, estan disponibles para financiar el pago
de la Oferta.

El Oferente no empleara para la financiacion de la Oferta los fondos prestados por BAIN, que obtuvo en mayo de
2024 por la venta de las sociedades del grupo que formaban parte del negocio agricola.

9. PLANES E INTENCIONES DEL OFERENTE EN RELACION CON LA OPERACION

9.1 Finalidad perseguida con la adquisicién

La formulacién de la Oferta por el Oferente como entidad dominante de BAIN, tiene como finalidad principal la
exclusion de negociacion de las acciones de BAIN, de conformidad con el articulo 65 de la Ley de los Mercados
de Valores y el articulo 10 del Real Decreto de OPAS, y, en su caso, aumentar la participacion accionarial del
Oferente en BAIN de forma que pueda alcanzar el 100% de su capital social. Adicionalmente, la exclusion de
negociacion supondra la simplificacidn de la estructura de BAIN y de su funcionamiento, ademas de permitir un
ahorro de determinados costes ligados a la condicion de sociedad cotizada.

Asimismo, cabe sefalar que, en la actualidad, BAIN se encuentra participada en un 88,98% por el Oferente. El
porcentaje del denominado “capital flotante” (free float) que estd actualmente distribuido entre el publico es del
10,78%. Este reducido porcentaje de “capital flotante” impide que se alcancen niveles de difusién accionarial
adecuados para la negociacion de las acciones en las Bolsas de Valores, presentando consecuentemente la
negociacién de las acciones en Bolsa un escaso volumen de contratacion.

En definitiva, las razones expuestas aconsejan promover la exclusidon de negociacion y la formulacion en
consecuencia de la Oferta, de forma que se proporcione una salida adecuada a los accionistas minoritarios de
BAIN que deseen transmitir sus acciones.

9.2 Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localizacién de los centros de
actividad de la sociedad afectada y su grupo para un horizonte temporal minimo de 12 meses.

El Consejo de Administraciéon de BAIN aprobd, en su reunion de 22 de noviembre de 2024, un plan de negocio (el
“Plan de Negocio”) para el periodo comprendido entre el 1 de junio de 2024 y 31 de mayo de 2028 en el que ya
no consta la divisidon de explotacién agricola transmitida en mayo de 2024.

El Oferente tiene intencidén de que BAIN y su sociedad dependiente desarrollen el Plan de Negocio, con la
finalidad de desarrollar el negocio actual dedicado a la actividad industrial o comercial, con un foco en la mejora
de los procesos productivos para una mayor eficienciay en el desarrollo de productos con mayor valor afiadido.

El Oferente tiene intenciéon de mantener la localizacién de los centros de actividad de BAIN y su sociedad
dependiente en sus localizaciones actuales en el horizonte temporal de 12 meses.

9.3 Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de trabajo del personal y
directivos de la sociedad afectaday su grupo, incluyendo cualquier cambio importante en las condiciones
de trabajo para un horizonte temporal minimo de doce meses.

El Oferente no tiene intencidn de realizar cambios en las condiciones de trabajo de los trabajadores y directivos
de BAIN o de su sociedad dependiente y tiene intencién de mantener los puestos de trabajo del personal y
directivos dentro de los 12 meses siguientes a la liquidacion de la Oferta, sin perjuicio que pudiera resultar
necesario en dicho horizonte adaptar los puestos de trabajo del personal y directivos en funcién de las
necesidades que requiera el desarrollo del negocio o la estructura organizativa de BAIN.



No existe ninglin acuerdo ni compromiso con los actuales miembros del personal o del equipo directivo de BAIN
respecto a su continuidad.

De conformidad con lo previsto en el articulo 25 del Real Decreto de OPAS, se facilitara a los representantes de
los trabajadores de BAIN o, en su defecto, a los propios trabajadores, una copia del Folleto.

9.4 Planes relativos a la utilizacion o disposicién de activos de la sociedad afectada y variaciones previstas
en su endeudamiento financiero neto.

El Oferente no tiene ningun plan de modificar el uso de los activos de BAIN que, con caracter general, se
mantendria en linea con las actividades actuales de BAIN. Asimismo, el Oferente no tiene planes de realizar
disposiciones materiales de los activos de BAIN o de su sociedad dependiente.

En mayo de 2024, BAIN vendié sus sociedades dependientes que formaban parte de su negocio agricola por un
importe neto de 81,7 millones de euros, de los cuales 12,5 millones de euros estan pendientes de cobro. Como
consecuencia de lo anterior, a 30 de noviembre de 2024, BAIN tenia una posicion financiera neta de 35,4
millones de euros. La intencién del Oferente es destinar el excedente de caja neta a la concesion de créditos
financieros a sociedades controladas por PFH, con la finalidad de obtener una rentabilidad superior a la que
ofrecen los depdsitos bancarios.

El Oferente no prevé que BAIN necesite reducir su caja neta para acometer inversiones ajenas a su negocio
ordinario.

9.5 Planes relativos a la emision de valores de cualquier clase por la sociedad afectada y su grupo.

No existen planes relativos a la emisién de valores de cualquier clase por parte de BAIN o su sociedad
dependiente.

9.6 Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas

El Oferente no tiene previsto promover la realizacion de ninguna reestructuracion societaria que afecte a BAIN y
su sociedad dependiente. En particular, el Oferente no tiene previsto promover la fusiéon de BAIN y el Oferente,
ni con PFH.

A pesar de lo anterior, el Oferente tiene previsto llevar a cabo una revision de la estructura corporativa del grupo
cuya sociedad dominante es PFH tras la liquidacién de la Oferta con el fin de analizar la conveniencia de
identificar medidas para simplificar y optimizar el grupo de sociedades dependientes directa e indirectamente
de PFH, lo que podria dar lugar a reestructuraciones societarias del grupo que podrian afectar a BAIN y a
sociedades del grupo cuya sociedad dominante es PFH, sin que actualmente estén identificadas las
modificaciones estructurales concretas que en su caso se implementarian.

9.7 Politica de dividendos

Desde la Junta General Ordinaria de accionistas de 2017 de BAIN, ejercicio a partir del cual pasoé a estar admitida
a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, los beneficios obtenidos se han destinado a
reforzar BAIN y potenciar la expansion de sus negocios. Dentro de los 12 meses siguientes a la liquidacion de la
Oferta, el Oferente prevé continuar con la politica de no repartir dividendos por distribuciéon de beneficios
aplicada por BAIN en los ultimos ejercicios ni de remunerar a sus accionistas de ninguna otra forma, pudiendo
decidir con posterioridad cambiar esta politica.



El Oferente no tiene intencién ni planes de promover la distribucién como dividendos o reservas del importe
excedentario de caja que tiene BAIN como consecuencia de la venta, en mayo de 2024, de las sociedades del
grupo que formaban parte del negocio agricola.

9.8 Planes sobre la estructura, composicién y funcionamiento de los 6rganos de administracién, direcciény
control de la sociedad afectada y su grupo. Previsiones sobre la designacién de miembros en dichos
érganos por el Oferente.

Tras la liquidacidn de la Oferta, el Oferente tiene la intencién de que BAIN esté administrada por un administrador
Unico cuya designacién corresponderd a la Junta General de accionistas de BAIN (en la que el Oferente cuenta
con la mayoria de los derechos de voto), sin que se conozca quien ostentara dicho cargo. En consecuencia, es
intencidon del Oferente cambiar la forma del érgano de administracion de BAIN y suprimir la totalidad de las
comisiones del Consejo de Administracion.

9.9 Previsiones relativas al mantenimiento o modificacién de los estatutos de la sociedad afectada o de las
entidades de su grupo.

El Oferente tiene intencion de promover la modificacion de los Estatutos Sociales de BAIN para cambiar la forma
del érgano de administracién, asi como otros aspectos que pudieran resultar necesarios para su adaptacion a
los estandares de una sociedad no cotizada.

9.10 Intenciones con respecto al mantenimiento de la cotizacién de los valores de la sociedad afectada o, en
su caso, la exclusién y compromisos para la adopcioén, en los seis meses siguientes a la liquidaciéon de la
Oferta, de las medidas que permitan el mantenimiento o la exclusién en bolsa, en funcién de las
intenciones manifestadas.

Una vez liquidada la Oferta, las acciones de BAIN quedaran excluidas de negociacién en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona de conformidad con lo establecido en el articulo 65 de la Ley de los Mercados de Valores
y en los articulos 10.7 y 37 del Real Decreto de OPAS.

No obstante, en caso de que se den las circunstancias sefialadas en el articulo 116 de la Ley de los Mercados
de Valores relativo a las compraventas forzosas (véase el apartado 9.1 del Anuncio), los valores quedaran
excluidos de cotizacién cuando se haya liquidado la operacién de venta forzosa de acuerdo con el articulo 48
del Real Decreto de OPAS.

9.11 Intencidén de aplicar o no el derecho de venta forzosa previsto en el articulo 47 del Real Decreto de OPAS.

En caso de que se cumplan los requisitos indicados en el Capitulo Ill, apartado 2.1 del Folleto, el Oferente exigira
a los restantes titulares de acciones de BAIN que no hayan aceptado la Oferta la venta forzosa de la totalidad de
sus acciones, a cambio de una contraprestacion igual a la de la Oferta, y siendo a cargo del Oferente todos los
gastos derivados de la operacion de venta forzosa y los correspondientes a la liquidacion de dicha operacion.

9.12 Intenciones relativas a la transmision de valores de la sociedad afectada, indicando si existe algun
acuerdo a este respecto con otras personas y los valores de la sociedad afectada que pertenecen, en su
caso, a dichas personas.

El Oferente no tiene intencién de transmitir valores de BAIN, ni estd manteniendo negociaciones o ha suscrito
acuerdo alguno a este respecto.



9.13 Informaciones contenidas en el presente apartado relativas al propio Oferente y su grupo

El Oferente considera que no se vera afectado significativamente por la Oferta. En este sentido, no esta previsto
que, como consecuencia de la Oferta, vayan a producirse cambios significativos en los siguientes aspectos del
Oferente: (i) sus actividades futuras y la localizacién de sus centros de actividad; (ii) los puestos de trabajo del
personaly los directivos del Oferente; (iii) la utilizacidn o disposicidn de sus activos; (iv) su politica de dividendos;
(v) la estructura, composicion y funcionamiento de sus 6rganos de administracion y direccién; o (vi) sus
Estatutos Sociales.

A pesar de lo anterior y tal y como se ha indicado en el apartado 6 anterior, el Oferente tiene previsto llevar a
cabo una revision de la estructura corporativa del grupo cuya sociedad dominante es PFH tras la liquidacion de
la Oferta con el fin de analizar la conveniencia de identificar medidas para simplificar y optimizar el grupo de
sociedades dependientes directa e indirectamente de PFH, lo que podria dar lugar a reestructuraciones
societarias del grupo que podrian afectar a BAIN y a sociedades del grupo cuya sociedad dominante es PFH, sin
que actualmente estén identificadas las modificaciones estructurales concretas que en su caso se
implementarian.

10. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION

10.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 15 dias naturales contados a partir del dia habil bursatil siguiente a la
fecha de publicacién del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 22 del Real Decreto de OPAS,
los cuales se publicaran en: (i) los boletines de cotizacidon de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona; y
(ii) un periddico de difusidn nacional (a estos efectos, la prensa digital no se considerara un periédico de difusién
nacional). Se tomara como fecha de publicacién de los anuncios en los boletines de cotizacion la fecha de la
sesion bursatil a la que estos se refieran.

A los efectos del cédmputo del referido plazo de 15 dias naturales, se incluira tanto el dia inicial como el ultimo
dia del plazo. El plazo de aceptacion finalizara en todo caso a las 23:59 horas (CET) del ultimo dia del citado
plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhabil bursatil, dicho plazo se iniciara el primer dia habil bursatil siguiente.
En caso de que el ultimo dia del plazo fuera inhabil bursatil, el plazo de aceptacidn se extendera hasta el final
del primer dia habil bursatil siguiente a dichos efectos.

El Oferente podra ampliar el plazo de aceptacidn de la Oferta referido anteriormente, de conformidad con lo
previsto en el articulo 23.2 del Real Decreto de OPAS, siempre que no se rebase el limite maximo de 70 dias
naturalesy que se comunique la prorroga previamente a la CNMV. La ampliacién del plazo de aceptacion debera
anunciarse en los mismos medios en los que se hubiera publicado la Oferta, con una antelaciéon de, al menos, 3
dias naturales a la fecha de terminacion del plazo inicial, indicandose las circunstancias que lo motivan.

10.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su aceptacion, asi como
la forma y plazo en el que recibiran la contraprestacién.

a) Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de BAIN se admitirdn desde el primer
dia del plazo de aceptacion hasta el ultimo, ambos incluidos, seran revocables en cualquier momento antes del
ultimo dia de dicho plazo y careceran de validez si se someten a condicién, todo ello segun lo dispuesto en el
articulo 34 del Real Decreto de OPAS. Asimismo, careceran de validez las declaraciones de aceptacion referidas
a acciones cuyas fechas de contratacién sean posteriores al Ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta 'y
aquellas declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta fuera de dicho plazo.



b) Procedimiento de aceptacion

Los accionistas de BAIN que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la entidad en la que tengan depositadas
sus acciones y manifestar por escrito ante la misma su declaracién de aceptacion, ya sea de forma presencial,
por medios electrénicos o por cualesquiera otros medios admitidos por las entidades depositarias.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los derechos politicos y
economicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas. Dichas acciones
deberan ser transmitidas con todos los derechos politicos y econdmicos que les correspondan, libres de cargas,
gravamenes y cualesquiera derechos a favor de terceros que limiten los derechos politicos o0 econédmicos o su
libre transmisibilidad, y por persona legitimada para transmitirlas segun los asientos del correspondiente
registro contable, de forma que el Oferente adquiera la propiedad irreivindicable sobre las mismas de
conformidad con lo establecido en el articulo 11 de la Ley de los Mercados de Valores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 34.2 del Real Decreto de OPAS, durante el plazo de aceptacidn
de la Oferta, las entidades financieras que reciban las declaraciones de aceptacién de los destinatarios de la
Oferta remitiran diariamente al Oferente, a través del representante designado a estos efectos y que se indica a
continuacién, y a la sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona de forma conjunta, los
datos relativos al nimero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacién presentadas y no
revocadas, tanto si se trata de aceptaciones que los interesados les hayan hecho llegar directamente como si
se refieren a aceptaciones cursadas a través de una entidad participante en lberclear.

Las entidades que hubieran comunicado declaraciones conjuntas de aceptacidon de destinatarios de la Oferta
que con posterioridad revoquen sus aceptaciones deberan presentar nuevas declaraciones conjuntas que
modifiquen y sustituyan a las anteriores.

Las aceptaciones seran cursadas a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, a
través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas las
correspondientes acciones, quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito (de forma
presencial, por medios electrénicos o por cualesquiera otros medios admitidos por las entidades depositarias)
y responderan ademas, de acuerdo con sus registros de detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones a las
que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravamenes o derechos de terceros
que limiten los derechos politicos o econémicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de BAIN se acompanaran de la documentacion
suficiente para que pueda procederse a la transmision de dichas acciones y deberan incluir todos los datos
identificativos exigidos por la normativa aplicable a este tipo de operaciones incluyendo, a titulo enunciativo,
nombre completo o denominacidn social, domicilio y numero de identificacion fiscal o, en caso de accionistas
que no sean residentes en Espafia y no tengan un nimero de identificacién fiscal espafiol, su niumero de
pasaporte o de identificacién, nacionalidad y domicilio.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades participantes en Iberclear que reciban las
declaraciones de aceptacion remitiran al Oferente, a través del representante designado a estos efectos que se
indica a continuacion y a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, diariamente,
los datos relativos al niumero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion presentadas por
los accionistas de BAIN.

El representante del Oferente designado a estos efectos es Bankinter, S.A.

El Oferente y las sociedades rectoras facilitaran ala CNMV, cuando ésta lo solicite, informacién sobre el nimero
de aceptaciones presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento.
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Una vez finalizado el plazo de aceptacion y dentro del plazo establecido en la instruccion operativa emitida y
publicada por las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, las aceptaciones validas de la Oferta seran cursadas
por las entidades receptoras a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona a través
de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones
correspondientes, quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito, de forma presencial, por
medios electrénicos o por cualesquiera otros medios admitidos por las entidades depositarias y responderan
de acuerdo con sus registros de detalle de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieren las
aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravdmenes o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos o econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

En ningun caso el Oferente aceptara acciones cuya fecha de contratacion sea posterior al ultimo dia del plazo
de aceptacion de la oferta, ni declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta, fuera de
dicho plazo. Por tanto, la fecha de contratacion de aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberd haber
tenido lugar no mas tarde del ultimo dia del plazo de aceptacién de la Oferta, y las declaraciones de aceptacién
deberan ser remitidas por los destinatarios de la Oferta dentro del mismo plazo.

Todo lo anterior se refiere a las declaraciones de aceptacién de los titulares de los valores y al papel de las
entidades financieras y empresas de servicios de inversion (ESIS) que las reciben en primer lugar. No afecta, por
tanto, a los flujos de informacién subsiguientes entre las entidades que las reciben, los custodios, los
participantes de Iberclear y las infraestructuras del mercado para realizar los procesos necesarios para la
comunicacion a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, del detalle de las
aceptaciones que resulten de las declaraciones u 6rdenes de aceptacion

La informacién sobre el numero de declaraciones de aceptaciéon presentadas, segun lo dispuesto en el articulo
35.2 del Real Decreto de OPAS, podra ser obtenida por los interesados durante el plazo de aceptacion de la
Oferta, previa solicitud e identificacion completa del solicitante, incluyendo la informacion sobre su
participacion en el capital social de BAIN, en el domicilio del Oferente o en el de su representante Bankinter, S.A.

c) Publicacion del resultado

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 36 del Real Decreto de OPAS, transcurrido el plazo de aceptacion
previsto en el Capitulo Ill, apartado 1.1 del Folleto, o el que resulte de la modificaciéon o prérroga del plazo por
parte de la CNMV en caso de modificacion de la Oferta y durante un periodo que no excedera los 7 dias habiles
desde dicha fecha, las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona publicaran el
resultado de la Oferta en los boletines oficiales de cotizacion en los términosy en la sesion que indique la CNMV.

d) Intervencion y liquidacién

La adquisicién de las acciones se intervendra por Bankinter, S.A. que actla como intermediario de la operacion
por cuenta del Oferente. La liquidacion de las operaciones de adquisicidén de acciones que pudieran resultar de
la consumacion de la Oferta serd llevada a cabo, asimismo, por Bankinter, S.A.

La liquidaciény el pago del precio de las acciones se realizaran siguiendo el procedimiento establecido para ello
en Iberclear, considerandose como fecha de la correspondiente operacién bursatil la de la sesién a la que se
refieran los boletines de cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona que publiquen el resultado
de la Oferta.

10.3 Gastos de aceptaciény liquidacién de la Oferta

Los titulares de acciones de BAIN que acepten que la intervencion de la Oferta se realice a través de Bankinter,
S.A. no soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencion de un miembro del mercado, asi como
tampoco los cdnones de liquidacidon de Iberclear ni de contratacién de las Bolsas de Valores, que seran
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satisfechos por el Oferente. En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros miembros del
mercado distintos de Bankinter, S.A., los gastos de corretaje y demas gastos de la parte vendedora en la
operacién, incluyendo los canones de liquidacion de Iberclear y de contratacion de las Bolsas de Valores, seran
a cargo del aceptante. Los gastos en los que incurra el Oferente para la adquisicion de las acciones y su
liguidacién seran satisfechos por el Oferente.

El Oferente no se haréd cargo, en ningun caso, de las eventuales comisiones y gastos que las entidades
depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la tramitacidén de 6rdenes derivadas
de la aceptacion de la Oferta.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente indicados seran asumidos por quien incurra en ellos.

10.4 Designacién de las entidades o intermediarios financieros que actden por cuenta del Oferente en el
procedimiento de aceptaciony liquidacion.

El Oferente ha designado a Bankinter, S.A., con domicilio social en el Paseo de la Castellana 29, Madrid, con
numero de identificacion fiscal (NIF) A-28157360 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, como entidad
encargada de intervenir las operaciones de adquisicion de acciones que pudieran resultar de la Ofertay como
entidad encargada de la liquidacién de las operaciones de adquisiciéon de acciones que pudieran resultar de la
Oferta.

Asimismo, Bankinter, S.A. sera la entidad encargada de la intervenciény de la liquidacién de las operaciones de
adquisicion de aquellas acciones de BAIN que se vean afectadas por los derechos de compraventa forzosa en
los términos que se describen en el Capitulo lll, apartado 2 del Folleto.

11.  AUTORIZACIONES EN MATERIA DE COMPETENCIA Y OTRAS INFORMACIONES O DOCUMENTOS

La Oferta no constituye una concentracion econdmica de dimensién europea, espafiola u otray, por lo tanto, la
adquisicidon de las acciones objeto de la Oferta no requiere la notificacion, obtencién de autorizacién o no
oposicion o verificacién administrativa de las autoridades de defensa de la competencia.

Asimismo, la Oferta tampoco esté sujeta a la obtencidn de ninguna autorizacién de otra autoridad administrativa
espafola o extranjera distinta de la CNMV para llevar a cabo la Oferta.

12.  RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se formula exclusivamente en Espafia y se dirige a los titulares de acciones de BAIN, en los términos
previstos en el Folleto, sin que el mismo ni su contenido constituyan una extension de la Oferta a cualquier otra
jurisdiccion donde la misma pudiera constituir una violacion de la legislaciéon aplicable a dicha jurisdiccién o
donde la formulacién de la Oferta exigiese la distribucidn y/o registro de documentacién adicional al Folleto.

En particular, la Oferta no se formula ni se formulara, ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos de
América, ya sea por correo o por cualquier otro medio o instrumento interestatal o de comercio exterior
(incluyendo fax, télex, teléfono o internet), o a través de las Bolsas de Valores de los Estados Unidos de América;
y ello salvo en cumplimiento con, o bajo las exenciones previstas en, cualquier normativa estadounidense en
materia de mercados de valores o de ofertas publicas de adquisicién. Por lo tanto, el Folleto no sera distribuido
por ningun medio en los Estados Unidos de América, salvo en cumplimiento con, o bajo las exenciones previstas
en, cualquier normativa estadounidense en materia de mercados de valores o de ofertas publicas de
adquisicion.
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Se informa a aquellos accionistas de BAIN que residan fuera de Espafia y decidan acudir a la Oferta que ésta
puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias distintas de aquellas contempladas en la
legislacion espafola. En este sentido, sera exclusiva responsabilidad de aquellos accionistas residentes fuera
de Espafna que decidan acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas normasy, por tanto, la propia verificacion,
aplicabilidad e implicacién de éstas.

Reus (Tarragona), el [*] de [*] de 2025.

Borges International Group, S.L.U.
p.p.

D. David Prats Palomo
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