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NOTIFICACION A LOS ACCIONISTAS

Luxemburgo, 20 de junio de 2011

Por la presente se notifica a tos accionistas de la Sociedad que el Consgjo de Administracion ha
decidido efectuar Jos cambios descritos a continvacidn, que estan relacionados con la Sociedad
y/o con algunos de sus subfondos {los “Fondos™). Estos cambios entrardn en vigor ¢l 22 de agosto
de 2011 {la “Fecha efectiva™ con ocasion de la proxima actualizacion del Follete de la Sociedad.
Todas las referencias a nombres de Fondos vienen precedidas con el #rmino “MFS Meridian
Funds — 7. Ne se exige que emprenda accién aiguna con relacidn al contenide de esta
Notificacion, salvo que desee vender o canfear las acciones que mantenga en algun Fondo
antes de la Fecha efective.

A. Cambios de nombre, pelitica y objetivo de inversion de los Fondos (ANEXO A}

1. Los Fondos descritos méds abajo pasardn a denominarse con el nombre que se indica en la
siguiente tabla y cambiardn sus politicas de inversién principales con ccasion de dichos cambios
de nombre:

Nombre actual def Fondo Nuevo nombre
Global Growth Fund —— % Global Concentrated Fund
U.S. Large Cap Growth Fund  wewmmmsmemn—3= 1S, Concentrated Growth Fund
1.8, High Yield Bond Fund  —o—neip - High Yield Fund
Research international Fund ——— % Global Research Fund
Strategic Income Fund  ——ecemmi - Global Multi-Asset Fund
European Bond Fund  ~——— 3 Absolute Reture Fund

H. Fi siguiente Fondo cambiard de nombre, sin que se modifique por ello su politica de
inversion principal:

Buropean Equity Fund —————— European Research Fund
IIE. Ademis de los cambios de las politicas de inversidn principales mencionados antes, se
procedera a modificar, clarificar y/o simplificar atgunas otras politicas de inversion de los Fondos

a efectos de homogeneidad con motivo de las novedades legislativas aplicables a ios Fondos,
incluida la Directiva UCITS V.

Dichos cambios se resumen con mas detalle en ¢l Apéndice A.
B. Fusiones de Fondos (ANEXO B)
Los “Fondos adquiridos” descritos a continuacion se fusionardn con los respectivos “Fondos

sucesores”, segin se sefiala en la siguiente tabla. Los Fondos sucesores marcados con (*) reflejan
los cambios de nombre y de politica de inversion antes resefiados. En el Apéndice B se facilita
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informacion adicional referente a las fusiones, iacluidas las estrategias de inversidn, las
comisiones y otros datos relativos a los Fondos sucesores.

Fondos adguirides

Giobai Vatue Fund 3

Euro High Yield Bond Fund ———
Hong Kong Equity Fund ————p
0.5. Research Fund —ouw

1.5, Mid Cap Growth Fund
Technology Fund

Bi— S

Fondos sucesores

Global Concentrated Fund*

High Yield Fund*
China Equity Fund

U.S. Value Funid

.5, Concentrated Growth Fund®*

C. Otros cambios no asociados a la inversion (APENDICE O

La politicas de algunos ofros fondos no asociados a la inversion y/o avisos del Folleto se
modificaran, clarificardn y/o simplificard a efectos de homogeneidad con ocasion del nuevo
formato y contenido de los documentos de emisidon de fos Fondos, tal y como exigen ias recientes
novedades legislativas. A tenor de estos cambios, se consolidardn o clarificardn muchas
disposicicnes ¢ secciones del Folleto, En la mayoria de casos, los cambios efectuados en dichos
avisos/declaraciones no eran imprescindibles o no reflejaban las variaciones sufridas por las
operaciones o politicas de los Fondos. Se recomienda que consulte el Folleto actualizado antes de
invertir. En el Apéndice C se facilita informacion referente a cambios que se consideran

relevantes o que modifican de otro moedo los procedimientos de fos Fondos.

D. Cambios en las comisiones

El Consgjo de Administracion ha resuelto modificar ciertas comisiones aplicables a diversas
clases de los Fondos mencionados a continuacion. Excepto en lo indicado agui, todas las
demds comisiones de fos Fendos nombrados se mantienen igual.

Growth Fund}

Tigo de comision Fonde Clase afectada Cambio

Comisidn de gestion Absobate Return Fund Clases A, B, C, W del §,60% al 9,75%

de inversiones {anteriormente Euvropean Clase I del £,50% al 0,65%
Bond Fund)
Global Concentrated Fund § Clases A, B, C, W, S| del 1,05% a2 1,15%
{anteriormente Giobal Clase [ del #,85% ai £,95%

Global Multi-Asset Fund
{antericrmente Stratepgic
{ncome Fund)

Clases A, B, C, W, S
Clase |

qel 3,75% a 1,05%
del §,65% a1 0,85%

U.5. Concentrated Growth
Fund
{anteriormente U.S. Large

Clases A, B, C,W. 8
Clase |

del 1,05%al 1,15%
del §,85% al 0,95%

Cap Growth Fand)
Comisicn de Global Multi-Asset Fund Clase A del 9,50% al $,75%
distribucion {antericrmente Strategic

Income Fund)
Limite en “Otros Emerging Mazkets Equity § Clases A, B, C del 9,25% al 4,35%
gustos” Fund Clases W, 1, Z del 0,15% al §,25%

(8
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Tipo de comision Fondo Clase afectada Cambie
Emerging Markets Debt Clases A, B, C det 0,25% al 0,35%
Leval Currency Fund Clases W, 1, Z def 0,15% al 0,25%
Latin American Equity Clases A, B, C def 0,25% al 0,35%
Fund Clases W, 1, Z del 0,15% o 0,25%
China Equity Fund Clases A, B, C del 0,25% al 0,35%
Clases W, 1, 2 del 0,15% al 0,25%

E. Conversion antomitice y cierre de la Clase de Acciones BIUSD del Continental European
Eguity Fund

El 22 de agosto de 2011 s¢ procedera al cierre de la Clase de acciones B1USD de! Continental
European Equity Fund. Si algin accionista de dicha Clase prefiere no vender o canjear [as
acciones que mantieng en elia antes de la Fecha efectiva, dichas Acciones, por defecto, se
convertirin autométicamente en acciones de la Clase A1USD def mismo Fonde (tomando el valor
liquidativo aplicable a las acciones de la Clase BIUSD el 19 de agosto de 2011, el dltimo dia
hébil anterior a la Fecha efectiva, o ia “Fecha de valoracién™). Los Accionistas de l1a Clase
B1USD recibirdn ¢l ndmero de acciones de {a Clase A1USD que tengan un valor liquidativo igual
al calculado para los activos mantenidos en la Clase antigua cn ia Fecha de valoracién, Tenga en
cuenta que tras fa conversion automatica a las acciones de Clase A1USD en la Fecha efectiva el
Distribuidor renunciard a la Comisién de reembolso que pudiera resuitar aplicable a las acciones
de Clase BIUSD, y tampoce se cargard una Comision de suscripeion (respecto a las acciones de
fa Clase ALUSD sucesoras). No obstante, antes de la Fecha efectiva, la Comision de reembolse
que corresponda (i) seguird aplicandese a los reembolsos de Acciones de Clase B1USD y (ii) no
sc cargard a los canjes de acciones de Clase B1USLY por acciones de Clase B de cualquier otro
fondo MFS Meridian Fund, siempre y cuando las acciones obtenidas en el canje mantengan el
programa de Comisiones de reembolso prosrateadas que estuviera pendiente desde la fecha de
adquisicidn inicial de las acclones canjeadas.

A partir det 12 de agosto de 2011, se suspenderan las nuevas compras y canies de acciones de
Clase BIUSD del Fondo en prevision de su cierre, v cualquier orden recibida después de esa
fecha serd rechazada y devuelta al emisor. Los inversores deberdn consultar con su intermediaric
financiero o asesor fiscal las posibles consecuencias impositivas o de otro tipo que pudiera
conkievar la fenencia, transferencia o venta de acciones de acuerdo con la legisiacién de sus paises
de ciudadania, residencia o domicilio. La Sociedad y su Consejo de Administracién y sus agentes
no tendran responsabilidad alguna en lo que se refiere a los asuntos fiscales individuales de
cualquier inversor ¢ accionista. El cierre de ta Clase de acciones B1USD del Fondoe es fruto de la
revision, por parte del Distribuidor y del Consejo de Administracion, de la gama de productos de
ta Sociedad, del volumen de activos y de la futura demanda esperada de esta clase. Todas las
comisiones (excepto los gastos asociades a la inversién u otros extraordinarios, incluidos los
impuestos) que se deriven de la conversion de acciones de Clase BiUSD serdn asumidas en la
practica por el Gestor de Inversiones, ya que actualmente los “Otros gastos” de la Clase del Fordo
estdn sujetos a un limite de gastos.

Informucion general aplicable a todos los cambios resefiados en esta Notificacion. Para ampliar
la informacitn sobre estos cambios, remitase a la version actualizada del Folieto que recoge las
modificaciones pertinentes, ¢l cual puede cbtenerse en ef domicilio social de la Sociedad y a
través de los agentes jocales de cada jurisdiccién donde se comercializa el Fondo, Durante el
periodo comprendido entre 1a fecha de la presente aotificacién y la Fecha efectiva, los accionistas
podran vender sus respectivas acciones adscritas a esta Clase sin comision de reembolso; no
obstante, seguird aplicandose a tales reembolsos la Comision per reembelso anticipade (p. ¢j.,
comision de venia contingente diferida, o “CDSC™). Los documentos de emisién actualizados
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{incluidos aquelios que contienen Ios Datos fundamentales para el inversor (“KIID™) y el Folleto),
que reflejan la disponibilidad de las diversas Clases de acciones de los Fondos, podrin obtenerse
gratuitamente, previa solicitud, a partir del 22 de agosto de 2011 (umto con los informes
financieros v los Estatutos del Fondo) en la direccion 49, Avenue J.F. Kennedy, ¢/o State Street
Luxembourg, S.A., L-1855 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, ¢f domicitio social de la
Soctedad, asi como a través de los representantes o agentes locales de los Fondos en otras
jurisdicciones donde se distribuyan los mismos.

Por orden del Consejo de Administracion
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APENDICE A
Cambios de nombre, politica y objetive de inversion de los Fondos

El apartade Y de este Apéndice facilita informacion acerca de los cambios de nombre e
inversién principal de algunos Fondos.

En ¢l apartado 1Y de este Apéndice se facilita informacidn acerca del cambio de un nombre
injcamente :
En ¢l apartado I1I de este Apéndice se facilita informacion sobre otros cambios importantes
en las politicas y/u objetivos de inversion de los Fondos

I. Cumbios de nombre y de polftica de inversion principal de los Fondes. E] Consejo de
Administracion decidic el 11 de marzo de 2011 aprobar los cambios de nombres y, cuando se
sefiale, las politicas de inversion principales de los Fondos descritos seguidamente con efecto el
22 de agosto de 2011. Los cambios son frute de una revision estratégica de la gama de productos
de la Sociedad realizada por Massachusetts Financial Services Company {‘MFS™), el promotor y
Cestor de inversicnes de fos Fondos, y por MFS Internationat Lid. (“MIL™), el distribuidor de los
mismos, teniendo en cuenta diversos factores, come fas capacidades de inversion de MFS, el
alcance de las ofertas de Fondos y mercados de distribucién, el volumea de activos, las
pesspectivas de ventas futuras y la rentabilidad de los Fondos. En cada caso, los costes asociados
& estos cambios de nombre y de politicas de inversidn (excepto los gastos relativos a la inversion)
serdn asumtidos por el correspondiente Fondo hasta el limite ¢ nivel fijo establecido en “Otros
gastos”, seghn se especifica en el Folleto para ias clases afectadas de los Fondos. Los costes
relativos a la inversion que surjan de la adaptacion de fa cartera a su nueva estrategia de inversion
(inchayendo, sin cardoter restrictive, los gastos de transaccién, las comisiones de corretaje, los
impuestos de cartera, etc.) serdn asumidos por cada Fondo afectado. En la tabla adjunta mas abajo
se facilita informacion relativa a los nuevos nombres y politicas de inversién principales. Para
obtener informacion adicional relativa a los cambios indicados a continuacidn, incluido el accese
al Folleto vigente (de fecha de febrero de 2011) v f Folleto actualizado {de fecha de agesto de
2011), visite el sitio web www.mf5.com.

En ia actualidad, el Fondo invierte principalmente en titulos de renta

Fund variable emitidos por empresas de crecimiento ubicadas en todo ¢l munde,
cambiz a con preferencia por empresas de gran capitalizacion, La principal novedad
Global resultante de los cambios propuesios cs que zhora el Fondo invertird en un
Concentrated nimero menor de empresas, y podrd invertir en empresas tanto de
Fund crecimiento como de valor de cualquier tamafio. A tenor de los cambios

propuestos, 1a aueva politica de inversion del Fondo seré la siguiente:

El Fondo invierte principalmente {como minimo el 70% de sus activos) en
titulos de renta variable de empresss ubicadas en paises con mercados
desarrollados y emergentes. El Fondo corcentra sus inversiones en ttulos de
renta variable de empresas ubicadas en paises de mercados desarrollados. Por
io general, ef Fondo imvierte en 50 empresas o en un ndmero menor. El
Fondo podri invertir en empresas que, a su juicio, cuenten con un potencial
de crecimiento de beneficios superior a la media con respecte a otras
entidades (empresas de crecimiento}, asi como en compaiifas que considere
infravaloradas comparado con su valor percibide {empresas de vaior), o bien
en una combinacion de ambas, Ef Fondo puede invertir en empresas de
cualquier magnitud. Aunque normalmente ao cabe esperar que lo haga, el
Fondo podrd invertir un porcentaje significativo de su patrimonio en
derivados a efectos de cobertura y/o de inversidn, ya sea para aumentar 0
disminuir su exposicion a un determinade mercado, segmento del mercado ¢
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Camb) -de'go!iﬁca deinversion principal’

tiufo, para gestionar la exposicion a divisas v ofras caracteristicas del Fondo,
¢ como alternativa frente a inversiones directas.

Por otro tado, se ha suprimido ¢l limite de inverlir como minimo ¢i 50% en
titulos de renta variable y valores relacionados que no sean bonos
convertibles.

Como se deseribid antes, con motivo de este cambic, ia comisién de
gestion dei Fondo se incrementard at 1,15% (acciones de las Clases A, B,
C, Wy 8y al 0,95% (acciones de la Clase I) anual. El nueve indice de
referencia del Fondo serd el MSCI World Tndex (USD).

El ohjetivo de inversién, el proceso de gestidn de riesgos, ¢l programa de
comisiones de venta, la frecuencia de valoracion y las politicas operativas
det Fondo seguiran siendo fos mismos.

U.8. Large Cap
Growth Fund
cambia 2

1.8,
Concenirated
Growth Fund

En la actualidad, ¢! Fondo invierte principalmente en titelos de tenta variable
emitidos por empresas de crecimiento de gran capitalizacidn que tienen su
sede en Fstados Unidos, La principal novedad resultante de los cambios
propuestos es que ahora cf fondo invertird en un niimero menor de empresas
de crecimiento, manteniendo al mismo tiempo la preferencia por empresas de
gran capitalizacion con sede en Estados Unidos. A tenor de los cambios
propuestos, 1a nueva potitica de inversion def Fondo serd la siguiente:

El Fondo invierte principalmente {como minimo el 70% de sus activos) en
titulos de renta variable de Estados Unidos, aunque también podré invertir en
titulos de renta variable no estadounidenses. Por Io general, el Fondo invierte
en 50 empresas o en un niimero menor. El Fondo generalmente concentra sus
inversiones en empresas que, a su juicio, cuenten con un potencial de
crecimiento de beneficios supericr a la media comparado con ofras entidades
(empresas de crecimiento). El Fondo suele destinar un porcentaje importante
& grandes empresas, aunque podré mvertir en empresas de cualquier tamafio.
Aunque normalmente no cabe esperar que 1o haga, ¢l Fondo podrd invertir un
porcentaje significativo de su patrimonio en derivados a efectos de cobertura
v/o de mversion, ya sea para aumentar o disminuir su exposicién a un
determinado mercado, segmente del mercado o titulo, para gestionar la
exposicion a divisas u ofras caracteristicas del Fondo, o como alternativa
frente a inversiones directas,

Por otro lado, se ha suprimido ¢l limite de inverlir como minime el 50% en
titulos de tenta variabie y valores relacionados que no sean bonos convertibles.

Como se describid antes, con motive de este cambio, la comisidn de
gestion del Fondo se incrementarg al 1,15% {acciones de las Clases A, B,
C, Wy S) y al 0,95% (accicnes de ia Clase I} anual.

El objetivo de inversion, el indice de referencia, of proceso de gestion de
riesgos, el programa de comisiones de venta, ia frecuencia de valoracién,
la estructura de las clases v las politicas operativas del Fondo seguirin
siendo los mismos.
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U.S. High Yield
Bond Fund
cambiz a

High Yield Fund

En la actualidad, el objetive de inversién del Fondo es genmerar unos
elevados rendimientos cosrientes, siende su objetive secundario la
revalorizacién del capital, medido en dblares estadounidenses; a tal fin,
invierte principatmente en titulos de denda con calificacion inferior al
grado de inversion procedentes de emisores radicados en Estados Unidos,
La principal novedad resultante de los cambios propuestos es que ahora el
Fondo persigue la rentabilidad totai, con énfasis en generar unos elevados
rendlimientos corrientes pero sin perder de vista la revalorizacion del
capital; también podrd invertir mds cuantiosamente en instrumentos de
deuda no estadounidenses, manieniendo al mismo tiempe la preferencia
por los instrumentos de deuda estadounidenses. A tenor de los cambios
prepuestos, el nuevo objetive y politica de inversion del Fondo serdn jos
siguientes:

£l objetive del Fondo es ia rentabilidad total, aunque tendrd preferencia
por lograr unos rendimientos corrientes elevados, teniendo en cuenta
también la revalorizacion del capital, expresada en  dolares
estadounidenses, El Fondo invierte principaimente (como minimo ¢l 70%
de sus activos) en instrumentos de deuda con calificacién inferior al grado
de inversion. El Fondo por fo general concentra sus inversiones en
instrumentos de deuda de empresas estadounidenses, aunque podrd invertir
también en emisores no estadounidenses ubicados en paises con mercados
desarroliados o emergentes, asi como en instrumentes de deuda piblica,
Aungue norrmalmente no cabe esperar que fo haga, ¢l Fondo podra invertir
un porcentaje significativo de su patrimonio en derivados a efectos de
cobertura y/o de inversién, ya sea para aumentar o dismintir su exposicion
a ui determinado mercado, segmento del mercado o tiiulo, para gestionar
la exposicion a los tipos de interés o divisas u otras caracteristicas del
Fondo, 0 como alternativa frente a inversiones directas,

Por otro lado, se ha suprimido (i} ¢! limite de invertir como méximo el
10% en titulos de renta variable que se reciban en virtud de una oferta de
reesfructuracién de deuda o canje presentada por el emisor, ¢l 25% en
bonos coavertibles o el 30% en ambag categorias, y (if) la referencia
mediante la cual se clarifica que los valores de deuda que ofrecen unos
elevados rendimientos corrientes normalmente incluyen los tituios de
deuda que ofrecen un rendimiento corriente superior al generalmente
ofrecido en titulos homéblogos mejor calificados,

L.as comisiones y gastos, ef indice de referencia, el proceso de gestidn de
riesgos, ef programa de comisiones de venta y de dividendos, la frecuencia
de vaioracién y las politicas operativas del Fondo seguiran siende los
iSMos.

Research
International
Fund

cambia 2

Globai Research
Tund

En la actualidad, el Fondo invierte principalmente en tituios de renta
variable de empresas ubicadas fuera de Estados Unidos, La principal
novedad resujtante de los cambios propuestos es que ahora el Fondo podra
mvertir en titulos de empresas estadounidenses y so estadounidenses. A
tenor de los cambios propuestos, la nueva poiitica de inversion del Fondo
serd la siguifente:
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L nombre:

ambio de politica de inversién principal

Ef Fondo invierte principalmente {como minimo el 70% de sus activos) en

titulos de renta variable de empresas uvbicadas en paises con mercados
desarrollados y emergentes. El Fordo puede invertir en empresas que, a su
Jjuicio, cuenten con un potencial de crecimiento de beneficios superior a la
media comparado con ofras entidades (empresas de crecimiento), asi como
en compafifas que considere infravaioradas en relacion con su valor
percibido (empresas de vaior), o bien en una combinacion de ambas. El
Fondo puede imvertir en cmpresas de cualquier magnitud. Aungue
normalmente no cabe esperar que lo haga, ¢! Fondo podra invertir un
porcentaje sigaificativo de su patrimonic en derivados a cfectos de
cobertura v/o de inversién, va sea para aumentar ¢ disminuir su exposicidn
a un determinado mercado, segmento del mercado o (itulo, para gestionar
la exposicién a divisas u otras caracteristicas del Fondo, o como alternativa
frente a inversiones directas.

El nueve indice de referencia del Fonde serd el MSCI All Country World
Index {USDY.

El objetivo de inversion, el indice de referencia, el proceso de gestion de
ricsgos, ef programa de comisiones de venta v de dividendos, la frecuencia
de valoracidon y las politicas operativas del Fondo seguirdn siendo los
mismos,

Strategic Income
Fuad

cambia a

Globat
Multi-Asset
Fund

En la actualidad, el objetive de inversion del Fondo es generar unos
clevados rcndimientos corrientes, siendo su objetivo secundaric la
revalorizacion del capital, medido en ddlares estadounidenses; a tal fin,
invierte principalmente en titulos de deuda calificados con grado de
inversién y con calificacion inferior procedentes de emisores radicadoes en
Estados Unidos. La prineipal novedad resuitante de los cambios
propuestos serd un fondo cuyo objetivo de inversidn es fa rentabilidad
total, medida en dolares estadounidenses; que (i} distribuye sus inversiones
principalmente entre muitiples clases de activos, incluyendo instrumentos
de deuda {pricticamente todos con grado de inversion), titulos de resta
vartable (tanto en mercados desarrollados como emergentes), instrumentos
relacionados con materias primas e instrumentos relacionados con activos
inmobiliarios; v que (ii) emplea una estrategia complementaria para
gestionar fa exposicion a clases de activos, mercados v divisas mediante el
uso de derivados. A tenor de los cambios propuestos, el nuevo objetivo y
potitica de inversidn del Fondo serdn los siguientes:

Bl objetivo def Fondo es la rentabilidad fotal, medida en dolares
estadounidenses. El Fondo trata de producir rendimientos 1) asignando
paitimonio a una combinacion de clases de activos; 2) seleccionando
titulos especificos dentro de esas clases; y 3) gestionando ia exposicion a
clases de activos, mercados y divisas mediante el uso de derivados. A
partir de] 22 de agosto de 2011, las asignaciones pretendidas del Fondo
enire clases de activos son las siguientes: 15% en instrumentos de deuda
ajustados a fa inflacidn; 35% en otros instrnumentos de deuda mundial; 30%
en itulos de renta variable mundial; 15% en instrumentos refacionados con
materias primas; v 3% eon inversiones relacionadas con  activos
inmoebiliarios mundiales. Estas asignaciones no reflejan los saldos de
efective v pueden sufiir variaciones con el tiempo,
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ambio depolitica de inversién principal

Fi Fondo invierte en una combinacion de valores de renta variable,
instrumentos de deuda, inversiones relacionadas con materias primas €
inversiones relacionadas con activos inmobiliartos. Con respecto a los
instrementos de deuda, invertird principalmente en aquellos que procedan
de emisores ubicados en paises con mercados desarrollados y emergentes,
inciuidos valores de deuda péblica, titulos con garantfa hipotecaria ¢
instrumentos de deuda corporativa. B Fondo suele concentrar sus
inversiones en deuda en instrumentos de deuda de grado de inversion,
aungue podrd invertir en instrumentos de deuda con calificacion inferior a
grado de inversion, En cuanto a sus inversiones en renta variable, ¢l Fondo
invierte principaimente en titulos de renta variabie de emisores ubicados
en paises con mercados desarroilados y emergentes, El Fondo puede
invertir en empresas de cualguier tamafio que, a su juicio, cueniea con un
potencial de crecimiento de beneficios superior a la media comparado con
otras entidades {empresas de crecimiento), asi como en compafiias que
considere infravaloradas en relacion con su valor percibido (empresas de
valor), o bien en una combinacion de ambas. Entre las inversiones
relacionadas con materias primas figuran los derivados sobre indices de
materiag primas, participaciones en planes de inversion colectiva y fondos
cotizados en bolsa. Entre las imversiones relacionadas con activos
inmobiliarios figuran los fondos de inversion inmobiliaria, derivados sobre
indices inmobiliarios y ofras inversiones que ofrecen exposicion al sector
inmobiliario. Durante la seleccion de imversiones concretas, ¢l Fondo
podra recurrir a derivados para fines distintos (cobertura o inversion), ya
sea para aumentar o reducir la exposicion a un determinado mercado,
segmento del mercado o titufo, para gestionar la exposicidn a los tipes de
interés o divisas u otras caracteristicas del fordo, 0 como aiternativa frente
a inversiones directas,

El Fondo gestiona su exposicion a clases de activos, mercados y divisas
principalmente mediante ef uso de derivados, los cuales pueden alcanzar
un volumen considerable. El Fondo puede aumentar o reducir ia
exposicion a clases de activos, mercados y/o divisas que resulte de ia
seleccion de titulos especificos basdndose en una valoracién del potencial
de riesgo/rentabilidad asociado a dichas clases, mercados o divisas. El
Fondo puede participar en clases de activos, mercados o divisas en los
cuales tenga una exposicion escasa o nula como resultade de fa sefeccion
de titulos especificos (p. ., instrumentos de deuda de menor calidad), La
exposicion de! Fordo normalmente se encontrard en los siguientes rangos
porcentuales: instrumentos de deuda ajustados a la inflacion, entre -5% ¥
35%; otros instrumentos de dewda mundial, entre 0% y 70%; titulos de
renta variable mundial, entre 0% y 60%; inversiones relactonadas con
materias primas, entee -3% v 35%; ¢ inversiones relacionadas con activos
inmobiliarios mundiales, entre -10% y 20%. El Fondo también puede
recurtir a instrumentos derivados para tratar de fimitar su exposicion a
determinados sucesos extremos def mercado.

Ei Fonde puede invertir mas del 20% de sus activos en titulos con garantia
hipotecaria y/o respaldados por activos.

£l Fondo empleara una metodologia de Valor en Riesgo (VaR) para
calcular la exposicion global con arreglo a su procese de Gestion de

9 MER-NTC-88-081)



riesgos. Bl mievo indice de referencia principal del Fondo serd el MSCH
All Country World Index (USD), con un indice secundario hibride
compuesto por lo siguiente: 30% MSCI All Country World Index (USE);
35% Basclays Capital Global Aggregate Index (USD); 15% Dow Jones-
UBS Commodities Total Return Index (USD); 15% Barclays Capital U.S.
Inflation Adjusted Bond Index (USD); y 5% FTSE EPRA/NAREIT Global
Developed Index (USD).

Como se describié antes, con motivo de este cambio, ia comision de
gestion det Fondo se incrementard al 1,05% (acciones de las Clases A, B,
C, Wy 8) v at 0,85% (acciones de la Clase I} anual, y la comisién de
distribucion aplicable a las acciones de Clase A se incrementara del 9,50%
al 0,75%.

Las acciones de Clases de ingresos del Fondo normaltmente declararan y
distribuiran ingresos con frecuencia frimestral.

El programa de comisiones de venta, la frecuencia de valoracion y las
politicas operativas del Fondo segeiran siende los mismos.

European Bond
Fand

cambia a
Absolute Return
Fund

En la actuslidad, el objetivo de inversion del Fondo es generar unos
elevados rendimientos corrientes, compatibles con un riesge de inversidn
prudente, siendo su objetivo secundaric la conservacidn del capital,
medido en euros; a tal fin, invierte principalmente en titulos de deuda
emitidos por sociedades mercantiles y emisores estatales radicados en
Europa. La principal novedad resultaste de los cambios propuestos serd un
Fondo que tiene como objetiva de inversion la rentabilidad total, medida
en dolares estadounidenses, que (i) invierte principalmente en instrumentos
de deuda denominados en dolares estadounidenses (practicamente todos
con grado de inversion con preferencia por la denda a corto y medio plazo)
procedentes de emisores ubicados en todo el mundo, incluidos los
mercados desarrollados v emergentes, y que {if) emplea una estrategia
complementaria para gestionar la exposicidn a clases de activos, mercados
y divisas mediante el uso de derivados. A tenor de ios cambios propuestos,
el nueve objetivo y politica de inversion del Fondo seran los siguientes:

El objetivo del Fondo es la rentabilidad total, medida en ddlares
estadounidenses. El Fondo wala de generar una renfabilidad positiva
mediante la combinacion de titulos especificos seleccionados y la gestion
de la exposicion a distintas clases de activos, mercados y divisas con
independencia de las condiciones bursatiles.

A la hora de seleccionar inversiones concretas para el Fondo, se invertird
principalmente en instrumesntos de deuda de emisores ubicados en paises
con mercados desarrellados y emergentes, incluidos vatores de deuda
publica, titulos con garantia hipotecaria y deuda corporativa. La mayoria
de la inversion del Fondo se destina a instrumentos de deuda de grado de
inversion. Aunque ¢l Fondo puede invertir en instrumentos de deuda de
cualquier vencimiento, generalmente concentra sus inversiones en
imstrumentos de deuda a corto v medio plazo. Durante la seleceion de
inversiones concretas, el Foado también podra recurrir a derivados para
fines distintos (cobertura o inversion), ya sea para asmentar o reducir ia
exposicion a un determinado mercado, segmento del mercado o tituto, para
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gestionar la exposicién a los tipos de interés o divisas u otras
caracteristicas del fondo, o como alternativa frente a inversiones directas,

El Fonde gestiona su exposicion a clases de activos, mercados y divisas
principalmente medianie el uso de derivados, oy cuales pueden alcanzar
un volumen considerable. E! Fonde puede aumentar o reducir su
exposicién a clases de activos, mercados yfo divisas que resulte de la
seleccion de titulos especificos basandose en una valoracion def potencial
de riesgofrentabilidad asociade a dichas clases, mercados o divisas. [l
Fonde puede participar en clases de activos, mercados y/o divisas en los
cuales tenga una exposicidn escasa o nuia como resultado de la seleccion
de titulos especificos (p. ¢j., titulos de reata variable, instrumentos de
deuda de menor calidad, materias primas o inversiones relacionadas con
activos inmebiliarics). La exposicion del Fondo normalmente se
encontrard en los siguientes rangos percentuales: instrumentos de deuda
ajustados a la inflacion, entre -10% y 15%; titulos de remta variable
mundial, entre -15% y 15%; inversiones relacionadas con materias primas,
entre -10% vy 10%, e inversiones refacionadas con actives inmobiliarios
mundiales, entre -3% y 5%;. Entre las inversiones refacionadas con
materias primas figuren los derivados sobre indices de materias primas,
participaciones en planes de inversion colectiva y fondos cotizades en
bolsa. Entre las inversiones relacionadas con activos inmobiliarios figuran
los fondos de inversion inmobiliaria, derivados sobre indices inmobiliarios
v otras inversiones que ofrecen exposicion al sector inmobiliarie. E1 Fondo
también podrd recurrir a instrumentos dertvados para tratar de limitar su
exposicidn a determinados sucesos extremos del mercado.

Por otro lado, se ha suprimido (i} el iimite de invertir como méximo el
10% en titulos de renta variable o valores relacionados, ¢l 25% en bonos
convertibies 0 el 30% en ambas categorias, y (i) el limite de invertir hasta
el 15% en titulos de deuda con calificacidn inferior al grado de inversion.

La Divisa de Referencia del Fondo cambiard de curos a ddlares
estadounidenses como resultado de esta modificacién. Cualquier activo
manterido en un determinado Fondo que no esté expresado en la Divisa de
Referencia de ese Fondo serd convertido a la Divisa de Referencia al tipo
de cambio aplicable a la misma en la Fecha de Valoracidn. Los costes
asociados a la conversion de divisas en relacion con la compra, reembolso
o conversion de acciones del Fondo seran normalmente asumidos por la
cotrespondiente clase de acciones denominada en la Divisa no de
Referencia, lo que podria afectar negativamente at vajor del activo neto y
al rendimiento de dicha clase.

£1 Fondo puede invertir mas del 20% de sus activos en t{tules con garantia
hipotecaria y/o respaldados por activos.

&l Fondo empleara uaa metodologia de Valor en Riesge (VaR) para
calcular la expesicidn global con arreglo a su proceso de Cestion de
riesgos. El nuevo dice de referencia principal del Fondo serd ¢l Bank of
America/Merrill Lynch -3 Month US Treasury Bill Index (USD),
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Como se describid antes, con motivo de este cambio, la comision de
gestion del Fondo se incrementara al 0,75% (acciones de las Clases A, B,
Cy W) vy al 0,65% {acciones de la Clase 1) anual,

El programa de comisiones de venta y de dividendos, la frecuencia de
valoracidn v las potiticas operativas del Fondo seguirédn siendo los mismos.

ff. Cambios de nmombre El Consejo de Administracion decidié cambiar el nombre del
siguiente Fonde, con efecto el 22 de agosto de 2011; la politica de inversion principal de este
Fondo no cambia.

European Equity Solo cambia ef nombre; no existen cambios sustanciales en la
Fund politica de inversion principal ni en ia manera o que se gestiona cl
cambiz a Fondo, aparte de lo descrito a continuacion.

European Research
Fuad

L Cambios adicionales en las polfticas u ebjetivas de inversion principales. El Consejo de
Administracion ha decidido aprobar algunos cambios importantes relativos a las politicas u
objetivos de inversidn de los Fondos siguientes con efecto el 22 de agosto de 2011, Dichos
cambios son resultado de la revision de las politicas de inversidn de los Fondos en relacidn con la
actualizacion de los documentos de oferta det fondo; no obstante, MFS no prevé que los cambios
siguientes afecten de forma significativa a la forma en que se gestiona actualmente cada Fondo. El
cuadro siguiente refleja los cambios en las politicas de inversion principal v, si asi se indica, de
ofras peliticas de los Fondos pertinentes a que se hace referencia. A menos que se indique a
continuacion, ef objetivo de inversion ¥ las demds politicas de inversion de cada Fondo son
sustancialmente similares 2 los vigentes en la actualidad para cada Fondo. Para obtener
informacion adicional relativa a los cambios indicados a continuacion, incluido el acceso al
Folleto vigente {de fecha de febrero de 2011) y el Folleto actualizado (de fecha de agosto de
2011), visite 2l sitic web www.mfs.com.

China Equity Fund | o S suprimird el limite de investir como méaximo el 33%% del
patrimonio total del Foado en bonos convertibies.
Continental ® Se suprimird el limite de invertir como méximo et 25% del
f:,ur(épean Equity patrimenio total del Fondo en bonos convertibies.
un
* Se suprimird la referencia a la inversion del Fondo en empresas
de crecimiento emergente.
Emerging Markets Se suprimird el limite de invertir come maximo el 33'%4% en
Equity Fund bonos eonvertibles.
Se suprimira et lfmite de invertir como mucho el 50% (méximo)
y 23% (porcentaje normal) en emisores ubicados en ur solo pais.
Emerging Markets Se suprimird el Fmite de mvertir como méaximo el 10% en titulos
Debt Fund de renta variable o refacionados con acciones, ef 25% en bonos
convertibles o ¢l 30% en ambas categorias,
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Emerging Markets
Debt Local
Currency Fand

La politica de inversion principal det Fonde se revisé para
especificar que el Fondo podrd invertir principaimente en
instrumentos de deuda o de otro tipo emitidos en paises con
mercados emergentes o relacionados con las divisas de éstos.
Con este cambio s¢ pretende clarificar que el Fondo puede incluir
ciertos instrumentos relacionades con divisas (p. €}, contratos de
divisas a plazo) en su potitica de inversién principal.

E] enunciado fue revisado para clarificar que el Fondo podra
invertir una parte considerable de sus activos en imstrumentos
derivados, Esta aclaracién actualmente pretende refleiar el uso de
operaciones de divisas a plazo por parte del Fondo.

Se suprimira el limite de invertir como méaximo el 10% en titulos
de renta variable o relacionados con acciones, el 25% en bonos
convertibles o el 30% en ambas categortas.

European Core
Equity Fund

Se suprimira e} limite de invertir como minimo el 50% en titukos
de renta variable o relacionados con acciones y como maximo el
25% en bonos convertibles.

European Research
Fund

Se suprimira el limite de invertir como méximo ¢l 25% en bonos
convertibles,

Global Bond Fund

La formulacién fue revisada para clarificar que el Fondo podrd
invertir una parte considerable de sus activos en instrumentos
derivados. Esta aclaracion actuaimente pretende reflejar el uso de
operaciones de divisas a plazo por parte del Fondo.

Globat Equity Fund

Se suprimird ¢l limite de invertir como maximo el 33%% en
bonos convertibles,

El Fondo podré invertir en empresas de crecimiento, empresas de
valor o en ambas categorias.

Global Energy Fund

El Fondo puede destinar un porcentaje relativamente alto de sus
activos a un solo emisor ¢ a un nimero pequedio de emisores.

El Fondo podra invertir en empresas de crecimiento, empresas de
valor o en ambas categorias,

Global Total Return
Fund

Se ha clarificado la politica de inversién del Fondo para indicar
gue précticamente la totalidad de las inversiones del Fondo en
instrumentos de deuda cotresponders a instrumentos de deuda de
grado de inversidn.

Inflation Adjusted
Bond Fund

La politica de inversién principal del Fondo se modificard por lo
siguiente: e Fondo invertird principalmente (como minimo el
70% de sus activos) en instrumentos de deuda ajustades a la
inflacién del Tesoro estadounidense.

L2 mayoria de la inversion det Fondo se destinard a instrumentos
de deuda de grado de inversion.
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El Fondo puede destinar un porcentaje relativamente alto de sus
activos a un sofo emisor o 4 un nimero pequeiio de emisores.

Se suprimira e limite de invertir como méximo el 10% en titulos
de renta variable o relacionados con acciones, el 25% en bonos
convertibles o el 30% en ambas categorias.

Japan Equity Fund

Se suprimird el limite de invertir como méximo el 33%% del
patrimonic total def Fondo en bonos convertibles.

Latin American
Equity Fund

Se ha suprimido el Hmite de invertir como méximo el 33%% del
patrintonic total def Fondo en bonos convertibles.

Limited Maturity
Fund

El objetive det Fondo pasard a ser la rentabitidad total, aunque
tendra preferencia por lograr unos rendimientos corrientes,
teniende e cuenta también la conservacion del capitai, expresada
en délares estadounidenses.

La estrategia de inversion principal del Fondo se modificara por
lo siguiente; ¢! Fondo invertird come minime el 70% de sus
activos en instrumentos de deuda emitidos en dolares
estadounidenses, incluidos los instrumentos de deuda publica,
corporativa y con garantia hipotecaria estadounidenses y no
estadounidenses,

I.a mayoria de la inversion def Fondo se destinard & instrumentos
de deuda de grade de inversion.

Se ha suprimido la referencia de que el Fondo invierte en tiulos
de renta fija fundamentalmente con una duracién de breve a
intermedia,

Pradent Wealth
Fund

Se ha clarificado la politica de inversion def Fondo para indicar
que el Fondo podréd invertir sin lmites en instrumentes de deuda
de emisores corporativos ¥ gubernamentales, pero podrd invertir
en instrumentos de deuda con calificacién inferior al grado de
inversidn.

Research Bond
Fund

La estrategia de inversion principal del Fondo se modificard por
lo siguiente; ¢f Fondo invertird como minime el 70% de sus
actives en instrumentos de deuda de grado de imversion
estadounidenses, incluidos los instrumentos de deuda publica,
corporativa y con garantia hipotecaria estadounidenses.

Se suprimira el limite de invertir como méximo el 10% en titulog
de renta variable o refacionados con acciones, el 25% en bonos
convertibles o el 30% en ambas categorias.

U.K. Equity Fund

Se suprimira el limite de invertir como méxime ef 331% del
patrimonio total def Fondo en bonos convertibles.
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Se suprimira la referencia a la inversién del Fondo en empresas
de crecimiento emergente.

U.8, Government
Bond Fund

El cbjetivo del Fondo pasara a ser la rentabilidad total, aunque
tendrd preferencia por lograr umos rendimientos corrientes,
teniendo en cuenta también la revalorizacion del capital,
expresada en détares estadounidenses.

La mayoria de la inversidn del Fondo se destina a instrumentos
de deuda de grado de inversion.

Ef Fondo puede destinar un porcentaje relativamente afto de sus
activos z un solo emisor o a un nimero pequefio de emisores.

Se ha suprimide ef limite de iavertir como maximo el 10% en
titulos de renta variable o reiacionados cor acciones, el 25% en
bonos convertibles o el 30% en ambas categorias.

U.S. Vaiue Fund

El objetive del Fondo pasard a ser la revalorizacién de capital,
medida en délases estadounidenses.

Todos los Fondos

A mencs que se sefiale expresamente lo contrario, los Iimites de
inversidn estipulados para cada Fondo estardn basados en el
patrimonio nete del correspondiente Fondo.

Se han afladido, modificado o clarificade en el Folleto las
definiciones de determinados términos o conceptos de inversion
(p. ., titufos de renta variable, instrumentos de deuda y regiones
geograficas).

Se inserté on enunciado para hacer constar que los Fondos
actualmente no invierten en acciones de Clase A de empresas
radicadas en Chins, v que las inversiones en acciones de Clase B
de dichas empresas estaran limitadas al 15% def patrimonio neto
del Foado respectivo,

A los efectos de determinar la calidad crediticia de un
instrumento de deuda, MFS empleard la siguiente metodologia: si
tres Agencias de calificacion de valores de prestigio nacional (p.
2j., Moody’s, Standard & Poors, Fiteh) (“NRSRO”) han asignado
una calificacidn (rating) a un instrumento de deuda, MFS
emplears i cakificacién media; si dos NRSRO han asignado una
calificacién, MFS empleard la mas baja; si sélo una NRSRO ha
asignado una calificacion, MFS empleard esa calificacién; y si
ninguna NRSRO ha asignado calificacion, MFS ¢onsiderard a ese
instrumento de deuda como no calificado.

A jos efectos de determinar ef vescimiento efectivo de un
instrumento de deuda, MFS cmpleara el vencimiento declarado
del mismo o, si procede, una fecha anterior en la que MFS
considere probabie que un mecanismo de abreviacion de
vencimientos (como una opeidn de compra, opcion de venia,
refinanciacion anticipada, amortizacion anticipada, cliusula de
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amortizacidn o un cupon ajustable) forzard la amortizacion de ese
instrumento.

En el Perfil de cada Fondo recogido en el Folleto se ha reflejado
fa metodologia que emplea cada Fondo para calcular su
exposicion global segitn et Proceso de gestion de riesgos aplicado
por éste. Para los fondos Global Multi-Asset Fund y Absolute
Return Fund, se utilizara el método del Valor en Riesgo (VaR).
Para los demas Fondos, se utiliza el método de “asignacion”.

t,a seccion “Instrumentos de inversion”, que describe los
instrumentos admisibies en los que pueden invertir los Fondos, se
ha modificado oportunamente para hacerla compatible con las
correspondientes disposiciones de la Ley; entre log apartados
concretos mds relevantes gue se han modificado a tenor de esta
actualizacion destaca el apartado 1 {vi#) de la seccitn
“Restricciones sobre la inversion y diversificacidn del riesgo”,
que se ha modificado para cambiar la referencia “Estados
miembros de la OCDE” a “Estados no miembros”, lo cual
permitird a los Fondos invertir hasta ef 100% de sus activos en
titulos o instrumentos admisibles emitidos o garantizedos por el
gobierno de cualquier pais, siempre y cuando continden
cumpliéndose tas normas de diversificacion previstss en la Ley.

La referencia a los Hmites de endendamiento se ha modificado y
clarificado para hacerla compatible con la limitacidn prevista en
la Directiva UCITS IV, segtn fa cual ios Fondos podran
endeudarse por cantidades superiores ab (0% de su patrimenio
neto total calculadas al valor de mercado, efectudndose dicho
endeudamiento sofo como medida temporal;, no estaran sometidos
a esta restriccidn los préstamos subsidiados (siempre que se
atilicen ¢micamente para adquirir divisas extranjeras) ni [a
adquisicion de tituios de forma parcialmente desembolsada.

En la seccion “Perfii de riesgo™ del Folleto se han insertado,
modificado o ¢larificado las descripciones de los diversos riesgos
de inversion aplicables a los Fondos.
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APENDICE B
Fusiones de Fondos

El Consejo de Administracion decidié el 11 de marzo de 2011 fusionar los activos y pasivos de
cada Fondo adguirido con el respectivo Fondo sucesor ef 22 de agosto de 2011. Se comunica a
los accionistas de los Fondos que las fusiones entrardn en vigor en ia Fecha efectiva, tras la
cual fas Acciones de la Clase pertinente de los Fondos adquiridos que estuvieran en poder del
accionista serdn canjeadas por acciones de Ja correspondiente Clase del respectivo Fondo
sucesor en funcidn de la ratio valor liquidativo por accidn de la Clase aplicable del Fondo
adquiridofvaior liquidativo de la respectiva Clase del Fondo sucesor vigente el 19 de agosto de
2011 (el ultimo Dia de valoracién inmediatamenic anterior a la Fecha efectiva). Al ser
probabie que el valor Hguidativo por accién de cada Clase del Fonde adquirido difiera del
valor liguidative de la respectiva Clase del Fondo sucesor, los accionistas de un Fondo
adquirido puede que terminen poseyendo un nimerc distinto de Acciones del Fonde sucesor.
No obstante, el valor total de las acciones del respective Fondo suceser mantenidas en ese
momento por dicho accionista sera iguat al valor total de [as acciones del Fondoe adquirido que
poseia anteriormente, segin el ¢aso, inmediatamente antes de la fusion. A partir del 12 de
agosto de 2011, las nuevas compras ¥ canjes de acciones de Fondos adquiridos se suspenderan
en prevision de las fusiones, siende rechazadas y devueltas al emisor las ordenes de compra y
canje que se hayan recibido {en los Fendos adquiridos).

Los Fondos adquiridos estaran exentos de la Comisidn de suscripeion aplicable u otra comisién
de canje tras ser fusionados cen los correspondientes Fondos sucesores. La fusion no afectard al
periodo de tiempo en que las acciones se mantuvieron para determinar la Comision de reemboiso
aplicable a las Acciones de los Fondos adguiridos. Los Accionistas de los Fondos adquiridos
deberan consuitar con su intermediario financicro o asesor fiscai las posibles consecuencias
impositivas ¢ de otro tipo que pudiera contievar la tenencia, transferencia o venta de acciones de
diches Fondos acuerdo con la legislacion de sus paises de ciudadania, residencia y domicilio. La
Sociedad y su Consejo de Administracion y sus agentes no tendrdn responsabilidad alguna en lo
que se refiere a los asuntos fiscales individuaies de cualquier inverser o accionista. En cada caso,
fos costes asociados a cada fusion (excepto los gastos relativos & la inversién) serdn asumidos por
ef correspondiente Fondo adquirido hasta ¢l limite o nivel fijo establecido en “Otros gastos™,
segiin se especifica en el Folleto para las clases aplicables de dichos Fondos. Correran por cuenta
de cada Fondo adquirido fos gastos refativos a la inversidn (incluidos, sin Hmitarse a estos, los
costes y comisiones de transaccidn, los impuestos aplicables a carteras, etc.) que se deriven de los
regjustes efectuados en la cartera de los Fondos adquiridos para armonizarla con ef objetivo y las
politicas de inversién de fos respectivos Fondos sucesores, asi como los costes de inversién
asociados a la disolucion de Ia cartera, que pueden incurrirse con anticipacion a la Fecha efectiva,
El Depositario de 1z Sociedad ha otorgade su consentimiento para las fusiones,

Cada fusion es frato de una revision, por parte de Massachusetts Financial Services Company
(“MFS™), el promotor vy Gestor de inversiones de los Fondos, y por MFS International Ltd.
(“MIL™, el distribuidor de los mismos, de la gama de productos de la Sociedad, asi como del
volumen de activos, los gastos, las perspectivas de ventas, ¢l historial de rentabilidad y los costes
v eficiencia de los Fondos adquiridos para mantener las operaciones de cada uno de cllos. En la
siguiente tabla se ofrece informacion referente al objetivo y las politicas de inversion, los gastos y
otras caracteristicas destacadas de los Fondos sucesores, asi como las principales diferencias que
presentan con los Fondos adquirides. Salvo indicacidn en contrario, todas las demds
caracteristicas de los Fondos adquiridos y de sus respectivos Fondos sucesores son basicamente
idénticas. Como parte de Ia misma famitia de fondes, los Fondos tienen idénticas caracteristicas
de servicio; por lo tanto, los accionistas actuales de los Fondos adquiridos gozaran de los mismos
niveles de servicio que actualmente se les prestan, una vez que se conviertan en accionistas de fos
Fondos sucesores.
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afos fundamen tales:de

Fonde
adquirido:
Global Value
Fund

!

Fonde
SHCESOr:
€lobal
Concentrated
Fund

Fondo sucesor Fondoe adquiride
Divisa de referencia Ddlar estadounidense Ddlar estadounidense
Fecha de fanzamiento 26 de septiembre de 2005 1 de agesto de 2007
Activos del Fondo 141.864,894 USD 3.680.650 USD
(31 de enero de 2011}
Indice de referencia del MSCT World Index MSCI World Value
Fondo (USD) index (USD)
Frecuencia de Diaria Diaria
vaforacicn/drdenes:
Metodologia de cdlculo Métode de asignacion Método de asignacidn
de la exposicion global

Objetivo y politica de inversién

El Fondo adquirido y el Fondo sucesor tienen como objetivo de inversion la
revalorizacion del capital, medida en délares estadounidenses. El primero
invierte fundamestalmente cn tifaios de renta variable de empresas
infravaloradas ubicadas en paises def mundo entero, mientras que ¢l Fondo
sucesor imvierte fundamentaimente en un namero menor de empresas y
puede invertir en empresas tanto de crecimiento como de valor, comparado
con ¢} Fonde adquirido. El objetivo v principal pokitica de mversién del
Fondo sucesor es:

El objetivo def Fondoe es la revalorizacion de capital, medida en délares
estadounidenses, B! Fondo invierte principalmente {como minimo el 70% de
sus activos) en titulos de renta variable de empresas ubicadas en paises con
mercados desarroilades y emergentes. El Fondo concentra sus inversiones en
tituios de renta variabie de empresas ubicadas en pafses de mercados
desarrollados. Por lo general, ¢l Fondo invierte en 50 empresas o ea un
nimero menor. El Fordo podrd invertir en empresas que, & su juicio,
cuenten con un potencial de crecimiento de beneficios superior a la media
con respecto a otras entidades {empresas de crecimiento), asi como en
compaiiias que considere infravaloradas comparado con su valor percibide
(empresas de valor), o bien en una combinacion de ambas. Ei Fondo puede
invertir en empresas de cuaiquier magnitud. Aunque normalmeate no cabe
esperar que lo haga, ¢l Fondo podré invertir un porcentaje significativo de su
patrimonio en derivados a efectos de cobertura y/o de inversién, ya sea para
aumentar o disminnir su exposicion a un determinado mercado, segmento
del mercado o titulo, para gestionar la exposicidn a divisas u otras
caracteristicas det Fondo, o como alternativa frente a inversiones directas.

El nombre y las politicas de inversion principales del Fordo sucesor fieron
modificados en la Fecha gfectiva, segrin se describe en el Apéndice A.

Principales riesgos del Fondo sucesor

» Los mercados bursatiies son voldtiles y pueden depreciarse
considerabiemente en respuesta a condiciones relacionadas con el emisor,
el mercado, econGmicas, sectoriales, politicas, normativas, geopofiticas y
de otra indole, asi como a la impresion de los inversores sobre esas
condiciones. El precio de un titulo de renta variable puede baiar de forma
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significativa en respuesta a estas condiciones, las cuales pueden afectar &
un solo emisor o tpo de valores, a varios emisores dentro de un sector de
mercado general, industia o region geografica, o al mercado en general.

» Dado que el Fondo puede invertir un porcentaje relativamente grande de
sus activos em un Goico emisor 0 en un pequefio nimero de emisores, el
rendimiento del Fondo podria estar gstrechamente ligado al valor de ese o
505 erisores, y podria ser mas volatil que el rendimiento de fondos mas
diversificados.

+ 1.a exposicion & mercados emergentes puede entrafiar riesgos adicionales
relacionados  con  condiciones  bursatifes, econdmicas, politicas,
normativas, geopeliticas o de otra indole. Como consecuencia de estos
factores, las inversiones realizadas en mercados emergentes pueden ser
mas volatiles v menos lquidas que las realizadas en mercados
desarrotlados. Las regiones emergentes pueden tener mercados menos
desarroilados y sistemas juridicos, normativos y contables menos
avanzados, asi como una inestabilidad politica, social y econdmica
superior & las regiones desarrolladas.

» Puede recurrirse a instrumentos derivados para tomar posiciones largas y
cortas sintéticas (donde el valor del derivado puede estar vinculado en
sentido positivo o negativo con el valor del(fos) indicador(es)
subyacente(s) en ef (log) que se basa el derivado), Los derivados pueden
ser altamente volatiles v entrafiar ricsgos, ademds de fos riesgos asociados
al indicador o indicadores subyacentes. Las ganancias o pérdidas
resultantes de derivados pueden ser sustancialmente mayores que ¢l coste
original de los mismos y pueden implicar apalancamiento,

= Los tipos de cambio de divisas fluctiian en respuesta a variaciones de las
condiciones bursatiles, econdmicas, politicas, normativas, geopoliticas ©
de otra indole. Como et Fondo puede invertir en instrumentos emitidos ¢n
divisas distintas a su divisa de referencia o la divisa de Ia clase de
acciones, las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar al valor de
ese instramento v, por ende, al valor de su inversion.

+ No es posible garantizar que el Fondo vaya a alcanzar su objetivo de
inversion, El valor de su inversién puede disminuir 0 aumentar y es
posible que el inversor no pueda recupesar el importe invertido.

Comisiones de venta y gastos corrientes

La tabla adjunta refleja los gastos corrientes totales estimados de cada Clase
de los respectivos Fondos a 22 de agosto de 2011 (basados en el informe
financiero auditado correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de enerc de
2011, después de tener en cuenta les limites de gastos y los cambios de
comisiones aplicables antes resefiados). No existen diferencias en las
Comisiones de suscripcion o Comisiones de reemboiso aplicables a cada
Clase de los respectives Fondos. Ninguno de fos Fondos impone una
comisién de reembolso o de conversién,
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Clase
A B C w H z s
2.05% 3 2,90% 1 2,90% ] 1,30% ] 1,10% ] 0,15% | 1,00%
2,05% | 2,80% 1 2.80% ] 1,20% | 1,00% ] 0,15% ] nd

Fondo sucesor

Fonde adquirido

Rogamos consulte el Folleto para mas detalles sobre el Fondo sucesor.

Fonde
adquiride:
Eurs High
Yield Bond

Fand

}

Fondo
sucesor:
High Yield
Fuad

Foudp sucesor Fondp adquiride
Divisa de referencia Datar estadounidense Eure
Fecha de lanzamiento | de julio de 1997 12 de marzo de 1999
Activos del Fondo 650,549,635 USD 60,502.475 EUR
{31 de enere de 2011}
Indice de referencia Barclays Capitai U.S. Memill Lynch European
del Fondo High Yield Corpozate Currency High Yield

Bond Index Constrained Index 160%
(UISD) Hedged (EUR)

Frecuencia de Mensual Mensual
distribucidn:
Frecuencla de Diaria Diaria
valoracidn/érdenes:
Metodologla de Método de asignacién Método de asignacién
cdleulo de la
exposicion global

Objetive y politica de inversiin

El Fondo adquiride tiene como objetivo de inversion generar unos elevados
rendimientos corrientes, medidos en euros, mientras que el Fondo sucesor
tiene como objetivo de inversion la rentabilidad total, aunque tlendrd
preferencia por lograr unos rendimientos corrientes elevados, teniendo en
cuenta también la revalorizacién del capital, expresads en doélares
estadounidenses. El Fondo adquirido invierte principalmente en titulos de
deuda con calificacion inferior al grado de inversidn procedente de emisores
radicados en Eurepa o denominades en euros, mientras que el Fondo sucesor
normalmesnte se centra en instrumentos de deuda con calificacion inferior al
erado de inversion emitidos por empresas radicadas en Estados Unidos. El
objetivo y principal politica de inversién del Fondo sucesor es:

El objetivo det Fondo es fa rentabilidad total, aunque tendré preferencia por
lograr unos rendimientos corrientes elevados, teniende en cuenta tambien la
revalorizacion del capital, expresada en dblares estadounidenses. El Fondo
invieriz principalmente (como minime ¢ 70% de sus activos) en
instramentos de deuda con calificacién inferior al grado de inversion. El
Foado por lo general concentra sus inversiones en instrumentos de deuda de
empresas estadounidenses, aunque podrd invertir también en emisores no
estadounidenses ubicados en paises con mercados desarroflados o
emergenies, asi como en instrumentos de deuda publica Aunque
normalmente no cabe esperar que lo haga, ¢l Fondo podrd invertir un
porcentaje significativo de su patrimonio en derivados a efectos de cobertura
y/o de inversiéh, va sea para aumentar o disminuir su exposicion a un
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determinade mercado, segmento del mercade o titulo, para gestionar la
exposicion a los tipos de interés o divisas u otras caracteristicas del Fonde, o
como alternativa frente a inversiones directas.

El nombre y las politicas de inversién principales del Fondo sucesor fueron
modificados en la Fecha efectiva, segiin se describe en el Apéndice A,

Principales riesgos del Fondo sucesor

+ El precio de un instrumento de deuda depende, en parte, de la calidad
crediticia del emisor, del prestamista, de la contraparte o de Ja garantia
subyacente que poses, por le que puede bajar en respuesta a variaciones
de la situacion financiera del emisor, del prestamista, de la contraparte ¢
de ia garantia subyacente, 0 en respuesta a variaciongs de las condiciones
bursatiles, econdmicas, sectoriales, poifticas, normativas, geopoliticas o
de ofra indole, tanto de caracter general como especifico.

- El precio de un instrumente de deuda baja cuando [os tipos de interés
suben y sube cuande los tipos de interés bajan. Los mstrumentos con
vencimientos largos, o que no abonan intergses corrientes, son més
sensibles a variaciones de los tipos de interés,

« Los instrumentos de deuda de menor calidad pueden entrafias un riesgo de
impago bastante alto, o pueden haber incurrido ya en impago, por fo que
su valor puede descender bruscamente. Se considera que los instrumentos
de deuda de menor calidad presentan caracteristicas predominantemente
especulativas. Estos instrumentos tienden a ser més sensibles a noticias
adversas sobre el emisor, el mercado o la economia en general que los
instrumentos de deuda de mayor calidad.

+ Laexpoesicion a mercados emergentes puede entrafiar riesgos adicionales
relacionados  c¢on  coadiciones bursatiles, econdmicas, politicas,
normativas, geopoliticas o de otra indole. Como consecuencia de estos
factores, las inversiones realizadas en mercados emergentes pueden ser
mis voldtdes y menos liquidas que las realizadas en rercados
desarrollados. Las regiones emergenies pueden tener mercados menos
desarrollados y sistemas juridicos, normativos y confables menos
avanzados, asi como una imestabilidad politica, social y econdmica
superior a fas regiones desarrcliadas,

« Puede recurrirse a mstrumentes derivados para tomar posiciones largas y
cortas sintéticas (donde el valor del derivado puede estar vinculado en
sentido positive ¢ negativo com ¢l valor dei(fos) indicador{es)
subyacente(s) en el (Jos) que se basa el derivado). Los derivados pueden
ser altamentc volatiles y entrafiar riesgos, ademds de los riesgos asociados
al indicador o indicadores subyacentes. Las ganancias o pérdidas
resuttantes de derivados pueden ser sustancialmente mayores que el coste
originat de los mismos y pueden implicar apalancamiento.

» Los tipos de cambic de divisas fluctiian en respuesta & variaciones de las
condiciones bursétiles, economicas, politicas, normativas, gecpoliticas o
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de otra indole. Como ¢l Fondo puede invertir en instrumentos emitidos en
divisas distintas a su divisa de referencia o la divisa de ia clase de
acciones, las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar al vator de
ese instrumento y, por ende, at valor de su inversion.

* No es posible garantizar que el Fondo vaya a alcanzar su objetive de
nversion. El valor de su inversién puede disminuir o aumentar y es
posible que e inversor no pueda recuperar el importe invertido,

Comisiones de venta y gastos corrientes

La tabla adjunta refleja los gastos corrientes totales de las Clases respectivas
de cada Fondo (basados en el informe financiero auditado correspondiente af
gjercicio cerrado a 31 de enero de 2011, después de tener ¢n cuenta los
limites de gastos). No existen diferencias en las Comisiones de suscripcion o
Comistones de reemboiso aplicabies a cada Clase de los respectivos Fondos.
Ninguno de los Fondes impone una comision de reembolso o de conversion.

Clase
A B C w 1 z S
Fondo sucesor 1,50% | 2,50% | 2,50% | 0,90% | 0,80% | 0,15% } 1,00%
Fondo adquiride 1,50% | 2,50% | 2,50% | 0,90% | 0,.80% | 0,15%§ no/d

Rogamos consulte el Folleto para més detalles sobre el Fondo sucesor.

Fondo
adquirido:
Hong Kong
Equity Fund

|

Fondo
sucesor:
China Equity
Fund

Fonde sucesor Fonde edguirido
Divisa de referencia Dalar estadounidense Délar estadounidense
Fecha de lanzamiento 16 de poviembre de 2009 | 16 de noviembre de 2009
Activos del Fondo 54.586.644 USD 56,441,340 USD

(3 de enero de 2011)
Indice de referencia del | MSCI China 10-40 Index | MSCI Hong Kong 10-40

Fondo (USD) Index (USD)
Frecuencia de Diaria Diaria
valoracion/rdenes;

Metodologia de cdlenio Método de asignacidn Método de asignacion

de la exposicicn global

Objetivo y politica de inversién

E! Fondoe adquiride y ef Fondo sucesor tienen como objetivo de inversion la
revalorizacion del capital, medida en délares estadounidenses. Ef Fondo
adquirido invierte fundamentalmente en titulos de renta variable de empresas
radicadas en Hong Kong, mientras que e Fonde sucesor invierte
fundamentalmente en titulos de retita variable de empresas radicadas en
China, incluida ia Rephblica Popular de China y Taiwdn, ademds de Hoag
Kong. E} objetivo v principal politica de inversion del Fondo sucesor es:

El objetivo del Fondo es la revalorizacién de capital, medida en délares
estadounidenses. Ei Fondo invierte principalmente (como minimo ef 70% de
sus activos) en titulos de renta variable de China. China incluye ia Repéblica

Popular de China, Hong Kong vy Taiwin. La Repiblica Popular de China v
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Taiwan actualmente estin consideradas como economias de mercados

emergentes. Bl Fondo puede invertir en empresas que, a Su juicio, cuenten
con un potencial de crocimiento de beneficios superior a la media
comparado con otras entidades (empresas de crecimiento),. asi como en
compafifas que considere infravatoradas en relacion con su valor percibido
{empresas de valor), ¢ bien en una combinacién de ambas. El Fondo puede
invertir en empresas de cualquier magnitud. El Fonde invierte
principalmente en titulos indirectos o no locales emitidos por empresas
ubicadas en China continental, incluidas “acciones H”, “acclones B” y
pagarés participativos u otros afines. Aunque normalmente no cabe esperar
que 1o haga, ef Fondo podra invertir un porcentaje significativo de su
patrimenic en derivados a efectos de cobertura y/o de inversion, ya sea para
aumentar o disminuir su exposicidon a un determinado mercado, segmento
del mercado o titulo, para gestionar la exposicion a divisas u ofras
caracteristicas del Fondo, o como alternativa frente a inversiones directas.

Principales riesgos del Fondo sucesor

Los mercados bursétiles son  volatiles y pueden depreciarse
considerablemente en respuesta a condiciones relacionadas con el emisor,
el mercado, econdmicas, sectoriales, politicas, normativas, geopoliticas y
de otra indole, asi como a la impresidn de ios inversores sobre esas
condiciones. El precic de un titulo de renta variable puede bajar de forma
significativa en respuesta a estas condiciones, las cuales pueden afectar a
un solo emisor o tipo de valores, a varios emisores dentro de un seclor de
mercado general, industria o region geografica, o al mercado en general,

La rentabilidad del Fonde podria estar estrechamente vinculada a
condiciones relacionadas con ¢l mercado o las divisas, o bien con factores
econdmicos, politicos, normativos, geopoliticos o de ofra indole
existentes en Ching, v podria ser mas volétit que ia rentabilidad de fondos
geograficamente mas diversificados.

La exposicion a mercados emergentes, incluida fa Replblica Popular de
China y Taiwdn, puede entrafiar riesgos adicionales refacionados con
condiciones bursatiles, econdmicas, politicas, normativas, geopoliticas o de
atra indele. Como consecuencia de estos factores, las inversiones reakizadas
en mercados emergentes pueden ser mas volatiies y menos lquidas que las
reatizadas en mercados desarrollados. Las regiones emergentes pueden tener
mercados menos desarrollados y sistemas juridices, normativos y contabrles
menos avanzados, asi como una inestabilidad politica, social y econdmica
superior a las regiones desarrolladas.

Puede recurrirse a instrumentos derivados para tomar posiciones largas y
cortas sintéticas (donde ¢l valor del derivado puede estar vinculado en
seatido positivo o negativo con el valor del(los) indicador{es)
subyacente(s) en el (los} que s¢ basa el derivado). Los derivados pueden
ser altamente volétiles v entrafiar riesgos, ademds de los riesgos asociados
al indicador o indicadores subyacentes. Las ganancias o pérdidas
resultantes de derivados pueden ser sustancialmente mayores que ei coste
original de los mismos y pueden implicar apalancamiento.
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+ Los tipos de cambic de divisas fluctiian en respuesta a vartaciones de las
condiciones bursatiles, econdmicas, politicas, normativas, geopoliticas o
de otra indoic. Como ¢l Fondo puede invertir en instrumentos emitidos en
divisas distintas a su divisa de referencia o la divisa de la clase de
acciones, las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar al valor de
es¢ instramento v, por ende, al valor de su inversién.

* No es posibie garantizar que ef Fondo vaya a alcanzar su objetivo de
inversion. El valor de su inversidn puede disminuir ¢ aumentar y es
posible que el inversor no pueda recuperar el importe invertido.

Comisiones de venta y gastos corrientes

Lz tabla adjunta refleja Jos gastos corrientes totales estimados de las Clases
respectivas de cada Fondo a 22 de agoste de 2011 (basados en el informe
financiero auditado correspondiente ai ejercicio. cerrado a 31 de enero de
2011, después de tener en cuenta los limites de gastos y los cambios de
comisiones aplicabies antes resefiades). No existen diferencias en las
Comisiones de suseripcién y Comisiones de reembolso aplicables a cada
Clase de los respectivos Fordos. Ninguno de los Foados impone una
comision de reembolso o de conversion.

Clase
A B C w H z
Fondo sucesor 2,25% | 3,60% | 3,00% | 1,40% | 1,25% | 0,25%
Fondo adquiride 2,15% | 2.50% | 290% 1 1,30% | 1,15% | 0,15%

Rogamos consulte el Folleto para mds detalies sobre ¢l Fondo sucesor.

Fondo
adquirido:
U.S. Research
Fund

!

Fonde
SHCEsor:
.5, Value
Fund

Fando sucesor Fondo adguiride
Divisa de referencia Délar estadounidense Datar estadounidense
Fecha de lonzamiento 1 de febrero de 2002 9 de junio de 1997
Actives del Fondo 652.202,389 USD 235.184.016 USD
(31 de enero de 2011)
Indice de referencia Russetl 1000 Value Standard & Poor’s 500
del Fondo Index (USD) Stock Index {USD)
Frecuencia de Diaria Diaria
valoracion/drdenes:!
Metodologia de Método de asignacién Método de asignacion

cdleulo de la
exposicidn global

Objefivo y politica de inversidn

El Fondo adquirido v el Fondoe sucesor tienen como objetivo de inversién la
revalorizacién del capital, medida en ddlares estadounidenses. El Fondo
adquirido invierte fundamentalmente en titulos de renta variable de empresas
de crecimiento gue tengan su sede en Estados Unidos, con preferencia por
[as grandes empresas, mientras que el Fondo sucesor invierte
fundamentalmente en titulos de renta variable de empresas de valor
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radicadas en Estados Unidos, con preferencia por las grandes empresas. El

objetive y principal politica de inversion del Fondo sucesor es:

El objetivo del Fondo es la revalorizacién de capital, medida en dolares
estadoumidenses. El Fondo invierte principaimente {como minimo ¢l 70% de
sus activos) en titulos de renta variable de Estados Unidos, aunque también
podra invertir en titules de renta variable no estadounidenses. El Fondo
generalmente concentra sus inversiones en empresas que considera
infravaloradas en relacién con su valor percibido {empresas de valer). El
Fondo suele destinar un porcentaje importante a grandes empresas, aunque
podrd invertir en empresas de cuatquier tamafio. Aungue rommalmente no
cabe esperar que lo haga, ef Fondo podrd imvertir un porcentaje significativo
de su patrimonio en derivados a efectos de cobertura y/o de inversion, ya see
paraz aumentar o disminuir sy cxposicién a un determinade mercado,
segmento del mercado o titulo, para gestionar la exposicidn a divisas u otras
caracteristicas del Fondo, o como alternativa frente a inversicnes directas.

Principales riesgos del Fonde sucesor

.

Los mercados bursatiles son wvoldtiles y pueden depreciarse
considerablemente en respuesta a condiciones relacionadas con el emisor,
¢l mercado, econdmicas, sectoriales, politicas, normativas, geopoliticas y
de otra indole, asi como a la impresidén de los inversores sobre esas
condiciones. El precio de un titulo de renta variable puede bajar de forma
significativa en respuesta a estas condiciones, las cuales pueden afectar a
un $0lo emisor o tipo de valores, a varios emisores dentro de un sector de
mercado general, industria o regién geografica, o al mercado en general,

La rentabilidad del Fondo podria estar estrechamente vinculada a
condiciones relacionadas con el mercado o las divisas, o bien con factores
econdmicos, politicos, nonmativos, geopoliticos o de ofra indole
existentes en Estados Unidos, y podria ser mds volatil que ia rentabilidad
de fondos geograficamente més diversificados.

Los titulos de las empresas de gran capitalizacion pueden generar
rendimientos inferiores al mercado bursatil general.

Los titulos de fas empresas de valor pueden permanecer infravalorados
durante largos periodos de tiempo y no materializar su valor esperado,
ademds de experimentar una volatilidad mayor que el mercado en general.

Puede recuriirse a instrumentos derivados para tomar posiciones largas y
cortas sintéticas (donde el valor del derivade puede estar vinculado en
sentido positive o negativo con el valor del(los) indicador(es)
subyacente(s) en el (los) que se basa el derivado). Los derivados pueden
ser altamente volétiles v entrafiar riesgos, ademas de los riesgos aseciados
al indicador o indicadores subyacentes. Las ganancias o pérdidas
resultantes de derivados pueden ser sustancialmente mayores que el coste
original de los mismos y pueden implicar apalancamiento.

L.os tipos de cambic de divisas fluctuan en respuesta a variaciones de las
condiciones bursatiles, econdmicas, politicas, normativas, geopoliticas o

25 MER-NTC-§8-0811




de otra indole. Como el Fondo puede invertir en instrumentos emitidos en
divisas distintas a su divisa de referencia o la divisa de la clase de
acciones, las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar ai valor de
ese instrumento y, por ende, al vaior de su inversion.

* No es posible garantizar que el Fondo vaya a alcanzar su cbjetivo de
inversion. Ei vator de su imversion puede disminuir o aumentar v es
posibie que el inversor no pueda recuperar ¢l importe invertido.

Comisiones de venta y gastos corrientes

La tabla adjunta refleja ios gastos corrientes totates de las Clases
respectivas de cada Fondo (basados en el informe financiero auditado
correspondiente al gjercicio cerrado a 31 de enero de 2011, después de
tener en cuenta los limites de gastos). No existen diferencias en las
Comisiones de suscripcién y Comisiones de reembolso aplicables a cada
Clase de los respectivos Foados. Ninguno de los Fondos impone una
comigion de reembolso o de conversién.

Clase
A B C w i z S
Fondoe sucesor LO8% | 2,73% 1 2,73% 1 1.20%E 0,97% | 0,i5% | 1,00%
Fondo adgrirido 2,05% | 2,80% ] 2,80% 1 1,20% ] 1,00% | 0,13% ] 1,00%

Rogamos consulte el Folleto para mas detalies sobre ef Fondo sucesor,

Fondos
adquiridos
U.8. Mid Cap
Growth Fund
&
Technology
Fund

!

Fondo
Sucesor:
U.s.
Concentrated
Growth Fund

Fondo sucesor Fonde adquiride | Fondo adguiride

(U.S. Concentrated}  (U.S. Mid Cap (Technology
Growth Fund} Growth Fund} Fund)
Divisa de referencia Délar Délar Daolar
estadounidense estadounidense estadounidense
Fecha de 12 demarzo de | 12 de junio de 1992 26 de septiembre
lanzamiento 1599 de 2005

Activas del Fondo 290.676.299 USD | 183.260.012 USD | 138143904 USD
(34 de energ de 2001}

Indice de referencia Russell 1000 Rassell Midcap | Standard & Poor's
del Fondo Growth Index Growth Index North American
(USD) {USD) Technology Sector
Index, (USD)
Frecuencia de Diaria Diaria Diaria
valoracion/rdenes:
Metodologia de Método de Método de Método de
cdleuto de la asignacion asigracion asignacidn
exposicion global

Objetivo y politica de inversion

Los fondos US. Mid Cap Growth Fund (Fondo adquirido) y U.S.
Concentrated Growth Fund (Fondo sucesor) tienen como objetive de
inversion la revalorizacién del capital, medida en dolares estadounidenses.
El .8, Mid Cap Growth Fund invierte fundamentalmente en titulos de
renta varizble de empresas de media capitalizacion gue tienen su sede en
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Datos fundamentales.dela Fusion

IZstados Unidos, mientras que el U.S. Concentrated Growth Fund invierte
fundamentabmente en un nimero menor de tituios de renta variable
emitidos por empresas de crecimiento radicadas en Estados Unidos, con
preferencia por las grandes empresas.

Ei Technotogy Fund (Fondo adquirido) y el U.S, Concentrated Growth
Fund (Fondo sucesor) tienen como objetive de inversion la
revalorizacion del capital, medida en délares estadoumidenses. Ei
Technology Fund invierte fundamentalmente en titulos de renta variable
de empresas tecnoldgicas de cualquier tamafio ubicadas en todo ef
muade, mientras que el U.S. Concenirated Growth Fund invierte
fundementalmente en titulos de renta variable de empresas de
crecimiento que operan en diversas industrias ¢ sectores radicados en
Estados Unidos, con preferencia por las grandes empresas,

El objetivo y principal politica de inversion del US. Concentrated Growth
Fund {(Fondo sucesor) es:

El objetivo del Fondo ¢s fa revalorizacion de capital, medida en dolares
estadounidenses. £l Fonde invierte principalmente (como minimo el 70% de
su$ activos) en titulos de renta variable de Estados Unidos, aunque también
podra invertir en titulos de renta variable no estadounidenses. Por [o general,
el Fondo invierte en 50 empresas ¢ en un ndmerc menor. Ef Fondo
generalmente concentra sus inversiones en empresas que, 2 su juicio,
cuenten con un petencial de crecimiento de beneficios superior a la media
comparado con otras entidades (empresas de crecimiento}. Bl Fondo suele
destinar un porcentaje importante a grandes empresas, aunque podrd invertir
en empresas de cuaiquier tamario. Aunque normalmente no cabe esperar que
lo haga, ¢l Fondo podrd invertir un porcentaje significativo de su patrimonio
en derivados a efectos de cobertura y/o de inversion, va sea para aumentar o
disminuir su exposicion a un determinado mercado, segmento del mercado o
titule, para gestionar la exposicién a divisas u otras caracteristicas del
Fondo, ¢ como alternativa frente a invessiones directas.

El nomére y las politicas de inversidn principales del Fondo sucesor fueron
modificados en la Fecha efectiva, segtin se describe en el Apéndice A.

Principales riesgos del Fondo sucesor

* Los mercados bursatiies son  voldtiles y pueden depreciarse
considerablemente en respuesta a condiciones relacionadas con ¢l emisor,
el mercado, econdmicas, sectoriales, politicas, normativas, geopoliticas y
de otra indofe, asi como a la impresion de los inversores sobre esas
condiciones. El precio de un titulo de renta variable pucde bajar de forma
significativa en respuesta a estas condiciones, las cuales pucden afectar a
un solo emisor o tipe de valores, a varios emisores dentro de un sector de
mercado general, industria o region geografica, ¢ al mercado en general,

» La rentabilidad de! Fondo podria estar estrechamente vinculada a
condiciones relacionadas con el mercado o las divisas, o bien con factores

economicos, politicos, normativos, geopoliticos © de otra indole
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existentes en Estados Unidos, y podria ser més volitil que la rentabilidad
de fondos geograficamente mas diversificados,

Dade que el Fonde puede invertir un porcentaje relativamente grande
de sus activos en un Gnico emisor o en un pequefio nimero de emisores,
el rendimiento del Fonde podria estar estrechamente ligado al valor de
esec 0 esos emisores, y podria ser mds voldtit que ¢l rendimiento de
fondos mds diversificados.

Los titulos de las empresas de gran capitalizacidon pueden generar

rendimientos inferiores al mercado bursétil general.

+ Los titulos de empresas de crecimiento pucden ser mas sensibles a los
beneficios de las mismas y mas voldtiles que el mercado en general,

* Puede recurrirse a instrumentos derivados para tomar posiciones largas
v cortas sintéticas (donde ¢f valor del derivado puede estar vinculado
en senfide positivo o negativo con cf valor dei(los) indicador{es)
subyacente(s} en el {los) que se basa el derivado), Los derivados
pueden ser aitamente volatiles y entrafiar riesgos, ademds de los riesgos
asociados al indicador o indicadores subyaceates. Las ganancias o
pérdidas resultantes de derivados pueden ser sustanciaimente mayores
que el coste original de los mismos y pueden implicar apalancamiento.

¢ Los tipos de cambio de divisas fluctizan en respuesta a variaciones de Jas
condiciones bursatifes, econdmicas, politicas, normativas, geopoliticas o
de otra indole. Come ¢f Fondo puede invertir en instrumentos emitidos en
divisas distintas a su divisa de referencia o la divisa de Ia clase de
acciones, las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar al valor
de ese instrumento y, por ende, al valor de su inversion.

* No es posible garantizar que ¢f Fonde vaya a alcanzar su objetivo de
inversion. E} valor de su inversion puede disminuir o aumentar y es
posibie que el inversor no pueda recuperar el importe invertido.

Comisiones de venta y gastos corrientes

La tabla adjunta refleja los gastos corrientes totales estimados de las
Clases respectivas de cada Fondo a 22 de agosto de 2011 (basados en el
informe financierc auditado correspondienie al cjercicio cerrade a 31 de
enero de 2011, después de tener en cuenta los limites de gastos y los
cambios de comisiones aplicables antes resefiados). No existen diferencias
en las Comisicnes de suseripeién y Comisiones de reembolso aplicables a
cada Clase de los respectivos Fondos. Ninguno de fos Fondos impone una
comision de reembolso o de conversion.
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Datos fundamental

{Technology Fund)

A B C w i z S
Fondo sucesor 2,15% 290% | 290% | 1,30% | 1,10% | 0,15% | 1,00%
Fondo adquiride 2,05% | 2,80% | 2,80% | 1,20% | 1,00% 1 G,15% | 1,00%
(0.8, Mid Cap
Growth fund)
Fondo adquirido 2,05% | 2,80% | 2,80% ] 1.20% ] 1,00% 7 0,15% | 1,00%

Rogamos consulte el Folleto para mas detalles sobre ¢l Fondo sucesor.

2%
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APENDICE €
Otros cambios no asoctados a la inversidn

El Consejo de Administracion decidio ef 11 de marzo de 2011 aprobar ciertos cambios en
determinades politicas no asoctadas a la inversion /o enunciados afines recogidos en el Folleto
con efecto el 22 de agosto de 2011, En la siguiente tabla (que muestra en cursiva la seceion
modificada det Folleto) se facilita informacion referente a cambios que se consideran relevantes o
que modifican de otro modo los procedimientos de fos Fondos. Para més informacion relativaa la
descripcién actualizada de fas politicas de los Fondos, consulte el Folleto actualizado de fecha de
agosto de 2011 que encontrard en www.,mfs,com,

G ik Principales novedades s i e

®  Disponibilidad de las clases de acciones; Se ha eliminado del Folleto 1a tabla en la que se
indicaban las clases de acciones disponibles ofertadas por los Fondos. Esta informacion
puede consuitarse en mfs.com o en el domicilic social del Fondo,

9 Procesamiento de drdenes: Se ha insertado un enunciado en el Folleto que declara que ei
valor de los actives de un Fondo probablemente cambie en los dias en que éste no valore
sus acciones, en el caso de que dichos activos se negocien en mercados distintos a la Rolsa
de Nueva York.

*  Cémo canjear Acciones: Se ha insertado un enunciado para clarificar que la conversion
autemdtica de acciones de Clase B en acciones de Clase A del mismo Fondo se realizara al
final dei mes en que se cumpian ocho afios desde fa adquisicion de las correspondientes
acciones de Clase 3.

®  Derecho a rechazar o vestringir las drdenes de compra y canje: Esta seccion del Folleto ha
sido medificada del siguiente modo: (i) el #rmino “negociacion frecuente” se ha cambiado
por “negociacion irregular™; (ii) a los efectos de aplicar las Politicas especificas de limitacion
de compras y canjes empleadas por los Fondos, el limite para aplicar dichas politicas se ha
cambiado a 5.000 dotares (o su contravaior en divisas), suprimiéndose los limites de 6.000
euros v 7.500 libras esterlinas; (iii) ei enunciado que declara que Ia Sociedad puede recurrir a
fa politica de un Intermediario financiero para restringir {a negociacién frecuente ha sido
sustitiido por oiro que declara que los Intermediarios financieros pueden emplear
procedimicntos para restringir la negociacién frecuente, los cuales pueden ser menos
restrictivos que fas politicas de limitacion de compras v carjes empleadas por los Fondos,
ademds de poder permitir y/o prohibir transacciones no permitidas o sujetas a dichas
politicas; (jv} se ha insertado un enunciado que declara que la Sociedad puede confivmar con
un [ntermediario financiero que ostente una cuenta combinada con un Fondo que uno o més
accionistas subyacentes cspecificos no participan en negociaciones frecuentes asociadas al
Fondo, ademds de soficitar a dicho Intermediario datos de negociacion sobre el invessor, y {v)
s¢ ha insertado un enunciado para hacer constar que la Sociedad tomard las medidas
oportunas (por ejemplo, prohibiy fa realizacién de compras adicionales por parte de un
Intermediario financiero o exigir a éste que prohiba a un inversor subyacente tales compras)
si se detecta una negociacion irregular ¢ un Intermediario financiero no esta dispuesto o le
resulta imposibie facilitar la informacion solicitada por la Sociedad,

*  Inversores admisibles: Esta seccion fue modificada para clarificar que los Intermediarios
financieros estdn obligados a no introducir en los Fondos clientes que sean objeto de
sanciones econdmicas o comerciales impuestas por Estados Unidos o la UE, incluidas, sin
cargcter restrictivo, sanciones administradas por la Oficina de Control de Activos
Extranjeros  (Qffice of Foreign Assets Comrel) y ¢l Departamento del Tesoro
estadounidense, asi como clientes que figaran e¢n la lista consclidada de personas,
colectivos o entidades sujetos a sanciones financieras administradas por !a Comision
Europea y por federaciones del sector crediticio de ia UE.
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Market Hming/Peliticas sobre operaciones irvegulares: Esta seccién fue modificada (i)
para clarificar que ciertos Intermediarios financieros pueden emplear procedimientos para
restringir las operaciones frecuentes realizadas por algunos clientes gue invierten en el
Fondo, mientras que otros no podrin emplear aingin procedimiento a estos efectos; dichos
procedimientos, si se emplean, pueden ser menos restrictivos que las politicas de
limitacién de suscripciones y cosversiones aplicadas por el Fondo; ademds, pueden
permitir transacciones no permitidas por dichas politicas de limitacion de los Fondos yio
pueden prohibir transacciones no sujetas a las mismas; (i) para clarificar que si se detecta
una negociacion irregular o si el Intermediaric financiero no esta dispuesto a faciiitar la
informacién solicitada por fa Seciedad ¢ sus agentes, la Sociedad fomard las medidas que
considere oportunas (por gjemplo, selicitar al Intermediario financiero que prohiba la
realizacién de compras en la cuents pertinente por parte del accionista subyacente o
prohibir tas compras ordenadas por dicho Intermediario; y (iii) para reflejar ef cambio al
importe en dolares en la aplicacién de la politica habituat de limitacién de canjes, de taf
forma que las operaciones adicionales de suscripcion o conversion de acciones de un
fondo pueden restringirse o cancelarse una vez que ef accionista ha realizado dos canjes en
ese fondo, cada uno por un importe jgual o superior a 5,000 délares (o su confravalor en
divisas) por trimestre natural.

Tributacién: Se ha modificado un enunciade para (i) clarificar que ¢l impuesto de
suscripcion anual {tax d'abonnement) aplicabic a las diversas Clases seri exigible a cada
Clase en funcion de su patrimonio neto total valorado el Gltimo dia de cada trimestre; v (i)
actualizar la aplicabilidad de la Directiva 2003/48/CE del Consejo (la “Directiva sobre los
Ahorros fiscales de la UE™), que incluye modificar Ia referencia al sexenio de transicion
establecido para aplicar retenciones en origen en Austria, Bélgica y Luxemburgo.

Gestion de la Sociedad: Se ha insertade o modificado un enunciado referente & los
cenflictos de intereses potenciales que afectan al Fondo y a ciertos proveedores de
servicios, incluyendo la insercidn de referencias a los procedimientos y controles generales
empleados en la supervision y/o prevencion de dichos conflictos.

Gestor de Inversiones: Se ha esctualizado y clarificado el enunciado relativo a la
seleccién de intermediarios o agentes por parte de! Gestor de inversiones y la
tramitacion de transacciones de cartera para los Fondos, incluyéndose un enunciado
referide al uso, por parte de dicho Gestor, de acuerdos de comisiones de clientes
suscritos con agentes ejecutores,

Agente domiciliario: Se ha modificado un enunciade para hacer constar gue el Fondo ha
nombrado a State Street Luxembourg como Agente domiciliario.

Fusidn y contribuciin de Fondos a otros organismos de inversion colectiva: B enunciado
referente 2 los procedimientos y requisitos aplicables a las fusiones de Fondos se ha
modificado para hacer constar que dichas fusiones cumplirén las disposiciones pertinentes
de faLey.

Agentes locales principales: Con efecto a partir del 22 de agosto de 2011 (o hasta el
memento en que conciuya la transicidon de servicios), Allfunds Bank S.A. sustituird a
Intesa Sanpacle S.p.A como banco corresponsal de los Fondos en Italia.
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