Presentacion resultad
primegtrimestre 201
» - PN

Y ’
' 1 s
» . ™ o

¥




AGBAR
Resultados primer trimestre 2010 E /.\gbar

1. ACUERDO DE PRINCIPIOS ENTRE LOS ACCIONISTAS DE REFERENCIA

DE LA SOCIEDAD DOMINANTE ... ...ttt ittt e e et ettt o ettt e e et e st e e e s 3
2. PRINCIPALES MAGNITUDES. .. ...ttt et e et e e 5
3. ANALISIS DE RESULTADOS ... ..oiiiitt it e ettt eae —evetee e ee et en et n et n e e 5
3.1, Operaciones INtEITUMPIOAS . .. ... .ttt aiiiiis oreiee e e e e ettt ee e e e aee e e e e e e nsteeeeeansbaeeaasaannnneeaaeaaa 5
3.2. Cambios en el perimetro de ConsolidaCion....  .....cccceeiiiieiiii e 5
3.3. Cuenta de Resultados CONSOlTAUA. ...........  weerriiiirieie et 6
3.4. EVOIUCION 08 RESUITAUOS ......cvuiitiii it ettt ettt ettt et e e neens 7
4. AGUAY MEDIOAMBIENTE ...ttt e e e et e e et e e e ettt e e e e e e e e e e e e e 8
4.1. Ingresos y Resultado de Explotacion de Aguay  Medioambiente ................cocoviiiiiiinennnnen. 8
4.2. Variables Operativas de Agua y Medioambiente ... 9
5 SA LU ... et e et e e e et e e et e e e n et e e e nannnnee 9
6 BALANCE CONSOLIDADO ... ...ttt ettt et e et ettt e et ee e et e e et e e e e s e e et e e e e s aaeee 10
7 INVERSIONES CONSOLIDADAS ... ...ttt et e et e ettt — e et e e e e e e e s e ee s 11
8 DEUDA FINANCIERA NE T A ittt et et et et e e e e et e e et e e et eeeeenaas 12
9. P L AN T L L A e e et e e e et e ettt e e e e e s —ra ettt a e e e 13
10. SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A. .. it et 13
11. HECHOS RELEVANTES COMUNICADOS A LA CNMV Y DIFUNDIDOS PO R LA CNMV............. 14



AGBAR
Resultados primer trimestre 2010

E Agbar

1. Acuerdo de Principios entre los accionistas de re

ferencia de la Sociedad Dominante

El pasado 21 de octubre de 2009, los accionistas
de referencia de la Sociedad Dominante, Criteria
CaixaCorp, S.A. y Suez Environnement Company
S.A., alcanzaron un acuerdo de principios para la
reorientacion de sus intereses estratégicos en el
negocio de los servicios de salud colectivos y en el
sector de gestion del agua y medioambiente (en
adelante, el Acuerdo de Principios).

Como parte del mencionado Acuerdo de Principios,
las entidades firmantes del mismo acordaron
promover la exclusion de negociacion de las
acciones de Sociedad General de Aguas de
Barcelona, S.A. de los mercados secundarios
oficiales espafioles a través de la formulacion de
una oferta publica de adquisicion de acciones
propias por la propia Sociedad Dominante (en
adelante la Oferta).

Asimismo, el Acuerdo de Principios contemplaba la
realizacion de las siguientes operaciones
condicionadas, entre otras cosas, a la previa
exclusién de negociacion de las acciones de la
Sociedad Dominante, a la previa obtenciéon de las
autorizaciones administrativas pertinentes y a otras
condiciones habituales en este tipo de operaciones
incluyendo, en particular, su ejecucion simultanea:

¢ la transmisién a Criteria CaixaCorp, S.A. (0 a
una sociedad de su grupo), por un importe de
687,1 millones de euros, de la participacion del
54,79% que la Sociedad Dominante tiene en
Compaiiia de Seguros Adeslas, S.A. (en
adelante, Adeslas);

« la reordenacion de las participaciones de Suez
Environnement, SAS, Suez Environnement
Espafia, S.L. y Criteria CaixaCorp, S.A. en
Sociedad General de Aguas de Barcelona,
S.A., de forma que (i) Suez Environnement
Company S.A. alcance una participacion
econdmica indirecta del 75,01% en Sociedad
General de Aguas de Barcelona, S.A. (para lo
cual Criteria CaixaCorp, S.A. vendera a Suez
Environnement Espafia, S.L. la totalidad de las
acciones que posee en Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A. a un precio por
accion de veinte euros (20€) y la parte de las
acciones de que es titular en HISUSA, Holding
de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A.
(en adelante HISUSA) que resulte precisa, en
funcion de la aceptacion de la Oferta, para que
Suez Environnement Company S.A. alcance la

mencionada participacién econdémica indirecta,
al precio resultante de valorar en veinte euros
(20€) cada accion de Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A. propiedad de
HISUSA); y (ii) Criteria CaixaCorp, S.A.
mantenga una participacion indirecta en
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.
de entre el 14,99% y el 24,99%, dependiendo
del nivel de aceptacion de la Oferta; y

e la suscripcion de un nuevo acuerdo de
accionistas para regular las relaciones de Suez
Environnement Company S.A, Suez
Environnement Espafia, S.L, y Criteria
CaixaCorp, S.A. en HISUSA y en Sociedad
General de Aguas de Barcelona, S.A.

El Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante se reunié en fecha 22 de octubre de
2009 con el objeto de tomar razén del Acuerdo de
Principios anunciado por sus accionistas de
referencia.

Asimismo, con fecha 20 de noviembre de 2009, el
Consejo de Administracion de Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A. acordd convocar una
Junta General Extraordinaria de Accionistas con el
fin de proponer a la misma la formulaciéon de la
Oferta y la exclusion de negociacion de las
acciones de la Sociedad Dominante, tanto de las
Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Bilbao,
como del Sistema de Interconexién Bursatil
(S.I1.B.E. o Mercado Continuo).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A,,
con fecha 12 de enero de 2010, aprobd, entre otros
asuntos, los siguientes acuerdos:

» solicitar la exclusion de cotizacién de sus
acciones de las Bolsas de Valores de
Barcelona, Madrid y Bilbao, asi como del
Sistema Espafiol de Interconexion Bursatil
(S.I.B.E. o Mercado Continuo);

e formular la Oferta, como tramite necesario para
la exclusién de cotizacion de sus acciones, al
precio de veinte euros (20€) por accion
(asumiendo que no se distribuiran dividendos
con cargo a resultados del ejercicio 2009 con
anterioridad a la liquidacién de la Oferta);
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« reducir el capital social con cargo a reservas de
libre disposicién, en el importe que representen
las acciones que acudan a la Oferta mediante
su amortizacion;

« aprobar la venta de su participacién en Adeslas
que asciende al 54,79% del capital social, a
Criteria CaixaCorp, S.A. (0 a una compafiia de
su grupo) por el precio de 687,1 millones de
euros.

Con posterioridad a la mencionada Junta General
Extraordinaria, en sesion del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante se
acordé proceder a formular la Oferta.

Asimismo, con fecha 14 de enero de 2010, por
mandato de su Consejo de Administracion se
suscribié el acuerdo definitivo en virtud del cual la
Sociedad Dominante se ha comprometido a vender
a Criteria CaixaCorp, S.A. la totalidad de las
acciones de Adeslas de las que es titular. Esta
operaciéon tendra lugar tras la liquidacién de la
Oferta y una vez cumplidas las condiciones
suspensivas previstas en el referido contrato
(incluyendo, entre otras, la obtencién de las
preceptivas autorizaciones administrativas).

En fecha 11 de febrero de 2010 se ha remitido a la
CNMV la solicitud de autorizacion de OPA de
exclusién, que ha sido admitida a tramite en fecha
25 de febrero de 2010.

En fecha 6 de mayo de 2010, la CNMV ha
autorizado la OPA de exclusion. El plazo de
aceptacion de la Oferta es de 15 dias naturales
desde el 10 de mayo hasta el 24 de mayo de 2010,
ambos incluidos. El folleto explicativo de la OPA de
exclusién se halla disponible en la web de Agbar y
de la CNMV.

Una vez concluido todo el proceso descrito en el
Acuerdo de Principios, y en el caso de finalizarse
segln esta previsto, la Sociedad Dominante dejara
de estar cotizada en un mercado de valores. Agbar
pasara a estar controlada en el grupo Suez
Environnement y la Sociedad Dominante habra
reconocido una plusvalia consolidada antes de
impuestos por la venta de Adeslas estimada en 480
millones de euros. Tras ello, Agbar concentrara
todas sus actividades en el ciclo integral del agua y
el medioambiente.
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2. Principales magnitudes

Millones de euros
Ingresos de explotacion

Cash Flow de explotacion (EBITDA)

% Margen Cash Flow de Explotacion

Resultado de explotacién antes de Deterioro y
enajenacion de Inmov.y Otros Rtdos.

% Margen Rtdo.explot.antes de Deterioro y enajenacion
de Inmov.y Otros Rtdos.

Resultado neto atrib. Sdad. Dominante

% Margen Resultado neto atrib. Sdad. Dominante

El Resultado Neto atribuido a la sociedad

alcanza los 28,7 millones de euros al cierre de
marzo de 2010. La disminuciéon de 8,1 millones de
euros respecto al mismo periodo del afio anterior,
recoge impactos negativos no recurrentes por
importe neto de 6,6 millones de euros asociados,
principalmente, a medidas encaminadas al aumento
de la eficiencia, asi como la reducciéon de la
contribucion del segmento Salud, que registra en

3. Analisis de resultados

3.1. Operaciones interrumpidas

Como consecuencia del Acuerdo de Principios
entre los accionistas de referencia de la Sociedad
Dominante firmado el pasado 21 de octubre de
2009, y descrito en el apartado 1 “Acuerdo de
principios entre accionistas de referencia de la
Sociedad Dominante” de esta comunicacion, el
segmento de Salud, constituido integramente por la
participacion en Adeslas, se declara como
disponible para la venta y le es aplicable la NIIF 5
Operaciones discontinuadas. Esto supone que la

3.2. Cambios en el perimetro de Consolidacion

1T 2010 1T 2009 var. %
462,1 4348 6,3%
130,4 130,2 0,1%
28,2% 29,9%
80,2 87,9 (8,7%)
17,4% 20,2%
28,7 36,8 (22,0%)
6,2% 8,5%

este primer trimestre un aumento de la
siniestralidad.

En el desfavorable contexto econémico actual, la
actividad de Agbar alcanza un resultado neto
recurrente atribuible de 35,3 millones de euros, en
un nivel proximo al de 36,5 millones de euros
obtenido en el primer trimestre de 2009.

contribucion de dicho segmento a la cuenta de
pérdidas y ganancias y al balance consolidado se
presenta en lineas especificas de ‘Resultado del
periodo procedente de operaciones interrumpidas
neto de impuestos’, ‘Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas’ y ‘Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas’.

Las principales incorporaciones al perimetro de consolidacion al cierre de marzo de 2010 respecto al mismo

periodo del afio anterior son las siguientes:

« En julio de 2009 se formaliz6 la adquisicion del 100% del grupo Interlab, a través de Aquagest Medio
Ambiente, S.A., por lo que en el cierre de marzo de 2010 se integra su actividad.

< En noviembre de 2009, se constituy6 la sociedad Aguas de Avilés, S.L, sobre la que Agbar ostenta una
participacion del 74%, por lo que en el cierre de marzo de 2010 se integra su actividad.

e En enero de 2010 se ha adquirido un 45% adicional de Aguas y saneamiento de Torremolinos,
S.A.(Astosam) hasta alcanzar un 95% de participacion y ha pasado de integrarse por puesta en equivalencia

en 2009 a integrarse globalmente en 2010.

. En enero de 2010, Agbar, a través de su filial Canaragua, S.A., adquirié el 100% de Eléctrica Maspalomas,
S.A. cabecera del grupo Elmasa, por lo que en el cierre de marzo de 2010 se integra su actividad.
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3.3. Cuenta de Resultados Consolidada

El detalle de la cuenta de resultados consolidada de Agbar referente a los cierres de marzo de 2010 y 2009 es la

siguiente:

Millones de euros

Ingresos de explotacion

Gastos de explotacion

Cash Flow de explotacién

% Margen Cash Flow de explotacion

Amortizaciones

Rtdo.de explotacion antes de Deterioro y enajenacio

inmovilizado y Otros Rtdos.

% Margen Rtdo.de explotacion antes de Deterioro y e
inmovilizado y Otros Rtdos.

Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovili
Otros resultados

Resultado de explotacion

% Margen Resultado de explotacion

Ingresos y Gastos Financieros

Deterioro y resultado por enaj.de instrumentos fina

Resultado Financiero

Rtdo. de entidades valoradas por método de la parti
Resultado antes de impuestos

% Margen Resultado antes de impuestos

Impuesto Sociedades

Resultado neto procedente de operaciones continuada

% Margen Resultado neto procedente de operaciones ¢

Resultado del periodo procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos

Resultado neto

% Margen Resultado neto

Resultado neto atribuido a minoritarios
Resultado neto atribuido a la Sdad. Dominante

% Margen Resultado neto atribuido a la Sdad. Domina

n

najenacion

zado

n.

ci

p.

S

ontinuadas

1T 2010

462,1
(331,7)
130,4
28,2%
(50,2)

80,2

17,4%
(0,9
(0,0)
79,3
17,2%
(12,6)
(0,0)
(12,6)
2,7
69,5
15,0%
(12,1)
57,4

12,4%

14,0

71,4

15,4%
(42,7)
28,7

6,2%

1T 2009

4348
(304,6)
130,2
29,9%
(42,3)

87,9

20,2%
1,0
0,1

89,0
20,5%
(4,2)
0,2
(4,0
2,5
87,5
20,1%
(17,9)
69,6

16,0%

16,8
86,3

19,9%

(49,6)
36 8

8,5%

Var. Abs.

27,4
(27,2)
0,2

(7.8)

(7.6)

(1.8)
()
(9.6)

(8.4)
0.2)
(8.6)

0,3

(18,0)

5,8

12,2)

(2.8)

(15,0)

6,9
CH)

Var. %
6,3%
8,9%
0,1%

18,5%

(8,7%)

n/a
n/a

(10,8%)

201,3%
(106,5%)
216,9%
11,3%
(20,5%)

(32,3%)
(17,5%)

(16,5%)
(17,3%)

(13,8%)
(22,0%)
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3.4. Evoluciéon de Resultados

Los Ingresos de explotacion ascienden a 462,1
millones de euros, frente a 434,8 millones de euros
obtenidos en el mismo periodo del ejercicio anterior.
Este incremento de 27,4 millones de euros se explica,
esencialmente, por el efecto perimetro y por la
evolucion de los tipos de cambio.

El efecto perimetro, que recoge el impacto de la
incorporacion de nuevas sociedades al grupo Agbar,
salidas por desinversion, o cambios de método de
consolidacion, ha supuesto un incremento de 23,9
millones de euros en los Ingresos de explotacion.

El impacto por variacion de los tipos de cambio, que
recoge la apreciacion de un 10,2% del peso chileno
(tipo de cambio medio ler trimestre: 717,70 CLP/EUR
en 2010 frente a 791,02 CLP/EUR en 2009) y de un
2,4% de la libra esterlina (tipo de cambio medio ler
trimestre: 0,888 GBP/EUR en 2010 frente a 0,909
GBP/EUR en 2009), ha supuesto un aumento de 11,8
millones de euros en los Ingresos de explotacion.

El Resultado de explotacion asciende a 80,2
millones de euros, frente a 87,9 millones de euros
obtenidos en el mismo periodo del ejercicio anterior.
Esta disminuciéon de 7,6 millones de euros recoge
impactos negativos no recurrentes por importe de 9,5
millones de euros asociados a medidas encaminadas
al aumento de la eficiencia, que han sido parcialmente
compensados por la mayor contribuciéon del negocio
de agua en Chile debido a la apreciaciéon del peso
chileno.

El Resultado financiero asciende a -12,6 millones
de euros frente a -4,0 millones de euros registrados
en el mismo periodo del afio anterior. El aumento de
la carga financiera neta (8,6 millones de euros) se
registra, principalmente, en Chile y obedece al
impacto de la inflacion sobre la deuda referenciada en
UF (unidad de fomento). Si bien el nivel de deuda

financiera neta de Agbar en el primer trimestre de
2010 es superior al del mismo periodo del afio
anterior, ello no incrementa de forma relevante la
carga financiera debido a la disminucién de los tipos
de interés.

El epigrafe Resultado del periodo procedente de
operaciones interrumpidas neto de impuestos
recoge, por aplicacién de NIIF 5, la contribucion del
segmento Salud antes de minoritarios a la cuenta de
resultados consolidada de los ejercicios 2010 y 2009.
En el primer trimestre de 2010 asciende a 14,0
millones de euros frente a 16,8 millones de euros
obtenidos en el mismo periodo del ejercicio anterior.
La disminucién, de 2,8 millones de euros, obedece al
estrechamiento de margenes en el negocio
asegurador motivado por el deterioro del indice de
siniestralidad.

El Resultado atribuido a minoritarios asciende a
42,7 millones de euros frente a 49,6 millones de euros
al cierre de marzo de 2009 y corresponde,
principalmente, a los socios minoritarios del Grupo
IAM (participado por Agbar en un 56,6% vy titular del
50,1% de Aguas Andinas, S.A.) y de Compaiiia de
Seguros Adeslas, S.A. (participada por Agbar en un
54,8%).

El Resultado neto atribuido a la Sociedad
Dominante es de 28,7 millones de euros, un 22,0%
por debajo del obtenido en el mismo periodo del afio
anterior.

El Resultado neto recurrente atribuido a la
Sociedad Dominante se sitla en 35,3 millones de
euros, en un nivel préximo al de 36,5 millones de
euros obtenido en el primer trimestre de 2009.



AGBAR
Resultados primer trimestre 2010 % /.\gbar

4. Aguay Medioambiente

4.1. Ingresos y Resultado de explotacion de Aguay  Medioambiente

A continuacion se analizan los factores que explican la evolucion de los ingresos y del resultado de explotacién
en el primer trimestre de 2010 del segmento Agua y Medioambiente.

Efecto Perimetro Efecto Crecimiento % Crec.
Millones de euros 1T 2009 Entradas REIGEN Tipo Cambio Organico 1T 2010 O rganico
Ingresos de explotacion 434.,8 23,9 0,0 11,8 (8,3) 462,1 (1,9%)
Resultado de explotacion (*) 87,9 0,2) 0,0 6,0 (13,5) 80,2 (15,4%)
% Margen Rtdo. de Explotacion 20,2% 17,4%

(*) Esta magnitud hace referencia al Rtdo.de Explotacién antes del "Deterioro y Rtdo.por enajenaciones del Inmovilizado" y de los "Otros Resultados"

Ingresos de explotacion
El incremento de los Ingresos de explotacién de
27,4 millones de euros obedece, principalmente, a
las entradas de perimetro de grupo Elmasa (7,1
millones de euros), grupo Interlab (1,2 millones de

euros) y Aguas de Avilés, S.L, (1,1 millones de . 118 83 462,1
euros), y al cambio de método de consolidacion de 434.8 ' — —
Agamed, S.A. (4,9 millones de euros), Aguas de -
Albacete S.A. (4,3 millones de euros) y Astosam
(2,2 millones de euros). Adicionalmente, recoge los
efectos de la apreciacién del peso chileno en un
10,2% (11,5 millones de euros) y de la libra
esterlina en un 2,4% (0,7 millones de euros).

Ingresos Efecto Efectotipo Crecimiento  Ingresos
El descenso registrado en el Resultado de Expl. Marzo  perimetro  cambio  Organico  Expl. Marzo
explotacion de 7,6 millones de euros recoge 00 o0
impactos negativos no recurrentes por importe de
9,5 millones de euros asociados a medidas
encaminadas al aumento de la eficiencia, que han
sido parcialmente compensados por los efectos
positivos derivados de la apreciacion del peso Resultado de explotacién
chileno (5,9 millones de euros) y de la libra esterlina
(0,2 millones de euros).

6,0
87.9 02 - ;5 80,2
Resultado Efecto Efectotipo Crecimiento Resultado
Expl. Marzo  perimetro cambio Organico  Expl. Marzo
2009 2010
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4.2. Variables Operativas de Agua y Medioambiente

A continuacién se analizan los metros cubicos facturados en el mercado nacional e internacional en el primer
trimestre de 2010 y 2009:

Miles de m 3 1T 2010 1T 2009 Var. Abs. Var. %
m?® Facturados nacional 173.546 163.192 10.354 6,3%
m?® Facturados internacional 194.621 183.053 11.568 6,3%
Total m® Facturados 368.167 346.245 21.922 6,3%
En el mercado nacional se registra un aumento m?3 facturados por paises
del 6,3% de los metros cubicos facturados respecto China
al cierre de marzo del afio anterior. 7,5%

Reino Unido

El aumento de los metros cubicos facturados en el 5.7%

mercado internacional se produce, principalmente
en China (grupo Jiangsu Water) y en Chile (grupo

Aguas Andinas). chie

0,
39,7% Nacional

47,1%

5. Salud

El Resultado procedente de operaciones interrumpidas, que corresponde enteramente a la participacion en el
grupo Adeslas, es el siguiente:

Millones de euros 1T 2010 1T 2009 Var. Abs. Var. %

Resultado del periodo procedente de operaciones

interrumpidas neto de impuestos 14,0 16,8 (2,8) (16,5%)
A pesar del incremento del nimero de asegurados millones de euros respecto al mismo periodo del
en un 10,4%, se produce una disminucion del ejercicio anterior, que obedece al deterioro del
resultado del primer trimestre de 2010 de 2,8 indice de siniestralidad en el negocio asegurador.

A continuacion se muestra la evolucién del nUmero de asegurados:

1T 2010 1T 2009 Var. Abs.  Var. %
NUmero de asegurados 3.184.831 2.883.961 300.870 10,4%
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6. Balance Consolidado

A continuacion se presenta la evolucion del balance consolidado entre 31 de diciembre de 2009 y 31 de marzo

de 2010:

Millones de euros

31/03/10

31/12/09 Var. Abs.

Activo no Corriente (*) 4.181,1 3.847,8 333,3
Fondo de Comercio 411,0 406,0 5,0
Circulante Neto (105,6) (114,6) 9,0
Provisiones no corrientes (147,5) (148,9) 15
Otros activos/pasivos no corrientes (275,7) (253,0) (22,7)
Activos/pasivos en discontinuidad 366,4 352,7 13,6
Activos Netos 4.429,8 4.090,0 339,8
Patrimonio Neto Sociedad Dominante 1.864,6 1.827,3 37,2
Patrimonio Neto Minoritarios 911,5 860,5 51,0
Deuda financiera neta 1.653,7 1.402,2 2515
Pasivos Netos 4.429,8 4.090,0 339,8

(*) El "Activo no corriente" no incluye los "Derivados a I/p" por presentarse deducidos de la Deuda

financiera neta, ni el Fondo de Comercio, que se detalla en linea especifica.

El Activo no corriente aumenta en 333,3 millones
de euros debido, principalmente, a las inversiones
en inmovilizado material e intangible realizadas en
el primer trimestre de 2010 (222,6 millones de
euros), al efecto de la apreciacién del peso chileno
en un 3,3% respecto del cierre de 2009 (53,0
millones de euros), a impactos de entradas en
perimetro 'y, en sentido contrario, a las
amortizaciones del inmovilizado material e
intangible del primer trimestre de 2010 (-50,2
millones de euros).

El crecimiento del Patrimonio Neto atribuido a la
Sociedad Dominante en 37,2 millones de euros
corresponde, basicamente, al beneficio del primer
trimestre de 2010 (28,7 millones de euros).

10

El aumento del Patrimonio Neto de minoritarios
en 51,0 millones de euros se explica por el
resultado atribuible a minoritarios del primer
trimestre de 2010 (42,7 millones de euros) y por el
impacto positivo por la apreciaciéon del peso chileno
(20,2 millones de euros), efectos que se ven
parcialmente compensados por el registro de los
dividendos a minoritarios de Chile (-10,5 millones
de euros).

La Deuda financiera neta  experimenta un
incremento de 251,5 millones de euros que viene
explicado, en gran medida, por las inversiones del
primer trimestre de 2010, que ascienden a 284,8
millones de euros, entre las que destaca la
adquisicion de la Torre Agbar por importe de 167
millones de euros.
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7. Inversiones Consolidadas

Las inversiones realizadas en el primer trimestre del ejercicio 2010 por las empresas del segmento Agua y
Medioambiente ascienden a 284,8 millones de euros, de los que 13,1 millones de euros corresponden a
inmovilizado intangible, 209,5 millones de euros a inmovilizado material y 62,2 millones de euros a la adquisicién

de empresas y otros activos financieros.

Millones de euros 1T 2010 1T 2009 Var. Abs.
Inversiones Intangibles 13,1 11,4 1,7 15,0%
Inversiones Materiales 209,5 55,4 154,1 278,3%
Inversiones Financieras 62,2 11,0 51,2 467,0%
Total Inversiones 284,8 77,7 207,0 266,4%
Contribucién por naturaleza
Inversiones
Intangibles
i i i ili i i 4,6%
Las inversiones en inmovilizado mtgnglble Iversiones
corresponden, basicamente, al pago de canones y Financieras

renovaciones de contratos de agua en Espafia.

Del volumen total de inversiébn en inmovilizado
material , destacan los 167 millones de euros de la
adquisicion de la Torre Agbar por parte de la
Sociedad Dominante. Adicionalmente, se han
producido inversiones en Chile (grupo Aguas
Andinas) por importe de 23,8 millones de euros y
en Reino Unido (grupo Bristol Water) por importe de
3,9 millones de euros.

La inversion financiera al cierre de marzo de 2010
recoge, entre otros, la adquisiciéon del 100% del
grupo Elmasa por 41,2 millones de euros y de un
45% adicional, hasta alcanzar el 95%, de Astosam
por 13,0 millones de euros.

Las inversiones realizadas en el primer trimestre de
2010 por el segmento Salud ascienden a 3,5
millones de euros.
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21,8%

Inversiones
Materiales
73,6%

Inversiones por paises

Reino Unido China
1,4% 0,1%

Chile
8,6%

Espafia
89,9%
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8. Deuda financiera neta

La deuda financiera neta incluye los Pasivos financieros (corrientes y no corrientes), minorados por los Activos
financieros corrientes, el Efectivo y otros activos liquidos equivalentes y los Derivados a largo plazo.

En el primer trimestre de 2010, la deuda financiera neta ha aumentado en 251,5 millones de euros, desde
1.402,2 millones de euros al cierre del ejercicio 2009 hasta 1.653,7 millones de euros al cierre de marzo de 2010

(con Adeslas presentado en discontinuidad).

Millones de euros 31/03/10 31/12/09 Var. Abs.
+ Pasivos financieros no corrientes 1.855,3 1.689,3 166,0
+ Pasivos financieros corrientes 534,1 385,3 148,8
- Activos financieros corrientes (145,8) (144,8) (1,0)
- Efectivos y otros activos liquidos equivalentes (589,3) (526,0) (63,2)
- Derivados a L/P (Activos financieros no corrientes) (5,9) (7,0) 1,0
+ Provisiones Riesgos Argentina 5,2 5,3 0,2)

Deuda financiera neta 1.653,7 1.402,2 251,5

Gearing

Deuda financiera neta / Patrimonio Neto 59,6% 52,2%

Leverage

Deuda financiera neta / (Patrimonio Neto + Endeud. Neto) 37,3% 34,3%

En el siguiente cuadro se explica la evolucion de la deuda financiera neta de Agbar entre diciembre de 2009 y

Millones de euros

marzo de 2010:

Deuda financiera neta diciembre 2009 (1.402,2)
Flujo de actividades ordinarias: 105,5
Flujo generado por las operaciones 134,0
Flujo variacion circulante e impuestos (28,5)
Flujo de inversién (284,8)
Inversién en inmovilizado material e intangible (222,6)
Inversién en inmovilizado financiero (62,2)
Flujo desinversién 0,0
Flujo financiacién propia 2,7)
Reduccion de capital Jiangsu Water (parte minoritarios) 2,7)
Tipo de cambio, perimetro y otros (64,6)
Coste financiero neto (5,0)
Deuda financiera neta marzo 2010 (1.653,7)

La evoluciéon de la Deuda financiera neta recoge,
entre otros, la salida de flujos por las inversiones
realizadas por importe de 284,8 millones de euros y
los efectos de tipo de cambio, de perimetro y otros,
gue han aumentado la deuda en 64,6 millones de

euros. Estos efectos se han visto compensados
parcialmente por la entrada de flujos de las
actividades de explotacion por importe de 105,5
millones de euros.

El segmento discontinuado de Salud presenta al cierre de marzo de 2010 una tesoreria neta de 192,7 millones

de euros.
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A continuacién se muestra la calificacion crediticia actual de Agbar:

Entidad Deuda a largo plazo Ultima revisién

Moody's A2 Under Review (*) 23 octubre 2009

Standard & Poor’s A/ Credit Watch Negative 22 octubre 2009

(*) Under Review for Possible Downgrade

9. Plantilla

El detalle de la plantilla media consolidada en el primer trimestre de 2010 y 2009, asi como la evolucién de la
plantilla agregada entre el 31 de diciembre de 2009 y el 31 de marzo de 2010, es la siguiente:

Plantilla Media Consolidada

Plantilla Agregada a cie

1T 2010 1T 2009 31/03/10 31/12/09
Sociedades en Integracion Global 10.648 9.985 663 10.582 10.409 173
Sociedades por Puesta en Equivalencia n/a n/a n/a 5.813 5.812 1
Total Agbar 10.648 9.985 663 16.395 16.221 174

El crecimiento de la plantilla consolidada vy Los datos de plantilla media consolidada y plantilla

agregada de las sociedades por Integracion Global
recoge, entre otros, las entradas en perimetro del
grupo Elmasa y Aguas de Avilés, S.L, y el cambio
de método de integracion de Astosam.

10. SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A. (datos indi

La Cifra de Negocios del primer trimestre de 2010,
asciende a 61,0 millones de euros, un 27,9%
inferior a la alcanzada en el mismo periodo del
ejercicio anterior. Esta disminucion se debe a la no
recurrencia de las obras de infraestructura
hidraulica que se ejecutaron con ocasion del
acusado episodio de sequia entre los ejercicios
2008 y 2009, y a la finalizacién de la Planta
desalinizadora del Llobregat en 2009.

El volumen de agua consumida en el primer
trimestre del afio se sitia en 39,7 HmM3, lo que
supone un descenso de un 2,7% respecto al primer
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agregada no incluyen, ni en 2010 ni en 2009, la
plantilla del segmento Salud, que se presenta en
discontinuidad.

viduales

trimestre de 2009. El Beneficio neto del periodo
asciende a 0,6 millones de euros.

El volumen de inversiones realizado por la
Sociedad en el primer trimestre de 2010 es de
175,9 millones de euros, de los cuales 167 millones
de euros corresponden a la adquisicion de la Torre
Agbar. La plantilla a cierre de marzo de 2010
asciende a 940 personas.
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11. Hechos relevantes comunicados ala CNMV y difu _ ndidos por la CNMV

Estos hechos relevantes se pueden visualizar enteramente en la pagina web de la CNMV y en la pagina web de
Agbar en el banner ‘Informacion para accionistas e inversores’.

Hecho relevante n°® 118731 Comunicado el 12 de enero de 2010
Acuerdos adoptados en la Junta General Extraordinaria de Accionistas.
Hecho relevante n°® 118807 Comunicado el 13 de enero de 2010

Anuncio de la oferta publica de adquisicion de acciones de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. sobre
sus propias acciones para la exclusiéon de negociacion de las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Bilbao.

Hecho relevante n°® 118987 Comunicado el 15 de enero de 2010

Acuerdo venta participacion en Adeslas.

Hecho relevante n°® 120547 Comunicado el 11 de febrero de 2010
Solicitud de Autorizacion de OPA de Adquisicion y Exclusién de cotizacion.
Hecho relevante n°® 121284 Difundido el 25 de febrero de 2010

La CNMV informa de que la OPA por exclusién de las acciones de Sociedad General de Aguas de Barcelona,
S.A. formulada por la propia sociedad ha sido admitida a tramite con fecha 25 de febrero de 2010.

Hecho relevante n°® 121531 Comunicado el 26 de febrero de 2010

La sociedad remite informacion sobre los resultados del segundo semestre de 2009.
Hecho relevante n°® 121536 Comunicado el 26 de febrero de 2010

La sociedad remite Nota de Prensa referente a los resultados presentados.

Hecho relevante n°® 121596 Comunicado el 1 de marzo de 2010

La sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2009.

Hechos relevantes posteriores al cierre de marzo:

Hecho relevante n°® 124894 Difundido el 6 de mayo de 2010

La CNMV informa que la OPA por exclusiéon de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. presentada por
la propia sociedad ha sido autorizada con fecha 6 de mayo de 2010.

Hecho relevante n°® 124915 Difundido el 7 de mayo de 2010

La CNMV informa del plazo de aceptacion de la OPA por exclusion de Sociedad General de Aguas de
Barcelona, S.A. presentada por la propia sociedad.

14



AGBAR
Resultados primer trimestre 2010 % /'\gbar

Direccion de Relaciéon con Inversores

Accionistas-Inversores @ agbar.es

TIf. 93 342 21 19
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