D. Ignacio Ortega Gavara, en su condicion de Director General de la sociedad Santander de
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., domiciliada en Boadilla del Monte
(Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, y con NIF A-80481419, inscrita con
el nimero 1 en el registro especial de la CNMV, en relacion con el FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, PROGRAMA INDEPENDIENTE DE TITULIZACION DE CEDULAS HIPOTECARIAS,
cuyo Folleto Informativo ha sido registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
dia 31 de julio de 2008.

DECLARA

Que el contenido del Folleto Informativo del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
PROGRAMA INDEPENDIENTE DE TITULIZACION DE CEDULAS HIPOTECARIAS que ha sido
registrado por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 31 de julio de 2008,

coincide con el que se presenta adjunto a la presente declaracién en soporte informatico;
Y AUTORIZA

La difusién del texto del citado Folleto Informativo a través de la pagina de Internet de la

Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente en Madrid, a 3 de octubre de
2008.

Fdo. D. Ignacio Ortega Gavara
Director General
Santander de Titulizacién, S.G.F.T, S.A.
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El presente documento constituye un folleto informativo (el “Folleto”) registrado en la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, conforme a lo previsto en el Reglamento (CE) n°
809/1004 de la Comisién de 29 de abril de 2004 (“Reglamento 809/2004”), comprensivo de:

(i)  Una descripcion de los principales factores de riesgo ligados al emisor, a los valores y a los
activos que respaldan la emision (los “Factores de Riesgo”);

(i) Un documento de registro de valores de titulizacién, elaborado siguiendo el esquema
previsto en el Anexo VII del Reglamento 809/2004 (el “Documento de Registro”);

(i)  Una nota sobre los valores, elaborada siguiendo el esquema previsto en el Anexo XIII del
Reglamento 809/2004 (la “Nota de Valores”);

(iv) Un moédulo adicional a la Nota de Valores, elaborado siguiendo el médulo previsto en el
Anexo VIII del Reglamento 809/2004 (el “Moédulo Adicional”);

(v)  Un glosario de definiciones;

(vi)  Un Anexo con el modelo de informacion relativa a las condiciones finales de cada serie de
valores (las “Condiciones Finales”).



FACTORES DE RIESGO

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

(i) Riesgo de insolvencia del Fondo

Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con alguno de los Bonos o se prevea que se va a producir, sera de aplicacion lo
dispuesto en el articulo 11 del Real Decteto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion (el “Real Decreto 926/1998”), es decit, la Sociedad Gestora, tras informar a
la. CNMV, procedera a la liquidacién ordenada del Fondo, conforme a las reglas
establecidas al respecto en el presente Folleto, sin perjuicio de la posibilidad de
liquidaciéon de una o varias Series de conformidad con el apartado 4.4.3.1 del
Documento de Registro.

El Fondo sélo respondera del cumplimiento de sus obligaciones hasta el importe de sus
activos.

(ii) Naturaleza juridica y falta de personalidad juridica del Fondo

El Fondo, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998 carece de personalidad juridica. La
Sociedad Gestora, en consecuencia, debera llevar a cabo su administracion vy
representaciéon y cumplir las obligaciones legalmente previstas con relacioén al Fondo y
de cuyo incumplimiento sera responsable frente a los tenedores de los Bonos y el resto
de los acreedores ordinarios del Fondo con el limite de su patrimonio.

El Fondo se establece como un vehiculo abierto por el activo y por el pasivo de manera
que podra incorporar sucesivos conjuntos de activos, en todo caso Cédulas
Hipotecarias, y realizar sucesivas Emisiones de Series de Bonos al amparo del Programa,
vinculadas a cada conjunto de Cédulas Hipotecarias. Las distintas Series son
independientes, de forma que cada Serie estara respaldada, exclusivamente, por el
conjunto de Cédulas Hipotecarias incorporadas al Fondo con motivo de dicha Emision.
Los importes recibidos correspondientes a una determinada Cédula Hipotecaria, el
retraso en el pago o impago definitivo de importes debidos en virtud de dicha Cédula
Hipotecaria, los importes correspondientes a su amortizaciéon ordinaria o anticipada o
cualquier otra circunstancia correspondiente a dicha Cédula Hipotecaria sélo afectaran a
la Serie de Bonos vinculada a ella.

(iii) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

De acuerdo con el articulo 19 del Real Decteto 926/1998, deberd procederse a la
sustitucion de la Sociedad Gestora en el caso de que sea declarada en concurso de
acreedores. Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que
tuvo lugar el evento determinante de la sustitucién y no se hubiera encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion, se liquidara anticipadamente
el Fondo de conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucién y en este
Folleto, en el apartado 4.4.3.2 del Documento de Registro.



(iv) Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora y los Emisores

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendran
accion directa contra el Emisor que haya incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular del Activo, quien ostentara
dicha accion.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendran
accion contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus obligaciones y
funciones legales o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de Constitucion, en el
presente Folleto y en la normativa vigente aplicable. Dichas acciones deberan resolverse
en el juicio declarativo ordinario que corresponda.

(v) Situacion concursal de la Entidad Cedente, de cualquiera de los Emisores
o del Agente Financiero de cualquiera de las Series

De conformidad con la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril,
por la que se adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la
Segunda Directiva de Coordinaciéon Bancaria y se introducen otras modificaciones
relativas al sistema financiero (la “Ley 3/1994”), en caso de concurso de la Entidad
Cedente, el negocio de cesiéon de los Activos en favor del Fondo sélo podra ser
impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho absoluto de
sepatacion. La Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 sigue siendo aplicable
tras la entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “Ley
Concursal”), en virtud de lo dispuesto en su Disposiciéon Adicional Segunda, segin ésta
ha sido modificada por la Disposicién Final Cuarta de la Ley 30/2007, de 30 de octubre,
de contratos del sector publico.

No obstante lo anterior, en el caso de que se considerase que resulta de aplicacion lo
establecido en la Disposicion Adicional 3* de la Ley 1/1999, de 5 de enero, de entidades
de capital riesgo (tal y como ésta ha sido modificada por la Ley 30/2007, de 30 de
octubre, de contratos del sector publico), en lugar de lo dispuesto en la Disposicion
Adicional 5* de la Ley 3/1994, la cesién de los Activos al Fondo podtia ser rescindible
conforme al régimen general previsto en el articulo 71 de la Ley Concursal, que
establece que podran ser rescindibles los actos perjudiciales para la masa activa del
concurso realizados en los dos afios anteriores a la declaracion de la misma, salvo que se
consideren actos ordinarios de la actividad empresarial del Cedente realizados en
condiciones normales.

En caso de concurso de alguno de los Emisores, el Fondo, como titular de las Cédulas
Hipotecarias, gozara del privilegio especial establecido en el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal respecto del crédito por el principal y los intereses de dichas Cédulas
Hipotecarias, sin perjuicio de lo cual las cantidades debidas por dichos conceptos
deberan atenderse con cargo a la masa, durante la tramitacion del concurso, contra y
hasta el importe de las cantidades ingresadas por el Emisor en concurso procedentes del
conjunto de las hipotecas y, si existen, de los activos de sustitucion que respalden las
Cédulas Hipotecarias y de los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros vinculados a la emision.



En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el Emisor
concursado sean insuficientes para atender los pagos mencionados, la administracion
concursal debera satisfacerlos mediante la liquidacién de los activos de sustitucion
afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente, debera efectuar operaciones de
financiacién para cumplir el mandato de pago al Fondo, como titular de la Cédula
Hipotecaria de que se trate, subrogandose el financiador en la posicién de éste.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el numero 3 del
articulo 155 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el
Emisor concursado se efectuara a prorrata, independientemente de las fechas de
emision de sus titulos. Si un mismo crédito estuviere afecto al pago de cédulas y a una
emisiéon de bonos hipotecarios, se pagara primero a los titulares de los bonos.

De acuerdo con el articulo 80.1 de la Ley Concursal, en caso de concurso del Agente
Financiero de cualquiera de las Series, los titulos representativos de las Cédulas
Hipotecarias afectas a dicha Serie propiedad del Fondo que se encuentren en poder del
Agente Financiero, en su condicién de depositario, tal y como se establece en el
apartado 3.7.2 del Moédulo Adicional, y sobre las cuales el Agente Financiero
correspondiente no tiene derecho de uso, garantia ni retencién, deberan ser entregadas
por la administracién concursal al Fondo, a solicitud de la Sociedad Gestora.

(vi) Relaciones con terceros

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, suscribird, en el marco de cada
Emision, contratos con terceros para la prestacion de ciertos servicios y operaciones
financieras en relacion con los Activos y los Bonos.

Los titulares de los Bonos podrian verse perjudicados en el caso de que cualquiera de las
contrapartes del Fondo en los referidos contratos incumpliera las obligaciones que
asumiran en virtud de cualquiera de ellos.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

(i) Riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias

Los titulares de los Bonos de cada Serie emitida al amparo del Programa correran con el
riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias que respaldan dicha Serie. El caracter
abierto por el lado del activo del Fondo prevé la incorporaciéon de nuevas Cédulas
Hipotecarias que respaldaran la Emision de nuevas Series al amparo del Programa o la
Ampliacién de las existentes, de forma que los titulares de los Bonos de cada Serie seran
los que corran con el riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias correspondientes, no
produciéndose por tanto cruce de riesgos entre las distintas Series.

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de Comercio, responde
ante el Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Activos y de la
personalidad con la que efectia la cesién, y asume determinadas condiciones y
cualidades de dichos Activos, pero no responde de la solvencia de los Emisores ni de las
manifestaciones realizadas por ellos, quedando liberada en todo caso de responsabilidad
por impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad derivada de las Cédulas Hipotecarias. Tampoco asumira la Entidad Cedente, en



cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacion, ni otorgara garantias o avales, ni incurrira en pactos de recompra de las
Cédulas Hipotecarias, sin perjuicio de las responsabilidades de la Entidad Cedente que
se deriven de las declaraciones prestadas por ésta en el apartado 2.2.8 del Mddulo
Adicional.

(ii) Riesgo de amortizacion anticipada de las Cédulas Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias agrupadas en cada momento en el Fondo son susceptibles de
ser amortizadas anticipadamente. En consecuencia, no hay una certeza absoluta acerca
de la dltima fecha en que se realizaran pagos relativos a los Bonos de las Series.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

(i) Riesgo de liquidez

No existe mas garantfa de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los
Bonos de cada Serie con una frecuencia o volumen minimos que el compromiso de
liquidez asumido en virtud del Contrato de Aseguramiento correspondiente a cada Serie
por las Entidades de Contrapartida de dicha Serie, descrito en el apartado 5.1.(ii) de la
Nota de Valores.

Ademas, en ningun caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de éstos,
aunque si podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la
liquidaciéon anticipada del Fondo o de la Serie correspondiente, en los términos
establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

(ii) Proteccion limitada

El principal y los intereses de las Cédulas Hipotecarias estan especialmente garantizados,
sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
momento consten inscritas a favor de los Emisores y no estén afectas a emision de
bonos hipotecarios (sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial de los Emisores) vy, st
existen, por los activos de sustituciéon y por los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros detivados vinculados a cada emision. Asimismo, existen
mecanismos de mejora del crédito en relacién con los Bonos de cada Serie. El derecho
de crédito del Fondo, como tenedor de las Cédulas Hipotecarias frente a los Emisores
llevara aparejada ejecuciéon para reclamar el pago a los Emisores. No obstante lo
anterior, la proteccion es limitada y los titulares de los Bonos son los que soportaran en
ultima instancia el riesgo de crédito y otros riesgos asociados con su inversion en cada
una de las Series del Fondo.

(iii) Rentabilidad, duracién y vida media

El calculo del rendimiento (tasa interna de rentabilidad) de los Bonos de las Series que
se emitan a un Tipo de Interés Nominal Variable, cilculo que se recogera en las
correspondientes Condiciones Finales, esta sujeto a los tipos de interés futuros del
mercado. Asimismo, el calculo de la vida media y duraciéon de los Bonos esta sujeto,
entre otras, a la efectiva amortizacion de los Activos en las fechas previstas.
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(iv) Interés de demora

En ningtn caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su
favor.

(v) Calificacion de los Bonos

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series emitidas al amparo del Programa
por las Entidades de Calificaciéon pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en
cualquier momento por éstas a la vista de cualquier informaciéon que llegue a su
conocimiento.

Sus calificaciones no constituyen ni podran en modo alguno interpretarse como una
invitacién, recomendacién o incitacion dirigida a los inversores para que lleven a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en particular, a adquirir, conservar, gravar
o vender dichos Bonos.

11



DOCUMENTO DE REGISTRO

El presente Documento de Registro ha sido elaborado conforme al Anexo VII del Reglamento
809/2004 y ha sido aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valotes con fecha 31 de
julio de 2008.

1.

1.1

1.2

21

PERSONAS RESPONSABLES

Personas responsables de la informacién que figura en el Documento de

Registro

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA, actuando en calidad de Director General de
SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., con domicilio social en la Ciudad Grupo Santander, Avda. de
Cantabria s/n. 28660, Boadilla del Monte (Madrid) (la “Sociedad Gestora™), asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en este Documento de Registro.

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA actia en ejercicio de las facultades conferidas
expresamente por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en su reunion
de 14 de mayo de 2007, habiéndose modificado alguno de los acuerdos adoptados en
ella en su reunién de 1 de junio de 2007.

La Sociedad Gestora fue promotora del fondo de titulizacién que se denominé Fondo
de Titulizacion de Activos, Programa Independiente de Titulizacion de Cédulas

Hipotecarias (el “Fondo”), y tiene a su cargo su administracion y representacion legal.

Declaracién de los responsables del Documento de Registro

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA, en nombre y representaciéon de la Sociedad
Gestora, declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es
asi, la informacién contenida en el Documento de Registro es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

AUDITORES DE CUENTAS

Auditores del Fondo

Durante la vida del Fondo, sus cuentas anuales seran auditadas anualmente por
auditores de cuentas. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, mediante
acuerdos adoptados en su reunién del 14 de mayo de 2007, modificados por los
adoptados en su reuniéon de 1 de junio de 2007, desigh6 como auditor de cuentas del
Fondo a la firma de auditores Deloitte, S.L., cuyos datos se detallan en el apartado 5.2.
del presente Documento de Registro. La Sociedad Gestora informara a la CNMV, a las
Entidades de Calificacion y a los titulares de los Bonos de cualquier cambio que pudiera
producirse en el futuro en lo referente a la designacién de auditores del Fondo.

La Sociedad Gestora presentara a la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) las cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de éstas,
dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha de cierre del ejercicio del Fondo
(esto es, antes del 30 de abril de cada afio). Asimismo, las cuentas anuales del Fondo y el
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2.2

4.1

4.2

informe de auditorfa correspondiente seran depositados en el Registro Mercantil,
siempre que ello fuera legalmente exigible.

En cumplimiento a lo establecido en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora present6 a
la CNMYV las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio social cerrado a 31
de diciembre de 2007, junto con el informe de auditoria de éstas, el 28 de abril de 2008.
Asimismo, estas cuentas anuales se depositaron en el Registro Mercantil el 29 de abril de
2008, conforme a lo establecido en el articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998.

Criterios contables utilizados potr el Fondo

El ejercicio econéomico del Fondo coincidira con el afio natural. Sin embargo y por
excepcion, el primer ejercicio econémico comenzé en la fecha de constitucion del
Fondo vy finaliz6 el 31 de diciembre de 2007, y el ultimo ejercicio econdémico que
finalizara el dfa en que tenga lugar la extincién del Fondo.

El criterio contable que se utilizard en la preparacion de la informaciéon contable del
Fondo es el del principio de devengo; es decir, la imputacion de los ingresos y gastos se
realizard en funcién de la corriente real de bienes y servicios que éstos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

El resultado neto en cada ejercicio debe ser nulo.

FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo especificos del Fondo son los descritos en el apartado 1 del
documento incorporado al comienzo del presente Folleto denominado "FACTORES
DE RIESGO".

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Declaracién de que el emisor se ha constituido como fondo de titulizacién

El emisor (el Fondo) tiene la forma juridica de fondo de titulizacién de activos, esto es,
se trata de un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tiene caracter
ablerto (tanto por su activo como por su pasivo), de conformidad con el articulo 4.1.c)

del Real Decreto 926/1998.

Nombre legal y profesional del emisor

El Fondo se denomina Fondo de Titulizaciéon de Activos, Programa Independiente de
Titulizaciéon de Cédulas Hipotecarias. Las sucesivas Series emitidas al amparo del
programa de emisién de bonos de titulizacién (el “Programa” y los “Bonos”,
respectivamente) se denominaran PITCH-Serie 1, PITCH-Serie 2, PITCH-Serie 3,
PITCH-Serie 4, y asi sucesivamente. Las Series podran denominarse igualmente en el
mercado con la siguiente mencion PITCH x% MM, YYYY, siendo“x” el tipo de interés
y “MM, YYYY?”, la Fecha de Vencimiento Final (mes y afio) de la Serie correspondiente.
Dicha denominacién alternativa se incluira en las Condiciones Finales de la Serie
correspondiente y se utilizara siempre conjuntamente en toda la documentaciéon que se

presente a CNMV.

13



4.3

4.4

Lugar de registro del emisor y numero de registro

El lugar de registro del Fondo es Espana, en la CNMV.

La inscripcién del Fondo en los registros oficiales de la CNMYV fue requisito previo para
su constitucion y para la emisioén de la primera serie de Bonos.

El presente Folleto ha sido inscrito en la CNMV con fecha 31 de julio de 2008.
Se hace constar que ni la constituciéon del Fondo ni los Bonos de las sucesivas Series que
se emitan con cargo a su activo seran objeto de inscripcioén en el Registro Mercantil, a

tenor de la facultad contenida en el articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998.

Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor

4.4.1. Fecha de constitucion del Fondo

La Sociedad Gestora y SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE
VALORES, S.A. (la “Entidad Cedente”), otorgaron la escritura de constitucion del
Fondo, de creaciéon del Programa de emision, de emision de los Bonos de la primera
Serie y de cesion al Fondo de las Cédulas Hipotecarias financiadas por dichos Bonos, el
17 de julio de 2007, ante el Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti, con el nimero
2.359 de su protocolo (la “Escritura de Constitucion”). En la misma fecha, se
suscribieron los restantes contratos previstos en este Folleto en relaciéon con la emision
de los Bonos de la primera Serie.

La Escritura de Constitucion no podra sufrir alteracién sino en supuestos excepcionales,
siempre y cuando esté permitido de acuerdo con la normativa vigente y con las
condiciones que se establezcan reglamentariamente. En cualquier caso tales actuaciones
requeriran la comunicacion previa de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, o su autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Entidades de Calificacion, y siempre que con tales actuaciones no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por las Entidades de Calificaciéon ni
supongan un perjuicio para los titulares de los Bonos. LL.a Escritura también podra ser
objeto de subsanacion a instancia de la CNMV.

En este sentido, con motivo de la renovacion del presente Folleto, la Sociedad Gestora
se dispone a modificar la Escritura de Constitucién, en orden a reconocer la causa de
liquidacién de una o varias Series establecida en el apartado 4.4.3.1.(iv) del Folleto.

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la Escritura de Constitucion
coincide con el proyecto de Escritura de Constitucion entregado a la CNMV, sin que, en
ningun caso, los términos de la Escritura de Constitucién contradigan, modifiquen,
alteren o invaliden el contenido del presente Folleto.

La incorporacion de las Emisiones y Ampliaciones de las sucesivas Series al Fondo y las
cesiones al Fondo de las Cédulas Hipotecarias financiadas por dichas Series se
instrumentaran a través de escrituras complementarias a la Escritura de Constitucion (las
“Escrituras Complementarias”) que seran otorgadas por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, y por la Entidad Cedente, y que no supondran una
modificacién de la Escritura de Constitucion. Las Escrituras Complementarias haran las
veces de las certificaciones complementarias analogas a las establecidas en el articulo 6
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del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre trepresentacién de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidaciéon de operaciones bursatiles
(el “Real Decreto 116/1992”) a los efectos del articulo 6.3 del Real Decteto 926/1998.
Las Escrituras Complementarias correspondientes a las sucesivas Series se depositaran
en la CNMV con anterioridad al Periodo de Suscripcion de los Bonos de las Series
correspondientes.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto 116/1992, la
denominacién, nimero de unidades, valor nominal y demas caracteristicas y condiciones
de la emision de Bonos que se representan por medio de anotaciones en cuenta se
incluiran en la Escritura de Constitucién y en las Escrituras Complementarias.

4.4.2. Periodo de actividad del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 en el dia de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion.

La duracion del Fondo sera hasta la fecha en la que se cumplan sesenta (60) afios desde
la fecha de constituciéon del Fondo, salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liquidacion anticipada que se contempla en el apartado 4.4.3 siguiente. Se podran realizar
Emisiones al amparo del Fondo hasta la fecha en la que se cumplan veinte (20) afos
desde la fecha de constituciéon del Fondo o hasta aquella otra fecha en la que por
acuerdo de la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora se determine que no se pueden
producir mas Emisiones con cargo al Fondo (el “Plazo de Emision”), siempre y
cuando no se supere el importe maximo a que se hace referencia en los apartados 4.1.a)
de la Nota de Valores y 1.1 del Médulo Adicional y exista un folleto informativo vigente
inscrito en los registros oficiales de la CNMV.

4.4.3. Liquidaciéon y Extinciéon del Fondo. Resoluciéon de la constitucion del
Fondo por falta de confirmaciéon de la calificaciéon provisional otorgada a los
Bonos

4.4.3.1. Liquidacion de una o varias Series

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion de una o varias Series, cuando tenga
lugar alguna de las causas siguientes:

(i)  cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos de dichas Series hayan sido
integramente amortizados;

(i)  cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales
que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero de dicha Serie o Series (incluyéndose en este supuesto circunstancias
tales como la existencia de una modificacion en las normas legales o
reglamentarias -ya sean de caracter fiscal o de otro tipo-, el establecimiento de
obligaciones de retencion, o demas situaciones que de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo), pero que no afecten al equilibrio
financiero global del Fondo;
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(i) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relaciéon con los valores emitidos o se prevea que se va a producir en relacion
con dicha Serie o Series, pero que no afecte de forma global al Fondo;

(iv) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacion expresa de todos los titulares de los Bonos de la Serie de que se trate,
asi como de la de todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo
respecto de la misma Serie, tanto en relaciéon al pago de las cantidades que dicha
liquidacién anticipada implique como en relaciéon al procedimiento en que deba
ser llevada a cabo.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados (ii),
(iii) y (iv) anteriores, la Sociedad Gestora informara a la CNMYV e iniciard los tramites
pertinentes para la liquidacion de las Series afectadas, descritos a continuacion.

Asimismo, en caso de que alguna de las Entidades de Calificacion no confirmase como
definitivas, antes del inicio del Periodo de Suscripciéon de la Serie correspondiente, las
calificaciones asignadas con caracter provisional por ellas a dicha Serie, la Emision o
Ampliacién se resolvera (y, en caso de resolucion de la Ampliacion, esto no supondra la
liquidacién del resto de Bonos de 1a Serie de que se trate), asi como todos los contratos
suscritos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con ocasion
de dicha Emisién o Ampliacién.

Con objeto de liquidar la Serie o Series afectadas, la Sociedad Gestora procedera a
enajenar los Activos correspondientes a las Series afectadas en las condiciones mas
favorables posibles (haciendo sus mejores esfuerzos para conseguir que la venta de los
Activos se produzca, como minimo, por un precio igual a su principal pendiente de
amortizacién, mas los intereses devengados y no pagados). En todo caso, la Sociedad
Gestora debera proponer la venta de los Activos a cinco (5) instituciones activas en la
compraventa de los Activos (distintas de los Emisores), y no podra vender dichos
Activos a un precio inferior a la mejor oferta recibida.

La liquidacién de las Series afectadas debera ser comunicada previamente a la CNMV, a
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores, S.A.. (IBERCLEAR?”), a AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”) y a las
Entidades de Calificacion y ser, asimismo, objeto de publicaciéon en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caricter econdémico, financiero o general.

La liquidacion de las Series afectadas se practicara mediante la aplicaciéon inmediata de
los ingresos resultantes de la enajenacion de los Activos de dicha Serie conforme al
procedimiento descrito anteriormente, junto con los restantes Fondos Disponibles de
dicha Serie, segin el orden de prelacién de pagos recogido en el apartado 3.4.6 del
Moédulo Adicional (el “Orden de Prelacion de Pagos™) correspondiente, una vez
efectuada la retencién del importe necesario para hacer frente a los costes de extincion
de la Serie de que se trate.

4.4.3.2. Liquidacion del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo cuando tenga lugar alguna de
las causas siguientes:
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@) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos de todas las Series
hayan sido integramente amortizados (una vez finalizado el Plazo de Emision);

(it) cuando concurrieran, a juicio de la Sociedad Gestora, circunstancias
excepcionales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento
del equilibrio financiero del Fondo, incluyéndose en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una modificaciéon en las normas
legales o reglamentarias (ya sean de caracter fiscal o de otro tipo), el
establecimiento de obligaciones de retencién, o demas situaciones que de
modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo;

(iif) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave vy
permanente en relacién con los valores emitidos que afecte de forma global al
Fondo o se prevea que se va a producir;

(iv) en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que
establece la obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que
hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta
declarada en concurso o se le revocase la autorizacién, sin que hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del
Fondo nombrada de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.7.1.c) del
Moédulo Adicional,

) cuando se cumplan treinta (30) meses desde la Fecha de Vencimiento Final de
la Serie con la Fecha de Vencimiento Final mas tardia que se emita con cargo al
Fondo (una vez finalizado el Plazo de Emision); y

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados (if) a
(v) anteriores, la Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciard los tramites
pertinentes para la liquidacion del Fondo, descritos a continuacion.

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a enajenar los Activos
del Fondo en las condiciones mas favorables posibles (haciendo sus mejores esfuerzos
para conseguir que la venta de los Activos se produzca, como minimo, por un precio
igual a su principal pendiente de amortizacién, mas los intereses devengados y no
pagados). En todo caso, la Sociedad Gestora debera proponer la venta de los Activos a
cinco (5) instituciones activas en la compraventa de los Activos (distintas de los
Emisores), y no podra vender dichos Activos a un precio inferior a la mejor oferta
recibida.

La liquidacién del Fondo debera ser comunicada previamente a la CNMYV, a
IBERCLEAR, a AIAF y a las Entidades de Calificacién y ser asimismo objeto de
publicacién en un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter econémico,
financiero o general.

La liquidacién del Fondo se practicara mediante la aplicacién inmediata de los ingresos
resultantes de la enajenacién de los Activos de cada Serie conforme al procedimiento
descrito anteriormente junto con los restantes Fondos Disponibles de cada Serie segin
el Orden de Prelaciéon de Pagos de dicha Serie, una vez efectuada la retencién del
importe necesario para hacer frente a los costes de extincion del Fondo, que se
distribuiran entre las diferentes Series a prorrata del importe nominal de cada Serie viva
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4.5

en el momento de liquidacion y que se depositaran en las Cuentas de Tesoreria de cada
una de dichas Series.

4.4.3.3. Extincion del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, y en particular:

@) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, cuando se
cumplan treinta (30) meses desde la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
cuya Fecha de Vencimiento Final sea mas tardia de las Series emitidas con
cargo al Fondo (una vez finalizado el Plazo de Emision); o

(i1) una vez se haya liquidado o resuelto la constitucion del Fondo de conformidad
con lo establecido en el apartado 4.4.3.2 anterior.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados
anteriores, la Sociedad Gestora informara a la CNMYV e iniciara los tramites pertinentes
para la extincion del Fondo.

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la liquidaciéon de los Activos y
cualesquiera otros activos remanentes del Fondo y la distribucién de los Fondos
Disponibles de todas las Series, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial declarando (a)
extinguido el Fondo, asi como las causas previstas en el presente Documento de
Registro que motivaron su extincién, (b) el procedimiento de comunicaciéon a los
titulares de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo, y (c) la distribucién de los Fondos
Disponibles de todas las Series siguiendo el Orden de Prelaciéon de Pagos, y dara
cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

Domicilio, personalidad juridica v legislacién aplicable al emisor

a)  Domicilio del Fondo

El Fondo carece de domicilio social por carecer de personalidad juridica. A todos los
efectos, se considerara domicilio del Fondo el de 1a Sociedad Gestora, esto es:

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria, s/n

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Teléfono: 91.289.32.97

b)  Personalidad juridica del Fondo

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, teniendo
el caracter de abierto por el activo y por el pasivo.

c) Legislacion conforme a la cual opera y pais de constitucion

La emisién de las diferentes Series de Bonos se llevara a cabo conforme a lo establecido
en el presente Folleto y en las correspondientes Condiciones Finales, y en la Escritura de
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Constituciéon del Fondo y en las correspondientes Escrituras Complementarias, todo
ello al amparo de lo previsto en la legislaciéon espafiola y, en concreto, en (i) el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desatrollen, (i) la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacién (la “Ley 19/19927), (iii) la Ley 3/1994, (iv) la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccién actual (la “Ley
24/1988”), en lo referente a su supetvision, inspeccién y sancién y para todo aquello
que resulte de aplicacion, (v) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que
se desatrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociaciéon de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real
Decreto 1310/2005”), (vi) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que
se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
(vii) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

La constitucion del Fondo y la emisién de la primera Serie de Bonos se llevaron a cabo
conforme a lo establecido en el Folleto y en las correspondientes Condiciones Finales, y
en la Escritura de Constituciéon del Fondo, al amparo de la normativa indicada en el
parrafo anterior.

El Folleto se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento 809/2004.
4.5.1. Régimen fiscal del Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.2 del Real Decreto 926/1998; articulo
5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; el
articulo 20.Uno.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido; el articulo 59.k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por
el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio; el articulo 45.1.B) numero 15 del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto 1/1993, de 24 de septiembre, y la
disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994, las caractetisticas propias del régimen
fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

() El articulo 5.10 de la Ley 19/1992 establece que la constitucion de los fondos
de titulizacién hipotecaria esta exenta del concepto "operaciones societarias",
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (“ITP y AJD”), predeterminando con ello su sujecion al mismo.

Por su parte, el articulo 16 del Real Decreto-Ley 3/1993, de medidas urgentes
sobre materias presupuestarias, tributarias, financieras y de empleo, habilit6 al
Gobierno para “extender el régimen previsto para la titulizacion de
participaciones hipotecarias (...) a la titulizacion de otros préstamos y derechos
de crédito”, habilitacién que fue refrendada y ampliada por la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994.

Asimismo, el Real Decreto 926/1998 dispone que a los fondos de titulizacién
de activos, en lo no contemplado en dicha norma, se les aplicaran las reglas
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(ii)

(vii)

contenidas en la Ley 19/1992 para los fondos de titulizacién hipotecatia, en
tanto resulten de aplicacion, atendiendo a su naturaleza especifica.

Por lo tanto, al no incluirse ningun tipo de referencia al tratamiento fiscal de los
fondos de titulizacién de activos en el Real Decreto 926/1998, podtia
entenderse que, aunque no es un tema absolutamente pacifico, en el marco de la
habilitacién normativa anteriormente mencionada, se extienden también a los
fondos de titulizaciéon de activos los beneficios fiscales establecidos para los
fondos de titulizacién hipotecaria en la Ley 19/1992.

En consecuencia, de prosperar esta interpretacion, la constitucién del Fondo
estarfa sujeta y exenta de la modalidad de Operaciones Societarias del ITP y
AJD, si bien tal interpretacion podria llegar a ser cuestionada, con el
consiguiente problema de sujeciéon bien a Operaciones Societarias sin exencion,
bien a Actos Juridicos Documentados, circunstancias ambas no deseadas y
ajenas a la intencion del legislador, pero que, dada la gestion autonémica del
impuesto, podria suscitarse dependiendo del criterio de la Comunidad
Auténoma correspondiente.

La emision, suscripcion, transmision y reembolso de los Bonos estara exenta del
Impuesto sobre el Valor Anadido (“IVA”) (articulo 20.Uno.18° de la Ley del
IVA) y del ITP y AJD (articulo 45.1.B) nimero 15 del texto refundido del citado
impuesto).

El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base
imponible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV del texto refundido de la Ley
del citado impuesto, y siendo de aplicacién el tipo general vigente en cada
momento que en la actualidad se encuentra fijado en el 30% para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2008.

Respecto a los rendimientos de las Cédulas Hipotecarias que constituyan
ingreso del Fondo, no existira obligaciéon de retener ni de ingresar a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el articulo 59. k) de su Reglamento
de desarrollo.

Los servicios de gestion y dep6sito prestados al Fondo por la Sociedad Gestora
estaran exentos del IVA, de conformidad con lo previsto en el articulo
20.Uno.18°. n) de la Ley del IVA.

La transmision al Fondo de las Cédulas Hipotecarias constituira una operacion
sujeta y exenta del IVA, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
20.Uno.18%¢) de la Ley del IVA y no esta sujeta a otros impuestos indirectos en
Espafia

Al Fondo le seran de aplicacion las obligaciones de informacién establecidas
por la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, segun la modificaciéon introducida por la Ley
19/2003, de 4 de julio, sobtre el régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas
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4.6

5.1

medidas del blanqueo de capitales, y la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de
reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad.

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones de informacién ha
sido desatrollado por el Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre, por el que
se desarrollan las disposiciones aplicables a determinadas obligaciones de
suministro de informacién a la Administracion tributaria, segiin modificacion
introducida por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos.

Capital autorizado y emitido por el emisor

No aplicable.

DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Breve descripcion de las actividades principales del emisor

La constituciéon del Fondo, asi como la emision de la primera Serie de Bonos, tuvieron
lugar el 17 de julio de 2007.

La emision de la primera Serie de Bonos ascendié a un importe de mil doscientos
millones de euros (1.200.000.000 €) y se llevé a cabo mediante la emisiéon de doce mil
(12.000) Bonos de cien mil euros (100.000 €) de valor nominal.

Al amparo del Programa se realizaran sucesivas emisiones (las “Emisiones”) de Bonos,
constitutivas cada una de ellas de una serie (cada una de ellas, una “Serie”).

Cada una de las sucesivas Series emitidas estara respaldada por cédulas hipotecarias (las
“Cédulas Hipotecarias” o los “Activos”) emitidas por una o varias de las veinte (20)
entidades sefialadas en el apartado 5.2. del presente Documento de Registro u otras
entidades habilitadas para la emisiéon de cédulas hipotecarias que se pudieran incorporar
como potenciales Emisores al Programa de conformidad con el apartado 2.2 del
Moédulo Adicional (los “Emisores”), suscritas y posteriormente cedidas por la Entidad
Cedente a la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo.

Cada una de las Series emitidas al amparo del Programa estara respaldada por un grupo
de Activos especificos que se adquiriran por el Fondo con motivo de dicha Emision.
Los flujos de ingresos y pagos de cada una de las Series serin totalmente
independientes, no existiendo en ningin caso ningun tipo de subordinacién entre las
distintas Series.

Las distintas Series podran ser objeto de ampliacion, mediante la emisién de nuevos
Bonos con las mismas caracteristicas que los de la Serie correspondiente y fungibles con
éstos, en los términos que se recogen en la Nota de Valores (una “Ampliacion”). La
Ampliacién se realizara con cargo a nuevos Activos adquiridos por el Fondo y que
respaldaran los Bonos de dicha Serie, junto con el resto de Activos afectos a esa Serie.
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5.2

Descripcion general de las partes del programa de titulizaciéon

Las siguientes partes intervienen en la operacién de titulizacion:

a)

b)

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. interviene como Sociedad
Gestora del Fondo.

Inscrita en el Registro Especial de la CNMV con el numero 1

Domicilio social: Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin numero,
28660 Boadilla del Monte (Madrid)

C.ILF.: A-80481419

C.N.A.E.: 8199

SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
interviene como Entidad Cedente.

Inscrita en el Registro Especial de la CNMV con el nimero 31

Domicilio social: Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin numero,
28660 Boadilla del Monte (Madrid)

C.ILF.: A79204319

Los potenciales Emisores de los Activos que podran cederse al Fondo por la
Entidad Cedente son los que a continuacién se indican. Se podran incorporar
como potenciales Emisores al Programa otras entidades habilitadas para la
emisién de cédulas hipotecarias de acuerdo con el articulo 2.1 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario (la “Ley 2/19817),
siempre que se recoja en un suplemento al presente Folleto la informacién que en
relacién con cada uno de los Emisores se recoge en el apartado 2.2.2 del Médulo
Adicional.

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

Inscrita en el Registro Especial de Bancos del Banco de Espafia con el nimero
0042

Domicilio social: Avda. de la Libertad 21, San Sebastian.

C.LF.: A-20000733

C.N.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A (Fitch); Corto plazo: F1 (Fitch)

BANCA MARCH, S.A.

Inscrita en el Registro Especial de Bancos del Banco de Espafia con el nimero
0061

Domicilio social: Avda. Alejandro Rossell6 8, Palma de Mallorca.

C.LF.: A-07004021

C.N.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A2 (Moody’s); Corto plazo: P-1 (Moody’s)

BANCO SANTANDER, S.A.

Inscrita en el Registro Especial de Bancos del Banco de Espafia con el nimero
0049

Domicilio social: Paseo de Pereda 9-12, 39004 (Santander)

C.ILF.: A-39000013

CN.A.E.: 65122
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Calificacion crediticia: Largo plazo: AA (Fitch), AA (Standard & Poor’s), Aal
(Moody’s); Corto plazo: F1+ (Fitch), A-1+ (Standard & Poor’s), P-1 (Moody’s)

BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA
Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el
numero 2095

Domicilio social: Gran Via D. Diego Lopez De Haro 30-32, Bilbao.

C.ILF.: G-48412720

C.N.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A+ (Fitch) , A1 (Moody’s); Corto plazo: F1
(Fitch), P-1 (Moody’s)

CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafa con el
namero 2081

Domicilio social: Rambla de Nostra Senyora, 2-4 - 08720 Vilafranca del Penedes
(Barcelona)

C.I.F.: G-08169807

C.N.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A (Fitch); Corto plazo: F1 (Fitch)

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el
numero 2073

Domicilio social: Plaza Imperial Tarraco, 6 - 43005 Tarragona

C.ILF.: G-43003938

CN.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A2 (Moody’s), A- (Fitch); Corto plazo: P-1
(Moody’s), F2 (Fitch)

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el
numero 2042

Domicilio social: C/ Pablo Iglesias, 41-43- 08302 Mataré (Barcelona)

C.ILF.: G-08169823

C.N.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: BBB+ (Fitch); Corto plazo: F2 (Fitch)

BANCO CAMINOS, S.A.

Inscrita en el Registro Especial de Bancos del Banco de Espafia con el nimero
0234

Domicilio social: C/ Almagro 8 - 28010 Madrid

C.ILF.: A28520666

CN.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: No dispone de calificacion crediticia.

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el
numero 2048

Domicilio social: Plaza Escandalera, 2 - 33003 Oviedo (Asturias)
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C.LLF.: G-33001884
C.N.A.E.: 65122
Calificacion crediticia: Largo plazo: A (Fitch); Corto plazo: F1 (Fitch)

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el
namero 2037

Domicilio social: Calle Miguel Villanueva, 9, La Rioja.

C.ILF.: G-26003038

C.N.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A2 (Moody’s); Corto plazo: P-1 (Moody’s)

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el
namero 2104

Domicilio social: Plaza de Los Bandos, 15-17, Salamanca.

C.ILF.: G-37244191

C.N.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A2 (Moody’s); Corto plazo: P-1 (Moody’s)

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el
numero 2066

Domicilio social: Plaza de Velarde, 3 - 39001 Santander (Cantabria)

C.LLF.: G-39003785

CN.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A2 (Moody’s); Corto plazo: P-1 (Moody’s)

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el
numero 2077

Domicilio social: Calle Caballeros 2, Castellén de la Plana.

C.LF.: G-46002804

CN.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A+ (Fitch), A1 (Moody’s), A (Standard &
Poor’s); Corto plazo: F1 (Fitch), P-1 (Moody’s), A-1 (Standard & Poor’s)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafa con el
numero 2024

Domicilio social: Ronda de los Tejares, 18-24, Cordoba.

C.LF.: G-14004485

C.N.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A- (Fitch); Corto plazo: F1 (Fitch)

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el
numero 2096
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Domicilio social: Edificio Botines de Gaudi, Plaza San Marcelo, 5 — 24002 Le6n
C.LF.: G-24219891

CN.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A2 (Moody’s), A- (Fitch); Corto plazo: P-1
(Moody’s), F1 (Fitch)

CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO - LLAN KIDE
AURREZKIA

Inscrita en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de Espafia
con el numero 3035

Domicilio social: Paseo Jose Maria Arizmendiartieta, S/N 20500 Mondragon
(Guipuzcoa)

C.I.F.: F-20022109

C.N.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A+ (Fitch), A1 (Moody’s); Corto plazo: F1
(Fitch), P-1 (Moody’s)

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.

Inscrita en el Registro Especial de Bancos del Banco de Espafia con el nimero
0224

Domicilio social: Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin numero,
286060 Boadilla del Monte (Madrid)

C.ILF.: A-28122570

C.N.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: AA (Fitch), AA (Standard & Poor’s), Aal
(Moody’s); Corto plazo: F1+ (Fitch), A-1+ (Standard & Poor’s), P-1 (Moody’s)

UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, E.F.C., S.A.

Inscrita en el Registro Especial de Entidades Financieras de Crédito del Banco de
Espafia con el numero 8512

Domicilio social: C/ Retama 3, 28045 (Madrid)

C.LF.: A39025515

C.N.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: No cuenta con calificacion crediticia

CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Inscrita en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de Espafia
con el numero 3058

Domicilio social: Plaza de Barcelona 5, Almeria.

C.LF.: F04001475

CN.A.E.: 65122

Calificacion crediticia: Largo plazo: A2 (Moody’s), A (Fitch); Corto plazo: P1
(Moody’s), F1 (Fitch)

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA)

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espana con el
numero 2080

Domicilio social: Avenida Garcia Barbon, numeros 1y 3, Vigo (Pontevedra)
C.ILF.: G36600369
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d)

C.N.A.E.: 65122
Calificacion crediticia: Largo plazo: A1l (Moody’s), A (Fitch); Corto plazo: P1
(Moody’s), F1 (Fitch)

URIA MENENDEZ ABOGADOS, S.I..P. ha intervenido en la constitucién del
Fondo como asesor legal independiente.

Domicilio: Calle Principe de Vergara, 187 - 28002 Madrid

C.LF.: G-28563963

Las Entidades de Calificacién encargadas de la calificacion crediticia de los Bonos
de las diferentes Series podran ser:

MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.
Domicilio: Barbara de Braganza, 2 - 3°B — 28004 Madrid
C.LLF.: A-80448475

STANDARD & POOR’S ESPANA, S.A.
Domicilio: Marqués de Villamejor, 5 - 28006 Madrid
C.ILF.: A-80310824

Los datos de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, de las Entidades de
Contrapartida, de la Entidad o Entidades Acreditantes y del Agente Financiero de
cada Serie se incluiran en las Condiciones Finales correspondientes a dicha Serie.

En relacién con las partes intervinientes en la operacion de titulizacion, se hace constar

que:

A los efectos del articulo 4 de la Ley 24/1988, SANTANDER DE
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., BANCO SANTANDER, S.A., SANTANDER
INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. y SANTANDER
CONSUMER FINANCE, S.A., forman parte del GRUPO SANTANDER, del
cual SANTANDER, S.A. es la sociedad dominante.

Asimismo, BANCO SANTANDER, S.A. tiene una participaciéon del 50% del
capital social de UCI, S.A., quien a su vez es matriz de su filial controlada al 100%,
UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS EFC, S.A.

Que no existe ningin otro tipo de vinculaciéon (derechos de voto, laborales,
familiares, etc.) o interés econémico entre la propia Sociedad Gestora y/o la
Entidad Cedente y los expertos, asesores y/o otras entidades que han participado
en el disefio o asesoramiento en telacion con la constitucién del Fondo, o de
algunas informaciones significativas contenidas en el Folleto, distinta de la
estrictamente profesional.

ORGANOS DE ADMINISTRACION, GESTION Y SUPERVISION

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, los fondos de titulizacién de activos carecen
de personalidad juridica propia, encomendandose a las Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizaciéon su constitucién, administraciéon y representacion legal, asi como la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los valores emitidos con
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6.1

6.2

cargo a los fondos que administren y de los restantes acreedores ordinarios de dichos
fondos.

En virtud de lo anterior, se detallan en el presente apartado las informaciones relativas a
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., en calidad de Sociedad Gestora
que constituye, administra y representa a Fondo de Titulizacion de Activos, Programa
Independiente de Titulizacion de Cédulas Hipotecarias.

Constitucion e inscripcion en el Registro Mercantil

a)  Razoény domicilio social.

- Razén social: SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

- Domicilio social: Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n, 28660
Boadilla del Monte (Madrid).

- C.ILF.: A-80481419
- CN.A.E.: 8199

b)  Constituciéon e inscripcion en el Registro Mercantil, asi como datos
relativos a las autorizaciones administrativas e inscripcion en la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.E.T., S.A,, se constituyé mediante escritura
publica otorgada, con la fecha 21 de diciembre de 1992, ante el Notario de Madrid, D.
Francisco Mata Pallarés, con el nimero 1.310 de su protocolo, con la autorizacion
previa del Ministerio de Economia y Hacienda otorgada el 1 de diciembre de 1992.
Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 4.789, Folio 75, Hoja M-
78658, Inscripcion 1% Asimismo, se halla inscrita en el registro especial de la CNMV,
con el numero 1.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modificé sus Estatutos mediante acuerdo de su
Consejo de Administracién, adoptado el 15 de junio de 1998, formalizado en escritura
publica autorizada por el Notario de Madrid, D. Roberto Parejo Gamir, el 20 de julio de
1998, con el numero 3.070 de su protocolo, con el fin de adecuarse a los requisitos
establecidos para las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de Activos, por el
Real Decreto 926/1998. Tal modificacion fue autorizada por el Ministerio de Economia
y Hacienda el 16 de julio de 1998, de conformidad con lo establecido en la Disposicién
Transitoria Unica del citado Real Decreto 926/1998.

La duracién de 1a Sociedad Gestora es indefinida, salvo la concurrencia de alguna de las
causas en que las disposiciones legales y estatutarias, en su caso, establezcan la
disolucion.

Auditoria de cuentas

Las cuentas anuales de la Sociedad Gestora correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2005, 2006 y 2007 han sido auditadas por la firma Deloitte, S.L.,
con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, 28020 Madrid, que figura
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inscrita en el ROAC (Registro Oficial de Auditores de Cuentas) con el nimero S-0692 y
con C.LLF. B-79104469, y han sido depositadas en el Registro Mercantil.

Los informes de auditorfa de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2005,
2006 y 2007 no presentan salvedades.

6.3 Actividades principales
De acuerdo con las exigencias legales, el articulo segundo de los Estatutos Sociales de la
Sociedad Gestora establece que: "la sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucion, administracion y representacion legal de Fondos de Titulizacion
Hipotecaria en los términos del articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria y de Fondos de Titulizaciéon de Activos, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 12, punto 1, del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizaciéon de Activos y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizaciéon. Le correspondera en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los valores emitidos con
cargo a los fondos que administre y de los restantes acreedores ordinarios de dichos
fondos, asi como el desarrollo de las demis funciones atribuidas a las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién por la legislacion vigente".
La Sociedad Gestora tiene a 30 de junio de 2008 la administraciéon de 50 fondos de
titulizacién de los cuales 11 son fondos de titulizaciéon hipotecaria y 39 son fondos de
titulizacion de activos.
En el cuadro siguiente se detallan los 50 fondos de titulizacién administrados y su fecha
de constitucion, con indicacién, para cada una de sus Series, del saldo vivo del principal
y el tipo de interés, asi como las agencias que calificaron cada fondo.
FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA
FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPO POR SERIES AGENCIA DE CALIFICACION  CONSTITUCION ACTIVOS
FTH HIPOTEBANSA VII Serie A 36.203.921,40 €  Libor 3M + 0.15% S&P Esparia / Moody’s Espaiia 05/05/1998 317.334.391,12 §
Serie B 3.620.392,62 € Libor 3M + 0.525%
Total 39.824.314,02 €
FTH UCI 4 Serie A 18.832.650.56 € Libor 3M + 0.16% S&P Espaia 25/06/1998 180.303.631,32 §
Serie B 1.883.265,02 € Libor 3M + 0.575%
Total 20.715.915,58 €
FTH HIPOTEBANSA VIII Serie A 45.383.084,20 €  Libor 3M + 0.27% Fitch IBCA / Moody's Espafia 17/12/1998 328.302.862,02 €
Serie B 4.538.309,50 €  Libor 3M + 0.800%
Total 49.921.393,70 €
FTH UCI 5 Serie A 39.720.114,50 € Euribor 3V + 0.23% Moody's Espafia 03/06/1999 265.000.000,00 §
Serie B 3.177.608,40 €  Euribor 3M + 0.625%
Total 42.897.722,90 €
FTH BANESTO 1 Serie A 87.985.116,24 €  Euribor 3M + 0.23% Moody’s Espafia 29/07/1999 759.000.000,00 €
Serie B 7.589.998,78 €  Euribor 3M + 0.625%
Total 95.575.115,02 €
FTH HIPOTEBANSA IX Serie A 98.097.715,20 €  Euribor 3M + 0.27% Fitch IBCA / Moody's Espaiia 10/11/1999 519.200.000,00 €
Serie B 9.809.773,40 €  Euribor 3M + 0.75%
Total 107.907.488,60 €
FTH BANESTO 2 Serie A 136.972.590,00 € Euribor 3M + 0.27% Moody’s Espafia 08/05/2000 715.000.000,00 €
Serie B 9.588.082,50 € Euribor 3M + 0.625%
Total 146.560.672,50 €
FTH BANESTO 3 Serie A 134.006.545,56 €  Euribor 3M + 0.23% Moody’s Espaiia 16/07/2001 545.000.000,00 €}
Serie B 13.400.654,07 €  Euribor 3M + 0.60%
Total 147.407.199,63 €
FTH BANESTO 4 Serie A 604.214.940,00 €  Euribor 3M + 0.20% S&P Espafa 15/11/2003 1.500.001.867,69 €]
Serie B 45.000.000,00 €  Euribor 3M + 0.65%
Total 649.214.940,00 €
FTH UCI 10 Serie A 240.832.744,60 €  Euribor 3M + 0.16% S&P Espafia 14/05/2004 700.000.000,00 €
Serie B 16.023.000,00 €  Euribor 3M + 0.50%
256.855.744,60 €
FTH UCI 12 Serie A 436.762.244,80  Euribor 3M + 0.15% S&P Espafia 30/05/2005 900.000.000,00 €
Serie B 9.000.000,00 Euribor 3M + 0.27%
Serie C 23.800.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Total 469.562.244,80 €
TOTAL FTH 2.026.442.751,35 € 6.729.142.752,15 €Z8




FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPO POR SERIES AGENCIA DE CALIFICACION  CONSTITUCION ACTIVOS
FTA SANTANDER 1 Pag.Intern 0,00 S&P Espafia / Moody’s Espafia 26/11/1998 1.202.024.208,77 €
Pag. Nac. 0,00
Total 0,00 €
FTA UCI 6 Serie A 78.636.879,82  Euribor 3M + 0.295% Moody’s Espana 19/06/2000 457.000.000,00 €}
Serie B 6.920.044,70  Euribor 3M + 0.775%
Total 85.556.924,52 €
FTAUCI 7 Serie A 94.016.322,30  Euribor 3M + 0.250% S&P Espaiia / Moody’s Espafia 25/10/2001 455.000.000,00 €}
Serie B 6.581.142,88  Euribor 3M + 0.700%
Total 100.597.465,18 €
FTA HIPOTEBANSA X Serie A 255.828.794,98  Euribor 3M + 0.21% S&P Espafia / Moody’s Espafia 04/03/2002 917.000.000,00 €}
Serie B 17.908.014,00 Euribor 3M + 0.55%
Total 273.736.808,98 €
FTA FTPYME BANESTO 1 SERIE A1(G) 0,00 € Euribor 3M + 0.01% Fitch IBCA / Moody’s Espafia 11/06/2002 500.000.000,00 €
SERIE A1 0,00 € Euribor 3M + 0.35%
SERIE A2(G) 0,00 € Euribor 3M + 0.04%
SERIE A2 0,00 € Euribor 3M + 0.38%
SERIE A3(G) 166.700.000,00  Euribor 3M + 0.07%
SERIE A3 41.700.000,00  Euribor 3M + 0.48%
SERIE B(G) 584.624,25  Euribor 3M + 0.20%
SERIEB 584.624,25  Euribor 3M + 0.90%
SERIEC 1.023.092,00 Euribor 3M + 1.80%
Total 210.592.340,50 €
FTA UCI 8 Serie A 120.176.419,86  Euribor 3M + 0.220% S&P Espafia / Moody’s Espafia 24/06/2002 600.000.000,00 €
Serie B 7.931.642,40 Euribor 3M + 0.600%
Total 128.108.062,26 €
FTA HIPOTEBANSA 11 Serie A 396.567.281,28  Euribor 3M + 0.24% S&P Espafia / Moody’s Espafia 26/11/2002 1.062.000.000,00 §
Serie B 21.200.000,00  Euribor 3M + 0.45%
Total 417.767.281,28 €
FTA CONSUMO SANTANDER 1~ Serie A 0,00  Euribor 3M + 0.25% S&P Espafia / Moody’s Espafia 04/03/2003 1.080.000.000,00 §
Serie B 0,00 Euribor 3M + 0.43%
Serie C 22.398.103,26  Euribor 3M + 0.73%
Serie D 35.100.000,00  Euribor 3M + 1.40%
Total 57.498.103,26 €
FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPO POR SERIES AGENCIA DE CALIFICACION  CONSTITUCION ACTIVOS
FTA UCI 9 Serie A 318.418.677,57  Euribor 3M + 0.265% S&P Espafia / Moody’s Espafia 16/06/2003 1.250.000.000,00 §
Serie B 23.612.286,00 Euribor 3M + 0.65 %
Serie C 5.208.592,64  Euribor 3M + 1.20 %
Total 347.239.556,21 €
FTA FTPYME SANTANDER 1 Serie A 83.142.982,44  Euribor 3M + 0.25% Fitch / Moody’s Espafia 24/09/2003 1.800.000.000,00 €
Serie B1(G) 537.100.000,00 Euribor 3M + 0.00%
Serie B2 134.300.000,00  Euribor 3M + 0.40%
Serie C 27.000.000,00 Euribor 3M + 0.90%
Serie D 87.300.000,00  Euribor 3M + 1.80%
Total 868.842.982,44 €
FTA SANTANDER Serie A 837.966.246,72  Euribor 3M + 0.18% S&P Espafia / Moody’s Espafia 11/06/2004 1.875.000.000,00 €]
HIPOTECARIO 1 Serie B 53.400.000,00 Euribor 3M + 0.30%
Serie C 46.900.000,00 Euribor 3M + 0.50%
Serie D 56.300.000,00 Euribor 3M + 0.95%
Total 994.566.246,72 €
FTA FTPYME SANTANDER 2 Serie A 445.855.328,10  Euribor 3M + 0.20% S&P Espana 21/10/2004 1.850.000.000,00 §
Serie B 135.553.085,10  Euribor 3M + 0.00%
Serie C 81.000.000,00 Euribor 3M + 0.30%
Serie D 58.500.000,00 Euribor 3M + 0.70%
Serie E 58.500.000,00 Euribor 3M + 1.50%
Total 779.408.413,20 €
FTA UCI 11 Serie A 319.280.875,83  Euribor 3M + 0.14% S&P Esparia 17/11/2004 850.000.000,00 €
Serie B 6.000.000,00 Euribor 3M + 0.33%
Serie C 22.900.000,00 Euribor 3M + 0.75%
Total 348.180.875,83 €
FTA SANTANDER PUBLICO 1 Serie A 977.323.575,90 Euribor 3M+ 0.039% Fitch / Moody’s Espafia 17/12/2004 1.850.000.000,00 §
Serie B 37.000.000,00 Euribor 3M+ 0.30%
Total 1.014.323.575,90 €
FTA SANTANDER AUTO 1 Serie Unica 673.521.045,00  Euribor 3M + 0.059% S&P Espafia 07/04/2005 1.598.000.000,00 €
Total 673.521.045,00 €
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FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPO POR SERIES AGENCIA DE CALIFICACION  CONSTITUCION ACTIVOS
FTA SANTANDER Serie Al 0,00 Euribor 3M + 0.02% S&P Espafia / Fitch Espafia 27/10/2005 3.100.000.000,00 €
EMPRESAS 1 Serie A2 906.481.292,00 Euribor 3M + 0.12%
Serie B 80.600.000,00 Euribor 3M + 0.21%
Serie C 96.100.000,00  Euribor 3M + 0.29%
Serie D 170.500.000,00  Euribor 3M + 0.59%
Total 1.253.681.292,00 €
FTA UCI 14 Serie A 802.153.651,75  Euribor 3M + 0.15% S&P Espafia / Fitch Espafia 30/11/2005 1.350.000.000,00 §
Serie B 34.100.000,00 Euribor 3M + 0.29%
Serie C 38.400.000,00 Euribor 3M + 0.58%
Total 874.653.651,75 €
FTA UCI 15 Serie A 909.184.597,38  Euribor 3M + 0.14% S&P Esparia / Fitch Espaiia 28/04/2006 1.430.000.010,22 §
Serie B 32.900.000,00 Euribor 3M + 0.27%
Serie C 56.500.000,00 Euribor 3M + 0.53%
Serie D 21.600.000,00 Euribor 3M + 0.58%
Total 1.020.184.597,38 €
FTA SANTANDER Serie A 1.403.902.464,60  Euribor 3M + 0.15% S&P Espafia / Moody’s Espafia 30/06/2006 1.955.000.000,00 §
HIPOTECARIO 2 Serie B 51.800.000,00 Euribor 3M + 0.20%
Serie C 32.300.000,00 Euribor 3M + 0.30%
Serie D 49.800.000,00  Euribor 3M +0.55%
Serie E 19.600.000,00  Euribor 3M + 2.10%
Serie F 17.600.000,00  Euribor 3M + 1.00%
Total 1.575.002.464,60 €
FTA SANTANDER CONSUMER  Serie Al 1.282.500.000,00  Euribor 3M + 0.15% S&P Espafia / Fitch Espafia 10/10/2006 1.350.000.000,00 €
SPAIN AUTO 06 Serie A2 22.300.000,00 Euribor 3M + 0.20%
Serie B 22.300.000,00 Euribor 3M + 0.30%
Serie C 22.900.000,00 Euribor 3M + 0.55%
Serie D 10.200.000,00  Euribor 3M + 2.10%
Total 1.360.200.000,00 €
FTA UCI 16 Serie Al 74.454.586,00 Euribor 3M + 0.06% S&P Espana / Fitch Espana 18/10/2006 1.800.000.000,00 €
Serie A2 1.247.600.000,00 Euribor 3M + 0.15%
Serie B 72.000.000,00 Euribor 3M + 0.30%
Serie C 41.400.000,00 Euribor 3M + 0.55%
Serie D 9.000.000,00 Euribor 3M + 2.25%
Serie E 19.800.000,00 Euribor 3M + 2.30%
Total 1.464.254.586,00 €
FTA Serie Al 400.000.000,00 €  Euribor 3M + 0.13% S&P Espafia / Moody’s Espafia 17/11/2006 1.000.000.000,00 §
PYMES BANESTO 2 Serie A2 541.700.000,00 €  Euribor 3M + 0.16% Fitch Espafia
Serie B 24.300.000,00 €  Euribor 3M + 0.27%
Serie C 34.000.000,00 €  Euribor 3M + 0.54%
Total 1.000.000.000,00 €
FTA Serie A 1.306.209.457,80  Euribor 3M + 0.15% S&P Espafia / Moody’s Espafia 14/12/2006 1.467.709.457,80 §
FINANCIACION 1 Serie B 25.700.000,00  Euribor 3M + 0.20%
Serie C 61.700.000,00 Euribor 3M + 0.30%
Serie D 47.500.000,00 Euribor 3M + 0.55%
Serie E 26.600.000,00 Euribor 3M +2.10%
Serie F 14.300.000,00 Euribor 3M + 1.00%
Total 1.482.009.457,80 €
FTA Serie Al 213.965.647,63  Euribor 3M + 0.05% Fitch Espafia/ Moody’s Espafia 14/12/2006 1.813.865.647,63 §
SANTANDER EMPRESAS 2 Serie A2 1.365.000.000,00 Euribor 3M + 0.16%
Serie B 84.100.000,00 Euribor 3M + 0.22%
Serie C 62.300.000,00 Euribor 3M + 0.32%
Serie D 59.500.000,00 Euribor 3M + 0.55%
Serie E 29.000.000,00 Euribor 3M +2.10%
Serie F 53.700.000,00 Euribor 3M + 0.50%
Total 1.867.565.647,63 €
FTA Serie Al 422.746.218,08  Euribor 3M + 0,06% Fitch Espafia/ Moody's Espafia 04/04/2007 2.800.000.000,00 €}
SANTANDER HIPOTECARIO 3 Serie A2 1.540.000.000,00  Euribor 3M + 0,14%
Serie A3 411.401.382,00 Euribor 3M + 0,20%
Serie B 79.200.000,00 Euribor 3M +0,22%
Serie C 47.500.000,00  Euribor 3M + 0,30%
Serie D 72.000.000,00 Euribor 3M + 0,55%
Serie E 28.000.000,00 Euribor 3M + 2,10%
Serie F 22.400.000,00 Euribor 3M + 0,50%
Total 2.623.247.600,08 €
FTA UCI 17 Serie Al 155.530.602,50  Euribor 3M + 0.10% S&P Esparia / Fitch Espaia 07/05/2007 1.415.400.000,00 §
Serie A2 974.200.000,00 Euribor 3M + 0.18%
Serie B 72.800.000,00 Euribor 3M + 0.35%
Serie C 28.000.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Serie D 15.400.000,00  Euribor 3M + 2.25%
Total 1.245.930.602,50 €
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FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FECHA SALDO INICIAL
FONDOS SERIES SALDO VIVO POR SERIE TIPO POR SERIES AGENCIA DE CALIFICACION  CONSTITUCION ACTIVOS
FTA Serie A 1.902.000.000,00 Euribor 3M + 0.15% S&P Espafia / Fitch Espafia 21/05/2007 2.000.000.000,00 €}
'SANTANDER CONSUMER Serie B 78.000.000,00  Euribor 3M + 0.28%
SPAIN AUTO 07-01 Serie C 20.000.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Serie D 40.000.000,00 Euribor 3M + 3.50%
Total 2.040.000.000,00 €
FTA Serie Al 0,00 Euribor 3M + 0.08% S&P Espafia / Moody’s Espafia 28/05/2007 3.500.000.000,00 €
SANTANDER EMPRESAS 3 Serie A2 1.634.000.940,00 Euribor 3M + 0.17% Fitch Espafia
Serie A3 627.500.000,00 Euribor 3M + 0.25%
Serie B 39.700.000,00 Euribor 3M + 0.28%
Serie C 117.300.000,00  Euribor 3M + 0.32%
Serie D 70.000.000,00  Euribor 3M + 0.65%
Serie E 45.500.000,00 Euribor 3M + 2.30%
Serie F 45.500.000,00 Euribor 3M + 0.50%
Total 2.579.500.940,00 €
FINANCIACION BANESTO 1 Serie A 760.000.000,00 €  Euribor 3M + 0.16% S&P Espafia / Moody’s Espafia 25/06/2007 800.000.000,00 €
FTA Serie B 24.000.000,00 €  Euribor 3M + 0.25%
Serie C 16.000.000,00 €  Euribor 3M + 0.38%
Total 800.000.000,00 €
FTA Serie 1 1.200.000.000,00 € 5,1353% S&P Espafia / Moody’s Espafia 17/07/2007 1.200.000.000,00 §
PITCH
Total 1.200.000.000,00 €
FTA Serie A 859.835.751,50  Euribor 3M + 0.25% S&P Espafia / Moody's Espafia 17/09/2007 1.000.000.000,00 §
SANTANDER CONSUMER Serie B 27.000.000,00 Euribor 3M + 0.50% Fitch Espafia
SPAIN 07-2 Serie C 17.500.000,00  Euribor 3M + 1.00%
Serie D 26.500.000,00 Euribor 3M + 1.75%
Serie E 20.000.000,00 Euribor 3M + 3.50%
950.835.751,50 €
FTA Serie Al 152.002.051,62  Euribor 3M + 0.13% S&P Espafia / Moody's Espafia 01/10/2007 1.230.000.000,00 §
SANTANDER HIPOTECARIO 4 Serie A2 661.900.000,00  Euribor 3M + 0.26% Fitch Espafia
Serie A3 278.000.000,00  Euribor 3M + 0.34%
Serie B 20.900.000,00 Euribor 3M + 0.36%
Serie C 30.700.000,00 Euribor 3M + 0.52%
Serie D 27.100.000,00 Euribor 3M + 1.20%
Serie E 27.100.000,00 Euribor 3M + 3.50%
Serie F 14.800.000,00 Euribor 3M + 0.50%
1.212.502.051,62 €
EMPRESAS BANESTO 1 FTA Serie Al 617.000.560,00 Euribor 3M + 0.09% S&P Espafia 05/10/2007 2.000.000.000,00 €
Serie A2 800.000.000,00  Euribor 3M + 0.25%
Serie B 70.000.000,00 Euribor 3M + 0.35%
Serie C 35.000.000,00 Euribor 3M + 0.80%
Serie D 35.000.000,00 Euribor 3M + 1.50%
1.557.000.560,00 €
FTA Serie Al 346.123.912,26  Euribor 3M + 0.12% S&P Espafia / Moody's Espafia 29/10/2007 3.540.000.000,00 €}
SANTANDER EMPRESAS 4 Serie A2 1.763.600.000,00  Euribor 3M + 0.25% Fitch Espafia
Serie A3 622.300.000,00 Euribor 3M + 0.34%
Serie B 90.200.000,00  Euribor 3M + 0.40%
Serie C 97.400.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Serie D 79.700.000,00 Euribor 3M + 1.30%
Serie E 56.600.000,00 Euribor 3M + 3.50%
Serie F 46.000.000,00 Euribor 3M + 0.65%
Total 3.101.923.912,26 €
FTA Serie A 878.556.498,51  Euribor 3M + 0.25% Fitch Espaiia 14/12/2007 1.471.800.000,00 §
SANTANDER FINANCIANCION 2 Serie B Euribor 3M + 0.40%
58.000.000,00
Serie C 44.900.000,00 Euribor 3M + 0.80%
Serie D 29.000.000,00 Euribor 3M + 1.30%
Serie E 63.800.000,00 Euribor 3M + 3.50%
Serie F 21.800.000,00 Euribor 3M + 0.50% Parte Fija + Parte Variable
1.096.056.498,51 €
FTA UCI 18 Serie A 1.593.379.098,25  Euribor 3M + 0.32% S&P Espafa 27/02/2008 1.700.000.000,00 §
Serie B 38.300.000,00 Euribor 3M + 0.60%
Serie C 21.200.000,00 Euribor 3M +1.20%
Serie D 23.000.000,00 Euribor 3M +2.20%
Total 1.675.879.098,25 €
FTA Serie A 1.568.000.000,00  Euribor 3M + 0.50% Moddy’s 26/03/2008 2.000.000.000,00 §
SANTANDER EMPRESAS 5 Serie B 140.000.000,00  Euribor 3M + 0.55%
Serie C 100.000.000,00  Euribor 3M + 0,60%
Serie D 112.000.000,00  Euribor 3M + 1.30%
Serie E 80.000.000,00 Euribor 3M + 3.50%
Serie F 100.000.000,00  Euribor 3M + 0.65%
Total 2.100.000.000,00 €
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6.5

6.6

FTA Serie A 845.000.000,00 Euribor 3M + 0.30% S&P Espaiia / Moody’s Espafia 12/05/2008 1.000.000.000,00 €
SANTANDER FINANCIANCION 3 Serie B Euribor 3M + 0.40% Fitch Espafia
49.000.000,00
Serie C 28.000.000,00 Euribor 3M + 0,80%
Serie D 36.000.000,00 Euribor 3M + 1.30%
Serie E 42.000.000,00 Euribor 3M + 3.50%
Serie F 22.000.000,00 Euribor 3M + 0.50%
1.022.000.000,00 €
FTA Serie A 1.834.000.000,00 Euribor 3M + 0.30% S&P Espafia 26/06/2008 2.000.000.000,00 €
EMPRESAS BANESTO 2 Serie B 106.000.000,00  Euribor 3M + 0.60%
Serie C 60.000.000,00 Euribor 3M + 1,20%
2.000.000.000,00 €
TOTAL FTA 43.402.368.393,16 € 58.269.799.324,42 €
I TOTAL (FTH+FTA) 45.428.811.144,51 € 64.998.942.076,57 €I
6.4 Capital social y recursos propios

a)  Importe nominal suscrito y desembolsado:

El capital social de la Sociedad Gestora es de novecientos un mil quinientos dieciocho
euros con dieciséis céntimos (901.518,16) euros, representado por quince mil (15.000)
acciones nominativas de sesenta con once (60,11) euros de valor nominal cada una,
numeradas correlativamente del uno (1) al quince mil (15.000), ambos inclusive, todas
ellas integramente suscritas y desembolsadas.

b)  Clases de acciones:

Todas las acciones son de la misma clase y confieren idénticos derechos politicos y
econdmicos.

Existencia o no de participaciones en otras sociedades
La Sociedad Gestora no tiene participacion en ninguna otra sociedad.

Organos administrativos, de gestién y supervision

El gobierno y la administracion de la Sociedad Gestora estan encomendados
estatutariamente a la Junta General de Accionistas y al Consejo de Administracion. Sus
competencias y facultades son las que corresponden a dichos 6rganos con arreglo a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, en la Ley 19/1992 y en el Real Decreto
926/1998, en relacién con el objeto social.

a)  Administradores

El Consejo de Administracion esta integrado por las siguientes personas:
Presidente: D. José Antonio Alvarez Alvarez
Consejeros: Diia. Ana Bolado Valle

D. Santos Gonzalez Sanchez
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6.7

D. Ignacio Ortega Gavara
D. Marcelo Alejandro Castro
D. Fermin Colomés Graell
D. Enrique Silva Bravo
D. José Antonio Soler Ramos
D. Jesus Cepeda Caro
D. Juan Andrés Yanes Luciani
Secretario no Consejero: Difia. Marfa José Olmedilla Gonzalez
b)  Direccion General
El Director General de la Sociedad Gestora es D. Ignacio Ortega Gavara.

Actividades principales de las personas citadas en el apartado 6.6 anterior,

desarrolladas fuera de la Sociedad Gestora si éstas son importantes con respecto
al Fondo

Las actividades mas relevantes, desarrolladas fuera de la Sociedad Gestora por las
personas mencionadas en este apartado, se describen a continuacion:
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Nombre

Cargo en Banco Santander

Sociedad en la que se presta la
actividad

Cargos o funciones que se
ostentan o realizan en la
Sociedad indicada

Fermin Colomés Graell

Director General Adjunto BS

Open Bank Santander Consumer, S.A.

Consejero

Geoban S.A.

Presidente

Sercoban S.A.

Presidente

Santos Gonzalez Sanchez

Subdirector General BS

Hipotebansa , E.F.C.

Consejero y Director General

Marcelo Alejandro Castro

Subdirector General Adjunto BS

MEFF, Mercados Espaiioles Futuros
Financieros

Consejero

Holding Mercados S.A.

Consejero

José Antonio Alvarez Alvarez

Director General BS

Santander Consumer Finance

Consejero

Bolsas y Mercados Espafioles, S.A.

Consejero

José Antonio Soler Ramos

Director de Gestion Financiera BS

Santander Comercial Paper, S.A.U. Presidente
Santander Perpetual, S.A.U. Presidente
Santander US Debt, S.A.U. Presidente

Santander Finance Preferred, S.A.U.

Consejero y Presidente

Santander Issuances, S.A.U.

Consejero y Presidente

Santander International Debt, S.A.U.

Consejero y Presidente

Santander Finance Capital, S.A.U.

Consejero y Presidente

Enrique Silva Bravo

Director General Adjunto BS

Sociedad Espafiola de Sistemas de
Pago, S.A. (Iberpay)

Presidente

Sercoban Consejero
Isban, S.A. Consejero
Sistemas 4B, S.A. Consejero

Jestis Cepeda Caro

Ditector General Adjunto BS

Gesban, S.A.

Consejero

Interbanca (Grupo ABN)

Consejero

Las personas citadas en este apartado

no son titulares, directa o indirectamente, de
ninguna accién, obligacién convertible u otros valores que confieran a su titular un
derecho a adquirir acciones de la Sociedad Gestora.

La direccion profesional de todas las personas citadas en este apartado es la siguiente:

Santander de Titulizaciéon, S.G.F.T., S.A.

Ciudad Grupo Santander
Avda. de Cantabria s/n
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
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6.8

6.9

6.10

Prestamistas de la Sociedad Gestora en mas del 10 por 100

La Sociedad Gestora no ha recibido ningtin préstamo o crédito de persona o entidad
alguna. Las deudas a largo y a corto plazo que aparecen en el Balance de Situacion

adjunto corresponden a deudas con BANCO SANTANDER, S.A. por tributar la
Sociedad Gestora en régimen de tributacién consolidada con tal entidad.

Litigios de la Sociedad Gestora

A la fecha de verificacién del presente Folleto, la Sociedad Gestora no se encuentra
inmersa en ninguna situacion de naturaleza concursal y no existen litigios ni
contenciosos significativos que puedan afectar a su situaciéon econémico financiera o, en
un futuro, a su capacidad para llevar a cabo las funciones de gestion y administracién del
Fondo previstas en este Folleto.

Informacion econémica de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conformidad con el Plan General Contable
aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

A continuacion detallamos el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de
la Sociedad Gestora correspondientes a los ejercicios 2005, 2006 y 2007 (elaborados de
conformidad con el Plan General Contable aprobado por el Real Decreto 1643/1990,
de 16 de noviembre, derogado por el actual Plan General Contable). Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2007 han sido registradas en la CNMV y depositadas en el
Registro Mercantil.

Balance de situacion a 31 de diciembre de 2005, 2006 y 2007 (cifras en miles de
euros)

ACTIVO 2005 2006 2007
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales 6 7 3
Inmovilizaciones materiales 107 165 68
Total inmovilizado 113 172 71

ACTIVO CIRCULANTE

Deudores 178 209 290
Préstamos a empleados 89 130 128
Otros deudores 89 79 162

Inversiones financieras temporales - - -

Tesoretia 10.307 11.623 13.998
Ajustes por periodificacion 821 967 1.324
Total activo circulante 11.306 12.590 15.322

TOTAL ACTIVO 11.419 12.971 15.683
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PASIVO 2005 2006 2007

FONDOS PROPIOS

Capital suscrito 902 902 902

Reservas 1.160 182 182

Resultados del ejercicio - Beneficio 3.298 3.768 3.858

Dividendo activo a cuenta - - 3.768
Total fondos propios 5.360 4.852 8.710

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con empresas del Grupo 4.068 5.858 4.156
Total acreedores a largo plazo 4.068 5.858 4.156

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Hacienda Publica 41 40 952
Otras deudas 14 27 28
Deudas con empresas del Grupo 1.782 2.035 0
Ajustes por periodificacion 154 158 1.838
Total acreedores a corto plazo 1.991 2.261 2.818
TOTAL PASIVO 11.419 12.971 15.683

Cuentas de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2005, 2006 y 2007 (miles
de euros)

DEBE 2005 2006 2007

GASTOS

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados 880 867 893

Cargas sociales 137 137 131

Otros gastos de personal 21 27 25
1.038 1.031 1.049

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 145 82 100

Otros gastos de explotacion-

Servicios exteriores 84 119 2.013

Tributos 2 9 1

Otros gastos de gestién corriente 147 149 124
233 277 2.138
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7.

Beneficios de explotacion 5.002 5.597 5.658

Gastos financieros y asimilados - - _

Resultados financieros positivos 83 215 426
Beneficios de las actividades ordinarias 5.085 5.812 6.084
Gastos extraordinarios 10 - 386

Resultados extraordinarios positivos - - -

Beneficios antes de impuestos 5.080 5.803 5.715

Impuesto sobre Sociedades 1.782 2.035 1.858

Resultado del ejercicio (Beneficio) 3.298 3.768 3.858
2005 2006 2007

HABER

INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios

Prestacion de servicios 6.418 6.986 8.945

Otros intereses e ingresos asimilados 83 215 426

Ingtresos extraordinarios 5 - 18

Resultados extraordinarios negativos 5 - -

ACCIONISTAS PRINCIPALES
a)  Accionistas de la Sociedad Gestora
La titularidad de las acciones de la Sociedad Gestora esta distribuida entre las sociedades

que a continuaciéon se relacionan, con indicaciéon de la cuota de participacion en el
capital social de la Sociedad Gestora que corresponde a cada una de ellas:

Denominacion de la sociedad Participacion
accionista %
Santander Investment, S.A. 19
Banco Santander, S.A. 81
Total 100

b)  Descripcion del caricter de ese control y las medidas adoptadas para
garantizar que no se abusa de ese control

A los efectos del articulo 4 de la Ley 24/1988, SANTANDER DE TITULIZACION,
S.G.F.T, S.A. forma parte del GRUPO SANTANDER.
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Con el fin de garantizar la ausencia de abusos del control por parte de Banco Santander,
S.A. sobre la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora aprob6 un Reglamento Interno de
Conducta, que fue comunicado a la CNMV.

8. INFORMACION FINANCIERA REFERENTE A 1.OS ACTIVOS Y A LAS
RESPONSABILIDADES DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y
BENEFICIOS Y PERDIDAS

8.1 Informacion financiera histérica auditada de los Gltimos dos ejercicios
Desde el otorgamiento de la Escritura de Constituciéon, el Fondo ha aprobado
unicamente las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007. Las
cuentas anuales del ejercicio 2007, que han sido elaboradas conforme con la normativa
contable espafola aplicable en el momento de su aprobacién, han sido auditadas,
depositadas en el Registro Mercantil y presentadas ante la CNMV.

8.2 Informacién financiera histérica cuando un emisor haya iniciado operaciones y
se hayan realizado estados financieros

BALANCE
(Miles de euros redondeados)
31-dic-07
ACTIVO

1. Gastos de eStableCimIBNTO ...coouiiiiiiiei it 2.713

2. InmovVilizaciones fINANCIEIAS .......cocuiiiiiiie e 1.200.000

3. Gastos a distribuir en variosS €JErCiCIiOS ......viiiviiiiiiieee e e e e s e e 3.826

4. OtrOS CrEAITOS ..iviiiiiiiiie e e e 28.238

LT ST To T =] T R PSP OP PR OPP PRI 71

TOTAL ACTIVO ittt s sttt e e e e e sttt eeeesannbeneeeeessnnnnees 1.234.848
PASIVO

1. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ..........cccoooiiiiiieiiiiiiiniineeee 1.200.000

2. Ingresos a distribuir €N Varios €JEIrCICIOS .oviiuuuiiiieeeiiiiiiiiee e escieeie e e e e e e e e e enneeaeeeees 7.015

3. Otras dEUTAS ...oceiiviiiiiiiciee s 27.833

TOTAL PASIVO ..o 1.234.848
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(Miles de euros redondeados)

31-dic-07

DEBE
GASTOS FINANCIEROS ...ttt ettt nne e 27.920
Intereses de bonos de titUliZaCiON...........vvvvii i 27.801
Intereses de 10s bonos a valor NOMINAI .........cociiiiiie e 119
DOTACION A LA AMORTIZACION DE GASTOS DE ESTABLECIMIENTO ......cocooveveveeereenne. 481
GASTOS GENERALES ...ttt ettt ettt e 68
COMISION A€ GESTION .eiiieiii ettt et et e e e e e ba e e anbaeaeanes 27
ORIr0S QASTOS .. 41
TOTAL DEBE ..ottt sttaantta e e eaiaaanneaanneeanees 28.469

HABER
INGRESOS FINANCIEROS ...ttt ettt ettt ettt e naeeanneenneean 28.088
Intereses de las cédulas hipOtECAIIAS ......cuveiviiie i 27.857
Intereses de las cédulas hipotecarias a valor nominal .........cccccoocviiiniiiicncecneceeen 218
INGTEeSOS fINANCIEIOS ..t e s e e e sab e e e 13
OTROS INGRESOS ...ttt ettt ettt et et e et e amteesaeeesbeeeseeannee e 381
COMISION VANADIE ...ttt et 381
TOTAL HABER. ..ottt e et ea et e s e e aneee e 28.469

8.2 bis Informacidén financiera histérica para emisiones de valores con denominacién

8.3

8.4

9.1

9.2

10.

igual o superior a 50.000 euros

No aplicable.

Procedimientos judiciales y de arbitraje
No aplicable.

Cambio adverso importante en la posicion financiera del emisor

No aplicable.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

Declaracién o informe atribuido a una persona en calidad de experto

No se incluye declaracion o informe de persona alguna en calidad de experto.

Informacioén procedente de terceros

No se incluye ninguna informacién procedente de terceros.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

En caso necesario, pueden consultarse los siguientes documentos o copia de ellos
durante el periodo de validez del presente Documento de Registro:
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(i)
(ifi)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viit)

(ix)

(%)

Los estatutos y la escritura de constitucion de la Sociedad Gestora.
El presente Folleto.

Las Condiciones Finales de las sucesivas Series con ocasién de las distintas
Emisiones y Ampliaciones.

La Escritura de Constituciéon del Fondo y las Escrituras Complementarias
correspondientes a cada una de las Series.

Los contratos que seran suscritos por la Sociedad Gestora en nombre y
representacién del Fondo, en la fecha de constitucion del Fondo y con motivo de
cada una de las Emisiones y Ampliaciones.

Las certificaciones de acuerdos sociales de la Sociedad Gestora, de la Entidad
Cedente y de los Emisores en relaciéon con la constituciéon del Fondo y de la
Emisiéon o Ampliacion de las Series.

Las cartas de las Entidades de Calificacidén con la comunicacion de la calificacion
definitiva otorgada a cada una de las Series.

Informes de la Sociedad Gestora sobre los Activos que se cedan al Fondo con
motivo de cada una de las Emisiones.

Los certificados emitidos por cada uno de los Emisores sobre las caracteristicas de
los Activos por ellos emitidos y que se ceden al Fondo con motivo de cada
Emision.

Las cuentas anuales de la Sociedad Gestora y los informes de auditoria
correspondientes.

Una copia de todos los documentos anteriores podra ser consultada en el domicilio
social de la Sociedad Gestora.

Adicionalmente, una copia de todos los documentos mencionados en los apartados
anteriores salvo los contenidos en los apartados (i), (v) y (X) podra ser consultada en la
CNMYV, la calle Miguel Angel, numero 11, primera planta, de Madrid.

Asimismo, el folleto puede ser consultado a través de la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es), en la pagina web de AIAF (www.aiaf.es), y estard puesto a disposicion
de los inversores interesados en la oferta en el domicilio de las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras.

La Escritura de Constitucién del Fondo puede consultarse fisicamente en el Registro de
IBERCLEAR en Madrid, Plaza de la Lealtad, nimero 1.
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NOTA DE VALORES

La presente Nota de Valores ha sido elaborada conforme al Anexo XIII del Reglamento
809/2004 y ha sido aprobada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 31 de
julio de 2008.

1.

1.1

1.2

31

PERSONAS RESPONSABLES

Personas responsables de la informacién que figura en 1a Nota de Valores y en el
Moédulo Adicional a la Nota de Valores

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA, actuando en calidad de Director General de
SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., con domicilio social en la Ciudad Grupo Santander, Avda. de
Cantabria s/n. 28660, Boadilla del Monte (Madrid), asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en esta Nota de Valores y en el Médulo Adicional a la Nota
de Valores.

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA actia en ejercicio de las facultades conferidas
expresamente por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora en su reunion
de 14 de mayo de 2007, habiéndose modificado alguno de los acuerdos adoptados en
ella en su reunién de 1 de junio de 2007.

ILa Sociedad Gestora fue promotora del fondo de titulizaciéon que se denominé Fondo
de Titulizacion de Activos, Programa Independiente de Titulizacion de Cédulas

Hipotecarias, y tiene a su cargo su administracioén y representacion legal.

Declaracion de los responsables del contenido de la Nota de Valores

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA, en nombre y representaciéon de la Sociedad
Gestora, declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es
asi, la informacién contenida en la Nota de Valores y en el Médulo Adicional a la Nota
de Valores es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisiéon que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES OFERTADOS

Los factores de riesgo especificos de los Activos y de los valores emitidos a su cargo son
los descritos en los apartados 2 y 3 del documento incorporado al comienzo del
presente Folleto denominado "FACTORES DE RIESGO".

INFORMACION FUNDAMENTAL

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

Las personas fisicas y juridicas participantes en la emision son las siguientes:

a)  El disefio financiero del Fondo y de la emisién de los Bonos se ha realizado por

BANCO SANTANDER, S.A.

b)  El disefio legal del Fondo y de la emisién de Bonos se ha realizado por URIA
MENENDEZ ABOGADOS, S.L.P., como asesor legal independiente.

c) SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
actuara como Entidad Cedente de los Activos.
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d) SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. actia como Sociedad
Gestora del Fondo.

e) Los Emisores de los Activos pueden ser los siguientes (sin perjuicio de la posible
incorporacion al Programa de otros, conforme al apartado 2.2 del Moédulo
Adicional), en la medida en que se cumplan los requisitos e ¢l indicados:

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

BANCA MARCH, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A

BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA
CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA

BANCO CAMINOS, S.A.

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO - LLAN KIDE
AURREZKIA

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.

UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, E.F.C., S.A.

CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA)

Dichas personas no tienen ningun interés que sea importante para la emision, salvo los
descritos especificamente en el apartado 5.2 del Documento de Registro.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y
ADMITIRSE A COTIZACION

a) Emisiones

El presente Folleto versa sobre la constitucion de un fondo de titulizacién de activos de
caracter abierto tanto por el activo como por el pasivo, de acuerdo con el articulo 4.1.c)
del Real Decreto 926/1998, al amparo del cual se realizard un Programa de Emisiones
de Bonos hasta el importe que mas adelante se indica.

Cada Emision realizada con cargo al Fondo se formalizara, en su caso, mediante el
deposito previo en los registros oficiales de la CNMYV de las Condiciones Finales de
cada Emision. En este sentido, acordada la realizacion de una Emisién efectuada al
amparo del Programa, se fijaran los términos y condiciones particulares de la Emision
en las correspondientes Condiciones Finales que se remitiran a la CNMYV junto con el
borrador de la Escritura Complementaria correspondiente a dicha Serie antes de
iniciarse el Periodo de Suscripcién de los Bonos integrados en dicha Emision. Dichas
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Condiciones Finales se ajustaran sustancialmente al modelo que se adjunta como Anexo
al presente Folleto.

A las Emisiones que se realicen al amparo del Programa les sera de aplicacion lo
dispuesto en el presente Folleto y las condiciones especificas de dicha Emision
reflejadas en las Condiciones Finales que se elaboren con motivo de la Emision.

Las condiciones relativas a la primera Serie que se emitieron en la fecha de constitucion
del Fondo se recogieron en las Condiciones Finales depositadas en la CNMV con
motivo del primer registro del Folleto el 10 de julio de 2007. Los datos definitivos
relativos a la primera Series se incorporaron como informacién adicional.

ILa Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, podra realizar
emisiones de Bonos al amparo del Fondo durante el Plazo de Emisiéon, con un
vencimiento maximo que no podra superar en todo caso sesenta (60) afios desde la
fecha de constitucién del Fondo, siempre que se cumplan los requisitos subjetivos,
objetivos y formales establecidos en el Real Decreto 926/1998.

Podran realizarse hasta doce (12) Emisiones los tres (3) primeros afios y hasta seis (6)
Emisiones durante cada uno de los restantes afios de vida del Programa hasta el
vigésimo (20°) afio, con un maximo de sesenta (60) Series vivas en cada momento, con
independencia del nimero de Ampliaciones que se realicen de conformidad con lo
establecido a continuacioén, siempre y cuando no se supere el importe maximo a que se
hace referencia en los apartados 4.1.a) de la Nota de Valores y 1.1 del Médulo Adicional.

Los Bonos emitidos en cada una de las sucesivas Emisiones al amparo del Programa
integraran, respectivamente, la PITCH-Serie 1, PITCH-Serie 2, PITCH-Serie 3, y asi
sucesivamente (de modo que los Bonos emitidos con motivo de cada una de las
Emisiones realizadas al amparo del Fondo tendran la denominacién “Bonos de la
PITCH-Serie 17, “Bonos de la PITCH-Serie 2” y asi sucesivamente). LLas Series podran
denominarse igualmente en el mercado con la siguiente menciéon PITCH x% MM,
YYYY, siendo“x” el tipo de interés y “MM, YYYY”, la Fecha de Vencimiento Final
(mes y afio) de la Serie correspondiente. Dicha denominacion alternativa se incluira en
las Condiciones Finales de la Serie correspondiente y se utilizara siempre conjuntamente
en toda la documentacion que se presente a CNMV.

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica la suscripcién o tenencia de
los Bonos de otra Serie.

Cada una de las Series de Bonos que se emitan estara respaldada por Activos que se
incorporaran al Fondo con motivo de dicha Emision, Activos que estaran afectos al
pago de los Bonos de dicha Serie exclusivamente. Los pagos a realizar relativos a cada
una de las Series se llevaran a cabo exclusivamente con los Fondos Disponibles
correspondientes a los Activos de dicha Serie, sin que exista en ningun caso
subordinacién ni solidaridad entre las distintas Series de Bonos.

b) Ampliaciones

Las distintas Series de Bonos podran ser objeto de Ampliacion mediante la emisiéon por
parte del Fondo de Bonos que tengan la misma Fecha de Vencimiento Final, el mismo
valor nominal que tengan el resto de Bonos de la Serie en el momento de la Ampliacion,
las mismas Fechas de Pago y devenguen intereses al mismo tipo de interés que los
Bonos de dicha Serie emitida con anterioridad, que seran fungibles con éstos y se
integraran en dicha Serie en lugar de constituir una Serie nueva. En este caso, se
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4.1

ampliara el importe de la Serie en cuestion mediante la formalizaciéon de las
correspondientes Condiciones Finales de la Ampliacién, sin que ello afecte a la
calificacion crediticia de los Bonos de dicha Serie. El precio de emisiéon de los Bonos de
una Ampliaciéon puede ser distinto del precio de emision de los Bonos de la Serie que se
amplia, y puede ser superior o inferior a su valor nominal.

En todo caso la Ampliacién de una Emision se realizara con cargo a nuevas Cédulas
Hipotecarias que adquiera el Fondo que tengan las mismas caracteristicas (excepto en lo
que se refiere a su precio de adquisicion) que las Cédulas Hipotecarias afectas a la Serie
que se amplia, y cuyo importe nominal agregado tendra el mismo importe que el de los
Bonos correspondientes a dicha Ampliacion.

La tramitacion de las Ampliaciones de las Series se realizara de conformidad con lo
establecido en el presente Folleto para las Emisiones, excepto en lo que expresamente se
seflale en el presente Folleto o en la Escritura de Constitucion. Las Ampliaciones de las
Series se instrumentaran igualmente en Escrituras Complementarias.

Importe total de los valores

a)  Importe total de la emision

El importe nominal y nimero de los Bonos de las Emisiones y Ampliaciones que se
realicen al amparo del Programa se ajustara a los términos y condiciones generales que
se detallan seguidamente.

El saldo vivo maximo de los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo del
Programa serd de hasta CINCUENTA MIL MILLONES DE EUROS (€
50.000.000.000).

El valor nominal unitario de los Bonos de cada Serie serd el que se indique en las
correspondientes Condiciones Finales, siendo en todo caso igual o superior a

CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000).

El nimero de Bonos a emitir al amparo del Programa no esta prefijado de antemano y
estara en funcién del importe nominal total de cada una de las Emisiones y
Ampliaciones que se realicen durante la vida del Fondo.

b)  Aseguramiento de la colocaciéon de las Emisiones de Bonos

Con motivo de cada una de las sucesivas Emisiones y Ampliaciones (excepto en el caso
de las Colocaciones Privadas sefnaladas en el apartado 5.1.(iii) de la Nota de Valores), la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de
Aseguramiento de la colocaciéon de la Emision de los Bonos con las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de cada Serie (el “Contrato de Aseguramiento”), por el
cual las Entidades Aseguradoras y Colocadoras procederan a la adjudicacion libre de la
totalidad de la Emision o Ampliacién de los Bonos de dicha Serie, y una vez cerrado el
Periodo de Suscripcion de ésta, a suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos
que quedara pendiente de serlo en virtud de su respectivo compromiso de
aseguramiento que alcanzara la totalidad de la Emisién o Ampliacion.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras (que podran ser distintas para cada una de
las Series, asi como para las Emisiones y sus posteriores Ampliaciones) asumiran de
manera independiente y con caracter mancomunado las obligaciones contenidas en el
Contrato de Aseguramiento correspondiente.
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4.2

4.3

4.4

En contraprestacion al compromiso mancomunado asumido por las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de las sucesivas Series, éstas percibiran la comisiéon de
aseguramiento (la “Comisiéon de Aseguramiento”) que se indique en las Condiciones
Finales correspondientes. Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras deberan deducir la
Comision de Aseguramiento de las cantidades que remitan al Fondo en cumplimiento
de sus respectivos compromisos de aseguramiento.

Descripcién del tipo y clase de los valores

Los Bonos son valores negociables de renta fija, con rendimiento explicito que
representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables
conforme a los términos descritos en la presente Nota de Valores.

El precio de emision de los Bonos de cada Serie se determinara por acuerdo entre la
Entidad Cedente y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Serie
correspondiente y se indicara en las Condiciones Finales correspondientes, y podra ser a
la par, superior a la par o por debajo de la par, libre de impuestos y gastos de suscripcion
para el suscriptor en todo caso.

Legislaciéon de los valores

Los Bonos se emiten de conformidad con la legislaciéon espafiola y, en concreto, de
acuerdo con el régimen legal previsto en (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones
que lo desatrollen, (i) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iii) el Real Decreto 1310/2005, (iv)
la Ley 24/1988, en su redaccion actual, en lo referente a su supetrvision, inspeccion y
sancion, (v) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el
articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y (vi) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicaciéon en cada
momento.

La presente Nota de Valores ha sido elaborada siguiendo los modelos previstos en el
Anexo XIII del Reglamento 809/2004.

Indicacién de si los valores son nominativos o al portador y si los valores estan

en forma de titulo 0 anotacion en cuenta

Excepto en el caso de las Colocaciones Privadas sefialadas en el punto (iii) del apartado
5 de la Nota de Valores, los Bonos de todas las Series estaran representados
exclusivamente por medio de anotaciones en cuenta y se constituirin como tales en
virtud de su inscripcién en el correspondiente registro contable. La Escritura de
Constituciéon y las Escrituras Complementarias surtiran los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley 24/1988.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales (por cuenta propia o de
terceros) segun resulte del registro contable llevado por las entidades participantes en
IBERCLEAR, cuyo domicilio social esta en la plaza de la Lealtad, nimero 1 (Madrid),
que sera designada como entidad encargada del registro contable de los Bonos en la
Escritura de Constitucion y en la Escritura Complementaria correspondiente.

De conformidad con lo establecido en el punto (iii) del apartado 5 de la Nota de
Valores, en caso de que se determine que una Emision sera objeto de una Colocacion
Privada, los Bonos de dicha Serie podran estar representados mediante titulos fisicos
nominativos 0 mediante anotaciones en cuenta, de conformidad con el Real Decreto
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4.5

4.6

4.7

116/1992, lo que se indicard en las Condiciones Finales de dicha Serie. En caso de que
estén representados mediante anotaciones en cuenta, en la correspondiente Escritura de
Constituciéon o Complementaria se indicara la entidad encargada del registro contable de
los Bonos de dicha Serie.

Divisa de la emisién

Los Bonos podran estar denominados en Euros o en otras divisas. La divisa en la que se
emitan los Bonos se incluira en las Condiciones Finales de la Serie correspondiente. Los
Bonos de cada Serie estaran respaldados por Activos denominados en la misma divisa
en la que estén denominados dichos Bonos.

Clasificacion de los valores segun la subordinacién

No existe ningun tipo de subordinacién entre los Bonos de las diferentes Series. El pago
de los intereses devengados por los Bonos que se emitan con cargo al Fondo ocupa el
segundo (2°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos de la correspondiente Serie,
conforme a lo previsto en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional. Por su parte, el pago
de la amortizacion del principal de los Bonos que se emitan al amparo del Programa
ocupa el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos correspondiente a la Serie,
conforme a lo previsto en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Conforme a la legislacion vigente, los Bonos descritos en la presente Nota de Valores y
en las Condiciones Finales correspondientes careceran para el inversor que los adquiera
de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Fondo.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los Bonos seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y forma de amortizacion con que se emitan y que se encuentran recogidos
en los apartados 4.8 y 4.9 de la Nota de Valores y en las Condiciones Finales de la Serie
correspondiente.

Los titulares de los Bonos no dispondran de accién directa ni contra los Emisores que
hayan incumplido sus obligaciones de pago ni contra la Entidad Cedente, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de las Cédulas Hipotecarias,
quién ostentara dicha accién, de conformidad con lo establecido en el articulo 12 del
Real Decreto 926/1998.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del incumplimiento de sus
obligaciones y, por tanto, nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o de
amortizacion anticipada de los activos agrupados en el Fondo, del incumplimiento de las
contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por cuenta del Fondo, o por
insuficiencia de las operaciones financieras de proteccion para atender el servicio
financiero de los Bonos.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accién ejecutiva contra los
Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias. Dicha acciéon debera ejercitarse por los tramites del procedimiento
ejecutivo de los articulos 517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de

accion declarativa contra los Emisores que incumplan sus obligaciones de pago
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4.8

derivadas de las Cédulas Hipotecarias. Dicha accidon debera ejercitarse por los tramites
del juicio declarativo ordinario que corresponda segun la cuantia de la reclamacion.

Cualquier cuestién, discrepancia o disputa relativa al Fondo o a los Bonos que se emitan
a su cargo que pueda surgir durante su operativa o su liquidacién, ya sea entre los
titulares de los Bonos o entre estos y la Sociedad Gestora, se sometera a los tribunales y
juzgados de la ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponder a las partes.

El servicio financiero de cada Serie se atendera a través del Agente Financiero de dicha
Serie. El pago de intereses y de la amortizaciéon de los Bonos se comunicara a los
titulares de los Bonos de cada Serie en la forma prevista en el apartado 4 del Médulo
Adicional. El abono de intereses y de la amortizaciéon de los Bonos se realizara a través
del Agente Financiero de cada Serie y a partir de los datos incluidos en los registros
contables de las entidades participantes en IBERCLEAR, que sera designada como
entidad encargada del registro contable de los Bonos, excepto en el caso de las
Colocaciones Privadas de conformidad con lo establecido en el apartado 5.1.(iif) de la
Nota de Valores.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses
4.8.1. Tipo de interés nominal de los Bonos

El valor nominal no amortizado de los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo
del Programa devengara, desde su Fecha de Desembolso, intereses calculados bien (i) a
un tipo de interés nominal anual fijo, pagadero anualmente sobre el nominal de los
Bonos de la correspondiente Serie (el “Tipo de Interés Nominal Fijo”) o (ii) a un tipo
de interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente sobre el nominal de los
Bonos de la correspondiente Serie (el “Tipo de Interés Nominal Variable”), segtn las
reglas que se indican a continuacion.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el principal, intereses o rendimientos de los Bonos correran a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del Fondo, a través del Agente
Financiero, en la forma legalmente establecida.

La duracién de cada Emision se dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses
(cada uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos”)
comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago indicada en
el apartado 4.8.2 de la Nota de Valores, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final,
excepto en el caso de Amortizacién Anticipada de los Bonos, tal y como se establece en
el apartado 4.9 de la Nota de Valores, en cuyo caso el Periodo de Devengo de Intereses
de los Bonos finalizara en la fecha en que se produzca la Amortizaciéon Anticipada de
los Bonos. No se tendra en cuenta para la determinacion de los Periodos de Devengo de
Intereses de los Bonos si la Fecha de Pago inicial o final es o no un Dia Habil.

En caso de impago a los titulares de los Bonos, las cantidades vencidas que éstos

hubiesen dejado de percibir, tanto en concepto de intereses como de principal, no
devengaran intereses de demora.
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A los efectos del presente Folleto, se entendera por “Dia Habil” cualquier dia que no
sea (i) sabado, (ii) domingo, (iii) festivo segun el calendario TARGET, o (iv) festivo en
Madrid.

En las Condiciones Finales de cada Serie se determinara las fechas que comprende el
primer Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos correspondiente a dicha Serie.

a)  Tipo de Interés Nominal Fijo

Cuando las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo que respalden una Serie de Bonos
devenguen intereses a un tipo fijo, los Bonos de dicha Serie devengaran asimismo
intereses a un Tipo de Interés Nominal Fijo.

El Tipo de Interés Nominal Fijo de los Bonos de cada Serie a tipo fijo se determinara
por acuerdo entre las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Serie correspondiente
para cada Emisién con anterioridad a la Fecha de Cesion.

El Tipo de Interés Nominal Fijo de los Bonos se calculara tomando como referencia la
Tasa Interna de Rentabilidad Fija (r), la cual se determinara mediante la suma de: (i) el
tipo de interés medio entre las peticiones de oferta y demanda que existan en el mercado
IRS (Interest Rate Swap) de plazo igual al plazo de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias cuya adquisicion se financie con la Emision de dicha Serie (el “Plazo de
Vencimiento”) que aparezca en la pantalla REUTERS, pagina “ICAPEURO” (o
cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en este servicio) en fecha anterior a la
Fecha de Cesion de la Serie correspondiente, y (if) un diferencial (que podra ser
negativo), convirtiéndose la cifra resultante en tipo nominal en base 365.

El Tipo de Interés Nominal Fijo sera la Tasa Interna de Rentabilidad Fija (r),
redondeado al octavo de punto inmediato inferior (4,000%, 4,125%, 4,250%, etc.).

En caso de no poder determinar la Tasa Interna de Rentabilidad Fija (r) tomando como
referencia el tipo de interés medio entre las peticiones de oferta y demanda que existan
en el mercado IRS (Interest Rate Swap) de plazo igual al Plazo de Vencimiento, por no
estar disponible en la pantalla REUTERS, pagina “ICAPEURO” (ni en cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarla en este servicio), las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras, seleccionaran no menos de 3 (tres) ni mas de 5 (cinco) proveedores de
cotizaciones del IRS (Interest Rate Swap) de plazo igual al Plazo de Vencimiento cuya

media aritmetica sera la sustitutiva de la observaciéon que de otro modo se habria
obtenido de la pagina REUTERS “ICAPEURO”.

El Tipo de Interés Nominal Fijo resultante se indicara en las Condiciones Finales de la
Serie correspondiente o (en el caso de la primera Serie) como informacién adicional a
ellas.

El calculo de la liquidacién de intereses que deben pagarse en cada Fecha de Pago Anual
para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos se llevara a cabo con arreglo a
la siguiente férmula:

I =P*R
Donde:

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago Anual determinada.
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P = Nominal de los Bonos el segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago
Anual.

R = Tipo de Interés Nominal Fijo de la serie correspondiente expresado en porcentaje
anual.

A la hora de proceder al calculo de los intereses de los Bonos correspondientes a las
Series a Tipo de Interés Nominal Fijo, se tomaran siempre como base los dfas efectivos
existentes en cada Petiodo de Devengo de Intereses de los Bonos (Actual/Actual).

b)  Tipo de Interés Nominal Variable

Cuando las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo que respalden una Serie de Bonos
devenguen intereses a un tipo variable, los Bonos de dicha Serie devengaran asimismo
intereses a un Tipo de Interés Nominal Variable.

El Tipo de Interés Nominal Variable de los Bonos de cada Serie a tipo variable sera el
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado
el segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el correspondiente Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos, o en caso de no estar disponible, el tipo de
referencia sustitutivo que se seflala mas adelante, mas (ii) un margen (el “Margen”) que
sera determinado por acuerdo entre las Entidades Aseguradoras y Colocadoras para
cada Emisiéon con anterioridad a la Fecha de Cesion de la Serie correspondiente y se
indicara en las correspondientes Condiciones Finales.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el tipo de referencia del mercado del
dinero para el euro en depdsitos a dicho plazo, que resulte de la pantalla REUTERS,
pagina “EURIBORO1” (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en este
servicio) a las 11.00 horas de la mafiana (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a la fecha en que se inicie el correspondiente Periodo de Devengo de Intereses
de los Bonos.

En el supuesto de ausencia de tipos segin lo previsto en el apartado (i) anterior, sera de
aplicaciéon como “Euribor a tres (3) meses” sustitutivo el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés interbancario de oferta para
operaciones de depésito en euros (EURIBOR) a tres meses, tan pronto como sea
posible después de las 11.00 horas de la manana (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a la fecha en que se inicie el correspondiente Periodo de Devengo de Intereses
de los Bonos por las entidades que se sefialan a continuaciéon (las “Entidades de
Referencia”):

- Banco Santander, Sucursal en Londres
- Bank of America N.T.&S.A., Sucursal en Londres
- J.P. Motrgan Securities Limited

todo ello redondeado a la milésima de un entero por ciento mas préxima (teniendo en
cuenta que, en el supuesto de que la proximidad para el redondeo al alza o a la baja sea
idéntica, tal redondeo se efectuara en todo caso al alza).

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del “Euribor a tres (3) meses” sustitutivo
anterior, por no suministrar una de las Entidades de Referencia de forma continuada
declaraciéon de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de calcular la
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media aritmética simple de los tipos de interés declarados por las dos (2) Entidades de
Referencia restantes.

Si una de las dos (2) Entidades de Referencia restantes dejara de suministrar declaracion
de cotizaciones, sera de aplicaciéon el dltimo Tipo de Interés Nominal Variable aplicable
al ultimo Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos, y asi por Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos sucesivos, en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

Si al menos dos (2) de las Entidades de Referencia volvieran a suministrar cotizaciones,
volvera a ser de aplicacién el “Euribor a tres (3) meses” sustitutivo subsidiario segun las
reglas anteriores.

La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido de las pantallas REUTERS o,
en su caso, las declaraciones de cotizaciones de las entidades mencionadas, como
documentos acreditativos del Tipo de Interés Nominal Variable correspondiente.

El calculo de la liquidacién de intereses que deben pagarse en cada Fecha de Pago
Trimestral para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos se llevara a cabo
con arreglo a la siguiente férmula:

I = P*R*d/360
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago Trimestral determinada.

P= Nominal de los Bonos en el segundo Dia Habil anterior a dicha Fecha de Pago
Trimestral.

R = Tipo de Interés Nominal Variable correspondiente a dicho Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos.

d = Numero de dias efectivos que correspondan a dicho Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos.

A la hora de proceder al calculo de los intereses de los Bonos correspondientes a Series
a Tipo de Interés Nominal Variable, se tomaran siempre como base los dias efectivos
transcurridos de cada Perfodo de Devengo de Intereses de los Bonos para el que
hubiere sido determinado, calculindose sobre la base de un afio de trescientos sesenta
(360) dias.

4.8.2. Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los intereses

Los intereses de los Bonos correspondientes a Series a Tipo de Interés Nominal Fijo se
pagaran por anualidades vencidas, en cada aniversario de la Fecha de Desembolso de los
Bonos de dicha Serie (cada una de estas fechas una “Fecha de Pago Anual”), hasta la
total amortizacion de éstos, excepto en el caso de Amortizaciéon Anticipada de los
Bonos, tal y como se establece en el apartado 4.9 de la Nota de Valores, en cuyo caso se
pagaran en la fecha en que tenga lugar la Amortizaciéon Anticipada de los Bonos.

Los intereses de los Bonos correspondientes a Series a Tipo de Interés Nominal
Variable se pagaran por trimestres vencidos, a partir de la fecha en la que se cumplan
tres (3) meses de la Fecha de Desembolso de los Bonos de dicha Serie (cada una de
estas fechas una “Fecha de Pago Trimestral”), hasta la total amortizacioén de éstos,
excepto en el caso de Amortizaciéon Anticipada de los Bonos, tal y como se establece en
el apartado 4.9 de la Nota de Valores, en cuyo caso se pagaran en la fecha en que tenga
lugar la Amortizacién Anticipada de los Bonos.
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En adelante se hard referencia conjuntamente a las Fechas de Pago Trimestrales y a las
Fechas de Pago Anuales como las “Fechas de Pago”.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el(los) parrafo(s) anterior(es) no
fuera un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que
se devengue ningun tipo de interés por dicho motivo.

4.8.3. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso
del principal

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera hacer frente al pago total o
parcial de los intereses devengados por los Bonos de cualquiera de las Series, de
conformidad con el Orden de Prelaciéon de Pagos de cada Serie, las cantidades que los
bonistas hubiesen dejado de percibir se abonaran en la siguiente Fecha de Pago de dicha
Serie. Las cantidades aplazadas de intereses devengaran, hasta la fecha de vencimiento
final de la Serie (Ia “Fecha de Vencimiento Final”), a favor de los tenedores un interés
igual al aplicado a los Bonos de dicha Serie durante el (los) Periodo(s) de Devengo de
Intereses sucesivo(s) hasta la Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono sin que ello
implique una capitalizacion de la deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra aplazar el pago de intereses de los
Bonos de cualquiera de las Series con posterioridad a la fecha en que se cumplan treinta
(30) meses desde la Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de Vencimiento
Final sea la mas lejana de las emitidas al amparo del Programa una vez finalizado el
Plazo de Emisiéon o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil (la “Fecha de
Vencimiento Legal”), sin perjuicio de que las cantidades cobradas entre la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente y la Fecha de Vencimiento Legal en
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias afectas a cada Serie, una vez deducidos los gastos
de ejecucioén, sean pagadas segin el Orden de Prelacién de Pagos de dicha Serie tan
pronto como los fondos correspondientes a la ejecuciéon de cada Cédula Hipotecaria
impagada hayan sido depositados en la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie y la Sociedad
Gestora pueda disponer de ellos. Por lo tanto, si en la Fecha de Vencimiento Legal el
Fondo no dispusiera de Fondos Disponibles para efectuar el pago de los intereses de los
Bonos de cualquier Serie de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, la obligacion
de pagar los intereses pendientes de los Bonos de dicha Serie quedara extinguida en la
Fecha de Vencimiento Legal.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra aplazar el pago del importe
correspondiente a la amortizacion del principal de los Bonos de cualquiera de las Series
con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal. Por lo tanto, si en la Fecha de
Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de Fondos Disponibles suficientes para
efectuar el pago de la amortizacion integra del principal de los Bonos de cualquier Serie
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de dicha Serie, la obligaciéon de
amortizar el principal de los Bonos de dicha Serie pendiente quedara extinguida en la
Fecha de Vencimiento Legal.

Los importes de principal que no hayan sido amortizados en la Fecha de Vencimiento
Final de la correspondiente Serie devengaran intereses a favor de los titulares de los
Bonos de la Serie correspondiente hasta la fecha en la que dichos importes sean
amortizados totalmente, con el limite de la Fecha de Vencimiento Legal, al tipo de
interés ordinario correspondiente a dicha Serie, sin capitalizaciéon de la deuda, y se
liquidaran en cada fecha en la que se depositen fondos correspondientes a la ejecucion
de la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s) impagada(s) en la Cuenta de Tesoreria y la Sociedad
Gestora pueda disponer de ellos. Por lo tanto con posterioridad a la Fecha de
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4.9

Vencimiento Final de cada Serie, los periodos de devengo de intereses y las fechas en
que se produzca los pagos no tendran necesariamente una periodicidad trimestral para
los Bonos emitidos a Tipo de Interés Nominal Variable ni anual para los Bonos
emitidos a Tipo de Interés Nominal Fijo.

4.8.4. Cuando el tipo no sea fijo, descripcion del subyacente en el que se basa
y método empleado para relacionar ambos

No aplicable.

4.8.5. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de
liquidacion que afecte al subyacente

No aplicable.
4.8.6. Nombre del agente de calculo

De conformidad con lo establecido en el apartado 3.7.1 del Moédulo Adicional,
correspondera a la Sociedad Gestora el calculo del Tipo de Interés Nominal Variable, en
su caso.

Fecha de vencimiento y amortizacién de los valores

4.9.1. Precio de amotrtizacion

El precio de reembolso para los Bonos de cada Serie sera equivalente al 100% de su
valor nominal, libre de gastos para el titular del Bono y pagadero de una sola vez en la
Fecha de Vencimiento Final de dicha Serie.

Todos los Bonos de cada Serie seran amortizados totalmente en igual cuantfa en la
Fecha de Vencimiento Final de dicha Serie.

Excepcionalmente, y en caso de haberse producido una Amortizaciéon Anticipada parcial
de cualquier Serie, el precio de reembolso de los Bonos en la Fecha de Vencimiento
Final de la Serie sera igual a su valor nominal una vez producida la reducciéon de valor
nominal llevada a cabo como consecuencia de la Amortizacién Anticipada parcial de la
Emision.

4.9.2. Fechay modalidades de amortizacion
(i) Amortizacion Ordinaria

Los Bonos de cada Serie se amortizaran en un solo pago en su respectiva Fecha de
Vencimiento Final.

La Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de las sucesivas Series emitidas con cargo
al Programa sera la que se indique en las Condiciones Finales correspondientes. Lo
anterior se entendera sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de
acuerdo con lo previsto en el apartado (ii) siguiente.

La amortizacion del principal de los Bonos de cada Serie se atendera con los recursos
procedentes de los Activos cuya adquisicién se haya financiado con la emisién de los
Bonos de dicha Serie.

(ii) Amortizacién anticipada
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Sin perjuicio de la obligacion del Fondo, a través de la Sociedad Gestora, de amortizar
los Bonos de cada Setie en la Fecha de Vencimiento Final de dicha Serie, la Sociedad
Gestora, previa comunicaciéon a la CNMV, procedera a amortizar anticipadamente de
forma parcial o total los Bonos de cualquier Serie en los supuestos siguientes (cada uno
de ellos, un supuesto de “Amortizacion Anticipada”):

@)

(i)

Amortizaciéon Anticipada Forzosa

En el caso de que cualquiera de los Emisores incumpliera sus obligaciones de
pago de una Cédula Hipotecaria por ¢l emitida e integrada en el Fondo, ya sea en
concepto de principal o de intereses, la Sociedad Gestora procedera a la
amortizacion anticipada de dicha Cédula Hipotecaria y, consecuentemente, a la
Amortizaciéon Anticipada parcial de los Bonos de la Serie a la que estuviera afecta
dicha Cédula Hipotecaria mediante una reduccion a prorrata de su valor nominal
equivalente al valor nominal de dicha Cédula Hipotecaria amortizada, asi como al
pago de los intereses devengados correspondientes, mediante la aplicacion de los
recursos provenientes de la Cédula Hipotecaria amortizada conforme al Orden de
Prelacion de Pagos de dicha Serie. Las referidas cantidades seran pagaderas a los
titulares de los Bonos de la Serie afectada una vez que la Sociedad Gestora haya
recibido (en la Cuenta de Tesorerfa de la Serie correspondiente) y pueda disponer
del importe — ya sea por principal o por intereses — correspondiente a la ejecucion
de la Cédula Hipotecaria impagada y amortizada. La fecha en que se realicen los
pagos aqui descritos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.

En caso de que las cantidades recuperadas sean insuficientes para pagar
integramente a los bonistas, los importes pendientes de pago a tales bonistas
tendran su reflejo contable en el pasivo del balance del Fondo en concepto de
acreedores.

Para proceder al pago de las cantidades antes resenadas, la Sociedad Gestora
unicamente podra utilizar las cantidades recuperadas procedentes de la Cédula
Hipotecaria impagada o del pago voluntario por el Emisor de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos.

Amortizaciéon Anticipada Legal

(@) De acuerdo con la Ley 2/1981 y con el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que desarrolla algunos aspectos de ésta (el “Real Decreto
685/19827), si alguno de los Emisores, en cualquier momento durante la
vida de los Activos emitidos por cada uno de ellos, superase los limites de
emisiéon de cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones aplicables,
el Emisor en cuestion debera restablecer el equilibrio mediante alguna de las
siguientes actuaciones:

a) deposito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espana;
b) adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado;
c) otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o adquisicion de

participaciones hipotecarias, aptos para servir de cobertura de las cédulas
hipotecarias; o
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d) amortizaciéon de cédulas hipotecarias por el importe necesario para
reestablecer el equilibrio, amortizacién que, si fuera necesario, sera
anticipada y por sorteo.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Gestion Interna
relativo a la Serie correspondiente, descrito en el apartado 3.4.6.b) del
Moédulo Adicional, los Emisores se comprometeran a tratar de restablecer el
equilibrio bien a través del depédsito de efectivo o fondos publicos en el
Banco de Espafa, bien mediante el otorgamiento de nuevos créditos
hipotecarios o mediante la adquisicion de participaciones hipotecarias y
otros activos aptos al efecto.

Cuando el equilibrio no pudiera ser restablecido a través de alguna de las
actuaciones descritas en el parrafo anterior, los Emisores procederan a
adquirir sus propias cédulas en el mercado. Si la cédula a adquirir fuese una
Cédula Hipotecaria por él emitida e integrada en el Fondo, el Emisor
afectado procedera a ofertar en firme la recompra al Fondo de dicha Cédula
Hipotecaria, ajustandose el procedimiento de adquisicion a las condiciones
que a continuacion se exponen.

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, decidira en el
plazo de dos (2) Dias Habiles a contar desde la recepcion de la notificacion
prevista en el parrafo anterior si acepta la oferta de recompra realizada por
el Emisor.

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de recompra del Emisor, en su
comunicacién a este ultimo debera indicar asimismo la fecha en la que debe
producirse la recompra, que en ningin caso sera posterior al quinto (5°) Dia
Habil posterior a dicha comunicacion.

El precio de recompra propuesto por el Emisor, en su caso, de la Cédula
Hipotecaria sera el que resulte mayor entre:

1. el precio de amortizacién a la par de la Cédula Hipotecaria y

2. el precio de mercado de la Cédula Hipotecaria. A estos efectos, se
entendera por “precio de mercado” de una Cédula Hipotecaria el
resultado de multiplicar el valor nominal de la Cédula Hipotecaria en
cuestion por la cifra que resulte de dividir (a) la media aritmética de las
cotizaciones de los Bonos de la Serie a la que estuviese afecta dicha
Cédula Hipotecaria ofrecidas por las Entidades de Contrapartida por (b)
el valor nominal de dichos Bonos. Para la determinaciéon de la citada
media aritmética de las cotizaciones, se tomaran los precios de
cotizacion, expresados en euros, de los referidos Bonos ofrecidos por
cada una de las Entidades de Contrapartida correspondientes a las 11:00
horas del Dia Habil anterior a la fecha en que el Emisor en cuestién
hubiera comunicado a la Sociedad Gestora su oferta de recompra de la
Cédula Hipotecaria por él emitida. En caso de que alguna de las
Entidades de Contrapartida no ofreciese una cotizaciéon para los Bonos,
se tendran unicamente en cuenta a estos efectos los precios ofrecidos
por la(s) restante(s) Entidad(es) de Contrapartida.
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(b)

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los intereses devengados sobre
las Cédulas Hipotecarias hasta su fecha de recompra, que deberan ser
abonados en la fecha de recompra.

Una vez recibidos los importes correspondientes en la fecha de recompra, la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adoptara las
medidas oportunas para proceder a la amortizacion anticipada parcial de los
Bonos de la Serie a la que estuviese afecta la Cédula Hipotecaria en cuestion
por reduccién a prorrata de su valor nominal equivalente al valor nominal
de dicha Cédula amortizada, asi como al pago de los intereses
correspondientes, mediante la aplicacion de los recursos provenientes de la
Cédula Hipotecaria recomprada conforme al Orden de Prelacién de Pagos
de dicha Serie. Las referidas cantidades seran pagaderas a los titulares de los
Bonos de la Serie afectada una vez que la Sociedad Gestora haya recibido
(en la Cuenta de Tesorerfa de la Serie correspondiente) y pueda disponer del
importe correspondiente al precio de recompra de la Cédula Hipotecaria y a
los intereses devengados correspondientes. La fecha en que se realicen los
pagos aqui descritos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.

En caso de que las cantidades recuperadas sean insuficientes para pagar
integramente a los bonistas, los importes pendientes de pago a tales bonistas
tendran su reflejo contable en el pasivo del balance del Fondo en concepto
de acreedores.

Para proceder al pago de las cantidades antes resefiadas, la Sociedad Gestora
unicamente podra utilizar las cantidades recuperadas como consecuencia de
la venta de la Cédula Hipotecaria.

Si, no obstante lo anterior, la Sociedad Gestora (actuando en nombre y
representacion del Fondo) no optase por vender la Cédula Hipotecaria a su
Emisor en los términos antes indicados, y en consecuencia el Emisor se
viese obligado a proceder a la amortizacion de cédulas hipotecarias y la
cédula que deba amortizarse fuera precisamente una Cédula Hipotecaria
integrada en el Fondo, los términos en que vaya a producirse la
amortizacion de la Cédula Hipotecaria deberan ser comunicados con un
preaviso razonable a la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, para que adopte las medidas oportunas para proceder a la
amortizacion parcial de los Bonos de la Serie a la que estuviese afecta dicha
Cédula Hipotecaria mediante una reduccion a prorrata del importe nominal
de los Bonos equivalente al valor nominal de la Cédula Hipotecaria
amortizada, asi como al pago de los intereses correspondientes.

En todo caso, la amortizacion de la Cédula Hipotecaria conforme a lo
establecido en el parrafo anterior se efectuara por su importe nominal total,
sin que quepa su amortizacion parcial.

A estos efectos, el preaviso minimo que deberan dar a la Sociedad Gestora
de la amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria sera de cinco (5) dfas
respecto de la fecha en que deba producirse dicha amortizacion.

La citada Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos y el pago de los
intereses correspondientes se llevara a cabo una vez que se haya obtenido el
importe correspondiente a la amortizacion del nominal de la Cédula
Hipotecaria incrementado por los intereses devengados hasta su fecha de
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(iii)

amortizacion, mediante la aplicaciéon de los recursos provenientes de la
Cédula Hipotecaria amortizada conforme al Orden de Prelaciéon de Pagos
de dicha Serie. Las referidas cantidades seran pagaderas a los titulares de los
Bonos de la Serie afectada una vez que la Sociedad Gestora haya recibido
(en la Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente) y pueda disponer del
importe — ya sea por principal o por intereses — correspondiente a la
amortizacion de la Cédula Hipotecaria de que se trate. La fecha en que se
realicen los pagos aqui descritos no tiene por qué coincidir con una Fecha
de Pago.

En caso de que las cantidades recuperadas sean insuficientes para pagar
integramente a los bonistas, los importes pendientes de pago a tales bonistas
tendran su reflejo contable en el pasivo del balance del Fondo en concepto
de acreedores.

Para proceder al pago de las cantidades antes resefadas, la Sociedad Gestora
unicamente podra utilizar las cantidades recuperadas como consecuencia de
la amortizacion de la Cédula Hipotecaria de que se trate de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos.

Amortizacién anticipada en caso de vicios ocultos de los Activos

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en la fecha de efectividad de
la cesion al Fondo de las Cédulas Hipotecarias y de emision por el Fondo de los
Bonos correspondientes a una determinada Emision o Ampliacion (la “Fecha de
Cesion”) las caracteristicas recogidas en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional o
adoleciera de vicios ocultos, ello podria dar lugar a la amortizacion anticipada de
los Activos de conformidad con lo establecido en el apartado 2.2.9 del Médulo
Adicional.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a la Amortizacion
Anticipada parcial de los Bonos de la Serie a la que estuviese afecta la Cédula
Hipotecaria amortizada mediante una reduccion a prorrata de su importe nominal
equivalente al valor nominal de dicha Cédula Hipotecaria amortizada, asi como al
pago de los intereses correspondientes, mediante la aplicaciéon de los recursos
provenientes de la Cédula Hipotecaria amortizada conforme al Orden de
Prelacion de Pagos de dicha Serie. Las referidas cantidades seran pagaderas a los
titulares de los Bonos de la Serie afectada una vez que la Sociedad Gestora haya
recibido (en la Cuenta de Tesorerfa de la Serie correspondiente) y pueda disponer
del importe — ya sea por principal o por intereses — correspondiente a la
amortizacion de la Cédula Hipotecaria de que se trate. La fecha en que se realicen
los pagos aqui descritos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.

En caso de que las cantidades recuperadas sean insuficientes para pagar
integramente a los bonistas, los importes pendientes de pago a tales bonistas
tendran su reflejo contable en el pasivo del balance del Fondo en concepto de
acreedores.

Para proceder al pago de las cantidades antes resenadas, la Sociedad Gestora
unicamente podra utilizar las cantidades recuperadas como consecuencia de la
amortizacién de la Cédula Hipotecaria de que se trate de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos.
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4.10

Los importes por principal que, en su caso, se reciban por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, como consecuencia de la amortizacién (o, en su caso, de la
recompra por el Emisor de que se trate) de una Cédula Hipotecaria en cualquiera de los
supuestos descritos en los apartados (i), (i) y (ili) anteriores y que excedan de las
cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) en
virtud de la amortizacion anticipada parcial de los Bonos de la Serie a la que estuviese
afecta la Cédula Hipotecaria seran repartidos entre los bonistas a prorrata del nimero de
Bonos de los que cada uno sea titular y del importe nominal de dichos Bonos, sin que
ello suponga en ningin caso una nueva Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos.
El reparto del exceso, en su caso, existente en los términos antes descritos constituira,
en consecuencia, una excepcion al Orden de Prelacién de Pagos de la Serie
correspondiente.

(iv) Amortizacién Anticipada en caso de liquidacién

Asimismo, los Bonos de todas las Series se amortizaran anticipadamente en su
totalidad como consecuencia de la liquidacién del Fondo en los casos y en los
términos descritos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

En el supuesto de que vaya a producirse una Amortizacion Anticipada de la emisién en
los términos descritos en el presente apartado, ésta sera anunciada inmediatamente a la
CNMV vy a los bonistas, mediante publicacién en un diario de amplia difusién en
Espafia, de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.2.3 del Médulo Adicional para
las notificaciones de caracter extraordinario.

Indicacién del rendimiento

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los Bonos de cada Serie en
el momento de la Emisién y los mantuviese hasta su vencimiento, se indicara en las
Condiciones Finales correspondientes a dicha Serie.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente
férmula:

N

PE= ) Al (1+r) /36
i=1

Donde:
PE = Precio de la emisién de los Bonos.
r = Tasa Interna de Rentabilidad expresada en tasa anual, en tanto por uno.

Ai = Cantidades totales de amortizacion al vencimiento e intereses que en cada Fecha de
Pago recibiran los inversores.

(A o, AN
nd = Numero de dias comprendidos entre la Fecha de Desembolso, inclusive, y la
Fecha de Pago de los Bonos de cada Serie, no inclusive.

La vida media y la duracién de los Bonos de cada Serie se indicara en las Condiciones
Finales correspondientes a dicha Serie.
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4.11

La vida media de los Bonos se calculara utilizando la siguiente férmula:

> (Pxd) 1
X
T 360

V=

Donde:
V = Vida media de los Bonos emitidos expresada en afos.
P = Principal a amortizar en cada Fecha de Pago.

d = Numero de dfas transcurridos desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta la
Fecha de Pago en cuestién (no inclusive).

T = Importe nominal total en euros de la emision.

La duracién de los Bonos se calculara de acuerdo con la siguiente férmula (formula de
Macaulay ajustada):

o Z:(axVA)X 1
 PE (1+i)

Donde:
D = Duracién de los Bonos expresada en afios.

a = Tiempo transcurrido (en afios) entre la Fecha de Desembolso hasta cada una de las
Fechas de Pago en cuestion.

VA = Valor actual de cada una de las cantidades comprensivas de intereses brutos a
pagar en las respectivas Fechas de Pago y de principal a la Fecha de Vencimiento Final
descontadas al tipo de interés efectivo (TIR).

PE = Precio de la emisién de los Bonos.

1 = Tipo de interés efectivo de los Bonos, en tanto por uno.

Representacion de los tenedores de los valores

Para los Bonos no se constituira un sindicato de tenedores de Bonos.

De acuerdo con el articulo 12 del Real Decreto 926/1998, corresponde a la Sociedad
Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores ordinarios de éste. En consecuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar
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4.12

sus actuaciones a la defensa de dichos acreedores, ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento.

Declaracién de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones para la emisiéon

de los valores

(@)

(ii)

(iii)

(iv)

Acuerdos sociales
Acuerdo de cesion de los Activos

El Consejo de Administracién de la Entidad Cedente en su reunién de 18 de junio
de 2007 acordé la suscripcion de Cédulas Hipotecarias y su cesion al Fondo.

El 6rgano de administraciéon de la Entidad Cedente acordara, en cada caso, la
suscripcion de nuevas cédulas hipotecarias y su cesion al Fondo.

Acuerdo de constitucion del Fondo

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunion de 14 de
mayo de 2007 (algunos de cuyos acuerdos fueron modificados por los adoptados
por el mismo 6rgano el 1 de junio de 2007), acordd la constitucion del Fondo, de
acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998, asi como la
emision por el Fondo de sucesivas Series de Bonos con cargo a la adquisicion de
grupos de Activos de la Entidad Cedente.

Acuerdos de emision de los Activos

Los 6rganos de administracion de los Emisores acordarin la emision de los
correspondientes Activos en los términos recogidos en las correspondientes
Condiciones Finales.

Registro por la CNMV

El Folleto en virtud del cual se constituy6 el Fondo y se emitié la primera Serie de
Bonos se registr6 en los Registros Oficiales de la CNMV el 10 de julio de 2007.

El programa se ha renovado y el presente Folleto se ha registrado en los Registros
Oficiales de la CNMYV el 31 de julio de 2008.

El presente Folleto tendra una vigencia de un afio desde la fecha de su publicacion
en los Registros Oficiales de la CNMV, y sera renovado anualmente de
conformidad con lo dispuesto en la regulacion vigente.

Otorgamiento de la escritura publica de constituciéon del Fondo

La Sociedad Gestora y la Entidad Cedente otorgaron la Escritura de Constitucion
del Fondo el 17 de julio de 2007. Una vez registrado el presente Folleto en la
CNMV, se suscribiran los restantes contratos previstos en este Folleto y en las
Condiciones Finales relativas a la primera Serie emitida con cargo al Fondo.

La Sociedad Gestora remitié copia de la Escritura de Constituciéon a la CNMV
para su incorporacion a los Registros Oficiales con caracter previo a la apertura
del Periodo de Suscripcion de la primera Serie de Bonos.

Escrituras Complementarias
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4.13

Las Emisiones y Ampliaciones de las sucesivas Series realizadas al amparo del
Programa se instrumentaran mediante Escrituras Complementarias, que se
depositaran en la CNMV con anterioridad al inicio del Periodo de Suscripcion de
la Serie correspondiente.

Fecha de emision de los valores

ILa fecha de emisiéon de los Bonos de cada Serie sera la que se indique en las
correspondientes Condiciones Finales, y coincidird con la Fecha de Cesion de los
Activos que respaldan dicha Emisién o Ampliacién, que coincidirda con la fecha de
otorgamiento de la correspondiente Escritura Complementaria para las sucesivas
Emisiones o Ampliaciones.

4.13.1. Colectivo de potenciales inversores

Las emisiones se dirigiran a inversores cualificados, tal y como este término se define en
el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, sin petjuicio de su adquisicion por
cualesquiera otros inversores en el mercado secundario en donde coticen (salvo en el
caso de las Colocaciones Privadas descritas en el apartado 5.1.(iii) de la Nota de
Valores).

4.13.2. Fecha o periodo de suscripcion o adquisicion

El periodo de suscripcion (el “Periodo de Suscripcion”) relativo a las diferentes
Emisiones o Ampliaciones comprendera el intervalo temporal que se indique en las
correspondientes Condiciones Finales.

4.13.3. Donde y ante quién puede tramitarse la suscripcion o adquisicion

Las peticiones de suscripcion de los Bonos deberan presentarse durante el Periodo de
Suscripcién en las oficinas de las entidades que aseguren su colocacién indicadas en las
correspondientes Condiciones Finales (las “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”
de cada Serie). Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en cuenta, deberan ser
efectuadas por cualquier medio admitido en Derecho.

4.13.4. Formay fechas de hacer efectivo el desembolso

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a la Entidad Aseguradora y Colocadora a
través de la cual hayan efectuado la suscripcion, en una fecha posterior a la fecha de
cierre del Periodo de Suscripcion (la “Fecha de Desembolso”), valor ese mismo dfa, el
precio de emisiéon que corresponda por cada Bono adjudicado.

El importe total asegurado por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras sera abonado
al Fondo en la Fecha de Desembolso (y una vez dados de alta los Bonos en
IBERCLEAR, en su caso), valor ese mismo dia, mediante transferencia a la Cuenta de
Tesorerfa abierta en el Agente Financiero de la Serie en cuestion.

En las Condiciones Finales de cada una de las Series se determinara la Fecha de
Desembolso, asi como la hora limite para el cumplimiento por parte de los suscriptores
de los Bonos y de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de las obligaciones
descritas en los parrafos anteriores.
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4.14

5.1

4.13.5. Colocacién y adjudicacion de los valores

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras procederan libremente a la aceptacion o no
de las solicitudes de suscripcién recibidas, velando en todo caso para que no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las solicitudes que tengan caracteristicas
similares. No obstante, las Entidades Aseguradoras podran dar prioridad a las peticiones
de aquellos de sus clientes que estimen mas apropiadas o convenientes.

Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los valores

Excepto en el caso de las Colocaciones Privadas descritas en el apartado 5.1.(iii), no
existen restricciones a la libre transmisiéon de los Bonos, que podran ser libremente
transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF o cualesquiera otros mercados donde sean admitidos a negociacion. La
titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision a favor del adquirente en el registro contable producira los mismos efectos
que la tradicion de titulos valores y desde ese momento la transmision sera oponible a
terceros.

En caso de que se determine que una Serie sera objeto de Colocacion Privada de
acuerdo con lo establecido en el apartado 5.1.(iif) de la Nota de Valores, los Bonos de
dicha Serie sélo podran ser transmitidos a inversores que tengan la consideracion de
inversores cualificados de conformidad con el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Mercado en el que se negociaran los valores
(i) Solicitud de inclusion en AIAF

Sin perjuicio de lo sefialado en el apartado (iii) siguiente en relacién con las
Colocaciones Privadas, 1a Sociedad Gestora solicitard la admision a cotizacidén oficial de
cada Emisién de Bonos (o Ampliaciéon de una Serie de Bonos) en AIAF, para que cotice
en un plazo no superior a treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso de cada
Emisiéon o Ampliacion.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Sociedad Gestora dara a conocer las causas
del incumplimiento a la CNMV vy al publico mediante la inclusién de un anuncio en un
periédico de difusion nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado
de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho, si tal
hecho fuere imputable a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los Bonos en AIAF segun la legislacion
vigente, asi como los requerimientos de sus Organos Rectores, y acepta cumplitlos.

(ii) Entidades comprometidas a intervenir en la negociacion secundaria, dando
liquidez mediante el ofrecimiento de contrapartida

A los efectos de este apartado, se denominara a las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras de cada Serie que den liquidez a los Bonos de dicha Serie “Entidades de
Contrapartida”. No se exigird que todas las Entidades Aseguradoras actien como
Entidades de Contrapartida.
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Cuando una Serie de Bonos esté admitida a cotizaciéon en AIAF, las Entidades de
Contrapartida intervendran en la negociacién secundaria y facilitaran liquidez mediante
el ofrecimiento de contrapartida, en los términos establecidos en el Contrato de
Aseguramiento de la Serie correspondiente. En este sentido, las Entidades de
Contrapartida deberan dar liquidez a los Bonos de la Serie correspondiente durante los
dias habiles de negociacion de valores en el mercado AIAF.

Cada Entidad de Contrapartida cotizara precios de compra y venta de los Bonos de la
Serie correspondiente que seran validos diariamente para importes nominales de hasta
QUINCE MILLONES DE EUROS (€ 15.000.000).

La cotizacién de los precios ofrecidos por las Entidades de Contrapartida reflejara en
cada momento la situacion de liquidez existente en el mercado.

La cotizacién de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en el
mercado. Las Entidades de Contrapartida no garantizaran que puedan localizar valores
con los que corresponder a la demanda, ya sea en su propia cartera o en la de otras
entidades. Sin embargo, cada Entidad de Contrapartida se comprometerd a realizar sus
mejores esfuerzos para actuar con la diligencia habitual en los mercados a dichos
efectos.

Los precios se entenderan en firme y seran fijados en funcién de las condiciones del
mercado, si bien cada Entidad de Contrapartida podra decidir los precios de compra y
venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios
representaran las rentabilidades que cada Entidad de Contrapartida considere prudente
establecer en funcién de su percepcion de la situacion del mercado de bonos de
titulizaciéon y de los mercados de renta fija en general, asi como de otros mercados
financieros.

La diferencia entre el precio de compra y el precio de venta cotizados por cada Entidad
de Contrapartida tendra un maximo, que sera el que se indique en las correspondientes
Condiciones Finales de las sucesivas Seties.

Cada Entidad de Contrapartida se obligara, asimismo, a cotizar y hacer difusion diaria de
los precios al menos por alguno de los medios siguientes (y, adicionalmente, si asi lo
estima oportuno, telefénicamente):

- Por medio de su pantalla Reuters;
- Por medio de su pantalla Bloomberg;
- A través del sistema Eurocredit EMTS.

Cada Entidad de Contrapartida se obliga también a difundir con la periodicidad que los
volimenes contratados lo requieran, y como minimo mensualmente, los indicados
volimenes, sus precios medios y vencimientos bien a través de AIAF, de los servicios
de IBERCLEAR, de la correspondiente inserciéon en prensa o del modo establecido en
el parrafo anterior.

Las Entidades de Contrapartida quedaran exoneradas de sus responsabilidades de
liquidez ante cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales
actuales que se siguen para la operativa de compraventa de los valores por parte de las
Entidades de Contrapartida o de su habitual operativa como entidades financieras.
Dicha exoneraciéon sera de caracter temporal, finalizando en el momento en el que
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dichos cambios, supuestos o alteraciones u otros posteriores dejen de producir los
efectos anteriormente descritos.

Igualmente se producira la posibilidad de exoneraciéon cuando por cambios en las
circunstancias legales o econémicas del Fondo que afecten a la Serie correspondiente se
aprecie de forma determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las
obligaciones del Fondo relacionadas con dicha Serie. Dicha exoneraciéon sera asimismo
de caracter temporal, finalizando en el momento en el que dichos cambios dejen de
producir la alteracion anteriormente descrita.

Cada Entidad de Contrapartida podra excusar el cumplimiento de sus obligaciones de
dar liquidez cuando los Bonos de la Serie correspondiente emitidos por el Fondo que
ostente de forma individual, adquiridos directamente del mercado en cumplimiento de
su actuacion como Entidad de Contrapartida, excedan en cada momento del veinte por
ciento (20%) del saldo vivo de los Bonos de la Serie correspondiente.

El compromiso de liquidez tendra una vigencia igual al plazo de vida de los Bonos de la
Serie correspondiente a partir de la fecha de admisién a cotizacién en el Mercado AIAF
de Renta Fija. No obstante podra ser cancelado con un preaviso de treinta (30) dias, en
cuyo caso, la Sociedad Gestora procedera a buscar otra entidad que actie como
contrapartida.

En el supuesto de resolucién por iniciativa de una Entidad de Contrapartida, no
obstante el plazo de preaviso previsto anteriormente, dicha Entidad de Contrapartida no
quedara relevada de las obligaciones asumidas en el compromiso de liquidez en tanto la
Sociedad Gestora no haya encontrado otra entidad (ya sea una entidad de crédito o una
empresa de servicios de inversion autorizada a tal fin) que la sustituya y que ésta preste
efectivamente sus funciones. La Sociedad Gestora se obliga a llevar a cabo sus mejores
esfuerzos para, dentro del plazo de treinta (30) dfas sefialado, localizar una entidad que
se halle dispuesta a asumir las funciones que para la Entidad de Contrapartida saliente se
recogen en este Folleto. Transcurrido dicho plazo sin que la Sociedad Gestora hubiera
encontrado al sustituto de la Entidad de Contrapartida, ésta podra presentar a la
Sociedad Gestora una entidad que la sustituya en los mismos términos del compromiso
de liquidez, no pudiendo la Sociedad Gestora rechazarla sino por falta de la capacidad
necesaria para cumplir lo alli pactado.

La Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo, en el mejor
interés del Fondo y de los bonistas de cada una de sus Series, podra dar por resuelto el
compromiso de liquidez con cualquier Entidad de Contrapartida antes de su
vencimiento en caso de que ésta haya incumplido los compromisos asumidos o cuando
asi lo estime conveniente, siempre y cuando lo notifique a la Entidad de Contrapartida
con un preaviso minimo de treinta (30) dfas. No obstante, la Sociedad Gestora no podra
hacer uso de la facultad de resolucién si no cuenta previamente con una entidad de
crédito o una empresa de servicios de inversién autorizada a tal fin sustituta de la
Entidad de Contrapartida.

La resolucion del compromiso de liquidez y la sustitucion de la Entidad de
Contrapartida seran notificadas a los titulares de los Bonos de la Serie afectada mediante
la correspondiente publicacion en un periddico de difusiéon nacional. Asimismo, la
resolucién serd comunicada a la CNMV.

En contraprestaciéon al compromiso mancomunado asumido por las Entidades de
Contrapartida de las sucesivas Series, éstas percibiran la comision de liquidez (la
“Comisiéon de Liquidez”) que se indique en las Condiciones Finales y en el Contrato
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5.2

de Aseguramiento correspondientes, y que podra ser cero. Las Entidades de
Contrapartida deberan deducir la Comision de Liquidez de las cantidades que remitan al
Fondo en cumplimiento de sus respectivos compromisos de aseguramiento.

En el caso de que tenga lugar la sustitucién de una Entidad de Contrapartida de
conformidad con lo establecido en los parrafos anteriores, la Entidad de Contrapartida
saliente debera transferir a la nueva entidad de contrapartida el importe proporcional de
la Comisiéon de Liquidez recibida por la Entidad de Contrapartida saliente que
corresponda a los afos que resten de vida de la Serie correspondiente.

(iii) Colocaciones privadas

No obstante lo seflalado en los apartados (i) y (i) anteriores, se podran realizar
Emisiones al amparo del Programa, respecto de cuyas Series no se solicitara la admision
a cotizacién de los Bonos en AIAF ni ningun otro mercado secundario oficial de
valores, y que se colocaran de forma privada entre inversores cualificados (una
“Colocacién Privada”). No sera necesario el deposito de Condiciones Finales en
relacién con ese tipo de Emisiones.

En las Escrituras Complementarias correspondientes a estas Series se indicara que no se
solicitara la admision de los Bonos en ningin mercado secundario oficial de valores y
que dichos Bonos sélo podran ser transmitidos a personas que tengan la consideracion
de inversores cualificados.

En caso de que se determine que una Emision sera objeto de una Colocacion Privada,
los Bonos de dicha Serie podran estar representados mediante titulos fisicos
nominativos 0 mediante anotaciones en cuenta, de conformidad con el Real Decreto
116/1992, lo que se indicara en la Escritura Complementaria correspondiente. En caso
de que estén representados mediante anotaciones en cuenta, en la correspondiente
Escritura Complementaria se indicara la entidad encargada del registro contable de los
Bonos de dicha Serie.

(iv) Solicitud de admisién a negociaciéon en otros mercados

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 5.1.(1) de la Nota de Valores, una vez
solicitada la admision a negociacién de los Bonos de una Serie en AIAF, la Sociedad
Gestora podra asimismo solicitar su cotizaciéon en otros mercados, segin se estime
oportuno.

Agente de Pagos y entidades depositarias

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, en relaciéon con cada
Serie, celebrara con una entidad de crédito (el “Agente Financiero” de dicha Serie) un
contrato para realizar el servicio financiero de la emisiéon de Bonos que se emiten con
cargo al activo del Fondo (el “Contrato de Servicios Financieros”). El nombre y
direcciéon de cada Agente Financiero se recogera en las Condiciones Finales de la Serie
correspondiente.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros de cada Serie, el Fondo abrira en el
Agente Financiero la Cuenta de Tesorerfa para dicha Serie.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros y en relacion a las obligaciones
asumidas en cuanto a la agencia de pagos, en cada una de las Fechas de Pago de cada
Serie, el Agente Financiero de dicha Serie debera efectuar el pago de intereses de los

Bonos, asi como realizar el pago de las restantes cantidades que proceda pagar a cargo
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del Fondo de acuerdo con el Folleto, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora
al efecto.

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no garantizada a corto plazo del
Agente Financiero de una Serie experimentara, en cualquier momento de la vida de la
emisiéon de los Bonos, un descenso en su calificacién situandose por debajo de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody's, la Sociedad Gestora dispondra de un plazo
maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento en que tenga lugar tal
situacién para, en nombre y representaciéon del Fondo y previa comunicacién a esta
Entidad de Calificacion, adoptar alguna de las opciones necesarias dentro de las
descritas a continuacién que permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto
a los compromisos derivados de las funciones de dicho Agente Financiero contenidas
en el correspondiente Contrato de Servicios Financieros y no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por las Entidades de Calificacion:

(i)  Obtener garantias o compromisos similares de una entidad o entidades de crédito
con calificacién para su deuda no subordinada y no garantizada a corto plazo no
inferior a P-1 (Moody’s), que garanticen los compromisos asumidos por el Agente
Financiero, siendo por cuenta del Agente Financiero los costes y gastos derivados
dichas garantias y compromisos; o

(i)  Sustituir al Agente Financiero de que se trate por una entidad con calificacion para
su deuda no subordinada y no garantizada a corto plazo no inferior a P-1
(Moody’s), para que asuma, en las mismas condiciones, las funciones de agente de
pagos de la Serie correspondiente, siendo todos los costes y gastos derivados del
proceso de sustitucion por cuenta del Agente Financiero sustituido.

Asimismo, en el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada del Agente Financiero experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacion situandose por debajo de A-1, segin las
escalas de calificaciéon de Standard & Poot’s, la Sociedad Gestora deberi llevar a cabo en
un plazo maximo de sesenta (60) Dias Habiles a contar desde el momento que tenga
lugar tal situacién, alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados del
Contrato de Servicios Financieros correspondiente:

a)  obtener de una entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de A-1, segtn la escala de calificacion de
Standard & Poor’s, y sin que por ello se perjudique la calificaciéon otorgada a los
Bonos por las Entidades de Calificacion, un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
el Agente Financiero de su obligaciéon de reembolso de las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesorerfa, durante el tiempo que se mantenga la situaciéon de
pérdida de la calificaciéon A-1 por parte del Agente Financiero;

b)  trasladar la Cuenta de Tesorerfa del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada posea una calificacién minima A-1, y contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos; o

c) en caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener del Agente
Financiero o de un tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financieros de calidad crediticia no inferior a la de la Deuda Publica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar los compromisos establecidos en el
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Contrato de Servicios Financieros correspondiente y no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por las Entidades de Calificacion;

d)  asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los
términos previstos, la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por periodos
maximos hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fija en euros a corto
plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con las calificaciones A-
1, para periodos inferiores a sesenta (60) dias (siempre con vencimiento anterior a
la siguiente Fecha de Pago de los Bonos), no pudiendo ser la remuneracién de
estos activos inferior a la remuneracion de la Cuenta de Tesorerfa.

Asimismo, y en virtud del Contrato de Servicios Financieros, el Agente Financiero de
cada Serie actuara como depositario de los titulos fisicos en que se instrumentan las
Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie, renunciando a los privilegios que la Ley le
confiere a estos efectos y en particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Codigo Civil (retencion en prenda de cosas depositadas) y 276 del Codigo de Comercio
(garantia semejante a la retencion en prenda de cosa depositada).

La Sociedad Gestora, en representaciéon del Fondo, podra examinar y el Agente
Financiero debera, al amparo del Contrato de Servicios Financieros, aportar, los titulos
originales de las Cédulas Hipotecarias que éste mantenga en deposito, cuando lo
considere necesario y podra solicitar que le sea entregada copia de dichos titulos.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente Financiero, el Fondo
satisfara a éste una comision, que se satisfara, para cada Serie, en la Fecha de
Desembolso de una sola vez durante la vida de la operacién, o de forma peridédica en
cada Fecha de Pago, y que se fijard en las Condiciones Finales correspondientes. En los
casos de renuncia, revocacion o sustitucion del Agente Financiero, el Agente Financiero
saliente debera transferir al nuevo agente financiero el importe de comisiéon que
corresponderia al plazo de tiempo que reste desde el momento en que el Agente
Financiero saliente cese en el desempeno de sus funciones y la Fecha de Vencimiento
Final de la Serie correspondiente, en caso de que ésta se satisfaga en la Fecha de
Desembolso de una sola vez durante la vida de la operacion. En caso de que la comision
del Agente Financiero sea periddica, la renuncia, revocaciéon o sustitucion del Agente
Financiero tendra que producirse necesariamente en una Fecha de Pago.

Adicionalmente, en contraprestacion por los servicios a prestar por el Agente Financiero
de cada Serie como consecuencia de las operaciones de reinversion temporal de los
saldos de la Cuenta de Tesoreria que pudiera realizar la Sociedad Gestora segun se
establece en el apartado 3.4.4.1 del Médulo Adicional, dicho Agente Financiero podra
cobrar una comisién, que serda la establecida en las Condiciones Finales
correspondientes. Las comisiones cobradas por el Agente Financiero en virtud de las
operaciones de reinversiéon no podran implicar una disminucién de la rentabilidad de la
Cuenta de Tesoreria por debajo de la que tendrian si no se hubieran efectuado tales
operaciones.

GASTOS DE LA OFERTA

Los gastos previstos por la constituciéon del Fondo, asi como los gastos de la emisiéon y
admisioén a cotizacién de los Bonos de las diferentes Series se determinarin en las
correspondientes Condiciones Finales.
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

INFORMACION ADICIONAL

Declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores relacionados con la
emision que se mencionan en la Nota de Valores

URIA MENENDEZ ABOGADOS, S.I.P. interviene como asesor legal de la estructura
de la operacion, en calidad de tercero independiente.

Otra informacion de la Nota de Valores que haya sido auditada o revisada por
auditores

No aplicable.

Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto
No aplicable.

Informacién procedente de terceros

Dentro de sus labores de comprobacién de la informacién contenida en el presente
Folleto, la Sociedad Gestora ha recibido confirmacién por parte de los Emisores y de la
Entidad Cedente sobre la veracidad de las caracteristicas acerca de los Emisores que se
recogen en el apartado 2.2.2 del Moédulo Adicional, sobre la veracidad de las
caracteristicas de la Entidad Cedente, de los Emisores y de los Activos, que se
reproducen en el apartado 2.2.8 del Moédulo Adicional, asi como del resto de
informacién sobre la Entidad Cedente, los Emisores y los Activos que se contienen en
el presente Folleto.

La Sociedad Gestora confirma que la informacién procedente de los Emisores y de la
Entidad Cedente de los Activos se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en
que tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacion facilitada
por dichas entidades, no se ha omitido ningun hecho que harfa la informacién
reproducida inexacta o engafosa, ni este Folleto omite hechos o datos significativos que
puedan resultar relevantes para el inversor

Ratings o calificaciones asignadas a los valores por agencias de calificacion

La Sociedad Gestora encargd la valoracion del riesgo crediticio de la primera Serie que
se emiti6 con motivo de la constitucién del Fondo a las agencias de calificacion
MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A. (“Moody’s”) y STANDARD &
POOR’S ESPANA, S.A. (“Standard & Poor’s” y, conjuntamente con Moody’s, las
“Entidades de Calificacion”), entidades calificadoras reconocidas por la CNMV a los
efectos del articulo 2°.3.b) del Real Decreto 926/1998.

Calificacién otorgada a los Bonos de la primera Serie
Con caracter previo al registro del Folleto el 10 de julio de 2007, las dos Entidades de

Calificacion asignaron a la primera Serie que se emitié en la fecha de constitucion del
Fondo las calificaciones provisionales sefialadas a continuacion.

Moody’s Standard & Poor’s

Aaa AAA
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Antes del inicio del Periodo de Suscripciéon de la primera Serie las Entidades de
Calificacion confirmaron las calificaciones provisionales indicadas.

Calificacion otorgada a los Bonos de las sucesivas Series

Con caracter previo al deposito de las Condiciones Finales, al menos una de las dos
Entidades de Calificacion debera asignar a cada Serie (excepto en el caso de Colocacion
Privada, cuando sera potestativo) la respectiva calificaciéon provisional sefialada a
continuacion:

Moody’s Standard & Poor’s

Aaa AAA

Con caracter previo al inicio del Periodo de Suscripcion de cada una de las Series que se
emitan al amparo del Programa, las Entidades de Calificacién que hayan asignado dicha
calificacién provisional deberan confirmar como definitiva la calificacién sefalada
anteriormente.

En el caso de Ampliacion, las Entidades de Calificacion que hayan calificado los Bonos
de la Serie de que se trate anteriormente emitidos seran quienes deberan calificar los
Bonos objeto de la Ampliacion.

Asimismo, tanto con motivo de la calificacion provisional como de la definitiva, con
ocasion de cada Emision, Ampliacion o liquidacion de las sucesivas Series al amparo del
Programa, las Entidades de Calificacién ratificaran que dicha Emisiéon, Ampliacién o
liquidacién no supone una alteracion de las calificaciones asignadas a los Bonos de las
Series emitidas con anterioridad que hayan sido objeto de calificacion por su parte.

La calificacion asignada a los Bonos de cada una de las sucesivas Series, asi como la
ratificacion de que dicha Emisiéon no supone una alteracion de las calificaciones
asignadas a los Bonos de las Series emitidas con anterioridad se haran constar en las
Condiciones Finales correspondientes a dicha Serie.

Consideraciones sobre la calificacion

Los ratings de Standard & Poot's para los bonos de titulizacién de referencia constituyen
una opinion respecto al pago puntual de intereses durante la vida de la operacion segin
se define en la documentacion, y el pago de principal antes del segundo aniversario de la
Fecha de Vencimiento Final de los Bonos o con anterioridad en el caso de amortizacion
anticipada de los Bonos.

La calificacion de Moody’s para esta operacion mide la pérdida esperada antes de la
Fecha del Vencimiento Legal del Fondo. La estructura permite el pago puntual de los
intereses durante la vida de la operacion y el pago del principal en antes del vencimiento
legal de los Bonos o con anterioridad en el caso de vencimiento anticipado de los
mismos.
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Las calificaciones asignadas, asi como su revision o suspension: (i) son formuladas por
las Entidades de Calificacién sobre la base de numerosas informaciones que reciben y de
las que no garantizan su exactitud ni que sean completas, de forma que no podrian en
forma alguna ser consideradas responsables de dichas informaciones; y (i) no
constituyen y no podrian en modo alguno interpretarse como una invitacion,
recomendacion o incitacion dirigida a los inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en particular, a adquirir, conservar, gravar
o vender dichos Bonos.

Las calificaciones pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento
por las Entidades de Calificaciéon en funcién de cualquier informacion que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran supuestos de liquidacion
anticipada del Fondo, seran puestas de inmediato en conocimiento tanto de la CNMV
como de los bonistas, de acuerdo con lo previsto en el apartado 4 del Médulo Adicional.

Para realizar el proceso de calificaciéon y seguimiento, las Entidades de Calificacion
confian en la exactitud y lo completo de la informacién que le proporciona la Sociedad
Gestora, los auditores, los asesores legales y otros expertos.

La Sociedad Gestora suministrara a las Entidades de Calificacion, con una periodicidad
mensual, el saldo vivo de las cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de los
Emisores, el saldo vivo de los préstamos y créditos hipotecarios de cada Emisor
(indicando el porcentaje de ellos concedido a tipo fijo y el porcentaje a tipo variable), y
el saldo vivo de los préstamos y créditos hipotecarios de cada Emisor que cumplen los
requisitos establecidos al efecto en la Ley 2/1981 y que resultan aptos a los efectos de
respaldar la emision de cédulas hipotecarias (indicando el porcentaje de ellos concedido
a tipo fijo y el porcentaje a tipo variable).

Asimismo, la Sociedad Gestora suministrarda a las Entidades de Calificacién, con una
periodicidad trimestral, informacién sobre la situaciéon del Fondo y de las Cédulas
Hipotecarias, con el contenido y en la forma que se acuerde entre la Sociedad Gestora y
las Entidades de Calificacion, en aras de otorgar mayor transparencia al funcionamiento
del Fondo. Igualmente facilitara dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando existiera un cambio en las condiciones del
Fondo, en los contratos concertados por ¢l a través de la Sociedad Gestora o en las
partes interesadas.

Ademas, la Sociedad Gestora suministrara a todas las Entidades de Calificacion toda la
informacion relevante relativa a cada Emision o Ampliacién al amparo del Programa (ya
hayan o no participado en la calificacion de los Bonos de la Emisién o Ampliaciéon de
que se trate), de forma que las Entidades de Calificacion tengan los medios necesarios
para poder ratificar que la Emisién o Ampliacién no supone una alteraciéon de las
calificaciones asignadas a los Bonos de las Series emitidas con anterioridad que hayan
sido objeto de calificacion por su parte.

La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos para mantener la calificacion de los
Bonos en su nivel inicial y, en el caso de que dicha calificaciéon descendiera, para
recuperarla.
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MODULO ADICIONAL

El presente Médulo Adicional a la Nota de Valores ha sido elaborado conforme al Anexo VIII
del Reglamento 809/2004 y ha sido aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 31 de julio de 2008.

1.

11

1.2

21

VALORES
Importe del Fondo.

En virtud de la Escritura de Constitucién, el Fondo adquirié los Activos iniciales que
respaldaron la emisiéon de los Bonos de la primera Serie.

El saldo vivo maximo de las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo sera de hasta
CINCUENTA MIL MILLONES DE EUROS (€ 50.000.000.000).

Confirmacion de que la informacion relativa a una empresa o deudor que no
participe en la emision se ha reproducido exactamente.

La Sociedad Gestora declara que la informacién relativa a los Emisores que se incluye
en el presente documento se ha reproducido exactamente con respecto a la informacion
remitida por los propios Emisores a la Sociedad Gestora, y que en la medida que tiene
conocimiento de ello, no se ha omitido ningin hecho que harfa dicha informacion
reproducida inexacta o engafiosa.

ACTIVOS SUBYACENTES

Confirmacion sobre la capacidad de los activos titulizados de producir los fondos
pagaderos a los valores.

Sobre la base de las declaraciones que realizaran a la Sociedad Gestora los Emisores y la
Entidad Cedente sobre ellos mismos y sobre los Activos susceptibles de ser cedidos al
Fondo, reproducidos en el apartado 2.2.8 siguiente, asi como de todas las informaciones
a facilitar por los Emisores a la Sociedad Gestora y de la valoracion de las calificaciones
provisionales, la Sociedad Gestora confirma que los flujos de principal, de intereses y de
cualesquiera otras cantidades generadas por los Activos permiten, conforme a sus
caracteristicas contractuales, hacer frente a los pagos debidos y pagaderos a los Bonos
de la Serie de que se trate.

No obstante, para cubrir posibles incumplimientos de pago por parte de los Emisores,
se han previsto una serie de operaciones de mejora crediticia que mitigan el riesgo de
impago, tanto de principal como de interés de los Bonos de cada una de las Series y que
se encuentran descritas en el apartado 3.4.2 del presente Médulo Adicional a la Nota de
Valores. En situaciones excepcionales dichas operaciones de mejora podrian ser
insuficientes.

Cada una de las Series emitidas al amparo del Programa estara respaldada por un grupo
de Activos especificos que se adquiriran por el Fondo con motivo de dicha Emision.
Los flujos de ingresos y pagos de cada una de las Series serin totalmente
independientes, no existiendo en ningin caso ningun tipo de subordinacién entre las
distintas Series. Los pagos a los titulares de los Bonos y otros acreedores de cada una de
las Series sélo se podran hacer frente con los Fondos Disponibles correspondientes a
dicha Serie, es decir, los flujos provenientes de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha
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2.2

Serie, no pudiendo en ningun caso utilizarse Fondos Disponibles de otras Series para
hacer frente a dichos pagos.

Cuando por razén de una modificacién en la normativa vigente o de la concurrencia de
circunstancias excepcionales, se produjera, a juicio de la Sociedad Gestora, una
alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del
Fondo o cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relaciéon con alguno de los Bonos o se prevea que se va a producir, la
Sociedad Gestora podra proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y a la
consecuente amortizacién anticipada de la emisiéon de los Bonos en los términos que
prevé el apartado 4.4.3 del Documento de Registro. En caso de que las circunstancias
unicamente afecten a una o varias Series de Bonos y no globalmente al Fondo, la
Sociedad Gestora procedera tnicamente a la liquidacién de las Series afectadas.

Activos que respaldan la emision

Los derechos de crédito que integraran el activo del Fondo procederin de cédulas
hipotecarias emitidas por los Emisores que antes de su cesién al Fondo figuraran en el
balance de la Entidad Cedente (las “Cédulas Hipotecarias” o los Activos).

Se podran incorporar como potenciales Emisores al Programa otras entidades
habilitadas para la emisiéon de cédulas hipotecarias de conformidad con el articulo 2.1 de
la Ley 2/1981, siempre que se trecoja en un suplemento al presente Folleto la
informacién que en relacién con cada uno de los Emisores se recoge en el apartado
2.2.2 del Médulo Adicional. Los Activos emitidos por los Emisores podran cederse al
Fondo en la medida en que dichos Emisores tengan auditadas sus cuentas anuales de los
tres ultimos ejercicios (siempre que, por lo que se refiere a las del dltimo, estuvieran en
la Fecha de Cesién obligadas a tenetlas auditadas y aprobadas conforme a la legislacion
aplicable) y que las correspondientes al ultimo ejercicio estén depositadas en la CNMV y
en el Registro Mercantil, de conformidad con la legislacion aplicable, y que el informe de
auditorfa relativo al ultimo ejercicio no presente salvedades que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia. Dicho extremo se incluird en las
Condiciones Finales correspondientes a cada Serie.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, podra adquirir Cédulas
Hipotecarias para respaldar Emisiones y Ampliaciones durante el Plazo de Emision, y
dichas Cédulas Hipotecarias tendran un vencimiento maximo que no podra superar en
todo caso sesenta (60) afios desde la fecha de constitucién del Fondo. Podran adquirirse
Cédulas Hipotecarias para respaldar hasta doce (12) Emisiones los tres (3) primeros
aflos y hasta seis (6) Emisiones durante cada uno de los restantes afios de vida del
Programa hasta el vigésimo (20°) afio, con un maximo de sesenta (60) Series vivas en
cada momento, con independencia de las adquisiciones de Cédulas Hipotecarias que se
realicen para respaldar las Ampliaciones que se realicen, siempre y cuando no se supere
el importe maximo a que se hace referencia en los apartados 4.1.a) de la Nota de Valores
y 1.1 del M6dulo Adicional.

Los Activos podran estar denominados en euros o en otras divisas. Los Activos estaran
denominados en la misma divisa que los Bonos de la Serie cuya Emision esta respaldada
por dichos Activos.

La Sociedad Gestora emitira un informe relativo a la existencia, titularidad y condiciones
de los Activos que se cedan al Fondo con motivo de cada una de las Emisiones y
Ampliaciones realizadas al amparo del Programa.
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2.2.1.  Jurisdiccion legal por la que se rige el grupo de activos

Los Activos titulizados se rigen por el Derecho espafiol y, esencialmente, por la Ley
2/1981 y el Real Decteto 685/1982.

2.2.2. Descripcion general de cada deudor

A continuacién se recogen el balance individual, la cuenta de pérdidas y ganancias
individual y un cuadro relativo a los recursos propios de cada uno de los Emisores.

Los datos relativos al balance y la cuenta de pérdidas y ganancias que se incluyen a
continuacion estin elaborados de conformidad con la Circular 4/2004 del Banco de
Espafa. Los relativos a los recursos propios de los Emisores estan elaborados de
conformidad con la Circular 3/2005 del Banco de Espafia. Asimismo, los datos relativos
a los recursos propios de los Emisores a 31 de marzo de 2008 han sido elaborados de
conformidad con dicha Circular, salvo los correspondientes a Banco Guipuzcoano, que
los ha elaborado de acuerdo con la Circular 3/2008 de Banco de Espafa. La
informacién a 31 de diciembre de 2006 y 2007 esta auditada.

A su vez, en las Condiciones Finales de cada una de las Series se incluiran los datos
relativos a la cartera hipotecaria total, la cartera hipotecaria elegible, las cédulas
hipotecarias emitidas vivas, el riesgo crediticio computable, el riesgo en mora, la
cobertura constituida, el porcentaje de morosidad, el porcentaje de morosidad
hipotecaria y el porcentaje de cobertura sobre morosidad de los Emisores de las Cédulas
Hipotecarias de la Serie correspondiente, asi como otros datos de cada uno de los
Emisores.
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depoésitos en bancos centrales 195.668 247.473 171.407
2. Cartera de negociacion .......c..cccceevereennen. 65.531 26.906 153.450
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ....
4. Activos financieros disponibles para la venta 312.896 95.279 528.058
5. Inversiones crediticias 9.156.475 9.164.595 7.789.279
6. Cartera deinversién a vencimiento 66.800 66.654 75.730
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas ..
10. Derivados de cobertura 14.461 6.479 3.659
11. Activos no corrientes en venta .. 16.804 7.520 1.618
12. Participaciones 163.805 149.595 142.446
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones ..
15. Activo material 88.046 91.607 89.068
16. Activo intangible ...
17. Activos fiscales 34.119 26.031 27.108
18. Periodificaciones 9.410 6.036 5.501
19. Otros activos 8.649 10.355 27.948

TOTAL ACTIVO Ltttk sn e e 10.132.664 9.898.530 9.015.272
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEGOCIACION .....c.coiuiiiieiieieeee ettt ettt neeeaes 78.649 38.988 22.459
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias .....
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ....................
4. Pasivos financieros a coste amortizado ..........ccoceviviiieiiiiiciicii 9.288.709 9.095.694 8.272.427
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas
11. Derivados de cobertura 2.252 3.712 77.528
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
14. Provisiones 87.110 86.430 88.105
15. Pasivos fiscales .. 34.106 28.617 46.505
16. Periodificaciones 44.927 44.188 44.673
17. Otros pasivos 115 41 2.070
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero .... 62

TOTAL PASIVO ittt sn e s 9.535.930 9.297.670 8.553.767
2. Ajustes por valoracion 17.742 18.175 34.436
3. FOndos propios ........cccccccveveens 578.992 582.685 427.069

TOTAL PATRIMONIO NETO ..... 596.734 600.860 461.505

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.132.664 9.898.530 9.015.272

PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES .ootieiiiiieiieiieiteie et eie et e e et e et et et e s e ssee st e sbeesbeesbeesbeesbeenteens 994.268 1.005.899 867.486
2. COMPromMiS0S CONTINGENTES ..oiueiiiiiiiiitieiieitiesiiesie e e e e e e e e beebe s seesnaesnbesreesneas 1.579.510 1.707.896 1.588.176
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06

1. Intereses y rendimientos asimilados ........ccccorieiiiiiiiiiiie e 129.985 448.088 304.589
2. Interesesy cargas asimiladas ............... 87.373 289.367 173.898
3. Rendimiento de instrumentos de Capital .........ccocoviiiiiiiinii e 344 11.691 13.007
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .......oouiuiuiueieieieeeeeeeeeeceete et ee st ses s eaennas 42.956 170.412 143.698
5. COMISIONES PEICIDIUAS ..veiiiiiiiiiiiei e e 14.531 62.188 56.177
6. Comisiones pagadas .......c.ccceeeereeeneeriienieeans 1.091 4.182 3.723
8. Resultados de operaciones financieras (NEt0) ........ccoovereeiiirieieeseeee e 2.001 22.476 15.685
9. Diferencias de cambio (NELO) .....ccoiiiiiiiiiieiie e 42 331 377
B) MARGEN ORDINARIO ..ottt ittt e nne s 58.439 251.225 212.214
12. Otros productos de eXPlotaCion ........ccooi i 1.341 5.112 5.192
13. Gastos de personal ........cccceeecveviennenns 21.494 78.916 71.597
14. Otros gastos generales de adminiStracion .........ccoccoviiiieiiiienene e 10.652 38.483 37.568
15. Amortizacion ............... 2.728 11.966 11.148
16. Otras cargas de explotacion 655 1.987 1.829
C) MARGEN DE EXPLOTACION .....ooviiiviiieeieicie et 24.251 124.985 95.264
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) . 6.509 63.814 27.978
18. Dotaciones a proviSioNes (NELO) ....cccveeiiriiiiiiiiieiieei ettt 2.231 4.494 17.531
21. Otras ganancias ..........ccceeeeuennns 5.703 5.016 8.203
22. Otras pérdidas .......ccoooovrvreiieiiennens 695 586 285
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....ooiiiiiiiiiicitieiieiteeee et 20.519 61.107 57.673
23. Impuesto sobre beneficios ............. 5.088 3.929 7.309
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales .

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ....... 15.431 57.178 50.364
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO DEL EJERCICIO ...c.oiiiiiiiiiiiiiiiieiieit e 15.431 57.178 50.364

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 616.654 614.110 456.074
Recursos propios de segunda categoria 333.706 342.945 355.501
Otras deducciones de recursos propios -1.587 -1.488 -10.279
Recursos propios totales 948.773 955.567 801.296
Coeficiente solvencia (agregado) 11,16% 11,35% 11,09%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,82 0,71 0,68
ROE (después de impuestos) 10,95 13,93 13,56
N° OFICINAS 267 266 256
N° EMPLEADOS 1294 1272 1228
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 9.001.588 8.872.289 8.265.973
Riesgo en mora 134.884 96.954 36.953
Cobertura constituida 174.066 177.681 117.804
% Morosidad 1,50% 1,09% 0,45%




BANCA MARCH, S.A.

BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depésitos en bancos centrales 142.102 164.642 140.470
2. Cartera de negociacion ..........ccccoceeevennenns 15.245 14.938 10.986
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .... 0 0 0
4. Activos financieros disponibles para la venta 140.024 171.709 167.022
5. Inversiones crediticias 8.147.096 8.125.439 7.487.986
6. Cartera de inversién a vencimiento .. 0 0 0
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas .. 0 0 0
10. Derivados de cobertura 16.156 12.366 32.533
11. Activos no corrientes en venta .. 1.417 1.244 788
12. Participaciones . 269.486 233.409 168.412
13. Contratos de seguros vinculados a p 1.935 1.718 1.669
15. Activo material 115.650 115.208 111.557
16. Activo intangible 1.836 1.627 801
17. Activos fiscales .. 63.273 60.631 55.934
18. Periodificaciones 7.855 7.841 7.124
19. Otros activos 2.289 4.318 5.892

TOTAL ACTIVO L.ttt ettt et eneeneaneeneeseesnesnesnenes 8.924.364 8.915.090 8.191.174
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEGOCIACION ....cceiiuiiiieiieieeie ettt ettt st saeesaeenes 5.181 8.103 2.264
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias ..... 0 0 0
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto .................... 0 0 0
4. Pasivos financieros a coste amortizado 8.101.578 8.065.226 7.436.668
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas . 0 0 0
11. Derivados de CObertura .......coceveeieereeriesieeieeeeie e 63.998 91.530 42.173
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0 0
14. Provisiones 46.566 57.282 57.607
15. Pasivos fiscales .. 24.868 25.152 24.878
16. Periodificaciones ... 33.688 28.847 27.087
17. Otros pasivos 4.487 3.475 4.508
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero .... 0 0 0

TOTAL PASIVO ..t ettt e st e e snesnesnesneanas 8.280.366 8.279.615 7.595.185
2. Ajustes por valoracion -4.793 -613 1.966
3. Fondos propios 648.791 636.088 594.023

TOTAL PATRIMONIO NETO 643.998 635.475 595.989

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.924.364 8.915.090 8.191.174

PRO-MEMORIA

1. RI€SGOS CONLINGENTES ..ouviiiiiiiiiiieit ettt 654.802 671.274 623.365
2. COMPromisS0S CONTINGENTES ...c.eiiiiiiiiiiiiiiiii ittt 1.594.788 1.914.072 1.750.823
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
. Intereses y rendimientos @similados .......ccccoieiiieiiiiiieiiesiee e 117.675 422.621 285.709
. Intereses y cargas asimiladas ................ 77.616 266.764 156.313
. Rendimiento de instrumentos de capital . 2.670 6.797 8.310
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .............. 42.729 162.654 137.706
. Comisiones percibidas ............ 14.355 63.061 59.603
. Comisiones pagadas .......cccceeveerreriennieniieenieenes 1.748 8.519 9.584
. Resultados de operaciones financieras (neto) 1.052 4.754 3.126
Diferencias de cambio (Neto) .......ccccecvvvvveiieens . 2.018 10.858 11.131
B) MARGEN ORDINARIO .....oiiiiitiiit ettt nbe e 58.406 232.808 201.982
12. Otros productos de eXPlotaCion ........ccooi i 388 3.916 4.355
13. Gastos de personal ........ccocevvvevienieeniens 22.971 86.923 78.411
14. Otros gastos generales de adminiStracion .........ccoccoviiiieiiiienene e 10.731 42.300 37.677
15. Amortizacion . 1.940 7.363 6.293
16. Otras cargas de eXPlOtaCiOn .........ccccoiiiiiiiiiiiiiii e 635 2.119 1.861
C) MARGEN DE EXPLOTACION ................... 23.017 98.019 82.095
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) .. 7.032 32.826 24.142
18. Dotaciones a provisiones (neto) ........... . -914 5.639 2.615
21. Otras ganancias .......c..cccceeeveenneens 152 1.685 2.922
22. Otras pérdidas .......ccceovriniiininnnns 182 1.975 1.610
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....ooiiiiiiiiiciiiiie et 16.869 59.264 56.650
23. Impuesto sobre beneficios .........ccccevvvriiricnnn. 4.167 17.199 21.938
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales .
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA .....cocoiiiiiiiiiiiciiicece e 12.702 42.065 34.712
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ....tiiiiiiiiiiiiiiiiieieit ittt 12.702 42.065 34.712
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 2.711.186 2.743.364 2.427.583
Recursos propios de segunda categoria 295.366 301.583 233.948
Otras deducciones de recursos propios -1.515.363 -1.596.911 -1.056.493
Recursos propios totales 1.491.189 1.448.036 1.605.038
Coeficiente solvencia (agregado) 15,4 15,1 18,5

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,57% 0,48% 0,47%
ROE (después de impuestos) 7,99% 7,08% 6,21%
N° OFICINAS 296 298 278
N° EMPLEADOS 1550 1586 1502
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 7.872.128 7.675.275 6.790.398
Riesgo en mora 57.062 37.051 22.756
Cobertura constituida 174.979 169.508 135.909
% Morosidad 0,72 0,48 0,34
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BANCO SANTANDER, S.A.
BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depo6sitos en bancos centrales . 5.828.356| 12.306.554 2.281.878
2. Cartera de negociacion .......c..cccceeceereenen. 64.381.999| 51.349.204| 35.657.947
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .... 21.536.962| 19.008.781 0
4. Activos financieros disponibles para la venta 12.760.306] 17.074.175[ 10.149.175
5. Inversiones crediticias 195.022.606] 194.049.148| 188.049.688
6. Carterade inversion a vencimiento 0 0 0
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas .. 0 0 0
10. Derivados de cobertura 2.435.456 1.923.400 1.114.747
11. Activos no corrientes en venta .. 53.364 36.086 33.482
12. Participaciones 59.013.730] 59.256.377| 39.339.174
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones .. 3.015.724 3.030.270 3.049.487
15. Activo material 692.739 714.212 1.503.788
16. Activo intangible ... 583 626 438
17. Activos fiscales 3.954.330 3.853.376 3.012.956
18. Periodificaciones 540.230 310.492 267.045
19. Otros activos 1.066.653 475.843 216.206

TOTAL ACTIVO L.ttt se st sn s 370.303.038| 363.388.544| 284.676.011
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEGOCIACION ....cceiviriiiieiiieieee ettt 38.938.592| 36.721.286| 22.713.594
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias ..... 36.306.710| 23.084.972 273.080
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto .................. 0 0 0
4. Pasivos financieros a coste amortizado 246.495.995| 253.201.119] 219.423.019
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas . 0 0 0
11. Derivados de cobertura .........c.ccoceeviiiiiiiiiiiiiiciciccee, 1.680.069 2.445.014 1.465.645
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0 0
14. Provisiones 8.020.512 8.212.056 8.423.027
15. Pasivos fiscales .. 192.999 192.999 167.477
16. Periodificaciones ... 1.360.122 1.183.881 879.670
17. Otros pasivos 870.759 464.642 960.924
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero .... 0 0

TOTAL PASIVO L.ttt snsi st enssssnsissnsis s snsn s sness 333.865.758| 325.505.969| 254.306.436
2. Ajustes por valoracion 247.746 208.611 160.053
3. Fondos propios ... 36.189.534| 37.673.964| 30.209.522

TOTAL PATRIMONIO NETO ..... 36.437.280| 37.882.575| 30.369.575

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 370.303.038| 363.388.544| 284.676.011

PRO-MEMORIA

1. RI€SGOS CONTINGENTES .oouviitiiiieiiieiieit ettt ettt st e sae e bt sbeesbeesbeenbeens 93.932.001| 107.495.208| 79.186.770
2. COMPromMiS0S CONTINGENTES ..oueiiiiiiiiiitieitieitieie ettt ettt seeesaeas 55.106.064| 48.352.017| 48.611.654
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
1. Intereses y rendimientos asimilados ........ccccorieiiiiiiiiiiie e 3.334.008| 11.614.276 8.215.665
2. Interesesy cargas asimiladas ................ 2.969.721] 10.028.500 6.877.205
3. Rendimiento de instrumentos de capital . 509.256 3.016.200 3.795.611
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .............. 873.543 4.601.976 5.134.071
5. Comisiones percibidas ............ 558.821 2.113.601 1.821.397
6. Comisiones Pagadas .......ccccceeeerrerieriieniieeneeenns 68.751 242.914 201.020
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 521.924 118.864 73.027
9. Diferencias de cambio (Neto) ........cccocevrvvreennn. 239.610 580.208 263.196
B) MARGEN ORDINARIO ..ottt ittt e nne s 2.125.147 7.171.735 7.090.671
12. Otros productos de eXPlotaCion ........ccooi i 15.692 69.631 68.221
13. Gastos de personal ........ccocevvvevienieeniens 440.415 1.715.395 1.507.349
14. Otros gastos generales de adminiStracion .........ccoccoviiiieiiiienene e 313.245 1.143.543 943.450
15. Amortizaciéon 22.875 126.576 140.200
16. Otras cargas de eXPlOtaCiOn .........ccccoiiiiiiiiiiiiiii e 16.983 87.158 92.821
C) MARGEN DE EXPLOTACION .................... 1.347.321 4.168.694 4.475.072
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) .. 209.957 1.393.409 577.567
18. Dotaciones a provisiones (neto) ........... -54.977 228.666 722.170
21. Otras ganancias .......c..ccceeeveenieens 3.205 1.691.288 99.606
22. Otras pérdidas ........ccoooovvririiininnnnns 1.259 159.358 16.211
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....ooiiiiiiiiiicitieiieiteeee et 1.194.287 4.078.549 3.258.730
23. Impuesto sobre beneficios ........cccccevviieiininnn. 10.701 8.302 2.540
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales . 0 0 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA .....coooiiiiiiiiiiiieee s 1.183.586 4.070.247 3.256.190
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 0
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ..c.oiiiiiiiiiiiiiiiieiicieei e 1.183.586 4.070.247 3.256.190
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)
NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 30-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 33.950.451 35.316.629 30.273.615
Recursos propios de segunda categoria 25.088.177 26.450.084 21.878.830
Otras deducciones de recursos propios 14.665.178 14.908.446 2.457.570
Recursos propios totales 44.373.450 46.858.267 49.694.875
Coeficiente solvencia 8,61% 9,10% 10
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 1,2785 1,1201 1,1438
ROE (después de impuestos) 13,0821 10,8039 10,7787
N° OFICINAS 2.902 2.894 2.839
N° EMPLEADOS 20.612 20.749 20.449
MOROSIDAD CONSOLIDADO
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 610.687.018 643.163.829 583.765.290
Riesgo en mora 7.148.069 6.178.655 4.607.547
Cobertura constituida 9.530.535 9.302.230 8.626.937
% Morosidad 1,16 0,95 0,78




BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08  31-dic-07 _ 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay dep0sitos en banCcos CENLIaleS ........ccouciiiiiiiiiiiic e 153.199 536.038 174.659
2. Cartera de NEGOCIACION .......ccciiiiiieiieieeeeiee sttt 82.792 90.293 51.563
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ....
4. Activos financieros disponibles para la venta 6.174.530] 6.538.619 5.290.396
5. Inversiones crediticias 21.311.925( 20.676.561| 18.416.951
6. Carterade inversion a vencimiento 22.862
9. Ajustes a activos financieros por macroCOberturas ..........cocceeeereeeieeienieeneeeeseenieens
10. Derivados de cobertura ........cc.coccevceicnnnns 6.202 7.760
11. Activos no corrientes en venta . 1.320 1.285 932
12. Participaciones 377.508 351.741 265.720
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones 4.996 4.950 4.640
15. Activo material 514.489 515.617 474.578
16. Activo intangible 6.417 6.004 3.649
17. Activos fiscales .. 132.679 132.323 135.368
18. Periodificaciones 21.357 14.642 13.316
19. Otros activos 2.992 8.789 5.874

TOTAL ACTIVO L.ttt sn s s 28.790.406( 28.876.862| 24.868.268
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEGOCIACION .....cc.iieiiiiiie ettt ettt ettt 48.155 26.770 15.604
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias .....
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ..
4. Pasivos financieros a coste amortizado 23.130.661| 23.034.802| 20.371.957
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas ....
11. Derivados de cobertura 55.503 81.910 22.221
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
14. Provisiones 171.934 164.073 164.160
15. Pasivos fiscales .. 740.487 804.479 593.590
16. Periodificaciones 63.029 52.872 40.097
17. Otros pasivos . 183.180 114.987 108.720
18. Capital con naturaleza de pasivo fiNANCIEro .........cccooiviiiiiiiiiecccce e

TOTAL PASIVO L.ttt sttt en s seeenenes 24.392.949| 24.279.893| 21.316.349

PATRIMONIO NETO

2. Ajustes por valoracién 1.818.280 1.982.830 1.145.876
3. Fondos propios .... 2.579.177| 2.614.139 2.406.043

TOTAL PATRIMONIO NETO .......... 4.397.457| 4.596.969 3.551.919

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO .. 28.790.406( 28.876.862| 24.868.268

PRO-MEMORIA

1. Riesgos contingentes 2.668.522| 2.391.160 2.040.353
2. Compromisos contingentes 4.084.610| 4.187.964 3.844.928
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08  31-dic-07 31-dic-06

1. Intereses yrendimientos asimiladosS .....cccccoiiiiiiiiiiiiiiiie e 282.880 968.227 651.867
2. Intereses y cargas asimiladas ...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiii s 196.761 653.359 376.247
3. Rendimiento de instrumentos de capital 8.522 191.790 145.896
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ............. 94.641 506.658 421.516
5. Comisiones percibidas ......... 34.298 130.701 120.205
6. Comisiones pagadas 4.154 16.309 14.852
8. Resultados de operaciones financieras (Net0) ......cceviviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 33.038 36.266 17.919
9. Diferencias de cambio (neto) ..............cccceeee -989 -2.154 864
B) MARGEN ORDINARIO .........c...... 156.834 655.162 545.652
12. Otros productos de explotacion 3.428 14.367 14.078
13. Gastos de personal .....cccccceeeeieinnnnn. 49.615 190.732 173.358
14. Otros gastos generales de adminiStracion ............ccccceiiiiiiiiiiiiiiii s 23.029 90.975 87.278
15. AMOTrtizacion .......cccccceveviiiiiiiiiiiiieee e, 6.347 25.220 23.257
16. Otras cargas de explotacion 1.341 4.421 3.861
C) MARGEN DE EXPLOTACION 79.930 358.181 271.976
17. Pérdidas por deterioro de activos (NET0) ..uuuiieeiiiiiiiiiii e ee it e e 21.333 59.070 57.867
18. Dotaciones @ ProviSioNeS (MET0O) .ioiiuuuiuiiiiiiiiii et e e et e e e e e e e e e 8.770 38.743 9.297
21. Otras ganancias ........c.coeeeeeeenee 202 16.217 11.968
22. Otras pérdidas .......occouvvvvrveeiriiieeneens 305 5.158 1.662
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ...ttt eeeeeeaa 49.724 271.427 215.118
23. Impuesto sobre beneficios 2.486 -2.651 -5.793
24. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ........ 47.238 274.078 220.911
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO DEL EJERCICIO oottt 47.238 274.078 220.911

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08* 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios bésicos 2.571.105 2.515.148 2.293.834
Recursos propios de segunda categoria 1.682.000 1.744.544 1.547.485
Otras deducciones de recursos propios -195.000 -204.013 -194.524
Recursos propios totales 4.058.105 4.055.679 3.646.795
Coeficiente solvencia (agregado) 18,90% 19,2% 20,3%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,66 1,02 1,00
ROE (después de impuestos) 7,74 11,28 9,77
N° OFICINAS 429 428 385
N° EMPLEADOS 2.494 2.513 2.354
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 24.671.529 23.862.884 21.451.907
Riesgo en mora 168.449 146.997 80.065
Cobertura constituida 368.186 349.401 301.909
% Morosidad 0,76% 0,67% 0,44%

* Los recursos propios computables de BBK correspondientes al 31 de marzo de 2008 son una estimacién que hace
la entidad, por no estar obligada a depositar esta informacién con caracter trimestral en el Banco de Espafia.
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CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depOsitos €N banCoSs CENTIAlES .......ccoiiiiiiiiiiieie s 225.906 274.844 216.649
2. Cartera de negociacion 235.952 279.260 196.773
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .... 4.356 4.272 0
4. Activos financieros disponibles parala venta .......c.cccocceeveriiniiii e 3.035.272 3.053.466 2.976.722
5. Inversiones crediticias 16.597.068] 16.929.231f 15.083.781
6. Carterade inversidn a vencimiento .. 0 0
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas .. 0 0
10. Derivados de cobertura 35.986 36.310 81.321
11. Activos no corrientes en venta .. 5.807 4.942 3.864
12. Participaciones 57.590 57.590 32.740
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones 10.200 10.200 10.203
15. Activo material 464.044 455.034 416.737
16. Activo intangible 15.765 14.574 11.196
17. Activos fiscales .. 83.955 83.946 70.515
18. Periodificaciones 7.000 2.112 1.307
19. Otros activos 12.312 12.632 58.703

TOTAL ACTIVO ...ttt e sttt e st e s aniesaineesasneeanneeasnneesanneennns 20.791.213| 21.218.413] 19.160.511
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NeGOCIACION ....cc.cviiiiiieieieie e 376.281 428.261 155.784
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias ..... 0 0
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto .................... 0 0
4. Pasivos financieros a coste amortizado 19.307.948| 19.659.228| 17.948.912
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas . 0 0
11. Derivados de CObertura .......coocvvvereeneenen e 76.419 96.731 51.028
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0
14. Provisiones 34.684 35.560 25.130
15. Pasivos fiscales .. 26.248 35.912 60.107
16. Periodificaciones ... 47.537 42.202 32.950
17. Otros pasivos 44.316 47.225 38.392
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero .... 0 0

TOTAL PASIVO ...ttt e et e s e s s e ssnneesnneesineesannes 19.913.433] 20.345.119] 18.312.303
2. Ajustes por valoracion -22.111 439 53.822
3. Fondos propios 899.891 872.855 794.386

TOTAL PATRIMONIO NETO 877.780 873.294 848.208

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 20.791.213| 21.218.413] 19.160.511

PRO-MEMORIA

1. RI€SHOS CONTINGENTES ...oouiiiiiiieiieieietet ettt 472.413 511.431 625.016
2. COMPromMiS0S CONTINGENTES ..icviiiiiiiiiiieiieeiie ettt sb ettt et ebeenaeeneas 2.283.796 2.377.459 2.454.802
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06

1. Intereses y rendimientos asimilados ........ccccorieiiiiiiiiiiie e 265.035 933.404 642.693
2. Interesesy cargas asimiladas ............... 189.433 639.418 399.088
3. Rendimiento de instrumentos de Capital .........ccocoviiiiiiiinii e 4.285 20.048 19.097
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .......oouiuiuiueieieieeeeeeeeeeceete et ee st ses s eaennas 79.887 314.034 262.702
5. COMISIONES PEICIDIUAS ..veiiiiiiiiiiiei e e 23.852 98.134 83.625
6. Comisiones pagadas .......c.ccceeeereeeneeriienieeans 2.275 7.462 6.501
8. Resultados de operaciones financieras (NEt0) ........ccoovereeiiirieieeseeee e 4.633 12.639 17.643
9. Diferencias de cambio (NELO) .....ccoiiiiiiiiiieiie e -1.076 1.410 1.129
B) MARGEN ORDINARIO ..ottt ittt e nne s 105.021 418.755 358.598
12. Otros productos de eXPlotaCion ........ccooi i 2.536 10.989 12.239
13. Gastos de personal ........cccceeecveviennenns 35.943 136.536 132.029
14. Otros gastos generales de adminiStracion .........ccoccoviiiieiiiienene e 13.994 55.299 50.039
15. Amortizacion ............... 6.999 25.728 23.001
16. Otras cargas de explotacion 847 3.294 2.859
C) MARGEN DE EXPLOTACION .....ooviiiviiieeieicie et 49.774 208.887 162.909
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) . 14.802 71.996 55.256
18. Dotaciones @ proviSioNeSs (NELO) ....ccveiieiiiiiiiiiieii ettt -865 11.576 3.749
21. Otras ganancias ..........ccceeeeuennns 127 2.276 3.322
22. Otras pérdidas .......ccoooovrvreiieiiennens 230 714 749
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....ooiiiiiiiiiicitieiieiteeee et 35.734 126.877 106.477
23. Impuesto sobre beneficios ............. 8.698 33.908 304.069
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales .

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ....... 27.036 92.969 76.071
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO DEL EJERCICIO ...c.oiiiiiiiiiiiiiiiieiieit e 27.036 92.969 76.071

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 1.093.806 1.104.076 924.081
Recursos propios de segunda categoria 679.017 688.794 735.685
Otras deducciones de recursos propios 17.956 17.956 20.455
Recursos propios totales 1.754.868 1.774.914 1.639.311
Coeficiente solvencia (agregado) 11,1 11,3 11,53

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,52% 0,46% 0,44%
ROE (después de impuestos) 12,32% 10,65% 8,85%
N° OFICINAS 646 645 622
N° EMPLEADOS 2.904 2.850 2.652
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 16.149.837 15.901.900 14.340.900
Riesgo en mora 292.638 189.777 92.069
Cobertura constituida 326.967 338.268 271.447
% Morosidad 1,81% 1,19% 0,64%




CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depdsitos en bancos centrales 89.954 112.517 89.247
2. Cartera de negociacién . 426.055 512.366 392.240
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ....
4. Activos financieros disponibles parala venta ... 1.187.095 862.505 268.229
5. Inversiones crediticias .........cccoceevvriuennns 7.289.060 7.181.670 6.103.367
6. Cartera de inversion avencimiento ......................
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas ..
10. Derivados de cobertura 30.001 48.962 43.086
11. Activos no corrientes en venta ... 18.660 8.714 2.897
12. Participaciones 29.660 36.930 38.645
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones 14.161 12.581 12.688
15. Activo material 150.278 151.125 143.432
16. Activo intangible 3.647 3.412 3.557
17. Activos fiscales .. 42.182 40.246 28.670
18. Periodificaciones 7.159 4.157 5.874
19. Otros activos 1.685 1.132 597

TOTAL ACTIVO L.ttt en e sr s snsnesssnsissnsnean 9.289.597 8.976.317 7.132.529
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEJOCIACION ...ccviiiiiiieiieie ettt ettt s sreesbeesbeenbeens 292 326 13
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias .....
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ...
4. Pasivos financieros a coste amortizado 8.653.281 8.316.631 6.541.602
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas ....
11. Derivados de cobertura 19.938 41.621 16.299
12. Pasivos asociados con activos N0 COrrientes en VENta ...........ccocovvvinicieniniciniiene
14, ProViSIiONEeS ....ocvveiiieriieiiiiesie e 101.384 113.791 96.368
15. Pasivos fiscales .. 17.737 14.338 21.880
16. Periodificaciones ... 29.135 33.746 27.740
17. Otros pasivos 10.752 12.107 11.039
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO ..ottt ettt ettt esessensressne st snesesnssssnsn s enesssneneenane 8.832.519 8.532.560 6.714.941
2. Ajustes por valoracion 3.495 4.490 22.955
3. Fondos propios 453.583 439.266 394.633

TOTAL PATRIMONIO NETO 457.078 443.756 417.588

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.289.597 8.976.316 7.132.529

PRO-MEMORIA

1. Riesgos contingentes 148.554 163.401 150.707
2. Compromisos contingentes 1.364.138 1.431.896 1.428.952
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
1. Intereses y rendimientos asimilados ..o 112.299 375.249 252.257
2. Intereses y cargas asimiladas ........cccoceviiiiiiiiiii i 75.203 226.767 128.027
3. Rendimiento de instrumentos de Capital ..........cocoviiiiiiiiiiiiii 12.906 18.891 9.456
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ....c.ooiviiiiiiiticiciete et saebnas 50.002 167.373 133.686
5. Comisiones percibidas ......... 10.354 43.380 39.218
6. Comisiones pagadas ..........ccccvevienieniiininnans 977 4.231 3.778
8. Resultados de operaciones financieras (NEet0) ........ccccceerieiiiiieiiiniencee s -4.326 29.093 49.841
9. Diferencias de cambio (nNeto) ........cccoceevueenee. 67 324 321
B) MARGEN ORDINARIO ................ 55.120 235.939 219.288
12. Otros productos de eXPlotaCion .........coiiiiiiiiiiiic e 940 4.354 6.833
13. Gastos de personal .......ccccceeeeveeiennenns 19.206 74.986 68.389
14. Otros gastos generales de adminiStraCion .........cccccovveiiiiiiiiiiiiii e 8.285 31.990 30.522
15. AMOTtiZacion ......cccccccvviiiiiiiiiciee e 2.085 7.922 7.661
16. Otras cargas de eXPIOTACION .......ccccviviriiiiiii it 536 1.711 1.582
C) MARGEN DE EXPLOTACION ...ocooviiiieececeeee et eseee e ses s st ass s ens s nensnas 25.948 123.684 117.967
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) . 25.864 52.530 18.421
18. DOtaciones @ ProViSioNeSs (NELO) .....c.ccueiuiriiiiiieieieieeet ettt -14.469 15.685 49.420
21, OLras QANANCIAS ..ecuveurereteiiitisiteieaie et ettt sb ettt ettt sttt e b e ie e e nne b e s 1.227 4.180 2.883
22, Otras PEIAITAS ...c.oeeiiiiiiiiiti ittt 207 492 564
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . 15.573 59.157 52.445
23. Impuesto sobre beneficios ........ccoceeeiiiiinnne 1.256 10.750 16.703
24. Dotacion obligatoria a obras y fondos SOCIAIES .........ccccoiiiiiiiiicicie e 0 0 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ......ooiiiiiiiieitie e 14.317 48.407 35.742
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 0
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ..c.ttiiiiiiieiiieeie ettt st snne e snns 14.317 48.407 35.742
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 409.081 362.316 315.232
Recursos propios de segunda categoria 237.235 237.894 250.672
Otras deducciones de recursos propios -5.798 -13.851 -15.310
Recursos propios totales 646.316 600.210 565.904
Coeficiente solvencia (agregado) 10,28 9,85% 11,08%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,62% 0,65% 0,56%
ROE (después de impuestos) 12,64% 12,97% 9,95%
N° OFICINAS 319 322 317
N° EMPLEADOS 1.514 1.504 1.422
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 7.372.774 7.196.105 6.117.056
Riesgo en mora 202.716 138.392 71.543
Cobertura constituida 163.653 140.211 100.292
% Morosidad 2,75% 1,92% 1,17%
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CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay dep6sitos en bancos centrales 96.591 75.387 86.501
2. Cartera de negociacién 6.443 12.621 15.782
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .... 0 0 0
4. Activos financieros disponibles para la venta 814.213 909.446 533.479
5. Inversiones creditiCias ........c.cccoeerrennenne 7.217.448 7.142.910 6.483.692
6. Cartera de inversion avencimiento ...... 0 0 0
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas 0 0 0
10. Derivados de cobertura 14.721 10.828 20.955
11. Activos no corrientes en venta 25.647 14.868 3.001
12. Participaciones 66.257 66.257 44.747
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones .. 0 0 0
15. Activo material 374.574 373.708 351.266
16. Activo intangible 906 949 919
17. Activos fiscales .. 35.599 35.959 39.901
18. Periodificaciones 2.959 330 320
19. Otros activos 26.362 25.220 22.123

TOTAL ACTIVO L.ttt s e en b s s 8.681.720 8.668.483 7.602.686
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NeGOCIACION ....c.ccviiiiiiiieeieie et 6 0 5
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias ..... 0 0 0
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto . 0 0 0
4. Pasivos financieros a coste amortizado 7.971.540 7.908.401 6.968.674
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas .... 0 0 0
11. Derivados de cobertura 105.959 141.952 40.915
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0 0
14. Provisiones 35.344 37.312 42.007
15. Pasivos fiscales 68.488 69.822 77.717
16. Periodificaciones 5.368 5.705 4.685
17. Otros pasivos ... 29.773 36.893 20.153
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero 0 0 0

TOTAL PASIVO 8.216.478 8.200.085 7.154.156
2. Ajustes por valoracién 70.892 77.257 78.326
3. Fondos propios 394.350 391.141 370.204

TOTAL PATRIMONIO NETO 465.242 468.398 448.530

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ....oiiiiiiiiieiiniiiisisieesieeessesessssnesesneeesnans 8.681.720 8.668.483 7.602.686
1. Riesgos contingentes 232.054] 246.570] 245.357]
2. Compromisos contingentes 1.227.021] 1.216.858]  1.079.041|
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06

1. Intereses y rendimientos asimilados ..ot 110146 370364 267382
2. Interesesy cargas asimiladas ............... 83298 267631 169566
3. Rendimiento de instrumentos de Capital ........c.cooovviiieiiriiiiii e 6677 8417 7262
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .......oouiiiviiiieieieetce et 33525 111150 105078
5. Comisiones percibidas .. 9155 40265 38999
6. Comisiones pagadas .........cccccevverririiinnnnanans 2190 9124 9137
8. Resultados de operaciones financieras (Net0) .........ccccovvririririeiieiienese e -173 4508 2766
9. Diferencias de cambio (Neto) .........c.ccecvrveunne 26 170 162
B) MARGEN ORDINARIO ................. 40343 146969 137868
12. Otros productos de eXPlOtACION .......cccveiiiiiiieiiiii e 843 4337 6165
13. Gastos de personal ........ccoceeeeviienennnnns 13915 52153 49298
14. Otros gastos generales de adminiStraCion .........ccocovevieiiiriiinineei e 5797 23134 23598
15. AMOTtiZaCion .....ccooceeveerieiieiieee e 3000 11288 9972
16. Otras cargas de explotacion 812 2360 1837
C) MARGEN DE EXPLOTACION .....ooviiiieeeecectete et eeee ettt sane s 17662 62371 59328
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) 7779 26691 27828
18. Dotaciones @ proviSionNes (NELO) .......cccoviiirerieiieiee e -787 -2065 1476
21. Otras ganancias ...........cccceeeeeene 690 3881 9272
22. Otras pérdidas ........ccceevecviiveiciennne 645 528 1701
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....ooiiiiiiiiitieiiesiie ettt 10715 41098 37595
23. Impuesto sobre beneficios ........cccoceeveevieniennen. 1705 9656 9194
24. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales .. 0 0 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ......... 9010 31442 28401
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) .

F) RESULTADO DEL EJERCICIO .....eiiuiiitieieesieeiie ettt ne e 9010 31442 28401

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 467146 457147 348608
Recursos propios de segunda categoria 298398 301973 323211
Otras deducciones de recursos propios -14206 -14206 -9696
Recursos propios totales 751338 744914 662123
Coeficiente solvencia (agregado) 10,28% 10,25% 10,17%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,41% 0,40% 0,42%
ROE (después de impuestos) 9,24% 8,33% 8,01%
N° OFICINAS 276 275 267
N° EMPLEADOS 1120 1104 1068
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 8.028.888 8.039.832 6.980.432
Riesgo en mora 260.783 215.512 94.300
Cobertura constituida 149.074 151.460 130.430
% Morosidad 3,58% 2,99% 1,35%
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BANCO CAMINOS, S.A.

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31/03/2008  31/12/2007 _ 31/12/2006
ACTIVO

1. Cajay depOsitos en banCos CENLIAlES ........coiiiiiiiiiiiieie e 8.231 7.916 5.903
2. Cartera de negociacion 675 109 1.473
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdldas y ganancias .... 2.158 6.353 6.769
4. Activos financieros disponibles parala venta 33.303 37.672 40.440
5. Inversiones crediticias 765.448 716.287 641.367
6. Cartera de inversién a vencimiento .. 11.473 11.527 11.480
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas .
10. Derivados de cobertura 3.413 798 75
11. Activos no corrientes en venta ..
12. Participaciones 15.029 14.017 9.736
13. Contratos de seguros vinculados a pensmnes
15. Activo material 1.805 1.828 1.877
16. Activo intangible
17. Activos fiscales .. 2.968 2.962 2.330
18. Periodificaciones 714 350 379
19. Otros activos

TOTAL ACTIVO L.ttt sttt sn st sn et bbb srestsrestsbenanenenesnane 845.217 799.819 721.829
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEGOCIACION ....ccueiieiiiieieeieeie ettt ettt ene e s e s e eaeeneeeneas
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias .....
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ....................
4. Pasivos financieros a coste amortizado 765.988 714.361 667.729
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas
11. Derivados de CObertura .........ccccovevienenciine s
12. Pasivos asociados con activos N0 COrrientes €N VENLA .......coceerveeieeienieeieeie e
14. Provisiones 1.252 1.204 1.315
15. Pasivos fiscales .. 2.925 2.705 1.707
16. Periodificaciones ... 3.543 2.967 3.105
17. Otros pasivos 435
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero .... 21.132 12.654

TOTAL PASIVO ..ottt seeitsssetsnsitssssessssssnessanesesnesesnesesessssnsressress 773.708 742.369 686.945

PATRIMONIO NETO

2. AJUSTES POT VAIOTACION ..cveiiiiiiiiiieiee ettt 1.358 2.457 1.643
3. FONAOS PrOPIOS .eviiiiiiiiieiieiieiee ettt 70.151 54.993 33.241

TOTAL PATRIMONIO NETO 71.509 57.450 34.884

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 845.217 799.819 721.829

PRO-MEMORIA

1. RI€SHOS CONTINGENTES ..ocuviiiiiiiiiiiiieiieie bbb 64.304 59.573 51.724
2. COMPromMisS0S CONINGENTES ...ceiiiiiiiiiiiiiiiieiiceie et 117.400 117.141 90.650
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
1. Intereses y rendimientos asimilados ........ccccoeiiiiiiiiiiiiici 9.429 32.019 22.478
2. Intereses y cargas asiMiladas .........ccociiiiiiiiiiiiiiiieie e 6.021 19.083 11.499
3. Rendimiento de instrumentos de Capital .........cccccveviiiiiniiiiiiic e 11 18 9
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ............... 3.419 12.953 10.988
5. Comisiones percibidas .......... 1.179 4.992 4.424
6. COMISIONES PAGAUAS ...eeviiiiiiiiiiiiieii ettt e 350 2.120 8.619
8. Resultados de operaciones financieras (Net0) ..........cccvvviiviiiiiiiiiiciienceeeeeeies 381 3.254 10.496
9. Diferencias de cambio (Neto) ........ccccceevveenen. - 43 |- 57 |- 25
B) MARGEN ORDINARIO ................. 4.587 19.021 17.264
12. Otros productos de explotacion .. 24 143 178
13. Gastos de personal ........cccceeveeiiiiiiennenns 956 2.573 2.452
14. Otros gastos generales de adminiStraCion .........cccoceviieiieiiiiicniei s 2.179 8.506 7.222
15. AMOTTiZACION ...ooovviiieiciieicee e 57 263 310
16. Otras cargas de explotacion . 118 512 423
C) MARGEN DE EXPLOTACION .. 1.301 7.310 7.035
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) .. - 215 1.472 1.507
18. Dotaciones a provisiones (neto) ............ 49 |- 112 96
21. Otras ganancias .......ccccceeevereennns 503 1.174 99
22, Otras PEIdidas ........cccuieiiiiiiiiii i s 15 220 67
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ...ttt ettt st 1.956 6.904 5.465
23. Impuesto sobre beneficios .........c.ccoevvveienenns 587 1.915 990
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales .. 250 435
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ..ottt 1.369 4.739 4.040
25. Resultado de operaciones interrumpidas (Ne0) ........ccuveieeiiereieiiniseeeeeeeee e
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ...utiiiiieiiiisiie ettt sbe b b 1.369 4.739 4.040

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 79.031 79.031 47.375
Recursos propios de segunda categoria 7.433 7.433 6.805
Otras deducciones de recursos propios 9.218 9.218
Recursos propios totales 77.246 77.246 54.180
Coeficiente solvencia (agregado) 13,67% 13,67% 10,95%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,69% 0,62% 0,37%
ROE (después de impuestos) 7,88% 6,23% 5,35%
N° OFICINAS 1 1 1
N° EMPLEADOS 43 43 42
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 794.679 751.483 680.838
Riesgo en mora 9.057 5.712 4.587
Cobertura constituida 13.492 12.515 9.930
% Morosidad 1,14% 0,76% 0,67%




CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depdésitos en bancos centrales 241.096 295.184 179.311
2. Cartera de negociacion 54.082 57.574 100.354
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdldas y ganancias .... 30.652 44.522 54.582
4. Activos financieros disponibles parala venta 1.327.487 1.091.331 858.411
5. Inversiones crediticias 10.746.874| 10.498.273 8.253.208
6. Cartera de inversién avencimiento .. 680.259 766.934 765.842
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas .
10. Derivados de cobertura 17.189 3.379 11.073
11. Activos no corrientes en venta .. 671 452 520
12. Participaciones 511.784 511.156 499.916
13. Contratos de seguros vinculados a pensmnes
15. Activo material 250.186 249.782 232.129
16. Activo intangible 8.654 8.770 5.457
17. Activos fiscales .. 46.027 45.596 43.220
18. Periodificaciones 7.777 3.926 3.857
19. Otros activos 30.079 38.479 30.077

TOTAL ACTIVO L.ttt sttt sn st sn et bbb srestsrestsbenanenenesnane 13.952.817| 13.615.358| 11.037.957
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEGOCIACION ....ccueiieiiiieieeieeie ettt ettt ene e s e s e eaeeneeeneas 4.554 4.068 4.720
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias .....
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ....................
4. Pasivos financieros a coste amortizado 12.271.624| 11.896.535 9.586.063
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas
11. Derivados de CODertura .........ccocovveirenineieie s 28.366 47.607 9.657
12. Pasivos asociados con activos N0 COrrientes €N VENLA ......ccoceerveeieeieeiesieeie e
14. Provisiones 21.342 20.987 22.563
15. Pasivos fiscales .. 144.942 164.874 120.055
16. Periodificaciones ... 50.330 44.834 41.020
17. Otros pasivos 16.675 21.934 23.212
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero ....

TOTAL PASIVO ..ottt sttt sttt sesiessssetssesnessenesesnesesnesesesnesnarensress 12.537.833| 12.200.839 9.807.290

PATRIMONIO NETO

2. AJUSTES POT VAIOTACION ..cvviviiiiiiiieiee ettt bbb 237.661 284.169 207.162
3. FONAOS PrOPIOS oottt 1.177.323 1.130.350 1.023.505

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.414.984 1.414.519 1.230.667

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 13.952.817| 13.615.358| 11.037.957

PRO-MEMORIA

1. RI€SHOS CONTINGENTES ..ocuviiiiiiiiiiiiieiieie et 843.786 821.357 740.328
2. COMPromMisS0S CONINGENTES ...cuiiiiiiiiiiiiiieiicei e 2.978.521 3.099.223 2.620.035
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06

1. Intereses y rendimientos asimilados ........ccccorieiiiiiiiiiiie e 154.855 504.863 331.604
2. Interesesy cargas asimiladas ............... 93.280 273.859 140.094
3. Rendimiento de instrumentos de Capital .........ccocoviiiiiiiinii e 38.278 75.320 52.767
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .......oouiuiuiueieieieeeeeeeeeeceete et ee st ses s eaennas 99.853 306.324 244.277
5. COMISIONES PEICIDIUAS ..veiiiiiiiiiiiei e e 12.655 50.084 44.665
6. Comisiones pagadas .......c.ccceeeereeeneeriienieeans 878 3.522 3.692
8. Resultados de operaciones financieras (NEt0) ........ccoovereeiiirieieeseeee e -3.515 481 11.705
9. Diferencias de cambio (NELO) .....ccoiiiiiiiiiieiie e -484 778 398
B) MARGEN ORDINARIO ..ottt ittt e nne s 107.631 354.145 297.353
12. Otros productos de eXPlotaCion ........ccooi i 2.560 10.480 10.434
13. Gastos de personal ........cccceeecveviennenns 31.218 116.693 106.045
14. Otros gastos generales de adminiStracion .........ccoccoviiiieiiiienene e 13.359 52.596 46.212
15. Amortizacion ............... 3.184 10.335 9.635
16. Otras cargas de explotacion 1.114 3.811 2.981
C) MARGEN DE EXPLOTACION .....ooviiiviiieeieicie et 61.316 181.190 142.914
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) . 8.910 29.540 -5.807
18. Dotaciones a proviSioNes (NELO) ....cccveeiiriiiiiiiiieiieei ettt 409 -1.015 6.101
21. Otras ganancias ..........ccceeeeuennns 78 1.857 1.131
22. Otras pérdidas .......ccoooovrvreiieiiennens 91 690 464
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....ooiiiiiiiiiicitieiieiteeee et 51.984 153.832 143.287
23. Impuesto sobre beneficios ............. 5.011 15.987 21.905
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales .

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ....... 46.973 137.845 121.382
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO DEL EJERCICIO ...c.oiiiiiiiiiiiiiiiieiieit e 46.973 137.845 121.382

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos N.D. 1.113.884 952.363
Recursos propios de segunda categoria N.D. 780.102 698.177
Otras deducciones de recursos propios N.D. 330.304 264.999
Recursos propios totales N.D. 1.563.682 1.385.541
Coeficiente solvencia (agregado) N.D. 13,56% 15,01%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 1,53% 1,34% 1,23%
ROE (después de impuestos) 18,22% 15,34% 12,81%
N° OFICINAS 347 343 299
N° EMPLEADOS 1.731 1.676 1.647
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 10.581.928 10.315.022 8.094.283
Riesgo en mora 54.217 42.261 28.674
Cobertura constituida 177.652 167.516 132.054
% Morosidad 0,51% 0,41% 0,35%




CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depoésitos en bancos centrales 48.397 54.247 56.943
2. Cartera de negociacion 5.677 3.372 142
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ....
4. Activos financieros disponibles parala venta 441.877 469.386 302.449
5. Inversiones crediticias 2.922.739 2.740.514 2.423.787
6. Cartera de inversién a vencimiento 18.386
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas .
10. Derivados de cobertura 5.037 5.757 9.079
11. Activos no corrientes en venta .. 377 377 310
12. Participaciones 19.824 19.824 17.219
13. Contratos de seguros vinculados a pension
15. Activo material 69.278 69.035 67.948
16. Activo intangible ... 2.611 2.763 2.032
17. Activos fiscales 20.592 18.457 17.843
18. Periodificaciones 4.285 2.165 1.434
19. Otros activos ... 2.653 2.417 2.379

TOTAL ACTIVO L.ttt sttt sttt sb bbb sie b e b snesnens 3.561.733 3.388.314 2.901.565
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEGOCIACION ....cc.eiiuiiiiiiiiieee ettt ettt e e e e enees 6.016 3.511 119
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias .....
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ....................
4. Pasivos financieros a coste amortizado .........cccecviiiiiiiiiiiiiciic 3.261.306 3.092.243 2.639.599
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas ....
11. Derivados de cobertura 5.437 9.304 2.821
12. Pasivos asociados con activos N0 COrrientes €N VENLA .......ccoeeveeierieniesienieseesees
14. Provisiones 18.728 18.557 18.092
15. Pasivos fiscales .. 16.481 15.057 11.834
16. Periodificaciones 7.434 6.473 3.727
17. Otros pasivos 14.801 15.650 15.522
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero ....

TOTAL PASIVO L.ttt ittt snsbe b s snessenesesnesesnenesesnssnsnsnsness 3.330.203 3.160.795 2.691.714

PATRIMONIO NETO

2. AJUSTES POT VAIOTACION v 10.091 10.630 6.318
3. FONdOS Propios ......cccceeeervenneene 221.439 216.889 203.533

TOTAL PATRIMONIO NETO ..... 231.530 227.519 209.851

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.561.733 3.388.314 2.901.565

PRO-MEMORIA

1. RI€SH0S CONTINGENTES ...oiuiiiiiiiiiieieieee ettt 251.809 259.469 227.736
2. COMPromMiS0S CONTINGENTES ..icviiiiiiiiiieiiieeiieeiiesiie et e st e et e et e e be et et sstesneesreesneas 722.256 748.028 839.128

91



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 30-dic-07 31-dic-06

1. Intereses y rendimientos asimilados ..o 42.139 140.569 96.770
2. Intereses y cargas asimiladas ............... 27.306 85.276 50.331
3. Rendimiento de instrumentos de capital . 46 4.445 2.414
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .............. 14.879 59.738 48.853
5. Comisiones percibidas ............ 3.300 13.202 12.432
6. Comisiones Pagadas ........c.ccocevevreriiniiiniiieninanns 253 1.236 1.169
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 345 2.505 3.769
9. Diferencias de cambio (Neto) ........cccoceevvvrnennnn. -9 29 43
B) MARGEN ORDINARIO ..ottt 18.262 74.238 63.928
12. Otros productos de explotacion . 259 1.271 1.147
13. Gastos de personal .......cccoceevvevveeiinnnnns 7.144 27.173 24.618
14. Otros gastos generales de adminiStraCion .........cc.cceovveiieiiiiiiiiii e 2.949 10.771 10.051
15. AMOTtiZaCion .....cccccceiiiiiiiniiicee e 853 3.167 3.415
16. Otras cargas de eXPIOTACION .......ccccviiiiiiiiiie it 224 957 757
C) MARGEN DE EXPLOTACION .....oovoviveececeeeeieeeeteseseseseeeeiseeeesesesen st sssesesesenenansnensanas 7.351 33.441 26.234
17. Pérdidas por deterioro de activos (Ne0) .......ccccvreeieierieiiiiiise e 1.708 10.181 4.875
18. Dotaciones a provisiones (neto) -180 874 1.116
21. Otras ganancias ........ccccceceevrreneens 94 1.119 1.667
22. Otras pérdidas .......cccooevvvrvnirinnnnnnns 8 28 170
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ...c.viiiiiiieiie ettt st see e 5.909 23.477 21.740
23. IMpuesto SODre DENEFICIOS ..o e 1.359 4.422 5.842
24. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales .

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ........ 4.550 19.055 15.898
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO DEL EJERCICIO ...uviiiiiiiieiiieeie ettt st snae s snaennes 4.550 19.055 15.898

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 30-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 223.076 223.076 197.759
Recursos propios de segunda categoria 99.721 99.721 101.465
Otras deducciones de recursos propios (628) (628) (856)
Recursos propios totales 322.169 322.169 298.368
Coeficiente solvencia (agregado) 11,21% 11,21% 11,44%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 30-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,53% 0,60% 0,57%
ROE (después de impuestos) 8,63% 9,63% 8,47%
N° OFICINAS 122 120 117
N° EMPLEADOS 511 502 491
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 3.615.080 3.446.031 2.953.174
Riesgo en mora 19.176 17.597 9.616
Cobertura constituida 60.323 58.825 47.832
% Morosidad 0,53% 0,51% 0,33%

92



CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depdsitos en bancos CENLrales ...........ccoccciviviiiiiiiiiic e 302.038 261.811 238.194
2. Cartera de NeJOCIACION .......cccoiiiiiiiiiiiic i 94.775 107.584 35.528
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .... 0 0 0
4. Activos financieros disponibles parala venta ..........ccoceiiieiiieiiinie e 3.703.425 3.294.185 2.812.695
5. Inversiones crediticias 13.861.799| 14.004.441| 12.351.584
6. Carterade inversion avencimiento .... 0 0 0
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas .. 0 0 0
10. Derivados de cobertura ................ 42.134 36.604 41.687
11. Activos no corrientes en venta . 5.888 5.345 3.642
12. Participaciones ........c.cccceevvviiinenne 357.673 359.295 296.438
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones ... 5.578 5.578 9.086
15. Activo material 598.031 531.584 399.401
16. Activo intangible 258 293 178
17. Activos fiscales . 147.587 157.452 120.005
18. Periodificaciones . 8.008 8.734 8.188
19. Otros activos 34.227 18.503 3.848

TOTAL ACTIVO ittt ettt ettt en e sn e en e anens 19.161.421| 18.791.409| 16.320.474
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEGOCIACION ..oviieiiiiieie ettt ettt seeneen 40.654 43.911 14.279
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias ..... 0 0 19.849
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ... 0 0 0
4. Pasivos financieros a coste amortizado ... 17.540.221| 17.154.176] 14.738.169
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas . 0 0 0
11. Derivados de cobertura 74.960 87.863 36.769
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta ... 0 0 0
14. Provisiones 147.111 151.251 171.141
15. Pasivos fiscales .... 114.919 135.050 152.894
16. Periodificaciones 23.311 27.009 24.617
17. Otros pasivos 60.443 31.432 28.432
18. Capital con naturaleza de pasivo fiNANCIEIO ........cccceviiiieiieiiiiiciese e 0 0 0

TOTAL PASIVO ..ttt ettt an e eie et ene s 18.001.619] 17.630.692| 15.186.150

PATRIMONIO NETO

2. Ajustes por valoracion .... 64.172 80.568 135.970
3. Fondos propios 1.095.630 1.080.149 998.354

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.159.802 1.160.717 1.134.324

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO .. 19.161.421| 18.791.409| 16.320.474

PRO-MEMORIA

1. RI€SGOS CONLINGENTES ..ottt 1.043.620]  1.142.933]  1.124.818]
2. COMPrOMISOS CONLINGENTES ..rvuruuivuieareeeeereeseeeeeseeeeseeeesesss e ssesseessssee s seesesssesesesssneens 2.840.656] 2.981.962]  3.224.986|
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
1. Intereses y rendimientos asimilados .........cccocooieiiiiiiiiieiieseee e 216.065 739.997 558.348
2. Interesesy cargas asimiladas ................ -156.813 -461.937 -298.552
3. Rendimiento de instrumentos de capital .. 39.952 41.317 30.246
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ............... 99.204 319.377 290.042
5. Comisiones percibidas ......... 19.559 74.140 67.151
6. Comisiones pagadas ........cccocueervreniveiieenines -1.439 -5.972 -6.063
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 10.424 75.979 91.281
9. Diferencias de cambio (Neto) .........ccceeveenins . 61 -233 =722
B) MARGEN ORDINARIO ...ttt ettt ettt bt see et s e e enne i 127.809 463.291 441.689
12. Otros productos de eXPlotaCiON .........cccviiiiriiiiiiiiie s 2.848 11.327 9.204
13. Gastos de personal .........ccceeveirnnnnen. -38.688 -145.961 -147.319
14. Otros gastos generales de administracion -19.302 -77.682 -71.843
15. AMOItiZaCion ........ccoccvveoveiiiiiiiiie e -3.662 -13.125 -12.334
16. Otras cargas de explotacién . -1.408 -3.699 -3.308
C) MARGEN DE EXPLOTACION ........ccccevnee. 67.597 234.151 216.089
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) .. -17.339 -91.383 -18.247
18. Dotaciones a provisiones (neto) ............ -247 -3.303 -86.261
21, OLras QANANCIAS ..c.veuveviiiiiriitetieeeeaie et ste st e e et s e bt b sr st et s ettt r e sn e e be e anenne s 4.902 12.169 8.171
22, Oras PEIAIAAS ....veuveeiieitietieiii ettt e b bt sa e e sbe e b e enreaes -635 -6.880 -4.247
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .. 54.278 144.754 115.505
23. Impuesto sobre benefiCios ......cccoevveeiiiiinns -2.797 -29.960 -19.904
24. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales .. 0 0 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ..... 51.481 114.794 95.601
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) . . 0 0 0
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ..cooiiiiiiiiiieieieie ettt sttt e aneas 51.481 114.794 95.601
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 934.727 891.027 846.033
Recursos propios de segunda categoria 615.237 637.283 731.556
Otras deducciones de recursos propios
Recursos propios totales 1.465.036 1.434.099 1.492.848
Coeficiente solvencia (agregado) 9,98% 9,74% 11,09%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,28% 0,67% 0,61%
ROE (después de impuestos) 4,46% 9,98% 8,98%
N° OFICINAS 563 559 582
N° EMPLEADOS 2.681 2.606 2.645
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-mar-07
Riesgo crediticio computable 13.326.570 13.296.350 12.487.970
Riesgo en mora 221.450 113.450 98.900
Cobertura constituida 309.340 295.430 240.850
% Morosidad 1,66% 0,85% 0,79%
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CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depdésitos en bancos centrales 122840 143288 150115
2. Cartera de negociacion 5389 9815 455
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ....
4. Activos financieros disponibles parala venta 701874 707315 266245
5. Inversiones crediticias 8728536 8478756 7563888
6. Cartera de inversién a vencimiento .. 91740 49555
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas .
10. Derivados de cobertura 9898 7515 21627
11. Activos no corrientes en venta .. 2167 1832 554
12. Participaciones . 60320 65785 57450
13. Contratos de seguros vinculados a p
15. Activo material 139012 137738 130422
16. Activo intangible 1889 1523 1248
17. Activos fiscales .. 52756 51022 43935
18. Periodificaciones 4811 1777 2178
19. Otros activos 11858 13344 12435

TOTAL ACTIVO L.ttt sttt et e st e sneaneareeneeneeneaneanes 9933090 9669265 8250552
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEGOCIACION ....ccueiieiiiieieeieeie ettt ettt ene e s e s e eaeeneeeneas 883 819 154
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias .....
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ....................
4. Pasivos financieros a coste amortizado 9302996 9031365 7708878
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas
11. Derivados de CObertura ........coccvvveveenieiee e 51723 95492 37535
12. Pasivos asociados con activos N0 COrrientes €N VENLA ......ccoceerveeieeieeiesieeie e
14. Provisiones 44783 40411 36617
15. Pasivos fiscales .. 30755 30932 34568
16. Periodificaciones ... 23158 14669 14420
17. Otros pasivos 30116 21469 28068
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero ....

TOTAL PASIVO L.ttt ettt e s et esieesseesbeenneebeennesnnesnes 9484414 9235157 7860240

PATRIMONIO NETO

2. AJUSTES POT VAIOTACION ..cvviviiiiiiiieiee ettt bbb 14025 18392 23827
3. FONAOS PrOPIOS oottt 434651 415716 366485

TOTAL PATRIMONIO NETO 448676 434108 390312

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9933090 9669265 8250552

PRO-MEMORIA

1. RI€SHOS CONLINGENTES ..ocuviiiiiiiiiiiiiiiieie bbb 410988 437185 493646
2. COMPromMisS0S CONINGENTES ...ceiiiiiiiiiiiiiiieiicii et 1411522 1623192 1689536
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
1. Intereses y rendimientos asimilados ........cccccooieiiiiiiiiiiiiieree e 119464 389469 255067
2. Intereses y cargas asimiladas ................ 77173 236119 131477
3. Rendimiento de instrumentos de capital .. 10666 26080 12289
A) MARGEN DE INTERMEDIACION . 52957 179430 135879
5. Comisiones percibidas .......... 10031 37763 34287
6. Comisiones pagadas ........cccceceererreereesneenne 1557 6398 5939
8. Resultados de operaciones financieras (Net0) .........cocvrvirieiiieiieniiereeeese e 2156 2710 4379
9. Diferencias de cambio (neto) 709 1522 1044
B) MARGEN ORDINARIO ................. 64296 215027 169650
12. Otros productos de explotacion .. 1034 5040 5032
13. Gastos de personal .......ccccceeveeniiniiiieens 17878 69552 66284
14. Otros gastos generales de adminiStraCion .........ccocoveoeurreneiene s 7864 29601 25578
15. AMOrtizaCion .......ccoccevvcinciiiien i, 1895 7175 7155
16. Otras cargas de explotacién . 574 2853 1983
C) MARGEN DE EXPLOTACION .................... 37119 110886 73682
17. Pérdidas por deterioro de activos (NET0) ......cceceerierieriiriiiiiisieeeee e 7240 25774 9343
18. Dotaciones a pProviSioNeS (NEL0) ....cccviiiieiiieiieiieeie ittt 6468 11415 573
21. Otras ganancias 437 2085 3383
22. Otras pérdidas ........ccocovvrvieereiennens 150 572 603
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ......oiiiiiiiiiiticiieiieeicere ettt 23698 75210 66546
23. Impuesto SObre BeNefiCios ...t 4763 16979 22153
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales .. 0 0 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ........ 18935 58231 44393
25. Resultado de operaciones interrumpidas (N€t0) ........ccovvvvivviiiiiiieiiieiieseesecseeees 0 0 0
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ..c..oiiiiiiiiiieiiciiceeet et 18935 58231 44393
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 497.021 497.021 449.277
Recursos propios de segunda categoria 299.600 298.903 305.688
Otras deducciones de recursos propios -4.057 -4.057 0
Recursos propios totales 792.564 791.867 754.965
Coeficiente solvencia (agregado) 9,44 9,42 10,04

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,82 0,65 0,58
ROE (después de impuestos) 18,88 14,89 12,74
N° OFICINAS 172 172 168
N° EMPLEADOS 1035 1008 989
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 9.930.428 9.662.371 8.244.357
Riesgo en mora 83.300 66.343 50.767
Cobertura constituida 164.271 158.106 135.348
% Morosidad 0,84% 0,69% 0,62%
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CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08  31-dic-07 31-dic-06 |
ACTIVO

1. Cajay depésitos en bancos centrales 515.248 1.710.250 758.103
2. Cartera de negociacion 257.342 230.063 336.944
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .... 0 0 0
4. Activos financieros disponibles parala venta 2.995.492 1.946.657 1.233.548
5. Inversiones crediticias 68.818.585| 65.761.061| 54.428.876
6. Carterade inversién avencimiento .. 3.122.492 3.593.547 3.741.049
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas . 0 0 0
10. Derivados de cobertura 88.409 28.475 144.892
11. Activos no corrientes en venta .. 6.379 6.402 3.762
12. Participaciones 3.875.155 3.949.021 420.953
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones .. 103.000 103.000 105.761
15. Activo material 572.769 580.107 543.206
16. Activo intangible ... 18.209 15.642 6.504
17. Activos fiscales 414.260 416.205 355.544
18. Periodificaciones 87.529 46.884 44.862
19. Otros activos 9.664 10.242 4.638
TOTAL ACTIVO L.ttt sb s n e 80.884.533| 78.397.556| 62.128.642

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
1. Cartera de NEGOCIACION ....ooviiiiiiiieieiet ettt enes 681.472 674.643 190.114
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias ..... 0 0 0
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto .................... 0 0 0
4. Pasivos financieros a coste amortizado 75.292.537| 73.055.836] 57.893.731
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas 0 0 0
11. Derivados de cobertura ............ccoooviiiiiiiiininiccecn, 838.915 654.927 223.556
12. Pasivos asociados con activos N0 Corrientes en VeNnta ...........cccccceeeveiiiciicicieececenn, 0 0 0
14. Provisiones 273.328 278.748 338.796
15. Pasivos fiscales .. 164.703 171.875 313.467
16. Periodificaciones ... 237.257 241.626 213.094
17. Otros pasivos 62.795 73.063 48.086
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero .... 0 0 0
TOTAL PASIVO L.ttt sissssn s sness i snssssnsrssnsne s 77.551.007| 75.150.718] 59.220.844
PATRIMONIO NETO
2. AJUSTES POT VAIOTACION ..eeviiiiieiiieiie ettt sb e e e e sneens -40.866 -26.980 258.020
3. FONAOS PrOPIOS weeetiiiieiietieit ettt b ettt ettt sb e b b e sbeenbeens 3.374.392 3.273.818 2.649.778
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.333.526 3.246.838 2.907.798
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 80.884.533| 78.397.556| 62.128.642
PRO-MEMORIA

1. RI€SGOS CONTINGENTES ..ooueiiiiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt sttt sbe e saeesbeesbeenbeens 9.700.838| 10.595.617 9.791.649
2. COMPromMiS0S CONTINGENTES ...cueiiiiiiieiiieiie ettt ettt et nesaee e 10.971.596| 11.929.625| 11.326.676
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 _ 31-dic-07 31-dic-06 |
1. Intereses y rendimientos asimilados ........ccccorieiiiiiiiiiiie e 992.198 3.441.232 2.214.808
2. Interesesy cargas asimiladas ................ 757.306 2.464.077 1.348.954
3. Rendimiento de instrumentos de capital . 39.272 87.125 67.507
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .............. 274.164 1.064.280 933.361
5. Comisiones percibidas ............ 67.517 290.138 261.144
6. Comisiones Pagadas .......cc.ccoeeerrerieniienieeenieenns 9.064 58.114 59.323
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 18.737 8.696 562.831
9. Diferencias de cambio (nNeto) ........cccoceevueenee. 4.059 7.392 1.492
B) MARGEN ORDINARIO ................ 355.413 1.312.392 1.699.505
12. Otros productos de eXPlotaCion ........c.ccoiiiiiiiiiiie e 10.878 54.487 54.860
13. Gastos de personal .......cccocevveeiieniennnens 99.671 362.003 324.566
14. Otros gastos generales de adminiStraCion .........ccocovierieiiienene e 48.502 189.253 166.168
15. Amortizaciéon 10.265 38.691 35.124
16. Otras cargas de eXPlOtaCiOn .........ccceeiiiiiiiiiiiiiiii e 2.443 7.944 6.031
C) MARGEN DE EXPLOTACION .................... 205.410 768.988 1.222.476
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) .. 89.230 347.202 255.929
18. Dotaciones a provisiones (neto) ........... -104 -17.648 29.058
21. Otras ganancias .......c.ccccceeveenneens 5.033 6.479 35.177
22. Otras pérdidas ........cccoevvririninnnnnnns 3.388 8.028 6.428
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....oooiiiiiiiiiieiieitcte et 117.929 437.885 966.238
23. Impuesto sobre beneficios .........ccccevvvriirncnnn. 17.451 69.383 290.467
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales . 0 0 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA .....ocoiiiiiiiiiiiieiieeeee e 100.478 368.502 675.771
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 0
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ....ociiiiiiiiiiiiiieit ittt 100.478 368.502 675.771

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 5.792.573 5.718.798 4.320.271
Recursos propios de segunda categoria 3.210.982 3.300.271 3.270.851
Otras deducciones de recursos propios 119.334 111.761 88.050
Recursos propios totales 8.884.222 8.907.308 7.503.072
Coeficiente solvencia (agregado) 11,84 12,37 12,48

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,13 0,50 1,19
ROE (después de impuestos) 3,05 13,27 31,38
N° OFICINAS 1.127 1.112 1.055
N° EMPLEADOS 5.996 5.908 5.535
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 65.253.275 63.669.887 52.859.043
Riesgo en mora 805.504 582.376 296.025
Cobertura constituida 1.300.813 1.266.391 990.073
% Morosidad 1,23% 0,91% 0,56%




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depoésitos en bancos centrales 201538 239972 249795
2. Cartera de negociacion 4602 1499 6393
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .... 33696 33763 34011
4. Activos financieros disponibles parala venta 1794713 1500262 972777
5. Inversiones crediticias 14485576 15323157 13574727
6. Cartera de inversién a vencimiento .. 118029 116891 116524
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas . 0
10. Derivados de cobertura 68530 63538 50958
11. Activos no corrientes en venta .. 2069 1878 1892
12. Participaciones . 378405 378405 335923
13. Contratos de seguros vinculados a p 98910 98910 102279
15. Activo material 275241 281989 296410
16. Activo intangible 5015 4993 3242
17. Activos fiscales .. 172780 169916 137129
18. Periodificaciones 13998 1417 1353
19. Otros activos 16258 601 2264

TOTAL ACTIVO Ltttk enrennenes 17669360 18217191 15885677
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEGOCIACION ....cc.eiiuiiiiiiiiieeeee ettt ettt se e e neeneas 1572 1896 768
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias ..... 0
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto .................... 0
4. Pasivos financieros a coste amortizado 16438010 16965989 14755977
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas 0
11. Derivados 0@ CODEITUIA ....ccueiiiiiiiiie ettt 110492 140750 71590
12. Pasivos asociados con activos N0 COrrientes €N VENLA .......ccceevveeierienienienieseeneees 0
14. Provisiones 214511 212113 215647
15. Pasivos fiscales .. 84611 83263 77474
16. Periodificaciones ... 23069 20104 20161
17. Otros pasivos 21076 23163 21129
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero ....

TOTAL PASIVO ittt 16893341 17447278 15162746

PATRIMONIO NETO

2. AJUSTES POT VAIOTACION v -10215 -1607 3472
3. FONUOS PrOPIOS ..o 786234 771520 740014

TOTAL PATRIMONIO NETO 776019 769913 743486

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17669360 18217191 15906232

PRO-MEMORIA

1. RI€SHO0S CONTINGENTES ...oouiiiiiiieiieiteieiee ettt 691155 700376 684101
2. COMPromMiSOS CONTINGENTES ..ocviiiiiiiiiiieiieeiieetieeie sttt e et e et e e b e esee st ssbesneesreeareas 2003940 2253122 2610449
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06

1. Interesesy rendimientos asimilados 235521 826261 590320
2. Interesesy cargas asimiladas .............. 150428 467671 267192
3. Rendimiento de instrumentos de capital 1184 22071 30690
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ............. 86277 380661 353818
5. Comisiones percibidas ....... 13845 65326 65950
6. Comisiones pagadas .........ccccoeuereriieneeinennens 1455 6248 7481
8. Resultados de operaciones financieras (neto) . 2227 1212 2350
9. Diferencias de cambio (N€to) ........ccccevververnenns 11 357 490
B) MARGEN ORDINARIO ....uiiiiiiiiiieiiieite ettt sttt s snte s asseesseesaeesneesneeaneas 100905 441308 415127
12. Otros productos de eXPIOTACION .......cccueiviiiiiiiii e 1886 11346 11901
13. Gastos de personal ........cccccceervinnnne 42072 156030 143016
14. Otros gastos generales de administracion 17497 66592 64796
15, AMOTTIZACION ..ottt ettt ettt sbe et e e st e beesbeesbeesteens 3607 14534 15038
16. Otras cargas de explotacion ... 872 3222 2796
C) MARGEN DE EXPLOTACION .................. 38743 212276 201382
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) 19274 115491 74966
18. Dotaciones @ proviSiones (NELO) .......c.cvevreeiieriiiine e 2526 2192 24181
21, Ofras QANANCIAS ...ooveiviiieiiieieeieeiteseeie sttt et r e st b et et e et sn e bt b se e e e 2312 9786 9319
22. Otras pérdidas ........ccooeevveveciniciens 392 2677 1949
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 18863 101702 109605
23. ImMpuesto SODBre DENEFICIOS ...cuiiiiiiiiiiie e 4150 21786 30107
24. Dotacion obligatoria a obras y fondos SOCIAIES .......coceeiiiiiiiiiieieesieee e 0

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ......... 14713 79916 79498
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) ..

F) RESULTADO DEL EJERCICIO .....ooiitiiiiiiie ittt st nne i 14713 79916 79498

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 901.690 901.690 832.011
Recursos propios de segunda categoria 589.030 589.030 578.743
Otras deducciones de recursos propios 32.330 32.330 13.397
Recursos propios totales 1.458.390 1.458.390 1.397.357
Coeficiente solvencia (agregado) 9,81% 9,81% 10,08%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,33% 0,29% 0,56%
ROE (después de impuestos) 7,57% 6,05% 11,60%
N° OFICINAS 486 485 473
N° EMPLEADOS 3.090 3.022 2.838
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 14.516.972 14.444.073 12.968.543
Riesgo en mora 414.507 340.546 381.832
Cobertura constituida 429.512 391.036 336.378
% Morosidad 2,86% 2,36% 2,94%




CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

BALANCE PUBLICO
(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06

ACTIVO
Cajay depdsitos en bancos centrales 308.901 254.399 310.682
Cartera de negociacién 6.641 1.505 11.894

1

2

3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .... 12.930 13.185 20.154
4. Activos financieros disponibles parala venta . 2.146.579 1.954.881 1.447.027
5
6
9

Inversiones crediticias 16.761.234| 17.197.237| 16.302.816
Cartera de inversién a vencimiento 1.747.446 1.745.711 1.754.264

. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas . 0 0 0
10. Derivados de cobertura .........cccocvvvvrvciecincnnen, 40.269 30.061 62.723

11. Activos no corrientes en venta 4.668 4.364 4.343
12. Participaciones 200.169 201.669 188.869
13. Contratos de seguros vinculados a pension 0 0 0
15. Activo material 299.994 300.374 291.022
16. Activo intangible ... 20.719 20.052 11.581
17. Activos fiscales 149.811 138.184 118.691
18. Periodificaciones . 7.799 2.518 2.387
19. Otros activos ............ 44.903 51.695 22.725

TOTAL ACTIVO ..ottt s st seae s snaesneesnnesnnesnaens 21.752.064] 21.915.835| 20.549.178

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
1. Cartera de NEGOCIACION ....ccuiiiiiiiiiieiet ettt enes 725 694 245
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias ..... 0 0 0
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ...........c........ 0 0 0
4. Pasivos financieros a coste amortizado ........cccceeeeiiiiiiiiiieseee e 20.405.799| 20.527.037| 19.229.077
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas .... 0 0 0
11. Derivados de cobertura 90.042 126.483 56.917
12. Pasivos asociados con activos N0 COrrientes en VENLA .......cccceevveveeiienieiiciieiieiees 0 0 0
14. Provisiones 101.831 108.550 119.074
15. Pasivos fiscales .. 35.723 34.587 50.819
16. Periodificaciones 60.119 60.227 54.440
17. Otros pasivos 112.589 117.048 118.568
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero .... 0 0 0

TOTAL PASIVO ..ottt snessnessne b s ssnessnssine e 20.806.827| 20.974.626] 19.629.140

2. AJUSTES POT VAIOTACION ..ottt -13.998 5.593 44.778
3. FONdOS Propios ......ccceceveeevennne . 959.225 935.616 875.260
TOTAL PATRIMONIO NETO ...... 945.237 941.209 920.038
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21.752.064| 21.915.835| 20.549.178

PRO-MEMORIA
1. RI@SGOS CONLINGENLES ....oveivieeceicececee et ee e st es s ee et enae st ensesensesenan | 802.456] 883.108] 898.222|
2. Compromisos contingentes | 3.975.674] 4.121.200]  3.096.869]
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
1. Intereses y rendimientos asimilados ........ccccorieiiiiiiiiiiie e 268.204 961.843 690.562
2. Interesesy cargas asimiladas ............... 168.681 576.416 358.631
3. Rendimiento de instrumentos de Capital .........ccocoviiiiiiiinii e 4.213 19.944 10.086
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .......oouiuiuiueieieieeeeeeeeeeceete et ee st ses s eaennas 103.736 405.371 342.017
5. COMISIONES PEICIDIUAS ..veiiiiiiiiiiiei e e 24.590 100.108 93.947
6. Comisiones pagadas .......c.ccceeeereeeneeriienieeans 2.095 8.308 7.484
8. Resultados de operaciones financieras (NEt0) ........ccoovereeiiirieieeseeee e 1.457 54.617 32.764
9. Diferencias de cambio (NELO) .....ccoiiiiiiiiiieiie e 168 1.638 981
B) MARGEN ORDINARIO ..ottt ittt e nne s 127.855 553.426 462.225
12. Otros productos de eXPlotaCion ........ccooi i 1.932 9.398 8.258
13. Gastos de personal ........cccceeecveviennenns 50.463 187.534 170.650
14. Otros gastos generales de adminiStracion .........ccoccoviiiieiiiienene e 21.000 86.362 76.088
15. Amortizacion ............... 5.650 21.287 20.008
16. Otras cargas de explotacion 1.031 3.844 3.412
C) MARGEN DE EXPLOTACION .....ooviiiviiieeieicie et 51.641 263.797 200.325
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) . 26.418 149.638 67.494
18. Dotaciones a proviSioNes (NELO) ....cccveeiiriiiiiiiiieiieei ettt 3.094 7.801 4.783
21. Otras ganancias ..........ccceeeeuennns 1.527 7.074 6.791
22. Otras pérdidas .......ccoooovrvreiieiiennens 384 2.479 2.032
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....ooiiiiiiiiiicitieiieiteeee et 28.459 110.953 132.807
23. Impuesto sobre beneficios ............. 4.850 22.597 45.400
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales . 0 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ....... 23.609 88.356 87.407
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 0
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ..c.oiiiiiiiiiiiiiiiieiicieei e 23.609 88.356 87.407
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 1.200.758 1.176.240 1.052.764
Recursos propios de segunda categoria 584.155 650.285 682.078
Otras deducciones de recursos propios -29.925 -33.331 -29.074
Recursos propios totales 1.754.988 1.793.194 1.705.768
Coeficiente solvencia (agregado) 11,10% 11,20% 11,65%
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,44% 0,42% 0,47%
ROE (después de impuestos) 10,81% 9,89% 10,77%
N° OFICINAS 597 595 577
N° EMPLEADOS 3.242 3.232 3.004
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 16.476.010 16.553.578 14.560.820
Riesgo en mora 405.360 281.028 202.514
Cobertura constituida 427.052 402.407 306.597
% Morosidad 2,46% 1,70% 1,39%
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CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO - LAN KIDE
AURREZKIA

BALANCE PUBLICO
(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06

ACTIVO

Cajay depdsitos en bancos centrales
Cartera de negociaciéon
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ....

1 235.147 272.810 205.875
2

3.

4. Activos financieros disponibles parala venta

5

6

43.411 62.125 70.951

2.627.705 2.378.301 1.614.649
16.244.170| 16.216.399| 14.837.450

Inversiones crediticias

. Cartera de inversién a vencimiento 952
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas .
10. Derivados de cobertura ........ 20.490 5.038 40.803
11. Activos no corrientes en venta 1.506 1.396 1.747
12. Participaciones . 51.464 51.293 40.422

13. Contratos de seguros vinculados a pension
15. Activo material

387.528 377.756 333.525

16. Activo intangible ... 718 657 317
17. Activos fiscales 59.334 36.268 17.189
18. Periodificaciones 28.565 24.558 26.869
19, OLFOS ACLIVOS ..viuiiiiiiiieie ettt bbbttt 9.693 659 871
TOTAL ACTIVO L.ttt n s sns s s 19.709.731| 19.427.260] 17.191.620

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

Cartera de NEGOCIACION ....ouiiiiiiiieieie ettt ens 12.107 6.938 42.694

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias .....
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ....................

Pasivos financieros a coste amortizado ..........ccocveeeiiiiiiieieeee e 17.941.266| 17.528.331| 15.464.552
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas ....
11. Derivados de CObertura ........occovvereireiiec i
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta ..

PwNPE

153.774 218.957 107.917

14. Provisiones 27.105 11.418 13.246
15. Pasivos fiscales 75.476 84.524 76.421
16. Periodificaciones 24.845 27.430 26.438
17. Otros pasivos 17.908 16.775 13.721
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero .... 3.730 2.526 3.042

TOTAL PASIVO L.t snssssasss s sasnssnsn s sness 18.256.211| 17.896.899| 15.748.031

PATRIMONIO NETO

2. AJUSTES POT VAIOTACION ..eeviiiiiiiiiiiie ettt sttt e e et -88.690 7.782 42.933

3. Fondos propios
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

1.542.210 1.522.579 1.400.656
1.453.520 1.530.361 1.443.589
19.709.731] 19.427.260] 17.191.620

PRO-MEMORIA

615.957 615.593 651.692
1.641.576 1.681.501 1.597.088

1. Riesgos contingentes ...
2. Compromisos contingentes

103



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06

1. Intereses y rendimientos asimilados ..........ccocuviiiiiiiiiiiiiiiee e 228.258 769.936 504.221
2. Interesesy cargas asimiladas 155.677 475.381 275.349
3. Rendimiento de instrumentos de Capital ........ccccooviiiiriiiiieici e 1.346 13.966 12.714
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ..ottt seenees 73.927 308.521 241.586
5. Comisiones percibidas 24.544 113.847 103.674
6. Comisiones pagadas .........ccceevrverrerrinennennns . 2.677 14.488 12.612
8. Resultados de operaciones financieras (Ne0) .........cccecereririririinieieiee e 12.939 13.414 42.848
9. Diferencias de cambio (NET0) ......cceiviiiiiiiiiiiee e -293 1.267 849
B) MARGEN ORDINARIO ................ 108.440 422.561 376.345
12. Otros productos de eXplotaCion .........coiviiiiiiiiieii e 4.543 18.616 14.903
13. Gastos de personal ........cc.ccecvvveieenenns 27.982 105.185 99.404
14. Otros gastos generales de administracion . 14.734 55.963 49.510
15. AMOTtiZacion ......ccccoieeveeieenieeeeeeeeiene 5.794 22.237 20.202
16. Otras cargas de explotacién 2.491 9.331 8.420
C) MARGEN DE EXPLOTACION .....oviiiecececeee et eeeeeeeeeeae e en et enes s 61.982 248.461 213.712
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) . 10.987 43.506 42.775
18. Dotaciones a proviSioNes (NELO) ........ccciiuiiiiiiieieee e e -1.237 -790 3.251
21. Otras ganancias .......c.ccceceeeeueenns 833 5.369 9.860
22. Otras pérdidas ......ccccceveereeneesieennns . 552 2.184 1.543
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ..ottt 52.513 208.930 176.003
23. Impuesto sobre beneficios ........cccocevvriiiicnnns 5.251 24.216 21.639
24. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales . 3.873 15.344 12.581
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ....... 43.389 169.370 141.783
25. Resultado de operaciones interrumpidas (NEL0) .......ccceeveeieerieieeniesieee e

F) RESULTADO DEL EJERCICIO .....ciiiiiiiiiiie ettt st 43.389 169.370 141.783

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos N.D. 1.396.995 1.328.943
Recursos propios de segunda categoria N.D. 262.824 238.940
Otras deducciones de recursos propios N.D. 63.535 65.005
Recursos propios totales N.D. 1.596.284 1.502.878
Coeficiente solvencia (agregado) N.D. 11,56% 12,49%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,97% 1,01% 0,90%
ROE (después de impuestos) 12,34% 12,64% 11,99%
N° OFICINAS 391 389 372
N° EMPLEADOS 2.305 2.277 2.188
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 18.741.175 18.685.000 16.706.000
Riesgo en mora 167.454 146.000 93.000
Cobertura constituida 278.775 269.000 233.000
% Morosidad 0,89% 0,78% 0,56%
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SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.

BALANCE PUBLICO (INDIVIDUAL)

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06

ACTIVO

1. Cajay depOsitos €N DanCOS CENLIAIES ......ccoeeiiiiiieiieieeie e 114.615 42.778 87.694
2. Cartera de NEGOCIACION .......coiiiiiiiieieei ettt ettt neeeaes 182.574 95.449 58.781
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .... 0 0 0
4. Activos financieros disponibles parala Vventa ... 15.009 15.218 58.876
5. Inversiones crediticias 17.850.448| 18.188.170f 15.266.702
6. Cartera deinversién avencimiento .. 0 0 0
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas .. 0 0 0
10. Derivados de cobertura 52.051 54.431 69.418
11. Activos no corrientes en venta .. 5.189 3.009 1.936
12, PartiCIPACIONES ....oiiiiiiitieie ettt ettt ettt 3.517.820 3.488.289 3.086.440
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones .. 28.067 28.535 30.108
15. Activo material 83 89 1.160
16. Activo intangible 20.119 21.143 15.830
17. Activos fiscales ..... 117.381 119.591 46.094
18. Periodificaciones 23.658 5.149 4.152
19. Otros activos 284 4.273 555

TOTAL ACTIVO oottt e e et e eeeaeasaiebnes 21.927.298| 22.066.124| 18.727.746
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NEGOCIACION ....cc.coiuiiiiiiiieieeee ettt neeenes 92.474 49.122 38.701
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias ..... 0 0 0
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 0 0 0
4. Pasivos financieros a coste amortizado 17.110.160] 17.676.300f 14.558.814
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas 0 0 0
11. Derivados de cobertura 94.926 78.455 55.254
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta .. 0 0 0
14. Provisiones 60.028 62.393 66.703
15. Pasivos fiscales 154.799 158.310 65.455
16. Periodificaciones 19.514 18.704 19.683
17. OtroSs PasiVos .....cccceeevererieneienienienes 94.309 10.351 28.180
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero .... 0 0 0

TOTAL PASIVO oottt a e teeaaaeaaaeanes 17.626.210] 18.053.635| 14.832.790
2. Ajustes por valoracion 7.757 18.929 -6.541
3. Fondos propios 4.293.331 3.993.560 3.901.497

TOTAL PATRIMONIO NETO ......uuiiiiiiiieiiiiiiiiiieee e e siiiiee e e s eaiiiieeaaaeanenine 4.301.088 4.012.489 3.894.956

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ....cocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiesiee s 21.927.298| 22.066.124| 18.727.746

PRO-MEMORIA

1. Riesgos contingentes 883.477] 914.538]  1.277.030]
2. Compromisos contingentes 20.258.511] 21.617.903] 21.966.908]
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
1. Intereses y rendimientos asimilados ........ccccooieiiiiiiiiiiiiiiiicc e 220.415 691.724 499.296
2. Intereses y cargas asimiladas ............... 185.914 547.826 370.400
3. Rendimiento de instrumentos de capital . . 56.701 674.745 409.908
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ....c.cooviiiiiiiieicicie ettt s 91.202 818.643 538.804
5. COMISIONES PErCIDIUAS ..veiiiiiiiiiiieti et 15.075 56.585 49.189
6. Comisiones pagadas ........c.ccoceververiiiiiininiennenns 9.535 46.016 35.898
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 23.737 20.051 -3.289
9. Diferencias de cambio (Neto) ........cccoceevvvrnennen. . -885 242 34
B) MARGEN ORDINARIO ....ooiiiiiiiiii ettt 119.594 849.505 548.840
12. Otros productos de eXPlotaCion .........cciiiiiiiiiiiici e 1.073 4.182 2.421
13. Gastos de personal ........ccocevvveeiieeiiinnnens 283 921 1.067
14. Otros gastos generales de adminiStraCion .........cccevvveiiiiiiiniiiiiiiic e 5.349 20.173 12.492
15. AMOTtiZaCion .......ccovviiiiiiinicieee e 3.065 9.507 4.826
16. Otras cargas de eXPIOTACION .......ccccviiiiiiiiieie st 345 1.549 581
C) MARGEN DE EXPLOTACION ...ooviviieiieceeceeee et eseseeeeeeiete e sese s st sssssessesssanssensenas 111.625 821.537 532.295
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) .. 2.112 104.734 59.249
18. Dotaciones a provisiones (neto) ........... -893 1.431 2.876
21. Otras ganancias ........ccccoceevreneens 55 885 344.262
22, Otras PEIAITAS ...ceeviiiiiiiiiiie ettt 725 1.713 1.293
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ...ccutiiiiiiiieiieesieeie ettt snee e 109.736 714.544 813.139
23. Impuesto sobre beneficios ........ccccceviiiniiinnne 7.911 21.432 51.576
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales . 0 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ..ottt 101.825 693.112 761.563
25. Resultado de operaciones interrumpidas (NET0) .........ccceeviriririnieieeiee s 0 0
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ..c.vciiiiiiiiieie ettt s snaennes 101.825 693.112 761.563
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 1.576.913 1.383.170 1.667.624
Recursos propios de segunda categoria 1.175.658 1.077.936 1.146.404
Otras deducciones de recursos propios 0 0 0
Recursos propios totales 2.752.571 2.461.106 2.814.028
Coeficiente solvencia (agregado) 7,85% 7,37% 8,63%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 1,81% 3,65% 4,06%
ROE (después de impuestos) 9,49% 17,36% 19,43%
N° OFICINAS 1 1 2
N° EMPLEADOS 12 12 16
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 17.687.146 18.052.776 15.161.732
Riesgo en mora 111.914 90.993 44,949
Cobertura constituida 176.263 180.588 93.664
% Morosidad 0,63% 0,50% 0,30%




UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, E.F.C.. S.A.

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO
1. Cajay depésitos en bancos centrales 30 342 245
2. Cartera de negociacion 1.980.784 294.270 131.171
3. Otros activos financieros a valor razonable con camblos en perdldas y gananuas
4. Activos financieros disponibles parala venta ... 33 33
5. INVErsiones CreditiCias ........ocooiiiiiiiiiiiiecce e 4.479.190 5.575.354 3.768.622
6. Cartera de inversién a vencimiento
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas ..
10. Derivados de cobertura ........
11. Activos no corrientes en venta 21.698 18.205 8.712
12. Participaciones
13. Contratos de seguros vinculados a pensmnes
15. Activo material 3.821 3.745 3.508
16. Activo intangible 430 280 187
17. Activos fiscales .. 987 987 539
18. Periodificaciones 9.608 420 109
19, OLrOS @CHIVOS .eoueitieitieitietie sttt ettt ettt b et e bt e bt e bt e bt e st e e st e esbeaneesbeeabeesbeenbeens 8.389 8.439 5.041
TOTAL ACTIVO ..ttt ste et sttt e sateeesteesasneesanneeasnesannnesasnneesnneasnns 6.504.969 5.902.076 3.918.134
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
1. Cartera de NEGOCIACION .....c.coviviiiiiieieieete et 231.539 238.947 72.491
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias .....
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ....................
4. Pasivos financieros a coste amortizado ............ccocvcviiiiiiiiiiii 5.977.730 5.376.289 3.554.430
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas
11. Derivados de CODertura .......coccvvvveeneesen e
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta ..
14. Provisiones 295 473 480
15. Pasivos fiscales 26.237 21.227 806
16. Periodificaciones 24.932 33.937 43.832
17. Otros pasivos 22.489 21.519 59.627
18. Capital con naturaleza de pasivo flnanuero
TOTAL PASIVO ...ttt st e e e s sineeanneesnneessnneessnneesnnes 6.283.222 5.692.391 3.731.666
PATRIMONIO NETO
2. AJUSTES POF VAIOTACION ..ot -2.355
3. Fondos propios 224.103 209.684 186.468
TOTAL PATRIMONIO NETO 221.748 209.684 186.468
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.504.969 5.902.076 3.918.134
PRO-MEMORIA
1. Riesgos contingentes ...
2. Compromisos contingentes 120.206 122.752 165.024
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
1. Interesesy rendimientos asimilados ..o 97.023 271.716 266.923
2. Interesesy cargas asimiladas ................ 64.896 179.606 115.819
3. Rendimiento de instrumentos de capital . - -
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .............. 32.127 92.109 151.103
5. Comisiones percibidas . 19.851 68.543 73.137
6. Comisiones pagadas ............ccoceeiiiiiieiiiinns 160 1.419 36.973
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 1.870 13.686 1.566
9. Diferencias de cambio (neto) .........cceevvvrrirene - -
B) MARGEN ORDINARIO ..ottt bbb 53.688 172.920 188.833
12. Otros productos de eXPlOtaCiON ......c.cccuiiiiieiiiiiiieee et - -
13. Gastos de personal .........cccoeeeiiiiicnnnnne 10.024 36.253 36.658
14. Otros gastos generales de administracion .. 8.232 29.719 30.653
15. AMOTrtizaCion .......ccccevevivvvicninnieiieeens 558 2.136 1.631
16. Otras cargas de eXPlOtaCiOn .........ccciiiiiiiieiieeeee e s - -
C) MARGEN DE EXPLOTACION ...cvuveieieeeceeteeeeeeeeeee ettt es s ass s enasaesenesessen s 34.874 104.812 119.891
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) .. 12.929 41.207 39.658
18. Dotaciones a provisiones (neto) ............ 178 |- 121 |- 78
21. Otras ganancias ........c.cceeeennene 523 5.858 4.034
22. Otras pérdidas .......cccceeeerveerenennennn. 3.211 537 587
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . 19.080 68.805 83.758
23. Impuesto sobre beneficios ........cccvveviieniens 5.017 20.589 35.751
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales . - -
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ......oooiiiiiiiiiiieiete et 14.418 48.215 48.006
25. Resultado de operaciones interrumpidas (NELO) ........ccuvreeiieriireeiienieeienie e - -
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ...ttt 14.418 48.215 48.006
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 279.043 279.043 235.415
Recursos propios de segunda categoria 125.110 125.110 119.609
Otras deducciones de recursos propios
Recursos propios totales 404.153 404.153 355.024
Coeficiente solvencia (agregado) 9,1% 10% 12%
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,49% 0,48% 0,59%
ROE (después de impuestos) 27,9% 28,4% 38,9%
N° OFICINAS 69 67 63
N° EMPLEADOS 876 855 834
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 3.622 4.680 3.009
Riesgo en mora 257 199 101
Cobertura constituida 111 103 80
% Morosidad 3,95 2,94 1,56




CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depdsitos en bancos centrales . 404955 340816 337646
2. Cartera de negociacion .........cccceeverenienns 168 4839 277
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .... 0 0 0
4. Activos financieros disponibles parala Venta ..o 220544 222835 257500
5. INVErSIONES CrEUITICIAS ..viiiiiiiieiiieiieeie ettt ettt 22717224 22688712 18221758
6. Cartera de inversién a vencimiento 0 0 0
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas .. 0 0 0
10. Derivados de cobertura 5652 9390 6052
11. Activos no corrientes en venta .. 4100 3725 2102
12. Participaciones 73028 77223 82093
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones .. 0 0 0
15. Activo material 352233 348733 293322
16. Activo intangible ... 11263 11070 8605
17. Activos fiscales 113764 113950 83822
18. Periodificaciones 39842 32069 17348
19. Otros activos 19829 44535 47005

TOTAL ACTIVO .ottt sttt e sttt esteaasseeesasneesnseeessnneeannneesnneennes 23962602 23897897 19357530
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Cartera de NeGOCIACION ....cc.cviviiiiiiiiet ettt 10 719 10
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias ..... 0 0 0
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto ...........c........ 0 0 0
4. Pasivos financieros a coste amortizado 21808708 21855345 17580205
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas . 0 0 0
11. Derivados de CODertura .........ccoooerenenencncne s 52417 97338 53342
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0 0 0
14. Provisiones 90269 92816 77658
15. Pasivos fiscales .. 70160 68856 57424
16. Periodificaciones ... 51945 55055 42678
17. Otros pasivos 49689 32104 77518
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero .... 128988 94155 86699

TOTAL PASIVO ...ttt ettt stea e st asnseassnseannseessnneesnneannneen 22252186 22296388 17975534
2. Ajustes por valoracion 26174 23115 22513
3. Fondos propios .... 1684242 1578394 1359483

TOTAL PATRIMONIO NETO ..... 1710416 1601509 1381996

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 23962602 23897897 19357530

PRO-MEMORIA

1. RI@SGOS CONLINGENTES ....ovevieieiceeicee ettt st snan 776073] 883886] 815568
2. COMPrOMISOS CONTINGENEES .......ovoveoeeeeeeeeeeeeeeeeee e ses s eeen 3382734]  3625700] 2982687
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
1. Intereses y rendimientos asimilados ........cccccooieiiiiiiiiiiie e 324058 1035750 702968
2. Intereses y cargas asimiladas ............... 198806 596554 341234
3. Rendimiento de instrumentos de Capital .........cocvviiiiiiiiniii e 0 5400 6545
A) MARGEN DE INTERMEDIACION .......ououiuiuiueieieieeeeceeeeceete e ee st ens s eaennas 125252 444596 368279
5. COMISIONES PEICIDIUAS ..voiiiiiiiieiiiiii et e 28058 99004 89049
6. Comisiones pagadas 2209 10139 9392
8. Resultados de operaciones financieras (NEt0) ........cccoceereeieirieieesie e 2134 5520 9631
9. Diferencias de cambio (NELO) .....ccoeiiiiiiiiiiiie e -189 1187 1938
B) MARGEN ORDINARIO ....ooiitiiiiiit ettt sttt s 153046 540168 459505
12. Otros productos de eXPlotaCion ..o 3237 29668 27476
13. Gastos de personal ........cccceeeveviennenns 52877 174949 157176
14. Otros gastos generales de adminiStracion .........ccocoviiiieiieienene e 21845 82687 73746
15. Amortizacion ............... 8508 32984 35445
16. Otras cargas de explotacion 2480 8350 8982
C) MARGEN DE EXPLOTACION .....ooviiiviieeieieie e et anesaenans 70573 270866 211632
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) . 28950 115742 67183
18. Dotaciones a proviSioNes (NELO) ....ccueiieiiiiiiieiiieii ettt 1673 28244 27884
21. Otras ganancias ........ccceceeevennns 445 18379 11571
22. Otras pérdidas .......ccocoevrvreiiniiinnens 1214 2797 2412
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....ooiiiiiiiiiiieitieirieiteeceit et 39181 142462 125724
23. Impuesto sobre beneficios ........cccccevcviiininins 3334 11030 7956
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales . 2646 10832 10241
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA ....... 33201 120600 107527
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 0
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ......ccoeevvviriiinenen. 33201 120600 107527
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 1.611.896 1.611.896 1.381.654
Recursos propios de segunda categoria 573.631 573.631 555.445
Otras deducciones de recursos propios -36.460 -36.460 -39.320
Recursos propios totales 2.149.067 2.149.067 1.897.779
Coeficiente solvencia (agregado) 11,28% 11,28% 12,51%

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,001637857| 0,006802515( 0,007089582
ROE (después de impuestos) 0,019712725( 0,076406778| 0,079094038
N° OFICINAS 908 915 772
N° EMPLEADOS 4168 4029 3556
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 22.688.658 22.420.195 17.771.851
Riesgo en mora 333.151 245.890 168.714
Cobertura constituida 157.492 132.771 74.870
% Morosidad 1,468% 1,097% 0,949%
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CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE Y PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

BALANCE PUBLICO

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ACTIVO

1. Cajay depdsitos en bancos CENLrales ... 314.300 333.436 279.197
2. Carterade NEQJOCIACION ....ccuiiuiiiiiiiiieii ettt st 186.373 15.284 32.735
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias .... 0 0
4. Activos financieros disponibles paralaventa. 4.832.992 4.820.584 3.042.051
5. Inversiones crediticias ............cceeeuvrrinenne 16.941.906] 16.936.499| 14.487.518
6. Cartera de inversién a vencimiento 0 0
9. Ajustes a activos financieros por macrocoberturas 0 0
10. Derivados de cobertura 30.874 50.166 44.021
11. Activos no corrientes en venta 5.322 3.808 4.457
12. Participaciones ......c..cccecevvevcrennnns 347.533 342.867 249.098
13. Contratos de seguros vinculados a pensiones .. 0 0
15. Activo material 666.710 640.097 491.707
16. Activo intangible . 455 496 525
17. Activos fiscales ... 128.850 125.883 97.631
18. Periodificaciones 37.193 31.348 21.173
19. Otros activos 48.563 7.609 7.327

TOTAL ACTIVO L.ttt sttt st s bbbt eie e e s bt sanannes 23.541.071 23.308.077| 18.757.440
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. Carterade NeJOCIACION ......cccciiiiiiiiiieiiiieeeie ettt 17.778 13.857 12.356
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdias y ganancias ..... 0 0
3. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto .. 0 0
4. Pasivos financieros a coste amortizado 21.842.393| 21.310.431f 16.821.681
10. Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas .... 0 0
11. Derivados de cobertura 46.480 72.210 18.723
12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta .. 0 0
14. Provisiones 40.653 40.929 40.087
15. Pasivos fiscales ... 113.384 202.522 248.607
16. Periodificaciones .... 32.469 41.364 36.646
17. Otros pasivos 67.096 75.753 54.735
18. Capital con naturaleza de pasivo fiNANCIEr0 .........ccevvuiviieiiiiiieiie e 0 0

TOTAL PASIVO ... 22.160.253| 21.757.066 17.232.835

PATRIMONIO NETO

2. Ajustes por valoracion 204340 412.964 509.563
3. Fondos propios ................. 1176478 1.138.047 1.015.042

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.380.818 1.551.011 1.524.605

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO . 23.541.071] 23.308.077| 18.757.440

PRO-MEMORIA

1. Riesgos contingentes 1.245.782] 1.334.295]  1.369.559]
2. Compromisos contingentes ... 3.513.549] 3.603.656]  3.383.904|
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

(Miles de euros redondeados)

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06

1. Intereses y rendimientos asimilados .........ccccooeiiiiiiiiniiiine e 272.449 911.775 634.998
2. Interesesy cargas asimiladas .............. 199.602 642.936 377.236
3. Rendimiento de instrumentos de capital . 31.014 81.506 42.710
A) MARGEN DE INTERMEDIACION ... eeeeeeeeee e ssae s 103.861 350.345 300.472
5. Comisiones percibidas .......... 31.736 101.898 94.901
6. Comisiones pagadas ........c.ccoceereereereesieneennenens . 6.518 25.188 24.602
8. Resultados de operaciones financieras (Net0) ........cccevveeireneriieniieee e 40.043 164.525 120.318
9. Diferencias de cambio (NELO) .......ccociiiiiiiiiiii i 20 150 510
B) MARGEN ORDINARIO ......cccccuvne 169.142 591.730 491.599
12. Otros productos de explotacion 3.012 12.160 11.276
13. Gastos de personal .........cccceceveeenicnnne. . 50.566 184.996 165.238
14. Otros gastos generales de adminiStraCion .......cc.cccocvviieiiieiiie e 23.205 89.081 74.612
15, AMOTTIZACION ..eiiiiiiiiiiiiie bbb 5.293 18.726 16.534
16. Otras cargas de explotacién . 1.328 4,711 4.164
C) MARGEN DE EXPLOTACION .................. 91.762 306.376 242.327
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) 49.656 98.250 55.997
18. Dotaciones a provisiones (neto) .......... -94 833 3.202
21. Otras ganancias ........cc.cccceveeenns 1.046 8.723 8.613
22. Otras pérdidas ........ccocevirirvnieennens . 829 3.689 10.288
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .....ociiiiiiiriesieeiiee et 42.417 212.327 181.453
23. Impuesto sobre beneficios .......cccooeverieienne 3.986 34.322 48.933
24. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales ... 0 0

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA .......... 38.431 178.005 132.520
25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) .. . 0 0 0
F) RESULTADO DEL EJERCICIO ..ottt ettt 38.431 178.005 132.520

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Recursos propios basicos 1.427.393 1.427.393 1.223.780
Recursos propios de segunda categoria 1.210.681 1.210.681 1.211.916
Otras deducciones de recursos propios -13.330 -13.330 -8.709
Recursos propios totales 2.624.744 2.624.744 2.426.987
Coeficiente solvencia (agregado) 11,31 11,31 12,78

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
ROA (después de impuestos) 0,51% 1,00% 1,20%
ROE (después de impuestos) 11,11% 18,54% 15,50%
N° OFICINAS 555 541 502
N° EMPLEADOS 3.130 3.084 2.711
MOROSIDAD INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)
DATOS A NIVEL INDIVIDUAL 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Riesgo crediticio computable 19.881.393 16.641.493 15.955.257
Riesgo en mora 139.425 111.498 54.553
Cobertura constituida 366.741 355.964 272.708
% Morosidad 0,70% 0,67% 0,34%




2.2.3. Naturaleza legal de los activos

Las Cédulas Hipotecarias que constituiran los activos del Fondo estaran documentadas
mediante titulos nominativos emitidos singularmente al amparo de lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y el Real Dectreto 685/1982, seran suscritas inicialmente por la Entidad
Cedente y seran transmitidas al Fondo. El valor nominal, fecha de amortizacion, tipo de
interés ordinario, tipo de interés de demora y fecha de pago de intereses de dichas
Cédulas Hipotecarias se hara constar en las Condiciones Finales de la emisiéon de Bonos
que financie la adquisicion de las Cédulas Hipotecarias por el Fondo, sin pertjuicio de lo
establecido en el apartado 2.2.13 siguiente.

Tanto el cobro del principal como de los intereses de cada Cédula Hipotecaria estaran,
de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
momento consten inscritas a favor del correspondiente Emisor, y no estén afectas a
emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal
de éste y, si existen, por los activos de sustitucion contemplados en el numero 2 del
articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos econdémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a la emision de las Cédulas Hipotecarios.

Todos los tenedores de cédulas hipotecarias de cada Emisor, cualquiera que fuese su
fecha de emisién, tendran la misma prelacion sobre los préstamos y créditos que las
garantizan vy, si existen, sobre los activos de sustitucion y sobre los flujos econdémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.El
derecho de crédito del Fondo, como tenedor de las Cédulas Hipotecarias, frente a los
Emisores, ademas de estar garantizado en la forma descrita en los parrafos anteriores,
llevara aparejada ejecucion para reclamar el pago a los Emisores, siendo el Fondo, como
tenedor de las Cédulas Hipotecarias, acreedor singularmente privilegiado, con la
preferencia seflalada en el numero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos
hipotecarios inscritos a favor de los Emisores, salvo los que sirvan de cobertura a los
bonos hipotecarios, y con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a la presente emision,
en caso de que existan. Los tenedores de bonos hipotecarios tendran prelacion sobre los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito
afectado a dicha emisiéon de bonos hipotecarios.

En caso de concurso de alguno de los Emisores, el Fondo, como titular de las Cédulas
Hipotecarias, gozara del privilegio especial establecido en el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal, respecto al crédito por el principal y los intereses de dichas Cédulas
Hipotecarias, sin perjuicio de lo cual las cantidades debidas por dichos conceptos
deberan atenderse con cargo a la masa, durante la tramitacion del concurso, contra y
hasta el importe de las cantidades ingresadas por el Emisor en concurso procedentes del
conjunto de las hipotecas y, si existen, de los activos de sustitucion que respalden las
Cédulas Hipotecarias y de los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros vinculados a la emision.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el Emisor

concursado sean insuficientes para atender los pagos mencionados, la administracion
concursal debera satisfacerlos mediante la liquidaciéon de los activos de sustitucion
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afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente, debera efectuar operaciones de
financiaciéon para cumplir el mandato de pago al Fondo, como titular de la Cédula
Hipotecaria de que se trate, subrogandose el financiador en la posicion de éste.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el numero 3 del
articulo 155 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el
Emisor concursado se efectuara a prorrata, independientemente de las fechas de
emision de sus titulos. Si un mismo crédito estuviere afecto al pago de cédulas y a una
emision de bonos hipotecarios, se pagara primero a los titulares de los bonos.

2.2.4. Fecha o fechas de vencimiento o expiracion de los activos

LLa fecha de vencimiento de los Activos que se incorporen al Fondo con ocasiéon de las
distintas Emisiones o Ampliaciones se incluira en las Condiciones Finales
correspondientes. Los Activos que se incorporen al Fondo con ocasién de la Emision o
Ampliacién de cada Serie tendran el mismo plazo de vencimiento que los Bonos
correspondientes a dicha Serie, no pudiendo por tanto en ningiin caso su vencimiento
estar mas alla del plazo de sesenta (60) afios desde la fecha de constituciéon del Fondo.

2.2.5. Importe de los activos

El saldo vivo maximo de las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo sera de hasta
CINCUENTA MIL MILLONES DE EUROS (€ 50.000.000.000). En las Condiciones
Finales correspondientes a cada Emision o Ampliacién se sefialara el importe de los
Activos que se ceden al Fondo con motivo de dicha Emisiéon o Ampliacion.

2.2.6. Ratio de saldo vivo de principal sobre el valor de tasacion o el nivel de
sobrecolateralizacion

El capital y los intereses de las Cédulas Hipotecarias estaran especialmente garantizados
por las hipotecas inscritas en cada momento a favor del Emisor que corresponda, y no
estén afectos a la emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del Emisor correspondiente y, si existen, por los activos de
sustitucion y por los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emisiéon. No obstante, de entre la cartera total de préstamos
y créditos hipotecarios de los Emisores (Cartera Hipotecaria Total), inicamente aquellos
préstamos y créditos hipotecarios que cumplen los requisitos de elegibilidad establecidos
en la Ley 2/1981 (incluidas las modificaciones introducidas por la Ley 41/2007, de 7
de diciembre) y el Real Decreto 685/1982 resultan aptos a los efectos de definir los
limites de la emision de las Cédulas Hipotecarias (Cartera Elegible) por el Emisor en
cuestion. La Cartera Elegible tnicamente agrupa determinados préstamos y créditos
hipotecarios de la Cartera Hipotecaria Total. Los Emisores no podran tener cédulas
hipotecarias emitidas y no vencidas por un importe superior al 80% de su Cartera
Elegible, deducido el importe de los afectados a bonos hipotecarios

La informacién sobre Cartera Hipotecaria Total y Cartera Elegible de cada uno de los
Emisores de las Cédulas Hipotecarias de cada Serie se encontrara recogida en las
Condiciones Finales de cada Serie, de acuerdo con el apartado 2.2.2 anterior.
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2.2.7. Método de creacion de los activos

LLa emision de las Cédulas Hipotecarias se realizara por los Emisores de acuerdo con la
legislacion espafiola y mas concretamente al amparo de la Ley 2/1981 y el Real Decreto
685/1982.

De acuerdo con la legislacién espafiola especial aplicable, para la validez de la cesion al
Fondo por parte de la Entidad Cedente de las Cédulas Hipotecarias, sélo se precisara la
declaracion escrita en el propio titulo nominativo o la formalizacién de un documento
constitutivo de cesion (la Escritura de Constituciéon o la Escritura Complementaria,
segun sea el caso), sin que sea necesaria la notificacion a los deudores (los Emisores de
las Cédulas Hipotecarias), si bien éstos se daran por notificados en el momento de firma
del Contrato de Gestion Interna correspondiente.

2.2.8. Indicacion de las declaraciones y garantias relevantes dadas al Fondo en
relacion con los activos

ILa Sociedad Gestora reproduce a continuacién las declaraciones y garantfas que la
Entidad Cedente y los Emisores deberan realizar respecto de si mismos y de las Cédulas
Hipotecarias que se adquieran con motivo de cada sucesiva Emision o Ampliaciéon al
amparo del Programa.

(1) Declaraciones y garantias de la Entidad Cedente

La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta su cesion al Fondo, garantizara a
la Sociedad Gestora, en representacioén del Fondo:

a) que es una sociedad de valores debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

b) que en ningun momento desde su constitucion, se ha encontrado en situacion de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

o) que sus 6rganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la cesion de las Cédulas Hipotecarias al Fondo, de conformidad con sus
estatutos y la legislacion vigente al efecto, para la prestacion de estas declaraciones
y para el valido otorgamiento de la Escritura de Constitucion y la asuncién de la
totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de ella y de los demas
contratos y compromisos complementarios relacionados con el Fondo;

d) que las Cédulas Hipotecarias existen y, con caracter previo a su cesién al Fondo,
es titular pleno de las Cédulas Hipotecarias, que son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicaciéon, sin que exista
impedimento alguno para su cesién al Fondo;

e) que las Cédulas Hipotecarias han sido debidamente emitidas por los Emisores y
debidamente suscritas por la Entidad Cedente;

f) que la cesién de las Cédulas Hipotecarias al Fondo no infringe la legislacion
vigente;
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g)

h)

que no tiene conocimiento de que ningin Emisor de las Cédulas Hipotecarias se
encuentre en situaciéon concursal; y

que dispone de cuentas auditadas de los tres ultimos ejercicios, con opinion
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ultimo
ejercicio, y que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en
el Registro Mercantil de acuerdo con la legislacion vigente.

Las anteriores declaraciones se entenderan formuladas por la Entidad Cedente en la
fecha de constituciéon del Fondo, respecto de los Activos iniciales y los Emisores
iniciales, y en cada una de las sucesivas fechas de incorporaciéon de nuevos Activos al
Fondo, respecto de tales Activos y sus Emisores. Las referencias a la Escritura de
Constituciéon debera entenderse realizadas a la Escritura Complementaria, cuando el
contexto asi lo requiera.

)

Declaraciones y garantias de los Emisores

Cada uno de los Emisores garantizara, respecto de si mismo y de los Activos por ¢l
emitidos e integrados en el Fondo con ocasion de cada Emisiéon o Ampliacion:

a)

b)

5

g

que es una entidad debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para participar en el Mercado
Hipotecario;

que en ningun momento desde su constitucion, se ha encontrado en situacion de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espaiia, a entidades
de crédito, sobre determinaciéon y control de los recursos propios minimos, y
demas normativa aplicable;

que sus 6rganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emisién de cada Cédula Hipotecaria que se integre en el Fondo de
conformidad con sus estatutos y la legislacion vigente al efecto, para la prestacion
de estas declaraciones y para la valida asuncion de la totalidad de las obligaciones
y compromisos derivados de los documentos y contratos firmados en el marco de
la Emisién o Ampliacién correspondiente;

que cada Cédula Hipotecaria ha sido validamente emitida de acuerdo con la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982 y demas normativa aplicable, y cumple todos
los requisitos en ella establecidos;

que ninguna Cédula Hipotecaria esta sujeta a carga o gravamen de ningun tipo y
cada una de ellas es libremente transmisible de conformidad con la legislacién

aplicable, sin que exista impedimento alguno para su cesion al Fondo;

que los datos relativos a cada Cédula Hipotecaria incluidos en este Folleto y en las
correspondientes Condiciones Finales son correctos y completos;
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h) que cada Cédula Hipotecaria estd representada por un unico titulo fisico
nominativo;

) que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
debidas por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a ella;

) que la Cédula Hipotecaria constituye una obligacién de pago valida y vinculante
de pago para cada Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en
la medida en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

k) que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con cada Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria;

) que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de cada Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente;

m)  que dispone de cuentas anuales auditadas de los tres ultimos ejercicios (siempre
que, por lo que se refiere a las del dltimo, estuvieran en la Fecha de Cesion
obligadas a tenerlas auditadas y aprobadas conforme a la legislacion aplicable) y
que las correspondientes al ultimo ejercicio estén depositadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil, de conformidad con la legislacién aplicable, y que el informe
de auditoria relativo al dltimo ejercicio no presenta salvedades que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia.

2.2.9. Sustitucion de los activos titulizados

En el caso excepcional de que con posterioridad a la correspondiente Fecha de Cesion y
no obstante las declaraciones realizadas por los Emisores en el apartado 2.2.8 anterior,
se detectara que alguno de los Activos no se ajustaba en la Fecha de Cesién a dichas
declaraciones o adoleciera de vicios ocultos, la Sociedad Gestora lo notificard a la
Entidad Cedente y al Emisor de la Cédula Hipotecaria correspondiente para que, si
fuera posible, el Emisor remedie tal circunstancia, incluso mediante la sustitucion de la
Cédula Hipotecaria afectada por otra de caracteristicas financieras similares, en el plazo
de diez (10) Dias Habiles desde la referida notificacion. En caso de sustitucion, el
Emisor debera acreditar a la Sociedad Gestora que la Cédula Hipotecaria sustituyente se
ajusta a las declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8 de este Médulo Adicional, y
debera proporcionar la informacién sobre la Cédula Hipotecaria sustituyente que
considere necesaria la Sociedad Gestora, quien comunicara la sustituciéon a la CNMV y a
los titulares de los Bonos de la Serie correspondiente.

Si dicha circunstancia no pudiera ser subsanada en el plazo fijado o no fuera susceptible
de subsanacion, el Emisor debera amortizar anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria
en los términos descritos en el Contrato de Gestion Interna correspondiente, y
resumidos a continuacion.

El Emisor de que se trate debera amortizar anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria
devolviendo al Fondo la cantidad que resulte mayor entre:
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1. el precio de amortizacion a la par de la Cédula Hipotecaria; y

2. el precio de mercado de la Cédula Hipotecaria. A estos efectos, se entendera por
“precio de mercado” de una Cédula Hipotecaria el resultado de multiplicar el
valor nominal de la Cédula Hipotecaria en cuestiéon por la cifra que resulte de
dividir (a) la media aritmética de las cotizaciones de los Bonos de la Serie a la que
estuviese afecta dicha Cédula Hipotecaria ofrecidas por las Entidades de
Contrapartida de conformidad con los términos del correspondiente Contrato de
Aseguramiento (b) el valor nominal de dichos Bonos. Para la determinacién de la
citada media aritmética de las cotizaciones, se tomaran los precios de cotizacion,
expresados en euros, de los referidos Bonos ofrecidos por cada una de las
Entidades de Contrapartida correspondientes a las 11:00 horas del Dia Habil
anterior a aquél en que la Sociedad Gestora hubiera comunicado al Emisor la
existencia del vicio oculto o la incorreccion de la declaracion en cuestion. En caso
de que alguna de las Entidades de Contrapartida no ofreciese una cotizaciéon para
los Bonos, se tendran tnicamente en cuenta a estos efectos los precios ofrecidos
por la(s) restante(s) Entidad(es) de Contrapartida. La amortizacién se llevara a
cabo necesariamente dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la
finalizacion del perfodo de subsanacion de diez (10) Dias Habiles al que se ha
hecho referencia anteriormente.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los intereses devengados sobre las Cédulas
Hipotecarias hasta su fecha de amortizacién, que deberan ser abonados en la fecha de
amortizacion.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a la Amortizacién Anticipada
parcial de los Bonos de la Serie a la que estuviese afecta la Cédula Hipotecaria
amortizada mediante una reduccién de su importe nominal equivalente al valor nominal
de dicha Cédula Hipotecaria amortizada, asi como al pago de los intereses devengados
correspondientes, de conformidad con lo establecido en el apartado 4.9.2 de la Nota de
Valores.

2.2.10. DPolizas de seguros relevantes relativas a los activos titulizados
No aplicable.

2.2.11. Informacién relativa a los deudores en los casos en que los activos
comprendan obligaciones de 5 0 menos deudores que sean personas juridicas, o
si un deudor representa el 20% o mas de los activos o si un deudor supone una
parte sustancial de los activos

En el caso de que los Emisores que se integren en una determinada Serie sean menos de
cinco (5), o de que los Activos emitidos por un determinado Emisor e incorporados a
cualquiera de las Series represente el 20% o mas de los Activos de dicha Serie, en las
Condiciones Finales de dicha Serie se incorporara informacion relativa a dicho Emisor
como si fuera un emisor que preparara un documento de registro para obligaciones y
valores derivados con una denominacién individual por unidad de al menos 50.000
euros, salvo que dicho Emisor tuviese valores ya admitidos a cotizacion en un mercado
regulado o equivalente, en cuyo caso se indicara el nombre, la direccion, el pafs de
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constitucion, la naturaleza de la actividad empresarial y el nombre del mercado en que
estén admitidos sus valores.

2.2.12. Detalle de la relacidn, si es importante para la emision, entre el emisor,
el garante y el deudor

No existen relaciones importantes a efectos de la emisiéon de Bonos entre el Fondo, la
Entidad Cedente, la Sociedad Gestora, los Emisores y demas intervinientes en la
operacion distintas de las recogidas en el apartado 5.2 del Documento de Registro y 3.2
del presente Médulo Adicional a la Nota de Valores.

2.2.13. Si los activos comprenden valores de renta fija, descripcion de las
condiciones principales

El valor nominal, fecha de amortizacién, tipo de interés ordinario, tipo de interés de
demora, fecha de pago de intereses y demads condiciones econdmicas relativas a las
Cédulas Hipotecarias se hard constar en las Condiciones Finales de la emisiéon de Bonos
que financie su adquisicién por el Fondo.

En todo caso, el valor nominal no amortizado las Cédulas Hipotecarias devengara,
desde su Fecha de Desembolso, intereses a un tipo fijo o variable resultante de afiadir
un margen al Tipo de Interés Nominal Fijo o al Tipo de Interés Nominal Variable,
segun sea el caso, de los Bonos de la Serie cuya emision financie la adquisicion de tales
Cédulas Hipotecarias por el Fondo, y podran amortizarse anticipadamente, en los casos
descritos en el apartado 4.9.2 de la Nota de Valores.

A efectos del devengo de intereses ordinarios, la emision de cada Cédula Hipotecaria se
entendera dividida en periodos de devengo de intereses (cada uno de ellos, un “Periodo
de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias”) comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago indicada en el apartado 4.8.2 de la
Nota de Valores, incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas
Hipotecarias la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final, salvo que se
produzca un supuesto de amortizaciéon anticipada (comprendiendo, por tanto, cada
Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias, los mismos dias que el
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos). No se tendra en
cuenta para la determinacion de los Periodos de Devengo de Intereses de la Cédulas
Hipotecarias si la Fecha de Pago inicial o final es o no un Dia Habil.

Los Emisores procederan al pago de las cantidades (de intereses o principal) debidas en
virtud de las Cédulas Hipotecarias con dos (2) Dias Habiles de antelacion a la
correspondiente Fecha de Pago (cada una, una “Fecha de Cobro”).

En caso de que algin Emisor incumpla su obligacién de pago de intereses ordinarios de
la Cédula Hipotecaria por ¢l emitida, y sin perjuicio de que ello pueda dar lugar a la
Amortizaciéon Anticipada de la Cédula Hipotecaria, el referido Emisor debera notificar
a la Sociedad Gestora la fecha en que vaya a realizar el pago de intereses con, al menos,
dos (2) Dias Habiles de antelacion a la fecha del correspondiente ingreso.

Asimismo, las cantidades impagadas en concepto de principal o de intereses ordinarios
de las Cédulas Hipotecarias devengaran, desde la fecha de impago, intereses de demora
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2.3

al tipo de interés de demora que se haga constar en las correspondientes Condiciones
Finales. Dichos intereses de demora de las Cédulas Hipotecarias se calcularan en
funcién de los dias efectivamente transcurridos entre la fecha en que se produzca el
impago y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesorerfa, debiendo liquidarse en esta fecha.

Cualesquiera pagos realizados por los Emisores por cantidades debidas por las Cédulas
Hipotecarias se entenderan realizados, en primer lugar, por los intereses de demora
debidos, en segundo lugar, por los intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en
concepto de amortizacion de principal de las Cédulas Hipotecarias.

2.2.14. Si los activos comprenden valores de renta variable, descripcion de las
condiciones principales

No aplicable.

2.2.15. Si los activos comprenden valores de renta variable que no se negocien
en un mercado regulado o equivalente, en el caso de que representen mas del
diez (10) por ciento de los activos titulizados, descripcion de las condiciones
principales

No aplicable.

2.2.16. Informes de valoracion de la propiedad y los flujos de tesoreria/ingresos
en los casos en que una parte importante de los activos esté asegurada por
bienes inmuebles

El cobro del principal y los intereses de las Cédulas Hipotecarias no estan respaldadas
por unos determinados bienes inmuebles, sino que estan, de acuerdo con el articulo 12
de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por
hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor del Emisor
correspondiente, y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de los mismos y, si existen, por los activos de
sustitucién contemplados en el nimero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los
flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a
cada emision.

Los valores de tasacion de los inmuebles en garantia de los préstamos hipotecarios que
en cada momento figuren en la cartera de un Emisor corresponden a las tasaciones
efectuadas por las entidades tasadoras al efecto de la concesién y formalizacién de
dichos préstamos hipotecarios.

Activos activamente gestionados que respaldan la emision

No aplicable.
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2.4

31

Declaraciéon en caso de que el emisor se proponga emitir nuevos valores
respaldados por los mismos activos y descripcion de como se informara a los
tenedores de esa clase

Las distintas Series de Bonos podran ser objeto de Ampliacion conforme a lo
establecido en el apartado 4.b) de la Nota de Valores.

En todo caso la Ampliacién de una Emision se realizara con cargo a nuevos Activos que
adquiera el Fondo que tengan las mismas caracteristicas que los Activos
correspondientes (excepto en lo que se refiere a su precio de adquisicidén) a la Serie
inicial, y cuyo importe nominal tendran el mismo importe que el de los Bonos
correspondientes a dicha Ampliacion.

ESTRUCTURA Y TESORERIA

Descripcion de la estructura de la operacion, incluyendo, en caso necesario, un
diagrama

(i) Diagrama de la estructura de la operacion

Entidad 1 CH1 —

o |-
- CHs Serie 1 Bonos AAA/Aaa [——

Entidad n CH3 — Serie 1

CHs Serie 2 Bonos AAA/Aaa[——>
Serie 2 Inversores

Entidad Cedente

CHs Serie N Bonos AAA/Aaa

Serie N
_Lineade Sociedad _Agente
liquidez (por Cesio Financiero (por
Serie) Serie)

(ii) Activo y pasivo a lo largo de la vida del Fondo

El Fondo estara integrado, en cuanto a su activo, durante la vida del Fondo y como
consecuencia de su funcionamiento, por:

(a) las Cédulas Hipotecarias de todas las Series que se hayan ido integrando en el
Fondo, cedidas por la Entidad Cedente;
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3.2

3.3

(b) el saldo en cada momento de la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo
en relacion con cada Serie de Bonos emitida; y

(c) los intereses devengados y no pagados de las Cédulas Hipotecarias que integren el
activo del Fondo.

El pasivo del Fondo, por su parte, estara integrado durante la vida del Fondo y como
consecuencia de su funcionamiento, por:

(a) los Bonos de todas las Series que se emitan con cargo al activo del Fondo;

(b) los intereses devengados y no pagados de los Bonos y los correspondientes a las
Lineas de Liquidez;

(c) los importes dispuestos de las Lineas de Liquidez, y

(d) las dotaciones para Gastos Extraordinarios o Gastos de Ejecucion realizadas por
los Emisotes, en su caso.

Descripcion de las entidades que participan en la emision y descripcion de las
funciones que deben ejercer

La descripcion de las partes intervinientes en la operacion, asi como de las funciones
que deben ejercer, se recogen en el apartado 5.2 del Documento de Registro.

La Sociedad Gestora manifiesta que las descripciones resumidas de los contratos que se
firmaran en el contexto de cada Emision o Ampliacion, contenidas en la Nota de
Valores y en el Médulo Adicional, recogen la informaciéon mas sustancial y relevante de
cada uno de ellos, reflejan fielmente su contenido y no se omite informacion que
pudiera afectar al contenido del Folleto.

Descripcion del método y de la fecha de la venta, transferencia, novaciéon o
asignacion de los activos o de cualquier derecho y/u obligacién en los activos al
emisor

a)  Cesion de los Activos

Los Emisores emitiran en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion o de
las Escrituras Complementarias, segun sea el caso, los Activos, que seran suscritos por la
Entidad Cedente.

La Entidad Cedente cedera al Fondo a titulo oneroso los Activos (de los que sera
legitima titular en pleno dominio con caracter previo a dicha cesién), en virtud de la
Escritura de Constitucion o de la Escritura Complementaria, segin sea el caso.

b)  Términos y condiciones de la cesion de los Activos

La cesion de las Cédulas Hipotecarias, segun la Escritura de Constituciéon o Escrituras
Complementarias, segin sea el caso, sera plena e incondicional y por la totalidad del
plazo remanente hasta el vencimiento de éstas, comprendiendo la totalidad de los
derechos, productos y acciones que pudiera tener la Entidad Cedente frente a los
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Emisores y/o terceros, tanto principales, como accesorios y de garantia (reales o
personales), incluyendo los derechos de administracién y defensa legal, ya legitimen para
reclamar el principal, intereses, gastos, costas, penalizaciones o cualquier otro concepto,
y no asumiendo la Entidad Cedente ninguna obligacién de recompra de los Activos.

La Fecha de Cesiéon de las Cédulas Hipotecarias que constituiran los Activos
correspondientes a la segunda y sucesivas Series coincidira necesariamente con la fecha
en que se emita la Serie que financie su adquisicién, que sera en la fecha de
otorgamiento de la Escritura Complementaria correspondiente.

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de Comercio, responde
ante el Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Activos y de la
personalidad con la que efectda la cesién, y asume determinadas condiciones y
cualidades de dichos Activos, pero no responde de la solvencia de los Emisores ni de las
manifestaciones realizadas por ellos, quedando liberada en todo caso de responsabilidad
por impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad derivada de las Cédulas Hipotecarias. Tampoco asumira la Entidad Cedente, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacion, ni otorgara garantias o avales, ni incurrira en pactos de recompra de las
Cédulas Hipotecarias.

c) Precioy Pago

El precio de cesion de las Cédulas Hipotecarias podra ser a la par o por debajo o por
encima de la par, y se indicara en las Condiciones Finales correspondientes a cada una
de las Emisiones o Ampliaciones. El precio de cesion de las Cédulas Hipotecarias sera
inferior en todo caso al precio de emision de los Bonos que se emitan con cargo a ellas,
destinandose la diferencia al pago de los Gastos Ordinarios que tenga que satisfacer la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con ocasion de la Emision o
la Ampliacién.

El pago del precio de las Cédulas Hipotecarias se efectuara en la Fecha de Desembolso
de los Bonos de la Serie correspondiente con cargo al importe neto de la emisién de
dichos Bonos.

La Entidad Cedente, por su parte, efectuara el desembolso del precio de suscripcion de
las Cédulas Hipotecarias a los Emisores en la Fecha de Desembolso de la Emisién
correspondiente, con los fondos procedentes del cobro del precio de la cesion. El precio
pagado por la Entidad Cedente por la suscripcion de las Cédulas Hipotecarias de una
Serie sera igual al precio de cesion de dichas Cédulas Hipotecarias al Fondo.

d) Transmision de la titularidad y propiedad de los Activos

Los Activos seran emitidos nominativamente en la fecha de otorgamiento de la
Escritura Complementaria correspondiente a favor de la Entidad Cedente, que
suscribira los Activos y recibira de los Emisores los titulos fisicos representativos de
éstos, que dichos Emisores le entregaran con anterioridad al otorgamiento de la
Escritura Complementaria.
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3.4

Asimismo, los Activos seran cedidos por la Entidad Cedente en la misma fecha de la
Escritura Complementaria correspondiente, al Fondo, que adquirira los Activos y
recibira de la Entidad Cedente los titulos fisicos representativos de éstos, que ésta le
entregara con ocasion del otorgamiento de la Escritura Complementaria.

La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo, entregara los titulos
fisicos representativos de los Activos al Agente Financiero de la Serie correspondiente
simultaneamente a la firma del Contrato de Servicios Financieros (que tendra lugar en la
Fecha de Cesién), en los términos y con la finalidad descritos en él.

Explicacion del flujo de fondos

3.41. Coémo los flujos de los activos serviran para cumplir las obligaciones del
emisor con los tenedores de los valores

De conformidad con el apartado 2.2.13 del Médulo Adicional, las Fechas de Cobro de
principal e intereses de las Cédulas Hipotecarias tendran una antelaciéon con respecto a

las Fechas de Pago de los Bonos de la Serie correspondiente de al menos dos (2) Dias
Habiles.

El Fondo, en cada Fecha de Pago de cada una de las Series, debera hacer frente a todos
los pagos correspondientes a dicha Serie de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos correspondiente.

3.4.2. Informacion sobre toda mejora de crédito
(i) Linea de Liquidez

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, contratara una linea de
liquidez para cada una de las Series de Bonos que se emitan con cargo al Fondo con el
objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago frente a los titulares
de los Bonos y frente a otros acreedores cuyo crédito sea imputable a la Serie
correspondiente (conjuntamente, las “Lineas de Liquidez”, y cada una de ellas, una
“Linea de Liquidez”).

Las caracteristicas principales de las Lineas de Liquidez son las que a continuacién se
indican:

1. Destino

Se podra disponer de cada Linea de Liquidez para el pago de intereses exclusivamente
de los Bonos de la Serie cubierta por ella y no para el pago de intereses de los Bonos de
otra Serie, con sujecion a los limites y de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en la Linea de Liquidez correspondiente.

Las disposiciones de cada Linea de Liquidez podran utilizarse asimismo para hacer
frente a los Gastos de Ejecucion de la Serie cubierta por la Linea de Liquidez
correspondiente y/o para hacer frente a la dotacién de la Provisién para Gastos
Extraordinarios en el supuesto de que en la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
cubierta por la Linea de Liquidez correspondiente exista alguna Cédula Hipotecaria
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impagada, todo ello con sujecién a los limites y de conformidad con los términos y
condiciones establecidos en la Linea de Liquidez correspondiente.

2. Importe

En relaciéon con cada Linea de Liquidez se calculara un importe maximo disponible (el
“Importe Maximo Disponible”), que se indicara en las Condiciones Finales de la Serie
correspondiente.

En caso de Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie, el
Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez correspondiente a dicha Serie se
reducira proporcionalmente al importe en que se amorticen anticipadamente los Bonos.

Asimismo, en caso de Ampliacion de una Serie de Bonos conforme a lo previsto en el
presente Folleto, el Importe Maximo Disponible se actualizara de acuerdo con lo
establecido en el apartado 8 siguiente.

El saldo disponible de la Linea de Liquidez, en cualquier momento, sera igual a la
diferencia positiva entre el Importe Maximo Disponible y el saldo dispuesto.

No obstante, las cantidades dispuestas y que se reintegren a las Entidades Acreditantes
de acuerdo con el apartado 7 siguiente, volveran a formar parte del importe disponible
de la Linea de Liquidez con el limite del Importe Maximo Disponible en el momento en
que se produzca dicho reintegro.

3. Entidades Acreditantes

Cada una de las Lineas de Liquidez sera concedida por una o varias entidades de crédito
de forma mancomunada (la “Entidad Acreditante” o las “Entidades Acreditantes”).
Las Entidades Acreditantes tendran una calificacién crediticia minima a corto plazo de
P-1 (Moody’s) y por encima de A-2 (Standard & Poor’s). En caso de que la calificacion
crediticia de alguna Entidad Acreditante por alguna de las Entidades de Calificacion
descendiera por debajo del nivel indicado, la Sociedad Gestora y dicha Entidad
Acreditante haran sus mayores esfuerzos para encontrar un sustituto para la Entidad
Acreditante que disponga de la calificacibn minima establecida en las mejores
condiciones financieras posibles, durante un plazo maximo de treinta (30) dias a contar
desde el momento en que tuviera lugar la correspondiente rebaja de calificacion. La
sustitucion de las Entidades Acreditantes sera a costa de la propia Entidad Acreditante
sustituida. La sustitucién no podra producirse en caso de que ello supusiera un impacto
negativo en la calificacién de los Bonos.

St en el plazo maximo de treinta (30) dias desde que se produjera el descenso de la
calificacion crediticia, no se hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad
Acreditante afectada, se producira (en la fecha en que expire dicho plazo, o si no fuera
un Dia Habil, en el Dia Habil siguiente) una disposicién automatica de la totalidad del
porcentaje de participacion correspondiente a dicha Entidad Acreditante en el importe
disponible de la Linea de Liquidez de que se trate, que quedara depositado en la Cuenta
de Tesorerfa de la Serie correspondiente, para su utilizaciéon por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, para las finalidades previstas en el apartado 1 y que
sera remunerada de conformidad con lo dispuesto en el apartado 6. Dicho depésito se
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mantendra en la Cuenta de Tesorerfa correspondiente durante todo el plazo de vigencia
de la Linea de Liquidez correspondiente conforme al apartado 4 siguiente, excepto en
caso de que la Entidad Acreditante recuperase la calificacion crediticia requerida, en
cuyo caso se restaurara la situacion inicial.

4, Plazo

El vencimiento de las Lineas de Liquidez coincidira con la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo.

5. Disposiciones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podra disponer de cada
Linea de Liquidez, mediante comunicaciéon escrita a las Entidades Acreditantes
correspondientes, con sujecion a las condiciones establecidas en la Linea de Liquidez
correspondiente, hasta el dia anterior a la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
cubierta por la Linea de Liquidez, cuando el destino de la disposicion sea el pago de
intereses de los Bonos de dicha Serie, y hasta el dia anterior a la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, para el resto de conceptos.

La solicitud de disposicion debera indicar el importe a disponer, la fecha de disposicion
y su finalidad (que debera ser una de las indicadas en el apartado 1 anterior). La
disposicion se realizara por las Entidades Acreditantes por el porcentaje de participacion
que ostenten en la correspondiente Linea de Liquidez.

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se ingresaran por la Entidades
Acreditantes en la Cuenta de Tesorerfa de la Serie correspondiente.

6. Remuneracion

Las cantidades dispuestas de cada Linea de Liquidez devengaran intereses a favor de las
Entidades Acreditantes, desde la fecha de disposicion hasta la fecha de su reembolso, al
tipo de interés que se especifique en las Condiciones Finales de la Serie correspondiente,
que nunca sera superior al tipo de interés de demora de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a dicha Serie. Sin embargo, si se hubiera producido la disposicion
forzosa de todo o parte del importe disponible de la Linea de Liquidez de que se trate
como consecuencia de un descenso en la calificaciéon crediticia de una Entidad
Acreditante, segun lo previsto en el apartado 3, los intereses sobre dicha disposicion se
devengaran al mismo tipo al que el Agente Financiero correspondiente remunere en
cada momento la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie, salvo que dicha disposicién sea
aplicada a las finalidades previstas en el apartado 1 anterior, en cuyo caso las cantidades
asi aplicadas devengaran intereses al tipo de interés que se especifique en las
Condiciones Finales de la Serie correspondiente. Los intereses de cada Linea de
Liquidez se liquidaran y pagaran en la Fecha de Pago correspondiente a la Serie cubierta
por la Linea de Liquidez siguiente a aquella en la que se dispuso de dicha Linea de
Liquidez, o en aquella otra fecha en la que se recuperen importes procedentes de la
Cédula Hipotecaria de dicha Serie que dio lugar a la disposicién o en concepto de
Gastos de Ejecucion debidos, siempre que hubiera Fondos Disponibles de dicha Serie
para ello de conformidad con el Orden de Prelaciéon de Pagos. Las cantidades no
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pagadas a las Entidades Acreditantes en virtud de lo previsto en este apartado no
devengaran intereses de demora a su favor.

Asimismo, con motivo de cada Emision o Ampliacién, se podra prever que el Fondo
pague a las Entidades Acreditantes, mediante un dnico pago inicial, una comisiéon de
disponibilidad y una comisién de apertura en la Fecha de Desembolso correspondiente,
calculadas conforme a lo establecido en las correspondientes Condiciones Finales, y por
el importe en ellas indicado.

7. Reembolso de cantidades dispuestas

Las cantidades dispuestas bajo cada Linea de Liquidez se reembolsaran a las Entidades
Acreditantes en la Fecha de Pago correspondiente a la Serie cubierta por la Linea de
Liquidez siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez o en aquella
otra fecha en la que se recuperen importes procedentes de la Cédula Hipotecaria de
dicha Serie que dio lugar a la disposicion o en concepto de Gastos de Ejecucion
debidos, siempre que hubiera Fondos Disponibles para ello de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos hasta la Fecha de Vencimiento Legal.

A partir de la Fecha de Vencimiento Final de cada Serie (inclusive), la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, procedera, en todo caso, a la amortizacion de los
saldos dispuestos de la Linea de Liquidez correspondiente aplicando los Fondos
Disponibles (de acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos, e incluyendo a tal efecto
los importes dispuestos de la Linea de Liquidez y depositados en la Cuenta de Tesoreria
de conformidad con lo establecido en el apartado 3 anterior).

8. Ampliaciones

En caso de Ampliaciéon de una Serie de Bonos conforme a lo establecido en el presente
Folleto, la Linea de Liquidez que cubra dicha Serie se novara modificativamente para
actualizar su Importe Maximo Disponible y cualesquiera otras condiciones que resulten
necesarias para obtener la maxima calificaciéon de los nuevos Bonos de la Serie
correspondiente por parte de las Entidades de Calificacion, pudiendo introducirse
nuevas Entidades Acreditantes (pudiendo incluso sustituir a la Entidad Acreditante
inicial) siempre que cumplan con los requisitos que se sefialan en el apartado 3 anterior.

En el caso de que, tras una Ampliacién, coexistan en una misma Linea de Liquidez mas
de una Entidad Acreditante, podra pactarse que las disposiciones con cargo a la Linea de
Liquidez se realicen a una u otra entidad dependiendo de la causa que origine la
necesidad de disposicion.

El Fondo no podra llevar a cabo una Ampliaciéon en el supuesto de que la Linea de
Liquidez que cubra la Serie de Bonos objeto de Ampliacién no pudiera ser novada
modificativamente en los términos a que se ha hecho referencia.

9. Informacién

La Sociedad Gestora suministrara a las Entidades Acreditantes copias de los estados
financieros auditados del Fondo, asi como todas las notificaciones realizadas por la
Sociedad Gestora a los titulares de los Bonos y acreedores del Fondo de conformidad
con lo establecido en el apartado 4 del Modulo Adicional. Asimismo, la Sociedad
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Gestora mantendra accesible para las Entidades Acreditantes, cualquier informacion que
la Sociedad Gestora reciba relativa a los derechos de crédito derivados de las Cédulas
Hipotecarias y cualquier informacion relativa al Fondo, de naturaleza financiera u otra,
razonablemente solicitada por las Entidades de Calificacion.

10.  Reembolso de importes sujetos a retencién, ingreso a cuenta, deduccidn, depédsito
o reserva

Se podra establecer una obligaciéon en virtud de la cual si, debido a un cambio
normativo, algun pago que tenga que ser realizado por el Fondo a la Entidad
Acreditante de acuerdo con la Linea de Liquidez quedara sujeto a cualquier retencion,
ingreso a cuenta, deduccion, depdsito o reserva, el Fondo reembolsara a la Entidad
Acreditante el importe de las retenciones, ingresos a cuenta, deducciones, depositos o
reservas practicados y no devueltos, cuyo pago asumiran los Emisores en virtud de lo
dispuesto en el Contrato de Gestién Interna correspondiente, en el bien entendido de
que ni el Fondo ni la Sociedad Gestora estaran obligados a realizar dicho reembolso a la
Entidad Acreditante si el Fondo no hubiera recibido los importes correspondientes de
los Emisores, los cuales no podran ser aplicados a ningun concepto distinto de su
reembolso a la Entidad Acreditante, no resultandoles de aplicacion, en consecuencia, el
Orden de Prelaciéon de pagos establecido en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional,
todo ello en los términos y sujeto a las condiciones establecidas en la Linea de Liquidez
correspondiente.

(ii) Provision para Gastos Extraordinarios

En el supuesto de que en la Fecha de Vencimiento Final de cualquiera de las Series
exista alguna Cédula Hipotecaria impagada, en dicha fecha se inmovilizarad en la Cuenta
de Tesorerfa de dicha Serie, de conformidad con el Orden de Prelaciéon de Pagos, un
importe para satisfacer los Gastos de Ejecucion de la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s)
impagada(s) de la correspondiente Serie, equivalente a la mayor de las dos cantidades
siguientes: (1) 600.000 euros o (i) 0,6% del valor nominal de la(s) Cédula(s)
Hipotecaria(s) impagada(s), con el limite maximo de la parte del Importe Maximo
Disponible de la Linea de Liquidez que pueda ser utilizado para el pago de Gastos de
Ejecucion de conformidad con el apartado (i) anterior (la “Provision para Gastos
Extraordinarios”).

La Provision para Gastos Extraordinarios se destinara a satisfacer los Gastos de
Ejecucioén a partir de la Fecha de Vencimiento Final de la Serie correspondiente. En la
Fecha de Vencimiento Legal o, si es anterior, en la fecha de liquidacion anticipada del
Fondo, en el supuesto de que existan excedentes no utilizados de la Provisiéon para
Gastos Extraordinarios, éstos podran destinarse a satisfacer cualquier pago de dicha
Serie de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

3.4.3. Detalles de cualquier financiaciéon subordinada

No existe.
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3.4.4. Parametros para la inversion de excedentes temporales de liquidez y
partes responsables de tal inversion

3.4.4.1. Operaciones de reinversiéon temporales

En el Contrato de Servicios Financieros de cada Serie podra preverse que la Sociedad
Gestora, atendiendo a la situacion de los mercados financieros y con la finalidad de
mejorar el rendimiento del Fondo, invierta temporalmente el saldo de la Cuenta de
Tesorerfa correspondiente a cada Serie, siempre que lo haya preavisado al Agente
Financiero con una antelacién minima de tres (3) meses, en activos de renta fija,
denominados en euros, por un importe maximo igual al 20% del principal pendiente de
amortizacion de los Bonos de la Serie correspondiente, a un plazo inferior al que restase
hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha en que se efectie la
inversién con un maximo de noventa (90) dias, y emitidos por emisores que cuenten
con una calificacién al menos igual a P-1 (Moody’s) o A-1 (Standard & Poor’s) (en caso
de que sean activos emitidos a un plazo inferior a treinta (30) dias) o A-1+ (en caso de
que sean activos emitidos a un plazo de entre treinta (30) y noventa (90) dias) que
tengan ponderacién de hasta el 10% a los efectos del computo de recursos propios,
pudiendo darse por tanto, en este supuesto, que la rentabilidad obtenida sea diferente a
la pactada inicialmente en el Contrato de Servicios Financieros. En el caso de que los
activos en los que se materialice la referida inversion temporal sean repos, la
contrapartida de la operacién de repo debera contar con una calificacién crediticia al
menos igual a P-1 (Moody’s) o A-1 (Standard & Poor’s).

3.4.4.2. Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del Fondo, una cuenta de tesoreria
(la “Cuenta de Tesoreria”) para cada Serie en el Agente Financiero de dicha Serie.

La Cuenta de Tesoreria de cada Serie se regulara segin lo dispuesto en el Contrato de
Servicios Financieros correspondiente. En la Cuenta de Tesorerfa de cada Serie se
ingresaran las cantidades que reciba la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los
siguientes conceptos:

(i) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie, que se
recibiran al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de los Bonos de
dicha Serie, de conformidad con el apartado 2.2.13 del Médulo Adicional;

(i) las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias afectas a
dicha Serie, que se recibiran al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de

Vencimiento Final de los Bonos de dicha Serie, de conformidad con el apartado
2.2.13 del Modulo Adicional;

(i)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos
afectos a dicha Serie;

(iv) la disposicion forzosa de todo o parte del importe disponible de la Linea de

Liquidez de la Serie correspondiente, de conformidad con lo establecido en el
apartado 3.4.2.(1).3 del M6dulo Adicional;
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(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente;
(vi) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria;

(vii) todos los fondos procedentes de la emision de los Bonos en la Fecha de
Desembolso; y

(viif) la Provisién para Gastos Extraordinarios, en todo caso a partir de la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente.

Excepcionalmente, quedaran depositados en la Cuenta de Tesoreria los importes
correspondientes a las retenciones fiscales que hayan sido practicadas sobre los pagos
realizados conforme a la legislacién vigente. Estas cantidades permaneceran en la
Cuenta de Tesorerfa hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Publica o, en su caso, de
restitucion a sus titulares.

En cada Fecha de Pago de los Bonos de una Serie, se realizaran desde la Cuenta de
Tesoreria los pagos correspondientes en esa fecha de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos de dicha Serie.

Los saldos de la Cuenta de Tesoreria correspondiente seran remunerados en la forma
que se indique en las Condiciones Finales correspondientes.

3.4.5. Coémo se perciben los pagos relativos a los Activos

De conformidad con lo establecido en el apartado 2.2.13 del Médulo Adicional, si la
fecha de pago de los intereses o, en su caso, del principal de las Cédulas Hipotecarias no
fuese un Dia Habil, el pago correspondiente se llevara a cabo en el Dia Habil
inmediatamente antetiof.

3.4.6. Orden de prelacion de pagos efectuados por el emisor

1.  Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencion relacionadas a continuacién respecto de cada Serie (los “Fondos
Disponibles” de dicha Serie) seran los siguientes:

(a) Las cantidades percibidas por intereses ordinarios y de demora cobrados en
virtud de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie y, en su caso, el
reembolso del principal de las Cédulas Hipotecarias, que habran sido
depositadas en la Cuenta de Tesoreria correspondiente.

(b)  Cualesquiera cantidades recibidas en caso de ejecucion de las Cédulas
Hipotecarias afectas a dicha Serie, asi como el pago de los Gastos de
Ejecuciéon de una Cédula Hipotecaria impagada por parte del Emisor
correspondiente (si bien, en este ultimo caso, esas cantidades deberan
destinarse en primer lugar a Gastos de Ejecucion o a devolucién de los
importes dispuestos de la Linea de Liquidez conforme al apartado 3.4.2.(1)7
anterior, pudiendo el sobrante, si hubiese, destinarse a otros conceptos
conforme al Orden de Prelaciéon de Pagos).
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Las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente (si bien éstas solo
podran destinarse a los conceptos definidos en el apartado 3.4.2.(3).1
anterior).

Los rendimientos obtenidos por la reinversion de las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente.

Ia dotaciéon de los Emisores para Gastos de Ejecucién o para Gastos
Extraordinarios, si bien ésta podra sélo destinarse a uno u otro concepto,
segun sea el caso.

En todo caso, no formara parte de los Fondos Disponibles la cantidad depositada
en la Cuenta de Tesorerfa correspondiente a la disposicion forzosa de todo o parte
del importe disponible de la Linea de Liquidez de la Serie correspondiente, de
conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.(1).3 del Modulo Adicional.

Aplicacién: los Fondos Disponibles de cada Serie, en cada Fecha de Pago de dicha
Serie, se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencion del
Fondo segun el siguiente Orden de Prelaciéon de Pagos y a prorrata del importe
debido entre aquéllas que ocupen el mismo lugar en el referido orden:

1°)

2°)

3°)

4°)

5

6°)

Pago de los Gastos Ordinarios (incluyendo la Comisién de Administracion
de la Sociedad Gestora descrita en el apartado 3.7.1.d) del Modulo
Adicional) y de los Gastos de Ejecuciéon de la Serie correspondiente y en su
caso dotacién de la Provision para Gastos Extraordinarios en la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie.

Pago de Intereses devengados de los Bonos de dicha Serie. En caso de que
los Fondos Disponibles de la Serie fueran insuficientes, el importe

disponible se distribuira entre todos los Bonos a prorrata de los importes
debidos.

Pago de los intereses devengados sobre las cantidades dispuestas de la Linea
de Liquidez correspondiente.

Reembolso de las cantidades dispuestas de la Linea de Liquidez
correspondiente.

Pago de la Amortizaciéon de los Bonos de dicha Serie. Se incluye el pago de
las cantidades, en su caso, adeudadas a los bonistas como consecuencia de la
Amortizaciéon Anticipada parcial de la emisién, que unicamente podran
satisfacerse con cargo a las cantidades recuperadas de la(s) Cédula(s)
Hipotecaria(s) amortizada(s). En caso de que los Fondos Disponibles de la
Serie fueran insuficientes, el importe disponible se distribuira entre todos
los Bonos a prorrata de los importes debidos.

En su caso, devolucién a los Emisores del importe correspondiente a los
Gastos Extraordinarios y Gastos de Ejecucion (en este ultimo caso, en la
Fecha de Vencimiento Final de la Serie de que se trate) que éstos hayan
adelantado al Fondo en relaciéon con los Bonos de dicha Serie.
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7°)  Pago alos Emisores del Excedente Distribuible de dicha Serie.

El Orden de Prelaciéon de Pagos de cada Serie descrito anteriormente debe
entenderse sin perjuicio de las eventuales excepciones que puedan producirse de
conformidad con lo previsto en el apartado 4.9.2 de la Nota de Valores.

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden de Prelacion de Pagos de
cada Serie, se abonaran primero las cantidades vencidas y no pagadas en Fechas
de Pago de dicha Serie anteriores por tal concepto y después las cantidades
debidas en esa Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, los saldos remanentes de la Cuenta de Tesorerfa
coincidiran con el “Excedente Distribuible” (puesto 7° del Orden de Prelacion
de pagos) y sera transferido a los Emisores de las Cédulas Hipotecarias afectas a
dicha Serie.

a)  Gastos del Fondo

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, hara frente a los gastos o
impuestos ordinarios del Fondo (los “Gastos Ordinarios”) con cargo a:

(i)  respecto de los Gastos Ordinarios que tenga que satisfacer la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, con ocasion de las Emisiones o las
Ampliaciones con cargo al Fondo, la diferencia en favor del Fondo entre el precio
que ha de satisfacer a la Entidad Cedente por la cesion de las Cédulas Hipotecarias
y el precio de desembolso de los Bonos a que es acreedor; y

(i)  respecto de los Gastos Ordinarios que tenga que satisfacer la Sociedad Gestora,
en nombre y representaciéon del Fondo, en cada Fecha de Pago, la diferencia en
favor del Fondo entre los intereses que en cada Fecha de Pago ha de satisfacer a
los titulares de los Bonos y los intereses a que es acreedor en virtud de las Cédulas
Hipotecarias afectas a la Serie correspondiente.

A modo meramente enunciativo, tendran la consideracién de Gastos Ordinarios::

- la Comisién de Administracion de la Sociedad Gestora descrita en el apartado
3.7.1.d) del M6dulo Adicional;

- gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion, inscripcion del Fondo en
los registros oficiales de la CNMV, emisiéon de los Bonos y su admision a
negociacion, en su caso, en AIAF;

- anuncios y publicaciones;

- honorarios de los asesores profesionales participantes en el disefio y constitucion
del Fondo;

- gastos de auditoria contable del Fondo;

- gastos derivados de la calificacién a los Bonos y su mantenimiento por las
Entidades de Calificacion; y
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- comisiones y gastos derivados de los contratos de servicios y operaciones
financieras en los que el Fondo sea parte (como las comisiones de disponibilidad y
apertura de las Lineas de Liquidez, la Comisién de Aseguramiento, la comision del
Agente Financiero, y la Comisién de Liquidez).

La Sociedad Gestora imputara los Gastos Ordinarios a la Serie o Series que los hubieran
motivado. En caso de que no fuera posible determinar el importe del Gasto Ordinario
imputable a cada una de las diferentes Series implicadas, el importe total del Gasto
Otrdinario se distribuird entre cada una de ellas proporcionalmente a su saldo nominal
pendiente en el momento de devengo del Gasto Ordinario.

Asimismo, si un determinado Gasto Ordinario no fuera imputable a una o varias Series
determinadas, sino al Fondo o a todas las Series en su conjunto, el importe de dicho
Gasto Ordinario se distribuira entre todas las Series proporcionalmente a su saldo
nominal pendiente en el momento de devengo del Gasto Ordinario.

En caso de que los fondos previstos en los apartados (1) y (i) anteriores no fuesen
suficientes para hacer frente a los Gastos Ordinarios, el importe no cubierto tendra la
consideraciéon de Gasto Extraordinario a efectos de lo previsto en los parrafos
siguientes.

Los gastos extraordinarios derivados de la ejecucion de las Cédulas Hipotecarias (los
“Gastos de Ejecucion”), sin perjuicio de la asuncién por parte de los Emisores cuya
Cédula Hipotecaria haya sido impagada de la obligaciéon de pago de estos gastos, seran
satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en su caso,
con cargo (i) a la Linea de Liquidez correspondiente con sujeciéon a los limites y de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en dicha Linea de Liquidez o
(i) en su caso, a la Provision para Gastos Extraordinarios y en caso de ser insuficiente,
con cargo a una dotacidon extraordinaria que realizaran los Emisores de la Serie
correspondiente, con excepcion del que hubiera emitido la Cédula Hipotecaria en
proceso de ejecucion (a prorrata segun el importe de la Cédula Hipotecaria emitida por
cada uno de ellos), y ello sin pertjuicio del derecho de dichos Emisores a recuperar tales
cantidades en la Fecha de Vencimiento Final de la Serie correspondiente, de
conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos contenido en el Folleto.

La Sociedad Gestora comunicara a los Emisores la aparicién de gastos extraordinarios
distintos de los derivados de la ejecucion de las Cédulas Hipotecarias (los “Gastos
Extraordinarios”) que seran satisfechos por éstos (a prorrata segin el importe de la
Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos) al Fondo en la Cuenta de Tesoreria
de la Serie correspondiente. Los Gastos Extraordinarios de cada Serie que hayan sido
sufragados con cargo a la dotacion que al efecto realicen los Emisores seran
reembolsados a éstos en la siguiente Fecha de Pago de la Serie correspondiente,
conforme al Orden de Prelacion de Pagos de dicha Serie.

b) Contrato de Gestion Interna

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, formalizara junto con
la Entidad Cedente y los Emisores de las Cédulas Hipotecarias afectas a cada Serie de
Bonos, un contrato (el “Contrato de Gestiéon Interna”), realizando los calculos
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3.5

necesarios para la correcta distribuciéon del Excedente Distribuible entre dichos
Emisores.

El Excedente Distribuible resultara pagadero a los Emisores en cada Fecha de Pago. La
distribucion del Excedente Distribuible entre los Emisores se llevara a cabo por la
Sociedad Gestora en proporcion a (i) el valor nominal que la Cédula Hipotecaria emitida
por cada Emisor represente respecto de la totalidad de los Activos afectos a la Serie
correspondiente y (ii) el plazo de tiempo durante el cual la Cédula Hipotecaria emitida
por cada Emisor haya integrado el activo del Fondo, todo ello de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Gestién Interna correspondiente.

En el Contrato de Gestion Interna se regulan asimismo otras materias, como los
supuestos de amortizacioén anticipada de las Cédulas Hipotecarias con caracter parcial, la
asuncion por parte de los Emisores de la obligacion de pago de los Gastos de Ejecucion
de las Cédulas Hipotecarias que impaguen, las dotaciones a realizar por los Emisores
destinadas a satisfacer Gastos Extraordinarios y Gastos de Ejecucion, conforme al
apartado a) anterior, o los derechos de informaciéon de los titulares de las Cédulas
Hipotecarias.

De conformidad con el Contrato de Gestion Interna, cada uno de los Emisores se
compromete a poner a disposicion del legitimo titular de la Cédula Hipotecaria emitida
por cada uno de ellos la informaciéon sobre el propio Emisor y sobre la Cédula
Hipotecaria que dicho titular pueda razonablemente solicitar.

Asimismo, conforme al Contrato de Gestion Interna, en el supuesto de que en el futuro
se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o retencion sobre los pagos
debidos al Fondo derivados de Cédulas Hipotecarias, éstos correrian por cuenta de los
Emisores (en el bien entendido que el Fondo recibira la cantidad que hubiera recibido
en caso de no existir impuesto, directo o indirecto, tasa o retencioén), debiendo ser
dichas cantidades devueltas a los Emisores en el supuesto de que el Fondo las
recuperara.

3.477. Otros acuerdos de los que dependen los pagos de intereses y del
principal a los inversores

No aplicable.

Nombre, direccién y actividades econémicas significativas del originador de los
activos titulizados

La Entidad Cedente de los Activos es SANTANDER INVESTMENT BOLSA,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con domicilio en Boadilla del Monte

(Madrid).

La informacién financiera que se muestra a continuacién, se corresponde con la
informacién de los estados financieros requeridos por la normativa de la CNMV. Los
datos a 31 de diciembre de 2006 y 2007 han sido auditados.
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BALANCE PUBLICO

ENTIDAD: SANTANDER INVESTMENT BOLSA, S.V., S.A.
miles de €

ACTIVO

1. INMOVIlIZAAO oo
1.1. Inmovilizado material
1.2. Activos inmateriales y ficticios .

2. Cartera de aCCiones PErMANENTE ......cccuiiiiiieiieiieeie ittt e st e e e sneeenens
2.1. Cartera de aCCioNeS PEIMANENTE .......coueeiiriieriieitieiie ettt eeee ettt bt et en s
2.2. Menos provisiones por valoracion ....

3. Inversiones dudosas, morosas o en litigio .
3.1. Inversiones dudosas, Morosas 0 €N Htigio ......ccccviiiiieiiiieiieiie e

3.2. Menos provisiones Por iNSOIVENCIAS ........ccuiiiiiiiiiiieei et
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro .
5. Cuentas diversas
5.1. Cuentas de periodificacion y compensadoras de pasivos ........c.ccoeeeerieieeieneinencennne

5.2. Otras cuentas

6. Crédito a particulares
7. Cartera de negociacion

7.1. ACCIONES Y PArtICIPACIONES ....oveiiiiiieiie ettt

7.3. Menos provisiones por valoracion .
8. Intermediarios financieros. Inversiones directas .
9. TESOTEITA .. bbbt

PASIVO

L. FONAOS PrOPIOS oeiuiiuiiiiiiitit ettt ettt ettt ettt h b e st bttt b st es e e sttt et e bt ene st e
1.1, CAPItal SOCIAI .ot
1.2. Reservas aCumuladas .........cccciiiiiiiiiiiii i

1.3. Acciones propias .
1.4. Accionistas
R U] = o (o [T =T 1= o o3 o O P U R SO PR SR PRPRROP
Financiacion subordinada ..o

Otros empréstitos
Financiacion directa de intermediarios financieros ...
Financiaciones de laclientela ..o

N o oM wD

Cuentas diversas

7.1. Fondos especiales ..
7.2. Cuentas de periodificacién y compensadoras de activos
7.3, OLraS CUBNTAS ...ouviueiiiiiiiiiiciieic sttt b bbb

TOTAL PASIVO ...... T e

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedidas
Valores propios cedidos en préstamo
Compromisos de compra-venta de valores @ Plazo .........cccocevieeriiieineneseicineeseeeee e
Compromisos por asegramiento de €MISIONES .......c.cccveriieririrereenreeie e

SN S

Otras cuentas de riesgo y compromiso
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Depdsitos de titulos ....
Carteras gestionadas ..
Plusvalias de cartera no materializadas .............ccccouiuciiiniiiiiiiiic s

EaRE S

Oftras CUENtas A& OFAEN .......c.cciiuiiiiiiiiiiii s
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN ..........cccoceveuinnne T —

31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
Importe Importe Importe

62 66 104
59 62 96
3 4 8
4.400 4.400 6.243
4.400 4.400 6.243
0 0 0
15 13 3
19 14 4
-4 -1 -1
0 0 0
36.314 70.544 12.521
5.226 39.459 5.196
31.088 31.085 7.325
389 397 914
283.642 278.581 289.044
8.331 9.842 157.677
275.744 268.739 131.483
-433 0 -116
55.541 125.279 38.490
0 0 0
380.363 479.280 347.319
125.433 43.524 55.594
24.882 24.882 24.882
100.551 18.642 30.712
0 0 0
0 0 0
23.234 86.909 62.930
0 0 0
0 0 0
28.986 56.919 32.301
214 165 61
202.496 291.763 196.433
10.635 10.863 11.165
8.882 58.137 14.680
182.979 222.763 170.588
380.363 479.280 347.319
80.520 63.649 13.721
0 0 1.620
0 0 0
0 0 0
3 3 242.261
80.523 63.652 257.602
67.718 99.765 217.733
0 0 0
189 0 256
400.400 390.462 281.700
468.307 490.227 499.689
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

ENTIDAD: SANTANDER INVESTMENT BOLSA, S.V., S.A. 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
miles de €
DEBE Importe Importe Importe
1. INtereses de 10S PASIVOS ..c.cciiiiiiiiiiiiieiiet et 109 526 328
2. Pérdidas en cartera de negociacién y productos derivados 4.513 164.888 149.616
2.1. Por ventas y amortizaciones ... 2.093 28.811 19.350
2.2. Provisiones por minusvalias .. 2.224 11.306 15.222
2.3. En operaciones de futuros financieros y opciones .........c.ccccecvverveieievienenennens 196 124.771 115.044
2.4. Otras 0 0 0
3. Corretajes y comisiones satisfechos 6.413 26.444 16.923
4. Gastos de eXPlotaCion ..ot 8.571 33.573 30.012
4.1, D8 PEISONAI vttt s 4.559 17.989 16.803
4.2. Generales, contribuciones e impuestos y amortizaciones del inmovilizado ....... 4.012 15.584 13.209
5. Otras dOTACIONES .......cciiiiiiiiiiiiii s -62 3.419 -676
6. Otras PErdidas ........ccecuiiiiiiiiiiiiiiei e 23 916 521
7. Impuesto SoObre BenefiCios ... 0 39.991 29.275
8. Saldo acreedor o beneficio neto 23.234 86.909 62.930
TOTAL DEBE ...................... 42.801 356.666 288.929
HABER
1. Intereses y dividendos de inversiones ... 5.298 15.903 15.726
2. Beneficios en cartera de negociacién y productos derivados 4.711 162.424 147.443
2.1. POr ventas Y @amMOrtiZaCiONES .........cceiuiriiiiiiiiiiiiee ettt 2.713 36.656 49.882
2.2. Recuperacion y aplicacién de provisiones 1.791 11.422 15.126
2.3. En operacines de futuros financieros y opciones 207 114.346 82.435
2.4. Otros 0 0 0
3. Comisiones percibidas ............cccoviiiiiiiiiii e 32.700 142.800 124.911
3.1. Tramitacion y ejecucion de érdenes 25.363 119.917 95.489
3.2. Aseguramiento y colocacion de emisiones . 7.220 20.136 28.787
3.3. Gestion de carteras 0 0 0
3.4. Otras 117 2.613 635
4. Otras ganancias 92 32.926 849
5. Saldo deudor o quebranto neto 0 0 0
TOTAL HABER ..ot 42.801 356.666 288.929
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RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

ENTIDAD: SANTANDER INVESTMENT BOLSA, S.V., S.A. 31-mar-08 31-dic-07 31-dic-06
miles de €
RECURSOS PROPIOS BASICOS: Importe Importe Importe
Capital social excluidas acciones sin voto .... 24.882 24.882 24.882
Reservas efectivas y espresas y remanentes . 93.642 93.642 86.712
Resultados del ejercicio corriente y precedentes aplicables . 0 0 0
Fondos afectos al conjunto de riesgos de la entidad ............cccceviiiiiiiiiniiciccce e 1.050 1.050 1.050
Resultados negativos de ejercicios anteriores . 0 0 0
Resultados negativos del ejercicio corriente .... 0 0 0
Activos inmateriales y fICtiCIOS .......ciiiiiiiiiiiiii 3 4 8
Valores computables como recursos propios en poder de laentidad ............ccccveeveneienns 0 0 0
Valores de la sociedad poseidos por sociedades no consolidables 0 0 0
Financiaciones a terceros parala compra de acciones de la propia sociedad 0 0 0
TOTAL RECURSOS PROPIOS ...t 119.571 119.570 112.636
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA:
Reserva de regularizacion, revalorizacién o actuacion 0 0 0
Acciones sin voto .... 0 0 0
Financiaciones subordinadas (requisitos del art. 22.3 del Real Decreto 1343/1992) . 0 0 0
Financiaciones de duracion indeterminada ...........cccooeiiiiiiiiiiiiii s 0 0 0
TOTAL RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA . 0 0 0
RECURSOS PROPIOS DE TERCERA CATEGORIA:
Financiaciones subordinadas (def. alternativa art. 41.2 del Real Decreto 1343/1992) 0 0 0
Activos iliquidos (Norma 3.2 Circular 6/1992) ... 0 0 0
TOTAL RECURSOS PROPIOS DE TERCERA CATEGORIA ... 0 0 0
OTRAS DEDUCCIONES DE RECURSOS PROPIOS:
Participaciones en entidades financieras no grupo > 10% capital de la participada ............... 0 0 0
Valores computables emitidos por participadas y adquiridos por la sociedad ...................... 0 0 0
Partic. y financ. subordinadas en financieras (no grupo) que sumadas > 10% R.P. 0 0 0
Déficit en provisiones o fondos especificos de dotacion obligatoria 0 0 0
Exceso de participaciones en entidades de caracter no financiero ............cccococeveeeviiciiennns 0 0 0
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES (A) ...ccoviiiiiiiiieiciieeeeeceeeeen 119.571 119.570 112.636
RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES (El mayor entre C, GH Y | =B) ...ccooiiiiiiiiiieiiceeeeee s 8.745 8.745 7.545
Dos tercers partes del capital social minimo (C) . 1.333 1.333 1.333
Nivel de riesgos asumidos (D + E + F = G) 3.258 4.315 4.246
Cartera de valores de negocicion (D) . 970 1.181 3.196
(O =Te o T (= PP PP PSPPI 2.288 3.134 1.050
Tipo de cambio (F) 0 0 0
Exigencias de base (25% gastos de estructura) (H) ... 8.745 8.745 7.545
Carteras gestionadas (5% volumen carteras gestionadas) (1) 0 0 0
SUPERAVIT O DEFICIT DE RECURSOS PROPIOS (A-B) ..o 110.826 110.825 105.091
|PROMEMORIA |
A) ACTIVOS ILIQUIDOS:
1. CARTERA DE ACCIONES PERMANENTES Y PARTICIPACIONES EN ENTIDADES FINANCIERAS .. 4.400 4.400 6.243
2. INMOVILIZADO MATERIAL ...ttt sttt ene s 59 62 96
3. INVERSIONES DUDOSAS, MOROSAS O EN LITIGIO .....cooiiiiiiiiiiiiiiiciic e 19 14 4
4. CUENTAS COMPENSADAS DE PASIVOS ...ttt st 0 0 0
5. RESTO DE ACTIVOS NO REEMBOLSABLES EN UN PERIODO INFERIOR A 90 DIAS . 0 0 0
TOTAL ACTIVOS ILIQUIDOS 4.478 4.476 6.343
B) TOTAL CARTERA DE NEGOCIACION EN VALOR ABSOLUTO .....ouvviiiiiiecieeeieee e 355.470 518.054 615.063
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3.6

3.7

Rendimiento y/o el reembolso de los valores relacionados con otros que no son
activos del emisor

No aplicable.
Administrador, agente de calculo o equivalente

3.71.  Gestion, administracion y representacion del Fondo y de los titulares de
los valores

a) Obligaciones generales de la Sociedad Gestora

La administracion y representacion legal del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora,
cuyo nombre, direcciéon y actividades significativas se detallan en el Documento de
Registro en los términos previstos en el Real Decreto 926/1998 y demas normativa
aplicable.

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos y de los
restantes acreedores ordinarios del Fondo. En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
velar en todo momento por los intereses de los titulares de los Bonos, supeditando sus
actuaciones a la defensa de éstos y ateniéndose a las disposiciones que se establezcan
reglamentariamente al efecto.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el cumplimiento de su funcién de
administracién y representacion legal del Fondo son, con cariacter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la Escritura de Constitucion
y el presente Folleto, las siguientes:

(i)  abrira en nombre del Fondo la Cuenta de Tesorerfa para cada una de las Series
con el Agente Financiero de cada Serie, y procederd en la forma descrita en el
presente Folleto en caso de que el Agente Financiero de cualquier Serie tuviera
asignada en cualquier momento una calificaciéon crediticia inferior a la P-1
(Moody’s) o A-1 (Standard&Poor’s);

(i)  ejercera los derechos inherentes a la titularidad de los Activos del Fondo vy, en
general, realizard todos los actos de administracion y disposiciéon que sean
necesarios para el correcto desempefio de la administraciéon y la representacion
legal del Fondo;

(i) llevard a cabo la administracion financiera de los Activos con diligencia y rigor, en
provecho de los titulares de los Bonos

(iv) comprobara que el importe de los ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las
condiciones de los Activos y de los distintos contratos;

(v)  para permitir la operativa del Fondo en los términos previstos en el Folleto y en la
normativa vigente en cada momento, suscribirda cuantos contratos se prevean,
prorrogara o modificara los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
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(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

(%)

(xi)
(xi)

(xii)

(xiv)

(xv)

sustituira a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en virtud de éstos e,
incluso, caso de ser necesario, celebrara contratos adicionales, todo ello sujeto a la
legislacion vigente en cada momento, a la autorizacién previa, caso de ser
necesaria, de la CNMV u organismo administrativo competente y a su notificacion
a las Entidades de Calificacion, y siempre que tales actuaciones no resulten en una
bajada de la calificacién ni perjudiquen los intereses de los tenedores de los Bonos
de ninguna Serie;

designara y sustituira, en su caso, al auditor de cuentas que lleve a cabo la auditoria
de las cuentas anuales del Fondo;

llevara la contabilidad del Fondo con la debida separaciéon de la propia de la
Sociedad Gestora, efectuara la rendiciéon de cuentas y cumplira con las
obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al
Fondo (a través de, en su caso, el Agente Financiero de cada Serie);

facilitara a los titulares de los Bonos de todas las Series emitidos con cargo al
Fondo, a la CNMYV vy a las Entidades de Calificacién, cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacién vigente y, en especial, las contempladas en el
presente Folleto;

adoptara las decisiones oportunas en relaciéon con la liquidacién del Fondo o de
cualquiera de sus Series, de acuerdo con lo previsto en el presente Folleto;

no llevara a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la calificacién de los Bonos
y procurard la adopciéon de aquellas medidas que estén razonablemente a su
alcance para que la calificacién de los Bonos de ninguna Serie no se vea afectada
negativamente en ningin momento;

gestionara el Fondo de forma que su valor patrimonial sea siempre nulo.

adoptara las medidas oportunas para que se ingresen en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que reciba de los Emisores en concepto de intereses, principal y por
cualquier otro concepto de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie que, de
acuerdo con el apartado 2.2.13 del Médulo Adicional, se recibiran al menos dos
(2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de la Serie en cuestion;

solicitara disposiciones bajo la Linea de Liquidez, en su caso, ingresandolas en la
correspondiente Cuenta de Tesorerfa;

velara para que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria de cada Serie
produzcan la rentabilidad establecida en el correspondiente Contrato de Servicios
Financieros. No obstante, atendiendo a la situacién de los mercados financieros y
con la finalidad de mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir
temporalmente los saldos de la Cuenta de Tesoreria de cualquier Serie, tal y como
se indica en el apartado 3.4.4.1 del Médulo Adicional;

destinara los Fondos Disponibles de cada Serie al cumplimiento de las

obligaciones de pago del Fondo, en los términos previstos en el presente Folleto y
en el Orden de Prelacién de Pagos de dicha Serie;
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(xvi) calculara el Tipo de Interés Nominal Variable aplicable a las Series a tipo variable,
en cada fecha de fijacion del Tipo de Interés Nominal Variable.

La Sociedad Gestora desempenara su actividad con la diligencia que le resulta exigible de
acuerdo con el Real Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo los
intereses de los tenedores de los Bonos y de los restantes acreedores del Fondo como si
de intereses propios se tratara, extremando los niveles de diligencia, informaciéon y
defensa de los intereses de aquellos y evitando situaciones que supongan conflictos de
interés, dando prioridad a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los de los
restantes acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La Sociedad Gestora sera
responsable frente a los tenedores de los Bonos y restantes acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause por el incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo,
sera responsable en el orden sancionador que le resulte de aplicaciéon conforme a lo
dispuesto en la Ley 19/1992.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios, incluyendo sistemas
informaticos adecuados, para llevar a cabo las funciones de administracién del Fondo
que le atribuye el Real Decteto 926/1998.

La Sociedad Gestora tiene establecido un Reglamento Interno de Conducta, que ha sido
comunicado a la CNMV.

La Sociedad Gestora podra actuar como Sociedad Gestora del Fondo, asi como de
cualquier otro fondo de titulizacién, sin que la gestiéon simultanea de éstos constituya en
modo alguno una vulneracién de sus obligaciones de diligencia como Sociedad Gestora
del Fondo u otros fondos de titulizacion.

b)  Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios de caracter
administrativo que ha de realizar en su funcién de administracion y representacion legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en este Folleto y en la Escritura de
Constitucion del Fondo, siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accién de demanda de responsabilidad contra el Fondo. En cualquier
caso, la subcontrataciéon o delegacion de cualquier servicio (i) no podra suponer ningun
coste o gasto adicional para el Fondo, (i) habra de ser legalmente posible, (iii) no dara
lugar a una revision a la baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMYV, contando, caso de ser legalmente necesario, con su autorizacion
previa. No obstante cualquier subcontrataciéon o delegacién, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada mediante tal subcontrato o delegaciéon de ninguna de las
responsabilidades asumidas en el presente Folleto o que legalmente le fueren atribuibles
o exigibles.

c) Renunciay sustitucion de la Sociedad Gestora
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracién y representacion del Fondo de
conformidad con las disposiciones que se establezcan reglamentariamente al efecto. Asf,

de acuerdo con lo previsto en los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998, la
sustitucion de la Sociedad Gestora se realizara por el siguiente procedimiento:
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(i)

(iii)

(iv)

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funciéon cuando asf lo estime pertinente
y solicitar voluntariamente su sustitucién, mediante escrito dirigido a la CNMV en
el que hara constar la designacién de la sociedad gestora sustituta. A tal escrito se
acompafiara el de la nueva sociedad gestora debidamente autorizada e inscrita
como tal en los registros especiales de la CNMV, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcién e interese la correspondiente autorizacion. La
renuncia de la Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva sociedad como
sociedad gestora del Fondo deberan ser aprobados por la CNMV. En ningun caso
podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
hayan sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién al Fondo. Tampoco podra la
Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si por razén de la referida sustitucion,
la calificacion otorgada a cualquiera de las Series de Bonos emitidos con cargo al
Fondo disminuyese. Todos los gastos que se generen como consecuencia de dicha
sustituciéon seran soportados por la propia Sociedad Gestora, no pudiendo ser
imputados, en ningun caso, al Fondo.

En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora cualquiera de las causas de
disolucién previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley de Sociedades
Anoénimas, se procedera a la sustituciéon de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicara por la Sociedad Gestora a la CNMV.
En este supuesto, la Sociedad Gestora estara obligada al cumplimiento de lo
previsto en el apartado (i) precedente con anterioridad a su disolucion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso, o fuera
revocada su autorizacion, debera proceder a nombrar una sociedad gestora que la
sustituya. La sustitucion tendra que hacerse efectiva antes que transcurran cuatro
(4) meses desde la fecha en que se produjo el evento determinante de la
sustitucion. Si habiendo transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion, la Sociedad Gestora no hubiera designado
una nueva sociedad gestora, se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo y a
la amortizaciéon de los Bonos, para lo que deberan realizarse las actuaciones
previstas en el apartado 4.4.3.2 del Documento de Registro.

La sustitucion de la Sociedad Gestora y el nombramiento de la nueva sociedad,
aprobada por la CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, debera ser comunicada a las Entidades de Calificaciéon y se publicara,
en el plazo de quince (15) dias, mediante un anuncio de dos diarios de difusion
nacional y en el boletin de AIAF.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos publicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con
el régimen previsto en los parrafos anteriores de este apartado. La sociedad gestora
sustituta debera quedar subrogada en los derechos y obligaciones que, en relacién con el
presente Médulo Adicional a la Nota de Valores, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la nueva sociedad gestora cuantos
documentos y registros contables e informaticos relativos al Fondo obren en su poder.

d)

Remuneracion
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En contraprestacion por estas funciones, el Fondo satisfara a la Sociedad Gestora en
cada Fecha Pago, en relaciéon a cada una de las Series, una comisiéon de administracion
(la “Comision de Administracion”), igual a 0,5 puntos basicos (0,005%) sobre el
importe del principal no amortizado de las Cédulas Hipotecarias afectas a la Serie de que
se trate en dicha Fecha de Pago.

En el caso de que tenga lugar la sustitucion de SANTANDER DE TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A. por otra sociedad gestora de fondos de titulizacién como Sociedad
Gestora del Fondo entre dos Fechas de Pago, SANTANDER DE TITULIZACION,
S.G.F.T. S.A. debera recibir de la nueva sociedad gestora, cuando ésta perciba en la
Fecha de Pago correspondiente del Fondo la Comisién de Administracion, el importe
proporcional de ésta que corresponda a SANTANDER DE TITULIZACION,
S.G.F.T, S.A.

3.7.2. Administracion y custodia de los activos titulizados

LLa Sociedad Gestora administrara y gestionara el cobro de los Activos cedidos al Fondo,
llevando asimismo la administraciéon financiera del Fondo (“Funciones de Gestion”)
con la misma diligencia que si de activos propios se tratara, respondiendo ante e
indemnizando al Fondo por cualquier perjuicio dafio, pérdida o gasto que pudiera
derivarse para éste por razéon del incumplimiento de las Funciones de Gestién o por la
actuacion dolosa o negligente en el desempenio de éstas por parte de la Sociedad
Gestora. No obstante, la Sociedad Gestora no asume de ninguna forma responsabilidad
en garantizar directa o indirectamente, el buen fin de la operacion.

El Fondo recibira cuantas cantidades sean satisfechas por los Emisores por razén de las
Cédulas Hipotecarias, tanto por principal, intereses o cualquier otro concepto aplicable y
adoptara las medidas que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de
Tesoreria de la Serie correspondiente.

ILa Sociedad Gestora no anticipara, en ningin caso, cantidad alguna que no haya
recibido previamente de los Emisores en concepto de principal, intereses, prepago u
otros, detivados de los Activos.

La comision que recibe la Sociedad Gestora por las Funciones de Gestién se encuentra
incluida dentro de la Comisién de Administracién que percibe de acuerdo con lo
establecido en el apartado 3.7.1.d) del Médulo Adicional.

La Sociedad Gestora estara facultada para delegar la realizacion de todas o alguna de las
Funciones de Gestion de caracter administrativo (si bien en ningin caso estara facultada
para delegar la realizacion de Funciones de Gestion principales), sujeto a las condiciones
y con los efectos descritos en el apartado 3.7.1.b) anterior.

La Sociedad Gestora ejercera las Funciones de Gestion hasta que (i) hayan sido
amortizadas la totalidad de las Cédulas Hipotecarias, (i) se extingan todas las
obligaciones por ella asumidas en relacion con las Cédulas Hipotecarias y (iii) en todo
caso, hasta que concluya la liquidacién del Fondo, una vez extinguido éste.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros, el Agente Financiero de cada Serie
actuara como depositario de los titulos fisicos en que se instrumentan las Cédulas
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3.8

Hipotecarias afectas a dicha Serie de conformidad con lo establecido en el apartado 5.2
de la Nota de Valores.

3.7.3. Acciones en caso de impago de las Cédulas Hipotecarias
a) Acciones del Fondo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accion ejecutiva contra los
Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipotecarias
por ellos emitidas, que debera ejercitarse por los tramites del procedimiento ejecutivo de
los articulo 517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a través de la sociedad Gestora, dispondra de
accion declarativa contra los Emisores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de las Cédulas Hipotecarias, que debera ejercitarse por los tramites del juicio
declarativo ordinario que corresponda segun la cuantia de la reclamacion.

El Fondo, ademas, podra reclamar de los Emisores y de la Entidad Cedente los dafios y

perjuicios derivados de la incorreccion o inexactitud de las declaraciones a las que se
refiere el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional.

b) Acciones de la Entidad Cedente

La Entidad Cedente podra reclamar de los Emisores de las Cédulas Hipotecarias por ella
suscritas y cedidas al Fondo, los dafios y perjuicios derivados del incumplimiento por
dichos Emisores de sus obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipotecarias, o en
caso de que las Cédulas Hipotecarias adolecieran de vicios ocultos o de incorreccion o
inexactitud de las declaraciones a que se refiere el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional,
y el defecto de que se trate no fuera subsanado en los términos previstos en el apartado
2.2.9 del Médulo Adicional, asi como por cualquier razén imputable a los Emisores o a
las Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas y suscritas por la Entidad Cedente.

c)  Acciones de los titulares de los Bonos y otros acreedores

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendran
accion directa contra el Emisor que haya incumplido sus obligaciones de pago ni contra
la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular
del Activo, quien ostentara dicha accion.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendran
accion contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus obligaciones y
funciones legales o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de Constitucion o las
Escrituras Complementarias, en el presente Folleto y en la normativa vigente aplicable.
Dichas acciones deberan resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda.

Nombre y direcciéon y una breve descripcion de cualquier contrapartida por
operaciones de permuta, de crédito, de liquidez o de cuentas

El nombre y la direccién de las Entidades Acreditantes que participen en cada una de las
Lineas de Liquidez con motivo de cada una de las sucesivas Emisiones, se especificaran
en las Condiciones Finales de la Serie correspondiente.
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4.1

4.2

El nombre y la direcciéon del Agente Financiero de cada Serie, que celebrara con la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, el oportuno Contrato de
Servicios Financieros que se describe en el apartado 5.2 de la Nota de Valores, se
especificaran en las Condiciones Finales de la Serie correspondiente.

INFORMACION POST EMISION

Obligaciones y plazos previstos para la formulacion, verificaciéon y aprobacion de
cuentas anuales e informe de gestion del Fondo

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas anuales del Fondo, junto con el
informe de auditoria correspondiente, dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre
del ejercicio del Fondo que coincidira con el afio natural (esto es, antes del 30 de abril de
cada afio).

Obligaciones y plazos previstos para la puesta a disposicion del publico y
remision a la CNMYV y a las Entidades de Calificacion de informacion periédica
de la situacion econémica del Fondo

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de las condiciones de la emision, se
compromete a efectuar las notificaciones que se detallan a continuacién, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas.

4.2.1. Notificaciones ordinarias periédicas

La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico toda la documentaciéon e
informacién necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitucion y este Folleto.

1. Con una antelacién minima de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago de
cada Serie, comunicara a los tenedores de los Bonos de dicha Serie, el Tipo de
Interés Nominal Variable aplicable (en su caso), los intereses resultantes de los
Bonos asi como las cantidades de intereses devengadas y no satisfechas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de dicha Serie.

La anterior informacién se comunicara a IBERCLEAR, a AIAF, al Agente
Financiero y a la Entidad Cedente al menos un (1) dfa natural antes de cada Fecha
de Pago de cada Serie.

2. Anualmente, la Sociedad Gestora emitira un informe que contendra:
a)  Uninventario de la cartera de Cédulas Hipotecarias afectas a cada Serie;
b)  Elsaldo de la Cuenta de Tesorerfa de cada Serie;

c¢)  El nominal y el porcentaje de los Bonos de cada Serie pendiente de
vencimiento;

d)  En su caso, importes de intereses correspondientes a los Bonos de cada
Serie devengados y no pagados;
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4.3

e)  En su caso, importes impagados de las Cédulas Hipotecarias de cada Serie;
f) El importe pendiente de reembolso de las Lineas de Liquidez;

2)  Un analisis detallado de los ingresos del Fondo y de la aplicacion de tales
ingresos a las obligaciones de pago del Fondo;

h)  Cualquier otro aspecto que afecte de forma significativa a la emisién de los
Bonos de dicha Serie.

En todo caso esta informacion se ajustara a los requisitos que a tal efecto imponga
la. CNMV. Dicho informe sera remitido a la CNMV. De igual manera y con
caracter periddico se suministrara a las Entidades de Calificacion la informacion
por éstas requerida, en la forma descrita en el apartado 7.5 de la Nota de Valores.

4.2.2. Notificaciones extraordinarias

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, informari a los tenedores de los Bonos, de
todo hecho relevante que pueda producirse en relacion con los Activos, con los Bonos,
con el Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que pueda influir de modo sensible a la
negociacién de los Bonos y, en general, de cualquier modificacion relevante en el activo
o pasivo del Fondo, y asimismo, de una eventual decisiéon de amortizacion o liquidacion
anticipada de cualquier Serie de Bonos o de todos ellos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto.

4.2.3. Procedimiento

Las notificaciones a los bonistas que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, habran de setlo de la forma siguiente:

1. Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en el apartado 4.2.1. anterior,
mediante publicacion bien en el boletin diario de AIAF, o cualquier otro que lo
sustituya en un futuro u otro de similares caracteristicas, o bien mediante
publicacién en un diario de amplia difusién en Espafia.

2. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado 4.2.2. anterior, mediante
su publicacién en un diario de amplia difusiéon en Espana.

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones anteriores mediante su
publicacién en otros medios de difusion general.

3. Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha de su publicacion,
siendo apto para dicha publicacién cualquier dia de calendario, Habil o Inhabil (a
los efectos del presente Folleto).

Informacion a la CNMYV y a las Agencias de Calificacion

ILa Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento de la CNMV y de las
Entidades de Calificacion las publicaciones de caracter ordinario periddico y de caracter
extraordinario que se efectien segin lo previsto anteriormente, asi como cualquier
informacién que, con independencia de lo anterior, le sea requerida.
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En particular, el presente Folleto se actualizara anualmente antes de que se cumpla un
afio de su publicaciéon. Con ocasion de la Emision de cada Serie se presentaran en la
CNMV las Condiciones Finales correspondientes junto con el borrador de Escritura
Complementaria. Una vez realizada la Emision se depositara en la CNMV copia de la
Escritura Complementaria de la Serie correspondiente.

Ignacio Ortega Gavara, en nombre y representacion de SANTANDER DE TITULIZACION,
S.G.F.T,, S.A. y en su condicién de Director General firma el presente Folleto en Madrid a 31 de
julio de 2008.
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Activos” significa las cédulas hipotecarias singulares emitidas por los Emisores que se integraran
en el activo del Fondo.

“Agente Financiero” significa, en relaciéon con cada Serie, la entidad de crédito con la que la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, celebre el correspondiente Contrato de
Servicios Financieros.

“AIAF” significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Amortizacion Anticipada” significa cada uno de los supuestos de amortizaciéon anticipada
total o parcial de los Bonos descritos en el apartado 4.9.2 de la Nota de Valores.

“Ampliacién” significa la emisiéon por parte del Fondo de Bonos que tengan la misma Fecha de
Vencimiento Final, el mismo valor nominal, las mismas Fechas de Pago y devenguen intereses al
mismo tipo de interés que los Bonos de dicha Serie emitida con anterioridad, que seran fungibles
con éstos y se integraran en dicha Serie en lugar de constituir una Serie nueva.

“Bonos” significa los bonos de titulizaciéon de activos de las distintas Series emitidos al amparo
del Programa con cargo al activo del Fondo.

“Cédulas Hipotecarias” significa las cédulas hipotecarias singulares emitidas por los Emisores
que se integraran en el activo del Fondo.

“CNMYV” significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Colocaciéon Privada” significa las Emisiones realizadas al amparo del Programa, respecto de
cuyas Series no se solicitara la inclusion de los Bonos en AIAF ni ningin otro mercado
secundario oficial de valores, y que se colocaran de forma privada entre inversores cualificados de
conformidad con lo establecido en el apartado 5.1.(iif) de la Nota de Valores.

“Comision de Administraciéon” significa la comisién de constitucién, administracion y gestion
que el Fondo satisfara a la Sociedad Gestora en contraprestaciéon por sus funciones en cada
Fecha de Pago, en relacién con cada una de las Series.

“Comisiéon de Aseguramiento” significa la comision que percibiran las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras de las sucesivas Series en contraprestacion por sus funciones y que se indicara en
las Condiciones Finales y en el Contrato de Aseguramiento correspondientes a cada una de
dichas Series.

“Comision de Liquidez” significa la comisiéon que percibiran las Entidades de Contrapartida de
las sucesivas Series en contraprestaciéon por sus funciones y que se indicard en las Condiciones
Finales y en el Contrato de Aseguramiento correspondientes a cada una de dichas Series.

“Condiciones Finales” significa las condiciones particulares de cada Emisiéon redactadas
sustancialmente conforme al Anexo del presente Folleto que se remitiran a la CNMV antes de
iniciarse el Periodo de Suscripcion de los Bonos integrados en dicha Emision.

147



“Contrato de Aseguramiento” significa el contrato de aseguramiento de la colocaciéon de la
emisién de los Bonos que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
celebrara con las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de cada Serie, por el cual las entidades
Aseguradoras y Colocadoras procederan a la adjudicacion libre de la totalidad de la emision de los
Bonos de dicha Serie, y una vez cerrado el Periodo de Suscripcién de la misma, a suscribir en su
propio nombre la cantidad de Bonos que quedara pendiente de serlo, al finalizar el Periodo de
Suscripcioén, en virtud de sus respectivo compromiso de aseguramiento.

“Contrato de Gestion Interna” significa el contrato que la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, formalizara junto con la Entidad Cedente y los Emisores de las Cédulas
Hipotecarias afectas a cada Serie de Bonos, en el cual se realizan los calculos necesarios para la
correcta distribucién del Excedente Distribuible entre dichos Emisores, y se regulan otras
cuestiones.

“Contrato de Servicios Financieros” significa el contrato celebrado por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, con el Agente Financiero de cada Serie para realizar el
servicio financiero de la emisién de Bonos que se emiten con cargo al activo del Fondo.

“Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta para cada Serie que abrira la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, en el Agente Financiero de dicha Serie.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea (i) sabado, (if) domingo, (iii) festivo segun el
calendario TARGET, o (iv) festivo en Madrid.

“Documento de Registro” significa el documento de registro de valores de titulizacién incluido
en el presente Folleto, elaborado siguiendo el esquema previsto en el Anexo VII del Reglamento
809/2004.

“Emision” significa cada una de las emisiones de Bonos de titulizacién que podra realizar el
Fondo al amparo del Programa en las condiciones descritas en la Nota de Valores del presente
Folleto.

“Emisores” significa las veinte (20) entidades sefialadas en el apartado 5.2 del Documento de
Registro, habilitadas para emitir cédulas hipotecarias susceptibles de integrarse en el activo del
Fondo.

“Entidades Acreditantes” significa las entidades que conceden las Lineas de Liquidez al Fondo
de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2 del Médulo Adicional.

“Entidad Cedente” significa SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE
VALORES, S.A.

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras” significa respecto de cada Serie las entidades que
aseguraran la colocacion de los Bonos de dicha Serie, y que se indicaran en las correspondientes
Condiciones Finales.

“Entidades de Calificacion” significa Moody’s y Standard & Poor’s.

“Entidades de Contrapartida” significa las entidades que intervendran en la negociacion
secundaria dando liquidez a los Bonos de cada Serie mediante el ofrecimiento de contrapartida de
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conformidad con lo dispuesto en el apartado 5.1.(if) de la Nota de Valores y el Contrato de
Aseguramiento correspondiente.

“Entidades de Referencia” significa Banco Santander, Sucursal en Londres, Bank of America
N.T.&S.A., Sucursal en Londres y J.P. Morgan Securities Limited.

“Escritura de Constitucion” significa la escritura de constituciéon del Fondo, de creacion del
Programa de emision, de emision de los Bonos de la primera Serie al amparo del Programa y de
cesion al Fondo de las Cédulas Hipotecarias financiadas por dichos Bonos.

“Escrituras Complementarias” significa las escrituras complementarias a la Escritura de
Constitucion través de las cuales se instrumentaran las Emisiones de las sucesivas Seties al
amparo del Programa y la cesién al Fondo de las Cédulas Hipotecarias financiadas por dichas
Series.

“Excedente Distribuible” significa el saldo remanente de la Cuenta de Tesoreria de cada Serie
tras el pago del resto de obligaciones de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y que sera
transferido a los Emisores de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie en cada Fecha de
Pago.

“Factores de Riesgo” significa la seccion del presente Folleto que incluye la descripcion de los
principales factores de riesgo ligados al emisor, a los valores y a los activos que respaldan la
emision.

“Fecha de Cesion” significa la fecha de efectividad de la cesién al Fondo de las Cédulas
Hipotecarias y de la emision por el Fondo de los Bonos correspondientes a cada Emision o
Ampliacién.

“Fecha de Cobro” significa la fecha en que los Emisores procederan al pago de las cantidades
(de intereses o principal) debidas en virtud de las Cédulas Hipotecarias, con dos (2) Dias Habiles
de antelacion a la correspondiente Fecha de Pago o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese
Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anteriot.

“Fecha de Desembolso” significa la fecha en la que los suscriptores de los Bonos deberan
abonar a la Entidad Aseguradora y Colocadora a través de la cual hayan efectuado la suscripcion,
el precio de emisién que corresponda por cada Bono adjudicado.

“Fecha de Pago” significa indistintamente una Fecha de Pago Trimestral o una Fecha de Pago
Anual.

“Fecha de Pago Anual” significa la fecha de pago de los Bonos a Tipo de Interés Nominal Fijo

que tendrd lugar cada aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos de dicha Serie o, en
caso de que alguno de ellos no sea Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente, hasta la
total amortizacién de los mismos.

“Fecha de Pago Trimestral” significa la fecha de pago de los Bonos a Tipo de Interés Nominal
Variable que tendra lugar en cada fecha en la que se cumplan tres (3) meses de la Fecha de
Desembolso de los Bonos de dicha Serie o, en caso de que alguna de esas fechas no sea Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente, hasta la total amortizaciéon de los mismos.
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“Fecha de Vencimiento Final” significa respecto de cada Serie la fecha en la que se pagara a los
titulares de los Bonos de cada Serie el precio de reembolso, que se indicara en las Condiciones
Finales de la Serie correspondiente.

“Fecha de Vencimiento Legal” significa la fecha en que se cumplan treinta (30) meses desde la
Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la mas lejana de las
emitidas al amparo del Programa durante el Plazo de Emisiéon o, en caso de que dicha fecha no
fuera Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente.

“Folleto” significa el presente folleto informativo.

“Fondo” significa Fondo de Titulizacion de Activos, Programa Independiente de Titulizacion de
Cédulas Hipotecarias.

“Fondos Disponibles” significa, respecto de cada Serie, los fondos disponibles para hacer frente

a las obligaciones de pago o de retencion, de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.6
del Médulo Adicional.

“Funciones de Gestion” significa las funciones que realizara la Sociedad Gestora para
administrar y gestionar el cobro de los Activos cedido al Fondo, asi como para llevar la
administracion financiera del Fondo.

“Gastos de Ejecucion” significa los gastos extraordinarios del Fondo derivados de la ejecucion
de las Cédulas Hipotecarias que se sefalan en el apartado 3.4.6.a) del Médulo Adicional.

“Gastos Extraordinarios” significa los gastos extraordinarios del Fondo distintos de los
derivados de la ejecucion de las Cédulas Hipotecarias que se sefialan en el apartado 3.4.6.a) del
Moédulo Adicional.

“Gastos Ordinarios” significa los gastos o impuestos ordinarios del Fondo que se sefialan en el
apartado 3.4.6.a) del Médulo Adicional.

“IBERCLEAR?” significa Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A.

“Importe Maximo Disponible” tiene el significado que se sefiala en el apartado 3.4.2.(i).2 del
Moédulo Adicional.

“Ley 2/1981” significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecatio.

“Ley 3/1994” significa la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinaciéon Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992” significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria

“Ley 24/1988” significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccién
actual.

“Ley Concursal” significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
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“Lineas de Liquidez” significa, conjuntamente, cada una de las lineas de liquidez contratadas
por la Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, para cada una de las Series de
Bonos que se emitan con cargo al Fondo con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus
obligaciones de pago frente a los titulares de los Bonos y frente a otros acreedores cuyo crédito
sea imputable a la Serie correspondiente.

“Margen” significa el margen a afadir al tipo de referencia para calcular el Tipo de Interés
Nominal Variable de los Bonos, de conformidad con lo establecido en la Nota de Valores, que se
indicara en las Condiciones Finales de la Serie correspondiente.

“Modulo Adicional” significa el médulo adicional a la Nota de Valores incluido en el presente
Folleto, elaborado siguiendo el médulo previsto en el Anexo VIII del Reglamento 809/2004.

“Moody’s” significa MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.

“Nota de Valores” significa la nota sobre los valores incluida en el presente Folleto, elaborada
siguiendo el esquema previsto en el Anexo XIII del Reglamento 809/2004.

“Orden de Prelacion de Pagos” significa el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado
3.4.6 del Médulo Adicional para cada Serie de Bonos que se emita al amparo del Programa.

“Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias” significa el periodo de
devengo de intereses correspondiente a cada Cédula Hipotecaria, comprendido entre cada Fecha
de Pago, incluyendo en cada periodo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final,
salvo que se produzca un supuesto de amortizacion anticipada.

“Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos” significa el periodo de devengo de intereses
correspondiente a cada Serie, comprendido entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada
periodo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final, excepto en el caso de
Amortizacién Anticipada de los Bonos, tal y como se establece en el apartado 4.9 de la Nota de
Valores, en cuyo caso el Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos finalizard en la fecha en
que se produzca la Amortizaciéon Anticipada de los Bonos, todo ello sin petjuicio de lo
establecido en el apartado 4.8.3 de la Nota de Valores para los pagos de intereses con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.

“Periodo de Suscripcion” significa el periodo en el que se podran suscribir los Bonos de cada
Serie, que se indicara en las Condiciones Finales correspondientes a dicha Serie.

“Plazo de Vencimiento” significa para cada Serie el plazo de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias cuya adquisicion se financie con la Emision de dicha Serie.

“Plazo de Emision” significa el plazo desde la constituciéon del Fondo hasta la fecha en la que se
cumplan veinte (20) afios desde la fecha de constitucion del Fondo o hasta aquella otra fecha en
la que por acuerdo de la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora se determine que no se pueden
producir mas Emisiones al amparo del Fondo, en la que se pueden realizar Emisiones al amparo
del Programa.

“Programa” significa el programa de emision de Bonos de titulizacion descrito en la Nota de
Valores del presente Folleto.
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“Provision para Gastos Extraordinarios” significa el importe que se inmovilizara en la Cuenta
de Tesoreria de una Serie, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos, para satisfacer los
gastos extraordinarios derivados de la ejecucion de la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s) impagada(s) de
la correspondiente Serie, en su caso.

“Real Decreto 116/1992” significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles.

“Real Decreto 685/1982” significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desarrolla
algunos aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecatio.

“Real Decreto 926/1998” significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

“Real Decreto 1310/2005” significa el Real Dectreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que
se desatrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

“Reglamento 809/2004” significa el Reglamento (CE) n° 809/1004 de la Comision de 29 de
abril de 2004.

“Serie” significa la serie de Bonos correspondiente a cada una de las Emisiones que se realicen al
amparo del Programa.

“Sociedad Gestora” significa SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con domicilio social en la Ciudad Grupo Santander,
Avda. de Cantabria s/n. 28660, Boadilla del Monte (Madrid).

“Standard & Poor’s” significa STANDARD & POOR’S ESPANA, S.A.

“Tipo de Interés Nominal Fijo” significa el tipo de interés nominal de los Bonos de las Series
emitidas a tipo de interés fijo que se determinara en las Condiciones Finales de las Series
correspondientes de conformidad con lo establecido en la Nota de Valores.

“Tipo de Interés Nominal Variable” significa el tipo de interés nominal de los Bonos de las
Series emitidas a tipo de interés variable que se determinara en las Condiciones Finales de las
Series correspondientes de conformidad con lo establecido en 1a Nota de Valores.
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ANEXO. MODELO DE CONDICIONES FINALES
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CONDICIONES FINALES!

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, PROGRAMA
INDEPENDIENTE DE TITULIZACION DE CEDULAS HIPOTECARIAS

PITCH-SERIE [e]
PITCH [X]%, MM,YYY

POR UN IMPORTE DE: [e]

CALIFICACION CREDITICIA
[e]

Estas Condiciones Finales se encuentran inscritas en los Registros Oficiales de la CNMV
con fecha [e] de [e] de [#]como Condiciones Finales relativas al Folleto Informativo de
Fondo de Titulizacion de Activos, Programa Independiente de Titulizacion de Cédulas
Hipotecarias, que fue inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 31 de
julio de 2008.

A efectos de mayor sencillez y facilidad de comprension, en este modelo hemos asumido que la [Emision
/ Ampliacion] es de una tnica Serie. Para el caso de [Emisiones / Ampliaciones] de mas de una Serie
cubiertas por unas tnicas Condiciones Finales, este modelo debera ser adaptado convenientemente.
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INTRODUCCION

Las presentes Condiciones Finales tienen por objeto la descripcion de las caracteristicas
especificas de los valores emitidos a través de la [Emisiéon de Bonos de la PITCH-Serie [®] (la
“Emisién”) / Ampliacion de la PITCH-Seric [®] (la “Ampliacién”). Para una adecuada
comprension de las caracteristicas especificas de los valores que se emiten, es necesario conocer
la informacién que se describe en el Folleto Informativo de Fondo de Titulizacion de Activos,
Programa Independiente de Titulizaciéon de Cédulas Hipotecarias (el “Fondo”), inscrito en los
Registros Oficiales de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 31
de julio de 2008 (el “Folleto”), donde constan los términos y condiciones generales sobre los
valores que se emiten al amparo de un programa de emisiéon de bonos de titulizacién (el
“Programa’”) y otras informaciones relativas al Fondo y a SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la
“Sociedad Gestora”).

El Folleto esta a disposicion del publico, de forma gratuita, en la sede social de la Sociedad
Gestora. Asimismo, puede ser consultado en la CNMYV, en Madrid, Paseo de la Castellana
namero 19, asi como electronicamente en su pagina web (www.cnmv.es) y en la pagina web de

AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”) (www.aiaf.es), asi como en el domicilio de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras.

Los términos que en estas Condiciones Finales aparecen en mayusculas tendran el significado que
se indica en el Folleto, salvo que en estas Condiciones Finales se disponga otra cosa.

PERSONAS RESPONSABLES
Personas responsables de la informacién que figura en las Condiciones Finales

[®], actuando en calidad de [®] de la Sociedad Gestora, promotora del Fondo, asume la
responsabilidad del contenido de las presentes Condiciones Finales.

[®] actta en ejercicio de las facultades conferidas expresamente por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora en su reunion de [®] de [®] de [e].

Declaracion de los responsables del contenido del Documento de Registro

[®], en nombre y representacion de la Sociedad Gestora, declara que, tras comportarse con una
diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacién contenida en las presentes
Condiciones Finales es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

ACUERDOS SOCIALES
Acuerdo de cesion de los Activos

El Consejo de Administracion de SANTANDER INVESTMENT BOLSA, SOCIEDAD DE
VALORES, S.A. (la “Entidad Cedente”), en su reuniéon de [®] de [®] de [®], acordd la
suscripcion de Cédulas Hipotecarias emitidas por entidades legalmente habilitadas para ello que
se integraran en el activo del Fondo y su cesion al Fondo.
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Acuerdo de constitucion del Fondo

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunién de 14 de mayo de 2007,
cuyos acuerdos fueros modificados por los adoptados el 1 de junio de 2007, acordé la
constitucién del Fondo, de acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998 y la
adquisicion de los Activos de la Entidad Cedente.

Acuerdos de emision de los Activos

Los 6rganos de administraciéon de los Emisores han acordado la emisiéon de los Activos en las
fechas que a continuacién se indican:

[e]
SOLICITUD DE ADMISION EN AIAF

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 5.1.(i) de la Nota de Valores, la Sociedad
Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, solicitara la inclusién de los Bonos de la
PITCH-Seric [®] en AIAF.

RIESGOS DE LA [EMISION / AMPLIACION]

Los riesgos telativos a la presente [Emisién / Ampliacién] son los que se desctiben en el capitulo
Factores de Riesgo del Folleto.

CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO

Los activos que se cederan al Fondo por la Entidad Cedente son [®] Cédulas Hipotecarias
nominativas con vencimiento a [®] de [®] de [®] (las “Cédulas Hipotecarias correspondientes
a la PITCH-Serie [®]” y la “Fecha de Vencimiento Final de la PITCH-Serie [e]”,
respectivamente), emitidas singularmente por cada uno de los Emisores que se indican a
continuacién (los “Emisores correspondientes a la PITCH-Serie [®]”), por los valores
nominales que se indican a continuacién, y conforme a los acuerdos de sus respectivos 6rganos
de administracién a que se ha hecho referencia anteriormente.

Emisor correspondiente a la PITCH-Serie Valor nominal
[®] ([divisa))
[e] [o]
[®] [®]
[e] [e]
TOTAL [o]

Los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie [®] disponen de cuentas anuales auditadas de
los tres dltimos ejercicios, con opinién favorable de los auditores en, al menos, el informe de
auditorfa del ultimo ejercicio, y que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV
y en el Registro Mercantil de acuerdo con la legislacion vigente. Ninguno de los Emisores
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correspondientes a la PITCH-Serie [®] podra emitir Cédulas Hipotecarias por un importe global
superior a lo autorizado de conformidad con los acuerdos adoptados por sus respectivos drganos
de administracién.

1. Fecha de [Emisién / Ampliacién]

La fecha de emision de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie [®] tendra
lugar el [®] de [®] de [e].

2. Precio de Suscripcién y Cesion

El precio de suscripcion de todas las Cédulas Hipotecarias de la PITCH-Seric [®] sera de [®]
euros, equivalente a un [®]% de su valor nominal.

El importe correspondiente a la suscripcion de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la
PITCH-Serie |[®] sera abonado por la Entidad Cedente a los Emisores correspondientes a la
PITCH-Seric [®] ¢l [®] de [®] de [®] (la “Fecha de Desembolso correspondiente a la PITCH-
Serie [®]7).

De acuerdo con el apartado 3.3. del Médulo Adicional del Folleto, el precio de adquisicion por el
Fondo de todas las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie [®] coincidira con el
precio de suscripcion abonado por la Entidad Cedente.

El precio total de la cesion de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie [®]
sera abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, a la Entidad Cedente,
en la Fecha de Desembolso correspondiente a la PITCH-Serie [®], una vez que el Fondo haya
recibido el precio de suscripcion de los Bonos de la PITCH-Serie [®].

3. Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie [®

Las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie [®] podran amortizarse
anticipadamente en los casos descritos en el apartado 4.9.2. de la Nota de Valores (la
“Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-
Serie [®]7).

4. Tipo de interés ordinario

El tipo de interés ordinario fijo de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie
[®] serd equivalente al resultado de afiadir un diferencial de [®]% al Tipo de Interés Nominal
[Fijo/Variable] de los Bonos de la PITCH-Serie [®].

5. Tipo de interés de demora

El tipo de interés de demora de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie [®]
sera [®].

6. Periodo de devengo de interés

A efectos del devengo de intereses ordinarios, la emisiéon de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie [®] se entendera dividida en perfodos de devengo de intereses
cuya duracion [se extendera desde el dia [®] de cada afio (inclusive) hasta el dia [®] del afio
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siguiente (exclusive) / sera de tres (3) meses, a contar desde la Fecha de Desembolso de la
PITCH-Serie [®], y asi sucesivamente|, salvo cuando concurra cualquier supuesto de
Amortizaciéon Anticipada de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie [®], en
cuyo caso, el periodo de devengo de intereses en curso de la Cédula Hipotecaria correspondiente
a la PITCH-Serie [®] afectada se extendera desde el ultimo [®] (inclusive) hasta la fecha en que
tenga lugar la Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-
Serie [®] (exclusive) (los “Periodos de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie [®]”), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal
no amortizado de la Cédula Hipotecaria correspondiente a la PITCH-Serie [®] afectada devengara
intereses ordinarios diariamente hasta la total amortizacion de su valor nominal. No se tendra en
cuenta para la determinacién de los Periodos de Devengo de Intereses de las Cédulas
Hipotecarias cotrrespondientes a la PITCH-Serie [®] si [el dia [®] de cada afio / el dia inicial y
final del periodo trimestral] es o no un Dia Habil.

7. Pago de intereses ordinarios

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie [®]
devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie [®] se pagarin [el dia [®] de cada afio / por trimestres
vencidos, a partir del [®]], o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente anterior (cada una, una “Fecha de Cobro de la PITCH-Serie [®]”), y en la
fecha en que tenga lugar la Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie [®], en su caso.

8. Informacion sobre la inversidén crediticia

A continuacién se recoge informacién sobre la inversion crediticia de los Emisores
correspondientes a la PITCH-Serie [®]:

INVERSION CREDITICIA INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL

Cartera Hipotecaria Total

Cartera Hipotecaria Elegible

Elegible sobre Total Cartera

Importe de Cédulas Hipotecarias en vigor

MOROSIDAD Y COBERTURA INDIVIDUAL
(Miles de euros redondeados)

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL

Riesgo crediticio computable

Riesgo en mora

Con garantia real

Resto
Cobertura constituida Total (1)

Ratios

Morosidad

Morosidad Hipotecaria

Cobertura simple de la morosidad*
Cobertura incluyendo garantias reales**

* Cobertura Constituida Total (I) / Riesgo en Mora
** Cobertura Constituida Total (I) + Riesgo en mora con garantia real / Riesgo en Mora
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9. Informacién especifica sobre Emisores correspondientes a la PITCH-Serie [®]
[0]°
TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA [EMISION / AMPLIACION]

1. Naturaleza y denominacién de los valores

[Los valores objeto de la presente Emision son bonos de titulizaciéon (los “Bonos de la PITCH-
Serie [®]”). Los Bonos de la PITCH-Serie [®] tienen la naturaleza juridica de valores negociables
de renta fija simple con rendimiento explicito. La PITCH-Serie [®] se denominard asimismo
[PITCH [Tipo de Interés Nominal Fijo]% XX, MMMM]. Dicha denominacién alternativa se
utilizara siempre conjuntamente en toda la documentacion que se presente a CNMV. Los Bonos
de la PITCH-Serie [®] estan denominados en [dzvisal.

/

La presente emision de Bonos tiene por objeto la Ampliaciéon de la Emision de los Bonos de la
PITCH-Serie [®], emitidos por el Fondo de conformidad con el Folleto y las Condiciones Finales
de fecha [®], en los mismo términos recogidos en ellos|, con excepcion del precio de emision de
los Bonos que se sefiala en los apartados siguientes].]

2. Fecha de [Emisién / Ampliacién] de los Bonos de la PITCH-Serie [®
La fecha de emision de los Bonos de la PITCH-Serie [®] sera el [®] de [@] de [®].

3. Importe nominal de la [Emisién / Ampliacién] y nimero de valores emitidos

Se emitiran [®] ([®]) Bonos de la PITCH-Seric [®] de [®] ([®]) de valor nominal cada uno, por
importe total de [®] ([®]) de valor nominal.

4. Representacion de los Bonos de la PITCH-Serie [@]

Los Bonos de la PITCH-Serie [®] estaran representados por medio de anotaciones en cuenta y se
constituiran como tales en virtud de su inscripcioén en el correspondiente registro contable. La
entidad encargada de la llevanza del registro contable de los Bonos de la PITCH-Serie [®] sera la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A..
(IBERCLEAR).

5. Precio de emision

El precio de suscripcion de los Bonos de la PITCH-Serie [®] sera de [®] euros, equivalente a un
[®]% de su valor nominal.

El precio de suscripcion de los Bonos de la PITCH-Serie [®] sera abonado al Fondo antes de las
[®] horas de la Fecha de Desembolso correspondiente a la PITCH-Serie [®] por las Entidades

Informacion a incluir en caso de que haya menos de cinco (5) Emisores o de que los Activos emitidos por
un Emisor representen mas del 20% de los Activos de la Serie, de conformidad con el apartado 2.2.11. del
Moddulo Adicional.
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Aseguradoras y Colocadoras de la PITCH-Serie [®]. Por su parte, los suscriptores de los Bonos
de la PITCH-Serie [®] deberan abonar a la Entidad Aseguradora y Colocadora de la PITCH-
Seriec [®] a través de la cual hayan efectuado la suscripcién, en la Fecha de Desembolso
correspondiente a la PITCH-Seric [®], antes de las [®] horas, valor mismo dia, el precio de
emisién que corresponda por cada Bono de la PITCH-Serie [®] adjudicado.

6. Amortizacién del principal

La amortizaciéon ordinaria de los Bonos se la PITCH-Serie [®] se realizara mediante un unico
pago en la Fecha de Vencimiento Final de la PITCH-Serie [®], sin perjuicio de que pueda
producirse una Amortizaciéon Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie [®] por concurrencia
de cualquiera de los supuestos previstos en el apartado 4.9.2. de la Nota de Valores.

El Orden de Prelacion de Pagos aplicable a los Bonos de la PITCH-Serie [®] se regula en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional.

7. Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie (@]

Los Bonos de la PITCH-Serie [®] podran amortizarse anticipadamente en los casos descritos en
el apartado 4.9.2. de la Nota de Valores (la “Amortizacién Anticipada de los Bonos de la
PITCH-Serie [®]”).

8. Precio de reembolso

El precio de reembolso de los Bonos de la PITCH-Serie [®] en la Fecha de Vencimiento Final de
la PITCH-Seric [®] sera de [®] ([®]) por Bono de la PITCH-Serie [®], libre de impuestos y gastos
para el suscriptor. Excepcionalmente, y en caso de haberse producido una Amortizacion
Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie [®] de caracter parcial, el precio de reembolso de los
Bonos de la PITCH-Serie [®] en la Fecha de Vencimiento Final de la PITCH-Serie [®] sera igual
a su valor nominal una vez producida la reducciéon de valor nominal llevada a cabo como
consecuencia de la Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie [®].

9. Intereses

Los Bonos de la PITCH-Serie [®] devengaran, desde la Fecha de Desembolso correspondiente a
la PITCH-Serie [®], intereses a un tipo de interés nominal anual [fijo / vatiable] (el “Tipo de
Interés Nominal [Fijo / Variable] de la PITCH-Serie [®]”) sobre el saldo nominal pendiente
de los Bonos de la PITCH-Serie [®] (es decir, del importe de principal no amortizado de cada
Bono de la PITCH-Serie [®]). En caso de impago a los titulares de los Bonos de la PITCH-Serie
[®], las cantidades vencidas que éstos hubiesen dejado de percibir, tanto en concepto de intereses
como de principal, no devengaran intereses de demora.

[El Tipo de Interés Nominal Fijo de los Bonos de la PITCH-Serie [®] sera de un [@]%.

/

El Tipo de Interés Nominal Variable de los Bonos de la PITCH-Seric [®] sera el resultado de
sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado el segundo (2°) Dia
Habil anterior a la fecha en que se inicie el correspondiente Periodo de Devengo de Intereses de
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los Bonos, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo previsto en el Folleto,
mas (i) un margen de [®].]

La emision de los Bonos de la PITCH-Serie [®] se entendera dividida en periodos de devengo de
intereses cuya duracion se entendera dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracion
[se extendera desde el dia [®] de cada afio (inclusive) hasta el dia [®] del afio siguiente (exclusive)
/ sera de tres (3) meses, a contar desde la Fecha de Desembolso de la PITCH-Serie [®], y asi
sucesivamente], salvo cuando concurra cualquiera de los supuestos de Amortizacion Anticipada
de los Bonos de la PITCH-Serie 1; en tal caso, el periodo de devengo de intereses de los Bonos
de la PITCH-Serie 1 en curso, correspondiente al periodo [anual / trimestral] en el que se
produzca la Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1, con caracter parcial, se
desdoblara en dos, con un primer perfodo de devengo de intereses de los Bonos hasta la fecha en
que tenga lugar la Amortizacién Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1 (excluida) y un
segundo periodo de devengo de intereses de los Bonos de la PITCH-Serie 1 desde dicha fecha
(incluida) hasta la fecha de finalizacién del periodo [anual / trimestral] en curso (excluida); en el
caso de que se produzca mas de una Amortizaciéon Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie 1,
con caricter parcial, dentro del mismo petiodo [anual / trimestral], el nimero de petiodos de
devengo de intereses de los Bonos de la PITCH-Serie 1 se ajustara al nimero de Amortizaciones
Anticipadas de los Bonos de la PITCH-Serie 1 que se hayan producido (cada uno, un “Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos de la PITCH-Serie [®]”). No se tendra en cuenta
para la determinacién de los Perfodos de Devengo de Intereses de los Bonos de la PITCH-Serie
[®] si [®] es 0 no un Dia Habil.

10. Pago de intereses

Los intereses devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos de la
PITCH-Serie [®] seran satisfechos [el dia [®] de cada afio / se pagarin por trimestres vencidos, a
partir del [®]], (excepto en el caso Amortizacion Anticipada de los Bonos de la PITCH-Serie [®],
en cuyo caso se pagaran en la fecha en que tenga lugar la Amortizaciéon Anticipada de los Bonos
de la PITCH-Serie [®]) o, si no fuera Dia Habil, el Dia Habil siguiente (cada una, una “Fecha de
Pago [Anual / Trimestral] de la PITCH-Serie [®]”). La primera Fecha de Pago [Anual /
Trimestral| de la PITCH-Serie [®] tendra lugar el [®] de [®] de [®].

11. Gastos de la [Emisién / Ampliacién] de la PITCH-Serie [®]

Los gastos previstos relacionados con la [Emisién / Ampliacién] de la PITCH-Serie [®], que no
tendran que ser satisfechos por los suscriptores de los Bonos de la PITCH-Serie [®], son los
siguientes:

[®]

12. Periodo de suscripcién y desembolso

El periodo de suscripcion de los Bonos de la PITCH-Serie [®] comenzara el dia [@] de [®] de [®]
a las [®] horas (C.E.T.), y finalizara el mismo dia a las [®] horas (C.E.T.)] (el “Periodo de
Suscripcion correspondiente a la PITCH-Serie [0]7).

El desembolso de los Bonos de la PITCH-Serie [®] tendra lugar en la Fecha de Desembolso
correspondiente a la PITCH-Serie [®], esto es, ¢l [@] de [®] de [®].
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13. Indicacién del rendimiento, vida media y duracién

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los Bonos de la PITCH-Serie [®] en
el momento de la [Emisién / Ampliacién] y los mantuviese hasta su vencimiento, setfa de [®]%.

La vida media de los Bonos de la PITCH-Seric [®] seria de [®] afios, asumiendo que no se
produzca ningun supuesto de Amortizaciéon Anticipada de los Bonos.

La duracién de los Bonos de la PITCH-Serie [®] serfa de [®] afios, asumiendo que no se produzca
ningun supuesto de Amortizacién Anticipada de los Bonos.

14. Calificacién crediticia

Las siguientes Agencias de Calificaciéon han otorgado a los Bonos de la PITCH-Serie [®] las
calificaciones que se indican a continuacion, todas ellas con caracter provisional:

[Entidad de Calificacion): |Calificacion crediticia)

En caso de que no se confirmase como definitiva, antes del inicio del Periodo de Suscripcién
correspondiente a la PITCH-Serie [®], alguna de las calificaciones provisionales anteriores, se
comunicaria esta circunstancia inmediatamente a la CNMYV vy se harfa publica en la forma prevista
en el apartado 4 del Médulo Adicional y se resolveria la [Emisiéon / Ampliacion], la cesion de las
Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie [®] y la emisiéon de los Bonos de la
PITCH-Serie [®].

[Las Entidades de Calificacién han ratificado de forma provisional que dicha [Emisién /
Ampliacién] no supone una alteracion de las calificaciones asignadas a los Bonos de las Series
emitidas con anterioridad que hayan sido objeto de calificacion por su parte.]

15. Contrato de Servicios Financieros de la PITCH-Seric [®]

El Agente Financiero de la PITCH-Serie [®] sera [®], con domicilio en [®], con el que la Sociedad
Gestora suscribira el Contrato de Servicios Financieros de la PITCH-Serie [®], de conformidad
con lo establecido en el Folleto y en la Escritura [de Constituciéon / Complementatia].

El Agente Financiero de la PITCH-Serie [®] percibira del Fondo una Comisiéon de Servicios
Financieros de [[®] que se abonara de un asola vez en la Fecha de Desembolso correspondiente a
la PITCH-Seric [®] / [®], pagaderas en cada Fecha de Pago de la la PITCH-Serie [®]] por el
Contrato de Servicios Financieros de la PITCH-Serie [®].

[Asimismo, en contraprestaciéon por los servicios a prestar por el Agente Financiero de la
PITCH-Serie [®] como consecuencia de las operaciones de reinversion temporal de los saldos de
la Cuenta de Tesorerfa que realice la Sociedad Gestora, el Agente Financiero de la PITCH-Serie
[®] cobrara una comision [e]].

La remuneracion de la Cuenta de Tesoreria de la PITCH-Serie [®] sera de [®].

16. Contrato de Aseguramiento de la PITCH-Serie [@®]

La colocacion y aseguramiento de los Bonos de la PITCH-Serie [®] se llevara a cabo por [@], con
domicilio en [®] y numero de identificacién fiscal [®]; [®], con domicilio en [®] y numero de
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identificacion fiscal [®]; (...) y por [®], con domicilio social en [®] y nimero de identificacién fiscal
[®] (las “Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la PITCH-Serie [®]”), segun el detalle
que se recoge a continuacion.

Entidad Aseguradoray 1;’11'1‘(1211—310;1 Ori de.la Valor nominal
Colocadora de la PITTCH-Serie [o] -Serie [¢] ([divisa])
asegurados
(] (] o]
(] (] [®]
(] (] [®]
TOTAL [e] [®]

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora recibira una Comisiéon de Aseguramiento, en la Fecha
de Desembolso correspondiente a la PITCH-Serie [®], equivalente a [®].

En virtud del Contrato de Aseguramiento de la PITCH- Serie [®], la liquidez en el mercado
secundario de los Bonos de la PITCH- Serie [®] se llevara a cabo por [®], [®], [®]; (...) y por [®]
(las “Entidades de Contrapartida de la PITCH- Serie [®]”).

Los principales términos y condiciones del compromiso de liquidez regulado en el Contrato de
Aseguramiento de la PITCH- Serie [®] se recogen en el apartado 5.1.(if) de la Nota de Valores. La
diferencia maxima entre el precio de compra y el precio de venta cotizados por las Entidades de
Contrapartida de la PITCH- Serie [®] sera de [®] puntos basicos en términos de precio.

[La Comision de Liquidez para cada Entidad de Contrapartida de la PITCH-Serie [®] sera [®].]

17. Contrato de Linea de Liquidez de la PITCH-Serie [®]

La linea de liquidez de la PITCH-Serie [®] serd provista por [®], con domicilio social en [®] (la
“Entidad Acreditante de la PITCH-Serie [®]”)’, en virtud del contrato de linea de liquidez
suscrito por la Entidad Acreditante de la PITCH-Serie [®] y la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo (el “Contrato de Linea de Liquidez de la PITCH-Serie [0]” y la
“Linea de Liquidez de la PITCH-Serie [®]”, respectivamente) de acuerdo con los siguientes
términos y condiciones:

(@)  Importe Mdximo Disponible de la 1.inea de Liguidez de la PITCH-Serie [®]:

La Entidad Acreditante de la PITCH-Serie [®] concedera al Fondo la Linea de Liquidez de la
PITCH-Serie [®] por un importe maximo disponible de [®] ([®] €)

No obstante, desde la Fecha de Vencimiento Final de la PITCH-Serie [®] hasta la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, el importe maximo de la Linea de Liquidez de la PITCH-Serie
[®] del que podra disponerse sera el correspondiente al importe maximo para gastos

En caso de dos o mas Entidades Acreditantes, el modelo debera ser adaptado convenientemente.
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extraordinarios derivados de la ejecucion de las Cédulas Hipotecarias de la PITCH-Serie [®]
(los “Gastos de Ejecucién”), de acuerdo con el punto (ii) siguiente.

(1) Destino

Pago de los Gastos de Ejecucion de Cédulas Hipotecarias correspondientes a la PITCH-
Serie [®] hasta un maximo de [®] ([®] €), sin exceder, en todo caso, el limite del Importe
Maximo Disponible de la PITCH-Serie [®] y sin perjuicio de la asuncién por parte de
los Emisores correspondientes a la PITCH-Serie [®] cuya Cédula Hipotecaria
correspondiente a la PITCH-Serie [®] haya sido impagada de la obligacién de pago de
dichos Gastos de Ejecucion;

Pago de los intereses correspondientes a los titulares de los Bonos de la PITCH-Serie
[®] cuando no existan suficientes Fondos Disponibles, en una determinada Fecha de
Pago de la PITCH-Seric [®], debido al impago por parte de los Emisores
correspondientes a la PITCH-Serie [®] de los intereses de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la PITCH-Serie [®] en la Fecha de Cobro de la PITCH-Serie |®]
inmediatamente anterior; y

Dotaciéon de la Provision para Gastos Extraordinarios correspondiente a la PITCH-
Serie [®].

(11) Remuneracion

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de Liquidez de la PITCH-Serie [®] y
pendientes de reembolso devengaran diariamente a favor de la Entidad Acreditante de la
PITCH-Serie [®] un interés variable [igual al tipo de interés de demora de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a la PITCH-Serie [@] / []].

Asimismo, en la Fecha de Desembolso correspondiente a la PITCH-Serie [®], el Fondo
pagara a la Entidad Acreditante de la PITCH-Serie [®] mediante un dnico pago inicial,
una comision de disponibilidad de [®] ([®] €) y una comisién de apertura de [®] ([®] €).

((tv) Reembolso de importes sujetos a retencion, ingreso a cuenta, deduccion, depdsito o reserva

La clausula a la que se hace referencia en el punto 10 del apartado 3.4.2.(1) del Folleto se
incluira en el Contrato de Linea de Liquidez de la PITCH-Serie [®].]

4

En todo caso, el tipo de interés de la Linea de Liquidez no podra ser superior al tipo de interés de demora
de las Cédulas Hipotecarias correspondientes a la Serie cubierta por la Linea de Liquidez.
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18. Liquidacién y causas de liquidacion

El procedimiento y las causas de liquidacion de la PITCH-Serie [®] y del Fondo se recogen en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Fdo. D. [e]
[CARGO]
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
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