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Ercros espera atenuar los resultados del trimestre
con el Plan de Ajuste

Durante el primer trimestre de 2009, la cifra de negocios de Ercros ha sido de 158,75
millones de euros, un 26% inferior a la alcanzada en el mismo periodo del afio anterior,
como consecuencia del deterioro de la demanda iniciada en el Gltimo trimestre de 2008.

La menor utilizacion de la capacidad productiva instalada provocada por esta debilidad
del mercado, la debilidad estacional del primer trimestre, asi como el fuerte incremento
de los costes energéticos han situado el ebitda del periodo en -4,20 millones de euros,
frente a los 7,91 millones obtenidos en los tres primeros meses de 2008.

En la valoracion de este resultado también debe tenerse en cuenta, en primer lugar, el
impacto positivo de la liberacion de una provision a causa de una sentencia favorable
sobre el contencioso de Marina Badalona y, en segundo lugar, el menor margen
ocasionado por la venta de producciones fabricadas con materias primas contabilizadas
a precios de 2008. Este ultimo efecto se ird corrigiendo en los préximos meses, a
medida que se consuman las citadas materias primas.

Después de contabilizar amortizaciones y resultados financieros, el resultado del
trimestre ha sido de -7,68 millones de euros, frente a los -3,61 millones de 2008.

Los dos rasgos mas destacables del balance son la disminucién del capital circulante,
desde 155,16 a 104,85 millones de euros, y, en parte como consecuencia de lo anterior,
la reduccion de la deuda financiera neta desde 129,59 a 119,67 millones de euros. La
deuda financiera neta representa el 48% del patrimonio neto, cuando a finales de 2008
representaba el 50,4%.

El repunte estacional de la actividad en los dos trimestres centrales del afio, asi como la
correccion del desfase entre el coste de materias primas y los precios de los productos
vendidos deberian mejorar los resultados en lo que resta de ejercicio. Por otra parte,
Ercros espera atenuar el impacto de la crisis a través del Plan de Ajuste que va a poner
en marcha. El objetivo de este plan es adecuar la estructura productiva de la compaiiia a
la caida de la demanda a través de una reduccion de costes estimada en unos 48
millones de euros anuales.

Barcelona, 15 de mayo de 2009
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Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada

Millones de euros

Acumulado | Acumulado
1T 2009 1T 2008

Cifra de negocios | 158,75 | 21329 |
Ebitda l 420 | 791 |
Amortizaciones | 4,06 | 9,74 |
Ebit | 825 | -1,83
Resultados financieros | 0,63 | 228 |

Analisis economico del balance

Millones de euros

| 31032009 ] 31-12-2008

Activos no corrientes . 311,07 305,69 |
Capital circulante 104,85 155,16 |
Activos corrientes | 295,75 | 337,92 |
Pasivos corrientes | -190,90 | -182,76 |

415,92 460,85

Patrimonio neto | 249,52 \ 257,20 |
Deuda financiera neta | 119,67 | 129,59 |
Provisiones y otras deudas | 46,73 | 74,06 |

Pasivo y patrimonio neto 415,92 460,85

Deuda financiera neta/patrimonio neto | 48,0% | 50,4% |
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Hechos relevantes hasta el 31 de marzo de 2009

- El 27 de febrero, Ercros presenta los resultados del ejercicio 2008 de -203,39
millones de euros debidos, principalmente, a la contabilizacion del deterioro del
valor de los activos de la compaiiia. Sin este ajuste contable, y otros resultados
extraordinarios de menor cuantia, los resultados serian de -6,35 millones de euros.
Este mismo dia, la empresa da a conocer el Informe de Gobierno Corporativo de
2008.

- El 13 de marzo, el Consejo de Administracion anuncia la convocatoria y el orden
del dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas, que estad previsto que se
celebre el 16 de abril, en primera convocatoria, y el 17 de abril, en segunda.

- El 17 de abril, se celebra la Junta de Accionistas, que aprueba todos los acuerdos
propuestos. Entre ellos destacan las propuestas de la reduccion del capital social de
la compafiia y la agrupacion de acciones o contrasplit. Concurrio a la Junta el
58,73% del capital social.

- El 5 de mayo, Ercros presenta a los sindicatos el plan de ajuste que tiene previsto
poner en marcha para adecuar la estructura productiva de la empresa a la caida de la
demanda como consecuencia de la crisis. Dicho plan afecta a 410 personas y su
ejecucion supone una reduccion de costes de unos 48 millones de euros anuales. La
compafiia presentard en breve ante las autoridades laborales el correspondiente
expediente de regulacion de empleo.

Barcelona, 15 de mayo de 2009



