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Este folleto informativo (el “Folleto”) recoge la informacién necesaria para que el inversor
pueda formular un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se le propone y
estard a disposicion de los inversores, con caracter previo a su inversién, en el domicilio
de la Sociedad Gestora de la Sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, la informacién que
contiene este Folleto puede sufrir modificaciones en el futuro. Este Folleto, debidamente
actualizado, asicomo las cuentas anuales auditadas la Sociedad,se publicardn en la forma
legalmente establecida, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV),donde podran ser consultados.

La responsabilidad del contenido y veracidad de los Estatutos Sociales, del Folleto y el
Documento de Datos Fundamentales (“KID”), corresponde exclusivamente a la Sociedad
y la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.
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FOLLETO INFORMATIVO DE K GREEN TECH VENTURES, F.C.R.E., S.A.

Los estatutos sociales de K GREEN TECH VENTURES, F.C.R.E., S.A. (los "Estatutos Sociales"), que
se adjuntan como ANEXO 1| al presente Folleto, forman parte integrante de éste y pueden ser
consultados en los Registros de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV") donde se
encuentra inscrito.

CAPITULO I. LA SOCIEDAD
1. DATOS GENERALES

1.1 Denominaciéon y domicilio de la Sociedad

La denominacién la sociedad es K GREEN TECH VENTURES, F.C.R.E., S.A. (en adelante, la “K
Green Tech” o la “Sociedad”) con C.I.F. A75398651. domicilio social en Paseo de la
Castellana, 42, 28046 (Madrid), y debidamente constituida como sociedad anénima, el 29 de
octubre de 2024 en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Jaime
Recarte Casanova con numero de protocolo 7299, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid en el tomo/IRUS 1000436366269, folio electrénico, hoja M837264, inscripcién 1.

1.2 Duracion y comienzo de actividades

La Sociedad dara comienzo a sus operaciones como fondo de capital riesgo europeo
(“FCRE”) con forma societaria en la fecha de su inscripcion en el registro administrativo
correspondiente de la CNMV.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad se constituye con una duracion de 10 (diez) afios, a
contar desde la fecha en la que la Sociedad Gestora admita, por primera vez, la suscripcién
de acciones en la Sociedad por parte de un Accionista, distinto de la Sociedad Gestora, del
Asesor de Inversién o las Afiliadas de cualquiera de ellos (“Fecha de Cierre Inicial”). Esta
duracién podra ampliarse por la Sociedad a propuesta de la Sociedad Gestora, con el visto
bueno del Asesor de Inversién, por periodos anuales y hasta un méaximo de tres (3) afios mas,
de conformidad con lo previsto en el Folleto.

1.3 La Sociedad Gestora

La gestidon y representacion de la Sociedad ha sido delegada en KANOAR VENTURES,
S.G.E.l.C., S.A., sociedad espafiola constituida de conformidad con la Ley 22/2014de 12 de
noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado (la
“Ley 22/2014” o "LECR") e inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerradode la CNMV con el nimero 108, con domicilio social en
Paseo de la Castellana, 42 28046(Madrid) (en adelante, la "Sociedad Gestora").

1.4 El Depositario

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 67.6 de la Ley 22/2014, el Depositario de la
Sociedad es BANKINTER, S.A., con domicilio social en Madrid, en el Paseo de la Castellana,
numero 29 (Madrid), e inscrito Registro Oficial de sociedades depositarias de la CNMV con
el nimero 27 (el “Depositario”).

El Depositario garantiza el cumplimiento de los requisitos establecidos en la LECR y la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva (conjuntamente, la
"Normativa de lICs"). De igual modo, realiza las funciones de supervision y vigilancia,
depdsito, custodia y/o administracidon de instrumentos financieros pertenecientes a la
Sociedad de acuerdo con lo dispuesto en la Normativa de IICs, asi como en el resto de
normativa espafiola o europea aplicable en cada momento, incluyendo las circulares de la
CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la custodia
de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y administracion
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de los instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo, la liquidacién de la
suscripcion y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision de la gestién de la
Sociedad, asi como cualquier otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con
procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones.
Podran establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depdsito en terceras
entidades. Las funciones delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles
conflictos de interés no solventados a través de procedimientos adecuados de resolucidn
de conflictos se publicaran en la pagina web de la Sociedad Gestora.

Se facilitaréd a los Accionistas que lo soliciten informacion actualizada sobre las funciones
del Depositario de la Sociedad y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre
cualquier funcién de depdsito delegada por el Depositario, la lista de las terceras entidades
en las que se pueda delegar la funcidn de depdsito y los posibles conflictos de interés a que
pueda dar lugar esa delegacion.

El Depositario percibird de la Sociedad, como contraprestacién por sus servicios de
depositaria la comisién establecida en el apartado 16.3 siguiente (la “Comision de
Depositaria”):

Proveedores de servicios de la Sociedad
(a) Auditor

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 67.6 de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora
ha designado como auditor de la Sociedad (el “Auditor”’) a KPMG Auditores, S.L. con
domicilio en Paseo de la Castellana 259C, Ed. Torre de Cristal 28046, Madrid.

El Auditor, que queda sometido a las obligaciones contenidas en la Ley 22/2014y en la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (“Ley 22/2015”).

(b) Asesor de Inversion

La Sociedad contara con un asesor de inversiones denominado KIRA VENTURES, 2.0, S.L. (el
“Asesor de Inversion”), con domicilio social en calle Gustavo Fernandez Balbuena, 9,
Chamartin, 28002 (Madrid), C.I.F.: 19920966 e inscrito en el Registro Mercantil de Madrid en el
con identificador registral inico 1000428251162, hoja M-831292, inscripcion 1.

El Asesor de Inversidn prestara a la Sociedad Gestora y a la Sociedad, entre otros servicios
incluidos en el Contrato de Asesoramiento, el servicio de asesoramiento estratégico
relacionado con la busqueda y seleccidn de oportunidades de inversidn, dentro del respeto
a la Politica de Inversidn y a los porcentajes y limites establecidos en la Sociedad y en las
Sociedades Participadas en las que va a invertir la Sociedad, presentando dichas
oportunidades de inversion o desinversion ante el Comité de Inversiones.

El Asesor de Inversion recibird sus retribuciones, de acuerdo con lo establecido en el
Contrato de Asesoramiento, directamente de la Sociedad Gestora por desarrollar las
mencionadas funciones y con cargo a la Comisidon de Gestidon que reciba la Sociedad
Gestora, sin que ello conlleve un gasto o coste adicional para la Sociedad, siendo soportado
por la Sociedad Gestora al requerir los servicios prestados por el Asesor de Inversion.

El Asesor de Inversion desarrollara sus funciones hasta la liquidacién del Fondo y
Unicamente podra ser cesado o sustituido por decision de la Sociedad Gestora en los
supuestosy con las consecuencias regulados en el Contrato de Asesoramiento.

El asesoramiento prestado por el Asesor de Inversién no serd vinculante para la Sociedad
Gestora. El Asesor de Inversion se dedicard de forma exclusiva a prestar los servicios
detallados en el Contrato de Asesoramiento a la Sociedad Gestora en relacién con la
Sociedad.

Organo de Administracién

La gestidon y representacion de la Sociedad corresponde a la Sociedad Gestora como
Administrador Unico.

El Organo de Administracién ejercerd la gestidén y representacién de la Sociedad en los
términos establecidos en la legislacién vigente y en sus Estatutos Sociales.



1.7

2.1

2.2

2.3

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién
con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de
responsabilidad civil profesional.

REGIMEN JURIDICO Y LEGISLACION APLICABLE A LA SOCIEDAD

Régimen juridico

La Sociedad se regula por lo previsto en sus Estatutos Sociales, el presente Folleto y, en su
defecto, por el Reglamento (UE) n.° 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17
de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeo, taly como ha sido modificado
por el Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de octubre
de 2017y por el Reglamento (UE) 2019/1156 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de
junio de 2019 (“Reglamento 345/2013” o "REUVECA")por la LECR, por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (“Ley de Sociedades de Capital o “LSC”), asi como por las
disposiciones vigentes que los desarrollen o que los sustituyan en el futuro.

La informacidn relativa a la promocién de caracteristicas sociales o medioambientales en
las inversiones de la Sociedad se encuentra disponible en el ANEXO Il del presente Folleto,
de conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector delos servicios financieros (en adelante, el "Reglamento SFDR").

Legislacion y jurisdiccion competente

Los derechos, obligaciones y relaciones de los Accionistas, asi como las relaciones entre
estos y la Sociedad Gestora, estaran sujetos y se interpretaran con arreglo a la legislacion
espanola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestién litigiosa
que pudiera surgir de la ejecucidn o interpretacion de este Folleto, los Estatutos Sociales, o
relacionada con estos directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier
Accionistas o entre los propios Accionistas, se resolverda mediante arbitraje en Derecho, al
amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en
cada momento, resuelto por un (1) arbitro, conforme a las reglas de la Corte de Arbitraje de
Madrid a la que se encomienda la administracion del arbitraje, y cuyo laudo arbitral las
partes se comprometen a cumplir. El lugar del arbitraje serd Madrid y el idioma sera el
espafol.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

Los Inversores deben ser conscientes de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y deben considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion (en adelante el "Acuerdo de
Suscripciéon") en la Sociedad, los Inversores deberan leer atentamente toda la
documentacién de la Sociedad y, en especial, aceptar y comprender los factores de riesgo
que se relacionan en el Capitulo VI del presente Folleto y, en su caso, el contenido de los
documentos especificos que puedan complementar dichos factores de riesgo.

El Compromiso de Inversién en la Sociedad serd vinculante desde la firma de la orden de
suscripcion correspondiente. Mediante la firma del Acuerdo de Suscripcion, el Inversor
asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, y desde ese momento,
todos los derechos y obligaciones derivados de su participaciéon en la Sociedad y, en
particular, el correspondiente compromiso de invertir en la Sociedad, en calidad de
Accionista.



3.1

3.2

3.3

3.4

4.1

CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Capital social

La Sociedad se constituye con un capital social de SESENTA MIL EUROS (60.000 €),
integramente suscrito.

Acciones de la Sociedad

El capital social esta representado mediante sesenta mil (60.000) acciones nominativas (las
“Acciones”), acumulables e indivisibles, de UN EURO (1,00 €) de valor nominal cada una de
ellas. Las acciones estan integramente suscritas y desembolsadas en un veinticinco por
ciento (25%) cada una. El restante capital se desembolsard, mediante aportaciones en
efectivo, en un plazo de 12 meses a contar desde la fecha del otorgamiento de la escritura
de constitucién de la Sociedad.

La suscripcion o la adquisicién de Acciones implicaran la aceptacion por los Accionistas de
los Estatutos Sociales y del presente Folleto, y de los acuerdos adoptados con anterioridad
a la suscripcion o adquisicion de las acciones por parte de la Junta General de Accionistasy
del érgano de administracién en los asuntos de su competencia, sin perjuicio de los
derechos de impugnacién y separaciéon que a este respecto confiere la LSC. Asimismo,
implicara la obligacidn por parte del Accionista de atender el Compromiso de Inversién en
relacion con cada una de las Acciones suscritas y la obligacion de soportar en sus Acciones
el pago de las Comisiones.

Las Acciones estaran representadas por medio de titulos nominativos, que podran ser
unitarios o multiples y figuraran inscritas en el correspondiente Libro de Registro de la
Sociedad, debidamente legalizado por el Registro Mercantil, en el que se inscribiran las
sucesivas transmisiones, asi como la constitucién de derechos reales sobre aquéllas, en la
forma determinada por la legislacion vigente.

Clases de Acciones

Las Acciones emitidas en el momento de la constitucidn de la Sociedad son de una Unica
clase (Clase A), no obstante se prevén emisiones adicionales de Acciones para la creacion
acciones de Clase B.

Derechos de las Acciones
(a) Derechos politicos de las Acciones

Las Acciones tendran los mismos derechos politicos, que seran aquellos que se prevén en
los Estatutos Sociales de la Sociedad, el Folleto y demas legislacion concordante.

(b) Derechos econémicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares la condicion de Accionista y les atribuye el derecho a
participar en el reparto de las ganancias sociales o fondos propios en proporcién a su
representacion en el capital social de la Sociedad, incluyendo, en su caso, el reparto de
cualesquiera dividendos, reservas, prima de emision, devolucién de aportaciones de
Accionistas, la recompra y/o amortizacién de acciones y, en su caso, el abono de la cuota
de liquidacién, de conformidad con lo establecido en los Estatutos Sociales y en el Folleto.

PROCEDIMIENTO Y CONDICIONES PARA LA SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE LAS
ACCIONES

Potenciales Inversores

Los Inversores podran suscribir Acciones de Clase Ay, en su caso, Acciones de Clase B,
segun corresponday siempre cuando cumplan con las siguientes condiciones:

(a) las Acciones de Clase A podran ser suscritas por: (i) inversores considerados clientes
profesionales (tal y como estan definidos en el Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion -“LMVSI”-) o que, previa solicitud,
puedan ser tratados como clientes profesionales (de conformidad con la LMVSI), (ii)
por otros inversores que se comprometan a invertir la Inversiéon Minima Inicial, y

9



4.2

4.3

4.4

declaren por escrito, en un documento distinto del contrato relativo al compromiso
de inversidn, que son conscientes de los riesgos ligados al compromiso o la inversion
previstos;

(b) las Acciones de Clase B, que dan derecho al Carried Interest, podran ser suscritas
exclusivamente por la Sociedad Gestora, por el Asesor de Inversidon y por las
entidades o personas designadas tanto por la Sociedad Gestora como por el Asesor
de Inversién ("Titulares del Carried Interest"). La Sociedad Gestora y el Asesor de
Inversién, o quienes cada uno de ellos designen, tendran derecho a suscribir
respectivamente el cincuenta por ciento (50%) de las Acciones Clase B. En caso de
terminacioén de la relacion de asesoramiento entre la Sociedad Gestoray el Asesor de
Inversién y salvo los supuestos referidos en el ultimo parrafo del apartado 18.3 del
presente Folleto, la Sociedad Gestora recuperara la totalidad de las Acciones Clase
B con los derechos inherentes a las mismas.

Inversiéon Minima Inicial

El Compromiso de Inversién minimo a suscribir por los Inversores serd de, al menos, cien mil
euros (100.000,00€), ("Inversién Minima Inicial") hasta alcanzar un maximo de
compromisos de inversion totales de cincuenta millones de euros (50.000.000€) (los
“Compromisos Totales” o el “Tamano Objetivo de la Sociedad”).

Periodo de suscripcion de las Acciones de la Sociedad

Desde la Fecha de Inscripcion hasta la Fecha de Cierre Final (en adelante, el "Periodo de
Colocacion"), la Sociedad Gestora podra aceptar Compromisos de Inversiéon adicionales
tanto de nuevos Accionistas como de Accionistas existentes (en cuyo caso dichos
Accionistas deberdn ser tratados como Accionistas Posteriores Unicamente en relacién con
sus Compromisos de Inversién adicionales, y Unicamente en la medida en que, como
consecuencia de dichos Compromisos de Inversidn adicionales, aumenten sus respectivos
porcentajes en los Compromisos Totales).

Una vez concluido el Periodo de Colocacién, la Sociedad tendra caracter cerrado, no
estando previstas ni transmisiones, salvo que se establezca lo contrario en los Estatutos
Sociales, ni emisiones de nuevas Acciones para terceros (esto es, personas que con
anterioridad a la transmisién no sean Accionistas o Afiliadas de un Accionista).

Desembolsos

Durante la vida de la Sociedad como FCRE, la Sociedad Gestora ira requiriendo a todos los
Accionistas la suscripcion y desembolso de Acciones de la Sociedad, a prorrata de su
participacién en los Compromisos Totales, en la fecha indicada en la Solicitud de
Desembolso (y que la Sociedad Gestora remitird a cada Accionista al menos diez (10) dias
habiles antes de la citada fecha).

La Sociedad Gestora pedird a cada uno de los Accionistas de la Sociedad (a todos al mismo
tiempo y con los mismos términos y condiciones) el desembolso de Acciones de la Sociedad
a lo largo del Periodo de Inversion. De forma tentativa, el calendario previsto de Solicitud de
Desembolsos se correspondera con el siguiente:

(a) El veinte por ciento (20%) de su respectivo Compromiso de Inversion, antes de los
quince (15) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Cierre Inicial;

(b) El veinte por ciento (20%) de su respectivo Compromiso de Inversion, antes de los
quince (15) Dias Habiles posteriores al primer aniversario de la Fecha de Cierre Inicial;

(c) El veinte por ciento (20%) de su respectivo Compromiso de Inversion, antes de los
quince (15) Dias Habiles posteriores al segundo aniversario de la Fecha de Cierre
Inicial;

(d) El veinte por ciento (20%) de su respectivo Compromiso de Inversion, antes de los
quince (15) Dias Habiles posteriores al tercer aniversario de la Fecha de Cierre Inicial;
y!

(e) El veinte por ciento (20%) de su respectivo Compromiso de Inversion, antes de los
quince (15) Dias Habiles posteriores al cuarto aniversario de la Fecha de Cierre Inicial.
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4.5

Dichos desembolsos se realizaran en efectivo y, a efectos aclaratorios, en euros.

Ningun Accionista estard obligado a desembolsar cantidad alguna en exceso de su
Compromiso Pendiente de Desembolso.

Con posterioridad al Periodo de Inversidon, sdlo podré solicitarse el desembolso de
Compromisos de Inversion en los siguientes supuestos:

(a) con el objeto de responder a cualquier obligacién, gasto o responsabilidad de la
Sociedad frente a terceros (incluyendo el pago de la Comisién de Gestidn); o,

(b) con el objeto de realizar Inversiones aprobadas por el Comité de Inversiones y
comprometidas en virtud de acuerdos por escrito y vinculantes que le otorgan
exclusividad o contratos suscritos por la Sociedad con anterioridad a la terminacién
del Periodo de Inversion y siempre que dichas Inversiones se realicen dentro de los
doce (12) meses siguientes a la fecha en que dichas Inversiones han sido
comprometidas; o

(c) con el objeto de efectuar Inversiones Complementarias.

La Sociedad Gestora, mediante notificacién por escrito a los Accionistas, podra decidir (a)
durante el Periodo de Inversion, con el consentimiento previo por escrito del Comité de
Supervisién; o (b) en adelante, a su discrecidn, la cancelacién total o parcial de los
Compromisos Pendientes de Desembolso (dicha decision debera ser pari passu para todos
los Accionistas a prorrata de su participaciéon en los Compromisos Totales).

La cantidad maxima que podra ser invertida en Sociedades Participadas en cada momento,
serd equivalente al ciento veinte por ciento (120%) de los Compromisos Totales.

A efectos aclaratorios, la contribucion de los Compromisos Pendientes de Desembolso para
la suscripcion de acciones siempre se requerira a los Accionistas a prorrata de su respectiva
participacién en los Compromisos Totales.

Se deja expresa constancia de que la Sociedad podra, como forma de incrementar elimporte
de los recursos propios de la Sociedad, reforzar la situacién financiera y/o fortalecer su
patrimonio neto de la Sociedad, admitir el sistema de aportaciones/desembolsos de los
Accionistas a fondos propios de la Sociedad, de conformidad con lo establecido en la cuenta
118 del Plan General Contable, siempre y cuando, acordado por la Junta General de
Accionistas, (i) se trate de aportaciones de caracter gratuito y no reintegrables realizadas por
todos los Accionistas, (ii) el acuerdo sea aprobado por unanimidad en la referida Junta
General de Accionistas, (iii) todos los Accionistas realicen aportaciones en proporcién a su
participacién en el capital social (a prorrata) y (iv) se realice una vez se haya cubierto y
desembolsado integramente el capital social minimo exigible para las sociedades anénimas
de conformidad con lo dispuesto en la legislacion aplicable.

Cierres posteriores

El Accionista Posterior procedera, en la Fecha de su Primer Desembolso, a suscribir y
desembolsar en su totalidad tantas Acciones como sean necesarias para que el
Compromiso de Inversion de dicho Accionista Posterior sea desembolsado en la misma
proporcion que el Compromiso de Inversion de los Accionistas ya existentes en ese
momento.

Adicionalmente al desembolso sefialado en el parrafo anterior, los Accionistas Posteriores
vendran obligados a abonar a los Accionistas una compensaciéon equivalente al resultado de
aplicar un tipo de interés anual del ocho por ciento (8%) sobre el importe desembolsado por
el Accionista Posterior en la Fecha del Primer Desembolsoy, durante el periodo transcurrido
desde la fecha o fechas en que el Accionista Posterior hubiera efectuado desembolsos si
hubiera sido Accionista desde la Fecha de Cierre Inicial, hasta la Fecha del Primer
Desembolso del Accionista Posterior (la "Compensacion Indemnizatoria").

La Sociedad actuara como mediador en el pago de la Compensacién Indemnizatoria, por lo
que las cantidades aportadas por los Accionistas Posteriores en concepto de Compensacion
Indemnizatoria, no se consideraran Distribuciones de la Sociedad. La Compensacién
Indemnizatoria debera distribuirse entre los Accionistas existentes a prorrata de su
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4.6

4.7

4.8

participacién en los Compromisos Totales.

La Compensacion Indemnizatoria abonada por el Accionista Posterior no seréd considerada
como desembolso de su Compromiso de Inversién y por tanto debera abonarse de manera
adicional a dicho Compromiso de Inversién.

Los Compromisos de Inversién suscritos por la Sociedad Gestora, sus Afiliadas o los
Miembros del Equipo de Gestion, el Asesor de Inversion o instituciones gubernamentales o
supranacionales, con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, no estaran sujetos al pago
de la Compensacién Indemnizatoria. Tampoco estaran sujetas al pago de la Compensacion
Indemnizatoria las suscripciones de Acciones de Clase B.

Distribuciones Temporales durante el Periodo de Colocacién

Al objeto de optimizar la gestion de los activos de la Sociedad, en el supuesto que, durante
el Periodo de Colocacidn, a juicio de la Sociedad Gestora, se previera un exceso de liquidez
en la Sociedad como consecuencia de la suscripcién y desembolso de Acciones por parte
de los Accionistas Posteriores, la Sociedad Gestora podra acordar con caracter
inmediatamente anterior a dicha suscripcion la realizacién de Distribuciones Temporales.

Compromiso del equipo

La Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo de Gestién) y el Asesor de Inversion invertiran y
mantendran (directa o indirectamente a través de sus respectivas Afiliadas), un Compromiso
de Inversion en la Sociedad de, al menos, un dos por ciento (2%) de los Compromisos Totales
que serd asumido al cincuenta por ciento (50%) por la Sociedad Gestora y el Asesor de
Inversidn, respectivamente (excluyendo, a efectos aclaratorios, los Compromisos de
Inversidon suscritos, directa o indirectamente, por la Sociedad Gestora y el Asesor de
Inversion).

Incumplimiento por parte de un Accionista (Inversor en Mora)

En el supuesto en que un Accionista hubiera incumplido su obligaciéon de desembolsar en el
plazo debido la parte de su Compromiso de Inversién solicitada por la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo dispuesto en el presente Folleto, se devengard a favor de la Sociedad un
interés anual equivalente a adicionar al EURIBOR a doce (12) meses o un (1) afio,
ochocientos (800) puntos basicos, calculado sobre el importe del desembolso del
Compromiso de Inversion requerido por la Sociedad Gestora en la Solicitud de Desembolso
y desde la fecha del incumplimiento hasta la fecha de desembolso efectivo (o hasta la fecha
de amortizaciéon o de venta de las Acciones del Inversor en Mora segin se establece a
continuacién).

Si el Accionista subsanase el incumplimiento dentro de los catorce (14) dias naturales
siguientes a la fecha en la que la Sociedad Gestora deba remitirle notificacién por escrito al
Accionista informando de su incumplimiento (la "Fecha Limite"), cualquier cantidad
desembolsada tendré la consideracion de compromiso posterior y cualquier cantidad
desembolsada con respecto alinterés de demora tendra la consideracion de Compensacion
Indemnizatoria pagadera a los Accionistas que no estén en mora. El Accionista que,
alcanzada la Fecha Limite, no haya procedido a subsanar el incumplimiento sera
considerado un "Inversor en Mora".

El Inversor en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo aquellos
relacionados con la participaciéon en el Comité de Supervision, en la Junta General u otro
érgano similar) y econdmicos y la cantidad de su Compromiso de Inversién desembolsado
porla Sociedad Gestoray que no haya sido pagado por el Inversor en Mora, interés de demora
y los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento (conjuntamente, la "Deuda
Pendiente") pueden ser, a discrecion de la Sociedad Gestora (que no sera dispensado en
caso de incumplimiento por alguna de las Personas mencionadas en el apartado 4.5
anterior), compensados con las cantidades que el Inversor en Mora que de lo contrario le
hubiesen correspondido de la Sociedad (incluyendo cualquier Distribucién). Cualesquiera
otras cantidades que le correspondiese percibir al Inversor en Mora podran ser, a discrecion
de la Sociedad Gestora, retenidas con cargo a sumas debidas o exigibles en el futuro al
Inversor en Mora (incluyendo, a titulo enunciativo, pero no limitativo, cualesquiera
aportaciones a la Sociedad cuya realizacién le pudiera ser requerida en el futuro con
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respecto a su Compromiso de Inversién).

A los efectos de compensar la Deuda Pendiente dentro de las seis (6) semanas de la Fecha
Limite, la Sociedad Gestora podra optar, a su entera discrecion (pero en el mejor interés de
la Sociedad), al menos una de las siguientes alternativas:

(a)
(b)

requerir el pago de la Deuda Pendiente al Inversor en Mora; o

requerir al Inversor en Mora para que en el plazo maximo de los quince (15) dias
naturales siguientes venda la totalidad o parte de sus Acciones a un tercero aprobado
previamente por la Sociedad Gestora. Si, transcurrido el plazo de los quince (15) dias
naturales referido en el parrafo anterior, el Inversor en Mora no ha vendido sus
Acciones, la Sociedad Gestora podra buscar terceros compradores que adquieran la
titularidad de las Acciones del Inversor en Mora, a un precio de compraventa que sera
elinferior de los siguientes importes:

el cincuenta por ciento (50%) de la diferencia, si es positiva, entre la suma de
los importes efectivamente desembolsados por el Inversor en Mora en la
Sociedad (incluyendo la Compensacion Indemnizatoria, en su caso) menos
la suma de los importes abonados por la Sociedad al Inversor en Mora en
concepto de Distribuciones. Sidicha diferencia es negativa, entonces debera
tomarse como referencia el importe de 0,01 euros por Accién; y

el cincuenta por ciento (50%) del valor neto contable de las acciones del
Inversor en Mora, excluyendo la Compensacién Indemnizatoria, en su caso.
A los efectos del calculo del citado valor neto contable, se tomard como
referencia el ultimo balance contable auditado de la Sociedad con
anterioridad a la fecha en la que el Accionista haya sido declarado Inversor
en Mora.

En ambos casos, la Sociedad Gestora deberd enviar la oferta de compra de
las acciones titularidad del Inversor en Mora (con el precio que corresponda
de conformidad con lo establecido en los parrafos anteriores) al resto de los
Accionistas de la Sociedad antes de someterla a cualquier tercero. A estos
efectos, los restantes Accionistas tendrdn un derecho de adquisicién
preferente en proporcidn a su participacién en la Sociedad.

Silas Acciones titularidad del Inversor en Mora son transmitidas en virtud del
mecanismo aqui previsto, el precio de compraventa percibido seré destinado
a pagar la Deuda Pendiente, por los siguientes conceptos, en el siguiente
orden: (a) la cantidad indicada en la Solicitud de Desembolso y no
desembolsada por el Inversor en Mora; (b) la Compensacién Indemnizatoria;
(c) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad en relacion con el
incumplimiento por el Inversor en Mora, incluyendo costes e intereses,
devengados como consecuencia de la financiacion requerida por la
Sociedad para cubrir el importe no desembolsado por el Inversor en Mora, y
(d) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora en relacion al
incumplimiento del Inversor en Mora mas una cantidad equivalente a la
Comision de Gestion que la Sociedad Gestora dejara de percibir como
consecuencia de la aplicacién del presente apartado.

Satisfechos los anteriores conceptos, y en el supuesto de que exista un
remanente, la Sociedad Gestora entregard al Inversor en Mora dicho
remanente, una vez y siempre que se haya distribuido a favor del resto de
Accionistas una cantidad equivalente al cien por cien (100%) de los
Compromisos de Inversién desembolsados a la Sociedad mas el Retorno
Preferente, y siempre que el Inversor en Mora haya cumplido las obligaciones
que reguladas en el parrafo siguiente.

Inmediatamente después de la formalizacion de la venta de las Acciones
titularidad del Inversor en Mora, éste debera hacer entrega de los titulos
representativos de las Acciones (y demas documentos acreditativos de su
propiedad), en la forma en que disponga la Sociedad Gestora y debera
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confirmar por escrito a la Sociedad Gestora que no tiene ninguna
reclamacioén adicional frente a la Sociedad Gestora o la Sociedad; o

(c) si la Sociedad Gestora decide no requerir el pago de la Deuda Pendiente, taly como
se menciona en el parrafo (a) anterior o si el Inversor en Mora no ha podido vender sus
Acciones en el plazo establecido en el parrafo (b) anterior, la Sociedad Gestora podra
amortizary cancelar las Acciones titularidad del Inversor en Mora.

En este supuesto, el valor que se otorgara a las acciones amortizadas sera el inferior
de los siguientes importes:

i. el cincuenta por ciento (50%) de la diferencia, si es positiva, entre la suma
de los importes efectivamente desembolsados por el Inversor en Mora en
la Sociedad (incluyendo la Compensaciéon Indemnizatoria, en su caso)
menos la suma de los importes abonados por la Sociedad al Inversor en
Mora en concepto de Distribuciones. Si dicha diferencia es negativa,
entonces debera tomarse como referencia el importe de 0,01 euros por
Accioén;y

ii. el cincuenta por ciento (50%) del valor neto contable de las Acciones del
Inversor en Mora, excluyendo la Compensaciéon Indemnizatoria, en su
caso. A los efectos del calculo del citado valor neto contable, la Sociedad
Gestora podra tomar como referencia, a su entera discrecién: (a) un
balance de la Sociedad a una fecha que no puede ser anterior a los tres (3)
meses desde la fecha en la que el Accionista haya sido declarado Inversor
en Mora; o bien (b) el ultimo balance contable auditado con anterioridad a
la fecha en la que el Accionista se convierte en Inversor en Mora.

Elvalor resultante de la amortizacidn de las Acciones titularidad del Inversor en Mora
sera destinado a compensar la Deuda Pendiente, por los siguientes conceptos, en el
siguiente orden: (a) la cantidad indicada en la Solicitud de Desembolso y no
desembolsada por el Inversor en Mora; (b) la Compensacién Indemnizatoria; (c)
cualesquiera costes incurridos por la Sociedad y la Sociedad Gestora en relacion con
elincumplimiento por el Inversor en Mora, incluyendo costes e intereses, devengados
como consecuencia de la financiacidon requerida por la Sociedad para cubrir el
importe no desembolsado por el Inversor en Mora, y (d) cualesquiera costes
incurridos por la Sociedad Gestora en relacién alincumplimiento del Inversor en Mora
mas una cantidad equivalente a la Comisidon de Gestidén que la Sociedad Gestora
dejara de percibir como consecuencia de la aplicacién del presente apartado.

Satisfechos los anteriores conceptos, y en el supuesto de que exista un remanente, la
Sociedad Gestora entregara al Inversor en Mora dicho remanente, una vez y siempre que se
haya distribuido a favor del resto de Accionistas una cantidad equivalente al cien por cien
(100%) de los Compromisos de Inversion desembolsados a la Sociedad mas el Retorno
Preferente siguiente, y siempre que el Inversor en Mora haya entregado los titulos
representativos de las acciones (y demas documentos acreditativos de su propiedad), en la
forma en que disponga la Sociedad Gestora y debera confirmar por escrito a la Sociedad
Gestora que no tiene ninguna reclamacion adicional frente a la Sociedad Gestora o la
Sociedad.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ejercitar contra el Inversor en Mora las acciones
legales oportunas a los efectos de resarcirse por los dafios y perjuicios que el mismo le
hubiera ocasionado.

La Sociedad Gestora no requerird a los Accionistas que no hayan incurrido en
incumplimiento, a contribuir cualquier cantidad equivalente a la Comision de Gestién que le
hubiese correspondido al Compromiso de Inversion del Inversor en Mora.
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5.1

5.2

5.3

6.1

PROCEDIMIENTO Y CRITERIOS DE VALORACION DE LA SOCIEDAD

Valor liquidativo de las Acciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones de conformidad con lo
establecido en el articulo 31.4 de la LECR y en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifican la Circular 7/2008, de
26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las Empresas de Servicios de Inversién, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, y la Circular
1172008, de 30 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las Entidades de Capital-Riesgo (“Circular 4/2015”).

Elvalor liquidativo sera calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacién; (ii) al menos
con caracter semestral; (iii) cada vez que se vaya a proceder a la realizacion de una
Distribucién; y (iv) cuando se produzcan potenciales reembolsos de Acciones.

Para el calculo del valor liquidativo de las Acciones se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponibley, por tanto, no sera preciso realizar dicho calculo a una determinada fecha en los
supuestos de amortizacién o transmision de las Acciones de un Inversor en Mora y de
transmision de Acciones de conformidad con los apartados 4.8 y 6, respectivamente, del
presente Folleto.

Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables basicos
y los criterios de valoracién establecidos en la Circular 04/2015. Los resultados de la
Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica general de Distribuciones
establecida en el apartado 8 del presente Folleto y la normativa aplicable.

Criterios para la valoracién de las Inversiones de la Sociedad

El valor significa, en relacion con una Inversion, el valor que razonablemente determine la
Sociedad Gestora a su discrecién, de conformidad con los principios de valoracién emitidos
o recomendados por Invest Europe vigentes en cada momento.

REGIMEN DE TRANSMISION DE LAS ACCIONES

Toda transmision (“Transmision”) de las acciones de la Sociedad debera realizarse de
acuerdo con lo previsto por el articulo 13 de los Estatutos Sociales.

Procedimiento para la Transmisién de las Acciones
(a) Notificacion a la Sociedad Gestora

El Accionista transmitente deberd notificar, por escrito y con al menos treinta (30) dias
naturales de antelacion, a la Sociedad Gestora la Transmision propuesta, incluyendo dicha
notificacion: (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nUmero de
Acciones que pretende transmitir (las "Acciones Propuestas"). Dicha notificacién debera
estar firmada por el transmitente y por el adquirente.

(b) Acuerdo de Suscripcion

Asimismo, con caracter previo a la formalizacién de la Transmisién de las Acciones
Propuestas, el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora el Acuerdo de Suscripcion
debidamente firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho Acuerdo de Suscripcién, el
adquirente asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, todos los
derechos y obligaciones derivados de la adquisicién y tenencia de las Acciones Propuestas,
y en particular, el Compromiso de Inversiéon aparejado a las mismas (incluyendo, a efectos
aclaratorios, la obligacion de desembolsar a la Sociedad aquellos importes
correspondientes a Distribuciones Temporales recibidas por los anteriores titulares de las
Acciones Propuestas y cuyo desembolso podra ser posteriormente requerido por la
Sociedad Gestora).
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8.1

(c) Requisitos para la eficacia de la Transmision

La Sociedad Gestora notificard al Accionista transmitente la decision relativa al
consentimiento previsto en el articulo 13.1 de los Estatutos Sociales dentro de un plazo de
quince (15) dias naturales tras la recepcion de dicha notificacién enviada por el transmitente
de conformidad con el apartado (a) anterior.

El adquirente no adquirira la condicién de Accionista hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora haya recibido el documento acreditativo de la transmisidn, los gastos previstos en
el apartado (e) siguiente hayan sido pagados y haya sido inscrito por la Sociedad Gestora en
el correspondiente registro de Accionistas, lo que no se producird hasta que el adquirente
haya hecho efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad y/o la Sociedad Gestora hayan
incurrido con motivo de la Transmisién en los términos previstos en el apartado (e). Con
anterioridad a esa fecha, la Sociedad Gestora no incurrird en responsabilidad alguna con
relacion a las Distribuciones que efectue de buena fe a favor del transmitente.

(d) Obligaciones de informacion y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran sujetas,
en todo caso, a las obligaciones de informacién y comunicacién que establezca la
legislacion aplicable en cada momento y a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo
de capitales.

(e) Gastos

El transmitente y el adquirente seran responsables solidarios por, y estaran obligados a
reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos incurridos directa o
indirectamente en relacién con la Transmision de las Acciones Propuestas (incluyendo a
efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores relacionados con la revision de
la transaccién).

DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

La disolucidn, liquidacidn y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto en Titulo VI
de sus Estatutos Sociales y en lo previsto en la legislacién vigente que en cada momento sea
de aplicacion.

DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS. POLITICA DE DISTRIBUCIONES

Politica de distribucion de resultados

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones a los Accionistas tan pronto como sea
posible tras la realizacion de una desinversién o la percepcidon de ingresos por otros
conceptos, y no mas tarde de treinta (30) dias naturales desde que la Sociedad reciba dichos
importes.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estaréa obligada a efectuar Distribuciones en
el plazo anterior en los siguientes supuestos:

(a) cuando los importes a distribuir a los Accionistas de la Sociedad no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora (a estos efectos no se consideraran
significativos importes agregados inferiores a quinientos mil (500.000) euros), en cuyo
caso dichos importes se acumularan para ser distribuidos en el momento en que asi
lo decida la Sociedad Gestora o se compensaran con futuros gastos que deba
afrontar la Sociedad incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, la Comisién de
Gestion (y en todo caso con caracter semestral);

(b) cuando los importes pendientes de Distribucion pudieran ser objeto de reciclaje;

(c) cuando se trate de ingresos derivados de desinversiones (distribuciones de
dividendos u otros retornos por parte de las Sociedades Participadas) que tengan
lugar con anterioridad a la finalizacién del Periodo de Colocacion; o

(d) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
Distribucién pudiera resultar en detrimento de la situacién financiera de la Sociedad,
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8.2

8.3

afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad de la Sociedad de responder a
sus obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones se realizaradn por la Sociedad de conformidad con lo establecido en las
Reglas de Prelacion establecidas en el apartado 8.5 del presente Folleto.

Las Distribuciones se realizaran, a discrecion de la Sociedad Gestora, en forma de: (i)
reembolso de Acciones; (ii) distribucion de dividendos; (iii) pago de ganancias o reservas de
la Sociedad; o (iv) la devolucién de las aportaciones a través de la reduccién del valor de las
Acciones de la Sociedad.

Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no tiene previsto efectuar Distribuciones en especie de los activos de
la Sociedad antes de su liquidacién y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 33.1 de los
Estatutos Sociales.

Por ello realizara sus mejores esfuerzos para que antes de la liquidacién las distribuciones
lo sean en dinero.

Retenciones fiscales en las Distribuciones. Requerimientos fiscales administrativos

Por regla general, la Sociedad no estara obligada a practicar retenciones en el reparto de
ganancias y en las reservas de Distribucidn que haga para los Accionistas, salvo que el
Accionista sea una persona fisica o reciba estas Distribuciones a través de una Jurisdiccion
No Cooperativa.

Con el fin de confirmar que no se da tal situacion, la Sociedad Gestora debera dar prueba
de laresidenciafiscal de sus Accionistas. Consecuentemente, siempre que sean requeridos
por la Sociedad Gestora, los Accionistas deberan entregar el Certificado de Residencia
Fiscal.

De este modo, si el Accionista cambiara su lugar de residencia fiscal, debera notificarselo
de forma inmediata a la Sociedad Gestora, entregando, tan pronto como le sea posible, el
Certificado de Residencia Fiscal a la Sociedad Gestora.

Siel Accionista no pudiera entregar el Certificado de Residencia Fiscal a la Sociedad Gestora
por la Unica razén de ser una entidad transparente a efectos fiscales, y por ello no estar
sujeta al pago de impuestos en su estado de constitucion, la Sociedad Gestora solicitara
periodicamente al Accionista prueba del lugar de residencia de las personas que sean sus
accionistas, socios o miembros y de la residencia fiscal de las personas que sean
accionistas, socios o miembros de los propios accionistas, socios o0 miembros del
Accionista que sean entidades transparentes a efectos fiscales y por ello no sujetas al pago
de impuestos en su estado de constitucion, y asi sucesivamente (referido a los "Ultimos
Beneficiarios del Accionista"). En este caso, la Sociedad Gestora también solicitard, en lo
referente a los beneficios y las reservas distribuidas a los Accionistas, su asignacion
proporcional entre los Ultimos Beneficiarios del Accionista. De este modo, siempre que asi
lo requiera la Sociedad Gestora, el Accionista diligentemente aportara un Certificado de
Residencia Fiscal de los Ultimos Beneficiarios del Accionista y la asignacion proporcional
entre estos, renunciando para ello a cualquier otra ley que les impida aportar dicha
informacion.

Ademas, con el fin de participar en la recepcién de las Distribuciones de la Sociedad y para
llevar a cabo las contribuciones que les son requeridas como Accionistas del mismo, éstos
tendran que poner al servicio de la Sociedad Gestora una cuenta bancaria que en ningun
caso podra estar constituida en una Jurisdiccién No Cooperativa.

Si, cuando se solicite y siempre antes de la Distribucién de beneficios y reservas, el
Accionista no pudiera aportar el Certificado de Residencia Fiscal o, en su caso el Ultimo
Beneficiario del Accionista, la Sociedad Gestora retendrd, sobre dichas Distribuciones, la
cantidad establecida por ley.

En este caso, la Sociedad Gestora notificard inmediatamente al Accionista de cualquier
cantidad pagada o retenida de las Distribuciones realizadas a favor del Accionista.

La Sociedad Gestora deberd, a solicitud de cualquier Accionista, aportar inmediatamente
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8.4

toda la informaciéon de que disponga, y deberd cumplir con cualquier requerimiento
administrativo que pueda ser impuesto por la autoridad fiscal competente en cada caso,
siempre que sea necesario para que el Accionista pueda: (i) reclamar cualquier retenciéon de
impuestos o presentar cualquier declaracién o documento impositivo; o (ii) proporcionar
informacién fiscal a cualquiera de los Ultimos Beneficiarios del Accionista con el mismo fin
que en el caso de la aportacién de informacién para el Accionista. Cualquier gasto relativo
a las solicitudes realizadas por los Accionistas, no supondra un gasto para la Sociedad, sino
que sera soportado por el Accionista.

Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Accionistas en virtud de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales incrementaran el Compromiso
Pendiente de Desembolso en dicho momento y estando los Accionistas sujetos de nuevo a
la obligacion de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la obligacién de
desembolsar a la Sociedad un importe equivalente a una Distribucion Temporal
corresponde al titular de cada accién en el momento en que la Sociedad Gestora notifique
la Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin perjuicio de que el titular de la accion
fuera o no el perceptor de la Distribuciéon Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, que una Distribucién se
califigue como Distribucion Temporal, exclusivamente con relacién a Distribuciones de los
siguientes importes:

(a) aquellos importes susceptibles de reciclaje;

(b) aquellos importes contribuidos por los Accionistas al objeto de realizar una Inversién
que no llegara a efectuarse tal y como se previdé o cuyo valor de adquisicién fuese
menor de lo esperado, y que posteriormente la Sociedad Gestora ha devuelto a los
Accionistas;

(c) aquellos importes desembolsados a la Sociedad por Accionistas Posteriores que de
acuerdo con el apartado 4.6 pueden ser calificados como Distribuciones Temporales;

(d) aquellos importes distribuidos a los Accionistas: (i) derivados de una desinversién
con respecto a la cual la Sociedad hubiera otorgado garantias o asumido cualquier
tipo de responsabilidad con respecto a las contingencias que puedan surgir en
relacién con dicha desinversién; o (ii) cuando en el momento de dicha Distribucién se
haya iniciado formalmente un procedimiento judicial en relacidon con una
reclamacion de terceros y que potencialmente pueda dar lugar a una obligacién de
pago por parte de la Sociedad; en cada caso, siempre y cuando:

i. elimporte a devolver por parte de los Accionistas no sea superior al menor
de los siguientes importes: (i) el veinticinco por ciento (25%) de los
correspondientes Compromisos de Inversion; o (ii) el cien por cien (100%)
de las Distribuciones realizadas por la Sociedad a los Accionistas; y

ii. la Solicitud de Desembolso se produzca en la primera de las siguientes
fechas: (i) cuatro (4) anos desde la correspondiente Distribucién Temporal;
o (ii) cuatro (4) afios tras la fecha de liquidacién de la Sociedad.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, si al final del periodo de
cuatro (4) afios referido en el apartado (ii) anterior, se encontraran en curso
procedimientos o reclamaciones pendientes, la Sociedad Gestora
informard por escrito a los Accionistas, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a tener conocimiento de la existencia de dichos procedimientos
o reclamaciones, sobre la naturaleza general de los mismos y dara una
estimacién de los plazos de los reembolsos que puedan ser requeridos
para su devolucion en relacion con dichos procedimientos vy
reclamaciones; y la obligacion de los Accionistas de devolver las
Distribuciones Temporales se extendera con respecto a cada uno de
dichos procedimientos y reclamaciones hasta que se resuelvan
finalmente.
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8.5

8.6

La Sociedad Gestora informara a los Accionistas de las Distribuciones que tuvieran el
caracter de Distribuciones Temporales. A estos efectos, cualquier Distribucion clasificada
por la Sociedad Gestora como Distribucién Temporal deberé indicarse en la notificacion de
Distribucién correspondiente. A efectos aclaratorios, las cantidades distribuidas y no
calificadas como Distribuciones Temporales en la correspondiente notificacion de
Distribucién no podran ser calificadas posteriormente como tales.

Reglas de Prelacién

Las Distribuciones a los Accionistas se realizaran individualmente a cada Accionista a
prorrata de sus Compromisos de Inversion, con arreglo a los siguientes criteriosy érdenes de
prelacion (las "Reglas de Prelacién"):

(a) en primer lugar, a todos los Accionistas, a prorrata de su participacidon en los
Compromisos Totales, hasta que hubieran recibido Distribuciones por un importe
equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos de Inversion desembolsado
a la Sociedad;

(b) una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, a todos los Accionistas, a
prorrata de su participacion en los Compromisos Totales, hasta que hubieran
recibido, incluyendo las Distribuciones realizadas en atencién a la letra (a) anterior,
un importe equivalente al Retorno Preferente;

(c) en tercer lugar, a los Titulares del Carried Interest a prorrata entre las Acciones de
Clase B, hasta que reciban un importe equivalente, en cada momento, al veinte por
ciento (20%) de las Distribuciones efectuadas en exceso de aquellas efectuadas en
virtud de la letra (a) anterior (incluyendo, a efectos aclaratorios, la Distribucion
realizada en virtud de esta letra (c) y excluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier
Distribucién conforme a la letra (d) siguiente); y

(d) por ultimo, una vez se cumpla el supuesto de la letra (c) anterior: (i) un ochenta por
ciento (80%) a todos los Accionistas (a prorrata de su participacion en los
Compromisos Totales); y (ii) un veinte por ciento (20%) a los Titulares del Carried
Interest a prorrata entre las Acciones de Clase B.

Las cantidades recibidas por los Titulares del Carried Interest al amparo de las letras (c) y
del apartado (ii) de la letra (d) anteriores tendran la consideracién de Carried Interest.

Las Reglas de Prelacion deberén aplicarse en cada Distribucion, considerando a dichos
efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversidon que se hubieran desembolsado hasta
dicho momento a la Sociedad y la totalidad de las Distribuciones efectuadas previamente
durante la vida de la Sociedad como FCRE. La Sociedad Gestora utilizard distintos
procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una Distribucién a los Accionistas
de forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de Prelacion en cada Distribucion.

La Sociedad Gestora procedera en todo caso a practicar las retenciones e ingresos a cuenta
fiscales que legalmente correspondan en cada Distribucién.

Obligacién de Reintegro

Como obligaciéon adicional los Titulares del Carried Interest, al finalizar el periodo de
liquidacidon de la Sociedad, estardn obligados a abonar a la Sociedad las cantidades
percibidas durante la vida de la Sociedad que excedan del Carried Interest (la "Obligacién
de Reintegro").

A estos efectos, durante el proceso de liquidacion, o con posterioridad a la liquidacién de la
Sociedad, la Sociedad Gestora, bien por si misma, bien a peticiéon de algun Accionista,
debera reintegrar y/o reclamar a los demas Titulares del Carried Interest que, en su caso,
reintegren a la Sociedad los importes percibidos del mismo por dichos Accionistas en
exceso de sus derechos econdmicos (excluyendo los importes que los Accionistas y/o la
Sociedad Gestora hubiesen abonado o estuviesen obligados a abonar, de manera directa o
por aplicacion de una retencion o ingreso a cuenta, como consecuencia de sus obligaciones
tributarias derivadas de dichos importes percibidos). Una vez reintegrados a la Sociedad
dichos importes, la Sociedad Gestora procedera a distribuir los mismos conforme a las
Reglas de Prelacion.
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8.8

La Sociedad Gestora realizard sus mejores esfuerzos para recuperar cualquier cantidad
sujeta a la anterior Obligacion de Reintegro que haya sido abonada, de manera directa o por
aplicacion de una retencion o ingreso a cuenta, debido sus obligaciones tributarias.

Obligacién de Reembolso

Los Accionistas estaran obligados, una vez finalizado el periodo de liquidacién de la
Sociedad, a abonar a la Sociedad cualquier cantidad recibida durante la vida de la Sociedad
que exceda de sus respectivos derechos econdmicos de conformidad con las Reglas de
Prelacion para las Distribuciones como un pago en exceso a cualquier Accionista o un déficit
en las Distribuciones a los Titulares del Carried Interest, segun corresponda.

Una vez reembolsados dichos importes a la Sociedad, la Sociedad Gestora procedera a
distribuir dichos importes entre los Accionistas o satisfacer el Carried Interest, de
conformidad con las Reglas de Prelacion de las Distribuciones establecidas anteriormente.

Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables béasicos
y los criterios de valoracién establecidos en la legislacion aplicable en cada momento.

Los resultados de la Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica de
distribucién de resultados establecida en el apartado 8.1 anterior, los Estatutos Sociales y
la legislacion aplicable.
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9.1

9.2

CAPITULO Il. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES
POLITICA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD

Descripcion de la estrategia y de la Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion
y enajenacién de activos de la Sociedad, de acuerdo con la Politica de Inversién.

En términos generales, la Sociedad canalizara sus recursos hacia empresas y activos que
promuevan la transicion energética y la descarbonizacion, ya sea de manera directa o
indirecta, mediante el empleo de tecnologias innovadoras y la adopcién de nuevos modelos
de negocio.

En todo caso, las Inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones sefialadas en el
REUVECA vy, con caracter complementario, la Sociedad cumplirda con los criterios
establecidos en la LECR para las sociedades de capital riesgo.

De conformidad con lo dispuesto en el parrafo anterior, la Sociedad invertird, como minimo,
el setenta por ciento (70%) del total de los desembolsos y del capital comprometido no
desembolsado y exigido en activos que sean Empresas en Cartera Admisibles, por medio de
instrumentos de capital considerados Inversiones Admisibles, calculadas sobre la base de
los importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes pertinentes y las tenencias
de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

En particular, la Sociedad invertird en Empresas en Cartera Admisibles que sean compafias
de naturaleza no financiera (incluyendo aquellas entidades cuya actividad principal sea la
tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no
financieros) ni inmobiliaria (excluyendo en este caso empresas cuyo activo esté constituido
en mas de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total de
los inmuebles de la sociedad estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de
tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica), que, en el momento de
la adquisicion de participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de los paises
miembros de la OCDE, salvo de conformidad con lo dispuesto en la LECR.

La Sociedad podra invertir hasta el treinta por ciento (30%) del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en la tenencia de acciones o
participaciones en compafiias que no reunan las condiciones para ser consideradas
Empresas en Cartera Admisibles o bien mediante la utilizacién de instrumentos que no
retnan las condiciones del articulo 3 letra €) REUVECA.

La Sociedad Gestora acometeré todas las Inversiones de la Sociedad durante el Periodo de
Inversioén, salvo por las Inversiones Complementarias, que podran efectuarse durante el
Periodo de Inversidn o una vez transcurrido el mismo.

Tipos de activos y estrategia de inversion de la Sociedad
(a) Tamaio y etapa de desarrollo de la Sociedad Participada

El Fondo realizara inversiones mayoritariamente en companias en fases tempranas
de desarrollo (start-up). Estas compafias deberan desarrollar productos y/o
servicios, en los que la tecnologia y/o la innovacién sea una parte relevante de su
modelo de negocio y desarrollo estratégico.

En el momento de la primera inversién, la Sociedad debera llevar a cabo, con caracter
mayoritario, inversiones de entre quinientos mil euros (500.000€) y dos millones y
medio de euros (2.500.0000€) en el capital social de las mismas, las cualesseran
compafias no cotizadas, ya constituidas, que cuentan con medios personales y
materiales para el desempeno de sus funciones. No obstante lo anterior, la Sociedad
podra invertir hasta cinco millones de euros (5.000.000€) en rondas de inversién que
se realicen después de la primera inversion.
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10.1

(b)

(c)

Ambito geografico

La Sociedad invertira los Compromisos Totales en empresas que, en el momento en
que la Sociedad acometa la primera inversidon cumplan con el &mbito geografico de
inversion establecido en el articulo 3 letra d) iv) REUVECAy que operen principalmente
o tengan su sede de administracion y gestion efectiva en Europa, con especial
atencion al sur de Europa, especialmente la Peninsula Ibérica.

Ambito sectorial

La Sociedad invertira en compafias con objetivos tecnoldgicos, organizativos o de
innovacién social tales como empresas (incluyendo empresas sociales) que
desarrollan cualquier actividad que comprenda el disefio, la creacidén, la renovacién
y desarrollo de una gama de productos y servicios y sus mercados asociados y/o el
establecimiento de nuevos métodos de disefio, produccidn, provisién y distribucién
y/o la introduccién de cambios en la gestidn, la organizacion y las condiciones del
trabajo asi como las habilidades de la mano de obra.

Sin embargo, si las circunstancias lo recomiendan, la Sociedad podra centrarse en
nuevos modelos de negocio, teniendo en cuenta que, en caso de hacerlo fuera del
sector en el que la Sociedad se focaliza, debera ser aprobado previamente por el
Comité de Supervision.

En concreto la Sociedad invertira en start-ups que contribuyan directamente a mitigar
el cambio climatico, avanzar en la economia circular o promover la proteccion
ambiental.

La Sociedad priorizara la inversiéon, entre otros modelos, en compaiiias intensivas en
capital y hardware o en compaiiias cuya principal actividad o modelo de negocio esté
relacionado con los siguientes sectores:

i. Nuevas fuentes y soluciones de energia limpia (Nuevas tecnologias de
generacion, gases renovables, captura de CO2, biocombustibles, etc.)

ii. Redes inteligentes y gestion eficiente de la energia (gestion de carga bajo
demanda, equilibrio de consumo, almacenamiento, EaaS, etc.)

iii. Gestion de Residuos (conversion de residuos en energia, modelos de
economia circular, productos quimicos renovables, sistemas de gestion
de residuos, procesos y tecnologias de reciclaje)

iv. Ciudades del Futuro (tecnologias de informacidon, comunicacién en la
gestion urbana, edificios y construccion eficientes, movilidad eléctrica,
infraestructura de Internet de las Cosas, soluciones para la gestion del
agua, etc.)

V. Otros habilitadores: Soluciones basadas en tecnologias que favorezcany
den transparencia a los sectores detallados anteriormente.

Las Inversiones de la Sociedad no seran objeto de transmision a otras entidades de
capital riesgo gestionadas por la Sociedad Gestora. Sin embargo, se prevé que el
Comité de Supervision pueda autorizar, con caracter previo a su materializacion, la
transmisién de una Inversion a una entidad de capital riesgo gestionada por la
Sociedad Gestora siempre que en la operacion intervenga un tercero y la oportunidad
de adquisicion por la entidad de capital riesgo esté debidamente justificada.

TECNICAS DE INVERSION DE LA SOCIEDAD

Inversion en el capital de empresas

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus Accionistas mediante Inversiones de
Capitaly, en la medida que lo permita la legislacion aplicable, Inversiones de Capital/Deuda
Hibrida en startups, de acuerdo con lo establecido en los Estatutos Sociales.

Las inversiones se materializardan mediante instrumentos financieros permitidos por el
REUVECAYy la LECR.
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

Financiacion de las Sociedades Participadas

De conformidad con lo previsto en REUVECA, la Sociedad podrd facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este ultimo caso Unicamente (i) a
favor de Sociedades Participadas que formen parte del objeto principal de la Sociedad; y (ii)
en relacién con la preparacion o en combinacién con una Inversion de capital. La suma
conjunta del principal pendiente proporcionado por la Sociedad a todas las Sociedades
Participadas de acuerdo con lo establecido en este parrafo, no podra exceder, en ningldn
momento, una cantidad igual al veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales.

A los efectos de la limitacion establecida en el apartado (ii) anterior, cuando las estructuras
de préstamo (por ejemplo, préstamos participativos) sean empleadas por la Sociedad para
realizar una inversién que implique un riesgo de capital, dicha financiacién se considerara
como inversion en capital, con independencia de su forma juridica.

Inversion de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes
desembolsados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o los
importes percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion, reparto de
dividendos o cualquier otro tipo de distribucién y hasta el momento de su Distribucién a los
Accionistas, sélo podran ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

Monitorizacion de las inversiones

La Sociedad debera llevar a cabo una monitorizacién intensiva de las Sociedades
Participadas y tratara de asegurar unos estandares adecuados en materia de contabilidad,
controles y provision de informacién. En particular, monitorizara el cumplimiento por parte
de las Sociedades Participadas con (i) la Politica de Inversién establecida en el apartado 9
los términos de los contratos y cualquier documentacion legal relativa a la inversién de la
Sociedad que han sido firmados por dicha Sociedad Participada. La Sociedad Gestora
pondréd inmediatamente en conocimiento del Comité de Supervision cualquier asunto
identificado que razonablemente sea considerado como material, incluyendo, sin limitacién
alguna, cualquier incumplimiento de la Politica de Inversidn, incluyendo, pero no
limitandose a aquellos que tienen un impacto financiero en la capacidad de la Sociedad de
cumplir con sus obligaciones.

La Sociedad permitira a los agentes de la Comision Europea (incluyendo la Oficina Europea
Anti-Fraude y cualquier otra institucién o ente europeo), al Fondo Europeo de Inversiones y
al Tribunal de Cuentas Europeo, el acceso a la informacién pertinente que les permita
desarrollar su actividad de monitorizacién, controly auditoria del correcto uso de los fondos
aportados a la Sociedad. Esto incluye los controles sobre el terreno de la Sociedad y de las
Sociedades Participadas. A tal efecto, la Sociedad Gestora debera asegurarse de incluir la
respectiva obligacién en los contratos firmados con las Sociedades Participadas.

Asesoramiento a las Sociedades Participadas

No se prevé la prestacion de servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas. No
obstante lo anterior, si alguna de las Sociedades Participadas solicita la prestacion de
servicios de asesoramiento a la Sociedad Gestora y/o al Asesor de Inversidon, serd necesario
el previo acuerdo entre la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversién para que se produzca
dicha prestacion de servicios.

Oportunidades de Coinversion

La Sociedad Gestora podra, a su discrecion, ofrecer oportunidades de coinversion a
Accionistas o a terceros ("Oportunidades de Coinversion"), siempre que considere que es
en el mejor interés de la Sociedad.

Cualquier inversién y desinversion realizada en el contexto de una coinversién se producira
sustancialmente en los mismos términos y sustancialmente al mismo tiempo.

El coinversor asumird sus propios costes y gastos derivados de la coinversién con la
Sociedad. La Sociedad Gestora velara por que los gastos asumidos por la Sociedad en
relacion con una operacidon en la que se produzca una coinversion sean soportados
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10.7

10.8

11.

proporcionalmente por la Sociedad y por el coinversor.

La Sociedad Gestora puede cobrar, caso por caso, comisiones por las oportunidades de
coinversion.

Coinversiones en Inversiones Complementarias

En el supuesto de que existiera la posibilidad de realizar una Inversién Complementariay la
Sociedad Gestora determinase, a su absoluta discrecién, teniendo en cuenta cualquier
cuestién que considere ser apropiada (como, entre otras, la disponibilidad de capital la
Sociedad, el grado en que dicha oportunidad cumpla con los criterios de inversion, la cartera
existente del mismo, la duracion prevista de la inversién y las otras posibles inversiones),
que esa oportunidad de inversién no es adecuada en todo o en parte para K Green Tech, la
Sociedad Gestora, siempre y cuando lo considere conforme al interés de la Sociedad, podra
a su discrecién ofrecer dichas oportunidades de coinversion en una Inversién
Complementaria a los inversores de K Green Tech con Compromisos de Inversion de, al
menos, cinco (5) millones de euros a prorrata de su participaciéon en los Compromisos
Totales de la Sociedad (“Coinversiones en Inversiones Complementarias”).

K Green Tech, a discrecién de la Sociedad Gestora y siempre que se considere que resulte
beneficioso para la composicion de la cartera de la Sociedad y el interés de los Accionistas,
destinara, aproximadamente, un cuarenta por ciento (40%) de los Compromisos Totales de
la Sociedad a Inversiones Complementarias.

Disposiciones generales en cuanto a las Oportunidades de Coinversion y las
Coinversiones en Inversiones Complementarias

Los citados derechos de Coinversiony Coinversion en Inversiones Complementarias estaran
sujetos a las siguientes condiciones:

i. Los Inversores interesados deberan confirmar su interés en ejercitar el
derecho de Coinversién o Coinversion en Inversiones Complementarias en
el plazo maximo de quince (15) dias héabiles desde la recepcidn efectiva de
la propuesta realizada por la Sociedad Gestora; y

ii. Los Inversores interesados deberan formalizar el ejercicio del derecho de
Coinversién o Coinversiéon en Inversiones Complementarias en el plazo
maximo de quince (15) dias habiles desde la confirmacién a la Sociedad
Gestora de su interés en la oportunidad.

La Sociedad Gestora, el Asesor de Inversién, sus Afiliadas y sus respectivos accionistas,
empleados o administradores no podran coinvertir con K Green Tech, ni invertir en entidades
que se encuentren dentro de la Politica de Inversién de la Sociedad.

Las oportunidades de Coinversion o Coinversién en Inversiones Complementarias deberan
ofrecerse pari passu y efectuarse en términos y condiciones no mas favorables que los
correspondientes a la inversion de la Sociedad, y siempre y cuando todos los gastos
relacionados con dichas inversiones, asi como el resto de obligaciones, sean compartidos
por K Green Tech y los coinversores, en proporcion al importe invertido por cada uno de
ellos. A estos efectos, la valoracién de entrada y salida de dichas inversiones debera ser la
misma para K Green Tech y cualesquiera coinversores.

LIMITES AL APALANCAMIENTO DE LA SOCIEDAD

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, la Sociedad, para cumplir con su objetivo, podra endeudarse, a corto plazoy no
excediendo en ningun caso un periodo superior a doce (12) meses, siempre que el importe
agregado de las operaciones de préstamo o crédito (incluyendo garantias) de la Sociedad en
cada momento no exceda del menor de los siguientes importes: (a) el veinte por ciento (20%)
de los Compromisos Totales o (b) la cantidad total de los Compromisos Pendientes de
Desembolso.
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13.

13.1

MECANISMOS PARA LA MODIFICACION DE LA POLITICA DE INVERSION DE LA
SOCIEDAD

La Politica de Inversién de la Sociedad podra ser modificada a propuesta exclusiva de la
Sociedad Gestora y mediante acuerdo adoptado por los Accionistas con los requisitos
necesarios para la modificacion de los Estatutos Sociales.

Se pondra a disposiciéon de todos los Accionistas en el domicilio social de la Sociedad la
propuesta de modificacion de la Politica de Inversion, la correspondiente propuesta de
modificacién de Estatutos Sociales y el informe justificativo de dicha propuesta.

No obstante lo anterior, no podra efectuarse modificacion alguna de la Politica de Inversién
(y por tanto del Folleto) sin el visto bueno o acuerdo de todos los Accionistas perjudicados,
en los supuestos en que la modificacién propuesta: (a) imponga a algin Accionista la
obligaciéon de efectuar desembolsos adicionales a la Sociedad que excedan de su
Compromiso de Inversién; (b) incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya
los derechos o protecciones, de un Accionistas o un grupo particular de Accionistas de forma
distinta a los demas Accionistas; (c) incremente o cree nuevas comisiones a satisfacer por
la Sociedad a la Sociedad Gestora; o (d) modifique las Reglas de Prelacion.

Toda modificacién de la Politica de Inversion de la Sociedad, una vez se hayan cumplido las
formalidades administrativas segun la legislacién aplicable, seré notificada por la Sociedad
Gestora a los Accionistas en los diez (10 dias habiles siguientes a la inscripcion en la CNMV
de la correspondiente modificacion.

La Politica de Inversién podréd modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno
de los Accionistas, con el objeto de:

(a) clarificar cualquier ambiguedad o corregir o completar cualquiera de sus apartados que
fuera incompleto o contradictorio con otro apartado, o corregir cualquier error
tipografico u omisién, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen elinterés
de los Accionistas;

(b) introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten a la Sociedad
o a la Sociedad Gestora, siempre que dichas modificaciones no perjudiquen de forma
material los derechos u obligaciones de los Accionistas;

(c) incluir cualesquiera otras modificaciones que no supongan un perjuicio o menoscabo
sustancial de los legitimos intereses y derechos econdmicos y politicos de cualquier
Accionista.

REUTILIZACION DE ACTIVOS

Limites a la reinversién de los rendimientos y/o dividendos percibidos) (“Reciclaje”)

A los efectos del presente Folleto, "reciclaje" significa utilizar los ingresos y/o dividendos
recibidos de las Sociedades Participadas, o de las cantidades resultantes de las
desinversiones, o cualquier otro ingreso derivado de las inversiones de la Sociedad, para
atender las Inversiones, la Comision de Gestion, los Gastos de Establecimiento o los Gastos
Operativos de la Sociedad.

La Sociedad no podra reciclar los rendimientos y/o dividendos percibidos de Sociedades
Participadas, ni los importes resultantes de las desinversiones de las mismas, ni
cualesquiera otros rendimientos derivados de las Inversiones de la Sociedad, salvo de
conformidad con lo siguiente:

(a) aquellos importes derivados de desinversiones (incluyendo las desinversiones de
Inversiones Puente) que tuvieran lugar dentro del Periodo de Inversién hasta el
importe del Coste de Adquisicidn de dichas Inversiones en las que se desinvierte;

(b) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas para la mejor
gestion de la tesoreria y demas activos liquidos de la Sociedad; y

(c) aquellos ingresos recibidos por la Sociedad de las Sociedades Participadas, o de las
cantidades resultantes de la desinversion, o cualquier otro ingreso derivado de las
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Inversiones, hasta una cantidad equivalente a las cantidades desembolsadas por los
Accionistas para atender el pago de la Comisién de Gestidon o los gastos por la
Sociedad.
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CAPITULO IIl. LA SOCIEDAD GESTORA. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

14.

14.1

SOCIEDAD GESTORA. INFORMACION GENERAL

La gestidon y representacion de la Sociedad ha sido delegada en KANOAR VENTURES,
S.G.E.l.C., S.A., sociedad espafiola constituida de conformidad con la Ley 22/2014de 12 de
noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado (la
“Ley 22/2014” o "LECR") e inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 108, con domicilio social en
Paseo de la Castellana, 42 28046(Madrid).

La Sociedad Gestora se encuentra habilitada para la gestidon y administracion de entidades
de capital riesgo y cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad.

La Sociedad Gestora serd la responsable de la gestidn y administraciéon de la Sociedad,
quien, de conformidad con la legislacidon aplicable, ejercera las facultades de control de la
Sociedad y actuard de forma independiente en la toma de decisiones de inversién y
desinversion.

Asimismo, sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas en la Ley 22/2014, la Sociedad
Gestora tendra las mas amplias facultades para la representacion de la Sociedad en el
marco de la delegacién de la gestidn, sin que puedan impugnarse, en ningun caso, por
defecto de facultades de administracion y disposicidn, los actos y contratos por ella
realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le
corresponden. Todo ello se entendera sin perjuicio de aquellas competencias de la Junta
General de Accionistas y el Organo de Administracién de la Sociedad que resulten
legalmente indelegables por asi establecerlo la Ley 22/2014 y por la LSC.

La Sociedad se asegurard y sera responsable de que la Sociedad Gestora cuente con los
recursos adecuados en cada momento para la gestion e inversién de la Sociedad. Durante
la duracién de la Sociedad, se requerird el consentimiento escrito de esta para que la
Sociedad Gestora pueda delegar o subcontratar, con caracter permanente, funciones
relevantes para el proceso de inversion (incluidas en todo caso las relativas a la busqueda,
analisis y seleccion de oportunidades de inversion), asi como cualquier acuerdo de reparto
con terceros de las comisiones percibidas de la Sociedad. Esta autorizacién no sera
necesaria para que la delegacion o subcontratacion se haga a favor de entidades
pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora, o sea sobre actividades no esenciales
(como, por ejemplo, contabilidad o gestién financiera), o haya sido ya incluida en la solicitud
de autorizacién de la Sociedad Gestora o se trate de la contratacidén de cualquiera de las
firmas denominadas “Big Four” a los efectos de valoracion externa de las inversiones.

Dado que la Sociedad Gestora también gestiona entidades de capital riesgo espafiolas,
cumplird en todo momento las exigencias en materia de recursos propios que le exige la
LECR, que son mas restrictivas que las exigidas por Reglamento 345/2013. En particular, de
conformidad con lo establecido en el articulo 48 de la LECR, los recursos propios de la
Sociedad Gestora seran en todo momento superiores a la cuarta parte (1/4) de los gastos
fijos generales o de estructura contraidos por la Sociedad Gestora durante el ejercicio
inmediatamente anterior.

Delegacion de funciones

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en virtud del articulo 65 de la LECR, ha
delegado en terceras entidades el ejercicio en su nombre de una o varias de las siguientes
funciones:

Delegacién de funciones de gestion e identidad de los delegatarios y conflictos de intereses
a que puedan dar lugar las delegaciones:
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15.3

Funcion delegada Entidad en la que se delega

Auditoria Interna Venture Comply S.L.

REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

Comisiéon de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacidn por sus servicios de
gestion y representacion, una Comision de Gestidn que, sin perjuicio de las reducciones y
ajustes de la misma, se calculara de la siguiente manera:

(a) durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibira una Comisién de Gestion
anual equivalente al dos por ciento (2%) de los Compromisos de Inversion de los
titulares de Acciones de Clase A; y

(b) tras la finalizacion del Periodo de Inversion, la Comision de Gestion seré equivalente al
dos por ciento (2%) del Capital Utilizado Neto, calculado sobre el porcentaje que
representen los Compromisos de Inversion de los titulares de Acciones de Clase A
sobre los Compromisos Totales.

La Comision de Gestidon se calculard y devengard semestralmente y se abonaréd por
semestres anticipados. Los semestres comenzaran el 1 de eneroy el 1 de julio de cada afio,
excepto el primer semestre, que comenzara en la Fecha de Cierre Inicial y finalizara el 31
diciembre o el 30 de junio inmediatamente siguiente, asi como el dltimo semestre, que
finalizara en la fecha de disolucién de la Sociedad (debiéndose proceder, en su caso, a la
regularizacién de la Comision de Gestion abonada).

La Comisién de Gestion correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos
anteriores, se reducira (pero no por debajo de cero) en un importe agregado equivalente al
cien por cien (100%) de los Ingresos Derivados de las Inversiones (netos de impuestos)
devengados en el ejercicio actual y/o en los ejercicios anteriores y que no han sido
compensados.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comision de Gestion que percibe la Sociedad Gestora estd exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido (en adelante, el "LIVA").

No obstante lo previsto en este apartado, la Comision de Gestion recibida por la Sociedad
Gestora durante la totalidad de la duracion de la Sociedad (incluyendo, a efectos
aclaratorios, cualquier extension de la misma y el periodo de liquidacion) no podra ser
superior al dieciocho por ciento (18%) de los Compromisos Totales.

Carried Interest

Ademads de la Comisidn de Gestidn, la Sociedad Gestora y los demas Titulares del Carried
Interest percibiran de la Sociedad, el Carried Interest que se pagara de conformidad con lo
establecido en el apartado 8.5 anterior.

A la finalizacion de la Sociedad, los Titulares del Carried Interest devolveran a la Sociedad
aquellas cantidades recibidas durante la vida de esta ultima en concepto de Comisién de
Gestion Variable que excedan sus derechos econémicos.

Otras remuneraciones

Con independencia de las mencionadas en el presente Folleto, la Sociedad Gestora no
percibira de la Sociedad cualesquiera otras remuneraciones.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra ser remunerada por las Sociedades
Participadas por los servicios de asesoramiento prestado a estas de acuerdo con lo
establecido en el apartado 10.5 anterior.
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DISTRIBUCION DE GASTOS

Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumira los Gastos de Establecimiento debidamente documentados hasta un
importe equivalente a doscientos mil euros (200.000€).

El término "Gastos de Establecimiento" comprende todos los costes y gastos derivados
del establecimiento de la Sociedad, incluyendo, entre otros, los gastos legales (gastos de
abogados, notariales y de registro), preparacion de la documentacién, honorarios de
consultores externos impresién de documentos, gastos de transporte y de viaje, los costes
y gastos de comunicacién, promocién y mensajeria, los gastos de contabilidad y cualquier
otro gasto u honorario andlogo en relacion con la formacidn, la constituciéon y el registro de
la Sociedad (estando excluidas las comisiones de agentes colocadores, brokers o
intermediarios, gastos extraordinarios o pagos a cuenta (retainer costs) -si en su caso los
hubiera-, que seran soportados por la Sociedad Gestora).

Todos los importes anteriores se calcularan en cifras netas de IVA.
Gastos Operativos
La Sociedad asumira sus Gastos Operativos.

Por tales "Gastos Operativos" se entenderan todos los gastos razonables (incluyendo el IVA
aplicable) incurridos en relacién con la organizaciéon y administracion de la misma,
incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, Costes por Operaciones Fallidas, gastos de
preparaciony distribucién de informes y notificaciones, gastos por asesoria legal, auditoria,
valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacion de los
estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversién, gastos
registrales, comisiones de depositarios, gastos incurridos por el Comité de Supervisidony la
organizacién de la Junta General de Accionistas, comisiones bancarias, comisiones o
intereses por préstamos asi como gastos y costes derivados del mantenimiento de efectivo
en cuentas bancarias o depdsitos; costes del seguro de responsabilidad civil profesional;
gastos de divulgacion de informacién y emisién de comunicaciones y notificaciones; gastos
derivados de la aplicacion de cualquier medida o politica de sostenibilidad y/o ASG/ESG
(Environmental, Social and Governance) o cumplimiento normativo (Compliance) en que se
incurra en beneficio de la Sociedad; obligaciones tributarias y obligaciones, requerimientos
o solicitudes de caracter regulatorio; gastos extraordinarios (como aquellos derivados de
litigios) de la Sociedad; costes u honorarios de, entre otros, abogados, auditores y
consultores externos en relacion con la identificaciéon, valoracién, negociacion,
estructuracion, adquisicién, mantenimiento y desinversién de los proyectos de inversion;
gastos de viaje en los que incurra razonablemente la Sociedad Gestora y/o el Asesor de
Inversién (con inclusion de los gastos manutencién y alojamiento) en relacién con los
procesos de adquisicién y desinversion, sin perjuicio de las condiciones a establecer
formalmente entre la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversién; costes relativos a la
desinversién y/o liguidacion de las Sociedades Participadas; asi como cualesquiera gastos
derivados de la liquidacién de la Sociedad y todos los demas gastos en que incurra
razonablemente la Sociedad Gestora en representacion de, o exclusivamente por cuenta
de, la Sociedad.

La Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos (tales como alquiler de
oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales, asi como todos aquellos gastos que no
corresponden a la Sociedad. La Sociedad reembolsard a la Sociedad Gestora aquellos
gastos abonados por la misma que correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de
Sociedades Participadas u otras entidades en relacidén con transacciones de la Sociedad).
Asimismo, la Sociedad Gestora debera asumir todos aquellos gastos y costes relativos a los
servicios que la Sociedad Gestora esta legalmente requerida a prestar a la Sociedad y que
hayan sido finalmente, total o parcialmente, delegados o subcontratados con una tercera
parte.

A efectos aclaratorios la Sociedad soportard los gastos de due dilgence legal, fiscal,
financiera, laboral. regulatoria o de cualquier otra indole relacionados con las potenciales
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inversiones y/o desinversiones o con posible financiacién, asi como los gastos de
asesoramiento legal necesarios para el posible cierre de la transaccién. Todo ello sin
perjuicio de los costes operativos propios de la Sociedad Gestora y/o del Asesor de Inversion
relacionados con sus respectivas funciones de localizaciéon y andlisis preliminar de
potenciales oportunidades de inversion, desinversién o financiacion.

Comision de Depositaria

El Depositario percibira de la Sociedad una comisidon de depositaria (la "Comisién de
Depositaria") sobre los Compromisos Totales de la Sociedad, que sera pagadero al final de
cada mes del afio, segln la tabla siguiente:

Comision de Depositaria (%) Tramos
0,10% Hasta 50.000.000,00 euros
0,09 De 50.000.000,01 euros a 100.000.000,00
euros
0,08% De 100.000.000,01 euros a
200.000.000,00 euros
0,07% De 200.000.000,01 euros en adelante

EXCLUSIVIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, RESPONSABILIDAD Y CARGAS

Exclusividad por parte de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no prestara sus servicios a la Sociedad en régimen de exclusividad. En
este sentido, la Sociedad conoce y acepta que, a la fecha, la Sociedad Gestora ya gestiona
otras entidades de capital riesgo. Por lo tanto, la Sociedad Gestora podra gestionar,
asesorar o administrar el patrimonio de cualquier otra sociedad o vehiculo de inversién, a
los que dedicara los medios materiales y personales que resulten pertinentes y para prestar
servicios de administracion asimismo a dichas sociedades, fondos o instituciones. La
Sociedad Gestora, de acuerdo con la legislacion vigente, gestionard correctamente los
eventuales conflictos de interés y observara la legislacion que sobre informacion
privilegiada y otras materias relacionadas con los mercados de valores pudieran afectar al
desarrollo de su actividad, asi como las recomendaciones de la CNMV en materia de
conflictos de interés.

Exclusividad por parte de la Sociedad Gestora y del Asesor de Inversién

Sin perjuicio de lo establecido en el Contrato de Asesoramiento, durante el Periodo de
Inversién y hasta la Fecha de Liberacion de la Exclusividad, la Sociedad Gestora y el Asesor
de Inversién se comprometen a canalizar a través de la Sociedad, todas las oportunidades
de inversidn de las que tenga conocimiento, directa o indirectamente, superiores a 0,5M de
euros e inferiores a 2,5M de euros en el capital de startups (entendidas como aquellas
empresas incluidas dentro de &mbito de aplicacién de la Ley 28/2022, de 21 de diciembre,
de fomento del ecosistema de las empresas emergentes, o cualquier otra que, a efectos de
su aplicacidn, contemple una definicién concreta en este sentido, que cuenten con medios
personales y materiales y que promuevan modelos de innovacion tecnoldgica), en el sector
de la transicion energética y sostenibilidad, con valoraciones superiores a los 3M de euros
e inferiores a 20M de euros

Exclusividad por parte del Asesor de Inversion

Sin perjuicio de lo establecido en el Contrato de Asesoramiento, durante el Periodo de
Inversién de la Sociedad, el Asesor de Inversién se compromete a no invertir en, ni asesorar
o promocionar, directa o indirectamente, a otros vehiculos de inversion de capital riesgo
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(incluyendo cualquier otro FCRE) que tengan una politica de inversién igual a la Politica de
Inversién de la Sociedad y no sean gestionadas por la Sociedad Gestora.

El mencionado compromiso de exclusividad se mantendra vigente hasta que hayan
transcurridos dos (2) afios desde la Fecha de Liberacion de la Exclusividad y salvo acuerdo
entre las Partes.

17.4 Conflictos de interés

La Sociedad Gestora dispondray aplicara procedimientos administrativos y de organizacion
eficaces para detectar, impedir, gestionary controlar los conflictos de intereses que puedan
darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la Sociedad y sus Accionistas.

La Sociedad Gestora se compromete a aplicar, en todo momento, las politicas y
procedimientos establecidos para el caso de operaciones vinculadas con el objetivo de
resolver cualquier conflicto de interés que pueda surgir entre la Sociedad y/o las Sociedades
Participadas.

Atitulo enunciativo, pero no limitativo, en el supuesto de que se valorara realizar Inversiones
en Sociedades Participadas que sean afiliadas de la Sociedad Gestora o que estén
gestionadas por la Sociedad Gestora, éstas seran sometidas a los mecanismos de gestion
de conflictos de interés previstos en la normativa aplicable y procedimientos internos de la
Gestora.

Los miembros de cualquier 6érgano de la Sociedad Gestora afectados por un conflicto de
interés se abstendran de votar en relacién con dicho conflicto, siempre que sea preceptivo
segun la legislacion aplicable.

17.5 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional
de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora actuara siempre y en todo momento en interés de los Accionistas,
respetando los términosy condiciones del presente Folleto y ajustandose en todo momento
a las disposiciones de la legislacion aplicable. La Sociedad Gestora sera responsable frente
a la Sociedad y Accionistas de la Sociedad de los dafios y perjuicios causados a los mismos
en virtud de dolo o negligencia grave en el cumplimiento de sus obligaciones, bien por si
directamente, bien por sus consejeros, directivos o empleados.

La Sociedad Gestora cubre los posibles riesgos derivados de su responsabilidad profesional
mediante la suscripcion de un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente
a la responsabilidad por negligencia profesional que esté en consonancia con los riesgos
cubiertos.

17.6 Limitaciones de responsabilidad e indemnizaciones.

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, los miembros del equipo de gestidn
y otros empleados o agentes, miembros del Comité de Inversiones cualquier persona
nombrada por la Sociedad Gestora como administrador de cualquiera de las Sociedades
Participadas (las “Personas Indemnizables”), estaran exentos de responsabilidad por
cualesquiera pérdidas o dafos sufridos por la Sociedad con relacidn a servicios prestados
relacionados con la Sociedad, o con relacién a servicios prestados como administrador de
cualquiera de las Sociedades Participadas o que de alguna otra forma resultaran como
consecuencia de las operaciones, negocios o actividades de la Sociedad, salvo aquellos
derivados de fraude, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en
relacién con la Sociedad, o incumplimiento de los Estatutos Sociales, cuando dicha
conducta haya sido acreditada ante la jurisdiccién que corresponda o tribunal arbitral en
sentencia firme o laudo definitivo y no revisable.

La Sociedad deberd mantener indemne e indemnizar a las Personas Indemnizables, por
cualquier responsabilidad, reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales)
en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de reclamaciones de
terceros derivadas de su condicién de tales o por su relaciéon con la Sociedad, y salvo
aquellos derivados de fraude, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacién con la Sociedad o el incumplimiento los Estatutos Sociales, cuando
dicha conducta haya sido probada por la jurisdiccién que corresponda o por resolucion
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arbitral acreditada ante la jurisdiccion que corresponda o tribunal arbitral en sentencia firme
o laudo definitivo y no revisable.

18. SUSTITUCION Y CESE DE LA SOCIEDAD GESTORA

18.1 Mecanismo de sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora, podra solicitar voluntariamente su sustitucién cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta
ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales
funciones.

En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendré derecho a percibir ninguna comisiéon mas
alld de la fecha de solicitud de su cese voluntario, ni compensacion alguna derivada de
dicha sustitucién, salvo los importes pendientes de cobro por parte de la Sociedad Gestora.

En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, la administracién concursal
debera solicitar el cambio a la CNMV siempre que presente una sociedad gestora sustituta
que se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. La CNMV podrd acordar dicha
sustitucién, bien, cuando no sea solicitada por la administracién concursal, dando
inmediata comunicacidén de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de actividad
por cualquier causa.

En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendré derecho a percibir ninguna comisiéon mas
alla de la fecha en que se produjera la declaracion de concurso o el cese en su actividad,
salvo los importes pendientes de cobro por parte de la Sociedad Gestora.

Los efectos de la sustitucién se producirdn desde el momento de la inscripcién de la
modificacion del presente Folleto en el registro correspondiente de la CNMV.

La sustitucidon de la Sociedad Gestora por cualquiera de las causas previstas en este
apartado no conferird a los Accionistas derecho de reembolso de las Acciones o derecho de
separacion, salvo en los supuestos en que éste se pueda ejercer, con caracter imperativo,
por la LECRy demas disposiciones legales aplicables.

18.2 Cese con causa de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada o sustituida, Unica y exclusivamente, mediante el
voto favorable del noventa (90%) de capital social y en caso de concurrencia de alguno de
los supuestos determinados en el apartado siguiente (entendidos como “Causa”), siempre
y cuando tales incumplimientos no hayan sido remediados o subsanados por la Sociedad
Gestora en un plazo de treinta (30) dias habiles desde el momento en que se produzca la
Causa.

A estos efectos, el cese de la Sociedad Gestora porincumplimiento de alguna de las Causas
que se describen a continuacion se entendera como “Cese con Causa”:

(a) gue la autorizacién como sociedad gestora de entidades de tipo cerrado de la Sociedad
Gestora caducara, fuera suspendida o revocada;

(b) la imposicion de sanciones administrativas por la comisién de infracciones muy graves
en materia de la normativa reguladora del capital riesgo, mercado de valores o de
prevencién de blanqueo de capitales por parte de la Sociedad Gestora, siempre que las
sanciones tengan un efecto material adverso en la capacidad de la Sociedad Gestora
para continuar gestionando los asuntos de la Sociedad y dichas sanciones tengan un
impacto reputacional negativo en los inversores.

18.3 Efectos del Cese con Causa
El Cese con Causa de la Sociedad Gestora conllevara los siguientes efectos:
(a) la Sociedad Gestora no tendré derecho a compensacién alguna por su cese;

(b) la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la totalidad de la Comisién de Gestiony
devengada a la fecha del cese y perderd todo derecho a cobrar el Carried Interest en lo
sucesivo;
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(c) el cese de la Sociedad Gestora sera efectivo en la fecha posterior en que un tercero
aceptara sustituir a la Sociedad Gestora en dicho cargo (la “Fecha de Efectos”);

(d) en caso de que la Sociedad Gestora estuviera en desacuerdo con la existencia de Causa,
si la Sociedad Gestora interpusiera una reclamacidon en este sentido, los efectos
econodmicos relativos al Carried Interest quedaran en suspenso hasta que se emita la
resolucién judicial correspondiente, si bien no se producira ningun pago de Carried
Interest a la Sociedad Gestora hasta que se obtuviera dicha resoluciony en el entendido
de que si la resolucion en cuestion:

i fuera favorable a la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora tendré derecho
al pago integro del Carried Interest que en otro caso se hubiera producido
de no haber ocurrido el cese de la Sociedad Gestora

ii. si fuera contraria a la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora no tendria
derecho a pago del Carried Interest.

En caso de que la Sociedad Gestora fuese sustituida o cesada por cualquier otra Causa o
circunstancia distinta a las recogidas en el apartado 18.2 anterior, la Sociedad debera
abonar a la Sociedad Gestora y hasta la finalizacion del plazo de duracidn inicial previsto en
el apartado 1.2 del presente Folleto y el articulo 5 de los Estatutos Sociales, los importes
correspondientes a la Comision de Gestion y al Carried Interest que hubieran procedido de
conformidad con lo previsto en el presente Folleto bajo la hipdtesis de que hubiera
continuando como Sociedad Gestora durante todo el plazo indicado.

En los casos de cese voluntario de la Sociedad Gestora o sustitucién o Cese con Causa de
la Sociedad Gestora, el Asesor de Inversién mantendrd sus Acciones de Clase B incluyendo
los derechos econdmicos derivados de estas, especialmente los derechos econdmicos
derivados del Carried Interest a los que tiene derecho a percibir de conformidad con los
apartados 8.5y 15.2.

Deber de cooperacion

En cualquier supuesto de sustitucion de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora quedara
obligada a cooperar de buena fe con la sociedad gestora que le fuera a sustituir, procurando
una sucesion ordenada en la gestidon de la Sociedad, velando en todo momento por los
intereses de la Sociedad y evitando cualquier perjuicio a sus Accionistas.

Sin perjuicio de la obligacién general anterior, la Sociedad Gestora debera en todos los
supuestos de sustitucién, no més tarde de la Fecha de Efectos:

(a) suscribir toda aquella documentacién que fuera precisa y le fuera solicitada para
formalizar el cambio de sociedad gestora ante la CNMV o para adaptar en dicho sentido
el presente Folleto;

(b) entregar a la nueva sociedad gestora (0 a quien la misma le indicare) todos los libros,
registros y documentacion relativos a la Sociedad que estuvieran bajo su posesiéon o
control.
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CAPIiTULO IV. COMITE DE INVERSIONES Y COMITE DE SUPERVISION
19. COMITE DE INVERSIONES

La Sociedad contara con un comité de inversiones (el “Comité de Inversiones”).
19.1 Composicion

El Comité de Inversiones estara formado por cuatro (4) miembros de los cuales dos (2)
nombrados por la Sociedad Gestora a su discrecion y dos (2) serd nombrados por el Asesor
de Inversion.

La Sociedad Gestora o el Asesor de Inversion, mientras siga ejerciendo sus funciones,
podran sustituir en cualquier momento y respectivamente a sus miembros en el Comité de
Inversiones sin que suponga una modificacion del presente Folleto.

En caso de bloqueo del Comité de Inversiones, entendiendo por bloqueo el supuesto en que
el Comité de Inversiones no sea capaz de alcanzar acuerdos en al menos tres (3) propuestas
de inversién consecutivas o en mas del cincuenta por ciento (50%) de las propuestas
sometidas a su consideracidon en un periodo de seis (6) meses, la Sociedad Gestora podra
nombrar un quinto (5°) miembro en el mismo.

19.2 Funciones
El Comité de Inversiones es un érgano consultivo encargado de:

(a) Plantear y analizar las oportunidades y propuestas de inversiéon y desinversion de la
Sociedad que seran finalmente y necesariamente adoptadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

(b) Plantear propuestas de gestidon y control que seran finalmente y necesariamente
adoptadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

(c) Realizar el seguimiento de las inversiones materializadas.
19.3 Organizacion y funcionamiento

El Comité de Inversiones quedara validamente constituido cuando concurra la mayoria de
sus miembros presentes o debidamente representados y se reunird cuantas veces lo
requieran los intereses de la Sociedad, cuando sea necesario de conformidad con las
funciones descritas anteriormente, asi como a peticién de 2 de sus miembros, debiendo
convocarse con al menos diez (10) dias héabiles de antelacién.

Los miembros del Comité de Inversiones podran hacerse representar por cualquier persona,
siempre que dicha representaciéon conste por escrito y con caracter especial para cada
sesion, siendo valida la que sea conferida por medio de correo electrénico dirigido a la
Sociedad Gestora.

Asimismo, para la valida celebracion de las reuniones no sera necesaria la presencia fisica
de sus miembros, pudiendo celebrarse las reuniones mediante videoconferencia,
conferencia telefénica o cualquier otro medio que permita a los asistentes la comunicacion
simultanea entre ellos.

El Comité de Inversiones adoptara sus acuerdos por mayoria absoluta.
Con posterioridad a cada reuniéon del Comité de Inversiones, se redactara un acta.

Sin perjuicio de lo previsto en este apartado, el Comité de Inversiones con el visto bueno de
la Sociedad Gestora, podréd dotarse a si mismo de sus propias reglas de organizacion,
convocatoria, asistencia y funcionamiento.

20. COMITE DE SUPERVISION
Con anterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora constituirda un Comité de

Supervisién de la Sociedad formado por tres (3) miembros, que tendra el caracter de érgano
consultivo, sin perjuicio de poder adoptar acuerdos vinculantes en determinadas materias.
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20.1

20.2

20.3

Composicion

La Sociedad Gestora designara a su discrecion los miembros del Comité de Supervisidon que
seran nominados entre los Accionistas con mayor compromiso de inversién en la Sociedad.

Los miembros del Comité de Supervision no tendran ninguna obligacién fiduciaria con
respecto a la Sociedad o cualquier Accionista.

Ni la Sociedad Gestora, ni los Miembros del Equipo de Gestién, ni ninguna de sus Afiliadas,
ni el Asesor de Inversion, formaran parte del Comité de Supervision, pero la Sociedad
Gestora tendra derecho a asistir, con derecho de voz que no de voto, a las reuniones del
mismo.

Funciones
Seran funciones del Comité de Supervision:

(a) resolver, a instancia de la Sociedad Gestora sobre los conflictos de interés relacionados
con la Sociedad. En este sentido, la Sociedad Gestora informara inmediatamente al
Comité de Supervision la existencia de cualquier posible conflicto de interés; salvo que
se obtenga el previo consentimiento del Comité de Supervisién, la Sociedad Gestora
debera abstenerse de tomar u omitir tomar cualquier accidén que se encuentre sujeta a
un conflicto o potencial conflicto de interés;

(b) actuar como 6rgano consultivo, pudiendo a tal efecto la Sociedad Gestora, someter a su
consideracion cualquier aspecto que considere en relacion con la Politica de Inversion
de la Sociedad, o cualesquiera otros aspectos relacionados con el presente Folleto o
demas documentos de la Sociedad;y

(c) cualesquiera otras funciones que le sean atribuidas al amparo del presente Folleto.

En ningln caso el Comité de Supervisidon participaré en la gestién de la Sociedad, y ni el
Comité de Supervision, ni sus miembros, ni las personas designadas por los Accionistas
como miembros del Comité de Supervisiéon tendran obligaciéon fiduciaria alguna con
respecto a la Sociedad y/o sus Inversores.

Organizacion y funcionamiento

Las reuniones del Comité de Supervisién seran convocadas por la Sociedad Gestora con la
periodicidad que sea necesaria para el cumplimiento de sus funciones. Adicionalmente, las
reuniones del Comité de Supervision deberan ser convocadas por la Sociedad Gestora si asi
lo solicitaran al menos dos (2) de sus miembros a la Sociedad Gestora por escrito, mediante
una notificacién escrita dirigida a la Sociedad Gestora que contenga el orden del dia
propuesto.

Todas las reuniones del Comité de Supervisién deberdn ser convocadas mediante
notificacién escrita enviada a todos sus miembros con al menos diez (10) dias habiles de
antelacion, incluyendo la misma el orden del dia propuesto y cualquier documentacion
concerniente a los asuntos propuestos para su aprobacion.

Cualquier miembro del Comité de Supervision podrd asimismo convocar una reunion
directamente, enviando una notificacion escrita conteniendo el orden del dia propuesto al
resto de miembros del Comité de Supervisidon, con copia a la Sociedad Gestora, siempre y
cuando la convocatoria de la reunion haya sido previamente solicitada a la Sociedad Gestora
y la Sociedad Gestora no haya convocado la reunién con anterioridad a los diez (10) dias
habiles siguientes a dicha solicitud.

A efectos aclaratorios, cualquier asunto presentado para la aprobaciéon del Comité de
Supervisién que no haya sido incluido en el orden del dia circulado en la notificacion
conveniente, no sera tratado durante la reunidn salvo si es acordado por unanimidad de los
miembros del Comité de Supervision.

Sin perjuicio de lo anterior, serd valida la celebracién de una reunién del Comité de
Supervisién para discutir cualquier asunto, sin necesidad de convocatoria previa, siempre y
cuando todos sus miembros estén presentes o debidamente representados y acuerden por
unanimidad celebrar la reuniény el orden del dia de la misma.
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20.4

Los miembros del Comité de Supervision podran hacerse representar por cualquier persona,
siempre que dicha representaciéon conste por escrito y con caracter especial para cada
sesion, siendo valida la que sea conferida por medio de correo electrénico dirigido a la
Sociedad Gestora. El Comité de Supervision quedara debida y validamente constituido
cuando la mayoria de sus miembros estén presentes o debidamente representados en la
reunion.

Sin embargo, paralavalida celebracion de las reuniones no serd necesaria la presenciafisica
de todos los miembros, pudiendo celebrarse las reuniones mediante videoconferencia,
conferencia telefdnica o cualquier otro medio que permita a los asistentes la comunicacién
simultdnea entre ellos. Los acuerdos adoptados por escrito y sin sesidn, seran validos
siempre y cuando ningiin miembro se oponga a dicho procedimiento.

Durante las reuniones, la mayoria de los miembros del Comité de Supervision asistentes ala
reunion, podran solicitar a la Sociedad Gestora que abandone la reunién para discutir los
asuntos ("in camera session") sin la presencia de la Sociedad Gestora.

Adopcién de los acuerdos

El Comité de Supervisidon adoptara sus acuerdos mediante el voto favorable de la mayoria de
sus miembros. Cada miembro del Comité de Supervisién tendra un (1) voto.

Los acuerdos podran adoptarse sin sesion mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora,
con sesién (en cuyo caso, los miembros no asistentes podran asimismo emitir su voto
mediante sistemas de video/teleconferencia o escrito dirigido a la Sociedad Gestora) o
mediante video/teleconferencia (en estos supuestos, los miembros que no asistan a la
video/teleconferencia podran asimismo emitir su voto mediante escrito dirigido a la
Sociedad Gestora).

No podran ejercer su derecho a voto los miembros del Comité de Supervisién que incurran
en un conflicto de interés con relacién a la resolucidén en cuestién, los cuales deberan
declarar dicho conflicto, no computandose su voto a los efectos de calcular la mayoria
requerida para la adopcién de dicha resolucién.

El cargo de miembro del Comité de Supervisién no estara remunerado. Sin perjuicio de lo
anterior, los miembros del Comité de Supervision seran reembolsados por los gastos
ordinarios y razonables de viaje, estancia y alimentacidn, debidamente justificados, en que
incurran como consecuencia de su asistencia a las reuniones del Comité de Supervisién.

Por decision de al menos dos tercios (2/3) de sus miembros, el Comité de Supervision podra
contratar, con cargo a la Sociedad, los servicios de consultores y expertos independientes
en materia legal, fiscal, regulatoria, financiera o de similar naturaleza, en relacién con los
asuntos relevantes de la administracién de la Sociedad.

Con posterioridad a cada reunién del Comité de Supervisiéon se redactara un acta por la
Sociedad Gestora que refleje las cuestiones debatidas y las resoluciones adoptadas en
dicha reunion. Las actas preparadas por la Sociedad Gestora deberan ser circuladas a los
miembros del Comité de Supervision para su aprobaciéon y firma. El original de dicho
documento quedara en poder de la Sociedad Gestora, a disposicion de todos los Accionistas
de la Sociedad.
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21.

22,

CAPITULO V. INFORMACION A LOS ACCIONISTAS Y ACUERDO INDIVIDUALES
INFORMACION A LOS ACCIONISTAS

Sin perjuicio de las obligaciones de informaciéon establecidas con caracter general por la
LECR y demads normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada
Accionista, en el domicilio social de la misma, los Estatutos Sociales de la Sociedad, el
Documento de Datos Fundamentales (“DFI” o “KIID”), y los sucesivos informes anuales
auditados que puedan ser publicados en relacién con la Sociedad.

Ademas la Sociedad Gestora facilitaré a los Accionistas, entre otras, la siguiente
informacion, que debera ser preparada de acuerdo con las directrices de presentacion de
informacion y valoraciéon publicadas o recomendadas por Invest Europe, en vigor en cada
momento:

(a) dentro de los ciento veinte (120) dias naturales siguientes a la finalizacién de cada

ejercicio, las cuentas anuales provisionales no auditadas de la Sociedad,;

(b) dentro de los ciento cincuenta (150) dias naturales siguientes a la finalizaciéon de cada
ejercicio, las cuentas anuales auditadas de la Sociedad;
(c) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes a la finalizaciéon de cada

trimestre (excepto para el cuarto trimestre de cada ejercicio contable, en el que se
ampliara a noventa (90) dias para armonizarlo con la preparacién de las cuentas

anuales), la siguiente informacion:

i. detalle de las Inversiones adquiridas y las Inversiones vendidas y
enajenadas durante dicho periodo;

ii. estado de las Inversiones y otros bienes y activos de la Sociedad, junto con
una pequefa descripcion del progreso de las Inversiones;

iii. Coste de Adquisicidon y Valoracidon no auditada de las Inversiones de la
Sociedad;y

iv. detalle sobre el importe de Ingresos Derivados de las Inversiones
devengados durante dicho trimestre.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora comunicaré a los Accionistas el valor de los activos de
la Sociedad con una frecuencia anual, asi como siempre que se produzca un aumento o
reduccién del valor de los activos de la Sociedad. También les comunicara, de manera
inmediata:

(a) cualesquiera nuevas medidas para gestionar la liquidez de la Sociedad;y

(b)

en el caso de que las medidas organizativas adoptadas para detectar, impedir, gestionary
controlar los conflictos de intereses no garanticen de forma suficiente y con razonable
certeza la prevencion de los riesgos en perjuicio de los Accionistas afectados de tales
conflictos, la Sociedad Gestora debera revelarles claramente la naturaleza o el origen de

los conflictos de intereses.

Asimismo, en cualquier momento los Accionistas tienen derecho a solicitar y obtener
informacion completa, veraz, precisa y permanente sobre la Sociedad, el valor de las
Acciones, asi como la posicién del Accionista en la Sociedad.

La Sociedad Gestora, podra ampliar la informacién que deba entregarse con caracter
periddico a los Accionistas.

La Sociedad Gestora proporcionara al Depositario toda la informacién que éste precise
acerca de la Sociedad o la Sociedades Participadas para dar cumplimiento a sus
obligaciones de informacidn con los Accionistas o de cumplimiento normativo.

ACUERDOS INDIVIDUALES CON ACCIONISTAS

Los Accionistas reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara
facultada para suscribir acuerdos individuales con Accionistas en relaciéon con el mismo.
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Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitird a todos los
Accionistas, tan pronto como sea razonablemente posible tras la finalizacién de la Fecha de
Cierre Final, una copia o compilacién de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa fecha,
con el objetivo de ofrecerles la oportunidad de beneficiarse de algunos de los derechos
elegibles que se le conceden (en adelante, los "Derechos Elegibles").

Los Accionistas que, en su caso, podran beneficiarse de los Derechos Elegibles deberan ser
titulares de un Compromiso de Inversién igual o superior al Compromiso de Inversion del
Accionista con el que la Sociedad Gestora haya suscrito el correspondiente Acuerdo

Particular.

En ningun caso seran Derechos Elegibles:

(a) elderecho o la oportunidad de coinvertir con la Sociedad;

(b) el derecho a elegir a un miembro del Comité de Supervision o cualquier derecho
relacionado con el Comité de Supervision;

(c) cualquier derecho relativo a (i) la confidencialidad o divulgacion de la identidad del

(d)

Accionista con el que la Sociedad Gestora haya suscrito el Contrato Particular; (ii)
cualquier Informacién Confidencial o (iii) cualquier renuncia a las disposiciones de que
rigen el tratamiento de la Informacion Confidencial; cuando el acuerdo se refiere a
cualquier consentimiento a, o derechos con respecto a, la Transmisidn de la participacion
de un Accionista;

cualquier derecho relacionado con el otorgamiento de un consentimiento por parte de la
Sociedad Gestora a la transmisidn de las Acciones de la Sociedad o a la admisién de un
nuevo Accionista;

(e) cualquier derecho otorgado a un Accionista por su naturaleza institucional, juridica o
regulatoria por razén de cualquier normativa o resolucidon administrativa que le resulte de
aplicacion;

(f) cualquier derecho relativo a: (i) la recepcidon o entrega de opiniones legales, informes

(g)

fiscales y/o regulatorios; o (ii) al otorgamiento de declaraciones y garantias; y

cualquier derecho similar o equivalente a los anteriores que, de concederse a un
determinado Accionista, podria ser susceptible de ocasionar pérdidas o dafios y perjuicios

a la Sociedad, o exponerlo a riesgos adicionales.

Los Accionistas que, en su caso, podran beneficiarse de los Derechos Elegibles deberan ser
titulares de un Compromiso de Inversién igual o superior al Compromiso de Inversion del
Accionista con el que la Sociedad Gestora haya suscrito el correspondiente Acuerdo
Particular.

Los Accionistas dispondran de un plazo de treinta (30) dias habiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora les remita el documento para devolvérselo debidamente completado y
firmado, incluyendo la seleccidn de los Derechos Elegibles de los que desean beneficiarse,
los cuales seran otorgados si se cumple con lo dispuesto en este apartado.
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CAPITULO VI. FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS A LA INVERSION EN LA SOCIEDAD

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversién en la Sociedad esta sujeta a numerosos
riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

@

(k)

v

elvalor de cualquier inversion de la Sociedad puede aumentar o disminuir;

las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnolégicos y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor;

las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida. en
el momento de la liquidacién de la Sociedad, dichas inversiones podran ser distribuidas en
especie, de tal manera que los Accionistas se convertirian en accionistas minoritarios de
dichas entidades no cotizadas;

las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracién de la misma. En particular,
hay que destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad el impacto tiende
a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las Acciones por debajo de su valor
inicial;

los Accionistas deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y aceptar los
riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en la Sociedad;

el resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones de la Sociedad;

la Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora. Los Accionistas no podran adoptar
decisiones de inversiéon ni cualesquiera otras decisiones en nombre de la Sociedad, ni
podran intervenir en modo alguno en las operaciones que la Sociedad lleve a cabo;

el éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y, en su caso, efectuar inversiones adecuadas. no obstante, no
existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por la Sociedad vayan a resultar
adecuadas y exitosas o que la Sociedad Gestora sea capaz de invertir los compromisos
totales;

el éxito de la Sociedad dependera en gran medida de la preparacién y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora y no existe garantia alguna de que dichos
profesionales contindien prestando sus servicios en la Sociedad Gestora durante toda la
vida de la Sociedad;

los Accionistas no recibiran ninguna informacién de caréacter financiero presentada por las
sociedades objeto de una potencial inversion, que esté en poder de la Sociedad Gestora
con anterioridad a que se efectue cualquier inversion;

las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado nivel de
riesgo financiero;

la Sociedad, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en
posicién de defender y proteger sus intereses de forma efectiva;

(m) durante la vida de la Sociedad, pueden acontecer cambios de caracter normativo

(n)
(o)

(p)

(incluyendo de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre la
Sociedad, los Accionistas o las Inversiones;

no se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser alcanzados;

puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya invertido
todos los Compromisos de Inversién;

las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afos para su
maduracién. en consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los resultados de
la Sociedad a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean pobres;

39



(a)

()

(s)
(t)

(u)

(v)

(w)

(x)

(y)

(2)

la Sociedad puede tener que competir con otras entidades de capital riesgo para lograr
oportunidades de inversidon. Es posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversiéon aumente, lo cual puede reducir el nuUmero de oportunidades de
inversion disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversién pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad;

aunque se pretende estructurar las Inversiones de modo que se cumplan los objetivos de
inversion de la Sociedad, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera de las
inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un Accionista particular, o que
cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido;

pueden producirse potenciales conflictos de interés;

en caso de que un Accionista no cumpla con la obligacién de desembolsar cantidades
requeridas por la Sociedad, el Inversor en Mora podra verse expuesto a las acciones que la
Sociedad ponga en marcha en su contra;

en el caso de que la Sociedad se liquide al final de la vida de la Sociedad, el grupo de
compradores a los que la Sociedad puede tratar de vender sus inversiones puede ser
limitado, y por lo tanto el valor que la Sociedad puede obtener de esas inversiones puede
verse afectado de manera adversa;

la disposicion de inversiones en titulos privados requiere algunos ajustes que pueden dar
lugar a pasivos contingentes de la Sociedad que pueden ser liquidados por la Sociedad en
efectivo o mediante el desembolso de los compromisos pendientes de desembolso;

si la Sociedad incurre en alguna responsabilidad, aquellas partes que busquen la
satisfaccion de dicha obligacion, puede recurrir a los activos de la Sociedad en general;

la Sociedad puede ser obligada a: (i) indemnizar a la Sociedad Gestora y a las partes
relacionadas por costes, responsabilidades y gastos que surjan en relacién con los
servicios prestados a la Sociedad; e (ii) indemnizar a los compradores en la medida en que
las manifestaciones y garantias son inexactas o engafiosas;

aunque, debido al riesgo de dilucidn de los cierres posteriores, los Accionistas Posteriores
aportaran su parte proporcional del coste original de las Inversiones, ademas de los
intereses, no se puede asegurar que esa contribucion vaya a reflejar el valor razonable de
las Inversiones existentes en el momento de su admisién en un cierre posterior;

el endeudamiento de la Sociedad puede afectar al rendimiento de esta y aumentar la
volatilidad de sus rendimientos;

(aa)algunos acontecimientos politicos (nacionalizacién o expropiacién sin compensacion

justa, guerra) o la inestabilidad social, politica 0 econdmica podria afectar negativamente
a la Sociedad y sus inversiones;

(bb)existe una notable incertidumbre en los mercados globales econémicos y de capitales.

esto puede tener un impacto negativo en la rentabilidad y retornos de la Sociedad a largo
plazoy puede tener efectos negativos sobre tales conceptos, incluyendo, sin limitacién, el
ritmo al que la sociedad gestora solicita los compromisos pendientes de desembolso, los
precios pagados por las inversiones y la capacidad de realizar inversiones.

(cc) Las Inversiones de la Sociedad se realizaran en diversos paises (principalmente pero no

limitado a Inversiones Complementarias) y pueden realizarse en mas de una moneda
(principalmente pero no limitado a Inversiones Complementarias). No obstante, es
probable que la mayoria de las Inversiones de la Sociedad se realicen en euros. El valor de
las Inversiones en monedas distintas al euro fluctuard como resultado de los cambios en
los tipos de cambio. Ademas, la Sociedad puede incurrir en costes relativos a controversias
entre las diferentes monedas.

Ciertos Accionistas estaran expuestos a fluctuaciones en el tipo de cambio debido a que
las Acciones de la Sociedad estaran valoradas en euros. (ej. todos los desembolsos y las
distribuciones seran realizadas en euros)
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El presente listado de factores de riesgo no tiene caracter exhaustivo ni pretende recoger una
explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversion en la Sociedad.
Los Inversores deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter previo a acometer
su inversion en la Sociedad.
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CAPITULO VIl. CONSIDERACIONES MEDIOAMBIENTALES, SOCIALES Y DE GOBIERNO

En relacién con el articulo 6.1.a del Reglamento SFDR, el proceso de inversidn tiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad. Para ello, la Sociedad Gestora utilizarda metodologia propia y tomard como
referencia la informacién disponible publicada por las entidades en las que invierte.

Asimismo, en relacion con el articulo 6.1.b del Reglamento SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otras, de la sociedad o del vehiculo en el que se invierta como en su sector
de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo
de sostenibilidad pueden sufrir una disminucién del precio en el momento de la desinversién y, por
tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la Sociedad.

En relacion con el articulo 7.2 del Reglamento SFDR, la Sociedad Gestora prevé tomar en consideracion
lasincidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los riesgos
y elimpacto en el valor de las inversiones. La Sociedad Gestora informara de tales riesgos y el impacto
en las inversiones de la Sociedad.

La Sociedad es un producto financiero que tiene como objetivo inversiones sostenibles en el sentido
del articulo 9 del Reglamento SFDR.

22.1 Objetivo de inversion sostenible de la Sociedad

La Sociedad canalizara sus recursos hacia empresasy activos que promuevan la transicion
energética y la descarbonizacidn de la economia para el afio 2050, mediante el empleo de
tecnologias innovadoras y la adopcion de nuevos modelos de negocio. La Sociedad tiene
como objetivo realizar inversiones sostenibles a través de la toma de participaciones
temporales en sociedades mercantiles no cotizadas, cuya principal actividad o modelo de
negocio esté vinculado a los siguientes verticales, previamente descritas en el presente
folleto informativo:

(a) Nuevas fuentesy soluciones de energia limpia (Nuevas tecnologias de generacion, gases
renovables, captura de CO2, biocombustibles, etc.)

(b) Redes inteligentes y gestion eficiente de la energia (gestion de carga bajo demanda,
equilibrio de consumo, almacenamiento, EaaS, etc.)

(c) Gestion de Residuos (conversion de residuos en energia, modelos de economia circular,
productos quimicos renovables, sistemas de gestion de residuos, procesosy tecnologias
de reciclaje)

(d) Ciudades del Futuro (tecnologias de informacién, comunicacion en la gestion urbana,
edificios y construccion eficientes, movilidad eléctrica, infraestructura de Internet de las
Cosas, soluciones para la gestion del agua, etc.)

(e) Otros habilitadores: Soluciones basadas en tecnologias que favorezcan y den
transparencia a los sectores detallados anteriormente.

La Sociedad invertird mas de un setenta (70%) en Sociedades Participadas, que, dentro de
los sectores expuestos, realicen actividades econdmicas que contribuyan de forma
sustancial o faciliten la contribucidon a la consecucion de los siguientes objetivos
medioambientales y sociales desarrollados por Naciones Unidas. En concreto, la inversién
de la Sociedad estaré alineada con los siguientes ODS:

Objetivo 2. Poner fin al hambre, lograr la seguridad alimentaria y la mejora de la
nutricién y promover la agricultura sostenible.

Objetivo 3. Garantizar unavida sanay promover el bienestar para todos en todas las
edades.

Objetivo 6. Garantizar la disponibilidad de agua y su gestién sostenible y el
saneamiento para todos.

Objetivo 7. Garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y
moderna

Objetivo 8. Promover el crecimiento econémico sostenido, inclusivo y sostenible, el
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22.2

22.3

empleo plenoy productivo y el trabajo decente para todos.

Objetivo 9. Construir infraestructuras resilientes, promover la industrializacion
sostenible y fomentar la innovacién.

Objetivo 11. Lograr que las ciudades sean mas inclusivas, seguras, resilientes y
sostenibles.

Objetivo 12. Garantizar modalidades de consumo y produccién sostenibles.

Objetivo 13. Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio climatico y sus
efectos.

El objetivo de integrar estas consideraciones en nuestras decisiones de inversién es
maximizar el impacto positivo en la sociedad y el medio ambiente, al tiempo que buscamos
obtener rendimientos financieros sostenibles a largo plazo para los Accionistas.

Es importante destacar que, si bien los gestores consideraran los aspectos ASG en su
proceso de inversidn, esto no garantiza la eliminacidn completa de riesgos asociados a
estos factores. Sin embargo, estdn comprometidos a integrar estas consideraciones de
manera proactiva y transparente en la gestién de la Sociedad, con el fin de promover
practicas empresariales responsables y generar valor a largo plazo para todos los
Accionistas.

Indicadores para medir los objetivos de sostenibilidad (KPlIs)

Los Miembros del Equipo de Gestion estableceran diversos indicadores para evaluar el
avance y la contribucién de las Sociedades Participadas hacia una transicién energética
sostenible y duradera, asi como hacia la descarbonizacién de la economia.

El grado de consecucidn de los objetivos ambientales se medira principalmente a través
de la reduccion de la emisidn de gases de efecto invernadero y las mejoras de eficiencia
aportadas en el consumo de recursosy en la generacion de residuos.

El grado de consecucién de los objetivos sociales se medira, sobre todo, a través de la
creacion de empleo como indicador basico de la contribucién progreso social y
econodmico, junto a indicadores complementarios que midan la contribuciéon a mejoras en
el grado de bienestar de las personas afectadas.

La estrategia de inversion de la Sociedad

La estrategia de inversion de la Sociedad se basa realizar una discriminacidn positiva,
seleccionando aquellas inversiones que, dentro de las tematicas de la Sociedad,
contribuyan de forma sustancial o faciliten la contribucién a alguno de los objetivos
sociales o medioambientales definidos.

Ademas de cumplir con los criterios de seleccidon tematicos y sectoriales, otros elementos
vinculantes de la estrategia de inversion los constituyen el principio de no causar un
perjuicio significativo (DNSH) y la mejora en el desempeio ASG de la compaiiia
participada, incluidas las practicas de Buena Gobernanza.

(a) Principio de no causar un perjuicio significativo (DNSH)

Para garantizar el cumplimiento del principio de DNSH, se analizaran durante la Due
Diligence previa a la inversién las principales incidencias adversas siguiendo los
indicadores y directrices del Final Report on draft Regulatory Technical Standardsy se
verificara a través de un cuestionario a la compainia la alineacién de la inversién con
respecto a;

i. las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales,

ii. los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresasy los
Derechos Humanos, y

iii. los principios y derechos establecidos en los ocho convenios
fundamentales identificados en la Declaracién de la Organizacion
Internacional del Trabajo sobre los Principios y Derechos Fundamentales
en el Trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos.
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(b) Mejora en el desempeiio ASG de las compaiias participadas

Para lograr una mejora en el desempefio ASG de las compaiiias participadas se
llevaré a cabo, ademas:

i. La realizacion de una Due Diligence de los principales aspectos ASG de
la compafia en fase de pre-inversion y la identificacién de puntos de
mejora.

ii. Laincorporacion de las conclusiones de la Due Diligence ASG, junto a un
plan de actuacién sobre los puntos de mejora al proceso de decision.

iii. La incorporacién de los aspectos materiales del plan de actuacién y
determinadas obligaciones de informacidn para facilitar su seguimiento
en la documentacion contractual de la operacion.

iv. La realizacion del seguimiento de la ejecucion del plan de actuacién a
través del didlogo periddico con la compafia y, en las reuniones de
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en aquellas en las
gue se ostente representacion.

V. Anualmente, larealizacion de un cuestionario a la participaday el calculo
de indicadores ASG para medir las mejoras en el desempeno.

Vi. Anualmente, el establecimiento del contenido de las acciones de
engagement a realizar en la participada en funcion de los resultados de
la evaluacién de las mejoras alcanzadas.

Esta estrategia se aplica al proceso de inversién de manera continua. La
identificacion de los aspectos ASG a mejorar se realiza a partir de una evaluaciéon ASG
que se realiza en la fase de pre-inversion. El proceso de evaluacion incluye un anélisis
de materialidad de los aspectos ASG mads relevantes dentro del sector de actividad
utilizando la metodologia de SASB @ (Sustainability Accounting Standards Board) y un
cuestionario que incluye las cuestiones ASG mas relevantes elaborado a partir de las
recomendaciones de UN PRI y de Invest Europe. Las conclusiones del andlisis se
incorporan al Investment Case Memorandum para el Comité de Inversiones
incluyendo un plan de actuacién. En caso de que la inversién se apruebe, las acciones
materiales de mejora ASG, junto a determinadas obligaciones de informaciéon que
incluye el calculo de indicadores, se incluyen en la documentacién contractual para
que resulten vinculantes para las partes. Durante el periodo de inversién, se realiza el
seguimiento y se impulsa el cumplimiento del plan de actuacion en las participadas
a través de la representacion en el consejo y de la interlocuciéon con el equipo gestor.
Una vez al afio se requiere al equipo gestor que complete un cuestionario que incluye
preguntas sobre el grado de cumplimiento del plan de actuacién y el reporte de
indicadores clave que incluyen las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad. El analisis de las respuestas al cuestionario lo realizara el
equipo de inversidn y reportara las conclusiones al Comité ASG de la gestora quien
evaluara las mejoras alcanzadas en el desempefo ASG de la compafia y acordara
con el equipo de inversion el contenido de las acciones de engagement a realizar en
la participada durante el afo.

(c) Practicas de buena gobernanza

En el andlisis ASG de las compaiiias en las que se invierte se analizan las practicas de
buena gobernanza.

El cuestionario aborda cuestiones esenciales como la existencia y composicién del
Organo de Administraciéon de la Sociedad, la retribucién de los consejeros, la
existencia de politicas de compliance y, por el caracter tecnoldgico de las empresas
en las que se invierte, se incide especialmente en las politicas de ciberseguridad y
proteccion de datos. En los planes de actuacion se exige, al menos, la existencia de
un Organo de Administracion, la existencia de un compliance penal y politicas
robustas en materia de ciberseguridad y protecciéon de datos.
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22.4 Asignacion de activos prevista
Al menos el setenta (70%) de la Sociedad estara invertido en inversiones sostenibles.

Aungue la vocacién de la Sociedad es que el cien por cien (100%) de las inversiones sean
sostenibles, puede haber ocasiones en las que, por las caracteristicas de la operacion, los
intereses de los coinversores o la limitada capacidad de influencia, entre otras razones, no
sea posible el despliegue completo de la estrategia descrita. En estos casos, la Sociedad
harad sus mejores esfuerzos para lograr, al menos, mejoras en los aspectos ASG mas
relevantes de la participada.

22,5 ;Coémo se valoran los principales impactos adversos sobre la sostenibilidad?

La Sociedad considera las principales incidencias adversas (PIAs) materiales o
potencialmente materiales de las inversiones de la Sociedad sobre los factores de
sostenibilidad. Estas son identificadas durante la fase de Due Diligence y su evolucion se
mide a través del calculo anual de indicadores.

Através de la gestion y medicidon de los indicadores para medir las PIAs, se conseguird que
el potencial impacto negativo sea menor que el impacto positivo generado.

La informacidn relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad se integrara en la informacién peridédica que recibiran los inversores.

22.6 ¢Se ha designado un indice especifico como referencia para cumplir el objetivo de
inversion sostenible?

Dado que las inversiones de la Sociedad se realizaran en entidades no cotizadas, no se ha
designado un indice especifico como referencia para cumplir el objetivo de inversion
sostenible.

22.7 Informacidén especifica en linea

Se pueden consultar mas detalles sobre la Politica de Inversiéon y una lista de los
indicadores utilizados para medir el progreso en el desempefo ASG de las participadas en
la pagina web de la Sociedad Gestora https://www.kanoarventures.com/

22.8 ¢;Tiene el producto financiero como objetivo la reduccion de las emisiones de carbono?

La Sociedad, entre sus objetivos, espera reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero a través de la inversién a realizar en los términos descritos en el Folleto.

EL ANEXO Il del presente Folleto incluye mas informacién relativa a esta seccion.
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23.

24.

CAPITULO VIIl. OTRA INFORMACION REQUERIDA POR LA LEY 22/2014
PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE RIESGOS Y LIQUIDEZ Y CONFLICTOS DE INTERES

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de determinar,
medir, gestionary controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de
inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto, asi como garantizar que el
perfil de riesgo de la sociedad se adecue a su politica y estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestién de la liquidez y
adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad, con
el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en
relaciéon con el apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por dltimo, la Sociedad Gestora dispondréa de y aplicara procedimientos administrativos y de
organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses
que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la Sociedad y sus
Accionistas.

DESCRIPCION DEL MODO EN QUE LA SOCIEDAD GESTORA GARANTIZA UN TRATO
EQUITATIVO DE LOS ACCIONISTAS

La Sociedad Gestora garantizara un trato equitativo a todos los Accionistas de la Sociedad,
para lo que dispondra de los mecanismos y recursos que aseguren que toda la informacion
relativa a la Sociedad que sea comunicada a un Accionista sea puesta a disposicién del resto
de los accionistas de la Sociedad.

La equidad de trato se garantiza mediante la exigencia de desembolsos y la distribucién de
rendimientos o devoluciones de aportaciones a cada Accionista a estricta prorrata del
Compromiso de Inversién suscrito por cada Accionista.
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CAPITULO IX. CONFIDENCIALIDAD, DEFINICIONES Y RESPONSABILIDAD POR EL FOLLETO

25.

25.1

25.2

25.3

OBLIGACIONES DE CONFIDENCIALIDAD

Informacion confidencial

A los efectos de este apartado, tendra la consideracién de "Informacién Confidencial"
toda informaciodn facilitada por la Sociedad Gestora a los Accionistas relativa:

(a) AlaSociedad, sus actividades e Inversiones (realizadas o proyectadas);

(b) a cualquier Sociedad Participada y sus actividades, incluyendo, a efectos aclaratorios,
informacion relativa a operaciones fallidas;

(c) alaSociedad Gestoray sus Entidades Asociadas;
(d) los Accionistasy, en su caso, sus Entidades Asociadas

Los Accionistas reconocen y aceptan que cualquier divulgacion de Informacion
Confidencial puede perjudicar a la Sociedad, la Sociedad Gestora o a una Sociedad
Participada. Asimismo, salvo que se establezca expresamente lo contrario, se
comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar ni poner en
conocimiento de terceras personas, sin consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora, cualquier Informacién Confidencial a la que hubieran tenido acceso.

Excepciones a la confidencialidad

La obligacion de confidencialidad prevista en el apartado anterior no sera de aplicacién a
los Accionistas, con relacién a informacién: (i) que estuviera en posesion del Accionista en
cuestién con anterioridad a su recepcion de la Sociedad Gestora; o (ii) que se hubiera
hecho publica por razones distintas al quebrantamiento de sus obligaciones de
confidencialidad por parte del Accionista en cuestion.

Igualmente, y no obstante lo dispuesto en el apartado 25.1, un Accionista podra revelar
informacién confidencial relativa a la Sociedad:

(a) asus propios inversores o accionistas (incluyendo, a efectos aclaratorios, inversores del
Accionista cuando se trate de un fondo de fondos);

(b) de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones relacionadas con la
prestacion de sus servicios;

(c) en los supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante comunicacién
escrita dirigida al Accionista; o

(d) en los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o autoridad
regulatoria o administrativa a los que el Accionista estuviera sujeto.

En los supuestos (a), (b) y (c) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo sefialado en
los mismos, dicha revelacién soélo estard permitida si el receptor de la informacién
estuviera sujeto a una obligacidon de confidencialidad equivalente con respecto a dicha
informacion, y se hubiera comprometido a no revelar, a su vez, dicha informacién, estando
los Accionistas obligados frente a la Sociedad Gestora y a la Sociedad a velar por el
continuo cumplimiento de dicho compromiso.

Los Accionistas que revelen informaciéon conforme a lo dispuesto en el presente apartado,
se encargaran de que los destinatarios/receptores de la informacién cumplan con las
obligaciones de confidencialidad anteriormente indicadas y responderén de ello ante la
Sociedad y la Sociedad Gestora.

Retencion de informacion

No obstante lo establecido en el presente Folleto, la Sociedad Gestora podra no facilitar a
un Accionista informacién a la que dicho Accionista, de no ser por la aplicacién del
presente apartado, tendria derecho a recibir de acuerdo con este Folleto, en los supuestos
en que:

(a) La Sociedad, la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente a
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mantener confidencial dicha informacién.

(b) La Sociedad Gestora considere, de buena fe, que la revelaciéon de dicha informacién a un
Accionista podria perjudicar a la Sociedad, a la Sociedad Gestora, a cualquiera de sus

26.

27.

Sociedades Participadas o sus respectivos negocios.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora decida no facilitar a algun Accionista
determinada informacion de acuerdo con el presente apartado, podra (pero no estara
obligada a ello) poner dicha informacion a disposicién del Accionista en el domicilio de la
Sociedad Gestora o en el lugar que ésta determine, para su mera consulta.

DEFINICIONES

Aquellos términos en mayuscula que no se encuentren definidos en el Apéndice del
presente Folleto, tendran el significado que se les dé en los Estatutos Sociales de la
Sociedad.

RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad por el contenido de este
Folleto y confirman que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y
que no se omite ningln hecho susceptible de alterar su alcance.

La admision y registro de la Sociedad y del presente Folleto por la CNMV no implican
recomendacion de suscripcion o compra de las acciones de la Sociedad a que se refiere el
mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad o calidad de la inversién ofrecida.
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APENDICE - DEFINICIONES

"Acciones" significa las acciones de la Sociedad en cada momento

"Acciones de Clase A" tiene el significado que se indica en el apartado 3.3 del presente
Folleto;

"Acciones de Clase B" tiene el significado que se indica en el en el apartado 3.3 del
presente Folleto;

"Accionista(s)" significa los titulares de Acciones en la Sociedad;

"Accionista Posterior" significa cualquier inversor que adquiera la condicién de
Accionista con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, asi como cualquier Accionista
que incremente su porcentaje de participacion en la Sociedad con posterioridad a la Fecha
de Cierre Inicial (en este ultimo caso, dicho Accionista tendrd la consideracién de
Accionista Posterior exclusivamente con relacién al incremento de su Compromiso de
Inversidén, Unicamente en el importe que suponga incrementar su porcentaje de
Compromisos Totales);

"Acuerdo de Suscripcion" significa acuerdo suscrito por cada uno de los Accionistas con
la Sociedad Gestora, en virtud del cual el Accionista asume un Compromiso de Inversién
en la Sociedad;

"Acuerdo Especial de Accionistas" significa el acuerdo adoptado por escrito (que podra
consistir en uno o més documentos que seran remitidos a la Sociedad Gestora), por
Accionistas que representen, al menos, el noventa por ciento (90%) de los Compromisos
Totales (los Miembros del Equipo de Gestidn y cualquiera de sus respectivas Personas
Vinculadas y/o Afiliadas y los Accionistas que incurran en un conflicto de interés y los
Inversores en Mora no votaran y sus Compromisos de Inversién no computaran a los
efectos de calcular la mayoria anterior).

"Acuerdo Extraordinario de Accionistas" significa el acuerdo adoptado por escrito (que
podra consistir en uno o mas documentos que seradn remitidos a la Sociedad Gestora), por
Accionistas que representen, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de los
Compromisos Totales (los Miembros del Equipo de Gestion y cualquiera de sus
respectivas Personas Vinculadas y/o Afiliadas y los Accionistas que incurran en un
conflicto de interés y los Inversores en Mora no votaran y sus Compromisos de Inversion
no computaran a los efectos de calcular la mayoria anterior);

"Acuerdo Ordinario de Accionistas" significa el acuerdo adoptado por escrito (Que podra
consistir en uno o més documentos que seran remitidos a la Sociedad Gestora), por
Accionistas que representen mas del cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos
Totales (los Miembros del Equipo de Gestidn y cualquiera de sus respectivas Personas
Vinculadas y/o Afiliadas y los Accionistas que incurran en un conflicto de interés y los
Inversores en Mora no votaran y sus Compromisos de Inversién no computaran a los
efectos de calcular la mayoria anterior);

"Afiliada(s)" significa, con respecto una persona juridica, cualquier Persona que controle
directa o indirectamente a, sea controlada por, o esté bajo control comun con, otra
persona juridica (aplicando, a efectos interpretativos, el articulo 4 de la LMVSI). No
obstante, no se consideraran como Afiliadas de la Sociedad o de la Sociedad Gestora a las
Sociedades Participadas, por el mero hecho de que la Sociedad ostente una inversion en
dichas Sociedades Participadas;

"Asesor de Inversién" significa KIRA VENTURES 2.0, S.L., con domicilio social en calle
Gustavo Fernandez Balbuena, 9, Chamartin, 28002 (Madrid), C.1.F.: 19920966 e inscrito en
el Registro Mercantil Madrid, con identificador registral Unico 1000428251162, hoja M-
831292, inscripcion 1;

"Auditores" significa los auditores de la Sociedad designados en cada momento de
acuerdo con lo establecido en el apartado 1.5(a) del presente Folleto;

"Beneficiario(s)" significa (i) cualesquiera de los directivos, administradores, accionistas,
agentes, miembros asesores, consultores y empleados de la Sociedad Gestora,
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incluyendo los Miembros del Equipo de Gestidn; (ii) cualquier miembro del Comité de
Supervisién vy (iii) cualquier Persona o Entidad Asociada de la Sociedad Gestora (con
expresa inclusion de sus directivos, administradores, accionistas y empleados) nombrada
o elegida para desempefiar funciones como miembro del drgano de administracion de una
Sociedad Participada o de una Entidad Asociada a una Sociedad Participada;

"Capital Utilizado Neto" significa los importes agregados invertidos por la Sociedad para,o
con respecto a, Inversiones en Sociedades Participadas en las que la Sociedad no haya
desinvertido en su totalidad;

"Carried Interest" significa las cantidades que los Titulares del Carried Interest tienen
derecho a percibir de conformidad con los apartados 8.5y 15.2 del presente Folleto y en
su condicién de titulares de Acciones de Clase B;

"Causa" significa cualquiera de los siguientes supuestos:

(a) la pérdida definitiva del estatus regulatorio y/o autorizacién administrativa de Sociedad
Gestora;

(b) la conducta dolosa, fraude, negligencia grave, mala fe, debidamente acreditada y
declarada mediante resolucidon firme, de la Sociedad Gestora cuando actle en el
ejercicio y cumplimiento de sus deberes y obligaciones en relacion con la Sociedad y
dicha conducta tenga un Efecto Material Adverso en los Accionistas;

(c) el incumplimiento material por la Sociedad Gestora de las obligaciones asumidas en
relacién con la Sociedad y/o de la legislacion aplicable, siempre que dicho
incumplimiento tenga un Efecto Material Adverso en los Accionistas;

(d) ladeclaracién de una Situacién de Insolvencia que afecte a la Sociedad Gestora;

(e) en el supuesto de condena judicial firme por una conducta delictiva de la Sociedad
Gestora relativa a robo, extorsion, fraude, mala conducta financiera o violacién de la
legislacion sobre el mercado de valores.

"Certificado de Residencia Fiscal" significa certificado validamente emitido por la
autoridad competente del pais de residencia del Accionista que certifica su residencia a
efectos fiscales en dicho estado;

"CNMV" significa Comision Nacional del Mercado de Valores;

"Comisién de Gestion " significa la comisidon descrita en el apartado 15.1 del presente
Folleto;

"Comité de Inversiones" significa el comité descrito en el apartado 19 del presente
Folleto;

"Comité de Supervision" significa el comité descrito en el apartado 20 del presente
Folleto;

"Compensacién Indemnizatoria" tiene el significado que se indica en el apartado 4.5 del
presente Folleto;

"Compromiso(s) de Inversion" significa el importe que cada uno de los Accionistas seha
obligado a desembolsar a la Sociedad (y que haya sido aceptado por la Sociedad Gestora),
sin perjuicio de que dicho importe haya sido o ho desembolsado, todo ello de acuerdo con
lo establecido en el Acuerdo de Suscripciony en el presente Folleto;

"Compromiso(s) Pendiente(s) de Desembolso" significa con relacién a cada uno de los
Accionistas, la parte del Compromiso de Inversion susceptible de ser desembolsado a la
Sociedad en cada momento, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Suscripcion
y en los apartados 4.4y 8.4 del presente Folleto;

"Compromisos Totales" significa el importe resultante de la suma de los Compromisos de
Inversion de todos los Accionistas en cada momento;

"Coste de Adquisicién" significa el precio de adquisicidon de una Inversion, incluyendo, a
efectos aclaratorios, cualesquiera costes, honorarios o gastos, junto con cualquier
impuesto aplicable, relacionado con dicha adquisicion, soportado por la Sociedad de
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acuerdo con el presente Folleto;

"Costes por Operaciones Fallidas" significa cualesquiera costes y gastos incurridos por
la Sociedad o cualesquiera costes y gastos incurridos por la Sociedad Gestora por cuenta
de la Sociedad, en cada caso con relacién a propuestas de inversiones aprobadas por el
Comité de Inversiones que no llegan a completarse por cualquier causa o motivo;

"Derechos Elegibles" tiene el significado que se indica en el apartado 22 del presente
Folleto;

"Deuda Pendiente" tiene el significado que se indica en el apartado 4.8 del presente
Folleto;

"Dia(s) Habil(es)" significa un dia (que no sea un sabado o domingo o un dia festivo) en el
que los bancos estén generalmente abiertos para negocios no automatizados en laciudad
de Madrid;

"Distribucién(es)" significa cualquier distribucién bruta a los Accionistas en su condicion
de tales que la Sociedad efectle, incluyendo, expresamente, devolucién de aportaciones,
distribuciones de resultados o reservas, reembolso de Acciones, reduccién del valor de
las Acciones o distribucién de la cuota liquidativa. Las anteriores férmulas de distribucion
se mencionan a efectos enunciativos y no limitativos. Adicionalmente, a efectos
aclaratorios, por separado con respecto a cada Accionista, cualesquiera retenciones o
ingresos a cuenta fiscales realizado por cuenta de o especificamente en relaciéon con dicho
Accionista, se consideraran, en todo caso, a los efectos de este Folleto, como si hubieran
sido efectivamente distribuidos a dicho Accionista;

"Distribuciones en Especie" tiene el significado que se indica en el apartado 8.2 del
presente Folleto;

"Distribuciones Temporales" significa las Distribuciones calificadas como
Distribuciones Temporales por la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en el apartado
8.4 del presente Folleto;

"Efecto Material Adverso en el/los Accionista/s" significa cualquier situacién o hecho
sobre los que las partes no tuvieran conocimiento a la fecha de suscripcidon de su
Compromiso de Inversién y que perjudiquen de forma significativa el interés del
Accionista.

"Empresa(s) en Cartera Admisible(s)" significa Empresas que cumplan con los
requisitos establecidos en el articulo 3 letra d) REUVECA,;

"EURIBOR" significa el tipo de interés de oferta en el mercado europeo interbancario
auspiciado por la Federacién Bancaria Europea y publicado por la Agencia Reuters;

"FATCA" significa las disposiciones de la Ley de cumplimiento tributario de cuentas
extranjeras (Foreign Account Tax Compliance Act o FATCA), aprobadas como parte de la
Ley de Incentivo de la contratacidn para restituir el empleo en Estados Unidos y recogidas
en las Secciones 1471 a 1474 del Cddigo (Internal Revenue Code), todas lasreglas,
reglamentos, acuerdos intergubernamentales y demas guias emitidas o suscritasen virtud
de las mismas, incluyendo, pero no limitado al IGA, sus reglamentos y todas las
interpretaciones administrativas y judiciales de los mismos;

"Fecha de Cierre Final" significa la fecha que determine, a su discrecién, la Sociedad
Gestora, y que debera tener lugar dentro de los doce (12) meses siguientes a la Fecha de
Inscripciéon (pudiendo la Sociedad Gestora posponer dicha fecha, mediante acuerdo de su
6érgano de administracion, por un periodo adicional de seis (6) meses, esto es, hasta un
maximo de dieciocho (18) meses);

"Fecha de Cierre Inicial" significa la fecha en la que el consejo de administracion de la
Sociedad Gestora admita, por primera vez, la suscripcion de acciones de la Sociedad por
parte de un Accionista (distinto de la Sociedad Gestora, del Asesor de Inversiéon o las
Afiliadas de cualquiera de ellos);

"Fecha de Efectos" significa la fecha establecida en el apartado 18.3(c);
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"Fecha de Inicio de Operaciones" significa la Fecha de Inscripcidn;

"Fecha de Inscripcion" significa la fecha de inscripcion de la Sociedad en el Registro
Administrativo;

“Fecha de Liberacion de la Exclusividad”, la fecha final del Periodo de Inversién o
cuando el importe de las inversiones comprometidas y/o efectivamente realizadas
alcance un setenta y cinco por ciento (75%) de los Compromisos Totales, aun cuando no
haya finalizado el Periodo de Inversién;

"Fecha del Primer Desembolso" significa con relacién a cada Accionista, la fecha en que
suscriba Acciones de la Sociedad por primera vez;

"Fecha Limite" tiene el significado que se indica en el apartado 4.8 del presente
Folleto;

"Gastos de Establecimiento" tiene el significado que se indica en el apartado 16.1 del
presente Folleto;

"Gastos Operativos" tiene el significado que se indica en el apartado 16.2 del presente
Folleto;

"IGA" significa el Acuerdo entre los Estados Unidos de América y el Reino de Espafia para
la mejora del cumplimiento fiscal internacional y la implementaciéon de la Ley de
cumplimiento tributario de cuentas extranjeras (Foreign Account Tax Compliance Act);

"Informacion Confidencial" tiene el significado que se indica en el apartado 25.1 del
presente Folleto;

"Ingresos Derivados de las Inversiones" significa cualesquieraingresos que, la Sociedad
Gestora, los Miembros del Equipo de Gestion y/o sus respectivas Afiliadas, asi como las
Personas Vinculadas de cualquiera de las anteriores personas fisicas, hubieran recibido
directa o indirectamente como consecuencia de la ejecucion o tenencia de Inversiones
por parte de la Sociedad (a efectos aclaratorios, dichos ingresos no incluirdn posibles
comisiones variables recibidas de coinversores, ni las plusvalias, dividendos o
equivalentes percibidos como consecuencia de la desinversion);

"Inversién(es)" significa inversiones en una sociedad, asociaciéon o entidad efectuadas
directa o indirectamente por la Sociedad, incluyendo, inversiones en acciones,
participaciones, obligaciones convertibles, opciones, warrants o préstamos (en el caso de
cualquier actividad crediticia, unicamente si se realiza de acuerdo con el apartado 10.2);

"Inversiones a Corto Plazo" significa inversiones por un plazo inferior a doce (12) meses
en depdsitos bancarios, instrumentos financieros del mercado monetario u otros
instrumentos negociables emitidos por instituciones financieras de reconocido prestigio
(o cuya emisidon haya obtenido la calificacion mas alta por parte de las agencias de
calificacion "Moodys" o "Standard and Poors");

"Inversiones Admisibles" significa inversiones en activos definidos como talen el articulo
3 letra e) del REUVECA,;

“Inversiones Complementarias” significa inversiones en una sociedad, asociacién o
entidad efectuadas directa o indirectamente por la Sociedad, incluyendo, a titulo
enunciativo, inversiones en acciones, participaciones, obligaciones convertibles,
opciones, warrants o préstamos;

"Inversiones de Capital" significa la toma de participaciones temporales en las acciones
del capital social de la entidad participada a través de la adquisiciéon de acciones,
participaciones, cuotas, unidades o instrumentos de capital similares que representan
una parte del capital social de la entidad participada;

"Inversiones de Capital/Deuda Hibrida" significa inversiones en cualquier instrumento
de cuasi-capital y/o de deuda (solo o junto con un componente o vinculo de capital) que,
a la vista de su subordinacién o de otras circunstancias especiales de las sociedades
objeto de inversién, se espera que genere un rendimiento superior al de la financiacion
bancaria sénior tradicional,
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"Inversiones Puente" significa inversiones efectuadas por la Sociedad (directa o
indirectamente) por un importe que exceda delimporte que la Sociedad Gestora considere
apropiado para la Sociedad, con el objeto de transmitir dicho exceso a terceras partes o
refinanciar dicho exceso dentro de un plazo de quince (15) meses desde la fecha en que
la Sociedad adquirié dicha inversién, directa o indirectamente. Se considerara que una
Inversidn Puente que no se haya devuelto a la Sociedad en dicho plazo de quince (15)
meses, sera una Inversiéon permanente desde la fecha en que se realizé;

"Inversor en Mora" tiene el significado que se indica en el apartado 4.8 del presente
Folleto;

"Invest Europe" significa Invest Europe - The Voice of Private Capital;

"Jurisdiccion No Cooperativa" significa cualquier pais o territorio considerado por la
legislacién espafiola, en un momento determinado, como jurisdicciéon no cooperativa. En
la actualidad, la normativa aplicable para determinar la calificacién de un determinado
pais o territorio como jurisdiccidén no cooperativa se encuentra recogida en la Orden
HFP/115/2023, de 9 de febrero, por la que se determinan los paises y territorios, asi como
los regimenes fiscales perjudiciales, que tienen la consideraciéon de jurisdicciones no
cooperativas;

"Jurisdiccion No Cumplidora" significa aquella jurisdiccion clasificada por una o mas
Organizaciones Principales por no haber hecho suficientes progresos en la
implementacién de los estandares acordados internacionalmente y/o a nivel de la Union
Europea en relacion con los estandares de buen gobierno en materia de prevencién de
blanqueo de capitales y lucha contra la financiacion del terrorismo y/o fiscal, segun sea el
caso, incluyendo jurisdicciones: (a) clasificadas por una o mas Organizaciones Principales
como “no cumplidora”, “parcialmente cumplidora”, “no cooperante” o equivalente en
relacion con los anteriormente mencionados estandares internacionales y/o de la Unién
Europea; (b) identificadas por una o mas Organizaciones Principales por presentar riesgos
continuos y sustanciales en materia de prevencién de blanqueo de capitales y lucha
contra la financiacion del terrorismo, por haber fracasado repetidamente en tratar y/o
remediar (seguin sea el caso) las deficiencias estratégicas identificadas en el marco de la
prevencién del blanqueo de capitales y lucha contra la financiacion del terrorismo y para
las cuales se aplica el llamamiento a la accion a los miembros de la Organizacién Principal
clasificadora; (c) identificadas como jurisdiccién no cooperante en el &mbito fiscal por las
Conclusiones de la Comisidon Europea (Anexo | de las Conclusiones de la Comision
Europea); o (d) clasificadas como Jurisdicciones No Cooperativa de conformidad con la
legislacién espafiola.

"LECR" significa la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversiéon colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversiéon Colectiva, y por las
disposiciones vigentes que la modifiquen o que la sustituyan en el futuro durante el
periodo de vigencia del presente Folleto;

“LMVSI” significa Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion

"Miembros del Equipo de Gestidon" significa las personas que en cada momento
dediquen a tiempo completo o de forma parcial, su jornada laboral a labores de gestidn
y/o0 administracidon de la Sociedad,;

"Objetivo de Internacionalizaciéon" significa internacionalizacion como vector clave de
crecimiento materializada en: (a) adquisicion de sociedades fuera de Espafa; (b)
implantacién a través de nuevas sociedades en el exterior, sucursales u oficinas de
representacion, o (c) incremento de ventas internacionales vs ventas nacionales, en un
escenario de crecimiento de ambas;

"Obligacién de Reintegro" tiene el significado que se indica en el apartado 8.6 del
presente Folleto;

"OCDE" significa la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos;
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"Oportunidades de Coinversion" tiene el significado que se indica en el apartado 0 del
presente Folleto;

"Periodo de Colocacién" tiene el significado que se indica en el apartado 4.3 del presente
Folleto;

"Periodo de Inversion" significa el periodo transcurrido desde la Fecha de Cierre Inicial
hasta la primera de las siguientes fechas:

(a) la fecha del quinto (5°) aniversario de la Fecha de Cierre Inicial, o la fecha
del sexto (6°) aniversario de la Fecha de Cierre Inicial si asi lo propone la
Sociedad Gestora con la aprobaciéon del Comité de Supervision;

(b) a discrecion de la Sociedad Gestora, la fecha en la que, al menos, el
setenta y cinco por ciento (75%) de los Compromisos Totales (sin que se
consideren a estos efectos las cancelaciones de los Compromisos
Pendientes de Desembolso) hayan sido desembolsados;

(c) la fecha determinada por la Sociedad Gestora a su discrecién, mediante
notificacion a los Accionistas estableciendo la cancelacion de parte o
todos los Compromisos Pendientes de Desembolso en virtud del
apartado 4.4; 0

(d) la primera de las siguientes fechas:
(i) la fecha en la que comience el periodo de inversién de un Fondo
Sucesor;
(i) la fecha en la que la Sociedad Gestora y/o cualesquiera de sus

respectivas Afiliadas reciban cualquier comisién de gestidon o
comision equivalente de un Fondo Sucesor.

"Persona(s) Vinculada(s)" significa, con respecto a una persona fisica, los cényuges u
otras personas con relacién analoga, ascendientes y descendientes, hermanos y
hermanas, y otros miembros de la familia hasta el segundo grado, y las Afiliadas de dichos
individuos;

"Persona(s)" significa, indistintamente, cualquier persona fisica o juridica;

"Politica de Inversion" significa la politica de inversion de la Sociedad descrita en el
apartado 9 del presente Folleto;

"PYME" significa micro, pequefias o medianas empresas conforme estan definidas en la
Recomendacion de la Comisidon, de 6 de mayo de 2003 (EC/2003/361), segun sea
modificada en cada momento;

"PYMES Espanolas" tiene el significado que se indica en el apartado 9.2(b) del presente
Folleto;

"Reglamento SFDR" significa Reglamento (UE) 2019/208 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros;

"Reglas de Prelacion" tiene el significado que se indica en el apartado 8.5 del presente
Folleto;

"Retorno Preferente" significa, para cada Accionista, un importe equivalente a un importe
equivalente a unatasa de retorno anual delocho porciento (8%), aplicado sobre el importe
de los Compromisos de Inversidn desembolsados en cada momento y no rembolsados;

"REUVECA" significa el Reglamento (UE) n®345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeo, taly como ha
sido modificado por el Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 25 de octubre de 2017, el Reglamento (UE) 2019/1156 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de junio de 2019 y por las disposiciones vigentes en cada momento que la
modifiqguen o que lo sustituyan durante el periodo de vigencia del presente Folleto;

"Sociedad Gestora" significa KANOAR VENTURES, S.G.E.I.C., S.A. que figura inscrita en el
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Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado de
la CNMV con el numero 108;

"Sociedades Participadas" significa cualquier sociedad, asociacién o entidad que realice
una actividad econdmica con relacién a la cual la Sociedad ostenta una Inversién;

"Solicitud de Desembolso" significa la solicitud de desembolsar Compromisos de
Inversidn remitida por la Sociedad Gestora a los Accionistas, en la forma que determine la
Sociedad Gestora en cada momento, en virtud de lo establecido en el presente Folleto;

"Situacion de Insolvencia" significa un supuesto en el que la sociedad o entidad afectada
es declarada en concurso, o solicita la declaracién de concurso, o si, procediendo la
solicitud de concurso de un tercero, dicha solicitud es admitida por resolucién judicial, asi
como cuando, de cualquier otra manera, la sociedad o entidad afectada no pueda hacer
frente a sus obligaciones corrientes segun vayan venciendo éstas o llegase a cualquier
acuerdo con sus acreedores ante un sobreseimiento general de pagos o la incapacidad de
cumplir con sus obligaciones, o si la sociedad o entidad afectada realizase cualquier otra
accion o actuacion similar, judicial o privada, que produzca idénticos resultados;

"Transmisidn(es)" tiene el significado que se indica en el apartado 6 del presente Folleto;

"Titulares del Carried Interest" tiene el significado que se indica en el apartado 4.1(b) del
presente Folleto;

"Valor" o "Valoracion" significa, con relacion a una Inversion, el valor que razonablemente
determine la Sociedad Gestora a su discrecién, de conformidad con los principios de
valoracion emitidos o recomendados por Invest Europe vigentes en cada momento.
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TiTULO I. - DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION
Articulo 1. Definiciones

Los términos en mayusculas no definidos en los presentes estatutos sociales (“Estatutos
Sociales”) tendran el significado que se les dé en el Folleto informativo que la Sociedad
tenga registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) en cada
momento y que, de conformidad con lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
(la “Ley 22/2014” o “LECR”), ha sido entregado a los acciones con caracter previo a la
suscripcién de las acciones.

Articulo 2. Denominacion y régimen juridico

La sociedad se denominard K GREEN TECH VENTURES, F.C.R.E., S.A., (“K Green Tech” o
la "Sociedad") se regird por los presentes Estatutos Sociales y, en lo no previsto en ellos,
por las disposiciones del Reglamento (UE) No 345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos (“Reglamento
345/2013” o “REUVECA”), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“Ley de Sociedades de
Capital” o “LSC”), por la Ley 22/2014, y demas disposiciones que le sean aplicables.

Articulo 3. Objeto social

El objeto social consiste en la inversion de como minimo, el setenta por ciento (70%) del
total de los desembolsosy del capital comprometido no desembolsado y exigido en activos
que sean Empresas en Cartera Admisibles, por medio de instrumentos de capital
considerados Inversiones Admisibles, calculadas sobre la base de los importes que
puedan invertirse tras deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y
otros medios liquidos equivalentes.

En particular, la Sociedad invertira en Empresas en Cartera Admisibles que sean
compainias de naturaleza no financiera (incluyendo aquellas entidades cuya actividad
principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades
pertenecientes a sectores no financieros) ni inmobiliaria (excluyendo en este caso
empresas cuyo activo esté constituido en méas de un cincuenta por ciento (50%) por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por
ciento (85%) del valor contable total de los inmuebles de la sociedad estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdémica), que, en el momento de la adquisicién de participacién, no coticen
en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unidon Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, salvo de
conformidad con lo dispuesto en la LECR.

La Sociedad podré invertir hasta el treinta por ciento (30%) del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en la tenencia de acciones
o participaciones en compafiias que no rednan las condiciones para ser consideradas
Empresas en Cartera Admisibles o bien mediante la utilizacién de instrumentos que no
reunan las condiciones del articulo 3 letra e) REUVECA.



Articulo 4. Domicilio social

La Sociedad tendréd su domicilio social en Paseo de la Castellana, 42, 28046, Madrid
(Espana).

El 6rgano de administracién estd facultado para crear, suprimir o trasladar agencias,
delegaciones y sucursales, en cualquier punto de Espafia y del extranjero, asi como para
acordar el traslado del domicilio social en todo el territorio nacional.

Articulo 5. Duracion de la Sociedad y comienzo de actividades

La Sociedad darad comienzo a sus operaciones como fondo de capital riesgo europeo
(“FCRE”) con forma societaria en la fecha de su inscripcion en el registro administrativo
correspondiente de la CNMV.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad se constituye con una duracién de 10 (diez) afios,
a contar desde la fecha en la que la Sociedad Gestora admita, por primera vez, la
suscripcién de acciones en la Sociedad por parte de un Accionista, distinto de la Sociedad
Gestora, del Asesor de Inversién o las Afiliadas de cualquiera de ellos (“Fecha de Cierre
Inicial”). Esta duraciéon podrd ampliarse por la Sociedad a propuesta de la Sociedad
Gestora, con el visto bueno del Asesor de Inversidn, por periodos anuales y hasta un
maximo de tres (3) afios mas, de conformidad con lo previsto en el Folleto y en los
presentes Estatutos Sociales si se justifica en interés de los Inversores.

Articulo 6. Comunicaciones entre Accionistas y el dorgano de administracion
por medios telematicos. Web corporativa

Las comunicaciones entre la Sociedad, los Accionistas, y los miembros del 6rgano de
administracion, incluida la remisién de documentos, solicitudes e informacién, se podran
realizar por medios electrénicos y telematicos, salvo en los casos expresamente
exceptuados por la legislacién aplicable y respetando, en todo caso, las garantias de
seguridad y los derechos de los Accionistas, a cuyo fin el 6rgano de administracién podra
establecer los mecanismos técnicos y procedimientos oportunos.

Todos los Accionistas y miembros del 6rgano de administracién, por el mero hecho de
adquirir dicha condicién, aceptan que las comunicaciones entre ellos y con la Sociedad
puedan realizarse por medios telematicos y estdn obligados a notificar a la Sociedad una
direcciéon de correo electrénico y sus posteriores modificaciones si se producen. Las
Acciones de los Accionistas se anotaran en el correspondiente libro registro de acciones
nominativas (el “Libro de Registro”) y las de los miembros del érgano de administracion
en el acta de su hombramiento.

Por acuerdo de la Junta General, la Sociedad podra tener una pagina web corporativa, en
los términos establecidos en la legislacidn vigente y estara inscrita en el Registro Mercantil.
LaJunta General, unavez acordada la creacién de la pagina web corporativa, podréa delegar
en el érgano de administracion la concrecion de la direccidon URL o sitio en Internet de la
pagina web corporativa. Decidida la misma, el 6rgano de administracidon la comunicara a
todos los Accionistas.

Serd competencia del érgano de administraciéon la modificacién, el traslado o la supresién
de la pagina web corporativa.



TITULO II. - DELEGACION DE FACULTADES, REPRESENTACION Y
DEPOSITARIO

Articulo 7. Delegacion de la gestion

La gestion y administracion de los activos de la Sociedad se delegara a una sociedad
gestora de entidades de inversion de tipo cerrado, conforme a lo previsto la legislacién
aplicable. La Sociedad Gestora en la que se efectue la delegacion dispondra de todas las
facultades en la legislacién vigente.

La Sociedad Gestora sera la responsable de la gestion y administracion de la Sociedad,
quien, de conformidad con la legislacion aplicable, ejercera las facultades de control de la
Sociedad y actuard de forma independiente en la toma de decisiones de inversidon y
desinversion.

Asimismo, sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas en la Ley 22/2014, la
Sociedad Gestora tendra las mas amplias facultades para la representacion de la Sociedad
en el marco de la delegacion de la gestion, sin que puedan impugnarse, en ningun caso,
por defecto de facultades de administracion y disposicidn, los actos y contratos por ella
realizados con terceros en el gjercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le
corresponden.

De esta manera, actuard como Sociedad Gestora KANOAR VENTURES, S.G.E.I.C., S.A,
sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, debidamente
autorizada porla CNMV el 9 de octubre de 2015y con numero de registro 108 (la “Sociedad
Gestora”).

La Sociedad se asegurara y sera responsable de que la Sociedad Gestora cuente con los
recursos adecuados en cada momento para la gestion e inversion de la Sociedad. Durante
la duracién de la Sociedad, se requerira el consentimiento escrito de esta para que la
Sociedad Gestora pueda delegar o subcontratar, con caracter permanente, funciones
relevantes para el proceso de inversion (incluidas en todo caso las relativas a la busqueda,
analisis y seleccion de oportunidades de inversion), asi como cualquier acuerdo de reparto
con terceros de las comisiones percibidas de la Sociedad. Esta autorizacién no sera
necesaria para que la delegacion o subcontratacion se haga a favor de entidades
pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora, o sea sobre actividades no esenciales
(como, por ejemplo, contabilidad o gestién financiera), o haya sido ya incluida en la
solicitud de autorizacién de la Sociedad Gestora o se trate de la contratacién de cualquiera
de las firmas denominadas “Big Four” a los efectos de valoraciéon externa de las
inversiones.

Articulo 8. Representacion de la Sociedad

Sin perjuicio de la delegacion en la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en el Articulo
7 anterior y la legislacion aplicable, el 6rgano de administracién ostenta la representacion
judicial y extrajudicial de la Sociedad, pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y
cumplir todas las obligaciones correspondientes a su giro o trafico, sin limitacion de
cuantia, y en consecuencia, realizar toda clase de actos, contratos y negocios, sean de
administracion plena u ordinaria, gestion, disposiciéon y dominio comprendidos los de
adquisiciéon, enajenacion, gravamen e hipoteca sobre toda clase de bienes muebles,
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inmuebles y derechos por cualquier titulo juridico, salvo los reservados por la LSC o los
Estatutos Sociales a la competencia de la Junta General de Accionistas.

Articulo 9. Depositario

De conformidad con lo previsto en la Ley 22/2014, el depositario, encargado de la custodia
de los activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones por la legislacion
aplicable, sera la sociedad depositaria BANKINTER S.A., con domicilio en Paseo de la
Castellana, 29 (Madrid), e inscrita en el Registro Administrativo de entidades depositarias
de la CNMV con el nimero 27 y que consta debidamente inscrita en el Registro Mercantil
(el “Depositario”).

El Depositario Unicamente podra resultar exento de responsabilidad en los supuestos
recogidos en la legislacién aplicable.

TITULO Il. - DEL CAPITAL SOCIAL, DE LAS ACCIONES Y LA TRANSMISION DE
LAS ACCIONES

Articulo 10. Capital social y Acciones

El capital social queda fijado en SESENTA MIL EUROS (60.000 €), habiéndose
desembolsado en un veinticinco por ciento (25%), esto es quince mil euros (15.000 €). El
setenta y cinco por ciento (75%) restante se desembolsara en un plazo de 12 meses a
contar desde la fecha del otorgamiento de la escritura de constitucion de la Sociedad.

El capital social esta representado mediante SESENTA MIL (60.000) acciones nominativas
(las “Acciones”), acumulables e indivisibles, de UN EURO (1,00 €) de valor nominal cada
una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 60. 000, ambas inclusive.

Los Accionistas deberan aportar a la Sociedad la porcidn del capital que hubiera quedado
pendiente. Dicha aportacién debera realizarse en forma de aportacion dineraria en efectivo
mediante transferencia bancaria a la cuenta de la Sociedad que el érgano de
administracion decida.

Corresponde al 6rgano de administracion exigir el pago de los desembolsos pendientes, en
una o varias ocasiones, dentro del mencionado plazo maximo de doce (12) meses y decidir
en cada momento si la exigencia se notificard a los afectados o se anunciara en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil.

La suscripcion o adquisicién de las Acciones implicara la aceptacidon de los presentes
Estatutos Sociales por parte del suscriptor o adquiriente

Todas las Acciones gozaran de los mismos derechos y obligaciones establecidos en la
legislacion aplicable y en los presentes Estatutos Sociales.

Articulo 11. Representacion de las Acciones

Las Acciones estaran representadas por medio de titulos nominativos, que podran ser
unitarios o multiples, ostentardn las circunstancias que establece la LSC vy, serdn
autorizadas por la firma del érgano de administracion, que podran serimpresas cumpliendo
los requisitos legales.



Las Acciones figurardn inscritas en el correspondiente Libro Registro de la Sociedad,
debidamente legalizado por el Registro Mercantil, en el que se inscribiran las sucesivas
transmisiones, asi como la constitucidon de derechos reales sobre aquéllas, en la forma
determinada por la legislacién vigente.

Todo Accionista o titular de un derecho real sobre las Acciones deberd comunicar su
direccién al 6rgano de administracion.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, el Accionista tendra derecho a
obtener certificacion de las acciones inscritas a su nombre.

La Sociedad sélo reputard como Accionista a quien se halle inscrito en dicho Libro Registro.
Articulo 12. Derechos de las Acciones

a) Derechos politicos de las Acciones

Las Acciones tendran los mismos derechos politicos entre si, que seran aquellos que se
prevén en los presentes Estatutos Sociales de la Sociedad, el Folleto y demas legislacién
concordante.

b) Derechos econdmicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares derechos econdmicos distintos de acuerdo con el
Articulo 33.

Articulo 13. Transmisibilidad de las acciones
Las Acciones podran ser transmitidas libremente, con sujecién a las disposiciones legales.
13.1. Restricciones a la transmisidn de acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las Acciones, o
cualesquiera transmisiones, directas o indirectas, de Acciones -voluntarias, forzosas o
cualesquiera otras- ("Transmision" o "Transmisiones") que no se ajusten a lo establecido
en los presentes Estatuto Sociales, no serdn validas ni produciran efecto alguno frente a la
Sociedad ni frente a la Sociedad Gestora.

Cualquier Transmisién requerird el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad
Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su discrecién, considerando no obstante
que la Sociedad Gestora no denegara injustificadamente dicho consentimiento en el
supuesto de Transmisiones a una Afiliada del transmitente, siempre y cuando dicha Afiliada
estuviera participada al cien por cien (100%) por el transmitente, o fuera titular del cien por
cien (100%) de las acciones o del transmitente (siempre y cuando dicha Transmision no se
realice dentro de una serie de transmisiones en virtud de las cuales el Accionista final no
fuese una Afiliada del transmitente original, supuesto que requerira el consentimiento
previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su
discrecion)

En caso de que las Acciones fueran objeto de Transmisién por imperativo legal en virtud de
un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacion o fallecimiento de su titular, la
Sociedad, otros Accionistas o terceros, a discrecién de la Sociedad Gestora, tendran un

9



derecho de adquisicién preferente sobre dichas Acciones. A dichos efectos, en caso de
ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la Sociedad Gestora debera presentar
un adquirente de las Acciones por su valor liquidativo en el momento en que se solicité la
inscripcién en los registros correspondientes de la Sociedad.

Afalta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las Accionesy el procedimiento a seguir para
su valoracion, el valor liquidativo serd determinado por un auditor de cuentas que nombre
a tal efecto la Sociedad Gestora, y que serd distinto al auditor de la Sociedad y de la
Sociedad Gestora. En el plazo méximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento,
el auditor emitird su informe, que notificard a la Sociedad Gestora y a los interesados.
Dentro de los tres (3) meses siguientes a la recepcion del informe de valoracién, las
Personas afectadas tendran derecho a obtener, en el domicilio social de la Sociedad
Gestora, el valor liquidativo de las Acciones objeto de Transmisidn, en concepto de precio.
Transcurrido dicho plazo sin que los Accionistas afectados hubieran retirado dicho importe,
la Sociedad Gestora consignara el mismo en una entidad de crédito a nhombre de los
interesados.

13.2. Procedimiento para la Transmision de las Acciones

a) Notificacidn a la Sociedad Gestora

El Accionista debera notificar, por escrito y con al menos treinta (30) dias naturales de
antelacion, a la Sociedad Gestora la Transmisiéon propuesta, incluyendo dicha notificacion:
(i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente y (ii) el nimero de Acciones
que pretende transmitir (las "Acciones Propuestas"). Dicha notificacion debera estar
firmada por el transmitente y por el adquirente.

b) Acuerdo de Suscripcidn

Asimismo, con caracter previo a la formalizacién de la Transmisiéon de las Acciones
Propuestas, el adquirente deberd remitir a la Sociedad Gestora el Acuerdo de Suscripcion
debidamente firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho Acuerdo de Suscripcidn, el
adquirente asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, todos los
derechosy obligaciones derivados de la adquisiciény tenencia de las Acciones Propuestas,
y en particular, el Compromiso de Inversién aparejado a las mismas (incluyendo, a efectos
aclaratorios, la obligacion de desembolsar a la Sociedad aquellos importes
correspondientes a Distribuciones Temporales recibidas por los anteriores titulares de las
Acciones Propuestas y cuyo desembolso podra ser posteriormente requerido por la
Sociedad Gestora).

c) Requisitos para la eficacia de la Transmision

La Sociedad Gestora notificara al Accionista transmitente la decisién relativa al
consentimiento previsto en el Articulo 13.1 previo dentro de un plazo de quince (15) dias
naturales tras la recepciéon de dicha notificacién enviada por el transmitente de
conformidad con el apartado a) anterior.

El adquirente no adquirird la condicion de Accionista hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora haya recibido el documento acreditativo de la transmisién, los gastos previstos en
el apartado e) siguiente hayan sido pagados y haya sido inscrito por la Sociedad Gestora en
el correspondiente registro de Accionistas, lo que no se producird hasta que el adquirente
haya hecho efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad y/o la Sociedad Gestora hayan
10



incurrido con motivo de la Transmisidn en los términos previstos en el apartado €). Con
anterioridad a esa fecha, la Sociedad Gestora no incurrira en responsabilidad alguna con
relacion a las Distribuciones que efectue de buena fe a favor del transmitente.

d) Obligaciones de informacidn y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran sujetas,
en todo caso, a las obligaciones de informacién y comunicacion que establezca la
legislacion aplicable en cada momento y a aquellas relativas a la prevencidn del blanqueo
de capitales.

e) Gastos

El transmitente y el adquirente seran responsables solidarios por, y estard obligado a
reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos incurridos directa o
indirectamente en relacién con la Transmisién de las Acciones Propuestas (incluyendo a
efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores relacionados con la revision de
la transaccion).

Articulo 14. Usufructo, copropiedad, prenda y embargo

En caso de usufructo, copropiedad, prenda y embargo de las acciones, se estara a lo
dispuesto en la legislacion vigente en el momento de aplicacion.

La constitucion de opciones sobre las Acciones serd libre, sin perjuicio de las reglas
aplicables a la transmision.

TITULO Ill. - GRGANOS SOCIALES
Articulo 15. Organos de la Sociedad

Los érganos rectores de la Sociedad son:

a) Lalunta Generalde Accionistas, y
b) Eldrgano de administracion.

Sin perjuicio de la delegacién de la gestidon y administracién de la Sociedad a una Sociedad
Gestora en los términos previstos en el Articulo 7 anterior, el 6rgano de administracion de
la Sociedad serd competente para el ejercicio de los derechos de la Sociedad en su calidad
de socio o accionista de las Inversiones Admisibles, en el marco de lo legalmente permitido.

SECCION A — DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
Articulo 16. Convocatoria y constitucion de las Juntas Generales de Accionistas
16.1. Convocatoria, competencia y anuncio

La Junta General sera convocada por el drgano de administracién de la Sociedad mediante
anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad si esta hubiera sido creada, inscrita 'y
publicada en los términos legalmente aplicables.

En caso contrario, se realizard por cualquier procedimiento de comunicacién individual y
escrita (incluyendo, sin efectos limitativos, conducto notarial, carta certificada con acuse
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de recibo, telegrama con acuse de recibo, burofax con acuse de recibo y correo electrénico
con acuse de recibo) que pueda asegurar la recepcién de dicho anuncio por todos los
accionistas, en el domicilio que hayan designado al efecto o en el domicilio que conste en
la documentacién de la Sociedad, o, en caso de empleo de medios telematicos, en la
direccién de correo electréonico que haya sido facilitada por cada accionista y que conste
en el Libro Registro, siempre y cuando se asegure la recepcion de dicho anuncio.

El anuncio de convocatoria expresara el caracter de ordinaria o extraordinaria, la fechay el
lugar de celebracion y todos los asuntos que hayan de tratarse. Podrd, asimismo, hacerse
constar la fecha en la que, si procediera, se reunird la Junta General de Accionistas en
segunda convocatoria. Entre la primera y segunda reunidon debera mediar, por lo menos, un
plazo de veinticuatro (24) horas.

El 6rgano de administracion debera convocar la Junta General ordinaria para su celebracion
dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio. Asimismo, convocara la Junta
General siempre que lo considere conveniente para los intereses sociales y, en todo caso,
cuando lo soliciten uno o varios accionistas que sean titulares de, al menos un cinco por
ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta
General.

En este caso, la Junta General debera ser convocada para su celebraciéon dentro de los dos
(2) meses siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente a los
administradores para convocarla, debiendo incluirse necesariamente en el orden del dia
los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

Asi mismo, los Accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital
social, podran solicitar que la convocatoria de una Junta General de Accionistas se
complemente mediante la inclusién en ella de uno o mas puntos del orden del dia. El
ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias naturales siguientes a la
publicacién de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince (15) dias naturales de
antelacién como minimo a la fecha establecida para la reunién de la junta.

Adicionalmente a lo anterior, se enviara notificacion del complemento en la forma prevista
en el primer parrafo de este articulo. Esta comunicacién se debera enviar como maximo
cinco (5) dias naturales después de la publicacién del ultimo de los anuncios del
complemento, siendo admisible que se envie con anterioridad, pero no con posterioridad
a dicha fecha limite. En cualquier caso, el plazo minimo de quince (15) dias naturales para
la celebracidn de la Junta se contara a partir de los anuncios, no de la notificacion adicional
regulada en este parrafo.

Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las Juntas Generales de Accionistas, se
estard a lo dispuesto en la legislacion aplicable.

16.2. Qudrums necesarios para la valida constitucion de la Junta General

La Junta General de Accionistas, sea ordinaria o extraordinaria, quedara validamente
constituida, en primera convocatoria, cuando los Accionistas presentes o representados,
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posean al menos el veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con derecho a voto y,
en segunda convocatoria, cualquiera que sea el capital concurrente.

Para que la Junta General de Accionistas, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar
validamente la emision de obligaciones, el aumento o la disminucion del capital, la
transformacion, fusién o escisién de la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de
los presentes Estatutos Sociales, con la excepcidn de los articulos a los que se refiere al
Articulo 26, o adoptar cualquier otro acuerdo que exijan una mayoria reforzada conforme a
lo previsto en la legislacion vigente, serd necesaria, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta
por ciento (50%) del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera
suficiente para la valida constituciéon de la Junta General la asistencia del veinticinco por
ciento (25%) del capital social, presente o debidamente representado.

No obstante, para que la Junta General de Accionistas, ordinaria o extraordinaria, pueda
acordar validamente cualesquiera de los acuerdos sujetos a mayoria reforzada especial
establecidos en el Articulo 26 de los presentes Estatutos Sociales, serd necesaria en
primera convocatoria, la concurrencia de los Accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el noventa por ciento (90%) del capital suscrito con derecho a votoy en
segunda convocatoria serd suficiente el ochenta y cinco por ciento (85%) del capital
suscrito con derecho a voto.

Articulo 17. Clases de Juntas Generales

Las Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias.

La Junta General ordinaria se reunira dentro del primer semestre de cada ejercicio social
para censurar la gestion social, aprobar las cuentas anuales y resolver sobre la aplicacion
del resultado, sin perjuicio de su competencia para tratar y acordar sobre cualquier otro
asunto que figure en el orden del dia. La Junta General ordinaria sera valida aunque haya
sido convocada o se celebre con ese objeto fuera de plazo.

Toda Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideraciéon de Junta
General extraordinaria.

Articulo 18. Junta General universal

La Junta General de Accionistas se entendera en todo caso convocada y quedara
validamente constituida sin necesidad de previa convocatoria para conocer y resolver
cualquier asunto, siempre que esté presente o representado todo el capital social y los
asistentes acepten por unanimidad su celebraciény el orden del dia de la misma. La Junta
General universal podra reunirse en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

Articulo 19. Legitimacion para asistir a las juntas generales de accionistas

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las Juntas Generales de Accionistas, tanto
ordinarias como extraordinarias, los titulares de Acciones que las tengan inscritas en el
Libro Registro con cinco (5) dias naturales de antelacion a aquél en que haya de celebrarse
la Junta General que corresponda.

13



Articulo 20. Lugar, tiempo y modo de celebracion de la Junta General

La Junta General se celebrard en cualquier lugar del término municipal de Madrid, sin
perjuicio del lugar en el que se ubique el domicilio social de la Sociedad. Sin perjuicio de lo
anterior, la junta exclusivamente telematica se considerara celebrada en el domicilio social
con independencia de dénde se halle el presidente de la junta.

La Junta General se celebrara el dia sefialado en primera o segunda convocatoria. Sin
perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, si la Junta General adopta los acuerdos por
correspondencia o por cualquier otro medio de comunicacién a distancia, incluyendo
medios telematicos, se considerardn adoptados en el lugar del domicilio social o, en su
caso, en aquel otro lugar indicado en la convocatoria para la celebracién de la Junta
General, en la fecha de recepcién del ultimo de los votos emitidos.

La Junta General de Accionistas podra celebrarse: (i) presencialmente, esto es, con
asistencia fisica de los accionistas y sus representantes (ii) en remoto y simultdneamente
con asistencia fisica; o (iii) por via exclusivamente telematica, sin asistencia fisica de los
accionistas o sus representantes.

Los Accionistas que emitan su voto de forma remota serdn considerados como presentes
a los efectos de la constitucion de la Junta General de que se trate.

Articulo 21. Asistencia y representacion

LaJunta General podré celebrarse, a eleccién del érgano de administracion, de forma fisica,
exclusivamente telematica o hibrida (es decir, que al mismo tiempo haya presencia fisicay
asistencia telematica).

Cumpliendo los requisitos establecidos en los presentes Estatutos Sociales y en la
legislacion vigente sera posible asistir a la Junta General por medios telematicos (incluida
la videoconferencia) cuando la Sociedad haya habilitado medios que (con arreglo al estado
de la técnica y a las circunstancias de la Sociedad) garanticen debidamente la identidad y
legitimacioén de los accionistas y de sus representantes y la participacion efectiva de los
asistentes a la reunién (tanto para ejercitar en tiempo real sus derechos como para seguir
las intervenciones de los demas asistentes). Para ello, en la convocatoria se informara de
los tramites y procedimientos de registro y formacién de la lista de asistentes, y se
describiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los Accionistas
previstos por el 6rgano de administracién para permitir el ordenado desarrollo de la Junta
Generaly su adecuado reflejo en el acta correspondiente.

En particular, y salvo que la legislacién vigente establezca imperativamente lo contrario, el
o6rgano de administracion podra determinar que las intervenciones y propuestas de
acuerdos que tengan intencidon de formular quienes vayan a asistir por medios telematicos,
se remitan a la Sociedad con anterioridad al momento de la constitucion de la Junta
General.

Todo Accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona, aungue ésta no sea accionista. La representacién
debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Junta General, en los
términosy con el alcance establecido en la legislacion vigente.
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Las restricciones a la representaciéon no serdn aplicables cuando el representante sea
conyuge, ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando aquél ostente
poder general conferido en escritura publica con facultades para administrar todo el
patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional. En todo caso, no se podra
tener en la Junta General mas de un representante.

La representacion podra incluir aquellos puntos que, aun no estando previstos en el orden
del dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la Junta General por permitirlo la
legislacion vigente. La representacidon es siempre revocable y la asistencia personal del
representado a la Junta General tendra el valor de revocacion.

ElPresidente, el Secretario de la Junta General o las personas designadas por su mediacion,
se entenderdn facultadas para determinar la validez de las representaciones conferidas y
el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta General.

En todo caso, el voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de
la Junta General podra delegarse o ejercitarse por el Accionista mediante correspondencia
postal, electronica, por videoconferencia o cualquier otro medio de comunicaciéon a
distancia siempre que, a juicio del érgano de administracién y previo acuerdo adoptado al
efecto (i) se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce el derecho de voto y
(ii) quede registrado en algun tipo de soporte.

Articulo 22. Voto a distancia

Los Accionistas podran emitir su voto a distancia sobre las propuestas contenidas en el
orden del dia de la convocatoria de una Junta General de Accionistas remitiendo, antes de
su celebracién, por medios fisicos o telematicos, un escrito conteniendo su voto. En el
documento que recoja el voto a distancia, el Accionista deberd manifestar el sentido de su
voto separadamente sobre cada uno de los puntos 0 asuntos comprendidos en el orden del
dia de laJunta Generalde que se trate. En caso de no ejercer el voto a distancia sobre alguno
o algunos de los puntos del orden del dia, se entendera que se abstiene en relacién con
dichos puntos.

Sera valido el voto ejercitado por el Accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta General podré aceptar
dichos medios aun sin legitimacion de firma ni firma electrénica. En ambos casos, el voto
debera recibirse por la Sociedad con un minimo de setenta y dos (72) horas de antelacién
a la hora fijada para el comienzo de la Junta General. Hasta ese momento el voto podra
revocarse o modificarse. Transcurrido el mismo, el voto emitido a distancia sélo podra
dejarse sin efecto por la presencia, personal o telematica, del accionista en la Junta.

Articulo 23. Junta General por escrito y sin sesion

El 6rgano de administracion podra proponer en la convocatoria de la Junta General la
adopcién de los acuerdos incluidos en el orden del dia recurriendo al procedimiento por
escritoy sin sesion. En esa convocatoria, el drgano de administracién indicara el plazo para
que los Accionistas manifiesten expresamente su conformidad o disconformidad con el
mencionado procedimiento por escrito y sin sesion, asi como para que expresen el sentido
de su voto en relaciéon con cada uno de los acuerdos a adoptar.
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En cualquier caso, ese plazo no podra ser inferior a diez (10) dias naturales. En caso de que
algun Accionista no haya manifestado expresamente su conformidad en el plazo indicado
en la convocatoria, ademas del sentido de su voto, el procedimiento decaerd, mientras que
si todos los accionistas hubieran manifestado su conformidad, incluido el sentido de su
voto, el procedimiento por escrito y sin sesién continuara.

La convocatoria de Junta General debera ir acompahada de toda la documentacion
necesaria sobre cada asunto contenido en el orden del dia.

Articulo 24. Derecho de informacion

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracidn de la Junta General de
Accionistas, los Accionistas podran solicitar al 6rgano de administracién las informaciones
o aclaraciones que estimen precisas, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del
dia, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes. El dérgano de
administracion estara obligado a facilitar la informacién por escrito hasta el dia de la
celebracidn de la Junta General de Accionistas.

Durante la celebracién de la Junta General, los Accionistas de la Sociedad podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho
del Accionista en ese momento, el 6rgano de administracién estara obligado a facilitar esa
informacidn por escrito dentro de los siete (7) dias naturales siguientes al de la terminacion
de la Junta General de Accionistas.

El drgano de administracion estara obligado a proporcionar la informacién solicitada al
amparo de los dos parrafos anteriores, salvo en los casos en que, a juicio del Presidente de
la Junta, la publicidad de la informacién solicitada perjudique los intereses sociales. No
procederd la denegacién de informacién cuando la solicitud esté apoyada por Accionistas
que representen, al menos, la cuarta parte (25%) del capital social.

Articulo 25. Mesa de la Junta General

En las Juntas Generales de todas clases, con excepcién en su caso de la convocada
judicialmente, actuardn como Presidente y Secretario quienes sean designados al
comienzo de la reunidn por los accionistas concurrentes a la Junta General.

El Presidente dirigira la reunion y resolvera las dudas reglamentarias que se susciten. El
Secretario podra no ser accionista, en cuyo caso tendra voz pero no voto.

Articulo 26. Mayorias para la adopcion de acuerdos y competencia

Los acuerdos sociales se adoptaran con los requisitos y por las mayorias, ordinaria o
reforzada, segun proceda, previstas en la Ley de Sociedades de Capital.

Sin embargo, para los acuerdos relativos a los siguientes asuntos que se mencionan a
continuacion, se establece una mayoria reforzada especial y se requerird el voto favorable
de los Accionistas cuyas acciones representen, al menos, el hoventa por ciento (90%) del
capital social suscrito con derecho a voto cuando se adopten en primera convocatoria y el
ochenta y cinco por ciento (85%) para su adopcién en segunda convocatoria, salvo que la
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LSC o cualquier otra normativa que sea de aplicacién a la Sociedad establezca un régimen
de mayorias distinto:

a) La modificacidon de los articulos Articulo 7, Articulo 30, y Articulo 31 de los
presentes Estatutos Sociales, salvo que las modificaciones que vengan impuestas
pornormas legales o reglamentarias o por resoluciones judiciales o administrativas.

b) La decisién relativa el cese o sustituciéon de la Sociedad Gestora.
SECCION B — DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 27. Forma del érgano de administracién y composicion del mismo

A eleccién de la Junta General, la administraciéon y representacion de la Sociedad podra
corresponder a un (1) administrador unico, a dos (2) administradores mancomunados, a
dos (2) administradores solidarios, 0 a un consejo de administracion compuesto por un
minimo de tres (3) y hasta un maximo de nueve (9) miembros.

El &mbito de representacion del érgano de administracion se extendera a todos los actos
comprendidos en el objeto social, segun establece el articulo 234 de la LSC.

Para ostentar el cargo de administrador no se necesitard ser Accionista, pudiendo serlo
tanto personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad
comercial, empresarial o profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados
en materias financieras o de gestiéon empresarial, asi como las personas fisicas que
representen a las personas juridicas que sean administradores. No podran ser
administradores quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o
incompatibilidad.

La designacién de la(s) persona(s) que vaya(n) de ocupar el cargo de administrador
correspondera a la Junta General propuesta exclusiva de la Sociedad Gestora.

La adopciéon de los acuerdos por escrito y sin sesidn sera valida cuando ninguno de los
administradores se oponga a este procedimiento.

Seran validos los acuerdos del 6rgano de administracion celebrados por videoconferencia
o por conferencia telefénica multiple siempre que ninguno de los administradores se
oponga a este procedimiento, dispongan de los medios necesarios para ello, y se
reconozcan reciprocamente, lo cual debera expresarse en el acta de consignacion de
decisiones y en la certificaciéon de las decisiones que se expida. En tal caso, la sesién se
considerara unica y celebrada en el lugar del domicilio social. A estos efectos la remision
del voto podra ser mediante carta enviada a través de correo ordinario a la direcciéon de la
Sociedad en el plazo de tres (3) dias desde la peticion del voto, también podra emitirse de
manera electrénica por cada administrador, y se hara en su caso, a la direccién de correo
electrénico de la Sociedad, en el plazo de tres (3) dias desde la peticién del voto.

Articulo 28. Funcionamiento del Consejo de Administracion
28.1. Composicién

Sin perjuicio de lo anterior y en el caso de que la administracién y representacion de la
Sociedad se lleve a cabo mediante un Consejo de Administracién (el “Consejo”), éste
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ultimo elegirad de su seno por mayoria un Presidente y, en caso de estimarlo conveniente,
un Vicepresidente para sustituir a aquel en ausencias, vacantes y enfermedades.
Asimismo, elegira a la persona que ostente el cargo de Secretario o de Vicesecretario, en
su caso. El Secretario, y en su caso, el Vicesecretario, podran ser o no consejeros. En este
ultimo supuesto, tendran voz, pero no voto.

Todos ellos actuaran como tales hasta que se nombre a otras personas para desempenar
el cargo o el Consejo de Administraciéon decida su destitucion.

28.2. Consejeros delegados

El Consejo podra designar de entre sus miembros a uno o varios consejeros delegados o
comisiones ejecutivas, estableciendo el contenido, los limites y las modalidades de
delegacion. La delegacién permanente de alguna facultad del Consejo en la comisién
ejecutiva o en el consejero delegado y la designacion de los administradores que hayan de
ocupar tales cargos requerirdn para su validez el voto favorable de las dos terceras partes
de los componentes del Consejo y no produciran efecto alguno hasta su inscripcion en el
Registro Mercantil.

28.3. Reuniones y constitucion

El Consejo se reunira cuando lo requiera el interés de la Sociedad y, por lo menos, una vez
al trimestre.

El Consejo se considerara validamente constituido cuando concurran a la reunién,
presentes o representados, al menos, la mayoria de sus miembros, y debera ser convocado
por el Presidente o el que haga sus veces, ya sea por decision propia o cuando asi lo
soliciten dos (2) cualesquiera de los consejeros, con una antelacién minima de quince (15)
dias naturales a la fecha de celebracién del mismo, mediante notificacion escrita remitida
a cada uno de los consejeros mediante correo certificado con acuse de recibo, telegrama,
fax o correo electronico o por cualquier otro procedimiento por escrito que asegure la
recepcion de la convocatoria por todos los consejeros en el domicilio que conste inscrito
en el Registro Mercantil. No obstante, cuando razones de urgencia aconsejen celebrar
consejo, bastara con que la convocatoria se realice con una antelaciéon minima de tres (3)
dias naturales respecto de la fecha prevista para la reunién.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, los administradores que constituyan
al menos un tercio de los miembros del Consejo podran convocarlo, indicando el orden del
dia, para su celebracién en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticién
al Presidente, éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un
(1) mes.

La convocatoria incluird al menos el dia y la hora de celebracién del mismo, asi como el
orden del dia tentativo con los asuntos que deberdan tratarse en la reunidn, sin perjuicio de
cualesquiera otros que pudieran ser planteados por los consejeros en el transcurso de la
misma.

No obstante lo anterior, el Consejo quedara validamente constituido, sin necesidad de
convocatoria previa, cuando concurran presentes o representados la totalidad de sus
miembros y estos decidan por unanimidad la celebracidon del mismo.
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Seran validos los acuerdos del Consejo celebrado por video conferencia o por conferencia
telefénica multiple siempre que ninguno de los consejeros se oponga a este procedimiento,
dispongan de los medios necesarios para ello, y se reconozcan reciprocamente, lo cual
debera expresarse en el acta del Consejo y en la certificacidon que de estos acuerdos se
expida. En tal caso, la sesién del Consejo se considerard Unica y celebrada en el lugar del
domicilio social. Igualmente sera valida la adopcion de acuerdos por el Consejo de
Administracién por el procedimiento escrito y sin sesidn, siempre que ningln consejero se
oponga a este procedimiento.

Cualquier consejero puede conferir, por escrito, su representacion a otro consejero.

Corresponde al Presidente dirigir las reuniones del Consejo. En ausencias del Presidente,
hara sus veces el Vicepresidente, y a falta de éste, el consejero que en cada caso designe
el Consegjo.

Cada consejero, incluyendo al Presidente, tendra un voto, sin perjuicio de las delegaciones
de voto que pueda ostentar. El Presidente tendra voto dirimente en caso de empate.

Las discusiones y acuerdos del Consejo se llevaran a un libro de actas y cada acta seré
firmada por el Presidente y el Secretario de la reunion.

El Consejo podra designar de su seno una comisién ejecutiva o mas consejeros delegados,
sin perjuicio de los apoderamientos que puedan conferir a cualquier persona,
determinando en cada caso las facultades a conferir.

La delegacién permanente de alguna facultad del Consejo en la comisidn ejecutiva o en
uno o varios consejeros delegados y la designaciéon del o de los administradores que, de
ocupar tales cargos, requerirdn para su validez, el voto favorable de las terceras partes de
los componentes del Consejo y no producirdn efecto alguno hasta su inscripcién en el
Registro Mercantil.

En ningun caso seran objeto de delegacion la rendicion de cuentas y la presentacion de
balances a la junta general, ni las facultades que ésta conceda al Consejo, salvo que fuese
expresamente autorizado por ella.

En lo no expresamente previsto en este articulo respecto al funcionamiento del Consejo de
Administracién, se estara a lo dispuesto en la LSC y en las demés normas aplicables.

28.4. Duracién de cargos

La duracién del cargo de administrador seréd de seis (6) afios, plazo que deberda ser igual
para todos ellos, sin perjuicio de su posible separacidn o dimisién, pudiendo ser reelegidos,
una o mas veces, por periodos de igual duracién.

El nombramiento caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado Junta General de
Accionistas siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la celebracién de la Junta
General que deba resolver sobre la aprobacién de cuentas del ejercicio anterior.

El cargo de administrador de la Sociedad sera gratuito.

Lo previsto en este articulo serd compatible e independiente del pago de los honorarios o
salarios que pudieran acreditarse frente a la Sociedad, por prestacién de servicios o por
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vinculacién laboral, segun sea el caso, con origen en una relacién contractual distinta de la
derivada del cargo de administrador, los cuales se someteran al régimen legal que les fuere
aplicable.

Los miembros del 6rgano de administraciéon podran recibir las remuneraciones e
indemnizacién que correspondan como consecuencia de la prestacién a la Sociedad de
servicios profesionales, de naturaleza laboral o mercantil, distintos a los inherentes a su
condicion de miembros del 6rgano de administracion.

TiTULO IV. - DE LOS CRITERIOS DE VALORACION DE LOS ACTIVOS, LA POLITICA DE
INVERSION Y LAS TECNICAS DE INVERSION

Articulo 29. Valoracidon de las Acciones y los activos de la Sociedad

Las acciones e inversiones de la Sociedad se valoraran, como minimo, anualmente.

La valoracion de las acciones e inversiones de la Sociedad podra ser realizada por un
valorador externo de reconocida competencia. Los procedimientos de valoracion y las
valoraciones efectuadas por el experto independiente seran verificados por el Unidad de
Cumplimiento Normativo y Riesgos de la Sociedad Gestora. Tales verificaciones estaran a
disposicion de la CNMV y de los Accionistas.

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la Ley 22/2014 y demas disposiciones que la
desarrollan o que la pudiesen desarrollar.

Articulo 30. Politica de inversién de la Sociedad
30.1. Descripcion de la estrategia y de la Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion
y enajenacion de activos de la Sociedad, de acuerdo con la Politica de Inversién.

En términos generales, la Sociedad canalizara sus recursos hacia empresas y activos que
promuevan la transicion energética y la descarbonizacién, ya sea de manera directa o
indirecta, mediante el empleo de tecnologias innovadoras y la adopcién de nuevos
modelos de negocio.

En todo caso, las Inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones sefaladas en
el REUVECA vy, con caracter complementario, la Sociedad cumplirda con los criterios
establecidos en la LECR para las sociedades de capital riesgo.

De conformidad con lo dispuesto en el parrafo anterior, la Sociedad invertird, como
minimo, el setenta por ciento (70%) del total de los desembolsos y del capital
comprometido no desembolsado y exigido en activos que sean Empresas en Cartera
Admisibles, por medio de instrumentos de capital considerados Inversiones Admisibles,
calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los
costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

En particular, la Sociedad invertird en Empresas en Cartera Admisibles que sean
compainias de naturaleza no financiera (incluyendo aquellas entidades cuya actividad
principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades
pertenecientes a sectores no financieros) ni inmobiliaria (excluyendo en este caso
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empresas cuyo activo esté constituido en méas de un cincuenta por ciento (50%) por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por
ciento (85%) del valor contable total de los inmuebles de la sociedad estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdémica), que, en el momento de la adquisicién de participacion, no coticen
en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, salvo de
conformidad con lo dispuesto en la LECR.

La Sociedad podré invertir hasta el treinta por ciento (30%) del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en la tenencia de acciones
o participaciones en compafiias que no rednan las condiciones para ser consideradas
Empresas en Cartera Admisibles o bien mediante la utilizacién de instrumentos que no
reunan las condiciones del articulo 3 letra e) REUVECA.

La Sociedad Gestora acometera todas las Inversiones de la Sociedad durante el Periodo
de Inversién, salvo por las Inversiones Complementarias, que podran efectuarse durante
el Periodo de Inversidon o una vez transcurrido el mismo.

30.2. Tipos de activos y estrategia de inversion de la Sociedad

a) Tamaho y etapa de desarrollo de la Sociedad Participada

El Fondo realizaréd inversiones mayoritariamente en compafias en fases tempranas de
desarrollo (startup). Estas compafias deberan desarrollar productos y/o servicios, en los
que la tecnologia y/o la innovacién sea una parte relevante de su modelo de negocio y
desarrollo estratégico.

En el momento de la primera inversién, la Sociedad debera llevar a cabo, con caracter
mayoritario, inversiones de entre quinientos mil euros (500.000€) y dos millones y medio
de euros (2.500.0000€) en el capital social de las mismas, las cuales serdn compafias no
cotizadas, ya constituidas con menos de cinco (5) afnos de vida, que cuentan con medios
personales y materiales para el desempefo de sus funciones. No obstante lo anterior, la
Sociedad podra invertir hasta cinco millones de euros (5.000.000€) en rondas de inversion
que se realicen después de la primera inversion.

b) Ambito geogréfico

La Sociedad invertira los Compromisos Totales en empresas que, en el momento en que
la Sociedad acometa la primera inversion cumplan con el ambito geografico de inversion
establecido en el articulo 3 letra d) iv) REUVECA y que operen principalmente o tengan su
sede de administracion y gestion efectiva en Europa, con especial atencién al sur de
Europa, especialmente la Peninsula Ibérica.

c) Ambito sectorial

La Sociedad invertird en compafias con objetivos tecnolégicos, organizativos o de
innovacioén social tales como empresas (incluyendo empresas sociales) que desarrollan
cualquier actividad que comprenda el disefio, la creacion, la renovacién y desarrollo de
una gama de productos y servicios y sus mercados asociados y/o el establecimiento de
nuevos métodos de disefio, produccioén, provisién y distribucién y/o la introduccién de
cambios en la gestidén, la organizaciéon y las condiciones del trabajo asi como las
habilidades de la mano de obra.
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Sin embargo, si las circunstancias lo recomiendan, la Sociedad podré centrarse en nuevos
modelos de negocio, teniendo en cuenta que, en caso de hacerlo fuera del sector en el que
la Sociedad se focaliza, debera ser aprobado previamente por el Comité de Supervision.

En concreto, la Sociedad invertira en startups que contribuyan directamente a mitigar el
cambio climatico, avanzar en la economia circular o promover la proteccidon ambiental.

La Sociedad priorizara la inversion, entre otros modelos, en compaiiias intensivas en
capital y hardware o en compafiias cuya principal actividad o modelo de negocio esté
relacionado con los siguientes sectores:

i. Nuevas fuentes y soluciones de energia limpia (Nuevas tecnologias de generacién,
gases renovables, captura de CO2, biocombustibles, etc.).

ii. Redes inteligentes y gestion eficiente de la energia (gestion de carga bajo demanda,
equilibrio de consumo, almacenamiento, EaaS, etc.)

iii. Gestién de Residuos (conversiéon de residuos en energia, modelos de economia
circular, productos quimicos renovables, sistemas de gestién de residuos, procesos
y tecnologias de reciclaje).

iv. Ciudades del Futuro (tecnologias de informacién, comunicacién en la gestién
urbana, edificios y construccién eficientes, movilidad eléctrica, infraestructura de
Internet de las Cosas, soluciones para la gestion del agua, etc.).

V. Otros habilitadores: Soluciones basadas en tecnologias que favorezcan y den
transparencia a los sectores detallados anteriormente.

Las Inversiones de la Sociedad no seran objeto de transmision a otras entidades de capital
riesgo gestionadas por la Sociedad Gestora. Sin embargo, se prevé que el Comité de
Supervisidon pueda autorizar, con caracter previo a su materializacion, la transmisiéon de
una Inversion a una entidad de capital riesgo gestionada por la Sociedad Gestora siempre
que en la operacidn intervenga un tercero y la oportunidad de adquisicion por la entidad
de capital riesgo esté debidamente justificada.

Articulo 31. Técnicas de inversién de la Sociedad
31.1. Inversién en el capital de empresas

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus Accionistas mediante Inversiones de
Capitaly, en lamedida que lo permita la legislacion aplicable, Inversiones de Capital/Deuda
Hibrida en startups, de acuerdo con lo establecido en los presentes Estatutos Sociales.

Las inversiones se materializaran mediante instrumentos financieros permitidos por el
REUVECAYy la LECR.

31.2. Financiacion de las Sociedades Participadas

De conformidad con lo previsto en REUVECA, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este ultimo caso Unicamente (i) a
favor de Sociedades Participadas que formen parte del objeto principal de la Sociedad; y
(ii) en relacién con la preparacidon o en combinacién con una Inversién de capital. La suma
conjunta del principal pendiente proporcionado por la Sociedad a todas las Sociedades
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Participadas de acuerdo con lo establecido en este parrafo, no podra exceder, en ningun
momento, una cantidad igual al veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales.

A los efectos de la limitacion establecida en el apartado (ii) anterior, cuando las estructuras
de préstamo (por ejemplo, préstamos participativos) sean empleadas por la Sociedad para
realizar una inversidon que impligque un riesgo de capital, dicha financiacién se considerara
como inversién en capital, con independencia de su forma juridica.

31.3. Inversion de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes
desembolsados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o
los importes percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion, reparto de
dividendos o cualquier otro tipo de distribucidon y hasta el momento de su Distribucion a los
Accionistas, sélo podran ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

31.4. Monitorizacion de las inversiones

La Sociedad debera llevar a cabo una monitorizacién intensiva de las Sociedades
Participadas y tratara de asegurar unos estandares adecuados en materia de contabilidad,
controles y provisiéon de informacién. En particular, monitorizara el cumplimiento por parte
de las Sociedades Participadas con (i) la Politica de Inversién y (ii) los términos de los
contratos y cualquier documentacién legal relativa a la inversion de la Sociedad que han
sido firmados por dicha Sociedad Participada. La Sociedad Gestora pondra
inmediatamente en conocimiento del Comité de Supervisién, para su consideracién como
oérgano consultivo, cualquier asunto identificado que razonablemente sea considerado
como material, incluyendo, sin limitacién alguna, cualquier incumplimiento de la Politica
de Inversién, incluyendo, pero no limitdndose a aquellos que tienen un impacto financiero
en la capacidad de la Sociedad de cumplir con sus obligaciones.

La Sociedad permitira a los agentes de la Comisidon Europea (incluyendo la Oficina Europea
Anti-Fraude y cualquier otra institucién o ente europeo), al Fondo Europeo de Inversiones 'y
al Tribunal de Cuentas Europeo, el acceso a la informaciéon pertinente que les permita
desarrollar su actividad de monitorizacién, control y auditoria del correcto uso de los
fondos aportados a la Sociedad. Esto incluye los controles sobre el terreno de la Sociedad
y de las Sociedades Participadas. A tal efecto, la Sociedad Gestora deberd asegurarse de
incluir la respectiva obligacidon en los contratos firmados con las Sociedades Participadas.

31.5. Asesoramiento a la Sociedades Participadas

No se prevé la prestacion de servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas. No
obstante lo anterior si alguna de las Sociedades Participadas solicita la prestaciéon de
servicios de asesoramiento a la Sociedad Gestora y/o al Asesor de Inversién, sera necesario
el previo acuerdo entre la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversién para que se produzca
dicha prestacién.
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31.6. Oportunidades de Coinversion

La Sociedad Gestora podrd, a su discrecién, ofrecer oportunidades de coinversién a
Accionistas o a terceros ("Oportunidades de Coinversion"), siempre que considere que es
en el mejor interés de la Sociedad.

Cualquier inversion y desinversién realizada en el contexto de una coinversién se producira
sustancialmente en los mismos términos y sustancialmente al mismo tiempo.

El coinversor asumird sus propios costes y gastos derivados de la coinversidon con la
Sociedad. La Sociedad Gestora velara por que los gastos asumidos por la Sociedad en
relacion con una operacidon en la que se produzca una coinversién sean soportados
proporcionalmente por la Sociedad y por el coinversor.

La Sociedad Gestora puede cobrar, caso por caso, comisiones por las oportunidades de
coinversion.

31.7. Coinversiones en Inversiones Complementarias

En el supuesto de que existiera la posibilidad de realizar una Inversién Complementaria
y la Sociedad Gestora determinase, a su absoluta discrecién, teniendo en cuenta
cualquier cuestién que considere ser apropiada (como, entre otras, la disponibilidad de
capital la Sociedad, el grado en que dicha oportunidad cumpla con los criterios de
inversion, la cartera existente del mismo, la duracién prevista de la inversiéon y las otras
posibles inversiones), que esa oportunidad de inversion no es adecuada en todo o en
parte para K Green Tech, la Sociedad Gestora, siempre y cuando lo considere conforme
al interés de la Sociedad, podra a su discrecién ofrecer dichas oportunidades de
coinversion en una Inversion Complementaria a los inversores de K Green Tech con
Compromisos de Inversion de, al menos, cinco (5) millones de euros a prorrata de su
participacion en los Compromisos Totales de la Sociedad (“Coinversiones en
Inversiones Complementarias”).

K Green Tech, a discrecidn de la Sociedad Gestora y siempre que se considere que resulte
beneficioso parala composicién de la cartera de la Sociedad y elinterés de los Accionistas,
destinara, aproximadamente, un cuarenta por ciento (40%) de los Compromisos Totales
de la Sociedad a Inversiones Complementarias.

31.8. Disposiciones generales en cuanto a las Oportunidades de Coinversion y las
Coinversiones en Inversiones Complementarias

Los citados derechos de Coinversion y Coinversion en Inversiones Complementarias
estaran sujetos a las siguientes condiciones:

i. Los Inversores interesados deberan confirmar su interés en ejercitar el derecho de
Coinversion o Coinversion en Inversiones Complementarias en el plazo maximo de
quince (15) dias habiles desde la recepcién efectiva de la propuesta realizada por la
Sociedad Gestora; y

ii. Los Inversores interesados deberan formalizar el ejercicio del derecho de
Coinversion o Coinversion en Inversiones Complementarias en el plazo maximo de
quince (15) dias habiles desde la confirmacién a la Sociedad Gestora de su interés
en la oportunidad.
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La Sociedad Gestora, el Asesor de Inversién, sus Afiliadas y sus respectivos accionistas,
empleados o administradores no podran coinvertir con K Green Tech, ni invertir en
entidades que se encuentren dentro de la Politica de Inversién de la Sociedad.

Las oportunidades de Coinversion o Coinversion en Inversiones Complementarias
deberan ofrecerse pari passu y efectuarse en términos y condiciones no mas favorables
que los correspondientes a la inversiéon de la Sociedad, y siempre y cuando todos los
gastos relacionados con dichas inversiones, asi como el resto de obligaciones, sean
compartidos por K Green Tech y los coinversores, en proporcién al importe invertido por
cadauno deellos. A estos efectos, la valoracién de entraday salida de dichas inversiones
debera ser la misma para K Green Tech y cualesquiera coinversores.

31.9. Limites al apalancamiento de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en
cada momento, la Sociedad, para cumplir con su objetivo, podra endeudarse, a corto plazo
y no excediendo en ningln caso un periodo superior a doce (12) meses, siempre que el
importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito (incluyendo garantias) de la
Sociedad en cada momento no exceda del menor de los siguientes importes: (a) el veinte
por ciento (20%) de los Compromisos Totales o (b) la cantidad total de los Compromisos
Pendientes de Desembolso.

31.10. Modificacion de la Politica de Inversién de la Sociedad

La Politica de Inversidon de la Sociedad podra ser modificada a propuesta exclusiva de la
Sociedad Gestora y mediante acuerdo adoptado por los Accionistas con los requisitos
necesarios para la modificacién de los presentes Estatutos Sociales.

Se pondra a disposicion de todos los Accionistas en el domicilio social de la Sociedad la
propuesta de modificacién de la Politica de Inversién, la correspondiente propuesta de
modificacién de Estatutos Sociales y el informe justificativo de dicha propuesta.

No podra efectuarse modificacion alguna de la Politica de Inversién sin el visto bueno de
todos los Accionistas perjudicados, en los supuestos en que la modificacién propuesta: (a)
imponga a algun Accionista la obligacion de efectuar desembolsos adicionales a la
Sociedad que excedan de su Compromiso de Inversion; (b) incremente las
responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o protecciones, de un
Accionistas o un grupo particular de Accionistas de forma distinta a los demads Accionistas;
(c) incremente o cree nuevas comisiones a satisfacer por la Sociedad a la Sociedad
Gestora; o (d) modifique las Reglas de Prelacidn establecidas en el Folleto.

Toda modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad, una vez se hayan cumplido las
formalidades administrativas segun la legislacién aplicable, seré notificada por la Sociedad
Gestora alos Accionistas en los diez (10) dias habiles siguientes a la inscripcion en la CNMV
de la correspondiente modificacién.
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TiTULO V. - EJERCICIO SOCIAL, CUENTAS ANUALES Y AUDITORIA
Articulo 32. Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad tendra una duracién de un (1) afio y abarcara el tiempo
comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de cada afio.

Por excepcidn, el primer ejercicio social comenzara el dia de la fecha de inscripcién de la
Sociedad en CNMV y terminara el 31 de diciembre del mismo afio.

Articulo 33. Aplicacion de resultados anuales: Reservas y/o distribucion de
dividendos

Las Acciones confieren a sus titulares la condicién de Accionista y les atribuye el derecho
a participar en el reparto de las ganancias sociales o fondos propios en proporcién a su
representacion en el capital social de la Sociedad, incluyendo, en su caso, el reparto de
cualesquiera dividendos, reservas, prima de emisiéon, devolucién de aportaciones de
Accionistas, la recompra y/o amortizacion de accionesy, en su caso, el abono de la cuota
de liquidacién (cada una de ellas, una “Distribuciéon”), de conformidad con lo establecido
en los Estatutos Sociales y en el Folleto. A efectos aclaratorios, aquellos importes de las
Distribuciones que sean objeto de retenciones o ingresos a cuenta fiscales se
consideraran, en todo caso, a los efectos de los presentes Estatutos Sociales, como si
hubieran sido efectivamente distribuidos a los Accionistas.

La Junta General resolvera sobre la aplicacion del resultado, cumpliendo las disposiciones
estatutarias y legales en defensa del capital social y respetando los privilegios de que
gocen las Acciones.

De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacién para la
reserva legaly demas atenciones legalmente establecidas, la Junta General de Accionistas
podra destinar la suma que estime conveniente a reserva voluntaria, o cualquier otra
atencion legalmente permitida. El resto, en su caso, se distribuira entre los Accionistas, en
la proporcién correspondiente al capital que hayan desembolsado, deduciendo los gastos
a los que haya tenido que hacer frente y con arreglo a las Reglas de Prelacion establecidas
en el Folleto de la Sociedad.

La Junta General de Accionistas o el 6rgano de administracién podran acordar la
distribucion dividendos a cargo de reservas con las limitaciones y cumpliendo con los
requisitos establecidos en la legislacién aplicable.

33.1. Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos de la Sociedad
antes de su liquidacién.

No obstante lo anterior, en el momento de la liquidacién de la Sociedad, cualquier
Distribucion en especie se realizard en la misma proporcion en que se haria si se tratara de
una Distribucién en efectivo, de forma que cada Accionista que tuviera derecho a percibir
una Distribucion en especie, percibira la proporcién que le corresponda sobre el total de
los titulos objeto de dicha Distribucién (o si la proporciéon exacta no fuera posible, la
proporciéon mas préxima posible a la que le corresponda, més un importe en efectivo
equivalente a la diferencia).
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Las Distribuciones en especie se efectuaran de conformidad con las Reglas de Prelacion,
aplicando a dichos efectos el Valor de la Inversién determinado por un experto
independiente. A tales efectos, la Sociedad Gestora nombrara, como perito independiente,
un auditor, un banco de inversién o un asesor financiero de reconocido prestigio y
experiencia.

Cualquier Accionista que no deseara recibir Distribuciones en especie de acuerdo con lo
anterior, podra requerir a la Sociedad Gestora que retenga la parte correspondiente a dicho
Accionistay que use esfuerzos razonables y actle con la debida diligencia con el objeto de
vender dichos activos en nombre del Accionista y distribuirle los importes resultantes
(netos de todos los gastos incurridos con relacién a dicha enajenacién). A dichos efectos,
la Sociedad Gestora notificard a los Accionistas su intencidon de proceder a efectuar una
Distribucion en especie, otorgandoles un plazo de quince (15) dias habiles para que en
dicho plazo comuniquen a la Sociedad Gestora por escrito si requieren a ésta para que
retenga y enajene dichos activos segun lo anterior. Los activos retenidos por la Sociedad
Gestora pertenecerdn a todos los efectos a los Accionistas correspondientes (y no a la
Sociedad), y se consideraran como si hubieran sido objeto de una Distribucién en especie,
en los términos previstos en el presente articulo. El Accionista correspondiente asumira
todos los gastos derivados de lo anterior.

Articulo 34. Auditoria

Las cuentas anuales de la Sociedad seran auditadas en la forma legalmente establecida.
La designacién de los Auditores de la Sociedad debera realizarse por Junta General de
Accionistas de la Sociedad.

TiTULO VI. - DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 35. Disolucidn
La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General y por las
demads causas legalmente previstas.
De conformidad con lo establecido en la legislacion vigente, el acuerdo de disolucién
debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacion.
Articulo 36. Liquidacion
La Junta General que acuerde la disolucién de la Sociedad acordard también el
nombramiento de liquidadores.

En la liquidacion de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la legislacién
vigente y las disposiciones que completando estas, pero sin contradecirlas, haya acordado
en su caso laJunta General que hubiere adoptado el acuerdo de disolucién de la Sociedad.
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ANEXO I
NFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES SOSTENIBLES

Inversion sostenible significa una inversion en una actividad econdémica que contribuye a un objetivo
medioambiental o social, siempre que la inversidn no cause un perjuicio significativo a ningun objetivo
medioambiental o social y que las empresas en las que se invierte sigan practicas de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE es un sistema de clasificacion previsto en el Reglamento (UE) 2020/852 por el que se
establece una lista de actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Dicho Reglamento no
incluye una lista de actividades econdmicas socialmente sostenibles. Las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental pueden ajustarse, o no, a la taxonomia
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Plantilla para la informacion precontractual relativa a los productos financieros a que se
refiere el articulo 9, apartados 1 a 4 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 5,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversioén sostenible
significa una inversién
en una actividad
economica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un Sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o0 no,
a la taxonomia.

Nombre del producto: K GREEN TECH VENTURES FCRE, S.A.

Identificador de entidad juridica:

Objetivo de inversion sostenible

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

®0 X Si

X Realizara un minimo de
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental: 70%

X en actividades
econdomicas que se
consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

X en actividades
econdomicas que no se
consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

O Realizara un minimo de

inversiones sostenibles

con un objetivo social:
%

® 0O No

O Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y, aunque
no tiene como objetivo una inversién
sostenible, tendrd un porcentaje minimo del
_____ % de inversiones sostenibles

O con un objetivo medioambiental, en
actividades  econdmicas que @ se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

O con un objetivo medioambiental en
actividades econdémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

O con un objetivo social

O Promueve caracteristicas medioambientales
0 sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se logran los
objetivos sostenibles
de este producto
financiero.

¢ Cual es el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?

K GREEN TECH VENTURES FCRE, S.A. (la “Sociedad”) canalizara sus recursos hacia
empresas y activos que promuevan la transicion energética y la descarbonizacion de la
economia para el afio 2050, mediante el empleo de tecnologias innovadoras y la adopcién
de nuevos modelos de negocio. La Sociedad tiene como objetivo realizar inversiones
sostenibles a través de la toma de participaciones temporales en sociedades mercantiles
no cotizadas, cuya principal actividad o modelo de negocio esté vinculado a los siguientes
verticales, previamente descritas en el folleto informativo

i. Nuevas fuentes y soluciones de energia limpia (Nuevas tecnologias de
generacion, gases renovables, captura de CO2, biocombustibles, etc.)

i. Redes inteligentes y gestion eficiente de la energia (gestion de carga bajo
demanda, equilibrio de consumo, almacenamiento, EaaS, etc.)

iii. Gestion de Residuos (conversion de residuos en energia, modelos de economia
circular, productos quimicos renovables, sistemas de gestion de residuos,
procesos y tecnologias de reciclaje)

iv. Ciudades del Futuro (tecnologias de informacion, comunicacién en la gestion
urbana, edificios y construccion eficientes, movilidad eléctrica, infraestructura de
Internet de las Cosas, soluciones para la gestion del agua, etc.)

v. Ofros habilitadores: Soluciones basadas en tecnologias que favorezcan y den
transparencia a los sectores detallados anteriormente.

La Sociedad invertira mas de un setenta (70%) en Sociedades Participadas, que, dentro
de los sectores expuestos, realicen actividades econémicas que contribuyan de forma
sustancial o faciliten la contribucidén a la consecucién de los siguientes objetivos
medioambientales y sociales desarrollados por Naciones Unidas. En concreto, la inversion
de la Sociedad estara alineada con los siguientes ODS:

Objetivo 2. Poner fin al hambre, lograr la seguridad alimentaria y la mejora de la
nutriciéon y promover la agricultura sostenible.

Obijetivo 3. Garantizar una vida sana y promover el bienestar para todos en todas las
edades.

Objetivo 6. Garantizar la disponibilidad de agua y su gestion sostenible y el
saneamiento para todos.

Objetivo 7. Garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y
moderna

Objetivo 8. Promover el crecimiento econémico sostenido, inclusivo y sostenible, el
empleo pleno y productivo y el trabajo decente para todos.

Objetivo 9. Construir infraestructuras resilientes, promover la industrializacion
sostenible y fomentar la innovacion.

Objetivo 11. Lograr que las ciudades sean mas inclusivas, seguras, resilientes y
sostenibles.

Objetivo 12. Garantizar modalidades de consumo y produccion sostenibles.

Objetivo 13. Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio climatico y sus
efectos.

El objetivo de integrar estas consideraciones en nuestras decisiones de inversion es
maximizar el impacto positivo en la sociedad y el medio ambiente, al tiempo que buscamos
obtener rendimientos financieros sostenibles a largo plazo para los Accionistas.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad en
relacion con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, el
respecto de los
derechos humanos y la
lucha contra la

corrupcion y el soborno.

¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de
inversion sostenible de este producto financiero?

Los Miembros del Equipo de Gestion estableceran diversos indicadores para evaluar el
avance Y la contribucién de las Sociedades Participadas hacia una transicién energética
sostenible y duradera, asi como hacia la descarbonizacion de la economia.

El grado de consecucion de los objetivos ambientales se medira principalmente a través
de la reduccion de la emision de gases de efecto invernadero y las mejoras de eficiencia
aportadas en el consumo de recursos y en la generacion de residuos.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo a
ningun objetivo de inversién sostenible medioambiental o social?

Para garantizar el cumplimiento del principio de DNSH, se analizaran durante la Due
Diligence previa a la inversion las principales incidencias adversas siguiendo los
indicadores y directrices del Final Report on draft Regulatory Technical Standards y se
verificara a través de un cuestionario a la compania la alineacién de la inversion con
respecto a;

i las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales,

ii. los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los
Derechos Humanos, y

iii. los principios y derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales
identificados en la Declaracion de la Organizacion Internacional del Trabajo
sobre los Principios y Derechos Fundamentales en el Trabajo y la Carta
Internacional de Derechos Humanos.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La Sociedad considera las principales incidencias adversas (PIAs) materiales o
potencialmente materiales de las inversiones de la Sociedad sobre los factores de
sostenibilidad. Estas son identificadas durante la fase de Due Diligence y su
evolucién se mide a través del calculo anual de indicadores.

A través de la gestién y medicion de los indicadores para medir las PlAs, se
conseguira que el potencial impacto negativo sea menor que el impacto positivo
generado.

La informacion relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad se integrara en la informacion periddica que recibiran los
inversores.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos?

La Sociedad verificara los principios y derechos establecidos en la Declaracion de
la Organizacién Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos
fundamentales en el trabajo. Para la verificacion de esto, la Sociedad hara sus
maximos esfuerzos para que las compafiias en las que invierta asuman la
responsabilidad de cumplir con estos principios.

¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Si La Sociedad considera las principales incidencias adversas con el objetivo de cumplir
con el principio de no causar un dafo significativo al medioambiente. Las principales
incidencias adversas se analizaran en la fase de Due Diligence y se monitorizaran durante
toda la duracién de la Sociedad.
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¢ Qué estrategia de inversién sigue este producto financiero?

La estrategia de inversion de la Sociedad se basa realizar una discriminacién positiva,
La estrategia de seleccionando aquellas inversiones que, dentro de las tematicas de la Sociedad,
g‘e‘g‘i’srfo':gscgfi”ntj;fssién contribuyan de forma sustancial o faciliten la contribucién a algunos los objetivos
sobre la base de factores medioambientales definidos
como los objetivos de
inversion y la tolerancia al

116500 ¢Cuadles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados a

fin de seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversion sostenible?

La Sociedad invertira en compafiias con objetivos tecnolégicos, organizativos o de
innovacion tales como empresas que desarrollan cualquier actividad que comprenda
el diseno, la creacion, la renovacién y desarrollo de una gama de productos y servicios
y sus mercados asociados y/o el establecimiento de nuevos métodos de disefo,
produccion, provision y distribucion y/o la introducciéon de cambios en la gestion, la
organizacion y las condiciones del trabajo asi como las habilidades de la mano de obra.

En concreto la Sociedad invertira en start-ups que contribuyan directamente a mitigar
el cambio climatico, avanzar en la economia circular o promover la proteccion
ambiental.

La Sociedad priorizara la inversion, entre otros modelos, en compafiias intensivas en
capital y hardware o en compafias cuya principal actividad o modelo de negocio esté
relacionado con los siguientes sectores:

i. Nuevas fuentes y soluciones de energia limpia (Nuevas tecnologias de
generacion, gases renovables, captura de CO2, biocombustibles, etc.)

i. Redes inteligentes y gestion eficiente de la energia (gestion de carga bajo
demanda, equilibrio de consumo, almacenamiento, EaasS, etc.)

iii. Gestion de Residuos (conversion de residuos en energia, modelos de economia
circular, productos quimicos renovables, sistemas de gestion de residuos,

o procesos y tecnologias de reciclaje)
Las practicas de

EIEE) Gl ETE 2 iv. Ciudades del Futuro (tecnologias de informacion, comunicacion en la gestion

incluyen las s . . . s .

estructuras de buena urbana, edificios y construccion eficientes, movilidad eléctrica, infraestructura de
gestion, las Internet de las Cosas, soluciones para la gestién del agua, etc.)

relaciones con los

trabajadores, la v. Oftros habilitadores: Soluciones basadas en tecnologias que favorezcan y den

remuneracion del

personal y el

cumplimiento de las

obligaciones fiscales. ¢.Cuidl es la politica para evaluar las prédcticas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

transparencia a los sectores detallados anteriormente.

En el analisis ASG de las compafiias en las que se invierte se analizan las practicas
de buena gobernanza.

El cuestionario aborda cuestiones esenciales como la existencia y composicion del
Organo de Administracion de la Sociedad, la retribuciéon de los consejeros, la
existencia de politicas de compliance y, por el caracter tecnoldgico de las empresas
en las que se invierte, se incide especialmente en las politicas de ciberseguridad y
proteccion de datos. En los planes de actuacion se exige, al menos, la existencia de
un Organo de Administracién, la existencia de un compliance penal y politicas robustas
en materia de ciberseguridad y proteccion de datos.
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La asignacion

de activos
describe el
porcentaje de

inversiones en
activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan a
la taxonomia se
expresan como
un porcentaje de:

- El volumen
de negocios,
que refleja la
proporcion de
ingresos
procedentes
de
actividades
ecologicas de
las empresas
en las que se
invierte.

- Lainversion
en activo fijo
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas
realizadas por
las empresas
en las que se
invierte, por
ejemplo, para
la transicion a
una economia
verde.

- Los gastos
de
explotacion
(OpEx) que
reflejan las
actividades
operativas
ecologicas de
las empresas
en las que se
invierte.

¢ Cual es la asignaciéon de activos y la proporcion minima de inversiones
sostenibles?

Al menos el setenta (70%) de la Sociedad estara invertido en inversiones sostenibles.

Aunque la vocacion de la Sociedad es que el cien por cien (100%) de las inversiones sean
sostenibles, puede haber ocasiones en las que, por las caracteristicas de la operacion, los
intereses de los coinversores o la limitada capacidad de influencia, entre otras razones,
no sea posible el despliegue completo de la estrategia descrita. En estos casos, la
Sociedad hara sus mejores esfuerzos para lograr, al menos, mejoras en los aspectos ASG
mas relevantes de la participada.

La categorian.2 1
Sostenibles abarca las
inversiones
sostenibles con
objetivos
medioambientales o

n.22 No

sostenibles (0%)

Ajustadas a la
axonomia

Medioambientales
(min 70%)

Inversiones

La categoria n.2 2 No
sostenible incluye las
inversiones que no
pueden considerarse
como inversiones
sostenibles.

¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversién sostenible?

La Sociedad no utiliza productos derivados para lograr el objetivo de inversion
sostenible.

! ¢ En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
“ un objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

La Sociedad no se compromete a un porcentaje minimo de inversion en inversiones
sostenibles de acuerdo con la taxonomia de la UE.

¢lnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE?'
O Si:
O En el gas fésil O En la energia nuclear

X No

' Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico
(«mitigacién del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ninguin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen
izquierdo) Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas foésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la
UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.



Para cumplir la
taxonomia de la
UE, los criterios
para el gas fosil
incluyen
limitaciones de las
emisiones y el
paso a energias
renovables o
combustibles
hipocarbdénicos
para finales de
2035. En el caso
de la energia
nuclear, los
criterios incluyen
normas
exhaustivas de
seguridad y
gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras
permiten de
forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativament
e a un objetivo
medioambiental.

Las actividades
de transicion
son actividades

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, incluidos
los bonos soberanos*

Ajustadas a la
taxonomia: Gas fosil

. Ajustadas ala
taxonomia: Energia
nuclear

Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

= No ajustadas a la
taxonomia

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, excluidos
los bonos soberanos*

Ajustadas a la
taxonomia: Gas fosil

Ajustadas a la
taxonomia: Energia
nuclear

Ajustadas a la
taxonomia (ni gas fosil
ni energia nuclear)

® No ajustadas a la
taxonomia

Este gréfico representa el 100% de las inversiones de la Sociedad

*A efectos de estos gréficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cual es la proporciéon minima de inversion en actividades de transiciéon y

facilitadoras?

La Sociedad no manifiesta una proporciéon minima de inversion en actividades de

para las que " . - . -
todavia no se transicion y facilitadoras. La Sociedad podra invertir en actividades de transiciéon y
dispone de facilitadoras siempre y cuando estén alineadas con la estrategia de inversion definida

alternativas con
bajas emisiones
de carbono y que
entre otras cosas
tienen niveles de

en el folleto.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un objetivo

L . . . ,
emision de gases medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?
de efecto
'S”‘;’iror;fgfggn%ﬁ La Sociedad Gestora no ha definido una proporcién minima de inversiones sostenibles
con los mejores con un objetivo medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE. La proporcién
resultados. minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental sera del setenta por
cien (70%), de las cuales solo aquellas que cumplen con todos los criterios técnicos de
seleccion del Reglamento 2020/852 y las salvaguardas minimas sociales, tendran la
b consideracion de ajustadas a la taxonomia de la UE.
son inversiones ‘ ) . . . . ] L.
sostenibles con un ¢Cual es la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un objetivo
objetivo social?
medioambiental
que no tienen en . . L . . . .
cuenta los criterios La Sociedad no ha establecido proporcion de inversiones socialmente sostenibles
para las
Zgg‘r’]ﬁ;‘ff:s ¥4 ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 No sostenibles» y cual es su

medioambientalm proposito? ;Existen garantias medioambientales o sociales minimas?
ente sostenibles

con arreglo a la El apartado de «n.° 2 No sostenibles» incluye la liquidez (y activos equivalentes). No
taxonomia de la

UE existen garantias medioambientales o sociales minimas.



AR

Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra el
objetivo de
inversion sostenible

.Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales O sociales que promueve?

Dado que las inversiones de la Sociedad se realizaran en entidades no cotizadas, no
se ha designado un indice especifico como referencia para cumplir el objetivo de
inversion sostenible.

¢Coémo tiene en cuenta el indice de referencia los factores de sostenibilidad de
forma que esté ajustado continuamente al objetivo de inversion sostenible?

No aplica

¢C6mo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?

No aplica

¢ Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplica

¢Dbénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice
designado?

No Aplica

¢Donde puedo encontrar mas informacion especifica sobre el producto?
Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:

https://www.kanoarventures.com/



