FOLLETO INFORMATIVO DE

ZERPAX INVERSIONES, S.C.R,, S.A.

[e] de [e] de 2024

Este folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre
la inversion que se le propone y estara a disposicion de los accionistas en el domicilio de la Sociedad
Gestora de la Sociedad. No obstante, la informacidn que contiene puede verse modificada en el futuro.
Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la
debida actualizacidn de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos do-
cumentos inscritos en los correspondientes registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) donde pueden ser consultados. Los términos en mayusculas no definidos en el presente Folleto
tendran el significado previsto en los Estatutos Sociales de la Sociedad. La responsabilidad sobre el
contenido y veracidad del Folleto, los Estatutos Sociales de la sociedad, y el DFI (en caso de que lo
hubiere), corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de
dichos documentos.




CAPITULO I. LA SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO

1. De la Sociedad de Capital Riesgo

1.1. Datos generales de la Sociedad

La sociedad ZERPAX INVERSIONES, S.C.R., S.A. (la “Sociedad”) se constituy6 como
ZERPAX INVERSIONES, S.A. en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de
Barcelona, D. Francisco Palop Tordera, el dia 21 de diciembre de 2023, con el nimero
5.449 de su protocolo. Asimismo, en fecha 14 de octubre de 2024 se transformé6 en
sociedad de capital riesgo, bajo la forma de sociedad an6nima, adoptando la denominacion
de ZERPAX INVERSIONES, S.C.R., S.A., en virtud de escritura publica otorgada ante el
Notario de Barcelona, D. Joan Carles Ollé i Favard, el dia 14 de octubre de 2024, con el
nimero 3.685 de su protocolo.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 49086 Folio
171, Hoja B-607.184, inscripcién 12, y en el correspondiente registro administrativo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) bajo el nimero [e].

La Sociedad Gestora de la Sociedad es GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S.A. (la
“Sociedad Gestora”), tal y como se identifica en el apartado 8 de este Folleto.

Adicionalmente se establece que la Sociedad no dispone de depositario, por lo que no se
han delegado funciones de custodia por parte del depositario, al no tener la obligacién de
nombrar depositario de conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 de la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva (la “Ley 22/2014) y los articulos 72.1, 72.5 y 72.6
también de la Ley 22/2014.

1.2. Duracion

La Sociedad tiene una duracion indefinida.



1.3. Domicilio Social

La Sociedad tiene su domicilio en Calle Tuset, 20-24, 3°, 08006, Barcelona.

1.4. Proveedores

Auditor Asesor legal

Grant Thornton, S.L.P. GoOmez-Acebo & Pombo Abogados,
Ps. de la Castellana n.° 81 — 112 planta S.L.P.

28046 Madrid Avda. Diagonal, 640

T +34 91 576 39 99 08017 Barcelona

alvaro.fernandezfernandez@es.qt.com T +34 93 415 74 00
aesbri@ga-p.com
Icuesta@ga-p.com

1.5. Administraciéon de la Sociedad

La Sociedad estara administrada por un administrador unico, TRUCAY INVERSIONES,
S.L.U., representada por D. Alex Mora Esteve.

Sera competencia del érgano de administracion la gestion y la representacion de la
Sociedad en los terminos establecidos en la ley y en sus estatutos sociales, que se adjuntan
como ANEXO 1 al presente Folleto (los “Estatutos Sociales”).

En todo caso, la Sociedad, a través del 6rgano de administracion o de la persona que
designe a estos efectos, sera competente para el ejercicio de los derechos de la Sociedad
en su calidad de socio o accionista en las Entidades Participadas (segun se define mas
adelante). En particular, el Organo de Administracion, o la persona que designe a estos
efectos, seré el representante de la Sociedad en el ejercicio de los derechos de voto de ésta
en las Entidades Participadas.

1.6. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para
hacer frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se encuentra en
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consonancia con los riesgos cubiertos. Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos
fondos propios suficientes para cubrir requisitos minimos de solvencia que le resultan de
aplicacion, motivo por el cual resultan suficientes para contar con una dotacion de recursos
humanos y técnicos adecuados a las necesidades de gestién de las inversiones de la
Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los recursos
y las necesidades para la correcta gestion de la Sociedad.

1.7. Comienzo de las operaciones
El comienzo de las operaciones de la Sociedad como sociedad de capital-riesgo tendra
lugar desde la fecha en que se produzca la inscripcion de la Sociedad en el correspondiente

registro administrativo de la CNMV.

2. Régimen juridico v legislacién aplicable

2.1. Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus Estatutos Sociales, y por lo previsto en la
Ley 22/2014, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”), asi como por las
disposiciones que las desarrollan o que puedan desarrollarlas o sustituirlas en el futuro.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros (el “Reglamento 2019/2088”), la Sociedad Gestora se
encuentra obligada de divulgar determinada informacion relativa a la sostenibilidad que se
encuentra recogida en el ANEXO 11 del presente Folleto.

2.2. Legislacion y jurisdiccion competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los accionistas, la Sociedad y la
Sociedad Gestora, se regira por la legislacidn espafiola.

La jurisdiccion aplicable sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Barcelona.



2.3. Consecuencias derivadas de la inversién en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y debe considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Por
ello, antes de realizar la inversién en la Sociedad, cada inversor deberd aceptar y
comprender los factores de riesgo que se relacionan en el ANEXO 111 de este Folleto.

Mediante la firma del compromiso de inversion, el inversor asume expresamente frente a
la Sociedad y la Sociedad Gestora, y desde ese momento, todos los derechos y obligaciones
derivados de su participacion en la Sociedad y, en particular, el correspondiente
compromiso de invertir en la Sociedad, en calidad de accionista.

3. Régimen de suscripcion y desembolso de acciones

3.1. Capital social, entrada de accionistas y desembolsos

El capital social se fija en la cifra de UN MILLON DOSCIENTOS MIL euros (1.200.000
€) y esta representado por UN MILLON DOSCIENTOS MIL (1.200.000) acciones
ordinarias, nominativas, de un euro (1 €) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente del 1 al 1.200.000, ambos inclusive, todas ellas de la misma clase y serie.
Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones estan representadas mediante titulos, que podran ser unitarios o multiples y
contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC vy, en especial, las
limitaciones a su transmisibilidad que se establecen en estos Estatutos Sociales.

Las acciones de la Sociedad no seran objeto de comercializacion por la Sociedad Gestora
por ser objeto de suscripcion exclusiva por sociedades controladas por un grupo familiar o
los miembros de dicho grupo familiar y las sociedades en las que participan. Se trata de
una Sociedad de tipo cerrado y no se prevé la admision a cotizacion de sus acciones. En
este sentido, no se valora la incorporacidn de terceros inversores.

Ademas, no existen entidades financieras que colaboren en la promocién de la suscripcion
de acciones de la Sociedad ni la Sociedad operaré a través de intermediarios financieros.

A los efectos oportunos, se hace constar que la Sociedad no tiene accionistas clasificados
como minoristas ni ha sido comercializada entre este tipo de clientes.



No se determina una inversién minima inicial.

4. Régimen de reembolso de las acciones

La Sociedad podra acordar la devolucién de aportaciones con anterioridad a su disolucion
y liquidacion, siempre y cuando exista suficiente liquidez. Cualquier devolucion tendra
caracter general y afectara a todos los accionistas en proporcidn a sus respectivas acciones
en la Sociedad.

5. Las acciones
5.1. Caracteristicas béasicas y forma de representacion de las acciones

Las acciones se representardn mediante titulos, que podran ser unitarios o mdltiples y
contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC.

Las acciones en las que se divide el capital social son acciones ordinarias, nominativas,
todas ellas de la misma clase y serie.

La asuncion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los accionistas de la
Sociedad implicara la obligacion de cumplir con lo establecido en el presente Folleto, asi
como en los Estatutos Sociales y, en particular, con la obligacion de suscribir y
desembolsar acciones en los términos y condiciones previstos en los mismos.

5.2. Régimen de transmisién de acciones

La suscripcion y transmision de las acciones se regiran por lo previsto en los Estatutos
Sociales, la Ley 22/2014 y la LSC.

6. Procedimiento v criterios de valoracion de la Sociedad

6.1. Valor liquidativo de las acciones

La Sociedad Gestora se compromete a calcular, con la periodicidad establecida en el
parrafo siguiente, el valor liquidativo de las acciones de la Sociedad, de acuerdo con el
articulo 64 de la Ley 22/2014 y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las



entidades de capital-riesgo (y por las disposiciones que la modifiquen o sustituyan en cada
momento) (la “Circular 11/2008”).

La Sociedad Gestora determinara el valor de las acciones de la Sociedad anualmente, al
finalizar cada ejercicio natural.

El valor de las acciones sera el resultado de dividir el patrimonio neto de la Sociedad
(entendiéndose por tal el importe resultante de deducir las cuentas acreedoras de la suma
de todos sus activos) por el numero de acciones en circulacion.

6.2. Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad
Los resultados de la Sociedad se determinaran con arreglo a los principios contables y
criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008, repartiéndose sus beneficios
con arreglo a la politica general de distribuciones establecida en el presente Folleto

informativo, los Estatutos Sociales de la Sociedad y la normativa aplicable.

La politica de distribucién de resultados de la Sociedad estara presidida por el principio de
reinversion de los retornos recibidos de las inversiones y desinversiones.

6.3. Criterios para la valoracioén de las inversiones de la Sociedad
El valor, en relacién con una inversion, sera el que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecion, de conformidad con la Ley 22/2014 y deméas normativa especifica

de aplicacién.

7. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designacién de los auditores de cuentas habra de realizarse por la Junta
General de accionistas en el plazo de seis (6) meses desde el momento de su constitucion
y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio economico que haya de ser
examinado.

El auditor designado sera alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 6
de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas y sera notificada a la CNMV.



CAPITULO Il. SOCIEDAD GESTORA Y COMISIONES

8. La Sociedad Gestora

8.1. Datos de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora de la Sociedad es “GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S.A.”, la cual
figura inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
de la CNMV con el nimero 29. Tiene su domicilio social en c/ del Doctor Ferran, nimero
3, 12 planta, 08034 Barcelona.

8.2. Funciones

La gestion de los activos de la Sociedad corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacion vigente, tendra las mas amplias facultades de dominio,
representacion y administracion de la Sociedad, sin que ello suponga ostentar la propiedad
del mismo.

La Sociedad Gestora, ajustdndose a las disposiciones vigentes, debe actuar siempre en
interés de los accionistas y sera responsable frente a ellos de todo perjuicio que les causare
por incumplimiento de sus obligaciones.

La Sociedad Gestora (GVC Gaesco Gestion, SGIIC, S.A.) ha firmado un contrato de
delegacion (el “Contrato de Delegacion”) con GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. (la
“Sociedad Delegada™) que tiene por objeto la delegacion a favor de la Sociedad Delegada
la toma de decisiones correspondientes a la Sociedad Gestora en relacidn con los activos
de la Sociedad (la “Inversion”) (las “Funciones Delegadas™). Todas aquellas otras
funciones de la Sociedad Gestora que no guarden vinculacion con la Inversion continuaran
siendo ejercidas por la Sociedad Gestora.

Asimismo, quedaran incluidas en las Funciones Delegadas aquellas otras actividades y
tareas que resulten accesorias, complementarias o necesarias para el adecuado desarrollo
de las Funciones Delegadas conforme a lo establecido en el Contrato de Delegacién y en
la normativa aplicable.

Una vez que GVC Gaesco Alternative Investments, SGEIC, S.A. asuma formalmente el
cargo de Sociedad Gestora, el Contrato de Delegacion mencionado anteriormente dejara



de estar en vigor. En consecuencia, GVC Gaesco Alternative Investments, SGEIC, S.A.
pasara a asumir todas las funciones de la Sociedad Gestora, incluyendo la gestion directa
de la Inversién. Este cambio se realizara en estricta conformidad con la normativa aplicable
y sera comunicado de manera adecuada a todas las partes interesadas.

8.3. Recursos, medios y equipo gestor

La Sociedad Gestora se compromete a poner todos los medios materiales, funcionales,
técnicos y humanos necesarios para el adecuado desarrollo y cumplimiento de las
obligaciones que deriven de su condicion de sociedad gestora.

8.4. Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion con arreglo a lo dispuesto en el articulo
57 de la Ley 22/2014 ylo en las disposiciones que la desarrollen. La Sociedad Gestora
podra solicitar su sustitucion, siempre que medie causa mediante solicitud formulada
conjuntamente con la nueva sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva
sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la
sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcidn de la modificacion estatutaria
correspondiente en los registros administrativos de la CNMV.

La Sociedad Gestora informara de su intencion de ser sustituida a la Junta General. En
ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacion de la nueva
sociedad gestora.

En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion concursal
debera solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en este apartado. La CNMV
podréd acordar dicha sustitucion, bien, cuando no sea solicitada por la administracion
concursal, dando inmediata comunicacién de ella al juez del concurso, o bien, en caso de
cese de la actividad por cualquier causa. De no producirse la aceptacion de la nueva gestora
en el plazo de un (1) mes, se procedera a la disolucion y liquidacion de la Sociedad. La
sustitucion de la Sociedad Gestora derivada de la declaracion de concurso sera considerada
un cese con causa a todos los efectos conforme a lo previsto en el apartado 8.5 siguiente.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera sustituida de conformidad con el presente
apartado: (i) perdera su derecho a percibir las comisiones y remuneraciones a su favor, por



periodos que comiencen a partir de la fecha de su cese, y (ii) tampoco tendra derecho a
percibir compensacion alguna derivada del cese anticipado.

8.5. Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada en los términos que se indican a continuacion:

Cese con Causa

La Sociedad Gestora podréa ser cesada con arreglo a lo dispuesto en la Ley 22/2014 y/o en
las disposiciones que la desarrollen, a instancias de la Junta General, como consecuencia
directa del acaecimiento de los siguientes supuestos (“Causa”):

(i) la declaracién de concurso de la Sociedad Gestora;

(i) negligencia grave, fraude, dolo, mala fe de la Sociedad Gestora o sus miembros del
equipo gestor cuando actuaran en el cumplimiento de sus obligaciones en relacion
con la Sociedad y/o sus accionistas, derivadas de los documentos constitutivos de la
Sociedad o de la normativa aplicable; y

(iii) la comision de un acto delictivo (declarado por sentencia judicial) relacionado con el
robo, la extorsién, el fraude, la estafa, la falsificacion u otros delitos de similar
naturaleza, asi como la mala conducta financiera o violacion de la normativa del
mercado de valores, por parte de la Sociedad Gestora o sus miembros del equipo
gestor.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada con Causa, no tendra derecho a recibir la
Comisidn de Gestion mas alla de la fecha de su cese. Asimismo, tampoco tendra derecho

a percibir indemnizacion alguna derivada de su cese anticipado.

Cese sin Causa

Fuera de los supuestos de cese con Causa, la Sociedad Gestora podra ser cesada y/o
sustituida a instancias de los accionistas de la Sociedad sin necesidad de alegar causa
alguna.
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Para poder cesar / sustituir a la Sociedad Gestora sin Causa, se requerira acuerdo de la
Junta General. Asimismo, la gestion de la Sociedad debera haber sido aceptada por una
nueva sociedad gestora. La Junta General deberd comunicar el cese a la Sociedad Gestora
con un preaviso de dos (2) meses, con el objetivo de llevar a cabo una transicion ordenada.

La Sociedad Gestora se compromete a solicitar formalmente su cese / sustitucion ante la
CNMV vy a llevar a cabo todo lo necesario para hacerla efectiva. Hasta el momento de su
sustitucion la Sociedad Gestora se compromete a seguir desarrollando sus funciones con
la diligencia debida.

En caso de cese sin Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir la Comision de
Gestion que se devengue mas alla de la fecha en que fuera efectivamente sustituida.
Asimismo, tampoco tendra derecho a percibir indemnizacion alguna derivada de su cese
anticipado.

9. Comisiones vy gastos de la Sociedad Gestora

9.1. Comision de Gestion, de Administracion y gestion de riesgos

La Sociedad Gestora percibird unos honorarios del 0,15% sobre el total de las aportaciones
efectivas de los inversores méas las plusvalias realizadas y no distribuidas a los participes
(“TAEI"), con un minimo anual de 35.000 euros y un maximo anual de 40.000 euros. En
el caso que el patrimonio de la Sociedad fuera superior a 30.000.000 euros o fueran
necesarios trabajos excepcionales, la Sociedad y la Sociedad Gestora se reunirian para
valorar la aplicacion de honorarios excepcionales.

El TAEI se calculara a cierre contable del altimo trimestre natural de la Sociedad. En el
primer afio natural, los honorarios de gestion y administracion de la Sociedad serian
prorrateados por los meses efectivos a partir de la fecha de inscripcion de la Sociedad en
el registro de la CNMV.

Estos honorarios se devengaran con caracter mensual, a partir de la fecha de inscripcion

de la Sociedad en el Registro de la CNMV. Los importes de referencia en la Sociedad se
ajustaran a 31 de diciembre de cada ejercicio por el indice de precios al consumo.
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9.2. Gastos de establecimiento
La Sociedad asumira sus propios gastos de establecimiento.
9.3. Gastos operativos

La Sociedad sera responsable de todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos
en el desarrollo de su actividad, incluyendo, entre otros, gastos legales, remuneracion de
los miembros del Comité de Inversiones, asi como todos aquellos de banca de inversion y
otros gastos derivados de la organizacion del desarrollo de su objeto social.

9.4. Comite de inversiones
El Comité de Inversiones estara compuesto por cinco (5) miembros.

El Comité de Inversiones estara encargado de proponer las inversiones y desinversiones
de la Sociedad, sin perjuicio de que, a continuacion, sera la Sociedad Gestora quien debera
aprobarlas y darles curso con los medios que esta tenga a su alcance siempre que las in-
versiones y desinversiones sean acordes a la politica de inversién de la Sociedad.

Se reunira cuantas veces lo requieran los intereses de la Sociedad conforme determine la
Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite alguno de sus miembros.

El Comité de Inversiones quedara validamente constituido cuando concurran la mayoria
de sus miembros. EI Comité de Inversiones adoptaré sus acuerdos por mayoria, y en todo
caso, con el voto favorable de al menos tres (3) de los cinco (5) miembros del Comité de
Inversiones.

Las reuniones podran realizarse por cualquier medio, incluido a través de conferencia
telefénica o videoconferencia. Se levantara acta de cada sesidn por parte de la Sociedad
Gestora.

Aquellos miembros afectados por un conflicto de interés se abstendran de votar en relacion

con dicho conflicto, y sus votos y compromisos no se consideraran para el calculo de la
mayoria correspondiente.
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CAPITULO I11. POLITICA DE INVERSIONES

10. Definicion de la vocacién inversora de la Sociedad, de los objetivos de gestion y
de la politica de inversiones

10.1. Definicién de la Politica de Inversién

El objetivo de gestion de la Sociedad es generar para sus accionistas una tasa de
rentabilidad a medio y largo plazo superior a los mercados financieros, a través de
inversiones temporales realizadas, asi como proporcionar a dichos accionistas una amplia
perspectiva acerca de las nuevas oportunidades de negocio, en principio, dentro del
mercado nacional, sin perjuicio de su proyeccién internacional, de conformidad con lo
establecido en el presente apartado.

La Politica de Inversién de la Sociedad tendra como finalidad la aportacion de recursos
econdmicos a medio y largo plazo, sin vocacién de permanencia ilimitada, a empresas no
financieras cuyos valores no coticen en los mercados regulados.

Se seguiran los siguientes criterios de inversion:

(i) La Sociedad mantendra como minimo el ochenta por ciento (80%) de su activo
computable definido de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 22/2014 invertido
preferentemente en: (a) entidades de capital-riesgo (las “ECRs”) espafiolas o
extranjeras similares que cumplan los requisitos de la Ley 22/2014, en particular en
fondos y fondos de fondos (la “Inversion en ECRs”); y (b) acciones u otros valores
o0 instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcién o adquisicion de
aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal de conformidad con el articulo 9 de la Ley 22/2014.

(i) Residualmente invertira en: (a) valores de renta fija negociados en mercados
regulados o en mercados secundarios organizados; (b) directamente en empresas (las
“Entidades Participadas™) que se encuentren en fase de inicio y primera etapa como
en aquéllas que estén en fase de desarrollo, concentrandose en proyectos con altas
perspectivas de crecimiento (la “Inversion Directa”); (c) Entidades Participadas por
las ECRs en las que invierte la Sociedad, invirtiendo conjuntamente con dichas ECRs
al mismo tiempo y bajo los mismos términos y condiciones que los de la ECR con la
que coinvierta (la “Coinversion con ECRs”); (d) efectivo; y (e) financiacion de
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cualquier tipo a Entidades Participadas que formen parte de su objeto social principal
tal y como se define en el articulo 9.1 de la Ley 22/2014.

Por lo que respecta al apartado (d) anterior relativo al efectivo, en aquellos casos en
los que estatutaria o reglamentariamente se prevean reembolsos periodicos, formara
parte del coeficiente de liquidez, junto con los demas activos especialmente liquidos
que determine el Ministro de Economia y Competitividad, o, con su delegacion
expresa, la CNMV.

En cualquier caso, la Sociedad deberd cumplir con los coeficientes de diversificacion de la
inversion previstos en el articulo 16 de la Ley 22/2014.

Las decisiones de inversion se adoptaran acorde con los procedimientos de inversion
establecidos, atendiendo a su potencial de revalorizacion.

10.2. Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

La Sociedad tomara participacion, indirectamente mediante la Inversion en ECRs, 0
directamente mediante la Coinversion con ECRs o Inversion Directa, en Entidades
Participadas de todo tipo de sectores, si bien Gnicamente se excluyen a priori los sectores
financieros y el de empresas admitidas a cotizacion en algin mercado regulado, por
imperativo legal.

10.3. Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones
Las inversiones de la Sociedad tendran un enfoque geografico global, si bien predominara,
sin caracter limitativo alguno, las inversiones (directas o indirectas) en Entidades
Participadas que operen en los mercados de Europa, Norteamérica y, en menor medida, de
Asia.

10.4. Estrategias de inversion

Las inversiones en Entidades Participadas y las Coinversiones con ECRs se realizaran en
empresas que se encuentren en fases de todo tipo (venture capital, growth, buyout, etc.).

La estrategia de inversion de la Sociedad sera desarrollada por la Sociedad Gestora, la cual
cuenta con experiencia en la inversion en ECRs tanto nacionales, como internacionales,
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junto con amplios conocimientos respecto a las sociedades gestoras encargadas de su
gestion, en especial en las areas geograficas antes indicadas de Europa, Norteamérica y
Asia. De conformidad con lo anterior, la Sociedad Gestora cuenta con la experiencia y
conocimientos suficientes para realizar un seguimiento y monitorizacién de las inversiones
realizadas de la Sociedad.

10.5. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretende
ostentar

La Sociedad ajustara su politica de inversiones a las exigencias contenidas en los articulos
13 y siguientes de la Ley 22/2014, sin que a priori existan limitaciones por sectores, por
numero de empresas participadas, por areas geograficas o por fase de inversion.

De conformidad con el articulo 16 de la Ley 22/2014, la Sociedad no podra invertir méas
del 25% de su activo invertible en el momento de la inversion en una misma empresa, ni
mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por
tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

10.6. Criterios temporales de mantenimiento de las inversiones

La Sociedad aportara recursos econémicos a medio y largo plazo sin vocacion de
permanencia ilimitada, sin que se establezcan plazos minimos ni maximos de
mantenimiento de las inversiones de la Sociedad.

Salvo en circunstancias excepcionales, o cuando el interés de la Sociedad lo recomiende a
juicio de la Sociedad Gestora, (i) las inversiones en ECRs por parte de la Sociedad se
mantendran hasta su vencimiento; y, por su parte, (ii) las inversiones en Entidades
Participadas (incluyendo Coinversion con ECRs) se mantendran hasta que exista un evento
liquidativo que suponga una revalorizacion de la participacion tomada por la Sociedad. En
este sentido, las desinversiones se realizaran, durante la vida de la Sociedad, en el momento
en el que la Sociedad Gestora estime méas adecuado, en el mejor interés de la Sociedad.

Los procesos y estrategias de desinversion de cada una de las inversiones realizadas
dependeran de cada Inversion concreta, y podran incluir, a titulo enunciativo, la salida a
Bolsa, acuerdos de recompra de la participacion, fusiones, venta a compradores

estratégicos o a otros fondos de capital riesgo, “MBO”, entre otros.
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10.7. Tipos de financiacién

Para el cumplimiento de estos objetivos, segun lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley
22/2014, la Sociedad podra conceder préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, unicamente para Entidades Participadas que formen parte del coeficiente
obligatorio de inversion.

10.8. Actividades complementarias o prestaciones accesorias que la SCR puede
realizar

Si bien no esté previsto que se produzca, la Sociedad podra realizar a favor de las socieda-
des que constituyan el objeto principal de inversion segun el articulo 9 de la Ley 22/2014,

actividades de asesoramiento.

10.9. Modalidades de intervencion de la SCR en las sociedades participadas y
formulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion

Si bien no esté previsto que se produzca, la Sociedad podréa tener presencia en los érganos
de gobierno y comités de inversores de las Entidades Participadas, asi como en cualquier
otro 6rgano similar de los mismos.
10.10.Politica de endeudamiento de la Sociedad
La Sociedad Unicamente utilizara el endeudamiento en supuestos excepcionales y siempre
con caracter temporal (menos de un (1) afio) a través de préstamos acordados con alguna
entidad bancaria y sin superar en ningun caso el 20% del capital invertido.
10.11.Restricciones de la inversion
No hay restricciones a la inversion distintas de las establecidas anteriormente y aquellas
otras limitaciones establecidas en la Ley 22/2014, los Estatutos Sociales y el presente
Folleto informativo.

10.12.0Operaciones de financiacion de valores (OFV)

La Sociedad no utiliza operaciones de financiacion de valores.
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10.13.Riesgos asociados a la inversion

Los principales factores de riesgo que se deben tener en cuenta son los riesgos establecidos
en el ANEXO III.

11. Descripcion de los procedimientos por los cuales podra modificarse la estrategia
o la politica de inversién

El procedimiento por el cual podra modificarse la estrategia o la politica de inversion sera
por acuerdo del Organo de Administracion de la Sociedad, que es quien ostenta
competencia en la materia, sin perjuicio de la posterior ratificacion por la Junta General de
accionistas y la consiguiente modificacidn de los Estatutos Sociales.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la Ley 22/2014,
toda modificacion de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por la Sociedad Gestora

ala CNMV vy a los accionistas, una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el registro
administrativo correspondiente.

CAPITULO V.- DISPOSICIONES GENERALES

12. Limitacion de responsabilidad e indemnizaciones

La Sociedad Gestora y sus respectivos administradores, directivos, empleados y agentes
no seran responsables ante la Sociedad por ningun error de criterio ni por ninguna pérdida
sufrida por la Sociedad, salvo en caso de que la pérdida sufrida por la Sociedad se deba a
la negligencia grave, fraude, infraccion dolosa, conducta delictiva, mala fe o
incumplimiento de sus obligaciones o de la normativa aplicable por parte de la Sociedad
Gestora y asi sea refrendado por una decision judicial que se dicte al efecto.

La Sociedad debera indemnizar a la Sociedad Gestora y a cada uno de sus directivos,
gestores, agentes o empleados directamente relacionados con la actividad de la Sociedad
por cualquier reclamacion o responsabilidad que dé lugar a cualquier coste, dafio o
perjuicio para la Sociedad Gestora o cualesquiera de aquéllos, respectivamente, como
consecuencia de la prestacion de sus servicios a la Sociedad, en la medida en que la
actividad o circunstancias que den lugar a la reclamacion frente a la Sociedad Gestora no
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supongan una falta de la diligencia exigida a la Sociedad Gestora, fraude o conducta dolosa
de la Sociedad Gestora o cada uno de sus directivos, gestores, agentes o empleados
directamente relacionados con la actividad de la Sociedad o el incumplimiento de sus
obligaciones bajo los contratos de gestion o asesoramiento, circunstancias que deberan ser
acreditadas o probadas en la decision judicial que, al efecto se dicte. La Sociedad Gestora
se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para que el importe de dicha indemnizacion
sea el menor posible.

En ningln caso tendra la Sociedad Gestora derecho a percibir la indemnizacion si la
reclamacién o responsabilidad previstas en el parrafo anterior se deben a la negligencia
grave, fraude, infraccion dolosa, conducta delictiva, mala fe o incumplimiento de sus
obligaciones o de la normativa aplicable.

La Sociedad Gestora sera solidariamente responsable de los actos y contratos realizados
por terceros subcontratados por la misma.

La Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma
que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningln

hecho susceptible de alterar su alcance a esta fecha.

13. Disolucion, liquidacién y extincién de la Sociedad

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los
articulos 360 y siguientes de la LSC. Asimismo, la Sociedad quedara disuelta, abriéndose
en consecuencia el periodo de liquidacion, por cese de la Sociedad Gestora sin que otra
asuma la gestién o por cualquier causa establecida en los Estatutos Sociales o en la
normativa aplicable. El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a la
CNMV y a los accionistas que no hubieran asistido a la Junta General en la que se tome el
correspondiente acuerdo de disolucion.

Disuelta la Sociedad, se abrird el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los
derechos de reembolso y de suscripcidn de acciones, sin perjuicio de que la CNMV pueda
condicionar la eficacia de la disolucion o sujetar el desarrollo de la misma a determinados
requisitos. La liquidacién de la Sociedad se realizara bajo la coordinacion de la Sociedad
Gestora.
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Los administradores al tiempo de la disolucion quedaran convertidos en liquidadores, salvo
que la Junta General alcance un acuerdo para designar otros.

Los liquidadores ejerceran su cargo por tiempo indefinido.

Sin perjuicio de otras obligaciones que pudiera imponer la legislacion vigente en cada
momento, la Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el méas breve plazo
posible, a enajenar los valores activos de la Sociedad y a satisfacer y a percibir sus créditos.
Una vez realizadas estas operaciones, se elaboraran los correspondientes estados
financieros y se determinard la cuota que corresponda a cada accionista. Dichos estados
deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el balance y cuenta de
resultados deberan ser puestos a disposicién de todos los accionistas y remitidos a la
CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones, se procedera al reparto del patrimonio de la Sociedad entre los accionistas.
Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en deposito en el
Banco de Espafia o en la Caja General de Depdsitos a disposicién de sus legitimos duefios.
Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el juez o tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio y, en su caso, consignadas las deudas que
no hubieran podido ser extinguidas, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion de la
Sociedad en el registro administrativo correspondiente de la CNMV.

No obstante, lo anterior, los accionistas podran obtener el reembolso parcial de sus
acciones antes de la disolucion y liquidacion de la Sociedad. A estos efectos, por iniciativa
de la Sociedad Gestora, se reembolsara a los accionistas la liquidez excedente de la
Sociedad procedente de las desinversiones, teniendo dichos reembolsos caracter general
para todos los accionistas.

CAPITULO V. INFORMACION A LOS ACCIONISTAS

14. Informacién a los accionistas

La Sociedad Gestora, en cumplimiento de sus obligaciones de informacion, debera poner
a disposicion de los accionistas toda la informacion requerida por la Ley 22/2014 y demas
normativa aplicable, asi como cualquier otra que sea exigible de conformidad con los
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Estatutos Sociales de la Sociedad, incluyendo el presente Folleto, debidamente
actualizado, asi como los estados financieros auditados anuales que se publiquen con
respecto a la Sociedad.

Ademas, la Sociedad Gestora cumplira con los estandares de reporting de las Directrices
de la ILPA (Institutional Limited Partner Association).

En particular, se facilitara a los accionistas una copia de las cuentas anuales auditadas de
la Sociedad dentro de los seis (6) meses siguientes a la finalizacién de cada ejercicio.
Asimismo, dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacion de cada
trimestre, se les facilitara un informe trimestral que incluira: (i) una descripcion de las
inversiones y desinversiones efectuadas por la Sociedad durante dicho periodo; (ii) una
descripcion de las inversiones y otros activos de la Sociedad, junto con un breve informe
sobre la evolucion de las inversiones; y (iii) una valoracion no auditada de cada una de las
inversiones y de la cartera.

Asimismo, en el supuesto de inversiones en otras ECR, la Sociedad facilitara a los
accionistas, en la medida de lo posible, la informacion mencionada en el parrafo anterior
relativa a las Entidades Participadas por dichas ECRs a efectos de que los accionistas
puedan conocer los activos en los que han invertido y desinvertido las mismas.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de disponibilidad y
transparencia con los accionistas que deseen mayor informacion sobre la gestién o las

inversiones, bien via telefonica o a través de reuniones.

FIRMA EL PRESENTE FOLLETO A LOS EFECTOS OPORTUNOS

GVC GAESCO GESTION, SGIIC S.A.
debidamente representado por
D. Jaume Puig Ribera (director general)
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ANEXO |

ESTATUTOS DE
“ZERPAX INVERSIONES, S.C.R.,,S.A”

TITULOI

DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL
Y DURACION

Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico

La sociedad “ZERPAX INVERSIONES, S.C.R., S.A.” (la “Sociedad”) es una sociedad de
capital riesgo bajo la forma de sociedad andnima, de nacionalidad espafiola, que se rige por
estos estatutos sociales (los “Estatutos Sociales” o los “Estatutos”) y, en su defecto, por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”), por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado
y por la que se modifica la Ley 35/2003 (la “LECR”) en aquellos preceptos que resulten de
aplicacién y por las demas disposiciones que resulten de aplicacion o que las sustituyan en el
futuro.

Articulo 2. Objeto social

El objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de parti-
cipacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos.

No obstante, lo anterior, la Sociedad podra extender su objeto principal a las siguientes activi-
dades:

(i)  Lainversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de
un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el ochentay cinco por ciento (85%) del valor contable total de los inmuebles
de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de
tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los términos
previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
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Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

(i) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de la cotizacion dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de la
participacion.

(iii) Lainversion en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la normativa
vigente.

(iv) La inversion en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada
principalmente en la aplicacion de tecnologia a nuevos modelos de negocio,
aplicaciones, procesos o productos.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podréa conceder préstamos partici-
pativos, asi como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades

participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.

Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que consti-
tuyan el objeto principal de la inversion, estén o no participadas por la Sociedad.

Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna ley exija re-
quisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades expresadas algin
titulo profesional, autorizacion administrativa, inscripcion en Registros Publicos, o, en gene-
ral, cualesquiera otros requisitos, tales actividades no podran iniciarse antes de que se hayan
cumplido los requisitos administrativos exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por medio
de persona o personas que tengan la titulacién requerida.

El cédigo CNAE de la actividad principal de la Sociedad es 6430.— Inversion Colectiva, fondos
y entidades financieras similares.

Articulo 3. Domicilio social
El domicilio social se fija en calle Tuset, 20-24, 3°, 08006 Barcelona (Esparia).

El 6rgano de administracion de la Sociedad sera competente para decidir la creacion, supresion
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o traslado de sucursales, oficinas o agencias en Espafia o0 en el extranjero, asi como para tras-
ladar el domicilio social dentro del territorio nacional.

Articulo 4. Duracion de la Sociedad

La duracidn de la Sociedad es indefinida y dara comienzo a sus operaciones como sociedad de
capital-riesgo en la fecha de inscripcion en el registro administrativo correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV?), sin perjuicio de lo establecido en la
LSC y demaés disposiciones de aplicacion.

TiTULO I
CAPITAL SOCIAL
Articulo 5. Capital social

El capital social se fija en UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000 €), repre-
sentado por un millén doscientas mil (1.200.000) acciones nominativas, acumulables e
indivisibles, todas ellas de la misma clase y serie, de un euro (1€) de valor nominal cada una
de ellas, numeradas correlativamente del 1 a la 1.200.000, ambas inclusive, que se encuentran
integramente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones gozaran de los mismos derechos y obligaciones establecidos en la LSC y
en los presentes Estatutos.

Articulo 6. Representacion de las acciones

Las acciones se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser unitarios o
maultiples. La Sociedad llevara el correspondiente libro de registro de las acciones nominativas
en la forma y de acuerdo con los requisitos exigidos por la legislacion vigente, donde se ins-
cribiran las sucesivas transferencias y la constitucion de derechos reales sobre aquéllas, en la
forma determinada por la LSC.

El érgano de administracion podra exigir, siempre que la transmisién no conste en documento
publico, los medios de prueba que estime convenientes para acreditar la transmisién de las
acciones o la regularidad de la cadena de endosos previamente a la inscripcion de la transmi-
sion en el libro registro.

La Sociedad solo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho libro registro. La So-
ciedad solo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o inexactas cuando haya
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notificado a los interesados su intencion de proceder en tal sentido y estos no hayan manifes-
tado su oposicién durante los treinta (30) dias siguientes a la notificacion.

Todo accionista o titular de un derecho real sobre las acciones debera comunicar su direccion
al organo de administracion. Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el libro re-
gistro de acciones nominativas.

Articulo 7. Transmisibilidad de las acciones

Cualesquiera transmisiones de acciones voluntarias (la “Transmision” o “Transmisiones”)
gue no se ajusten a lo establecido en los presentes Estatutos y, en particular, a lo previsto en
este articulo 7, no seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad ni frente a la
sociedad gestora de los activos de la Sociedad (la “Sociedad Gestora”).

El accionista que pretenda la Transmision voluntaria inter vivos de la totalidad o parte de sus
acciones nominativas (las “Acciones Propuestas”) a otros accionistas o a terceros debera re-
mitir a la Sociedad Gestora, con una antelacién minima de un (1) mes a la fecha prevista para
la Transmision, una notificacion en la que incluya: (i) los datos identificativos del accionista
transmitente y del potencial adquirente, (ii) el nimero de Acciones Propuestas, (iii) el precio
de las Acciones Propuestas, y (iv) todas las demas condiciones de la Transmision pretendida.
Esta notificacion debera estar firmada por el accionista transmitente y por el potencial adqui-
rente.

Cualquier Transmisién voluntaria inter vivos (asi como el establecimiento de cargas o grava-
menes sobre las acciones) requerira el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad
Gestora en los términos previstos en estos Estatutos Sociales, salvo por las Transmisiones Li-
bres (segun se define ulteriormente) que no requeriran de consentimiento previo de la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora Unicamente podra denegar su consentimiento a la Transmision de accio-
nes si concurre alguna de las siguientes circunstancias objetivas:

(@ cuando existan dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquirente de las Ac-
ciones Propuestas,

(b) en el caso de que hubiera cantidades pendientes de desembolsar, cuando el accionista
que pretenda ceder la accion se encuentre en un supuesto de incumplimiento y no se
acredite suficientemente el compromiso de subsanacion del mismo o la completa su-
brogacion en las obligaciones del accionista en mora por parte del potencial adquirente,
0
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(c) cuando no cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacion aplica-
ble en materia de prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo o
en cualquier otra normativa que le sea de aplicacion.

La Sociedad Gestora debera notificar al accionista transmitente su aceptacion o denegacion de
la Transmision, por escrito y con acuse de recibo, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes
a la recepcion de la notificacion remitida por el accionista transmitente. En cualquier caso,
transcurrido el plazo de dos (2) meses desde que se presento la notificacion de autorizacion
sin que la Sociedad Gestora haya contestado a la misma, se considerara que la autorizacion ha
sido concedida.

Las Transmisiones de acciones de la Sociedad (incluyendo las Transmisiones Libres) estaran
sujetas, en todo caso, a las obligaciones de informacidn y comunicacion que establezca la le-
gislacion aplicable en cada momento y, en particular, a aquellas relativas a la prevenciéon del
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.

Con caracter previo a la formalizacion de la Transmision de las Acciones Propuestas (inclu-
yendo las Transmisiones Libres), el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora una carta
de adhesién debidamente firmada por el mismo, por la que el adquirente asuma expresamente
frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora todos los derechos y obligaciones derivados de la
adquisicion y tenencia de las Acciones Propuestas y, en particular, el compromiso de inversién
aparejado a las mismas que, en aguel momento, esté pendiente de desembolso.

Se entendera por “Transmisiones Libres”: (i) las transmisiones mortis causa, de forma que
las acciones puedan ser transmitidas libremente en caso de fallecimiento de uno de los accio-
nistas a favor de sus herederos o beneficiarios, (ii) las transmisiones inter vivos efectuadas a
favor del conyuge, familiares de hasta el segundo grado o de los ascendientes o descendientes
del accionista, y (iii) las transmisiones que se efectlen a favor de sociedades pertenecientes al
mismo grupo, entendido en los términos establecidos en el articulo 18 de la LSC.

TiTULO 11l
POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES
Avrticulo 8. Politica de Inversiones
La Sociedad tomara participaciones temporales en empresas de acuerdo con la politica de in-
versiones descrita en el Folleto Informativo presentado ante la CNMV. En todo caso, la
Sociedad invertira su activo con sujecion a los limites y porcentajes contenidos en la LECR,

en cuanto a aquellos preceptos que resulten aplicables, y en la restante normativa que fuese de
aplicacion.
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TiTULO IV
REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 9. Organos de la Sociedad

La Sociedad estara regida por la junta general de accionistas y sera administrada y represen-
tada, en la forma prevista en la LSC y en estos Estatutos, por los administradores designados
por aquélla.

SECCION PRIMERA
De la Junta General de Accionistas
Articulo 10. Junta general ordinaria

Los accionistas, constituidos en junta general debidamente convocada, adoptaran sus acuerdos
por las mayorias establecidas en estos Estatutos, todo ello en relacion con los asuntos propios
de la competencia de la junta. Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan
participado en la reunién, quedan sometidos a los acuerdos de la junta general. La junta general
ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente cada ejercicio, dentro
del plazo méximo establecido legalmente en cada momento, para censurar la gestion social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de resul-
tado.

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de junta general
extraordinaria.

Articulo 12. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la junta general se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el ca-
pital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la junta y el orden del
dia de la misma.

Igualmente, se podréa celebrar una junta universal de forma exclusivamente telematica, siempre
que: (i) la totalidad del capital social, presente o representado, acepte la celebracion de la junta
universal de forma exclusivamente telematica; (ii) la identidad y legitimacion de los accionis-
tas y de sus representantes se halle debidamente garantizada, el secretario de la junta general

26



reconozca su identidad y asi lo exprese en el acta, que remitird de inmediato a las direcciones
de correo electronico de los asistentes; (iii) todos los asistentes puedan participar efectiva-
mente en la reunion mediante medios de comunicacion a distancia apropiados, como audio 0
video, complementados con la posibilidad de mensajes escritos durante el transcurso de la
junta, tanto para ejercitar en tiempo real los derechos de palabra, informacion, propuesta y
voto que les correspondan, como para seguir las intervenciones de los demas asistentes por los
medios indicados.

La junta universal exclusivamente telemética se consideraré celebrada en el domicilio social,
con independencia de donde se halle el presidente de la junta general.

Articulo 13. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y cele-
bracion de la junta

La convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y celebracion de la junta se regiran
por las disposiciones contenidas en estos Estatutos y, en su defecto, conforme a lo establecido
en la LSC y demas disposiciones aplicables.

Actuaran como presidente y secretario de la junta los que sean del consejo de administracion,
0, en caso de ausencia de éstos o en el supuesto de que la Sociedad fuera administrada y re-
presentada de otro modo, los que los accionistas concurrentes a la junta designen al comienzo
de la reunién. Los acuerdos de la junta general de accionistas se recogeran en el acta corres-
pondiente, que estara firmada por el Secretario con el Visto Bueno del Presidente.

La convocatoria, tanto para las juntas generales ordinarias como para las extraordinarias, se
realizara mediante comunicacion individual y escrita por cualquiera de los siguientes medios:
a) carta certificada con acuse de recibo dirigida a todos los accionistas al domicilio por éstos
designado al efecto o, en su defecto, al que conste en la documentacion de la Sociedad, o b)
mediante correo electrénico dirigido a la direccién que indique cada accionista, con acuse de
recibo mediante otro correo electronico o reporte de recepcion.

Entre la remision de la ultima comunicacion y la fecha prevista para la celebracion de la junta
debera existir un plazo de, al menos, un (1) mes.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la junta general que incluya
uno o mas puntos del orden del dia. Este complemento se publicard con quince (15) dias de
antelacién, como minimo, con respecto a la fecha establecida para la reunion de la junta, siem-
pre que la solicitud haya sido notificada fehacientemente en el domicilio social dentro de los
cinco (5) dias siguientes a la recepcion de la convocatoria.
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En la convocatoria figurard el nombre de la Sociedad, la fecha, hora y el lugar de la reunion
en primera convocatoria; el orden del dia, conformado por todos los asuntos que tratar, vy,
cuando lo exija la LSC, el derecho de los accionistas de examinar en el domicilio social y, en
su caso, de obtener de forma gratuita e inmediata los documentos que hayan de ser sometidos
a la aprobacion de la junta y los informes técnicos establecidos en la LSC. Igualmente, se
debera hacer constar el cargo de la persona o personas que efectlen la convocatoria. Si se
omitiere en la convocatoria el lugar de la reunion, se entendera que se convoca para celebrarse
en el domicilio social.

Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la junta en se-
gunda convocatoria. Entre la primera y la segunda convocatoria debera mediar, por lo menos,
un plazo de veinticuatro (24) horas.

En el caso de que se permita la participacién a distancia de los accionistas en la junta general,
por videoconferencia o medios telematicos anadlogos, o la emision del voto a distancia, se ex-
presaran en la convocatoria, ademas de lo indicado anteriormente, los plazos, formas y modos
de ejercicio de los derechos de los accionistas que permitan el ordenado desarrollo de la junta.

La junta general podra ser convocada también para su celebracién de forma exclusivamente
telematica, sin la asistencia fisica o presencial de los accionistas o0 sus representantes, de con-
formidad con lo previsto en la LSC. En este caso, el anuncio de convocatoria informara de los
tramites y procedimientos que habran de seguirse para el registro y formacion de la lista de
asistentes, para el ejercicio por éstos de sus derechos y para el adecuado reflejo en el acta del
desarrollo de la junta.

La junta exclusivamente telematica se considerara celebrada en el domicilio social, con inde-
pendencia de donde se halle el presidente de la junta general.

En los casos de celebracidn de junta general exclusivamente telematica, la celebracion de la
misma estara supeditada en todo caso a que la identidad y legitimacion de los accionistas y de
sus representantes se halle debidamente garantizada y a que todos los asistentes puedan parti-
cipar efectivamente en la reunion mediante medios de comunicacién a distancia apropiados,
como audio o video, complementados con la posibilidad de mensajes escritos durante el trans-
curso de la junta, tanto para ejercitar en tiempo real los derechos de palabra, informacion,
propuesta y voto que les correspondan, como para seguir las intervenciones de los demas asis-
tentes por los medios indicados. A tal fin, los administradores deberan implementar las
medidas necesarias con arreglo al estado de la técnica y a las circunstancias de la Sociedad y
el nimero de sus accionistas.
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Articulo 14. Aprobacidn de acuerdos
Cada accidn dara derecho a un voto en la junta general de accionistas.

Los acuerdos en el seno de la junta general de accionistas se adoptaran por las mayorias pre-
vistas en la LSC.

SECCION SEGUNDA
Del Organo de Administracion
Articulo 15. Administracion y representacion de la Sociedad
La sociedad sera administrada y representada, segun decida la junta general, por un adminis-
trador Unico o por un consejo de administracion compuesto por tres miembros como minimo

y doce como méaximo.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto
las personas fisicas como las juridicas.

No podréan ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o in-
compatibilidad.

El cargo de administrador no sera retribuido. Asimismo, todos los administradores tendran
derecho a una compensacion por los gastos habidos por razon de su oficio, siempre que éstos
estuvieran debidamente justificados.

Articulo 16.- Duracién del cargo

Los administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis (6) afios, pudiendo ser reele-
gidos una o mas veces por periodos de igual duracion. Vencido el plazo, el nombramiento
caducara cuando se haya celebrado la siguiente junta general o haya transcurrido el término
legal para la celebracion de la junta que deba resolver sobre la aprobacion de cuentas del ejer-
cicio anterior.

Articulo 17. Deliberacién y adopcion de acuerdos por el consejo de administracion
Cuando la administracion y representacién de la Sociedad se encomiende a un consejo de ad-

ministracion, en las reuniones del consejo dirigira las deliberaciones el presidente o en su
ausencia o defecto, el consejero que sea designado presidente de la sesién.
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Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros que hubieran concurrido
personalmente o por representacion a la sesion, correspondiendo a cada uno de ellos un voto,
salvo que imperativamente se exijan mayorias mas reforzadas.

No obstante, el nombramiento de consejero delegado requerira el voto favorable de las dos
terceras partes de los miembros del consejo de administracion.

Articulo 18. Gestion de la Sociedad
De conformidad con la LECR, la gestion de los activos de la Sociedad se delega a GVC
GAESCO GESTION, SGIIC, S.A., una sociedad gestora de instituciones de inversion colec-
tiva de tipo cerrado, constituida de conformidad con la LECR e inscrita en el correspondiente
Registro de la CNMV con el numero 29 y domicilio en ¢/ del Doctor Ferran, namero 3, 12
planta, 08034 Barcelona.
La delegacidn de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entenderd sin perjuicio de aque-
Ilas competencias de la junta general y el 6rgano de administracion de la Sociedad que resulten
legalmente indelegables por asi establecerlo la LECR, en lo que resulte aplicable, y la LSC.
TiTULOV

EJERCICIO SOCIAL, DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y AUDITORES
Articulo 19. Ejercicio social
El ejercicio social se ajustara al afio natural.
Articulo 20. Valoracion de los activos
La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en aquellos preceptos que resulten de aplicacion, en la LECR y
demas disposiciones que las desarrollan o las puedan desarrollar.
Articulo 21. Formulacién de cuentas
Los miembros del 6rgano de administracion formularan en el plazo maximo previsto legal-
mente en cada momento las cuentas anuales, el informe de gestion, la propuesta de aplicacion

de resultado y la demas documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacion que
se debe realizar a la reserva legal y a otras reservas que, en su caso, resulten exigibles.
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Articulo 22. Distribucion del beneficio
Los beneficios de la Sociedad se distribuiran de conformidad con la legislacion aplicable.
Articulo 23. Designacién de auditores
Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los au-
ditores de cuentas de la Sociedad. EI nombramiento de los auditores de cuentas se regira por
lo dispuesto en la legislacion vigente.
TITULO VI

DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 24. Disolucion
La Sociedad se disolvera por medio de acuerdo de la junta general, abriéndose asi el periodo
de liquidacion: (i) por el cese de la Sociedad Gestora sin que se haya nombrado una sociedad
gestora sustituta; o (ii) por cualquier otra causa establecida por la LECR, la LSC o cualquier
otra ley aplicable.
El acuerdo de disolucién debe comunicarse a la CNMV y a los accionistas de inmediato.
Articulo 25. Liquidacion
Una vez disuelta la Sociedad, se abrira el periodo de liquidacién y se suspenderan los derechos
relativos al reembolso y la suscripcion de acciones. La liquidacién de la Sociedad sera efec-
tuada por el liquidador y en ella se observaran las normas establecidas en la LSC y las que

completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la junta general que
hubiere adoptado el acuerdo de disolucion de la Sociedad.
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ANEXO 11

DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, se informa
que GVC GAESCO GESTION, SGIIC S.A. (la “Sociedad Gestora”) integrara los riesgos
de sostenibilidad en la toma de decisiones de inversion de ZERPAX INVERSIONES,
S.C.R., S.A.U. (la “Sociedad”), incorporandolos en los procesos de due diligence y siendo
un factor a tomar en consideracidn en la seleccion de inversiones.

Para ello, la Sociedad Gestora utilizara una metodologia propia, basada en analisis internos
para los cuales podra utilizar datos facilitados por los gestores con los que coinvierta, por
la Sociedad u otras fuentes.

Asimismo, se valoraran las posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en la
rentabilidad de la Sociedad. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre
otros, de la sociedad o del vehiculo en el que se invierta, como en su sector de actividad o
su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo
de sostenibilidad pueden sufrir una disminucion en su valoracion y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo del vehiculo.

En relacion con las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre
los factores de sostenibilidad, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de
politicas de diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la Unidn Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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ANEXO 111

FACTORES DE RIESGO

El valor de cualquier inversion de la Sociedad puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas arries-
gadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades no cotizadas
son generalmente de menor tamafio, méas vulnerables a los cambios en el mercado y
a cambios tecnoldgicos y excesivamente dependientes de la capacidad y compromiso
para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida.

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion de la misma. En par-
ticular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad el
impacto tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las acciones
por debajo de su valor inicial.

Los inversores deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y aceptar
los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en la Sociedad.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de
los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad. Aunque el personal clave de
la Sociedad Gestora tiene experiencia en inversiones en entidades de capital -riesgo,
el éxito de la Sociedad dependerd ampliamente de la habilidad de la Sociedad Gestora
en seleccionar y gestionar las inversiones. Cualquier experiencia previa de la Socie-
dad Gestora no proporciona ningun indicador sobre los resultados futuros de la
Sociedad. No puede garantizarse ni la rentabilidad de la Sociedad ni la consecucion
de resultados esperados.

La Sociedad Gestora gestionara los activos de la Sociedad. Los inversores no podran
adoptar decisiones de inversion ni desinversion ni cualesquiera otras decisiones en
nombre de la Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que
la Sociedad lleve a cabo.
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El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora
para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por la Sociedad vayan a resultar
adecuadas y exitosas o que la Sociedad Gestora sea capaz de invertir todo el importe
de inversidn previsto.

El éxito de la Sociedad dependera en gran medida de la preparacion y experiencia de
los profesionales de la Sociedad Gestora pero no existe garantia alguna de que dichos
profesionales continGien prestando sus servicios en la Sociedad Gestora durante toda
la vida de éste.

Los inversores no recibirdn ninguna informacion de caracter financiero presentada
por las sociedades objeto de una potencial inversién que esté en poder de la Sociedad
Gestora con anterioridad a que se efectle cualquier inversion, salvo que se requiera
su aprobacion conforme a la ley.

La Sociedad, en ciertas circunstancias (incluyendo en la medida en que sea inversor
minoritario), podria no estar siempre en posicién de defender y proteger sus intereses
de forma efectiva.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter normativo (in-
cluyendo de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre
la Sociedad, sus inversores, 0 Sus inversiones.

La legislacion aplicable, asi como cualquier otra norma o practica consuetudinaria
relacionada o que afecte a su fiscalidad, o su interpretacion en relacion con la Socie-
dad, sus activos o con cualquier inversion en la Sociedad puede verse modificada
durante la vida de ésta. En particular, tanto los niveles impositivos como las bases
imponibles podran ser modificados.

Adicionalmente, la interpretacion y la aplicacion de las normas tributarias y la prac-
tica habitual de la Sociedad, sus activos y de los inversores realizada por cualquier
autoridad fiscal o tribunal puede diferir de la prevista por la Sociedad Gestora 0 sus
asesores. Ello podra afectar significativamente la rentabilidad de los inversores.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser alcan-
zados, ni que la Sociedad vaya a obtener retorno alguno.
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Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya in-
vertido todos los compromisos de inversion en la misma.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afos
para su maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los
resultados de la Sociedad a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean
pobres.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos o entidades para lograr opor-
tunidades de inversidon. Es posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunida-
des de inversidn disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales
dichas oportunidades de inversién pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se cum-
plan los objetivos de inversion de la misma, no puede garantizarse que la estructura
de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un
inversor en particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.
En caso de que un inversor no cumpla con la obligacion de desembolsar cantidades

requeridas por la Sociedad Gestora, el inversor en mora podra verse expuesto a las
acciones que la Sociedad Gestora ponga en marcha en su contra.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacién completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversion en la Sociedad.

* * *
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