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C/ VELAZQUEZ, 114
Teléf.01-5624147Fax 91-5628632
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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "IM CAJAMAR EMPRE-

SAS 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS",

CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION OTORGADA POR "CAJAMAR CAJA RURAL SO-

CIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO" E "INTERMONEY TITU-

LIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-

CION, S.A."

NUMERO MIL SETECIENTOS TREINTA Y CINCO. —-—=--—-
En MADRID, mi residencia, a ocho de octubre de
dos mil cocho. ——- e
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Tlustre Colegic de Madrid, ——-—-—-———---—

=======—C0OMPARECEN ======

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VAILE, mayor de

edad, con domicilico profesional en Madrid,

D.N.I. numerc S T e e
Y DON LUIS RODRIGUEZ GONZALEZ, mavyor de edad,
con domicilic profesional en

. y D.N.I. numero




INTERVIENEN

1y.- Don José Antonic Trujillo del Valle, en
nombre vy representacidén, como Presidente del Conse-
jo de Administracidn y Apcderado, de INTERMONEY TI-
TULIZACI@N, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-
CION, S.A., con domicilio soclal en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picassc, =2in numero (hoy nimerc 1), To-
rre Picasso, Planta 22, vy CIF n® A-83774885, cons-
tituida por tiempo indefinido, mediante escritura
otorgada ante el infrascrito Notario, €1 dia 16 de
octubre de 2003, numero 2.572 de su protoccle; ins-
crita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
19.277, folio 127, seccidn 8, hoja numerce M-337707,
inscripcidén 1? (en adelante, la “Sociedad Gestora’”)
e inscrita en el correspondiente registro de la Co-
misidn Nacional del Mercado de Valores ({(en adelan-—
te, la "CNMV"”) . ——-—-—-————-—-——— - m - —

Manifiesta gue su cargc estd vigente y debida-
mente inscritce en el Registro Mercantil., --—-——————-

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-—
tracidén de la Sociedad, en su reunidn de fecha 17

de julio de 2008, elevadeos & publico en escritura
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otorgada ante el infrascrito Notaric, =1 28 de ju-
lic de 2008, con el nimero 1.441 de protoccle; cuya
copia autorizada tengo a la vista y se incorpora a
la presente como anexo I, y del que a mi Fuicioc vy
bajo mi responsabilidad resulta que el comparecien-—
te tiene facultades bastantes para otorgar la pre-
sente escritura. ———--—mmmm -

Asevera el compareciente gue la Sociedad gue
representa subsiste, y gue sus facultades de repre-
sentaciétn no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ————-——————————————————

2).- Y Don Luis Rodriguez Gonzalez, en nombre y
representacidn de CAJAMAR CAJA RURAL SOCIEDAD CO-
OPERATIVA DE CREDITO (“Cajamar”), con domicilio so-
clal en Almeria, Plaza de Barcelona n® 5, con CIF
n° F-04001475, constituida por tiempo indefinido y
antericormente denominada “Caja Rural
Intermediterrdnea, Sociedad Cooperativa de Crédi-
to”. Actualmente se rige por la Ley General de Co-

. operativas 27/1999, de 16 de julio, vy demas norma-




tiva de tegal aplicacidn, Ley de Cocperativas de
Credito 13/1989, de 26 de mavyo, y por su Reglamen-
to, aprcbade por Real becretec 84/1993, de 22 de
enerc, y Reglamento del Registro Mercantil y demés
normativas de legal vy pertinente aplicacidon. Me-
diante escritura publica otorgada el 17 de agosto
de 2000 ante 21 Notario de Almeria, D. Alberto
Aglero de Juan, bajo el numero 3.099 de protocclo,
fueron adaptados sus Estatuitos Scciales a las Leyes
vy Reglamentos citados antericrmente resultando su
actual denominacidn de otra modificaclidn parcial de
Estatutos Sociales de fscha 14 de septiembre de
2006, ante el mismo fedataric, numero 3.9%944 de pro-
tocole, iInscrita en el Registrc Mercantil de la
Erovincia de Almeria, al tome 544, Libro 0, Feolio
197, Hoja Al-1, inscripcidon 146. Igualmente s= en-
cuentra inscrita en el Registro de Cooperativas del
Ministeric de Hacienda baje la Seccién C, numero 27
e inscrita como entidad de crédito con el numero
3058 en el Bancoe de Espafna, estandolo ademas, an
dichce Banco de Espafia en el Registro Especial de
Cooperativas de Créedito. ————m—-—rmmmmmmmmmm oo —

Se encuentra expresamente facultade para este

otorgamiento por acuerdos de la Comisidn Ejecutiva
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de la Entidad, en su reunién de fecha 8 de septiem-—
bre de 2008, elevados a publice en escritura otor-
gada ante el Notario D. Alberto Aglierc de Juan, el
dia 26 de septiembre de 2008, con el numero 3.086
de protocolo; cuya copla autorizada tenge a la vis-
ta, y del que & mi juicio vy bajo mi responsabilidad
resulta gue el compareciente tiene facultades bas-
tantes para otorgar la presente escritura. —————-——-

Asevera el compareciente gue la entidad gue re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ~=——————————m———m—————————

IDENTIFICO 2z los comparecientes por sus respec-—
tives D.N.I. exhibidos y resefiados. Tienen, a mi
juicio, segun intervienen, la capacidad legal nece-
saria para otorgar la presente escritura de CONSTI-

TUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION

DE DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITU-

LIZACION v, al efecto, ——v m—mmmmmmmomm

- = EXPONEN




I.- Que Cajamar (en adelante, =1 “Cedente”)} es
una entidad financiera que desea titulizar determi-
nados derechos de crédito que figuran en su balance
{(en adelante, los “Derechos de Crédite”) y que se
derivan de diferentes préstamos con o sin garantias
hipotecarias concertados conforme a los criterios
establecidos an la Orden PRE/3/2007, de 10 de enero
de 2007 sobre los Convenios de Promocidn de Fondos
de Titulizacidén de Activos {(en adelante, la “Orden
PRE/3/2007”)a peguenas y medianas empresas no [i-
nancieras con domicilic en Espafia, de las que, al
mencs el 95%, son pequefias v medianas empresas de
acuerde con la definicidén de la Comisidén Furopea
{Recomendacién de & de mayo de 2003, 2003/361/CE).

El Cedente ha firmado, con fecha 26 de septiem-
bre de 2008, un Convenio Marce de Colaboracidn con
el Ministeric de Industria, Turismc y Comercic, de
acuerde con lo establecido en la Crden PRE/3/2007. -

IT.- Que la Comisién Eijecutiva del Cedente ha
adoptado los acuerdos que se contienen en la Certi-
ficacidn elevada a publice adjunta a la presente
Escritura como Anexo 1, con el propésito de hacer
participar a un Fondo de Titulizacidén de Activos en

ciertos préstamos, mediante la titulizacidn de los
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derechos de créditoe gue se derivan dé los mismos
(en adelante, los “Derechos de Crédito”). —————————

ITT.- Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacion y, en conse-
cuencia, para ejercer la administraclon y represen-
tacidén legal de los mismos, al amparc de lo previs-—
to en el Real Decreto 926/1%98, de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacién de ac-—
tives y las sociedades gestoras de fondos de titu-
lizacién {en adelante, “Real Decreto 826/1998"). —-

IV.- Que la Sociedad Gestora pretende la cons-
titucidn de un Fondo de Titulizacidn, con la deno-
minacidn de "IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" o
el “Fondo de Titulizacidn”), en el que se agruparan
los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente vy
que constituiran el principal active del Fondo de
Titulizacidn., ——————— o

La Scciedad Gestora ha firmado, con fecha 26 de

. septiembre de 2008, un Convenic Marco de Colabora-




cién con el Ministerio de Industria, Turismo y Co-
maercio, de acuerdo con lo establecido en al Orden
PRE/3/2007. ————————— === mm e —

V.- Que los Derechos de Crédito gque se preten-
den ceder al Fondo se derivan de una seleccidn a
partir de una cartera de préstamos sin garantia
hipotecaria inmobiliaria (en adelante, “Préstamos
sin Garantia Hipotecaria”) y de préstamos garanti-
zados mediante hipoteca inmecbiliaria (en adelante,
“Préstamos con Garantia Hipotecaria”) -—-—-——-—————————-

VI.- Que la cesidén al Fondo de los Préstamos
con Garantla Hipotecaria se llevarad a cabo mediante
la emisién por el Cedente y la suscripcién por el
Fonde de certificados de transmisidn de hipoteca
respecto de dichos (en adelante, los “Certificados
de Transmisidén de Hipoteca”), conforme a lo esta-
blecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regu-
lacién del Mercado Hipotecario y sus modificaciones
(en adelante, la “Ley 2/1981"), en el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, de Regulacidn del Mercado
Hipotecario y sus modificacicnes ({(en adelante, el
“Real Decreto 685/1982”) y en la Disposicidén Adi-
cional 5% de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la

gue se adapta la legislacidn espafiola en materia de
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Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de

Cocrdinacidén  Bancaria (en adelante, la “Ley
3/19947) | e
VII.- Que la Socliedad Gestora tiene la inten-

cién de gue, con carge al Fonde, se proceda a la
emisién de Bonos de Titulizacién gque integraran el

principal pasivo del menciconado Fondo de Tituliza-

VIII.- Que, mediante Orden Ministerial firmada
el 8 de cctubre de 2008, copia de la cual se adjunta
a la presente Escritura comc Anexo 8, el Ministeric
de EBconomia y Haclenda ha otorgado un aval por un
importe de CIENTO SESENTA Y DOS MILLONES NOVECIENTCS
MIL 162.900.000 eurcs {en adelante, el “Aval” ¢ el
“Aval del Estado”). ———————mm e

IX. - Que la constitucidn del Fondo y 1a Emisién
de Bonos, de acuerdo con el articule 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en
los registros oficiales de la CNMV con las condi-

clones y requisitos recogidos en la Ley 24/1998,




del Mercadoe de Valores, en su redaccién actual, (en

adelante, la “Ley del Mercado de Valores”), el Real
Decreto 131072005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrcolla parcialmente la Tey 24/1988, de 28 de
juiio, del Mercado de Valores, =en materia de admi-
sidn a negociacidn de valores en mercados secunda-
rios oficiales, de ofertas publicas de venta o sus-—
cripcidén y del feolleto exigible a tales efectos,
(en adelante, “Real Decrete 1310/20057) vy demas
normativa de desarrcllo. E1 Folleto Informativo ha
side inscrito en los registros coficiales de la CNMV
con fecha 7 de octubre de 2008, cuyva notificacidn

del acuerdo se adjunta a la presente Escritura como

Frn virtud de 1o expussto, los comparecientes,
segin intervienen, otcorgan la presente Escritura pt-
blica de constitucidn de un Fondo de Titulizacidn,
cesidén de Derechos de Crédito y emisidén de Bonos de
Titulizacidn {en adelante la "Escritura"), ds con-

fermidad con las siguilentes —---—-——--———-—-——=———————

ESTIPULACTONE T T T P
PRIMERA .- DEFINICIONES., ——————m e
En la presente Escritura, los términos defini-

dog &n el documento titulado "Definiciones", gue se
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adjunta como Anexo 3 tendrén, salve que se indique
otra cosa, el =significado que en dicho documente se
les otorga. === oo

SEGUNDA . - CONSTITUCION DEL FONDO. —-—--—-—--————-

La Sociedad Gestora constilbuye en este acto un
Fondo de Titulizacidén de Actives de caracter cerra-
do que girard bajo la denocminacién de "IM CAJAMAR
EMPRESAS 2 FTPYME, FONDO DE TITULTZACION DE ACTI-
VOs", gue se regird por lo dispuesto (i) en la pre-
sente Escritura; (ii1) en el Folleto; ({iii) en el
Real Decreto 926/1998 vy disposicicnes que lo des-
arrolien; (iv) en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipote-
caria (en adelante, la “Ley 19/1982“), en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacidn; (v) en la Ley del Mer-
cado de Valores, en su redaccién actual, en lo re-
ferente a su supervisidn, inspeccion, sancién y en

. le que resulte de aplicacidén; (vi) en la Ley




3/1994; {(vii) en la Orden PRE/3/2007 vy (viii) en

las demas disposiciones legales vy reglamentarias en
vigor en cada momento gque resulten de aplicacién. -

El Fondo estarid integrado, en cuanto a su acti-
vo, por los Derechos de Crédite (incluides los Cer-
tificados de Transmision de Hipeteca), dgue agrupa
en el momento de la constitucidn, y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos gue emite, por el Préstamo
Subordinadoe GI, por el Préstams Subordinade DI vy
por el Préstame Subordinado FR, de tal forma que el
valor patrimonial neto del Fonde sea nulo. ———————=

La duracidon del Fondo se extendera hasta la fe-
cha en gue se produzca su extincién de acuerdo con
1o establecido en la Estipulacidn 20 de la presente
Escrityra, - ————————""—""—"—"—"————————————————— e ————

Los elementos patrimoniales gue integran el ac-
tive y el pasivo del Fondo y los serviclios gue se
conciertan por cuenta del mismo se determinan en la
presente Escritura. ——————————————=— - —————————————

TERCERA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO. —-——---

El Cedente tiene en su active Derecheos de Crédi-
te gque se derivan de préstamos no hipotecarics y
préstamcs hipotecarios cuyas caracteristicas se des-

criben a continuacidn, y gue pretende ceder al Fon-
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do. Los Derecheos de Créditc que se derivan de estos
préstamos se clasifican, por tanto, en dos grupcs:
(i} Préstamos sin Garantia Hipotecaria y {(ii) Prés-—
tamos con Garantia Hipotecaria, ——————————————————

En la presente Estipulacidon y en el resto de la
Escritura el términc “Préstamos” se utilizard para
hacer referencia conjuntamente a los Préstamos sin
Garantia Hipotecaria v a los Préstamcs con Garantia
Hipotecaria. ———————mmmmmmm e

3.1. Caracteristicas de los Dereches de Crédito
cedidos. —————— e

3.1.1.Importe y distribuecidn. ~-=-==—=-———————~———

El Cedente es titular, enlre otros, de los De-
rechos de Crédito que se relacionan en el Anexo 4
que representan, a la fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de TRESCIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MILLONES NCOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIEN-
TOS NOVENTA Y SEIS EUROS CON NOVENTA Y CUATRO CEN-
TIMOS (399.999.996,94), distribuido entre CUATRO

- MIL QUINIENTOS CUARENTA Y SIETE (4.547) Préstamos




sin Garantia Hipotecaria vy MIL SEISCIENTOS DIEZ

{(1.610) Préstamcs con Garantla Hipotecaria tal vy
como se recoge a continuacidn: ——--————-———-———————
. Préstamos sin Garantia Hipotecaria: CUATRO
MIL QUINIENTCS CUARENTA Y SIETE (4.547). -~ ————————-
Préstamos con Garantia Hipotecaria: MIL SEIS-
CTENTOS DIEZ {1.610), ———=———mmmm e m——mmmm o m — — —
Derechos de Créditeo: TRESCIENTOS NOVENTA Y
NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NO-
VECIENTOS NOVENTA Y SEIS EBUROS CON NOVENTA Y CUATRO
CENTIMOS {399.999.996,94) ., ———————m-————————mmm= =
. N° de Derechecs de Crédito: SEIS MIL CIENTO
CINCUENTA ¥ SIETE (&.1%7). ————————————mm—————————
3.1.2. Caracteristicas econdmico-financieras. —-—
Los Derechos de Crédito han sido seleccionados
a partir de una cartera de derechos de crédito de-
rivados de prestamos ccncedidos por el Cedente a
pegueliags v medianas empresas no financieras con do-
micilio en Espafia, de las que, al menos el 3%5% son
pequefias y medianas empresas de acuerde con la de-
finicidén de la Comisidén Europea {Recomendacién de 6
de mayo de 2003, 2003/361/CE). ————————-—-—————————
Todos los Derechos de Crédito estaban incluidos

en la cartera provisional de Derechos de Crédito de
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Cajamar seleccionados a 4 de septiembre de 2008 para
su cesién al Fondo vy sobre la gue se ha llevado a
cabo la verificacién de una serie de atributos,
mediante una auditoria elaborada segun la técnica de
muestreo aleatorio. Dicha auditoria ha sido
elaborada por la firma PriceWaterhouseCoopers
Auditores, S5.L. inscrita en el ROAC con el numero
50242, segin se acredita por el Informe de
Auditoria, copia del cual se acompafia al Folleto
registrado en la CNMV vy es referido en el apartado
10 del Documento de Registro del Folleto. —————————-

Las principales caracteristicas economico—
financieras de los Derechos de Crédito son las gue
se relacionan en 1 Anexo 4. ————————————m—————————

Los derechos del Fondo resultantes de los
Derechos de Crédito estan vinculados a los pagos
realizados por los Deudores, vy por tanto guedan
directamente afectados por la evolucidn, retrasocs,
anticipos o cualquier otra incidencia de los

. Derechos de Crédito. ——————=--———mmmm




3.2. Cesién de los Derechos de Crédito. -———----

3.2.1. Cesién de los Derechos de Crédito sin
Garantia Hipotecaria. - ———-———————="—""—-—-——————— o= ——=

El Cedente cede y trasmite al Fondo, en la pre-
sente Fecha de Constitucidén, los Derechoes de Crédito
derivados de los Préstamos sin Garantia Hipotecaria,
en los términos previstos en el apartado 3.5. si-
guiente, por un importe total igual a CIENTC OCHENTA
MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA Y OCHC MIL CIENTO
OCHENTA Y CINCO EUROS CON VEINTISEIS CENTIMOS
(180.888.185,26). k1 Fondo toma vy adguiere dicha
participacidén por el importe anteriormente consigna-
do, con todos sus derechos y, en su caso, cobligaclo-
nes principales y accesorias, gque resulten inheren-
tes a los mismos desde la presente Fecha de Consti-
tucidén, en los términos previstos en los respectivos
contratos, excepte los derechos y obligaciones Jue
seguiran correspondiendo al Cedente, conforme a lo
establecide en la presente Estipulacién, —————-—-—-—-—-—-

3.2.2. Cesién de los Derechos de Crédite con
Garantia Hipoteecaria. --=—=~—==-—————— - m————— e

La cesidén de los Derechos de Créditos derivados
de los Préstamos con Garantia Hipotecaria se lleva a

cabo mediante la emisidén por parte del Cedente de
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certificados de transmisidn de hipoteca que
participaran de los Préstamos con Garantia
Hipotecaria. EL Fondo suscribe los citados
certificados de transmisién de hipoteca para que los
mismos se agrupen en dicho Fondo, conforme a lo
establecidoc en el Real Decreto 926/1998 vy conforme a
los sigulientes apartados. ————=———— e

El Cedente emite, en este mismo acto, MIL SEIS-
CIENTOS DIEZ {1.610} certificados de transmisién de
hipoteca (en adelante los "Certificados de Transmi-
sion de Hipoteca"), por una valor nominal total de
DOSCIENTOS DIECINUEVE MILLONES CIENTO ONCE MII, OCHO-
CIENTOS ONCE EUROS CON SESENTA Y OCHO CENTIMOS
(219.111.811,68) . —— -~ e

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emitirédn conforme a 1o establecido en la
Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en la
redaccion dada por la Ley 41/2007, en la Ley 2/1981
Yy en el Real Decreto 685/1982. ———cmmmmmmee .

Cada Certificade de Transmisién de Hipoteca




participa, a partir de la presente Fecha de
Constitucidn, schre el 100% del Saldo Neominal
Pendiente No Vencido de cada uno de los Préstamos
con Garantia Hipotecaria vy devenga un tipo de
interés igual al tipe de interés nominal gue
devengue, cada uno de ellos, y conllevarada la cesidn
de cuantos derechos accesoriocs se deriven del
Préstamo en los térmings previstos en los
respectivos contratos que resulten inherentes a los
mismos desde la presente Fecha de Constitucidén. —--—--

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura
se representan mediante un Titulo Maltiple, emitidc
por el Cedente, nominative, representativo de la
totalidad de 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, en la forma que se adjunta a la presente
Escritura come Anexo 5 y al gque se adjuntarad como
anexo la relacién de Préstamos con  Garantia
Hipotecaria contenida en el Anexo 4. Dicho Titulo
Maltiple contiene las menciones exigidas por el
articulo €4 del Real Decreto 685/1982. ————-—-————————

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce
meses, el Titule Miltiple, representativo de 108

Certificados de Transmisién de Hipoteca, por uno
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nuevoe que recoja las nuevas caracteristicas de los
mismos comec consecuencia de las modificacicnes
habidas en los tipos de interés vy en los principales
de los Préstamos con Garantia Hipotecaria
participados. —~—r——mmm

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucidén de algun Certificado de Transmision
de Hipoteca, segun lo previsto en la Estipulaciédn
5.1 de la presente Escritura, como para el caso de
que se proceda  por la Sociedad Gestora, en
representacidén vy por cuenta del Fondo, a la
ejecucién de un Préstamo con Garantia Hipotecaria,
segun lo previsto en la Estipulacién 6.3.4., como,
si procediéndose a la Liquidacién Anticipada del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la
Estipulacidén 20, haya de tener lugar la venta de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como
para cualquier otro supuesto que lo¢ requiriera, el
Cedente se compromete a fraccionar cualguier titulo

. miltiple representative de Certificados de




Transmisién de Hipoteca 1 tantos titules
individuales o miltiples comc fueren necesarios, a
sustituirlos o canjearlos para la consecucidén de las
anteriores finalidades. ——————————————m—mmmm——————

Conforme a lo que se establece en el Real
Decreto 685/1982, los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca seran transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titule vy, en general, por
cualguiera de los medios admitidos en Derecho, esta
su  adquisicidén o tenencia limitada a inversores
institucionales ¢ prefesionales, no pudlende ser
adguiridos por el publice no especializado, de
conformidad con lo previste en el articulo 64 del
Real Decretc 685/1982. Tanto la CLransmisién como el
domicilic del nueve titular deberan notificarse por
el adquirente a la entidad emisora. ————=———==————--

A estos efectos, Cajamar, en cuante entidad
emiscora, llevard un libro especial en el gue anctara
los Certificados de Transmigsidén de Hipoteca
emitides, asi como las transferencias de los mismos
que se notifiquen, siendo de aplicacidn a los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca emitidos 1o
gue para los titules nominativos establece el

articulo 53 del Real Decreto 685/1982. En el propio
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titulo anctard los cambios de domicilic que le hayan
sido notificados por los titulares de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca. ———————mee

En diche titulo constaran ademas los siguientes

(a} la fecha de apertura y de vencimiento de
les Préstamos con Garantia Hipotecaria, su importe
inicial y la forma de liquidacidn; y -~————-——————-

(b) los datos registrales de la hipoteca. —-----

La Sccledad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcidn de los Certificados de
Transmisién de Hipolteca para su inmediata agrupacidén
en el Fondo., ~--v-mommmm

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, el Titulo Maltiple representativo
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
SUSCrITOS, — = mm oo m e

La  Socledad (Gestora depositara el Titulo

Maltiple en el Agente Financierc, actuando a estos

. efectos como depositario, de acuerdo con 1o




establecido en el Contrato de Agencia Financiera. —-
La participacidén en los Préstamos con Garantla
Hipotecaria se realiza desde la presente Fecha de
Constitucidén y por el mismo plazo restante de
vencimientc de  dichos Préstamos con  Garantia
Hipotecaria, no existiendo pacto alguno de recompra,
sin perjuicio de lo dispuestc en la Estipulacidn 5.
3.3. Precio y forma de pago. —————————————=====
El Fondc abonard al Cedente el precic total ds
la cesién de Derechos de Crédito, —-————-———————————
El precio de cesién de los Derechos de Crédito
sera igual al importe que represente a‘la presente
fecha, el Saldo Nominal Pendiente no Vencido. EL
Saldo Neminal Pendiente no Vencideo a la presente
fecha es igual a TRESCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLO-
NES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NO-
VENTA Y SEIS EUROS CON NOVENTA Y CUATRO CENTIMOS
(399.999.996,94) . ————m—m e
Dicho precico serd ahonade por la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al
Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, una vez gue el Fondo haya recibido el precio de
suscripcidén de los Bonos, mediante el ingreso del

precio en la cuenta nimero 3058 abierta a nombre de
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Cajamar en &l Bancoe de Espafia en Madrid. S

El Cedente se hara cargo de cualguier gasto o
impuesto gue pudiera originarse por la cesidn de los
Derechos de Crédite, salve que expresamente se
prevea lo contrario en la presente Escritura. ——-——-—-

En casc de que fuera resuelta la constitucidn
del Fondo y el resto de leos Contratos del Fondo v,
consecuentemente, la venta de los Derecheos de
Crédito, se extinguiréd la obligacidén de pago del
precio total por parte del Fondo por la adquisicién
de los Dereches de Crédito; asi mismo, se tendran
por no cedidos los Derechos de Crédito, vy el
Cedente cancelard los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca. Fn este escenario, Cajamar debera
satisfacer directamente todos los gastos que se
hubieran ocasicnado con motivoe de la constitucidn
del Fonde vy la emisidén de los Bonos hasta el
importe maximoc que se establece en el Préstamo
Subordinade GI. ———====————— =

- 3.4. Derechos conferidos al Fondo por la Cesién




de los Derechos de Crédito. —~mm—=——=———-———————————n

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédite, tendra los derechos reconocides en 1la
normativa legal aplicable a los titulares de los
Préstamos, —————————————

Cada Dereche de Créditc participa del 100% del
Saldeo Nominal Pendiente No Vencido de cada unc de
los Préstames desde la Fecha de Constitucidn, y peor
el mismo plaze restante de vencimiento de cada uno
de ellog., —mr e e e

El Fondo tendra derecho a reciblir a partir de 1la
presente Fecha de Constitucién del Fondo; con
caracter enunciativo, y sin excluir otros conceptos
de pagoe gque en el futuro pudieran producirse, 1las
siguienktes cantidades derivadas de cada uno de los
Préstamos: ~————————-"—""""—"———————— e ———————

- Principal e intereses ordinarios de los Dere-
chos de Crédito: todos los pagos de principal e in-
tereses ordinarics gue efectuen los Deudores de los
Préstamos. El principal de un Derecho de Créditc se
refiere tanto a la parte de cada cucta calculada de
acuerdo con el cuadro de amcrtizacién previsto del
Préstamo destinada a la amortizacidédn del principal

pendiente, como a cualguier pago aplicable a diche
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principal gque realice el Deudor, en especial los
ragos en concepto de amortizacidén anticipada res-—~
pecto del cuadro de amcrtizacldén previsto. El1 im-
porte correspondiente a los pagos de intereses de-
vengades c¢on anterioridad a la Fecha de Constitu-—
clén serdn devueltos por el Fondo al Cedente. ————-—
- Todos los pagos gue efectuen los Deudeores ta-
les como intereses de demora, comisiones por recla-
macidén de recibos impagados, comisiones de subroga-
cidn, comisiones de amortizacién/cancelacidn anti-
cipada, asi como cualquier otra comisidén, gasto o
supliido. Ello no obstante, una vez pagado al Fondo
el total de los impcrtes vencidos en concepto de
intereses ordinarics y de principal correspondien-
tes a un determinado Préstamo, el Cedente tendrd
derecho a percibir del Fondo los intereses de demo-
ra efectivamente pagados por el Deudor y efectiva-
mente transferidos previamente al Fondo en relacidn
a dicho Préstamo. ——=————mmm oo

- Todos los pagos gue efectien tercercs al am-—




paro de los contratos de los Préstamos, incluyendo,
en su caso, los derivados de cualguier derecho ac-
cesoric, tales come indemnizaciones derivadas de
pélizas de seguros, pagos efectuados por posibles
garantes, y cualesguiera ctros a que hubiera teni-
do derecho el Cedente de acuerdo con los citados
contratos. — - s e e e e

- Igualmente corresponderan al Fondoe cuantas
cantidades provengan por el pracico de remate ¢ im-
porte determinade por resclucidn judicial © proce-
dimiento notarial en la ejecucidén de las garantias
hipotecarias © no hipotecarias, como por la snaje-
nacidén o explotacidn de los inmuebles o bilenes ad-
judicados o, como consecuencia de las citadas eje-
cuciones, en administracidn y posesidn interina de
log inmuebles en proceso de ejecucidén hasta el im-
porte cedido y asegurado. ————————-————————————————

El Cedente se compromete a realizar las
notificaciones que, en su caso, sean necesarias para
que dichos pagos sean efectuados a la Socledad
Gestora en representacién del Fondo., ———e—————————-—

3.5. Responsabilidad del Cedente como cedente de
los Derechos de Crédito., ———-———-——————-—-————o—ee——

El Cedente, de acuerdec con el articulo 3248 del
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Cédigo de Comercio vy el 1529 del Cédigo‘Civil,
responde ante el Fondo exclusivamente de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito
cedideos, asi como de la personalidad con la que
efectian la cesidén pero no asume responsabilidad
alguna por el impago de los deudores (en adelante,
los “Deudores”) de los Derechos de Crédito, ya sea
del principal de los Derechos de Crédito, de la
carga financiera, o de cualguier otra cantidad que
los mismes pudieran adeudar en vwvirtud de 1los
Derechos de Crédito. Tampoco asumira, en cualquier
ctra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgara garantias o avales, ni en virtud de esta
Escritura ni de ningun otro pacto o contratoe. Todo
ello sin perjuicio de las responsabilidades del
Cedente ern relacidn con las Declaraciones v
Garantias realizadas por el Cedente en 1la
Estipulacién 4 y de los compromisos por €1 asumidos

. que se recogen en la Estipulacién 6 relativos a la




administracién de los Préstamos v los Derechos de
Crédito, —————————-———--m

En el supuesto de gue el Fondo vinlera cobligado
2 abonar a terceros cualquier cantidad con motivo de
la cesidn de los Derechos de Crédito gue no s= haya
abcnade a la fecha de cesién o que la informacidn
suministrada por el Cedente sobre los Derechos de
Crédito haya sido incompleta, el Cedente sera
responsable  frente al Fondo de cualquier datio,

gasto, impuesto o sancidén gue se derive para el

3.6. Anticipo de fondos. =====rm—————————~————=
El Cedente no anticipard ninguna cantidad al
Fonde por cuenta de los Deudores, sea por principal
de los Derecheos de Créditc o por intereses de los
Derechos de Créditeo, —-——-———>r-——---—-omrccm o ———
3.7. Notificacidén a los Deudores., ——————=—=——====
La Scociedad Gestora y el Cedente acuerdan no
notificar en este momento Ja cesidn a los Derechos
de Creédito. —-—>-——-----"--"-"""-----o——————— - ———
Flle no obstante, la Socledad Gestora instruira
al Cedente sobre la obligatoriedad de notificar la
cesidén de los Derechos de Crédite asi comoe que 1os

pagos derivados de los Préstamos sélo  tendran
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caracter liberatoric =i se efectdan a nombre del
Fondo en la Cuenta de Tesoreria a los Deudores, v,
en su caso, a cualguier garante de los Préstamos vy a
los asequradores relacionados con los mismos, en el
memento en  gue lo considere  oportuno. Dicha
notificacién deberd producirse en cualgulera de los
sigulientes Casog: ———————mmmm e m

-En el supusesto de sustitucién an la
administracién de los Préstamos del Cedente; —————--

-En el supuesto de situacidén concursal del
Cedente, de intervencidén administrativa o judicial
del misme, incluida la que pudiera efectuar el Banco
de Espafia; —m———————m e

-Fn el casc de que la calificacidén de la deuda
ne  subordinada  y  no  garantizada del Cedente
resultara o sobreviniera infericr a Baa3 segun la
escala & largo plazo de Moody’'s, o dicha
calificacién fuera retirada, y, no hubiera obtenido
una garantia irrevocable e incondicicnal a primer

requerimiento de sus obligaciones como Administrador




de los Préstamos de una entidad con el citado nivel
de calificacién, - -——-——----——-——-----—-—— o~

La Sociedad Gestora utilizara para eaka
notificacién, el canal de ccomunicacidn fehaciente
que considere més rapido y eficaz, ————-——————=—-—-——=

A todos los efectos establecides en el parrafo
anterior, la 3Scciedad Gestora tendrda el derecho a
solicitar y el Cedente la cbligacidén de suministrar,
cualquier informacidn gque la Sociedad Gestora
considere necesaria o conveniente. ———~—————————————

El Cedente requerido debera notificar a los
Deudores, y en su c¢aso, a cualguier garante de los
Préstamos y a los aseguradores relacionados con los
mismos, la cesién de los Derechos de Créditoc con
caricter inmediatc a la recepcién de la instruccion
de la Sociedad Gestora vy, debera acreditar a la
Socledad Gestora, en 21 plazo maximo de tres (3)
Dias Habklles desde el envio de dicha instruccidn, la
efectiva notificacién a los Deudores acompanando el
acuse de recibo de dichas notificaciones. ——————————

Junto a la instruccidn de notificacion
menciconada antericrmente, la Socledad Gestora
enviara al Cedente requeride una relacidn de los

cobros esperades durante el Periodo de Cebro en
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curso y en el sigulente Periodo de Cobro, de acuerdo
con los datos gue obren en poder de la Sociedad
Gestora en ese momento. En cualquier casc, a partir
de la fecha en que el Cedente reciba la instruccidn
correspondiente  de la Sociedad Gestora, agual
transferira, con caricter inmediato, a la cuenta gue
designe a estos efectos la Sociedad Gestora, en una
entidad con una calificacién de P-1 en la escala a
corto plazo de Moody’s, cualquier cantidad derivada
de los Derechos de Crédito que obre en su poder en
ese momento Yy sequira transfiriendo, diariamente,
cualquier «cantidad que vaya recibiende de los
mencionados Derechos de Crédito. ———————————————

No cobstante, el Cedente otorga las més amplias
facultades que en dereche sean necesarias a la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar la
cesidén de los Derechos de Crédito en el momento que
lo estime opeortuno. En especial, la Sociedad Cestora
notificara de forma inmediata y fehaciente la cesién

- de leos Dereches de Créditeo si en los supuestos antes




contempladoé el Cedente no acredita a la misma en el
rlazo de tres (3) Dias Habiles establecido
anteriormente, la notificacién efectuada por el
Cadente a los Deudores. ——————————--——-m—mwooom-—————
A los efectos anteriores, &l Cedente se obliga a
comunicar a la Sociedad Gestora, de forma inmediata,
el acaecimiento de la declaracidédn de concursoc o de
intervencidén administrativa. -——-———-----—-----——-
El Cedente asumirda losg gastos de notificacidn a
los Deudores aun en el caso de gque la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora y se compromete a
colaborar con la Sociedad Gestora en las
notificaciones a los Deudores. —————————————————————
3.8. Régimen de retenciones de los pagos por
rendimientos de los Derechos de Crédite., -—————-——-=-
Los rendimientos de los Derechos de Crédite que
constituyan ingresos del Fondo no estaran sujetos a
retencidén a cuenta del Impuestc sobre Sociedades,
tal vy comoe se establece en el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julig. ——————————=————=
Fn el supuesto de gqgue en el futuroe se
estableciera cualguier impuesto, directo o

indirecto, tasa o retencidn sobre dichos pagos, los
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mismos correrian por cuenta del Cedente y seran
devueltos al que corresponda en el supuesto de que
fueran recuperados por el Fondo. ———————————————————

CUARTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS. -—————m==—-

El Cedente, como titular de los Derechos de
Crédito, declara y garantiza al Fondo vy a la Socie-
dad Gestora, respectc a gl mismo y respecto a los

Derechos de Crédito de que es titular y cede al

(A) En cuanto al Cedente. ——-m===——ommm—m

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdco con la legislacidn vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espa-
na y se halla facultada para otorgar Préstamos. —-—-—

(2} Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin mo-
mento desde su constitucién, se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos,
gquiebra o concurso, ni ha sido objeto de procedi-

- miento administrativo alguno cuya conclusidn impli-




que la revocacidén de su autorizacidén como entidad
de crédito. ———mmmm e

{(3) Que ha obtenido tcdas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como corporati-
vas, para el vilido otorgamiento de esta Escritura,
de los compromisogs asumideos en la misma y de los
demds contratos relacicnadeos con la constitucién
del Fondo., ———————————~ - e

(4)y Que dispones de cuentas auditadas de los
ejercicics cerrados a 31 de diciembre de 2005, a 31
de diciembre de 2006 vy a 31 de diciembre de 2007.
El informe de auditoria de las cuentas anuales co-
rrespondientes al ejercicio 2007 tiene opinidn fa-—
vorable. Dichas cuentas anuales e informes de audi-
toria se han depositado v se depositaréan en la CNMV
v en el Registro Mercantil de acuerdo con la legis-
lacién vigente., - ————

(5) Que cumplen con la legislacidon vigente en
materia de proteccidn de datos. -

(B) En cuanto a los Préstamos y los Derechos de

(1) Que todos los Derechos de Crédito que se
derivan de los Prestamos se encuentran debidamente

documentados y estan formalizados, ya sea en escri-
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tura, o en péliza intervenida por fedatario publi-
co, 0 en contrato privado. Los correspondientes do-
cumentos contractuales estén debidamente deposita-
dos en el domicilio del Cedente, a disposicidn de
la Sociedad Gestora. —————w—mmmmmmmm

(2} Que todos los Derechos de Crédito existen 3%
son validas y ejecutables de acuerdo con la legis-
lacidén aplicable., ——————mmmmmmm e

{3) Que el Cedente es titular pleno de la tota-
lidad de los Derechos de Crédito, libres de cargas
y reclamaclones, y no existe impedimento alquno pa-
ra que puedan ceader los mismos al Fondo. —————————-

(4) Que todos los Derechos de Crédito estan de-
nominados en euros y son pagaderos exclusivamente
en eurcs, y no contemplan clausulas gue permitan el
diferimiento en el page periddico ni de intereses
ni de principal, sin perjuicico de gque pudiera
haberse accrdado un periodo de carencia en el vago
de principal durante su periede inicial. —————————-

(5) Que los datos relativos a los Derechos de




Crédito que se incluyen en la presente Escritura de
Constitucidén reflejan correctamente la situacidn a
la presente Fecha de Constitucidn, tal come esta
recogida en los contratos privades, las pélizas in-
tervenidas o© las escrituras publicas gque se docu-
mentan en los Préstamos, y que dichos datos son co-
rrectes, completos y ne inducen a error. Asimismo,
cualguier otra informacidn adicional sobre las ca-
racteristicas de los Préstamos recogida en el Fo-
lleto Informativo es correcta y no induce a error.
(6) Que se han seguido fielmente para la conce-
sidn de los Préstamos incluides en la cartera, 1los
criterios establecidos por el Cedente en cada fecha
correspondiente gue sé han resumido en el Anexo 6 a
la presente Escritura. —————————--==———————————-———
(7) Que todos los Préstamos han sido concedidoes
por una sucursal del Cedente sin la intervencién de
mediadores ni intermediarics. ———————==——————————~—
{8) Que todos los Préstamos estan claramente
identificados, tantec en soporte informatico como
por sus escrituras o pdlizas intervenidas o contra-
tos privados, en poder del Cedente, y son cbieto de
andlisis y sequimientc por parte del Cedente desde

su concesidén, de acuerdo con los procedimientos
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habituales que tienen establecides., ~——————————————

(9) Que desde el momento de su concesién todos
les Préstamos han sido y estén siendo administrados
por el Cedente de acuerde con los procedimientos
habitualmente utilizados por éste en la administra-
cidn de los préstamos. —————=—— -

(10} Que el Cedente no tiene conccimiento de la
existencia de litigios de ningun tipo en relaciédn
con los Derechos de Crédite que puedan perjudicar
la validez y exigibilidad de los mismos o que pue-
dan dar lugar a la aplicacién del articulc 1.535
del Cddige Civil. Igualmente que, segun su conoci-
miento, ninguno de los Deudores de los Derechos de
Crédito ha sido declarado en concurso. ———————————-

(11) Que el Cedente no tiene conoccimiento de
que algin Deudor de los Derechos de Crédito, por
ser titular de algun derecho de crédito frente a
€1, se encuentra en disposicién de opcner la com-
PENSACION, —» —mmmmm e

. (12) Que en las respectivas pélizas interveni-




das, o escrituras puablicas, o contrateos privados

que documentan los Préstamos no se contienen clau-
sulas que impidan la cesién de los Derechos de Cré-
dito o en las gque se exija alguna autorizacidén para
llevar a cabo dicha cesidn, -——-—————-——- e it
(13) Que las garantlas, en su caso, de los De-
rechos de Crédite son validas y ejecutakles de
acuerdo con la legislacidén aplicable, y no se tiene
conocimiento de la existencia de ninguna clrcuns-
tancia que impida la ejecucidn de las mismas. ——-—-—
(14) Que ninguna persona tiene un derecho pre-
ferente sobre el del Fondo, en cuanto titular cde
los Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades
que se deriven de los mismos, salve los derechos
preferentes legales. ———————————————-—————-—————————=-
(15} Que han concertado los Prestamos y todos
los aspectos con ello relacionados en condiciones
de mercado, ———— ————m e mmmm e e — —
(16) Que el pago de las cuctas de los Derechos
de Crédito se realiza mediante domiciliacidn banca-
ria en la cuenta del Deudor abierta en el Cedente.
(17} Que, a la presente Fecha de Constituciodn,
no se ha recibido ninguna notificacidén de amortiza-

cidn anticipada total de los Derechos de Creédito.
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{18) Que no se han cedido al Fondo Derechog de
Crédito ds los que se haya recibide de los Deudores
notificacidén de resolucidn anticipada de dichos
Préstamos, ——=—m-m—mmmmm e

{19) Que en la presente Fecha de Constitucién
ninguno de los Préstamos que se ceden al Fondo tie-
ne retrases en el pago superiores a treinta (30)
dias. Adicionalmente, el Saldo Nominal Pendiente No
Vencido de los Derechos de Crédito cedidos con re-
trascs en el pago iguales o infericres a 30 dias no
serda superior al 7,5% del Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito en la presente Fecha de
Constitucidn., —————-———mmmmmm

{(20) Que ninguno de los Dereches de Crédito
tiene fecha de vencimiento final posterior al 13 de
agosto de 2047, -

(21) Que el capital o© principal de todos los
Préstamos ha sido toltalmente dispuesto. —-————————-—-

{(22) Que previo a su adgquisicidén, cada une de

los Derechos de Crédito ha pagadoe al mencs una (1)




(23} Que los Préstamcs de los gue se derivan
los Derechos de Crédito cedidos en la presente Fe-
cha de Constitucién tienen, al menos, tres (3) me-
ses de vida desde su fecha de concesidn. ———-—-——-—-

{Z24) Que en la presente Fecha de Constitucidén
del Fonde, los Préstamos con Garantia Hipotecaria
supondran aproximadanmente 21 55% del Salde Neminal
Pendiente No Vencido de Derechos de Créditse agrupa-
dos en el Fondo y los Préstamos sin Garantia Hipo-
tecaria supondran aproximadamente el 45% del total
del Salde Nominal Pendiente No Vencido de los Dere-
chos de Crédite, "o —

(25) Que el Saldo Nominal Pendiente No Vencido
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
con carencia en el pagoe de principal cedidos en la
Fecha de Constitucién ne es supericor al ocho por
ciento {8%) del Salde Nominal Pendiente No Vencido
de los Derechcs de Crédito cedidos en dicha fecha.
Asimismo, ¢l Saldo Nominal Pendiente de los Présta-
mos de los que se derivan los DRerechos de Crédito
cedidos en la Fecha de Constitucidén con un periodo
de carencia de principal superior a 2 afics no sera

superior al unc por ciento (1%). ————r——s—————————n
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(26) Que el Saldo Nominal Pendiente No Vencido
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
con frecuencia en el pago de sus cuotas superior a
la mensual (esto es, anual o semestral, o cuatri-
mestral o trimestral) cedides en la presente Fecha
de Constitucién no es superior al 18% del Saldo No-
minal Pendiente No Vencido de los Derechos de (ré-
dito cedidos en dicha fecha. —————==————————————— .

{(27) Que, en la presente Fecha de Constitu-
cidén, el Salde Nominal Pendiente No Vencido de los
Préstamos concedidos a un mismo Deudor es inferior
al uno por ciento {(1%) del Saldo Neominal Pendiente
No Vencido de los Derechos de Crédite en la Fecha
de Constitucidn. ——————-————— -

(28) Que los Derechos de Crédito no se derivan
de contratos de arrendamiento financiero. —--------

{29) Que los Derechos de Crédito no se derivan
de contratos de préstamo sindicado. —————————-—=——-

(30) Que los Préstamos no financian promocio-

nes inmobiliarias. ————---=-mmmmm o




(31) Que los datos y la infermacidén relativos

a los Derechos de Credito seleccionados para su ce-
si6én al Fondo recogidos en el Folleto Infaormativo,
reflejan fielmente la situacidén a la fecha a la que
corresponden y son correctos y completos. ————----~

(32) Que no existen préstamos concedidos a em-
presas pertenecientes al grupoe del Cedente. ———-———-

(33) Que, en la presente Fecha de Ceonstituciédn,
no se han cedido préstamos concedidos a Deudores
con Cédigo Nacional de Actividad correspondiente a
Actividades Inmokiliarias por Cuenta Propia. ——-——-—

(C) En cuanto a los Certificados de Transmisiodn

de Hipoteca y los Préstamos con Garantia Hipoteca-

(1) Que la Comisidn Ejecutiva del Cedente ha
adeptade wvalidamente todos los acuerdos necesarios
para la cesidn de los Préstamos con Garantla Hipo-
Lecaria v la emisidén de los Certificades de Trans-
misidén de Hipoteca. -~ ———————-————v—-——————————————

() Que los datos relatives a los Préstamcs con
Garantia Hipoctecaria que se incluyen en el Titulo
Maltiple, reflejan correctamente la situacién ac-
tual, tal comc estd recogida en los ficheros infor-

maticos y en las escrituras publicas de dichos
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Préstamos con Garantia Hipotecaria y son correctos
y completos., ———mmmmm o

(3) Que los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981, vy
con las modificacicnes introducidas en ésta ultima
por la Ley 47/2007, el Real Decreto 685/1%82 vy de-
mas normativa aplicable y cumplen todes los requi-
sitos en ellas establecidos para la emisién de cer-
tificades de transmisidén de hipoteca, y en particu-
lar, que la emisidén de los Certificades de Transmi-
s16n de Hipoteca satisface lo dispuestce en los ar-
ticules 59 vy 62 del Real Decreto 685%/1982, en lo
referente al volumen de cédulas hipotecarias emiti-
das por el Cedente. ———————— o

(4) Que todos los Préstamos con Garantia Hipo-
tecaria estan garantizados por hipoteca inmecbilia-
ria, scbre el plenc dominic de todecs y cada unc de
los bienes hipotecades v sin que los mismos se en-—
cuentren sujetos a prcohibiciones de disponer, con-

. diciones resolutorias o cualguier limitacién de do-




(5) Que todos los Préstamos con Garantia Hipo-
tecaria estan formalizados an escritura publica vy,
todas las hipotecas se encuentran debidamente cons-
tituidas e inscritas en los correspondientes Regis-
tros de la Propiedad, cuvos datos de Iinscripcidn se
corresponden con los mencionades en el correspon-
diente Titulo Multiple. La inscripcién de las fin-

cas hipotecadas esta wvigente y sin contradiccidn

(6) Que los inmuebles hipotecados en garantia
de los Préstamos han sidoe tasados por scciedades de
Tagacidn debidamente inscritas en el Bancce de Espa-
fia, estando acreditada dicha tasacidn mediante la
correspondiente certificacidén., -—-——————-—--------———

(7) Que los Préstamos con Garantia Hipotecaria
no retnen ninguna de las caracteristicas de los
créditos excluidos © restringidos por el articule
32 del Real Decreto 68B5/1982 para servir de cober-
tura a la emisién de Certificades de Transmisidn de
Hipoteca. Los inmuebles hipotecados no se encuen-—
tren afectos a prohibiciones de dispeoner, condicio-

nes resolutorias ¢ cualquier otra limitacién de do-
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(8) Que los Préstamos con Garantia Hipotecaria
no estan instrumentadeos en titules valores, ya sean
neminatives, a la orden ¢ al portador, distintos de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca gue se
emiten para ser suscritos por el Fondo., ————m—————=

(2) Que los Préstamos con Garantla Hipotecaria
no estan afectos a emisidn alguna de bonos hipote-
carios, participaciones hipotecarias o certificados
de transmisidén de hipoteca, distinta de la emisién
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y, a
partir de la emisidén de éstos, los Préstamos con
Garantla Hipotecaria no estaran afectos a emisisn
alguna de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participacicones hipotecarias u otros certificados
de transmisidén de hipoteca., ——-=-————-m——m— o ——————

(10) Que los inmuebles hipotecados en garantia
de los Préstamcs son inmuebles terminados y situa-
dos en Espafla. ——————=——————— e

(11) Que 21 Cedente no tiene conocimiento de la

. existencia de ninguna circunstancia gque impida la




ejecucidn de la garantia hipotecaria.

(12) Que los Certificados de Transmisidn de Hi-
poteca se emiten por el mismoe plazo gue resta hasta
el vencimiento y por el mismo tipo de interés de
cada uno de los Préstamos con Garantia Hipotecaria
gue participan.

(13) Que las hipotecas inmobiliarias gue garan-
tizan los Préstamos con Garantia Hipotecaria estan
inscritas en el Registroc de la Propiledad cen rango
de primera hipoteca o con rango ulterior. En este
ultimo caso, se ha comprobado gue =l Cedente dispo-
ne de la decumentacidn acreditativa de la cancela-
cién eccondmica de las deudas garantizadas por las
cargas reglstrales previas.

QUINTA .-~ COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE. -

5.1. Reglas de sustitucidén de los activos titu-
lizados.

En 1 supuesto excepciconal de gue, con poste-
ricridad a la Fecha de Constitucidén (para los Prés-

tamos o los Derechos de Créditol y no obstante las

declaraciones formuladas por el Cedente y la dili-

gencia cbservada por éste para asegurar su cumpli-
mientc, se detectara gque alguno de los Préstamcs o

los Derechos de Crédito que se derivan de los mis-
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mos, © el Certificado de Transmisién de Hipoteca
suscrito adolecia de vicios ocultos, incluyendc el
que no se ajustara, en la Fecha de Constitucioén, a
las declaracicnes formuladas en la Estipulacién 4

anterior de la presente Escritura, el Cedente se

a} A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a
partir del momentc en que tenga conocimiento del
vicio o a partir de la notificacién de la Sociedad
Gestora al Cedente comunicéndole la exlstencia del
referido vicio; == mmm e

b} En caso de no ser posible la subsanacién
conforme a lo descrito en el apartado a), la Socie-
dad Gestora instaréd al Cedente a sustituir el co-
rrespondiente Derecho de Créditc o Certificado de
Transmisién de Hipoteca por otro de caracteristicas
similares en cuanto a tipo de contrato, periodici-
dad de las cuotas, sistema de amortizacién, plazo
residual, tipo de interés, margen sobre indice de

referencia (para Préstamos a tipo variable), valor




de principal pendiente de reemboelsc, garantias vy
calidad crediticia, gue sea aceptadce por la Socie-
dad Gestora, y gue no perjudigue la calificacién de
los Bones otorgada por la Agencia de Calificacidn,
El Cedente, tan pronto como Lenga conocimiento
de que algun Préstamo o Derecho de Crédite, o Cer-
tificado de Transmisidén de Hipoteca, adelece de un
vicio oculto, incluido el que no se ajuste a las
declaraciones descritas =n la Estipulacidén 4 ante-
rior, deberd ponerle en conocimiente de la Socledad
Gestora, e indicarle los Derechos de Crédito o los
Certificados de Transmisidn de HipoTeca que propone
ceder o emitir para sustituir a los afectados. ——--
Err tode casc, en dicha sustitucidn, el Cedente
debera acreditar que el Préstamo, el Derecho de
Crédito y/o el Certificado de Transmisidén de Hipo-
teca sustituto se ajusta a las declaraciones conte-
nidas en la Estipulacién 4 anterior. ——————-—-—-—————-
Subsidiariamente a las obligacicnes asumidas en
los apartados a) vy b) anteriores y para aquellos
supuestos, igualmente excepcionales, en los gue el
vicioc oculto, incluyendo el que no se ajuste a las
mencicnadas declaraciones, no fuera subsanado en

dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacidn o©
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la sustitucion no fuera posible, el Cedente proce-
derad a la resolucidédn auntomitica de la cesidn del
Derecho de Crédito afectado no sustituide o, en su
caso, de la emision del correspondiente Certificado
de Transmisidén de Hipoteca. Dicha resolucidén con-
llevarsd el reembolsc en efectivo al Feonde del capi-
tal pendiente de reembolso, de los intereses deven-
cgados vy no satisfechos, asl comc cualquier cantidad
que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fe-
cha en virtud del Derecho de Créditeo o, en su casc
del Certificado de Transmisién de Hipoteca corres-
pondlente, gue serd depositadec en la Cuenta de Te-
soreria. ————mmmmm e

En cualquiera de los casos anteriores, la sus-
titucidén sera documentada con los mismos requisitos
formales para la c¢esién de los Derechos de Crédito
¥y para la emisidn de Certificades de Transmisidn de
Hipoteca de que se trate prevista en la Estipula-
eidn 3, y se comunicard a la CNMV. ———————————————-

Los gastos en que pudiera incurrirse como con-




secuencia de la sustitucidén de Derechos de Crédito
vy en la emigion de los Certificados de Transmision
de Hipoteca conforme a lo establecido en este apar-—
tado correran a cargce del Cedente. »-—-————————==----

5.2. Compensacidén. ————=-————vmmmm e

En el supuesto gue algunc de los Deudores de
los Préstamos HipoTecarios mantuviera un derecho de
crédito legal o contractualmente compensable frente
al Cedente vy, por tanto, resultara gue algunc de
los Derechos de Crédito fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal derecho de crédito, el Ce-
dente remediard tal circunstancia con el deudocr o,
si no fuera posible remediarla, procederda a ingre-
sar al Fondo el importe gque hubiera sido compensado
mas los intereses devengadocs gque le hubieren co-
rrespondido al Fondo hasta el dia en que se produz-
ca el ingreso calculados de acuerdo con las condi-
clones aplicables al Préstamo correspondiente. ——---

SEXTA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE
COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO. ======mr—————————

De ceonformidad con lo estaklecidoe en el aparta-
do 2. b) del articulo 2 del Real Decreto 926/19%%8B,
el Cedente se compromete a conservar la custodia,

administracion y gestidén de cobro de los Derechos
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de Crédito por é1 cedidos hasta la cancelacidén to-
tal de los mencionados Derechos de Crédito, quedan-—
do cbligade a realizar cuantos actos sean necesa-—
rios para la efectividad y buen fin de los mismos.
A continuacidén se describen las obligacicnes
que asume el Administrador de los Préstamos de los
que se derivan los Derechos de Crédito, sin perjui-
cio de éstas, se extiende a todas aguellas que, aun
no estando descritas en detalle en este apartado,
le fueran exigibles en el desarrolle diligente de
dicha tarea. A estos efectos, el Cedente, como Ad-
ministrader de los Préstamos y los Derechos de Cré-
dito de les que se derivan, podrd llevar a cabo
cualgquier actuacidn que considere razonablemente
necesaria o conveniente, disponiendo de plenos po-
deres y facultades para ello. ———————=———— o
Bl mandatoe en favor del Cedente para la gestién
de cobro tendrd, en la medida en que la legislacién
vigente lo permita, el cardcter de revocable de

- ferma gue, en casc de que la Sociedad Gestora cons-—




tate, por parte del Cedente, como Administrader de

los Préstamos y los Derechos de Crédito de los que
se derivan, el incumplimiento de las obligaciones
establecidas en esta Estipulacién v en el Folleto o
el acaecimiento de hechos que, & Julcio de la So-
ciedad Gestora, supongan un perjuicic o riesgo para
la estructura financiera del Fonde o para los dere-
chos & intereses de los titulares de los BRonoes, la
Sociedad Gestora podrd, sismpre que esté permitido
por la legislacidn vigente, (i) sustituir al Ceden-
te como Administrador de Préstamos vy los Derechos
de Crédito de los gue se derivan o (iil) requerir al
Cedente para que subcontrate o delegue la realliza-
cldén de dichas obligaciones a la perscna dque, a
juicio de la Sociedad Gestora, tTenga la capacidad
técnica adecuada para la realizacidéon de dichas fun-
clones, silempre que lo notifique a la Agencia de
Calificacién y con ello no se perjudigque la califi-
cacién otorgada por aquélla a los Bonos. La Socie-
dad Gestora tendrd en cuenta las propuestas que el
Cedente le haga sobre la designacidn de su sustitu-
to. El1 Cedente estarad obligado a efectuar dicha
subcontratacidén o delegacién, ———————-———-————7=————

Serén por cuenta del Administrador tedos ague-
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llos impuestos directos ¢ indirecteos, tasas o gas-
tos que se devenguen o en que incurra el Cedente o
que venga cbligado a repercutir el mismo en la cus-
todia, administracién y gestién de los Préstamos vy
los Derechos de Crédito de los gue se derivan, sin
perjulcio de su derecho a que los mismos le sean
reembolsados, en su casoc, por los Deuderes o por el
Fondo en el supuesto de que éste recuperara los
MISMOS. —— o m e m e

Como contraprestacidon por la custodia, adminis-
tracidén y gestidn de cobro de los Préstamos y Dere-
chos de Crédito de los que se derivan, el Cedente
percibird una remuneracidn que se devengarda anual-
mente en cada Fecha de Pago, del 0,005% anual del
Saldo Neominal Pendiente de los Derechos de Crédito
No Fallides en la Fecha de Pago del Fonde inmedia-
tamente anterlior. Dicha comisidén se entenderd bru-
ta, en el sentido de incluir cualguier impuesto di-
recto o indirecto o retencidén que pudiera gravar la

misma. Dicha comisidén serd pagada por el Fondo de




acuerdo cecn el Orden de Prelacidn de Pagos. -—-—-—-—-—-—

La administracién de los Préstamos Hipotecarios
se ajustara a lc siguiente: —————-- - —m—————

6.1. Compromisos generales del Cedente comc ad-
ministrador, ---—-——————————————— e

En general el Cedente, respecto a los Derechos
de Crédito gue administre, se compromete frente a
la Bociedad Gestora y al Fondo a; ~——————————-—--———-

(1) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Préstamos y Dere-
chos de Crédito de los gue se derivan va sea en via
judicial o extrajudicial, ————————=————————————————

{(1i1) Realizar cuantos actos sean necesarios pa-
ra mantener ¢ ejecutar, las garantias y obligacio-
nes gque se deriven de los Préstamocs vy de los Dere-
chos de Crédito de los que se derivan. ——-—-——-—————-

(iii) Tener en cuenta los intereses de los ti-
tulares de los Boncs en sus relacicnes con losg Deu-
dores vy en el ejercicic de cualqguier facultad dis-
crecicnal derivada del desarrocllo de los servicios

establecidos en la presente Escritura y en el Fo-

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables

de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con
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las Estipulaciones de esta Escritura y el Folleto.
{(v) Realizar cuantcos actos sean nscesarios para
solicitar y mantener en pleno viger las licencias,
aprobaciones, autcrizacicnes y consentimientos gue
puedan ser necesarios ¢ convenientes en relacidn
con el desarrcelle de sus servicios., ——————————————=
(vi} Disponer de equipos vy persocnal suficiente
para cumplir todas sus obligaciones. -————————————~
6.2. Responsabilidad del Cedente como adminis-
trador. ———--—— e
El Administrador de los Préstamos y los Dere-
chos de Crédito de les que se derivan no serda res-—
ponsable de las deudas de la Sociedad Gestora o del
Fondo, en relacidn con los Bonos o de las obliga-
ciones de cualquier Deudor en virtud de cualquier
Préstamo., —— - -
En concreto, el Administrador no sera responsa-
ble de ninguna pérdida, responsabilidad, reclama-
cién o gastoc sufrido o incurride por la Sociedad

Gestora o por el PFondo como resultado del desarro-




11z por e1 Administrador de los servicios de admi-
nistracién establecidos en virtud de la presente
Escritura y del Folleto, exceptce cuando dicha pér-
dida, responsabilidad, reclamacién, gasto o dafic se
sufra o incurra come resultade de una negligencia o
incumplimiento del Administrador o de cualquier in-
cumplimiento por éste de sus obligaciones en wvirtud
de esta Escritura, estandoc en dichos casces el Admi-
nistrador obligado a indemnizar al Fondo o a la So-
cledad Gestora por los dafios y perjuicios sufridos
(y Justificados) como consecuencia de dicha negli-
gencia o incumplimiento. == e mm e

En cuaquier caso, el Tondo, a través de la So-
cledad Gestora tendrd las accicones legales que le
correspondan contra el Cedente en el g¢aso de incum-
plimiento de sus obligaciones al amparo de los con-
tratos suscritos con ‘a Socledad Gestora, ————————-

6.3. Servicios de Administracidon de los Présta-

mos y de los Derechos de Crédito de los que se de-

El Administrador dedicard el mismo tiempe v
atencién a los mismos y ejercerd el mismo nivel de
pericia, cuildado y diligencia en la administracién

de lecs mismos gue el gue dedicaria y ejerceria en
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la administracidén de Derechos de Crédito gue no
hubieran sido cedidas vy, en cualquier caso, ejerci-
tard un nivel razonable de pericia, cuidado y dili-
gencla en la prestacidn de los servicics. —————————

El Administrador estarid autorizado para modifi-
car los criterios para la administracién de los
Préstamos y de los Derechos de Crédito de les que
se derivan que se contlenen en esta Escritura y en
2]l Anexo 6 siempre gue sea legalmente posible vy
siempre que dichas modificaciones no supongan un
deterioro en la administracién de los Préstamos vy
los Derechos de Crédito de los gue se derivan y se
noetifiquen a la Sociedad Gestora vy no se perjudi-
que, en modo alguno, la calificacidn otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién. En concreto,
el Administrador llevard a cabo, entre otras, las
actividades gue se describen a continuacidén: ——--—-

6.3.1. Custedia de escrituras, documentos y ar-

El Cedente, mantendrad todas las escrituras,




contratos, documentos y archivos relatives a los
Préstamos yv a los Derechos de Crédito de los que se
deriven gue administre, v a cualquier otro derecho
accesorico asi como cuantos deocumentos sean relevan-
tes en relacidén con las mismas, bajo custodia segu-
ra y no abandeonarid la posesidn, custedia o control
de los mismos si no media el previo consentimiento
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, al efecto, a no ser gue sea (i} en favor del
subcontratista o delegado nombrado de acuerde con
lo establecido en este apartado siempre que ello
esté permitido por la nermativa vigente o (ii) para
permitir emprender procedimientos para la ejecucidn
de los mismos. —————————————— e m—— e ———

6.3.2. Gestidén de Cobros. ——-——=———————————————~—

El Cedente, respecto de los Préstamos y los De-
rechos de Crédito de los gue se derivan que admi-
nistre, seguird cobrando todas las cantidades debi-
das vy pagaderas en virtud de los mismecs o de cual-
guler derecho accesorio a ellos, de acuerdo con los
términos y condiciones de sus contratos, en las fe-
chas correspondientes, obligéndose el Administrador
a realizar cuantos actos sean necesarios para la

efectividad y buen fin de los Derechos de Crédito.
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No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de que considerase gue ello es necesario
para la mejor defensa de los intereses de los titu-
lares de los Bonos, podrd notificar 1z cesién de
los Derechos de Crédito a los Deudores, y exigir
que ¢stos efectien los pagos a gue vienen obligados
directamente en la Cuenta de Tesoreria o en la
cuenta que a estos efectos se determina en la Esti-
pulacidn 7.1, ———— -

©.3.3. Acciones contra los Deudores., —————————-

En caso de demora en 1los pagos a gue vengan
obligados los Deudores en virtud de los Derechos de
Crédito cedidos, el Administrador desarrcllard las
actuaciones y las medidas gue ordinariamenie toma-
ria en el caso de que siguiera manteniendo la titu-
laridad de los Derechos de Crédito en esa situacidn
y de conformidad con los buencs usos y practicas
bancarias, siempre que el ejercicio de dichas fa-
cultades discrecionales no afecte a la gestidén del

Fondo, ni a la calificacidén octorgada a los Bonos




por la Agencia de Calificacidn. Quedan incluidas en
dichas actuaciones, todas las judiciales que el Ce-
dente considere necesarias para la reclamacidn vy
cobro de las cantidades adeudadas por los Deudores.

E1 Administrader wvendrd obligade a anticipar
aquellcs gastos gue sean necesarics para llevar a
cabo dichas actuacicnes, sin perjuiclic de su dere-
cho a ser reembolsado por el fondo. ———=————————————

6.3.4. Pago de Cantidades al Fondo. ———-——————=

Se define como “Periodo de Cobre” cada unoc de
los meses naturales desde la Fecha de Constitucidn
hasta la extincién del Fondo. ———————-——r—=—-——————=

Los abonos por el Cedente como administrador de
los Derechos de Crédito a la Cuenta de Reinversidn
se realizaran mensualmente en cada Fecha de Cobro y
se referirdn a la cantidad recaudada poer el Cedente
durante el Periodo de Cobro correspondiente al mes
natural anterior, méas los Avances Técnicos gque pu-
dieran ser requeridos tal y comoe se define mas ade-
lante. Se define Fecha de Cobro come el dia 20 del
mes inmediato posteriocr a cada Periodo de Cobro, o,
en casoc de no ser Dia Hébil dicha fecha, el Dia
Habil inmediatamente antericr ("Fecha de Cobro"), v

teniende en cuenta que, en cualguier caso, si se
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trata de los meses de enero, abril, Julic y octu-
bre, siempre deberdn mediar entre la Fecha de Cobro
v la Fecha de Pago 2 Dlas Hébiles. ———-—————————————

En la actualidad, el Cedente tiene una califi-
cacidén a corte plazo de P-1, en la escala de Moo-
dy’s. En el supuesto de que la calificacién otorga-
da al Cedente por Moody’'s en su escala a corto pla-
zo fuera rebajada a una inferior a P-1, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, deberd ordenar al Ce-
dente, previa notificacién a la Agencia de Califi-
caclédn, de forma inmediata a partir del momento en
que tenga conoclmiento de tal rebaja, la transfe-
rencia a la Cuenta de Tesoreria de cuantas cantida-
des se encuentren depositadas en la Cuenta de Rein-
versidén. A partir de ese momento, el Cedente trans-
ferira a la Cuenta de Tesoreria todas las cantida-
des recibidas por cualquiera de los conceptos a que
el Fonde tenga derecho a percibir por los Derechos
de Credito. Dicha transferencia se realizard todos

los Dias Hébiles de cada Periodo de Cobro antes de




lag 11:00 horas, y =llo hasta que, en su caso, la
calificacidn a corte plaze del Cedente en la escala
de Moody’s vuelva a ser, al mencs, de P-~1, o se ob-
tenga la garantia a que se refiere el apartado 7.1.
de la presente Escritura, en cuyo caso, la Scciedad
Gestora podra instruir al Cedente para gque éste in-
grese de nuevo las cantidades cobradas de los Dere-
chos de Créditc en la Cuenta de Reinversién. ——----

Elle no obstante, la Sociledad Gestora, en caso
de que considerase que ello es necesario para una
mejor defensa de los intereses de los titulares de
lcs Bonos y siempre que concurra algun supueste de
sustitucidn forzosa del Cedente como gestor de co-
bro de los Derechos de Crédite, instruird al Ceden-
te para gus éste notifique a cada unc de los Deude-
res para gue abonen directamente en la Cuenta de
Tesoreria las cantidades a gue vienen obligados por
los Derechos de Crédito. ——————-—ooom—mmmmmmmmm————

La cantidad total que el Cedente debera entre-
gar al Fondo en cada Fecha de Cobro en concepto de
administracién de los Derechos de Créditoe gque admi-
nistre seran las cantidades recaudadas de los Dere-
chos de Crédito durante el mes natural anterior mas

los Avances Técnicos gue pudleran ser requeridos
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tal y como se define mas adelante. ————————————--——-

La Sociedad Gestora verificarad en cada Fecha de
Cobro gue efectivamente el Cedente ha transferido
les fendos., —————mmmmm

Teniendc en cuenta gue parte de los retrasos en
el pago por parte de los Deudores tiene caracter
transitorio o técnico, y para evitar gue dichos re-
trasos afecten negativamente al flujo de pagos a
los titulares de los Bonos, y teniende en cuenta
ademds que existe una diferencia de veinte (20) di-
as entre el final del Pericdo de Cobro y la Fecha
de Cobro por parte del Fondo y siendo durante dicho
periodo los importes recaudados por el Cedente, co-
mo administrador de los Derechos de Crédito, pro-
pledad del Fondo, la Sociedad Gestora podréd dispo-
ner en cada Fecha de Cobro, ccon abono en la Cuenta
de Reinversién, actuando en nombre y por cuenta del
Fondo, de un avance de liquidacién con carge a di-
chos importes. ———==-———— v

- El importe de cada Avance Técnico serd un im-




porte gque no podra exceder de lo recaudado por el
Cedente de los Derechos de Crédito gue administre,
por cualquier concepto de pago al gue el Fondo ten-
ga derecho en cuanto titular de los Derechos de
Crédite, desde la finalizacidén del uitime Periodo
de Cobro hasta la Fecha de Cobro en la gque se soli-
cita el Avance Técnico. ——==smmmmmmm e

La Sociedad Gestora calculard el Avance Técnlco
como un importe igual a la suma de lo vencido vy neo
cobrado por el Cedente, durante &1 Pericdo de Cobre
anterior, en concepto de principal e 1intereses que
correspondan a los Derechos de Crédito en situacidn
de impago igual o inferior a treinta (30) dias en
la Fecha de Cobre en la gue se soliclta el Avance
Técnico, con la limitacidn indicada en el parrato
anterior. El Avance Técnice no podra ser superior,
respecto a los Derechos de Crédito, a los intereses
¥y principal de la Gltima cuota del mismo., ———————--

En cada Fecha de Ccbro, el Avance Técnico obte-
nido en la Fecha de Cobro antericr se deducira en
la liquidacidén del Periodo de Cobro chjeto de 1li-
quicdacidn, pudiéndose producir la solicitud de un
nuevo Avance Técnico con cargo a la siguiente li-

quidacidn., ————== e e
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En el supuestc de gue existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada Fecha de Cobro, referidas tanto a la cantidad
recaudada como al Avance Técnico, ambas partes tra-
taran de sclucionar dichas discrepancias, sin per-
juicioc de gue, en el supuesto de no obtenerse nin-
gnn acuerde al respecto antes de la Fecha de Ccbro,
se efectuara por el Cedente la entrega provisional
al Fondo de la cantidad que establezca la Sociedad
Gestora, suficientemente acreditada al Cedente, sin
perjuicio de acordar postericrmente ajustes en di-
cha cantidad. ===

Dentro de los cince (5) primeros Dias Habiles
de cada mes, el Cedente procederd a entregar al
Fondo, como informacién respecto a los Derechos de
Crédito gue administre, un informe detallado gue
contenga: ———m-—mmm e

- El principal pendiente de pago de cada uno de

. los Derechos de Crédito, diferenciande entre impor-




te vencido y no vencido. ————————=-----—-——————-—-——=

- Las cantidades recibidas durante el Pericdo
de Cobro anterior en concepto de principal progra-
mado correspondientes a cada Derechoe de Crédite,
incluidas recuperaciones de impagos antericres. --—-—

~ Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal amorti-
zado anticipadamente correspondientes a cada Dere-
che de Crédito, indicande la fecha wvalecr en se
hayan producido los pagos anticipados. ———————————-

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Ccbro anterior en concepto de intereses corres-
pondientes a cada Derecho de Crédito (incluidas re-
cuperaciones de impagos anteriores). —————-————————

Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro antericr en concepto de intereses de demora,
comisiones vy gastos correspondiente a cada Derecho
de Crédito (incluidas recuperaciones de Iimpagos an-
teriores), - -----—-—- - - - - - - - - - - ———(——————— e ————————

- Cucota vigente y fecha del prdéximo pago de ca-
da Derecho de Crédito., - —————-—————"+-——-—————————

- Tipe de interés vigente de cada Derecho de

Crédito y su fecha de iniclio de vigencia, en su ca-
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- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,
I SU CASO. =m— —
- Vida residual (en meses) de cada Derecho de
Crédito., —————-mmmm
- Relacidén de los Derechos de Crédito gue hayan
sido declarados Derechos de Crédito Fallidos duran-—
te el Pericdo de Cobro anterior. ———————-———————————
- Importe por cada Derecho de Crédito del impa-
go de Principal acumulado, vencido y no cobrado. —--
- Importe por cada Derecho de Crédito del impa-
go de Interés acumulado (vencido y no cobrado). —--
~ Nimerc de cuotas impagadas por cada Derecho
de Crédito., ———====rmmm e
- En relacidén a los Préstamos en impago, un in-
forme detallado de su situacién, las fechas espera-
das de recuperacién de cantidades impagadas y el
importe de las mismas asi como 21 estade de los
procedimientcs judiciales de recuperacidén. ———-—-——-
- Adicilonalmente, el Cedente se compromete a

. facilitar cuanta otra informacidén relativa a los




Derechos de Crédito le requiera la Sociedad Gesto-

ra, necesarics para el cunplimisnto de sus funcio-

£.3.5. Rctuaciones en caso de demora en el pago

‘por la parte de los Deudores: ———————————-—-————-—=---

En caso de incumplimientc de las obligaciones
de pago por e1 Deuder, el Administrador desarrclla-
ra las actuaciones vy las medidas que ordinariamente
tomaria si sigulera manteniendo la titularidad de
los Derechos de Crédito en esa situacion vy de con-
formidad con los buencs usces y practicas bancarias,
siempre gue el ejercicio de dichas facultades dis-
crecionales no afecte a la gestidn del Fondo ni a
la calificacién ctorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. Quedan incluidas en dichas actua-
clones, todas las 1judiciales que el Administrador
considere necesarias para la reclamacidn y cchro de
las cantidades adeudadas por los Deudores. —-—-——-—-

El Administrador vendrd obligade a anticipar
agquellos gastos gue sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su dere-
cho a ser reembcelsadce por el Fondo., —=-————————————

En cuantoc a las actuaciones Jjudiciales a em-

prender, el Administrader en wvirtud del poder que
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se resefia en el parrafo siguiente, ejercitara las
acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Derechos de Crédito. Dicha accién deberd ejercitar-
se por los tramites del procedimiento judicial da-
clarative o de ejecucidn que corresponda conforme a
lo previsto en los articulos 517 v siguientes de la
Ley de Enjuiciamiento Civil. ———=—————wo e

A los efectos anteriores y a log efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en virtud
de la presente Escritura otorga un poder tan amplio
y bastante como sea requerido en Derecho a favor
del Cedente para gque éste, actuandeo a través de
cualquiera de sus apoderados con facultades bastan-
tes a tales fines, pueda, en nombre vy representa-
cién de la Sociedad Gestora como representante le-
gal del Fondo, requerir por cualquier medic Judi-

cial o extrajudicial al Deudor de cualguiera de los




Derechos de Crédito el pago de su deuda y ejercitar

contra é1 accién judicial, ademds de otras faculta-
des requeridas para el ejercicio de sus funciones
como  Administrador. Estas facultades podran am-—
pliarse yv modificarse mediante otra escritura en el
caso de que fusere necesario. ———————-——-—--—————————

Respecto de los procedimientos de ejecucidn se
aplicaran los procedimientos contemplados en la
presente Escritura o que legalmente corresponda ob-
servando la misma diligencia come si de Derechos de
Crédito de su cartera se tratase. ——————————=-——-——=

En caso de gue el Administrador no actie judi-
cial o extrajudicialmente en reclamacién de la deu-
da de un Préstamo impagado la Socledad Gestora po-
drd iniciar la reclamacidn, © en su casoe, continuar
la va 1iniciada por el Administrader si este la
hubiese interrumpido de mancra injustificada, siem-
pre con sujecidén a la normativa gque fuera de apli-
cacidén. En concreto, en relacién a los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, en caso de paralizacidn
del procedimiento seguido por el Cedente sin motivo
suficiente que lo justificara, la Sociedad Gestora
(en representacidn del Fondo) podra, en su caso,

subrogarse en la posicidén de agquél y continuar con
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el procedimiento judicial. —--——-———————————————
El Administrador se obliga a informar puntual-
mente de los requerimientos de pago, accliones judi-
ciales vy cualesquiera otras circunstancias que
afecten al cobro de las cantidades wvencidas pen-
dientes de pago de los Derechos de Crédito. Asimis-—
mo, el Administrador facilitarda a la Sociedad Ges-
tora toda la decumentacidn que ésta le pueda scoli-
citar razonablemente en relacién con dichos Présta-
mos de los gue se derivan los Derechos de Crédito
v, en especial, la documentacién precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de ac;
ciones judiciales. ——————mmmm
En el supuesto de ejecucién de la hipoteca

que garantice un Préstamo con Garantia Hipotecaria,
el Cedente como Administrador deberé salvaguardar
en cualquier caso los intereses del Fondo realizan-
do aquellas actuacilones gue menos le perjudiquen en
el proceso de ejecucidn correspondiente. Respecto

- de los procedimientos de ejecucidn hipetecaria, el




Administrador se compromete a notificar a la Socie-
dad Gestora los lugares, fechas vy condiciones de
las subastas de inmuebles vy de ejecucién del resto
de las garantias que se sefialen, con la antelacién
suficiente para gue la Sociedad Gestora pueda adop-
tar las medidas que estime oportunas y cursar al
Administrader, c¢on margen de tiempo suficiente,
instrucciones al respecto. El Administrador se com-
promete a concurrir a las subastas, pero en ellas
se atendra en todcoc a las instrucclicnes gue haya re-
cibido de la Scciedad Gestora, de modo gue solamen-
te ofreceran postura o solicitaran la adjudicacidn
del bien en favor del Fondo en interés de éste, v,
en el casoc de gue se le hubleran comunicade, en
cumplimientc estricte de las instrucciones recibi-
das de la Scciedad Gestora. En ausencia de tales
instrucciones, &l Administrador actuara, atendiendo
a las circunstancias concretas del caso, en la for-
ma gue estime convenliente con sujecidén a idénticos
procedimientes gue para el resto de préstamoes de su

cartera, vy silempre velando por los intereses del

En casc de que llegasen a adjudlicarse inmuebles

al PFondo, el Administrador colaborarid activamente
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para facilitar su enajenacidén. En concretc, el Ad-
ministrador se compromete, en relacidén con los in-
muebles adjudicadeos al Fondo como consecuencia de
la ejecucidén de las garantlas asociadas a los Prés-
tamos por &1 cedides al Fondo, a: (i) encontrar una
agencia lnmobiliaria vy llevar a cabo con ellia todas
las actuaciones necesarias para la venta del bien
inmueble (en caso de que el Cedente no disponga de
departamento inmebiliario o similar propio); (ii)
realizar todos los tradmites gque sean oportunos y
necesarios ante el Registro de la Propiedad v los
drgancs Jjudiciales en relacidén con la venta del
bien inmueble; (iii) coordinar la venta del bien
inmueble con el Neotario; vy (iv) recopllar toda la
documentacidn preclsa para el acte de la venta y
remitirsela a la Scciedad Gestora f(entre otros, la
documentacidén judicial y la escritura de compraven-—
Ta) . e

En tedo caso, respecto de los Préstamos con Ga-

- rantia Hipotecaria, correspondera a la Sociedad




Gestora en nombre del Fondo, el ejercicic de la to-
talidad de las facultades previstas en el Articulo
6 del Real Decreto 685/1982. A estos efectos, el
Cedente, respecto a los Préstamos gue administre,
faculta a la Sociedad Gestora para dque, en nombre
del Fondo, pueda requerir el pago al deudor hipote-
cario, todo ello sin perjuicio de las demas facul-
tades que corresponden al Fondo en virtud de lo
previsto en el mencionado articulo &6 del Real De-
creto &85/1982, ———————— - ———————

La Scociedad Gestoraz en su calidad de gestora
del Fondo, como titular de losg Préstamos con Garan-
tia Hipotecaria, podré asimismo concurrir en igual-
dad de derechos con el Cedente en el procedimiento
de ejecucidn iniciado por éste en reclamacidn de
las <antidades gue correspondan al Fondo. En este
sentido, podra, en los términcs previstos en la le-
gislacién vigente, pedir la adjudicacién del inmue-
ble hipotecade en pago de su crédito. La Sociedad
Gestora procederd a la venta de los inmuebles adju-
dicados en el plazo mas breve posible en condicio-
nes de mercado., —————————————————— o ————————————=—

1l Cedente dispondrid de un derechoe de tanteo

para la adguisicidén de aguellos bienes gue se
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hubieren trabade en la ejecucién de los Préstamos
que administre, y que se adjudiquen al Fondo, du-
rante un plazo de diez (10} Dias Hébkiles desde la
fecha en que por la Socliedad Cestora se le comuni-
que la intencidn de transmitir el bien trabadc en
ejecucién del crédito en las mismas condiciones que
se le hayan ofrecide a la Sociedad Gestora. —-—---——-

Asimismo, el Cedente, come Administrader de laos
Derechos de Crédito, no deberd tomar ninguna medi-
da, ni omitir la adopcién de ninguna medida cuyo
resultado sea el perjudicar, en cualguier forma,
los derechos accescrios a los Derechos de Crédito y
debera utilizar esfuerzos razonables para mantener
en vigor y con plencs efectos diches derechos acce-
SO L OS,. —mm

k1 Cedente se compromete asimismo a colaborar
de manera muy similar con la Scciedad Gestora en
caso de que llegase a adjudicarse el Fondo bienes
distintos de los inmuebles como consecuencia de la

- ejecucidén de cualquier garantia sobre los Présta-




6.4. Informacidn. —===~rmmrm——————— e — e

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito,
deberéd comunicar a la Sociedad Gestora toda la in-—
formacidén que se establece en el Anexo 7 y en los
plazos que en dichco Anexe 7 se establecen y, ade-
mas, cualquier otra informacién requerida por la
normativa vigente, manteniendc en sus archivos evi-
dencia de las correspcendientes comunicaciones. Asi-
mismo, deberd preparar vy entregar a la Sociedad
Gestora la informacién adicicnal en relacién con
los Derechos de Crédito para los titulares de 1los

mismos gue la Socliedad Gestora solicite razonable-

6.5. Modificaciones en los Derechos de Crédito.

El Cedente, como Administrador de los Derechos
de Crédito guedara, desde la presente fecha, auto-
rizado, respectc a los Préstamos vy & los Derechos
de Crédito por él cedidos, siempre gue no se perju-
dique en forma alguna la calificacidén otorgada a
los Bonos por la Agencilia de Calificacidn, no afecte
negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se
comunigue a la Sociedad Gestora, para permitir sub-

rogaciones en los Préstamcs, exclusivamente en los
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supuestos en que las caracteristicas del nuevo deu-
doer sean similares a las del antiguo y las mismas
se ajusten a los criterios contenidos en el Anexo 6
de la presente Escritura del Cedente y siempre que
los gastos derivados de esta modificacién sean en
su integridad a cargo del Deudor o del nuevo deudor
v para acordar con 1os Deudores modificaciones en
les tipos de interés y vencimiento final de los De-
rechos de Crédito, siempre que estén en pleno vigor
log compromisos asumidos por el Cedente en virtud
de este apartado. ———m—mmmmmm e
Modificaciones de los tipos de interés. —-—--—--

El Cedente, como Administrador, deberd obser-
var, al renegociar la clausula del tipo de interés,
que las nuevas condiclones sean a tipo de interés
de mercado y no sean distintas a las que el propio
. Cedente estuviera aplicando en la renegociacidén o
en la concesién de sus Préstamos a Lipo de interés
variable o tipoe de interés fijo. No obstante lo an-

- terior, el Administrader no podrd realizar renego-




ciaciones de tipo de interés si en una Fecha de De-
terminacién el margen medlio ponderade de los Dere-
chos de Créditc derivados de los Préstamos con tipo
de interés variable resultara inferior al 0,80%. --
Modificacién del vencimiento final y del siste—
ma de amortizacidén. —————=~——————————————————— - ———
El Cedente podréd modificar la fecha final de
vencimiento de los Préstamos y de los Derechos de
Crédito de los que se derivan, silenpre y cuando se
cumplan las siguientes condicicnes: ———————~———————
(a) Que la nueva fecha de vencimiento final del
Préstamo sea como maximo la de treinta y sels {36)
meses anterior a la Fecha Final, -—-—————————---———-
(b) Que se otorgue con el Deudor y con el hipo-
tecante, la correspondiente escritura de modifica-
cién del Préstamo con Garantia Hipotecaria en cues-
tidén v se inscriba en el Registre de la Propiedad,
manteniendo la hipoteca, al menocos, en el mismo ran-
ge registral con gque cuenta en la Fecha de Consti-
tuclidn., ——————=——— e —
{¢) Que los gastos que se deriven de la moedifi-
cacidén del Préstamo y del Derecho de Crédito sean a
cargo del Cedente ¢ del correspondiente Deudor vy,

en ningdn casco, sean asumidos por el Fondo. ~—————-
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(d) Que el importe a qgue ascienda la suma de
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
a la presente Fecha de Constituciédn socobre las que
se produzca una extensidn del plazo de vencimiento
por un lado, y del sistema de amortizacidn, por
otro, no supere en cada caso el 10% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
en dicha Fecha. ——————-----——o i

(e) En ningun caso, el Cedente, como Adminis-
trader de los Derechos de Crédito, podra decidir,
2in que medie solicitud del Deudor, la modificacién
de su plazo de vencimiento. ELl Cedente deberd ac-
tuar en relacidn con dicha modificacién teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo., ————————

La Socledad Gestora, en representacidén del Fon-
do, podréd en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacién para la modificacién de los Préstamos
por parte del Cedente, en caso de que dichas actua-

. cicnes perjudiquen los intereses del Fondo y de los




tenedores de los Bonos y'puedan afectar a la cali-
ficacidén de los Bonos otorgada por la Agenclia de
Calificacidn. ——= - rrmmr e e

La moedificacién de un Dereche de Crédito no
provocarad que éste no se ajuste a las declaracicnes
v garantias de la Estipulacidn 4. —————————————————

De acuerdo con lo previsto en el articule 25
del Real Decreto 685/1982, el Cedente, respecto de
los Préstamos con Garantia Hipotecaria gue adminis-
tre, no podrda, sin el consentimiento de la Scciedad
Gestora, cancelar voluntariamente las hipctecas ob-
jeto de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
por causa distinta del pago, renunciar o transigir
sobre ellas, novarlos, condonarlos en todo o en
parte o prorrogarlos ni, en general, realizar cual-
quier acto gque disminuya el rango, la eficacia ju-
ridica o el wvalor econdmico de las hipotecas ¢ de
los Préstamos, excepto por lo que se refiere a las
modificaciones autorizadas mencionadas en los pa-
rrafos anteriores. En este sentido, el Cedente no
podra otorgar préstamos adicicnales igualados en
rango registral sobre los mismos inmuebles hipote-
cados en garantia de los Préstamos. ——————————————-

En caso de llegar & producirse cualgulera de
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las modificacicnes indicadas, se procederd por par-
te del Cedente, actuando come Administrador de los
Derechos de Crédito, a la comunicacién inmediata a
la 3Sociedad Gestora de las condiciones resultantes
de dicha medificacién., ———————————— oo __

6.6. Subcontratacién de las funciones de admi-
nistracién de los Derechos de Crédito. —~--———————-

El Cedente o la entidad que le sustituya en sus
funciones de administrador de los Derechos de Cré-
dito, estard facultado, para subcontratar o delegar
en terceras perscnas de reconocida solvencia vy ca-
pacidad, la prestacién de cualquiera de los servi-
clos, asi como para extinguir dichos subcontratos

yv/o delegaciones, siempre gue sea legalmente posi-

(i) medie el consentimiento previo por escrito
de la Scciedad Gestora, en nombre del Fondo. —————-—
(11) no suponga una revisidén a la baja de las
calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia

. de Calificacidn vy siempre que ———————————wmmao—




{(iii) el subcontratista o delegado haya renun-
ciado a ejercitar cualquier accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. ————ww—-—m—m—-o———————

Dicha subcontratacidén o delegacidén no podrd su-
poner ningun coste o gasto adicicnal para el Fondo
ni para la Sociedad Gestora. ———————————-———m——————

No cobstante cuazlguier subcontrato o delegaciodn,
el Admninistrador afectado no gquedarad excnerado nt
liberado de ninguna de las responsabilidades asumi-
das en virtud de la presente Escritura. ———-—-——————-

Los subcontratados deberan cumplir con las con-
diciones de nivel de calificacién exigidos por la
Agencia de Calificacidn para desempefiar el corres-
pondiente papel. Cualguier subcontratacidn sera no-
tificada por la Sociedad Gestora a la CNMV y conta-—
r4d, en casc de ser legalmente necesario, con 53U au-—
torizacidén previa. —=---mmm - s e

6.7. Sustitucidén del Administrader de los Dere-
chos de Crédito. ———-=-————--—mmmmmmmmme =

En casoc de gue la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente o de la enti-
dad que le haya podido sustituir como Administrador
de los Derechos de Crédito, de las obligaciones

asumidas en la condicién de tal, o el acaecimiento
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de hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, su-
pongan un perjuicio o riesgo para la estructura fi-
nanciera del Fondo o para los derechos & intereses
de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
podra, siempre que esté permitido por la normativa
vigente, (1) sustituir a1 Administrador de los De-
rechos de Crédito o (ii) requerir al Cedente para
que subcontrate o delegue la realizacién de dichas
cbligaciones a la persona que, a juicio de la So-
ciedad Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada
para la realizacidn de dichas funciones. La Socie-
dad Gestora tendrid en cuenta las propuestas que el
Cedente le haga sobre la designacidén de su sustitu-
to. El Administrador estard obligade a efectuar di-
cha subcentratacidn o delegacidn. ——-—-—momm——emmmme

Asimismo, si se adoptara una decisién corpora-
tiva, normativa o judicial para la liguidacidon, di-
solucidén o intervencién por parte del Banco de Es-
pafia del Cedente o de la entidad que hubisra sido

. designada como sustituta de éste en las funcicnes




de administracién de los Derechos de Crédito o éste
solicitara ser declarado en situacidn de concursa,
o se admitiera a tramite la solicitud presentada
por un tercero, la Sociedad Gestora, siempre que
esté permitido por la legislacidén vigente, podra
sustituir al Administrador de los Derechos de Cré-
dite por &1 cedidos. ——--—-----—-+---————— === ——

E1l nuevo Administrador de los Derechos de Cré-
dito sera, en su caso, designado por 1a Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades admi-
nistrativas competentes, de forma gue no se perju-
digque la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacién, siendo dicha designacién
comunicada a ésta. La Sociedad Gestora podra acor-
dar con el nuevo Administrador la cuantia a perci-
bir, con cargc al Fondo, que estime oportuna. Seran
a cargo del Fondo las comisiocones de las entidades
que asuman las funciones de administracion de los
Derechos de Crédito. ———=————————————————————————=

En caso de que la legislacidon aplicable asi 1o
permita, el Cedente podri solicitar su sustitucidn
en la administracién de los Dereches de Crédito. La
Sociedad Gestora autorizarid dicha sustitucidn siem-

pre y cuande el Cedente haya encontrade una entidad
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que la sustituya en la funcién de administracidn,
ne suponga coste alguno adicicnal para el Fondo vy
noe se vean perjudicadas las calificaciones otorga-
das a los Bonos por la Agencia de Calificacién,
siendo dicha sustitucién comunicada a ésta. —————=—

En cualgquier caso, en caso de sustitucién, vya
sea forzoesa o voluntaria, el Cedente vendra obiliga-
do a poner a disposicién del nuevo Administrador
cuantos documentos, archivos informaticos, protoco-
los e informaciones fueran necesarias para desarro-
llar la administracién de 1os Derechos de Crédito
con normalidad, y el sustituto se comprometera a
facilitar a la Sociedad Gestora al mencs la misma
informacidén gue el Cedente viene obligado a sumi-
nistrar conforme a la presente Escritura. ———-—-—=—-——

La susbtitucién del Cedente como Administrador
de los Derechos de Crédito o de la entidad que le
pudiera haber sustituido en el desempefio de esas
- funciones se comunicard a la CNMV y a la Agencia de

- Calificacidn., ———mommmmm e




6.8. Comisién por administracién a favor del

Cedente. ———=—==mmemmrme e

Como contraprestacién por la custodia, adminis-—
tracién y gestién de cobro de los Préstamos y los
Derechos de Crédito de los gue se derivan, el Ce-
dente percibirid una remuneracidn que se devengara
anualmente en cada Fecha de Pago, del 0,005% anual
del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Cré-
dito No Fallidos en la Fecha de Pago del Fondo in-
mediatamente anterior. Dicha comisién se entendera
bruta, en el sentide de incluir cualquier impuesto
directo o indirecto ¢ retencidén que pudiera gravar
la misma. Dicha comisién sera pagada por el Fondo
de acuerde con el Orden de Prelacidén de Pages. ———-

SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO. -

7.1. Cuenta de Reinversidén. ——=——-————=——===————=

El Fondo dispondra en Cajamar, de acuerdo con
lo previsto en el Contrate de Cuenta de Reinver-
sion, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo,
denominada “Cuenta de Reinversidn”, en la gue se
depositaran los recursos liquidos del Fondo. ——-——-

3in perjuicio de otros conceptos que en su moO-
mento se depositarian en la Cuenta de Reinversidn,

en esta cuenta se ingresaran: ————-—----————m——————-
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(1} Los ingrescs obtenidos en concepto de pagos

de principal e intereses ordinarics de los Derechos
de Créditc derivados de los Préstamos. —————————-——-
(i1) El importe en concepto de Avance Técnico
solicitado al Cedente no reembolsado. —————=-———mmu
(11i) Leos rendimientos de los saldos de la proe-

pia Cuenta de Reinversidn, —=———————mmmmmmmmo
(iv) En su caso, otros ingresos procedentes de

los Deudores o de terceros por conceptos distintos
al pago de principal o de intereses ordinarios de
los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos,
que correspondan al Fondo, ---————-—-———----———————~
(v) Las cantidades netas gue puedan correspon-

der al Fende en virtud del Contrato de Permuta Fi-
nanciera de Intereses. ———————= o mmmmmm
{(vi} El importe correspondiente al Fondo de Re-
SRV, — e
(vii) El producto de la liguidacidn, en su ca-

<™ 80, ¥ cuando corresponda, de los activos del Fondo.

(viii) Importes dispuestos con cargo al Aval




del Estado. ———m——momm oo oo e

Cajamar prestard al fondo los servicios tipicos
de mantenimiento v administracién de la Cuenta de
Reinversién, conforme a Jlas practicas bancarias
habituales. Los gastos gue en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversidn
seran con cargo a Cajamar, todo ellc salvo que los
gastos sean causados por negligencia de la Sociedad
Gestora, en cuyo casc corresponderan a esta Ultima.

La Sociedad Gestora darad las instrucciones
cportunas para r=2alizar los pagos Jue Sean necesa-
rios desde la Cuenta de Reinverszidén para atender
las obligaciones del Fondo, a traves de la Cuenta
de Tesorerla. ————r————————m——m e

Los saldos positivos que resulten, en cada mo-
mento, en la Cuenta de Reinversidon a favor del Fon-
do, devengaran un tipo de interés anual a favor de
éste, variable y revisable cada mes, gue sera igual
al Tipo de Interés de Referencia de los Bones vi-
gente al comienzo de cada mes natural. La liquida-
cién de intereses de la Cuenta de Reinversidn se
efectuard el ultimo dia de cada mes natural. EI
primer pericdc de interés comenzara en la Fecha de

Desembolso {(incluido) y finalizarid e1 31 de octubre
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de 2008 (excluido), fecha en la que se producira la
primera liguidacién de esta Cuenta de Reinversién.
Los saldos de la Cuenta de Reinversidn se man-
tendra en efectivo., ———————————- -
En el supuestc de que la deuda a corto plazo
del Proveedor de la Cuenta de Reinversidn experi-
mentara, en cualguier momento de la vida de los BRo-
nos, un descenso en su calificacidn situdndose por
debajo de P-1 segun la escala de calificacién de
Moody"s, o dicha calificacidn fuera retirada, la
Scciedad Gestora debera llevar a cabo, previa noti-
ficacidén a la Agencia de Calificacidn, en un plazo
maxime de treinta (30) Dias Hibiles a contar desdes
el momento que tenga lugar tal situacidén alguna de
las opciones descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromiscs relativos a la Cuenta de Reinver-—
$16n y siempre que no se perjudique a la califica-
cion de leos Bonos emitidos por el Fondo: ————-———-—-

{a) Obtener de una entidad con calificacién




crediticia minima de su deuda a corte plazoe de P-1,
geglin la escala de calificacidén de Moody's, vy sin
que poer ello se perjudique la calificacién otorgada
a los Bonos por la Agencia de Calificacidn, un aval
incondicional e irrevocable a primer requerimientoc
gque garantice al Fondo, a simple sclicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Proveedor
de la Cuenta de Reinversidn de su cobligacidn de re-
embolse de las cantidades depositadas en la Cuenta
de Reinversidn, durante el tiempc gque se mantenga
la situacidn de pérdida de la calificacidén P-1 por
parte del Proveedor de la Cuenta de Reinversidn. —-

(b} Trasladar la Cuenta de Reinversién del Fon-
de & una entidad cuya deuda a cortce plazo pesea una
calificacidn minima P-1, segun la escala de califi-
cacidn de Moody’s, v contratar la méaxima rentabili-
dad posible para sus saldos, gue podrd ser diferen-
te a la contratada con Bang¢o Popular en virtud del
Centrato de Agencia Financiera. ~-————-——-——-"---—--—-

{c} En caso de no ser posibles las opciones a)
¥y b) anteriores, obtener de Cajamar o de un terce-
ro, garantia pignoraticia a favor del Fondo scbre
activos financieros de calidad crediticia de Aaa

segun la escala a largo plazo de Moody’s, © bien no
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inferior a la de la Deuda Publica del Estado espa-—

fiol en la Fecha de Desembolso, por importe sufi-

ciente para garantizar los compromisos establecidos
en el Contrato de Cuenta de Reinversién y que no se
perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos pocr
la Agencia de Calificacidn. ———————— o _
(d} Asimismo, en caso de que no fueran pcsibles

las opciones anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldes, por
periodos maximos anuales, y en cualquier caso hasta
la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fi-
Ja en euros a corto plazo emitidos por entidades
gue como minimo cuenten con la calificacidén Raa se-—
gun la escala a largo plazo de Moody’s, incluyendo
valores a corto plazo emitidos por el Estado espa-
ficl, pudiendo darse por tanto, en este supuasto
tamkién, que la rentabilidad obtenida sea diferente
a la contratada inicialmente con Cajamar en virtud
' del Contrato de Cuenta de Reinversién. ———————————no

- En el casc de que la deuda a corto plazo del




Proveedor de la Cuenta de Reilnversidén alcanzara

nuevamente la calificacidén P-1 segun la escala de
Mcody’s, y si se hublera producido la situacidén b),
la Sociedad Gestora con posterioridad trasladara
los saldos de nuevo al Proveedor de la Cuenta de
Reinversién. Si se hubiera producide la situacidn
d) v se alcanzara nuevamente la calificacidén regue-
rida se volvera a la situacidn inicial. ——=——————-—

Cualguler reemplazo, garantia o inversidn esta-
rad sujeta a confirmacién de la calificacidn de los
Bonos por parte de la Agencia de Calificacidn. To-
dos los costes en que se incurran por el cumpli-
miento de las anteriores obligacicnes seran por
cuenta del Proveedor de la Cuenta de Reinversidn. -

7.2 Cuenta de Tesoreria, ————=~————r—————==——————

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Agencia
Financiera, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria”") v a
través de la cual el Fondo realizaré 1los pagos a
que viene obligado, siguiendo las instrucciones de
la Sociedad Gestora. ————————————~-————————— = ——————

La Sociedad Gestora transferira a la Cuenta de

Tesoreria, con fecha valor dos (2) Dias Hébiles in-
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medliatamente anteriores a cada Fecha de Pago todas
las cantidades depositadas en la Cuenta de Reinver-
§i6n para su aplicacién en la Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, ———————
Tgualmente, la Socledad Gestora depositarad en
la Cuenta de Tesoreria todos aquellos importes Jque,
de acuerdo con lo establecido en la Estipulacién
7.1. & 6.3.4 anterior, deban ser transferidos desde
la Cuenta de Reinversidén. Adicionalmente, el segun-—
do (2°) Dia Habkil anterior a la primera Fecha de
Page, Cajamar desembolsard el saldo dispuesto del
Préstamc Subordinado DI en la Cuenta de Tesoreria.
La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo ne-
gativo en contra del Fonde v los saldos de la Cuen-
Ta de Tescreria se mantendrdn en efectivo. ———————-
Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
soreria devengarédn intereses, dia a dia, a favor
deli Fonde a un tipo de interés variable revisable
cada mes, calculado en los términos qua se recogen

. en el Contrato de Agencia Financiera, sobre la base




del EURIBCR & un (1) mes, reducido en un margen de

cero como quince por clento (0,15%). A estos efec-
tos, la duracién del citade Contrato se entenderé
dividida en sucesives periodos de interés mensuales
naturales, cada unc de los cuales comenzara el pri-
mer dia de cada mes natural (incluilde) v concluira
2]l nltimo dia de cada mes natural, inclusive. For
excepcidn, el primer periodo de interés comenzaréd
en la Fecha de Desembolso ({incluida) y finalizara
el 31 de occtubre de 2008 (incluido}. =»w—————————=——

Los intereses devengados durante cada unoc de
dichos periodos mensuales se abonaran en la propia
Cuenta de Tesoreria el primer Dia Habil del mes si-
guiente a la finalizacidén del citade periodo, todoe

ello en los términos del Contrato de Agencia Finan-

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
del Proveedor de la Cuenta de Tescoreria experimen-—
tara, en cualquier momento de la vida de les Bones,
un descensc en su calificacién situandose por deba-
jo de P-1 segun las escala de calificacidn de Moo-
dy’s, o dicha calificacién fuera retirada, la So-
ciedad Gestora debera llevar a cabo, previa notifi-

cacién a la Agencia de Calificacidn, en un plazo
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maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde
el momentc que tenga lugar tal situacién, alguna de
las opciones descritas a continuacidén que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos relativeos a la Cuenta de Tesgreria
y sSiempre que no se perjudique la calificacidn de
los bonos emitidos por el Fondo: ———————————————— o
(a) Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo de P-1,
segun la escala de calificacidén de Moody’s, y sin
que por ello se perjudique la calificacidén otorgada
a los Bonos por la Agencia de Calificacidén, un aval
incondicicnal e irrevocable a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Proveedor
de la Cuenta de Tesoreria de su obligacién de reem-
. bolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la si-
tuacidn de pérdida de la calificacidén P-1 por parte

del Proveedor de la Cuenta de Tesorerig, —————m————




{b}) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo
a una entidad cuyva deuda a cortec plarzo posea una
calificacién minima P-1, segin la escala de califi-
cacién de Moody's, v contratar la maxima rentabili-
dad posible para sus saldos, que podra ser diferen-
te a la contratada con Banco Popular en virtud del
Contrate de Agencia Filnanciera., ——-----—-——————————-

{c) En caso de no ser posibles las opcicnes a)j
v b} anteriores, obtener de Banco Popular ¢ de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financiercs de calidad crediticia de
Aaa segun la escala a largo plazo de Moody's, ©
bien no inferior a la de la Deuda Publica del Esta-
do espaficl en la Fecha de Desembolso, por impoerte
suficiente para garantizar los compromisocs estable-
cidos en el Contrato de Agencia Financilera y gque no
se perijudigque la calificacidén otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacidn., ———-—mw————————————

(d) Asimismo, en caso de gue no fueran poesibles
las opciones anteriores en los términos previstos,
la Sociledad Gestora podrd invertir los saldes, por
periodos maximos anuales, y en cualquler casc hasta
la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fi-

ja en eurcos a corto plazo emitidos por entidades
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Jque  comoe nﬁnimo'cuenten con la calificacidn Aaa
segin la escala a largo plazo de Moody’s, incluyen-
do valores a corto plazo emitidos por el Estado es-
paficl, pudiendoe darse por tanto, en este supuesto
también, que la rentabilidad obtenida sea diferente
a la contratada inicialmente con Banco Popular en
virtud del Centrato de Agencia Financiera. ———-—-——-

En el caso de gue la deuda a corto plazo del
Froveedor de la Cuenta de Tesoreria alcanzara nue-
vamente la calificacién P-1 segun la escala de Moo-
dy’s, y si se hubiera producide la situacidén b), la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo al Proveedor de la Cuenta de Teso-
reria bajo el Contrateo de Agencia Financiera. 3i se
hublera producido la situacién d) y se alcanzara
nuevamente la calificacién requerida se volvera a
la situacién inicial. ——=——-—mmmmmmmo

Cualguier reemplazo, garantia o inversién esta-
ré sujeta a confirmacién de la calificacién de los

. Bonos por parte de la Agencia de Calificacién. To-




dos los costes en que se incurran por el cumpli-

miento de las antericores obligaciones seran por
cuenta del Proveedor de la Cuenta de Tesoreria. —--
7.3 Cuenta de Principales, ———=———===—————————=

El Fonde dispondra en Cajamar de una cuenta
bancaria a nombre del Fonde (la Cuenta de Principa-
les) en la que se¢ depositarédn, en cada Fecha de Pa-
go desde la presente Fecha de Constitucién y hasta
la Fecha de Inicio de la Amortizacidén, es decir, el
24 de enero de 2010 {(no incluida), la Cantidad Dis-
ponible de Principal retenida en el orden (vii}
séptimo del Crden de Prelacidn de Pagos que no fue-
ra aplicada a la amortizacidén efectiva de todas las
Clases de Bonos durante dicho periocdo. ————————->--
La Cuenta de Principales no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldes de la
Cuenta de Principales se mantendran en efectivo. —-
La Cuenta de Principales remunerara los saldos
depositados en la misma a un tipo de interés varia-
ble con pericdes de interés mensuales. Se definen
los “Periodos de Interés de la Cuenta de Principa-

r

les” como el mes natural. Por excepciodn, el primer
Periocdo de Interés de la Cuenta de Principales co-

menzard en la Fecha de Desembolso y finalizara el
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ultimo dia del mes de la Fecha de Desembolsc. Los
intereses devengados se liquidaran y abonaran en la
Cuenta de Reinversidn el altimo dia de cada uno de
dichos periodes, y si1 éste no fuera Dia Habil, el
primer Dia Habil inmediato siguiente. ————————————~

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Principales devengardan diariamente, desde su ingre-
so, intereses variables en cada periodo a favor del
Fondo igual al EURIBCR a 1 mes calculade conforme
al Contrato de Cuenta de Principales. —————————--—~

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
del Proveedor de la Cuenta de Principales experi-
mentara, en cualguier momento de la vida de los Bo-
nos, un descenso en su calificacidn situédndose por
debajo de P-1 segun las escala de calificacién de
Moedy’s, o dicha calificacién fuera retirada, la
Sociedad Gestora debera llevar a cabo, previa noti-
ticacidén a la Agencia de Calificacién, en un plazo
maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde

el momento que tenga lugar tal situacién, alguna de




las opciocnes descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuadc nivel de garantla respecto a
los compromiscs relatives a la Cuenta de Principa-
les v siempre gue no se perjudigue la calificaciédn
de los Bonos emitidcs por el Fondo: —————————————~~
{a) Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo de FB-1,
segun la escala de calificacién de Moody's, y 3in
que por ello se perjudique la calificacién ctorgada
a los Bonos por la Agencia de Calificacién, un aval
incondigcional e irrevocable a primer requerimiento
gque garantice al Fondo, a simple scolicitud de 1la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Proveedor
de la Cuenta de Principales de su obligacidn de re-
embolse de las cantidades depositadas en la Cuenta
de Principales, durante el tiempo gque se mantenga
la situacién de pérdida de la calificaclon P-1 por
parte del Proveedor de la Cuenta de Principales. -
(b) Trasladar la Cuenta de Principales del Fon-
do a una entidad cuya deuda a cortoe plazo posea una
calificacién minima P-1, segun la escala de califi-
caciotn de Moody's, y contratar la méxima rentablli-
dad posible para sus saldos, gue podra ser diferen-

te a la contratada con Banco Popular en virtud del
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Contrate de Agencia Financlera. ——————————————————~

(c) En caso de no ser posibles las opciones a)
¥y b} antericres, obtener de Cajamar o de un terce-
ro, garantia pignoraticia a favor del Fonde sobre
activos flnancieros de calidad crediticia de Aaa
segun la escala a largo plazo de Moedy’s, ¢ bien no
inferior a la de la Deuda Publica del Estadco espa-
ficl en la Fecha de Desembolso, por importe sufi-
clente para garantizar los compromisos establecidos
en el Contratc de Cuenta de Principales y que no se
perjudigque la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidn., ————————m—m o

(d) Asimismo, en caso de gue no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos,
la Socledad Gestora podrd invertir los saldos, por
periodos méximos anuales, y en cualquier casc hasta
la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fi-
ja en euros a corto plazo emitidos por entidades
gque como minimo cuenten con la calificacién Raa se-

' gun la escala a largo plazo de Moody’s, incluyendo




valores a corto plazo emitidos por el Estado espa-
ficl, pudiendc darse por tanto, en este supuesto
también, gue la rentabilidad cbtenida sea diferente
a la contratada inicialmente con Cajamar en virtud
del Contrato de Cuenta de Principales. - -—————————-

En el caso de que la deuda a corto plazo del
Proveedor de la Cuenta de Principales alcanzara
nuevamente la calificacién P-1 segin la escala de
Moody’s y si se hubiera producide la situacidn b)),
la Sociedad Gestora con posterioridad trasladara
los saldos de nuevo al Proveedor de la Cuenta de
Principales bajo el Contrato de Cuenta de Principa-
les. 31 se hubilera producide la situacidn d) y se
alcanzara nuevamente la calificacidén requerida se
volverd a la situacién inicial., -————-———-—-——"==""—-

Cualquier reemplazo, garantia o inversidn esta-
rd sujeta a confirmacidén de la calificacién de los
Bonocs por parte de la Agencia de Calificacion. To-
dos los costes en que se incurran por el cumpli-
miento de las antericres obligacicnes seran por
cuenta del Proveedor de la Cuenta de Principales. -~

La Cuenta de Principales quedaré cancelada en
la Fecha de Inicio de la Amortizacidn, esto es, la

Fecha de pago del 24 de enerc de 2010. El saldo de-




817946783

0272008

positado en la Cuenta de Principales se transferira
a la Cuenta de Tesoreria dos Dias Habiles antes de
la Fecha de Inicic de la Amortizacidn (exceptuando
el caso de rebaja de calificacién recogidc en el
apartado 16.3.4. de la presente Escritura). —-—-—--—-

OCTAVA.- PERMUTA FINANCIERA DE INTERESES. -~~--

La BSocledad Gestora celebra, en esta misma fe-
cha, en representacién y por cuenta del Fondo, con
CAJAMAR un Contrato de Permuta Financiera de Inter-
eses O 3wap cuyos términos mds relevantes se des-
criben a continuacidn, - —————mmmmmmmmm e

FParte A: El Fondo, representado por la Sociedad
Gestora., ————=—-————

Parte B: CAJAMAR. —~—————m--rom e

Fechas de Liquidacidén: Las Fechas de Tiguida-
cién coincidiran con las Fechas de Cobro correspon-
dientes a los meses de enerc, abril, julic vy octu-
bre de cada afio en el caso de que la cantidad neta
a pagar de acuerdo con el Contrato de Permuta Fi-

. nanciera de Intereses deba ser pagada al Fondo por




la Parte B, y las Fechas de Pagd del Fondo en el

case de que esas cantidades deban ser pagada por la
Parte A. Se entiende por Pericdo de Liguidacidn, al

periodoe comprendido entre dos Fechas de Liquida-

Periodos de Calculo: El Periocdo de Caliculo se-
ran los dias efectivamente transcurrides durante
los tres meses naturales inmediatamente anterlores
al de la correspondiente Fecha de Liguidacidn. Ex-
cepcionalmente, el primer Periodo de Calculo se ex-
tenderid desde la Fecha de Desembolsc hasta el 31 de
diciembre de 2008 ambos incluideos. Excepcionalmen-
te, el Ultimo Periode de Calculo se extendera hasta
la Fecha de Pago en que se liguide el Fonde. ————--

Nocional de la Permuta: Para cada uno de 1os
dias del Periodo de Cialcule el Nocicnal de la Per-
muta Financiera de Intereses serid el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos
mias el saldo de la Cuenta de Principales. —————--——

Inporte Variable Parte A: Para cada Fecha de
Ligquidacidén serda igual a la suma de los intereses
de los Derechos de Crédite efectivamente cobrados
por el Fondo e ingresados en la Cuenta de Reinver-

sidn correspondientes a los Periocdos de Cobro co-
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rrespondientes a lés tres meses naturales inmedia-
tamente anteriores al de la Fecha de Liguidacién en
cursce para la primera Fecha de Liquidacién, sera
igual a los intereses de los Derechos de Crédito
efectivamente cobrados por el Fondo e ingresados en
la Cuenta de Reinversién desde la Fecha de Consti-
tucidédn hasta el 31 de diciembre de 2008. ————————--

Pagos Parte A: En cada Fecha de Liguidacién, la
Parte A abonarid a la Parte B el Importe Variable de
la Parte A, - —mmmmm e

Tipo de Interés de la Parte B: serd para cada
Periodo de Liguidacidn el Tipo de Interés Nominal
medio de los Bonos de las Series Al, RA2(G), B y C,
aplicable en dicho Periodo de Liquidacién, pondera-
do por el Salde Nominal Pendiente de cada serie de
Bones en la Iecha de Ligquidacién inmediata anterior
mas un margen de 0,5%. ——————mmmm e e

Importe Variable Parte B: Para cada Fecha de
Liguidacioén serd el resultado de aplicar el Tipo de

Interés de la Parte B al Nocional de la Permuta en




funcidén del numero de dias del Periodo de Calculo
en base 360, ——————————-———————— -

Pagos Parte B: En cada Fecha de Liquidacién, la
Parte B abonard a la Parte A el Importe Variable de
la Parte B, -——————————--"—"—"""—————

Base de Liquidacidn: La Base de Liquidacidn se-
ra de 360 dias. »==m———m——mmm— o e

Las cantidades a pagar de acuerdo con 1 Con-
trato de Permuta Financiera de Intereses se liqui-
dardn de forma que, si las dos partes deben hacerse
reciprocamente pagos, aguella Parte cuyoe importe
sea maycer, quedarid obligada a realizar un pagoe por
la cantidad en exceso. En el caso de que resulte
pagadora la Parte A, esta efectuara el pago de
acuerdo con el Crden de Prelacidn de Pagos previsto
en la Estipulacién 17 de la presente Escritura,
desde la Cuenta de Tesoreria. En el caso de gque re-
sulte pagadora la Parte B, esta efectuard el pago
en la Cuenta de Reinversidn, o, en el caso de gque
esta no pueda mantenerse de acuerdo con lo estable-
cido en la Estipulaecidén 7 de la presente Escritura,
directamente en la Cuenta de Tescreria. —————————--

Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses: 51 en una Fecha de
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Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de liguidez
suficiente para efectuar el pago de la totalidad de
la cantidad gue le correspondiera satisfacer a la
Farte B, la parte de esa cantidad nc satisfecha se-
ra liguidada en la siguiente Fecha de Pago siempre
que el Fondo disponga de liguidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. 51 esta
clreunstancia de impago se produjera en dos Fechas
de Pago consecutivas, el Contratce de Permuta Finan-
ciera de Intereses poedrié guedar resuelto a instan-
cias de la Parte B. En caso de resoclucién, el Fondo
asumira, si procede, la obligacidn del pago de la
cantidad liquidative prevista en los términcs del
Contrato, vy todo ello de conformidad con el Orden
de Prelacidn de Pagos o con 21 Orden de Prelaciédn
de Pagos de Liquidacién previstos en la Estipula-
. c¢idén 17 de la presente Escritura. Sin perjuicio de
lo anterior, salvoe en una situacién permanente de
alteracidén del equilibrio financierc del Fondo, la

Socledad Gestora, en representacién y por cuenta




del Fondo, trataréd de concertar un nuevo contrato
de permuta financiera de intereses en condiciones
sustancialmente idénticas. ---————-———-—-—----+—-—=---

5i en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad
de la cantidad gue le correspondiera satisfacer al
Fondo, la Sociedad Gestora podra optar por resolver
el Contrato., En este caso, la Parte B asumiréd, =i
procede, la obligacidén del pago de la cantidad li-
guidativa prevista en el Contrato. S1 la Sociedad
Gestora ejerciera esa opcidn de cancelacidn antici-
pada deberd buscar una entidad financiera alterna-
tiva que sustituya a la Parte B, lo mas rapildamente
posikle, ———————- -

La cantidad liguidativa sera calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo de la Per-
muta Financiera de Intereses, en funcidén del wvalor
de mercado de la Permuta Financiera de Intereses. -

Supuestos especiales para la Parte B: Supuestos
de acuerdo con los criterios de Moody’'s. —~———————=--

La Parte B asumirid los siguientes compromisos

irrevocables bajo el Contrato de Permuta Financie-

(i) Si, en cualguier momentc a lo largo de la
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vida de la Fmisidn de los Bonos, ni la Parte B ni

algune de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacidén Reguerido (“Incumplimiento del Pri-
mer Nivel de Calificacidn®™), la Parte B llevara a
cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo
de treinta (30) Dias Hébiles desde la ocurrencia de
dicha circunstancia: ——==m——-———mmm o

1. Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacidédn Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de Cali-
ficacidn Requerido), ————=—memmmmm e

2. Obtener un Garante ccn el Primer Nivel de
Calificacién Requerido. ————————mm oo

3. Constituir un depdsito en efective o de va-
lores a favor del Fonde en una entidad con una ca-
Tificacién de su deuda a corto plazo no subkordinada
Yy no garantizada igqual a P-1 szegun la escala de ca-
lificacién de Moody’s de acuerdo con lo estipulado
en la Clausula Adicicnal del Anexo IIT del Contrato

. de Permuta PFinanciera de Intereseg, ———— —mm—m—————o




(ii) 8i, en cualquier momente a 1o large de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundce Nivel
de Calificacién Reguerido (“Incumplimientc del Se-
gundo Nivel de Calificacidédn”), la Parte B, actuando
de forma diligente, procurara, en el plazco mas bre-
ve posible, (A) obtener un Garante con =1 Segundo
Nivel de Calificacidén Requerido; o (B) obtener un
Sustituto con el Segundo Nivel de Calificacidén Re-
querido (o bien gue el Sustituto cuente con un Ga-
rante con el Segundo Nivel de Calificacién Requeri-
de)., -————————---- e ————————

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Habliles desde la ocu-—
rrencia del Incumplimiento del Segunde Nivel de Ca-
lificacién, constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no subordi-
nada y no garantizada igual a P-1 segun la escala
de calificacidn de Moody’s, gue no tenga un impacto
negativo en la calificacién de los Bonos por la
Agencia de Calificacidn., ———————————ww———————-—--—-———

Las obligaciones de la Parte B bajo las seccio-
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nes (i) vy {ii} anteriores, asi como las Causas de
Vencimiento Anticipado gue se deriven de ellas, s6-
lo estaran en efecto mientras se mantengan las cau-
gas que motivaron el Incumplimiente del Primer Ni-
vel de Calificacidén o el Incumplimiento del Segundc
Nivel de Calificacidn, respectivamente. El importe
del depésito que hubiera side realizade por la Par-
te B bajo las secciones (i) y (i1l1) anteriores sera
devuelto a la Parte B cuandc cesen las causas gue
motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de Ca-
lificacién o el Incumplimiento del Segunde Nivel de
Calificacidn, respectivamente. ————————————————————

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
cbligaciones serdan por cuenta de la Parte B. —————-

A los efectos anteriores, “Garante” significa
acqueila entidad que proporciona una garantia incon-
dicional, irrevecable y a primer reguerimiento con
respecto a todas las obligaclones presentes y futu-

ras de la Parte B respecto del presente Contrato de




Permuta Financiera de Intereses (la'“Garantia”), Y

siempre que (A) una firma de abogados proporcione
una opinién legal confirmando que ninguno de los
pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A ba-
jo la Garantia esta sujetc a deducciones o reten-
ciongs por o a cuenta de un tributo; o (B} la Ga-
rantia determina gque, si dicha deduccidn o reten-
cidn existe, el pago efectuado por dicha entidad se
verd incrementadoc en aquella cantidad necesaria pa-
ra gue el pago neto recibideo por la Parte A sea
igual a aquella cantidad que la Parte A hublera re-

ciblido de ne haber existide la deduccidén o reten-

“Sustituto” significa aquella entidad que se
subrogus en la posicidn contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses o
que suscriba un nuevo contrato de proteccidn con la
Parte A, en términos sustancialmente idénticos al
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (Lo
cual sera confirmado por la Sociedad Gestora 2n
nombre de la Parte A, actuando de forma diligente},
y siempre gue {(A) una firma de abogados proporcione
una opinidén legal confirmando gque ningunc de los

pagos efectuados por dicha entidad a la Parte & es-—
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ta sujeto a deduccionés o retenciones por ¢ a cusn-
ta de un tribute; o (B) si dicha deduccidn o reten-
cioén existe, el pago efectuadc por dicha entidad se
vera lincrementado en aguella cantidad necesaria pa-
ra gqgue el pago neto recibido por la Parte A ses
igual a aquella cantidad gue la Parte A hubiera re-
cibido de no haber existido la deduccidn o reten-
cidén. Dicha entidad, a todos los efectos, pasara a
ser considerada la Parte B en el Contratc de Permu-
La Financiera de Intereses o en el nuevo contrato
de proteccidn que se suscriba., ———--— e~
Una enlidad contara con el “Primer Nivel de Ca-
lificacion Requeride” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’'s para
su deuda a corto plazo no subordinada v no garanti-
zada de P-1 y la calificacidén de Moody’s para su
- deuda a large plazo no subordinada y no garantizada
es lgual o superior a A2, y (B) en el caso de que
dicha entidad ne cuente con una calificacién de

Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada




v no garantizada, si la calificacién de Moody's pa-
ra su deuda a largc plazo noe sukordinada y no ga-
rantizada es igual o superior a BAl. —————=m———————-

Una entidad contard con el "“Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada v no garanti-
zada es igual o superior a P-2 y la calificacidn de
Moody's para su deuda a largo plazo no subordinada
y no garantizada es igual o superior a A3, y (B) en
el caso de gue dicha entidad no cuente con una ca-
lificacidn de Moody's para su deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada, si la calificacidn
de Moody’s para su deuda a large plaze no subordi-
nada y no garantizada es igual ¢ supserior a A3, ——-

Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
incurran por el cumplimiento de las anteriocres
obligaclones seran por cuenta de la Parte B, —————-

Vencimiento del Contrate: El1 Contrato de Permu-
ta Financiera de Intereses quedard resuelto de ple-
no derecho en el caso de gue la Agencia de Callfi-
cacidn no confirmara en la Fecha de Suscripcidn,
como finales, las calificaciones asignadas con <a-

racter provisional a cada una de las Series de Bo-
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La ocurrencia, en su casc, de la resclucidn an-
ticipada del Contratoe de Permuta Financiera de In-
ftereses no constituird en si1 misma una causa de
vencimientce anticipado del Fondo ni Ligquidacién An-
ticipada del mismo, salve que en conjuncién con
otros eventos o circunstancias relativos a la si-
tuacidn patrimonial del Fondo se produjera una al-
teracidén sustancial o permanente de su equilibrio
financiero., ———=——= e -

El wvencimlentc del Contrate de Permuta Finan-
ciera de lIntereseS tendra lugar en la fecha méas
Temprana entre (1) la Fecha Final y (ii} fecha de
extincidn del Fondo., ————————————mmmm

NOVENA .- AVAL DEL ESTADO., ~——————————m~——————————

Mediante Orden Ministerial firmada en la pre-

- sente Fecha de Constitucidn del Fonde, el Ministe-
rio de FBEconomia y Hacienda ha otorgade un Aval al
Fondo por un importe de CIENTO SESENTA Y DCS MILLO-

- NES NOVECIENTOS MIL EUROS (162.800.000,00 €), de




acuerdo con lo siguiente (en adelanté, el "Awval" o
2] "Aval del Estadoe”"); --—-——-———-—-"-"---——--"—----—————

El Aval garantiza con renuncia al beneficio de
excusidén, establecido en el articulec 1.830 del Coé-
dige Civil, el -page de principal e intereses de los
Bonos de la Serie AZ (G) gue tengan como causa el
impago de los Derechos de Crédito, condicionando su
efectividad a (i) la confirmacidén como finales por
la Agencia de Calificacién, antes del inicio del
Periode de Suscripcidén, de las calificaciones asig-
nadas con caracter provisional a cada una de las
Series, (ii) gue nc se produzca la resolucién del
Contrato de Direccidn, Suscripcecidn y Colocaciodn;
{(1ii} gque se pague a la Direccidn General del Teso-
ro y Politica Financiera la comisidn previslba en la
Orden Ministerial por la gue se otorga el Aval y
{iv) la remisidn de la documentacidn mencionada en
el pérrafo siguiente a la Direccidn General del Te-
soro v Politica Financiera. —————————-———=—-————————

La Sociedad Gestora deberd remitir a la Direc-
cién General del Tesoro y Politica Financiera: (1)
un ejemplar del Folleto Informativo registrado en
la CHNMV, (ii) una copia autorizada de la presente

Escritura de Constitucidén del Fondo, (iiil} una cer—
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tificacion del Cedente manifestandc gque los Présta-

mos reunen las condiciones del Convenio Marco de
colaboracién anexo a la ORDEN PRE/3/2007 y que los
Derechos de Creditc han sido seleccicnados a partir
de una carltera de derechos de crédito derivados de
operacicnes de financiaclidn (préstamos) concedidas
por el Cedente a pegueias y medianas empresas con
domicilio en Espafia, de las que al menos el 95% son
préstamos otorgados a pequefias vy medianas empresas
de acuerdce con la definicidén de la Comisién Furopea
{Recomendacién de & de mayo de 2003), (iv) una co-
pia de la carta de la Agencia de Calificacién resco-
noecida per la CNMV por la gue comuniguen las cali-
ficaciones definitivas otorgadas a cada una de las
Series de Bonos, {(v) una comunicacion indicando el
codigo de identificacién fiscal asignado al Fondo vy
{vi) una copla autorizada del acta notarial del
desembolso de la suscripcidn de los Bonos otorgada
por la Sociedad Gestora. ——————————mm e

El Aval podra ser objeto de ejecucidén parcial,




sin limite en cuanto al numero de ejecuciones. ——--—

El Aval se ejecutara en los sigulentes supues-
tos por los importes qgue se determinan en cada uno
de €llo8: ===

(1) En cualquier Fecha de Pagc o en la Fecha
Final ¢ en la fecha en la que se produzca la Ligui-
dacidn Anticipada del Fondo, en la gue los Recursos
Disponibles, no fueran suficientes para abonar los
intereses exigibles de la Serie AZ (G} avalada, una
vez realizados los pagos con orden de prelacidn an-
terior conforme a la aplicacidén del Orden de Prela-
cidn de Pagos., ———————————————————— - mmm—————————

En este supuesto, la ejecucién del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el importe de los intereses exigibles de los Bonos
de la Serie AZ{G) y el importe aplicado a su pago,
segun corresponda, de lcos Recursos Disponibles en
la Fecha de Pago correspondiente o en la fecha de
liguidacién del Fondo, ——————-—=-—-—-——-———m———————

Las cantidades que reciba el Fondo por la eje-
cucidn del Aval para atender el pago de los inter-
eses exigibles de la Serie A2 (G) avalada, se des-
tinaran al pago de dichos intereses sin sujecidén al

Orden de Prelacién de Pagos u Orden de Prelacidn de
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Fagos para la Fecha de Liquidacidén del Fondo. —-----—
(2} En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha Final o la Fecha de Liquidacidén Anticipada
del Fondo, en la gue la Cantidad Disponible de
Principal no fuera suficiente para proceder a la
amortizacidon de la Serie AZ (G) avalada en el im-
porte gue correspondiera conforme a las reglas de
distribucién de la Cantidad Disponible de Principal
entre cada Clase o Serie por producirse un Déficit
de Amortizacidn. ———-r—mmmmmmm
En este supuesto, la ejecucién del Aval se efec-
tuara en un importe igual a la diferencia entre el
importe que correspondiera amortizar del principal
de los Bonos de la Serie 22(G) de no producirse el
Deficit de Amortizacidn y el importe de la Cantidad
Disponibie de Principal efectivamente aplicada a su
amortizacidn en la Fecha de Pago correspondiente. -
Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecu-
cion del Aval para atender el pago del importe que

- correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie




A2 (G) avalada, =se destinaridn al pago de dicha

amortizacidén sin sujecidén al Orden de Prelacidn de

(3) En la Fecha Final o la Fecha de Liguidacidn
Anticipada del Fonde, en la que logs Recursos Dispo-
nibles no fueran suficientes para proceder a la

amortizacién de la Serie AZ (G) avalada en su tota-

En este supuesto, la ejecucidn del Aval se efec-
tuard en un importe igual a la diferencia entre el
Saldo Nominal Pendiente de la Serie AZ (G) y el im-
porte efectivamente aplicadoe de los Recursos Dispo-

nibles a su amortizacidn en la fecha correspondien-

Las cantidades que reciba el Fondo por la eje-
cucidn del Aval para atender el pago del importe
gque correspondiera amortizar de los Bonos de la Se-
rie AZ (G) avalada, se destinaréan al pago de dicha

amortizacién sin sujecidén al Orden de Prelacidn de

Cada e’djecucidn del Aval se llevara a cabo me-
diante requerimienteo escrito de i1a Socledad Gestora
a la Diregcidén General del Tesoro y Politica Finan-

ciera, en el gue declare la concurrencia de las si-
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tuaciones descritas de 'insuficiencia de Recursos
Disponibles o de Cantidad Disponible de Principal
conforme a lo previsto en los parrafos anteriores,
indicando los importes reclamades, en su caso, por
cada unc de tales concephbos. ——————-mmmmmm——o

El desembolso, en su casco de las cantidades re—
queridas en virtud del Aval, serid realizado cor la
Direccién General del Tescro vy Politica Financiera
en el plazo maximo de noventa (90) dias contados a
partir de la fecha de recepcidn del requerimiento
escrito de la. Sociedad Gestora, mediante su abono
en la Cuenta de Tesoreria. ~—m———m—m—mmeeo

La prestacion y el otorgamiento del Aval deven-
garan una comision tnica a favor del Estado de CUA-
TROCIENTCS OCHENTA Y OQCHC MIL SETECIENTOS EUROS
(488.700,00 <€), correspondiente al resultado de
aplicar el 0,30% al valor nominal de los valores de
renta fija avalados. ————————— e _____

Segun lo previsto en el apartado 3 del articule

- 3 de la ORDEN PRE/3/2007, la comisién se liquidara




por la Direcclén General del Tesoro y Politica Fi-
nanciera una vez constituide el Fondo, y debera sa-
tisfacerse en el plazo de 15 dlas contades a partir
del siguiénte al de la notificacién de su liguida-
cién a la Sociedad Gestora del Fondo de Tituliza-
cién de Activos, quedando condiciconada la efectivi-
dad del aval a su pago. —————————————- - ———————————

En virtud de la Resolucién de 23 de Jjunio de
2005, de la Direccidn General del Tesoro y Politica
Financiera, la Scciedad Gestora deberd comunicar en
cada Fecha de Pago a la Direccidén General del Teso-
ro v Politica Financiera (i) el Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito, asi come las ta-
sas de amortizacidn anticipada en términos anuali-
zados del ultimo mes, trimestre y afio, {(ii) datos
de morosidad de la cartera desde la constitucidn
del Fondo, (iii) el Salde Nominal Pendiente de los
Bonos de cada Serie y (iv) el saldo del Fondo de
Reserva, especificando su importe inicial, importe

minimoc requerido y saldo existente tras la Fecha de

La Sociedad Gestora deberd comunicar a la Di-
reccidén General del Tesoro y Politica Financlera en

cada Fecha de Pago de los Benos de la Serie AZ (G},
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el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos AZ(G) v al
final de cada ejercicio, ademas, una estimacidn de
la carga financiera de los Bonos BA2(GC) para el
ejerciclo siguiente. ———vmmmmmmm—

Las cantidades que se abonen por el Estado en
virtud del Aval constituiran una obligacién del
Fondo a favor del Estado, de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos establecido en la Estipula-
cién 17.1 en la Escritura de Constitucién del Fondo
©, llegado el caso, de acuerdo con el Orden de Pre-
lacién de Pagos especifico para la Fecha de Ligui-

dacion del Fondo establecido en la Estipulacién

El reintegro de los importes dispuestos con
cargo al Aval, tanto si hubieran side dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso

. del principal de los Bonos de la Serie A2 (G), se
realizard en cada una de las siguientes Fechas de
Pagoc hasta su reembolso total, ¥ se hard con cargo

’ a los Recurses Disponibles conforme al OCrden de




Prelacidn de Pagos del Fondo. e

En casc de que conforme a las reglas anterio-
res, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademés de re-
integrar =1 importe dispuesto con cargo al Aval del
Estado, deba solicitar un nueve importe para pagar
intereses o© principal de los Bonos de la Serie AZ
(G), se calculard y aplicara el importe neto dque

deba solicitarse o, en su caso, reintegrarse al Es-—

FEl Aval se c¢ancelard en la fecha en gue se
amorticen integramente los Bonos de la Serie AZ (G)
v en todo caso vencerd en la Fecha Final del Fondo.

DECIMA .~ PRESTAMO SUBORDINADO DI. -=—-—-—====—-

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con el Cedente un con-
trato de préstamc subcrdinado de carédcter mercantil
por un importe total de UN MILLON OCHOCIENTOS MIL
EUROS (1.800.000 euros) (en adelante, el “Préstamo
Subordinado DI¥). ——————————— - ———————— = ——

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
DI se realizarid el Dia Habil inmediato anterior a
la primera Fecha de Pago, mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financie-

ro. El importe del Préstamo Subordinado DI se des-
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Tinard por la Sociedad Gestora para cubrir el des-
fase entre los intereses devengados v los cobrados

de los Préstamos. Para la primera Fecha de Pago, la

Sociedad Gestora determinara el importe efectivo
del citado desfasec, disponiende de este préstamec en
2l importe del clitado desfase. ————————m o ___

La remuneracidén del Préstamoc Subordinade DI se
realizaria scbre la base de un tipo de interés va-
rlable, revisable en cada Fecha de Pago, igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos wvigente
en cada momento mé&s un margen del 0,75%, pagadero
en cada Fecha de Pago a partir de la segunda inclu-
sive, y las restantes en las slguientes Fechas de

Pago, tedo ellc con sujecién al Orden de Prelacidén

La amertizacidn se efectuard en cada Fecha de

. Pago, por una cantidad igual a la efectiva reduc-
cidn del citado desfase entre el devenge v &l cobro

de intereses de los Fréstamos, tode ello con suje-

. cion al Orden de Prelacién de Fagos, ———————cn




1 vencimiento del Préstamo Subordinado DI ten-

dra lugar en la primera fecha entre la Fecha de Pa-
go en gue se produzca su amortizacidn total, la Fe-
cha Final o en la Fecha de Liquidacidn Anticipada
del Fondo., ——————+-————————— - —————-——m———————— oo
La amortizacién y el page de intereses del
Préstamo Subordinade DI se efectuardn de acuerdo
con =1 Orden de Prelacién de Pagos, en la medida en
que en cada Fecha de Pago existan recursos sufi-
cientes para ellc. Todas las cantidades que, en
virtud de lo previsto en los parrafos anteriores,
no hubieran side entregadas al Cedente se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Page en due
los Recursos Disponibles permitan diche pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos estable-
cido en la Estipulacidén 17.1 de la presente Escri-
tura o, llegado el caso, de acuerdo con el Crden de
Prelacién de Pagos especifico para la Fecha de Li-
quidacién del Fondo, establecido en la Estipulacién
17.3 de la presente Escritura. ——---—--——"—~-="-=-77"777~
Las cantidades debidas y no pagadas del Contra-
to de Préstamo Subordinado DI no devengaran inter-
eses de demora a favor del prestamista. —————--=777~

UNDECIMA.- PRESTAMO SUBORDINADO GI. —=-————==--
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La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cidn y por cuenta del Fondo, con el Cedente un con-
trato de préstamo subordinado de cardcter mercantil
por un importe total de UN MILLON CIENTO TREINTA
MIL EUROS (1.130.000 euros) (en adelante, el “Prés-
tamo Subordinado GI”). ———————- oo

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
GI se realizara en la Fecha de Desembolsc mediante
su ilngreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en el
Agente Financiero. El importe del Préstamc Subordi-
nado GI se destinara por la Sociedad Gestora al pa-
go de los gastos iniclales correspondientes a la
constitucién del Fondo, sin perjuicio de que en el
caso de que exista algin scbrante para esta finali-
cdad, el Fondo pueda utilizarlo como Recursos Dispo-
nibles. ===

. La remuneracidén del Préstamo Subordinado GI se
realizarad scbre la base de un tipo de interés va-
riable, revisable en cada Fecha de Pago, igual al

Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente




en cada momento mas un margen del (,75%, pagadero

en cada Fecha de Pago a partir de la primera inclu-
sive, y las restantes en las siguientes Fechas de

Pago, todo ello con sujecidén al Orden de Prelacidn

La amcrtizacidédn se efectuard en veinte (20)
cuctas consecutivas e iguales, la primera de las
cuales tendrid lugar en la primera Fecha de Fago.
Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago, se
amortizara pcor el importe de gastos 1lniclales que
finalmentes no se haya incurride, ——————————=——————-

E1l vencimientoc del Préstamc Subordinade GI ten-
dré lugar en la primera fecha entre la Fecha de Pa-
go en gue se produzca su amortizacidn total, la Fe-
cha Final o en la Fecha de Liguidacidn Anticipada
del Feondo., ———=—— e m e e e

La amortizacién y el pago de intereses del
Préstamo Subordinado GI se efectuara de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos, en la medida en que
en cada Fecha de Pago existan recurscs suficientes
para ello. Tedas las cantidades gue, en virtud de
lo previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente se haran efectivas en

las siguientes Fechas de Pago en gue los Recursos
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Disponibles permitan dicho pagoe de acuerdo con el

Orden de Prelacidn de Pagos establecido en la Esti-
pulacidén 17.1 de la presente Escritura o, llegado
el caso, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos especifico para la Fecha de Liquidacidn del
Fondo, establecido en la Estipulacién 17.3 de 1la
presente Escritura. ——————m————mmmmmmm

Las cantidades debidas y no pagadas del Contra-
to de Préstamo Subordinade GI no devengaran intere-—
ses de demora a favor del prestamista. —-—-—————————-

DUODECIMA.- PRESTAMO SUBORDINADO FR. —-——-——-—--

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cidn y por cuenta del Fondo, con el Cedente un con-
tratce de préstamo subordinado de cardcter mercantil
por un importe total de TREINTA Y SEIS MILLONES
SEISCIENTOS MIL EUROS (36.600.000 eures) (en ade-
lante, el "Préstamo Subordinado FR"), destinado por
la Sociedad Cestora a la dotacidén inicial del Fondo
de Reserva. ———————— -

. La entrega del principal inicial del Préstamo




Subordinado FR se realizarda en la Fecha de Desem-—

bolse mediante su ingreso en la Cuenta de Tesore-

La remuneracién del Préstamo Subordinade FR se
realizard sobre 1a base de un tipo de interés va-
riable, revisable en cada Fecha de Pago, i1gual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente
en cada momento mas un margen del 0,75%. El pago de
dichos intereses estard sujeto al Orden de Prela-
cién de Pagos descrito en la Estipulaciéon 17.1 de
la presente Rkscritura. ——————————————————=-———————=

La amortizacidn del Préstamo Subordinade FR se
realizara en cada Fecha de Page por un importe
igual a los importes en que se reduzca el Nivel Mi-
nime del Fondo de Reserva, una vez atendidos todos
los conceptos, de acuerdo con el Orden de Prelacldn
de Pagos establecide en la Estipulacidn 17.1 de la
presente Escritura o, llegado el caso, de acuerdo
con 21 Orden de Prelacidén de Pagos especifico para
la Fecha de Ligquidacidén del Fondo, establecidoe en
la Estipulacidén 17.3 de la presente Escritura. -—-—-—-

La amortizacidén y el pago de intereses del
Préstamo Subordinade FR se efectuaran de acuerdo

con el Orden de Prelacidn de Pagos, en la medida en
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que en la Fecha de Pago gue corresponda existan re-
curscs suficientes para ello. Todas las cantidades
que, en virtud de lo previsto en los parrafos ante-
ricores, no hubieran sido entregadas a los presta-
mistas se haradn efectivas en las giguientes Fechas
de Pago en gue los Recursos Disponibles permitan
diche page de acuerdo con 21 Orden de Prelacidn ds
Pagos establecido en 1la Estipulacidén 17.1 de 1la
presente Escritura o, llegado el caso, de acuerdo
con el Qrden de Prelacidn de Pagos especifico para
la Fecha de Liguidacidén del Fonde establecide en la
Estipulacion 17.3 de la presente Escritura. —------

Las cantidades dehidas y no pagadas del Cen-
Trato de Préstamo Subordinado FR no devengaran in-
tereses de demora a favor del prestamista. —————---

DECIMOTERCERA .- FONDO DE RESERVA, —————————————

Como mecanismo de mejcra crediticia ante posi-
bles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito im-
pagados y con la finalidad de permitir los pagos a

realizar por el Fondo de acuerde con el Orden de




Prelacién de Pagos, el Fondo contaréd con un fondo
de reserva {el “Fondo de Reserva’), - —-—————————-——-

El Fondo de Reserva Inicial se constitulra en
la Fecha de Desembolso, con carge a los fondos pro-
venientes del Préstamo Subordinade FR, esto es, por
un importe igual z TREINTA Y SEIS MILLONES SEIS-
CIENTOS MIL EUROS (36.600.000 eurocs). --—————————-—

En cada PFecha de Pago, se dotara, en su caso,
el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minime
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. ———-——-—

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera una

cantidad igual a la menor de las siguientes canti-

{(I) E1 9,15% del Saldo Inicial de Bonos Al, AZ

(II) E1 18,30% del Saldo Nominal Pendiente de
los Bones A1, A2 (G), By C; ————————————-—————=—=
No obstante, no se podra reducir el FPonde de
Reserva inicial, hasta la Fecha de Page inmediata
siguiente a los dos (2} afios posteriores a la Fecha
de Desembclsc. ———————————— e

Tampoco podra reducirse el Fondo de Reserva si
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se produce alguno de los siqﬁientes supuestos:

(i) Que el Salde Nominal Pendiente des los Dere-
chos de Crédite No Fallidos con impago superiocr a
90 dias es superior al 1% del Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito No Fallidos. —----

{ii) Que en la Fecha de Pago inmediata anteriaor
no se hublera dotadoe el Fendo de Reserva hasta el
Nivel Minimo requerido en dicha Fecha de Pago. ——--—

En ningun casc e1 Nivel Minimo del Fondo de Re-
serva podra ser inferior a DIECIOCHO MILLONES TRES-
CIENTOS MIL EUROS (18.300.000 euros). —————————————

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Tesoreria. ———-

DECIMOCUARTA .~ COMISION VARIABLE. —————————————

El Cedente tendria derecho al excedente del Fon-
do, en concepto de Comisién Variable. Dicha Comi-
s16n Variable se devengara diariamente. El pago de
dicho derecho se efecbtuara en cada Fecha de Pago, v
estarda sujeto a la disponibilidad de recursos de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos segun lo




establecido en su numero (xviii}., -----———————————-

Se define el excedente del TFondo como la dife-
rencia entre (i) todos los ingresos que puedan de-
rivarse de los Derechos de Crédito mas los rendi-
mientos de la Cuenta de Tescreria v de la Cuenta de
Reinversidn y cualguier otrc gque pudisra correspon-
derle al Fondo; menos (ii) todos los gastos del
Fondo, incluides los intereses de su financiacicén,
los necesarios para su constitucién y su funciona-
mientoe, v la cobertura de cuantos impagos se pro-
duzcan en los Derechos de Créditce gue integran su
activo., ———m—mm e e

En la Fecha de Liquidacidn Anticipada o en su
caso, en la Fecha Final se sumara, adicionalmente,
el remanente tras la liguidacidén de todas las obli-
gaciones de pago del Fondo, incluyendce impuestos. -

Ern su caso, todos los tributos relatives a los
pagos realizados en este concepto seran a cargo de
su perceptor. En el caso de gue los pagos en Ccuss-
tién den lugar a la repercusidn obligatoria de
cualguier tributo, el importe 2z satisfacer se redu-
cird en la medida necesarlia para que, Iincrementado
en el tribute a repercutir, se mantenga la contra-

prestacién pactada, que se habra de considerar a
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estos efectos como importe total incluidos cuales-

gquiera tributos que pudieran ser repercutides al

El Cedente podrad ceder, transferir, sustituir vy
subrogar los derechos y obligaciones que se deriven
de su derecho en este concepto siempre gue cuente

con el previo consentimiento de la Sociedad Gesto-

DECIMOQUINTA.- RECURS(CS DISPONIBLES DEL FONDO.

En la Fecha de Desembelso se consideraridn Re-
cursoes Disponibles los fondos recibides come conse-
cuencla de la emisidn y suscripcién de los Bonos,
mas los recibides en concepto del Préstamo Subordi-
nado GI y del Préstamo Subordinado FR. ——=—————————

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considera-
ran Recursos Disponibles para hacer frente a las
obligacicnes de pagc o de retencidn relacionadas a
continuacién los importes que estén depositados en
la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principa-

les, correspondientes & los siguientes conceptos: -




- Las cantidades transferidas a la Cuenta de
Tescreria en concepto de principal, intereses vy
cualesquiera otres conceptos cobrados procedentes
de los Derechos de Créditc hasta el Gltimo diz del
mes anterior {(incluido}., - ————————————"——"""—"————~——

- En la primera Fecha de FPago, el importe dis-
vuesto del Préstamoe Subordinado DI, —————-————-———=

— Rendimientos cobrados por la Cuenta de Reln-
versidn, la Cuenta de Tesoreria y por la Cuenta de
Principales, durante logs Periodos de Intereses de
la Cuenta de Reinversién, la Cuenta de Tescoreria vy
de la Cuenta de Principales inmediatamente anterio-
res a la Fecha de Page, y de cualguier otra gue
pusda haber abierto la Scociedad Gestora en nombre y
representacidén del Fondo. —————————————=m— = —————

- Cantidades netas percibidas en virtud del
Contrate de Permuta Financiera de Intereses. ——————
- Los posibles sobrantes del Préstamco Subordi-
nado GI, en la parte en gue haya pocdide exceder de
les gastos de constitucldén., ——————--—mmm—— o — e m— ——
- Los importes correspondientes al Fondo de Re-
SBFVA. ——————m
- En su caso, otros ingrescs procedentes de los

prestatarios por conceptos distintos al principal o
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intereses de los Derechos de-Crédito Yy gque puedan
corresponder al Fondo., ——————=—=--————m o~
- El producto de la liquidacidén en su caso, vy
cuando corresponda, de los activos del Fondo, ——-—-
- En su caso los importes dispuestos del Aval
del Estado. ———==——mommmm
Los Recursos Disponibles se aplicardn en cada
Fecha de Pagc conforme al Orden de Prelacidén de Pa-
gos dque se recoge en la Estipulaecidn 17 siquiente.
Cuandc se produzca la Liguidacidédn Anticipada
del Fondo, se consideraran, asimismo, Recursos Dis-
ponibles el importe de la liguidacién de los acti-
vos del Fondo y cualesquiera cantidades depositadas
en la Cuenta de Reinversién, en la Cuenta de Teso-
reria y, en su caso, en la Cuenta de Principales,
(incluyendo las cantidades cobradas en concepto de
reembolso del principal v carga financiera de los
Derechos de Crédito correspondientes al mes natural
en que dicha Liguidacién Anticipada tenga lugar). -

3 DECIMOSEXTA.- EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-




La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo y con cargoe al mismo, procede a la emi-
sién de cuatro (4) Series de Bonos de Titulizacidn
{los “Bonos”), agrupadas en tres (3) Clases, con-
forme a lo siguiente; ———-—-eom——— e mm e —

(i) La Clase A, integrada por dos Series de Bo-

- Serie Al (en adelante, “Bonos Al”): MIL SEIS-
CIENTOS SETENTA Y CINCC (1.675) Bonos con un valor
nominal y efective cada uno de CIEN MIL EUROS (€
100.000), por un importe total de CIENTO SESENTA Y
SIETE MILIONES QUINIENTOS MIL EUROS (€
167.500.000). ————r=—mr e

- Seris AZ{G) {en adelante, “RBoncs AZ(G)": MIL
SEISCIENTOS VEINTINUEVE (1.629) EBonos con un valor
neminal y efectivo cada unce de CIEN MIL EUROS (€
100.000}), por un iwmporte total de CIENTO SESENTA Y
DOS MILLONES NOVECIENTOS MIL EUROS (€ 162.200.000).

(ii) La Clase B, integrada por una sola Serie B
{en adelante, “Bonos B”): CUATROCIENTOS DIECISEIS
(416) Bonos con un valor nominal y efective cada
uno de CIEN MIL EUROS (€ 100.000), por un importe

total de CUARENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS MIL EU-
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ROS (€ 41.600.000). ————--—-mmm e

{(iii) La Clase C, integrada por una sola Serie
C (en adelante, “YBonos C“): DOSCIENTOS OCHENTA
(280) Bcnes con un valeor nominal y efectivo cada
unce de CIEN MIL EUROS (€ 100.000), por un importe
total de VEINTIOQOCHO MILLONES DE EUROS (€
28.000.000). -

16.1. Forma de circulacidébn. - ---—————————————=-

Los Benos se pondran en circulacidén en la Fecha
de Desembolsc, una vez conclulido el Periocdo de Sus-—
cripcién v efectuadoe el desembolso. En acta nota-
rial se hard constar expresamente el cierre de la
emisién y la suscripcidn y desembolso de los Bonos,
cuyo precio se aplicara al pago de la cesiodon de los
Derechos de Crédite, entregandose copia de dicha
acta notarial de cierre de la emisidn a la CNMV. —-—

16.2 Intereses de los Bonos. ———————————————u———

16.2.1. Tecdos los Bonos smitidos de las Clases
A, B y C devengaran, desde la Fecha de Desembolso

hasta el total vencimiento de los mismos, un inte-




rés nominal anual variable con revisidén vy pago tri-
mestral calculado como se recoge a continuacién
{(“"Tipo de Interés Nominal®”). Dicho interés se paga-
réd por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago vy
se calculard sobre el Saldo Nominal Pendiente de
los BRonos en cada Serie en la Fecha de Pago inme-
diata anterior, de acuerde con el Orden de Prela-
¢idn de Pagos., ———~——mmmmmmmmm e e e

1le.2.2. Devenge de Intereses. ————————————=————=

b efectos del devengo de los intereses de Ltodas
las Series, la Emisidén de Bonos se entenderd divi-
dida en periodos de devengo de interegses (“Periocdos
de Devengo de Intereses’), cuya duracidn sera la
existente entre dos Fechas de Pago {(incluyvende la
inicial v excluyende la final). ~~—-—————--——""--————=

El primer Periodo de Devengo de Intereses cCco-
menzard en la Fecha de Desembolso {incluyende ésta)
v finalizarda en la primera Fecha de Pago, esto es,
26 de enero de 2009 (excluyendo ésta). —-—-—-—————————

19.2.3. Tipo de Interés Nominal., —=-——————————~—

El Tipc de Interés Nominal que devengard cada
una de las Series de Bonos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, serd el resultante de sumar

(i) el Tipoc de Interés de Referencia, determinado
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segun se establece en el apartédo 16.2.4 siguiente,
comun a todas las Series de Bonos y redondeado a la
milésima del enterc mas proximo, teniendo en cuenta
que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal re-
dondeo se efectuard en todo caso al alza, mas (ii}
el siguiente margen para cada una de las Series: —--
- Serie Al: 0,30%, ——-————mmmmm
- Serie A2 (G): serd como maximo del (,80%
- Serie B: 0,90%. ————————————
- Serie C: 1,00%., ———-—————
1 margen aplicable a los Bonos de la Serie A2
(G} sera determinado por acuerdo entre Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. {(en adelante, “BBVA”) vy
Calyon, S.A. (en adelante, “Calyon”) (en adelante,
cenjuntamente, BBEVA y Calyon seran designadas como
las “Entidades Colocadoras”), la Entidad Directora
¥y el Cedente, como méximo, antes de las 14:00 (hora
CET} del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha

de Desembolso. EI margen definitive aplicable la




Serie A2 (G) sera ceomunicadoe por fax a la Scocledad
Gestora, antes de las 14:30 horas (CET) del segundo
{2°) Dia Hé&bil anterior a la Fecha de Desembolso
por las Entidad Directeora y por el Cedente. En au-
sencia de cualquiera de dichas comunicaciones, el
margen de la Serie A2 (G) guedarid fijado en 0,80%.
Asimismo, en el caso de que la Serie AZ (G) fuera
finalmente suscrita en su totalidad por el Cedente,
como Entidad 3uscriptora, €l margen guedaria igual-
mente fijado en 0,80%. ———=——————— - ———

Asimismo, en esa misma fecha, la Sociedad Ges-
tora también lo comunicara a la CNMV como informa-
cidn adicional al Folleto Informativo. EL margen
definitive aplicable se hard constar en el acta no-
tarial de desembolso. ———————————————————————————

16.2.4. Determinacidn del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonog. ———==————————————=———————-—

El Tipo de Interés de Referencia para la deter-
minacidtn del tipo de interés aplicakle a los Bonos
sera el EURIBCR a tres (3) meses o, €N Ccasge necesa-
rio su sustituto, determinado sequn se expone a
continuacidn., ————————————

En cada una de las Fechas de Determinacidn, la

Socliedad Gestora determinard e]1 EURIBOR, entencdido
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(1) £1 tipo EURIBOR a tres (3) meses de venci-
miento gque resulte de la pantalla de REUTERS, pagi-
na BURIBOR0OLI a las 11 horas de la mafiana C.E.T. de
la Fecha de Fijacidn. “Pantalla REUTERS, pagina EU-
RIBOROL" es aqueélla que refleja el contenido de la
pégina "EURIBOR=01" en el REUTERS MONITOR MONEY RA-
TES SERVICE (o cualguier otra pagina que pueda re-
emplazarla en este servicio)., —————————————————————

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el namerc (i) anterior, se estara a la media simple
de los tipos de interés interbancario de Londres
para las operaciones de depdsitoc no transferibles
en euros a tres (3) meses de vencimiento vy para un
importe equivalente al Saldo Neminal Pendiente de
los Benos ofertados en la Fecha de Determinacién
por las entidades seflaladas a continuacién, siendo
dicho tipo de interés solicitade a estas entidades
de manera simuitdnea: ———————————————m——

- Bance Bilbaco Vizcaya Argentaria, S.A. ————---—-—




- Banco Santander, S.A. —-———emmm—————o——m o

- Confederacidn Espafiola de Cajas de Ahorres. -

- Deutsche Bank, S3.A.F. ——--m—mmmmmm

En el supuesto de gque alguna{s) de las citadas
entidades no suministrara declaracién de cotizacio-
nes, sera de aplicacidén el tipo que resulte de
aplicar la media aritmética sinple de los tipos de-
clarades por, al mencs, dos de las entidades res-
tantes, - ----- - - - - -

(iii) En ausencia de tipos segun lo seflalado en
los apartados (i) y (ii}, se estarda al Tipo de In-
terés de Referencia o a su sustitutive del Periodo
de Devenge de Intereses inmediatamente anterior. En
la primera Fecha de Determinacidn, e=n el supuesto
de no publicacidn del Tipo de Referencia_conforme a
los apartados (1), vy (ii), se tomaradn los publica-
des, conforme al apartado (i), el ultimo Dia Habil
en el gue diche Tipo de Interés de Referencia havya
sido publicado., —————— ==

La Sociedad Gestora conservarad los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, © en su ca-
so, las declaraciones de cotizacicnes de las enti-
dades mencionadas en el apartado (ii} anteriocr, co-

mo documentos acreditatives del tipo EURIBOR deter-




817946762

0272008

16.2.5. Fecha de Determinacidén del Tipoc de In-

terés de Referencia y del Tipo de Interés de los

La fecha de determinacién ("Fecha de Determina-
cién”) del Tipo de Interés de Referencia de los Bo-
nos para cada Periodo de Devengo de Intereses sera
el segunde (2°) Dia Habkil anterior a la Fecha de
Pago correspondiente que marca el comienzo del co-
rrespondiente Pericdo de Devengo de Intereses. Para
el primer Periodo de Devengo de Intereses el Tipo
de Interés de Referencia serd determinado el segun-

do {2°) Dia HAabll antericr a la Fecha de Desembol-

Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
rencla de los Bonos y en la misma Fecha de Determi-
nacion, la Sociedad Gestora calculard y determinaré
el tipo de interés de los Bonos aplicable al si-
guiente Periodo de Devengoe de Intereses. —————————-

El tipo de interés resultante se anunciara en




cada Fecha de Neotificacidn por la Scociedad CGestora
utilizande canales de general aceptacién por el
mercado gque garanticen una difusion adecuada de la
informacién en tiempo y contenido. ——————===———————

le.2.6. Formula para el cédlculc de los inter-

eses de leos Bonos., ———————----————————————————————

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos en cualguier Periodo de Devengoe de Intereses,
se realizara por la Sociedad Gestora de acuerdo con

la siguiente férmula: ---———=-=-=--————————————————-

J=NHps

360
donde: — === e e —
N = Saldo Nominal Pendiente de la correspon-

diente Serie al comienzo del Periode de Devengo de
Intereses. —————m s e e e e —

I = Importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periodoe de Devengo de Intereses. —-

r = El tipo de interés de los Bonos de la co-
rrespondiente Serie, en base anual, calculade come
la suma del Tipo de Interés de Referencia del co-
rrespondiente Periodo de Devenge de Intereses mas

el margen establecido, ~—m----——-——-—-—-———————— -
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n = El nimero de dias del Periocdo de Devengo de
Intereses. ———~- - m

16.2.7. Fechas de Pago de Intereses. ———————-——-—

Los intereses de los Bonos, cualguiera que sea
la Serie a la gue pertenezcan, se liquidardn vy pa-
garén por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago
hasta 1 vencimiento de los Bonos, esto es, los di-
as 24 de enero, abril, julio y octubre de cada afio,
Y, en caso de que alguno de dichos dias no fuess
Dia Habil, el siguiente Dia Habil., ~--rme—emec

La primera Fecha de Pago de intereses de los
Bonos tendra lugar el 26 de enero de 2009 (Dia
Habil inmediato siguiente al 24 de enero de 2009).

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccién
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del Fonde no fuesen suficien-
tes para atender a las obligaciones de page de in-
tereses de los Bonos, la cantidad disponible para

el pago de intereses se repartird segun el Orden de




Prelacidén de Pagos y, en el supuesto gue los Recur-
sos Disponibles sélo fueran suficientes para aten-
der parcialmente obligaciones que tengan el mismo
orden de prelacidn, de manera independiente para
cada uno de ellos, la cantidad dispcnible se repar-
tird entre los Bones afectados, proporcionalmente
al Saldo del Principal Pendiente Neto de los mis-
mos, v las cantidades gue los titulares de los Bo-
ncs hubiesen deiado de percibir se consideraran
pendientes de pago y se abonarédn en la siguiente
Fecha de Pago en que sea posible sin devengar in-
tereses adicionales. Los pagos pendientes a los ti-
tulares de los Bonos se harédn efectives en la Fecha
de Pago siguiente de existir Fondes Disponibles pa-
ra ello con prelacién inmediatamente anteriocr a los
pagos a los titulares de los Bonos de esa misma Se-
rie correspondientes a dicho periodo a excepcidn de
(i) el pago de los intereses de los Bonos de las
Series Al vy AZ (G) debidos y no pagados en FPechas
de Pago anteriores, dadc que aparecen explicitamen-
te en el Orden de Prelacidén de Pagos y en el Orden
de Prelacidén de Pagos especifico para la Fecha de
Liguidacidén del Fonde establecidos en la Estipula-

cién 17.1 v 17.3, respectivamente, y (ii) lo esta-
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blecido en la presente Escritura para el pago de

los intereses de la Serie A2 (G) avalada. El1 Fondo
a través de su Scciedad Gestora no podra aplazar el
pagoe de interés o principal de los Bonos con poste-
ricridad a la Fecha Final. —=——m—————mmmm e

Las retenciones, pagos & cuenta e impuestos es-—
tablecidos © que se establezcan en el futurc sobre
el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos
correran a cargo exclusive de los titulares de los
Bonos y su importe serd deducido, en su caso, por
la entidad que corresponda en la forma legalmente
establecida. ———~——————mmmm——————

El pago se realizarid a través del Agente de Fi-
nanciero. Los pagos a realizar por el Agente Finan-
cierc a los titulares de los Bonos se realizardn a
través de las corregpondientes entidades participes
de la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Regis-
tro, Compensacién vy Liguidaciéon de Valores, S.A.
{"IBERCLEAR”) en cuyos registros estén inscritos

los Bonos, de conformidad con los procedimientos en




curso de dichos sistemas. El pagce de intereses vy
amortizacidén se comunicaréd a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dlas de antelacidn
previstos para cada caso en la apartado 16.5. de la
presente Escritura. ---—-—-—--—-—---"—-—-———————————————~—

16.3. Amortizacién de los Bonos. ——=--—————-———--=

16.3.1. Precio de reembolso. ———————————mm—m——m

El precic de reembolso de cada Bono sera de
CIEN MIL (100.000) euros por cada Bono, eguivalente
a su valor nominal, libre de gastos e ilmpuestos pa-
ra el titular del Bono, pagadero progresivamente en
cada Fecha de Pago de amortizacidn, tal y como se

establece en los apartados inmediatamente sigulen-—

Todos y cada uno de los Bonos de una mlisma Se-
rie serdn amortizadcos en igual cuantia mediante la
reduccidon del nominal de cada uno de elleos. ——————-

16.3.2. Vencimiento de los Bonos, —————————-—=-—

1 wvencimiento de los Bonos de todas las Series
se producird en la fecha en la que estén totalmente
amortizados o en la Fecha Final del Fondo. ———————-

16.3.3. Fechas de amortizacidn. —~——-——=—-—==—=-~

La amortizacidn de los Bonos en la Fecha Final

o en la fecha en la gue se produjera la Ligquidacidn
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Anticipada del Fondo, se realizarid con sujecién al
Orden de Prelacidn de Pagos en la Fecha de Liguida-
cidén recogido en la Estipulacién 17.3 de la presen-
te Escritura. ————--—m—mmm

La amortizacidn de cada Serie de BRonos se efec-—
tuara aplicando la Cantidad Disponikle de Princi-
pal (segin se define en el apartado 16.3.4 siguien-
te) en cada Fecha de Pago de amortizacién a la Se-
rie gque corresponda amortizar de acuerdo con las
reglas establecidas en el apartado 16.3.5. La Fecha
de Pago en la que comenzara la amortizacién de los
Bornos serd la correspondiente al 24 de enero de
2010 (Fecha de Inicio de Amortizacién}. Hasta la
citada fecha, 24 de enero de 2010, la cantidad re-
tenida de principal de acuerdo con el Orden de Pre-
lacién de Pagos sera depositada en la Cuenta de
Principales, de conformidad con las reglas estable-
cidas en esta Estipulacidn, ———-——————— o __

16.3.4. Caracteristicas comunes a la Amortiza-

cidn de los Bonos de todas las Series. ————————————




- Saldo de Principal Pendiente Neto: Se enten-
dera por “Saldo de Principal Pendiente Neto de los
Bonos"” de una Serie en una Fecha de Pago, el Saldo
Nominal Pendiente de dicha Serie antes de la amor-
tizacion correspondiente a dicha Fecha de Pago, mi-
norado en el importe acumulado en Fechas de Pago
anteriores vy depositade en la Cuenta de Principales
en concepto de amortizacién de los Bonos de la Se-
rie de gue se trate, ———————=-m-——-—m———— o ——— o

Por agregacidn, el Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos serda la suma del Salde de Princi-
pal Pendiente Neto de cada una de las Series gue
integran la Emisién de Bonos. -—-——-———————-—-——==————-

-Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito No Fallidos: El1 Saldo Nominal Pendiente de
los Derechos de Crédito No Fallidos a una fecha se-
rd la suma de las cuotas pendientes de vencer del
derecho de crédito concreto en esa fecha vy las cuo-
tas vencidas vy no ingresadas al Fondo sin incluir
las cantidades fallidas tal y como se definen a
continuaciébn. - - - ————-——-—--"--""-"-"---""——————————

Se considerarédn “Derechos de Créditeo Fallidos”
aquellos gue (a) se encuentren a una fecha en impa-

go por un pericde igual o mayor a doce (12) meses
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de retraso en el pago de débitos vencideos o (b) se
clasifiquen come fallidos por la Sociedad Gestora
porgque, en base al seguimiento continuade de 1la
cartera, presenten dudas razonables sobre su reem-—
bolso total o (¢} el Deudor hava sido declarado en
situacidn de insclvencia. ——— -+ -——m—mm—mm——— -

- Fecha de inicic de Amortizacién y acumulacién
de Prinecipal: Se define la Fecha de Inicio de Amor-
tizacién como la Fecha de Page correspondiente al
24 de enerc de 2010 salve que la calificacidén en la
escala a corto plazo del Cedente segin la escala de
calificacién de Moody’s =ea rebajada por debajo de
P-1, en cuyo caso serda la VFecha de Page inmediata
siguiente al momento en que dicha rebaja tuviere
iugar. En cualguier Fecha de Pago anterior a la Fe-
cha de Inicic de Amortizacién (no incluida) la
Cantidad Disponible de Principal se depositara en
la Cuenta de Principales distribuyéndose entre las
diferentes Series. La Sociedad Gestora mantendrd un

registro reflejando el importe asi acumulado en re-




lacién con cada una de las Series. A partir de la
Fecha de Inicio de Amoritizacidn, la Cuenta de Prin-
cipales quedaré cancelada y la Cantidad Disponible
de Principal se transferird la Cuenta de Tesoreria.
— Cantidad Tedrica de Principal, Cantidad Dis-
ponible de Principal, Déficit de Principal y Fondos
Disponibles de Principales. - ———————--————————————~
Para cada Fecha de Pago, se define la Cantidad
Tedrica de Principal como la diferencia positiva en
la Fecha de Pago entre {a) la suma de (i} el Saido
de Principal Pendiente Netc de todos los Bonos y
(ii) leos importes dispuestos y no reembolsades con
cargo al Aval del Estado por el pagoe de principal
de los Boncs de la Serie AZ(G) en Fechas de Pagc
anteriores v () la suma del Saldo Nominal Pendien-
te de los Derechos de Crédito No Fallidos corres-
pondiente al altime dia del mes antericr al de la
Fecha de Pago. -+ —————————————— - —mm——————
Para cada Fecha de Pago, se define la Cantidad
Disgponible de Principal cemo la menor de las si-
guientes cantidades:; - ——----— - —
(a} La Cantidad Teérica de Principal.-————~-————

(b} Los Recursos Disponibles en esa Fecha de

Fago, deducidos los importes correspondientes a los
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conceptos indicados en los apartades (i) a (vi) del
Orden de Prelacidén de Pagos que se recoge en la Es-
tipulacién 17.3 de la presente Escritura. ————————-
E1 Déficit de Principal en una Fecha de Pago
sera la diferencia positiva, si existiera, entre: -
(1) La Cantidad Tedrica de Principal; y —--—-———=

(ii) La Cantidad Dispenible de Principal. —----

Los Fondos Disponibles de Principales seran
iguales a la suma de las siguientes cantidades: —--
-El importe de la Cantidad Disponible de Prin-
cipal en la Fecha de Pago correspondiente retenido
en el orden (vii) (séptime) del Crden de Prelacidn
de Pagos, y ———-m——mmmmmm e
- El saldo de la Cuenta de Principales exclusi-
vamente en la Fecha de Inicio de Amortizacidn. ----
Adicionalmente el Fondo dispondrda, destinada
Gnicamente a la amortizacién del principal de la
Serie AZ(G), la cantidad dispuesta por la ejecucidn
del Aval del Estado gque le fuere abonada en la mis-

ma Fecha de Page, conforme a lo descrite en la Es-




tipulacién 9 de la presente Escritura. Hasta ia Fe-
cha de TInicio de Amortizacidn, excluida, la canti-
dad dispuesta por la ejecucidn del Aval del Estado
serd abonada en la Cuenta de Principales. A partir
de dicha fecha, incluida, se depositarad en la Cuen-
ta de Tesoreria. —————— - mmm s oo

16.3.5. Reglas de Amortizacidén de los Bonos.

Distribucidn de los Fondos Disponibles de Principa-

La distribucién de los Fondos Disponibles de
Principales se realizard de conformidad con las si-
guientes reglas (teniendo en cuenta gue las canti-
dades depositadas en la Cuenta de Principales mino-
ran el importe pendiente de amortizar de cada Serie
de Bonos y se distribuirdn entre las distintas Se-
ries de acuerdo con el registro mantenide per la
Sociedad Gestora): -~ —————————————

(1) Hasta la Fecha de Inicio de RAmortizacidn
excluida, el importe de los Fondos Disponibles de

Principales se depositara en la Cuenta de Principa-

(2) A partir de la Fecha de Inicio de Amortiza-
cidén, incluida, los Fondos Disponibles de Princi-

pales se aplicaridn secuencialmente, en primer lugar
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a la amortizacién de la Clase A y al reembolso de
los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval para la amcrtizacion de la Serie A2{G) hasta
su total amortizacidén y reembolso, en segundo lugar
a la amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacién y en tercer lugar a la amortizacidn de
la Serie C hasta su total amortizacidén sin perjui-
cic de lo dispuesto en las reglas 3 y 4 siguientes
para la amortizacién a prorrata de las diferentes
Series y Clases. ——————==- -

{3) Los Fondos Disponibles de Principales apli-
cados a la amortizacidon de la Clase A v al reembol-
cso de los importes debidos al Estade por ejecucio-
nes del Aval para la amortizacién de la Serie
AZ(G), tanto en virtud de las reglas 1 y 2 anterio-
res como en virtud de la regla 4 siguiente, se
aplicarén de la forma siguiente: —————-———rm—mrom=

(3.1.) Aplicacién ordinaria en el siguiente or-

I. Amortizacidén de principal de los Bonocs de la




Série Ll; ——— e

IT. Una vez hubieran sido totalmente amortiza-
dos los Beonos de la Serie A1, amortizacidn de prin-
cipal de los Bonos de la Serie A2 (G) v al reembolso
al Estado de los importes gue hubiere satisfechoe al
Fondo por la disposicién del Aval para sl reembolso
del principal de los Bones de la Serie AZ2(G); -———-

El importe de los Fondos Disponibles de Princi-
pales aplicade en una Fecha de Pago a ambos concep-
tes (amortizacidn del principal de los Bonos de la
Serie AZ(G) vy reembolso al Estado de los importes
debides por ejecuciones del Aval para la amortiza-

cién de la Serie AZ(G)} se aplicara de la sigulente

(i) En casc de que se produzca un Déficit de
Principal en la Fecha de Pago en curso, en primer
lugar a la amertizacidn de la Serie AZ(G) y en se-
gunde lugar, por el importe remanente si existiera,
al reembolso al Estado de los importes debidos por
ejecuciones del Aval pare la amcrtizacidén de la Se-
rie AZ{(G), ==

(ii) En caso contraric, en primer lugar al re-
embolso al Estado de los importes debidos por eje-

cuciones del Aval para la amortizacidn de la Serie
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AZ{G) y en segundo lugar, por el importe remanente
sl existiera, a la amortizaciédn de la Serie AZ(G).
(3.2) Aplicacidén excepcional a prorrata de la
Clase A: ——— -
Con caracter excepcional, se interrumpira el
orden de aplicacién del apartado (3.1) anterior en
cualquier Fecha de Pago, =1 en la fecha correspon-
diente al ultime dia del mes inmediatamente ante-
rior a la Fecha de Pago correspondiente, el Saldo
Nominal Pendiente acumulado de los Derechos de Cré-
dito Fallidos desde la Fecha de Constitucién del
Fondo fuera superior al 20% del Saldo Inicial de

los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitu-

En este supuesto, en la Fecha de Pago corres-

pondiente los Fondos Dispenibles de Principales

- aplicados a la amortizaciédn de la Clase A y al re-
embolso de los importes debidos al Estado por eje-

cuclones del Aval para la amortizacién de la Serie

A2 (G} =e distribuiran conforme a la regla siguien-




-3e asignardn a prorrata directamente propor-
cicnal (i) al Saldo de Principal Pendiente Neto de
la Serie Al, vy (ii) al Saldo de Principal Pendien-
te Neto de la Serie AZ (G) incrementado en el salde
de los importes debides al Estado por ejecuciones
del Aval para la amortizacién de la Serie AZ(G). EL
punto (ii) se distribuira entre la amortizacidn del
principal de los Bonos de la Serie RZ(G) y el reem-
bolso al Estado de los importes debidos por ejecu-
ciones del Aval para la amortizacién de la Serie
A2 (G) conforme a las reglas establecidas en el pun-
te (3.1) del presente apartado. -—-———-——————————>——~

Hasta Fecha de Inicio de Amortizacidn, exclui-
da, el importe de la Cantidad Disponible de Princi-
pal asignadeo a la amortizacion de los Bonos de la

Serie Al se ird depositando en la Cuenta de Princi-

Hasta la Fecha de Pago correspondiente a la Fe-
cha de Inicio de Amortizacién, excluida, el impor-
te de la Cantidad Disponible de Principal asignado
a la amortizacidén de los Bonos de la Serie RAZ (G)
y, en su caso, los importes recibidos por ejecuclio-

nes del Aval del Estado para la amortizacidén de 1os
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Beonos de la Serie A2(G), se ilran depositando en la
Cuenta de Principales. A partir de la Fecha de Pago
en la gue se produzca la completa amortizacidn de
la Serie Al, incluida dicha fecha, se aplicard di-
cho importe a la amortizacidén de los Bonos de la
Serie AZ (G). —————mm e

El reembolso de los importes debidos por ejecu-
ciones del Aval del Estade para la amortizacién de
la Serie A2(G) se realizard en cada Fecha de Pago
de acuerde a lo establecido en 21 orden II del
apartade (3.1). anterior. ——————-————

(4) . No obstante, incluso aungque no hubiese si-
do amortizada la Clase A en su totalidad, la Canti-
dad Disponible de Principal se aplicard también a
la amortizacién de la Serie B vy de la Serie C en la
Fecha de Pago que no sea la ultima Fecha de Pago ni
la Fecha de Liguidaciéon del Fondo y en la que se
cumplan las siguientes circunstancias: ———————————

aj Para proceder a la amortizacidén de la Serie

. B yde la Serle Ci ——~—mmmmmmmmmm e




- Que no fuera de aplicacidén la Amcortizacidn a
Prorrata de la Clase A, tal v como =ze establece en
el punto 3.2 anterior. ————----——-mmmmmmm o —

- Que en la Fecha de Pago actual, el Fondo de
Reserva vava a estar dotado en 21 Nivel Minime del
Fondo de Reserva requeridse., -—-—-—-——-———————-—-———r—-———~

- Que el Ultimo Dia Habil del mes anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe del Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito No Fa-
llidos sea igual o superior al 10% del salde vivo
inicial en la Fecha de Constituclidn del Fende. ———-

b) Adiciconalmente, para proceder a la amortiza-
cién de la Serie B, que en la Fecha de Determina-
cién anterior a la Fecha de Pago correspondiente: -

- £l Saldo de Principal Pendiente Neto de 1la
Serie B sea igual o mayor al 20,80% del Saldo de
Principal Fendiente Neto de todas las Series de Bo-
necs, incrementado en el saldo de los importes debi-
dos por ejecuciones del Aval del Estade para la
amortizacidn de la Serie AZ(G); ———=———==——————————

- La suma del Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Creditc No Fallidos gue se encontraran

en morosidad con mas de noventa (20} dias de re-

ftrazo en el pagoe de importes vencidos no exceda del
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0,75% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito No Fallidos el ultime Dia HAbil del mes
anterior a dicha Fecha de Pago. ——=-—————————on—
c¢) Adicionalmente, para proceder a la amortiza-
cidn de la Serie C, que en la Fecha de Determina-
cldén anterior a la Fecha de Pago correspondiente:
- El 5aldo de Principal Pendiente Netoc de la
Serie C sea igual o mayor al 14,00% del Saldo de
Principal Pendiente Neto de todas las Series de Bo-
nos, incrementado en el saldo de los importes debi-
dos por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie A2(0); ———————m————m e
- La suma del Szldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito No Fallidos gue se encontraran
en morcosidad con mds de noventa (90} dias de re-
traso en el pago de importes vencidos no exceda del
1,25% del saldo vive pendiente de los Derechos de
Créditc No Fallidos el ultimo Dia Habil del mes an-
terior a dicha Fecha de Pago. ———————————— .

) (5} En caso de ser de aplicacién en una Fecha




de Pago la amortizacién de la Serie B y/o de la Se-

rie €, segun lo previsto en la regla 4 anterior,
los Fondes Disponibles de Principales se aplicaran
también a la amortizacién de la Serie B y/o de la
Serie C de modo tal que el Salde de Principal Pen-
diente Neto de la Serie B y/¢o de la Serie C con re-
lacién a la suma del Saldo de Principal Pendiente
Neto de todas las Series de Bonos, incrementado en
el saldo de los importes debides por ejecuciones
del Aval del Estado para la amortizacién de la Se-
rie AZ{G), se mantenga respectivamente en el 20,80%
y/o en el 14,00% o porcentajes superiores a éstos
le mas préximos posibles. En el supuesto de gue en
la Fecha de Pagc en curso, y siempre que fuese de
aplicacién la amortizacién de la Serie B vy, en su
caso, de la Serie €, el Saldo de Principal Pendlen-
te Netc de las Series B y C con relacién al Salde
de Principal Pendiente Neto de todas las Series de
Bonos, incrementado en el saldo de los importes de-
bidos por ejecuciocnes del Aval del Estado para la
amortlizaclidén de la Serie A2{(G), resultasen ser
iguales o mayores al 20,80% y /o al 14,00% (los
“ratio cbijetivo”), respectivamente, los Fondos Dis-

ponibles de Principales se aplicaran en primer lu-
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gar a la amortizacién de la Serie que fuese suscep-
tible de amortizar y que presentase la mayor pro-
porcidén entre (a) el Saldo de Principal Pendiente
Neto de dicha Serie con relacidén al Salde de Prin-
cipal Pendiente Neto de todas las Series de Bonos,
incrementade en el saldo de los importes debidos
por ejecuciones del Aval del Estado para la amorti-
zacidén de la Serie BR2(G), v (b) su ratio chjetivo,
hasta alcanzar igual proporcidn gque la Serie gue
presente la segunda proporcidn anteriormente des-
crita, momento en el cual los Fondos Disponibles de

Principales se aplicaran a prorrata entre ambas Se-

16.4. Prelacidén en los Pagos a los Bonos. —----=
El pago en concepto de principal e intereses de
los Bonos estard sujeto al régimen de prelacidn de
- pagos establecido en la Estipulacidon 17 siguiente.
16.5. Informacidén a los Titulares de los Bonos.
Las notificacicnes a los tenedores de los Bonos

que hayva de efectuar la Sociedad Gestora sobre el




Fondo se realizaran de la forma siguiente: ———————-—

16.5.1. La Sociedad Gestore emitird un informe
mensualmente conteniendo la siguiente informacién:

-El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito. —————————

-La tasa de amortizacidn experimentada en los
Derechos de Crédito, ———=——--———--————-—————— - ———

~-La tasa de impago de los Derechos de Crédito.

-E1 Saldo Nominal Pendiente de leos Derechos de
Créditc gue hayan entrade en situacién de Fallido
durante el mes natural anterior.

-E1 Salde Nominal Pendiente acumuladoe desde el
inicioc de la operacidén de los Derechos de Crédito
que se encuentren en situacidn de Fallido. ——————-—-

-La vida residual de la cartera de Derechos de
Crédito, ————------—-—---—--

~El tipo medio de la cartera de los Derechos de
Crédito., - —————— =

-Los saldos de las cuentas abiertas a nombre
del Fondo. -———--—-—-—-—--"-"-"""""""“"—""—"~————————————— ———

16.5.2. Rnualmente vy dentro de los siete (7)
Dias Hébiles siguientes a cada Fecha de Pagc, v sin
perjuicico de la informacidén mensual antericrmente

sefialada, 1la Scciedad Gestora emitirad un informe
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que contendrad la siguiente informacidén: - —————————-
-El Saldo Nominal Pendiente de los Benos de ca-
da Serie antes y después del pago correspondiente a
la Fecha de Pago del mes en curso, ————————————=————
-El saldo nominal amortizado de los Bonos de
cada Serje. ———»-—rrcr—————
-E1 porcentaje de Bonos de cada una de las Se-
ries pendiente de vencimiento. ——————-————————oo——
-Los intereses devengados por los Bonos de cada
una de las Series., —== - mmm oo
-EFn su caso, el saldo nominal no abonade a los
titulares de los Bonos por razdn de insuficiencia
de fondos. ————-—m e
-En su caso, 1mportes de intereses correspon-—
dientes a los Bonos de cada una de las Series de-
vengados y que, debiendo haber side abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.
-La Sociedad Gestora emitirad una certificacién
en la que se haga constar la anterior informacidn,

copla de la cual se depositard en la CNMV. —————-——-—




1l6.6. Representacidn, Registro y Negociacidén de
los BONOS, ——— == e e e e e
Los Bonos a gue se reflere esta Escritura se
representaran exclusivamente mediante anotaciones
en cuenta, constituiridn como tales en virtud de su

inscripcidn en el correspondiente registro conta-

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos serda IBERCLEAR, con domi-
cilio =social en Plaza de la Lealtad n® 1, 28014,
Madrid, (Espafia) ¢ entidad gque la sustituya en el
futuro. Nombramiento que se realiza a los efectos
del articulec 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de
Febreroc de representacidn de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacidén y ligquidacidn
de operaciones bursatiles, modificade por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre y por el Real
Decreto 705/2002, de 19 de jJulip., ——==———————mmm———

La Sociedad Gestora sclicitard la admision a
negocliacidén de los Bonos en el Mercado AIAF de Ren-
ta Fija, mercadc secundario organizado oficial de
valores, de acuerdo con lo establecido en el Folle-—
to Informativo., ————== o

Copia de esta Escritura se depositard en la
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16.7. Derechos de los Titulares de los Bonos. -
Los titulares de los Bonos tendran toedos los
derechos que les reconoce la presente Escritura, el
Folleto y la normativa vigente, ———————-—o——com——
La suscripcién o adguisicidn de los Bonos supo-
ne la aceptacidn de todos los términocs v condicic-
nes establecidos en la presente Escritura, ———————-
Los titulares de los Beonos no tendridn, en nin-
gan caso, derecho a exiglr la recompra de los Bonos
por €l Fondo., -—————-—————————
Conforme a la legislacidn vigente, lcs Bonos no
conferiran al inversor que los adqguiera derecho po-
litico alguno presente o futuro scbre el Fondo. —---
Los derechos econdmicos y financieros para el
inversor vinculados a la adguisicién vy tenencia de
los valores, seran los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimientes y condiciones de

amortizacidn con que se emitiran v que se encuen-




tran recogidas en la presente Estipulacidédn 16. ———-

Los titulares de los Bonos vy los restantes
acreedores del Fonde no tendrién accién contra la
Sociedad Gestora sino por el incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
presente Escritura, en el Folleto y en la normativa
vigente vy, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o amortizacidédn anticipada
de los Derechos de Crédito, del incumplimiento de
las contrapartes de las c¢peracicnes contratadas en
nombre v por cuenta del FPondo, o por insuficiencia
de las operaciones de proteccidén para atender el
servicio [inanciero de los Bongs. ———=—————————————

Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cidén alguna contra los Deudores de los Derechos de
Crédito que havan incumplido conn sus cobligaciones
de pago, siendo la Sccliedad Gestora, como represen-—
tante del Fondo, guien ostentara dicha accidén. ———-

16.8. Suscripecién de los Bonos, ———————————==—=—

16.8. 1. Suscripcidn de los Bonog. ———=ww=——————

El pericdo de suscripcién de los Bonos comenza-
ra a las 14.30 horas de Madrid del dia 14 de cctu-
bre de 2008 y terminard a las 15.30 horas de Madrid

del dia 14 de octubre de 2008, - ———————————————————
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En la Fecha de Desembolsc, la Entidad Suscrip-
tora, en relacién con los Bonos de las Series Al, B
y C ¥y, en su caso, con los Bonos de la Serie A2(G),
abonara el importe suscrito en la cuenta abierta a
nombre del Fondo en el Agente Financierc, valor
eses mismo dia. Asimismo, cada Entidad Colocadora
en relacidén con los Bonos de la Serie A2(G) abonara
su  respective importe finalmente colocado en la
cuenta ablerta a nombre del Fondo en el Agente Fi-
nancierc, valor ese mismo dia. La Entidad Directora
de la Coleocacidédn instard a las Entidades Colocado-
ras al cumplimiento de dicho compromiso. —————————-

Los inversores a guienes hayvan sido adjudicadoes
los Bonos de la Serie A2(G), deberdrn abonar a las
Entidades Colocadoras, antes de las 10:00 horas de
la manana, hora de Madrid, de la Fecha de Desembol-
so, valor ese misme dia, el precio de emisidén que
corresponda por cada Bone adiudicado. La Fecha de
Desembolso serd el 15 de cctubre de 2008, ————--———

La emisién se dirige a inversores cualificados,




tal yv como este término se define en el articulo 39
del Real Decreto 1310/2005 ¢ a categorias de inver-
sores eguivalentes conforme a la legislacidn que
resulte de aplicacidén en el futurc. ————————-v—-—-——-

Cajamar no percibird comisidén de suscripcidn.
El precic de suscripcién serd el 100%. ——=w————————=

Los Bonos se emiten al cien peor cilen (100%) de
su vealcor nominal. El precic de la emisidén de los
Bonos de cada una de las Series serid de cien mil
{(100.000) eurocs por Bono, libre de impuestcs y gas-

tos de suscripcidn para el suscripior por parte del

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. —————————-

16.8.2. Direccidén de la Colocacidn. ————————=—-

Cajamar intervendrd come Entidad Directora, sin
percibir remuneracién alguna por la direccidn de la
Emision de Bonos. ———————————————m— o m——mm——————

16.8.3. Colocacién de la emisién. ——————————--—-

En la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura la Socciedad Gestora celebrard un Contrato
de Direccidn, Suscripcidén y Colocacidn con Cajamar,
Calyon vy BBVA, por <1 cual BBVA Y Calyon, éen su

condicidn de Entidades Colocadoras de la Serie
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AZ2{G), se han comprometido Ifrente a lé Sociedad
" Gestora a buscar suscriptores para los Bonos de la
Serie AZ{G) emitidos con carge al Fondo. ——m——————=
El dimporte de los Bonos de la Serie A2 (G) que

no fuera finalmente colocado por las Entidades Co-
locadoras serd suscrito por el Cedente en su cali-
dad de Entidad Suscriptora. ————————————m
La ceoleocacidn de los Bonos de la Serle A2 (G)

se realizard durante el Periodo de Suscripcién. Di-
cha colocacién, se realizara libre v discrecional-
mente por las Entidades Colocadoras, velando en Lo-
do caso per gque no se produzcan tratamientos dis-
criminatorios entre las peticlones que tengan ca-
racteristicas similares, no obstante lo cual, las
Entidades Colcocadoras podréan otorgar prioridades a

las peticiones de sus clientes que estimen conve-—

El Contrate de Direccidn, Suscripecién y Coloca-
cidn guedard resuelto en los sigulentes supuestos:

(1} en el casc de gue la Agencia de Califica-




cién no confirmara como finales antes del inicio
del Periodo de Suscripcidn, las calificaciones pro-
visiocnales otorgadas a los Beonos de cualguiesra de
las Series y que se recogen en el Folleto v en la
presente Escritura; o ——— - ———mommmm o s s oo mmm

{i1) en el caso de gue antes del inicio del Pe-
ricdo de Suscripcidn, QCcurra un sucese Jue no
nubiera podido preverse ¢, que previsto, fuera in-
evitable vy que haga imposible el cumplimiento del
Contrato de Direccidn, Suscripcidén y Colocacidn de
conformidad con lo establecide en el articulo 1.105
del Cdédige Civil. En cuye caso la Entidad Directora
de la Colocacidén, la Entidad Suscriptora v las En-
tidades Colocadoras, de comin acuerdo, debesran no-
tificarle a las otras partes del Contratc, Jquedan-
do a partir de e=se momento las partes liberadas de
cualquier chiigacién bajo el mismo. ———————————————

El desembolso de los compromisos de suscripcidn
asumidos por la Entidad Suscriptora y las Entidades
Colocadoras se efectuard en hora no postericr a las
10:30 de la mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de
Desempbolso, mediante abono del importe que les co-

rraesponda en la Cuenta de Tesoreria, valor ese mis-
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La Entidad 3Suscriptora y las Entidades Coloca-
doras asumirédn las cbligacicones contenidas en el
Contrato de Direccién, Suscripceidn vy Celocacidn
respecto al resto de aspectos gue regulan la sus-
cripecidn y la ceolocacidn., —==——=—m——mmm—mmm—————————

De acuerde con el Contrato de Direccidén, Sus-
cripcién y Ceolocacidn, cada Entidad Colocadora,
percibira una comisién fijada por la Sociedad Ges-
tora gue se situarid entre el 0,10% v el 0,15% scbre
el dimporte nominal colocado por cada una de ellas.

16.9. Servicioc Financiero de la Emisién de los

El servicio financierec de la emisidn correrd a
cargo del Agente Financiero en virtud de lo previs-
to en el Contrato de Agencia Financiera, en virtud
del cual todos los pagos a realizar por el Fondo a
los titulares de los Bonos se realizaran a través
del Agente Financliero. ———————————mmm———————

16.10. Calificacién de los Bonos, —-——-—-—————————-

- De conformidad con lo previsto en el Real De-




creto 526/1598, el riesgo financierc de los Bonos
ha sido objeto de evaluacidn por Moody's Investor
Service Espafia, S.A. (en adelante, “Moody’'s” o la
“Agencia de Calificaciédn”, indistintamente), enti-
dad calificadora reconccida al efecto por la CNMV.
Las aalificaciones ctorgadas provisionalmente a

los Bonos han sido las siguientes: ———————=——-—————

Bonos Al- AOO,., ———m
Bonos A2 (G) - BAS, —m e e
Bono=s B- AD, mmm
Bonos C- BAZ ., — e

La Socledad Gestora (en representacidn del Fon-
do) se compromete a suministrar a la Agencia de Ca-
lificacidén informacién periddica sobre la situacidn
del Fondo y el comportamiento de los Derechos de
Crédito. Tgualmente facilitaria dicha informacién
cuandoe de forma razonable fuera requerida a ello vy,
en cualguier casc, cuando axistiera un cambio en
las condiciones del Fondo, en los contratos por &1
concertados a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas., ~—————————"—"————"——————~—~———

16.11. Folleto de la Emisidn. ————————=—————====

Existe un Folleto Informativo de la Emisidn, de

conformidad con lo previsto en el Real Decreto
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926/1998, gque ha sido inscrite en el correspondien-

te Registro de la CNMV con fecha 7 de octubre de

DECIMOSEPTIMA .- APLICACION DE LOS INGRESOS DEL

FONDO ¥ PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO. ------

17.1. Reglas ordinarias de prelacidn. --—----—-—

Los Recurscs Disponibles del Fondo seran apli-
cados, en cualquier Fecha de Page distinta de la
Fecha de Liquidacion del Fonde, a los siguientes
conceptos, estableciéndose como orden de prelacidn
en caso de insuficiencia de fondos, el orden en que
se enumeran a continuvacidén: ———————-—-——————————————

(i) Gastos ordinarios y extraordinarios e im-
puestos del Fondo. —————————————

{ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Inter-—
eses, ¥ en <¢aso de resolucidn del contrato (1) por
incumplimiente del Fondo o {2) por ser el Fonde la
parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobre-

venidas (tal y como se definen en el Contrato de




Permuta Financiera de Intereses), la cantidad gque
corresponda al pago liquidativo, sin perjuicio de
que en caso de incumplimiento del contrato por la
Parte B, o gue sea ésta la parte afectada por Cir-
cunstancias Objetivas BSobrevenidas o que las dos
Partes sean lasz afectadas por Circunstancias Obje-
tivas Scbrevenidas, las cantidades gue puedan re-
sultar pagaderas por el Fondo en estes casos co-
rrespondientes al page liquidative se encontraran
pospuestas en el lugar a que se refiere el numero
(xi) postericor. ————--———— -

(iii) Pago de intereses devengados de los Bo-
nos de las Series Al y A2 (3), debidos y no pagados
en PFechas de Pago anteriocres y reembolso al Estado
de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por
la disposicidén del Aval, para el pago de intereses
de los Bonos de la Serie A2(G) avalada v no devuel-
tos en fechas de pago anteriores (a prerrata). ———-

(iv) Pago de intereses de los Bones de las 3Se-
ries Al y A2 (G) {a prorrata), devengados desde la
Fecha de Pago anterior. —————————-—-———=—————-———————

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
B, si no concurren las circunstancias gue determi-

nan su pospesicidén al numero (viii) de este Orden
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de Prelacidén de Pagos. ———————————mmmm

(vi} Pago de intereses de los Bonos de la Serie
C, 81 no concurren las circunstancias gue determi-
nan su pospoesicién al numerc (ix) de este Orden de
Frelacidén de Pagos. —————————m—mm——mmmmmm

(vii) Relencidén de la Cantidad Dispenible de
Principal. ——===——=--mo

{viii) Pago de intereses de los Bonos de la Se-
rie B, si concurren las circunstancias que determi-
nan su posposicidén a este numero del Orden de Pre-
lacién de Pagos acuerde con lo establecido en el
apartado 17.2 siguiente. —————————— -

(ix) Pago de intereses de los Bones de la Serie
C, 8l concurren las circunstancias que determinan
su pospesicidén a este numerc del Orden de Prelacién
de Pagos acuerdo con lo establecido en el apartado
17.2 siguiente, ——m——mmm oo

(x) Dotaclidn del Fondo de Reserva hasta que es-
te alcance su Nivel Minimo en todas las Fechas de

Pago que no sean aquellas en que se proceda a la




Ligquidacién Anticipada del Fondo o en la liquida-
cién en la Fecha Final., —-———-—— o mmmmmmm oo —

{xi) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el page liguidative de la Permuta Fi-
nanciera de Intereses en el casoc de gue la resolu-
cidén del contrato fuera (1) por incumplimiento de
la parte B, (2) por ser ésta la parte afectada por
Circunstanciasgs Cbjetivas Scbrevenidas o (3) por ser
las dos Partes las afectadas por Circunstancias Ob-
jetivas Scbrevenidas, ———------—~-———————m——m - ———

(xii) Pago de intereses del Préstamc Subkordina-

(xiv) Pago de intereses del Préstamo Subordina-

(xv) Amortizacidn del principal del Préstamo
Subordinado DI. ——————————————————— - ———————
(xvi) Amortizacidén del principal del Préstamo
Suberdinade GI. --—---------———————————————— -~ —————=
(xvii) Amortizacidon del principal del Préstamo
Subecrdinade FR. ———-----------------r
(xviii) Pago en concepto de Comisidn Variable.

17.2. Reglas de posposicién en el pago de los



817946744

0272008

intereses de los Bonos B vy C, —~———————— oo ——

31 no se hubiera producido o no se fuera a pro-
ducir en la Fecha de Pago correspondiente la com-
pleta amortizacidn de los Bonos de la Clase A y el
reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecucleones del Aval para la amortizacidn de la Se-
rie A2(GC), el pago de los intereses de los Bonos de
la Serie B se pospondra al lugar (viii} en el Orden
de Prelacidn cuando, en la Fecha de Pago correspon-
diente el Saldo Nominal Pendiente acumulado de los
Derechos de Crédito Fallidos desde la Fecha de
Constitucidn del Fondo fuera superior a la suma (a)
del 80% del Salde de Principal Pendiente de los Bo-
nos de la Serie B mas (b) el 100% del Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de la Serie €, y
siempre y cuando no se hubiera producide ya o no se
fuera a producir en la Fecha de Pago correspondien-
te la completa amortizacién de los Bonos de la Cla-
se A y el reembolsc de los importes debidos al Es-

tado por ejecuciones del Aval para la amortizacidn




de la Serie AZIG), ———— e

51 no se hubiera producide o no se fuera a pro-
ducir en la Fecha de Pago correspondiente la com-
pleta amortizacién de los Bonos de las Clases A y B
y el reembcolse de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la
Sarie AZ(G), el pago de los intereses de los Bonos
de la Serie C se pospondra al lugar {(ix) en el Or-
den de Prelacidn cuando en la Fecha de Pago corres-
pondiente 21 Saldo Nominal Pendiente acumulado de
los Derechos de Crédito Fallidos desde la Fecha de
Constitucidn del Fondo fuera supericor al 80% del
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de 1la Se-
rie C, y siempre vy cuando no se hubiera producido
va ¢ no se fuera a producir en la Fecha de Pago co-
rrespondiente la completa amortizacién de los Bonos
de la Clase A y el reembolso de los importes debi-
dos al Estade por ejecucicones del Aval para la
amortizacidn de la Serie RA2{(G). ————————— = —————=——

17.3. Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha
de Ligquidacién del Fondo. —~mm=mrm———————m— e m———

La Socledad Gestora procederd a la liquidacién
del Fondo en los supuestos recogidos en la Estipu-

lacidn 20 vy aplicard los Recursos Disponibles de
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acuerdo con el siguiente orden: ——————-————————————
(i) Reserva para hacer frente a los gastos fi-~
nales de extincidn vy liguidacidén de orden tributa-
rino, administrativeo o publicitario. ————————————~
(ii) Gastos ordinarios y extracrdinarios e im-
puestos del Fondo, ————-rm
{(iii) Pago, en su caso, de la cantidad neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Inter-
eses, Yy en caso de rescolucidén del centratc (1) por
incumplimiento del Fondo & (2) por ser =1 Fondo la
parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobre-
venidas, la cantidad que corresponda al pagoe ligui-
dativo, sin perjuicio de que en caso de incumpli-
miente del contrato peor la Parte B, o que sea ésta
la parte afectada per Circunstancias Objetivas So-
brevenidas o que las dos Partes sean las afectadas
por Circunstancias Objetivas Scbrevenidas, las can-
tidades gque puedan resultar pagaderas por el Fondo
enn estos casos correspondientes al pago liguidativoe

. se encontraran pospuestas en el lugar a gue se re-




fiere el numerc {(xi) posterior. ————————————————— =

{iv) Pagc de los intereses devengados de los
Bonos de las Series Al v AZ (G) debidos y no paga-
das en Fechas de Page antericores y reembolso al Es-
tadoe de los importes que hubiere satisfecho al Fon-
do por la disposicidn del Avzl, para el pago de in-
tereses de los Bonos de la Serie AZ(G) avalada, no

devueltos en fechas de page antericres (a prorra-

{(v) Pago de los intereses de los Bonos de las
Series Al vy A2 (G), (a prorrata) devengados desde
la Fecha de Pago antericr. ——————————————=--——-————

{vi} Amortizacién de los Bonos de las Series Al
vy A2 (G) y reembolso al Estado de las cantidades
debidas por las disposiciones del Aval para la
amortizacidn de los Bonos de la Berie AZ(G). —————-

{(vii} Pago de intereses de los Bones de la Se-

{viii) Distribucién de las cantidades necesa-

rias para la amortizagidén de los Bonos de la Serie

{x) Distribucidén de las cantidades necesarias
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para la amortizacidn de los Bonos de la Serie C. —-

(xi) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liguidative de la Permuta Fi-
nanciera de Intereses en el caso de que la resolu-
cién del contrato fuera (1) por incumplimiento de
la Parte B, (2} por ser ésta la parte afectada por
Circunstancias ObJjetivas Sobrevenidas o (3} por ser
las dos Partes las afectadas por Circunstancias Ob-
Jetivas Sobrevenidas. ———————=— e

(xii} Pago de intereses del Préstamo Subordina-

(x1ii) Pago de intereses del Préstame Subordi-
nado GI. ————— e

(xiv) Pago de intereses del Préstamo Subordina-

(xv} Amortizacidn del wprincipal del Préstamo

- Subordinado DI. ———————= .
(xvi) Amortizacidén del principal del Préstamo

Subordinado GI., ————————— o

(xvii} Amortizacidén del principal del Préstamc




Subordinado FR. ———mmmmmmm oo
(xviii) Pago en conceptce de Comlisidn Variable.
17.4. Otras Reglas. ——————————==—————————m—————
En el supuesto de que los Recurscs Disponibles

no fueran suficientes para abonar alguno de los im-

portes menciocnados en los apartados anteriores, se

aplicaran las siguilentes reglas: —-——-————————————--—~

(i) Cuandc en un mismo orden de prelacidn exis-
tan cantidades exigibles por diferentes conceptos,
lz aplicacién del remanente de los Recursos Dispo-
nibles se realizard a prorrata entre los importes
gque sean exigibles de cada uno de ellos, procedién-
dose a la distribucidén del importe aplicade a cada
concepto por el orden de vencimiente de los débitos
exigibles. No ocbstante lo anterior, las cantidades
recibidas con cargoe al Aval del Estade se utiliza-
ran en la sigulente Fecha de Pago a la recepcidn
del mismo Unicamente para cubrir las insuficiencias
en los pagos de principal e intereses de la Serie

D2 {G) . e e e e m—
(ii) Los fondos se aplicaran a los distintos

conceptos mencionados en el apartado anterior, se-

gun el Crden de Prelacidn establecido vy a prorrata

del importe debido entre aguellos gue tengan dere-
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cho a recibir el pago en el mismo nivel de prela-

(iii) Los importes que gueden impagados se si-—
tuarédn, en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden
de Prelacidn inmediatamente anterior al del propio
concepto del gue se trate, a excepcldn de los in-
tereses de los Bonos de las Series Al vy AZ (G) cuyo
orden en caso de impago figura explicitamente en el
Orden de Prelacidn de Pagos. ————————--—mm—mmm

(iv) Las cantidades debidas por el Fondoe no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicicnales. ———————————— -~

A los efectos de lo establecido en la presente
Estipulacidn., —————m—ommmmm e

- Se consideraran “gastos ordinariocs” del Fondo
cualesquiera necesarios para su normal funciona-
miento que actualmente se devengarian © gue, en un
momento future, pudieran devengarse, entre lo que
ge encuentran la comisidn periddica de la Sociedad

Gestora a que se refiere el apartade 21.3. de la




presente Escritura, la comisidn del Agente Finan-
clero, la Comisidn de Administracidn de los Présta-
mos, los honorarios de la Agencia de Calificacién
por el seguimiento vy el mantenimiento de la califi-
czcidén de los Bonocs, los gastces relativos a la lle-
vanza del registro contable de los Bonos por su re-
presentacién mediante anotaciones en cuenta, les
gastos de auditoria de las cuentas anuales, los
gastos derivadeos de la amortizacidn de los Bonos y
los gastos derivados de los anuncios y notificacio-
nes relacionados con el Fondo v/o los Bonos., ~—----—

- Se consideraran “gastos extraordinarios” los
gastos asocilados a la liquidacién del Fondo, Los
gastos derivados de, en su caso, la preparacibn y
formalizacidn de la modificacion de la presente kEs-
critura y de los Contratos, asi como por la cele-
bracién de contratos adiciconales, los gastes nece-
sariocs para instar la ejecucidn de los Derechos de
Crédito v los derivados de las actuaciones recupe-
ratorias gue se requieran, los gastos extraordina-
rios de auditorias y de asescramiente legal y, en
general, cualesquiera otros gastos requeridos ex-
traordinarios que fueran soportados por el Fonde o

por la Sociedad Gestora en representacién y por
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cuenta del mismo. ———————-——-m e

DECIMOCTAVA.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE

PRESTAN SERVICIOS AL FONDQ., ——-————————— e ———

La Sociedad Gestora podréa sustituir al Cedente
en su condicidn de entidad gue presta al Fondo, en
su caso, los servicics de mantenimiento y remunera-
cldén de la Cuenta de Reinversién y de la Cuenta de
Principales, asi como en su condicién de adminis-
trador de los Préstamos, conforme a lo establecido
en el apartado 6.7. de la Estipulacidn 6. —=—==———--

La Sociedad Gestora estda facultada para susti-
tuir al Agente Financiero en los términos y condi-
clones establecidos en la Estipulacidén 22, --——————-

Sin perjuicio de las normas de funcionamiento
de la Cuenta de Tesoreria, en el supuesto de que la
calificacién del Agente Financiero otorgada por la
Agencia de Calificacién para su riesgo a corto pla-
zo fuera rebajada a una calificacién inferior a P-
1, segin la escala de Moody’s, la Sociedad Gestora

- debera poner en préctica, por cuenta del Fondo, de-




ntro de loé Treinta (30) Dias Hébiles sigulentes a
tal rebaja vy previa consulta a la Agencia de Cali-
ficagidn, las copcliones necesariags dentro de las
descritas en la Estipulacién 22. ———=——————mme—ea—ern

Asimismo, el Agente Financiero podra dar por
terminade el Contrato de Agencia Financlera previa
notificacidon a la Sociedad Gestora en los términos
y condiciones previstos en la Estipulacidn 22, ———-

Por otro lado, en caso de incumplimiento de sus
chbligaciones contractuales o si se adoptara una de-
cisidn corpcrativa, normativa o judicial para la
liguidacidén, discolucidn o intervencidn de cualgquie-
ra de los participantes en la presente operacidn de
tituliracidn, o cualgquiera de ellos sglicitara serx
declarado c¢n situacidén legal concursal, o se admi-
tiera a trédmite la solicitud presentada por un ter-
cero, la Socisdad Gestora podrid resolver los co-
rrespondientes contratos gque les ligan al Fondo
siempre que dicha resolucidn sea permitida al ampa-
ro de la legislacidén aplicable. Producida la termi-
naclon del Ceontrate yv en el supuesto de que la le-
gislaciéon aplicable asi lo permita, el nuevo parti-
cipante serd, en su caso, designado por la Sociedad

Gestora, una vez consuliadas las autoridades admi-
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nistrativas competentes, de forma que no se perju-
digue las calificacicnes otorgadas a los Boneos emi-
tidos por el Fonde por la Agencia de Calificacidn,
siende dicha designacién comunicada a la Agencia de
Calificacidén y a la CNMV., —————————mmmm e

DECIMONOVENA .- GASTOS DE CONSTITUCION. ——~——w——

El Fonde deberd hacer frente a los siguientes
gastos originados como consecuencia de la constitu-
clén del mismo: ———————————

- Comisidén inicial de la Sociedad Gestora. --—-—-

- Tasas a la CNMV., -+ rrooommm e

- Gastos de admisidédn en el Mercade AIAF., ———-—--—-—

~ Tarifas de IBERCLEAR. ———————————o——mommmen

- Honeraries de la Agencia de Calificacidn. —--

- Honorarios notariales. —————--—---mmmvom———

- Heonorarios de asesores legales., —————=oomms

- Gastos de auditoria. ————--r o mmmm o

- Gastos de publicidad. -——--—=----—-—————-————~

- Gastos de impresidn. ——-——--——-—--—m—————————

VIGESIMA .~ LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION




DEL FONDQ., —— === e e e e e e —
20.1. Liquidacidén anticipada. ——————————=======
La Scociedad Gestora, previa comunicacidén a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquida-
cidén anticipada del Fonde (“Ligquidacién Anticipa-
da”) v con ello a la amortizacidén anticipada de 1a
Fmigidn de Bonos (“Amortizacidn Antieipada”) de la
totalidad de la Emisidn de Bonos v a la extincidn
del Fondo en una Fecha de Pago (la “Fecha de Liqui-
dacién Anticipada”) en cualquiera de los siguientes
supuestos (“Supuestos de Liquidacién Anticipada”™):
{i) Cuando el importe del Saldo Neminal Pen-
diente de los Derechcs de Crédito no Fallidos sea
inferior al 10% del Salde Inicial de los Derechos
de Crédito en la Fecha de Constitucidn, y siempre vy
cuande el importe de la venta de los Derechos de
Créditc pendientes de amortizacidn, Jjunto con el
resto de los Recursos Disponibles, permita el pago
del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en esa fe-
cha mas los intereses devengados y no pagados hasta
esa fecha de los Bonos, deducida, en su caso, la
retencién fiscal, y las cantidades que a todos los
efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas

y exigibles., -———————---—------———— o ————
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(ii) Cuando, por razén de algun evento o cir-
cunstancia de cualquier indole ajenc o no al desen-—
volvimiento propio del Fondo, se produjera una al-
teracidn sustancial o se desvirtuase de forma per-
manente el equilibrio financiero del Fondo requeri-
do por el articulo 11 del Real Decreto 926/1998. Se
incluyen en este supuesto clrcunstancias tales como
la existencia de una modificacidén en la normativa o
desarrollos legislativos complementarics, el esta-
blecimiente de obligaciones de retencién o demas
situacicnes que de modo permanente pudieran afectar
al equilibrio financiero del Fonde. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMY, Dro-
cedera a la liquidacién cordenada del Fonde conforme
a las reglas establecidas en la Estipulacién 17.3.

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que

- la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiende transcurrido el plazo que reglamentaria-
mente estuviera establecido al efecto o, en su de-

fecto, cuatro meses, sin haber designade una nueva




sociedad gestora de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacidn 21.4., ~——————————————-mm——————————

{iv) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibric grave y permanente en relacidn con
alguno de los Bonos emitidos o se& prevea gue s& va
8 producir. ——————m e e

(v) En el supuesto de gue la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y la aceptacidn expre-
sa de todos los tenedores de los Bonos y de todos
los gue mantengan contratos en vigor con el Fondo,
tanto en relacidén al page de las cantidades gue di-
cha Ligquidacién Anticipada impligue como en rela-

cién al procedimiento en que deba ser llevada a ca-

{vi) Seis (6) meses antes de la Fecha Final,
aungue se encontraran aun débilos vencidos pendien-
tes de cobro de los Derechos de Crédito. La “Fecha
Final” serda el dia 24 de octubre de 20351, Esto es
la Fecha de Pago inmediata siguiente al tercer ani-
versaric del ultimo vencimienlo de los Derechos de
Crédito de la Cartera Cedible. ———-r——-——————m—————

Seran regquisitos necesarios para proceder a di-
cha Liquidacidén Anticipada los sigulientes: ——————--

a) Que se hubieran obtenido, en su ¢aso, las
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autorizaciones necesarias de las autoridades u or-
ganismos administrativos competentes. —————————————

b) Que se proceda a la comunicacidn a los tfitu-
leres de los Beonos en la forma prevista en el pre-
sente apartade, y con una antelacidon de guince (15)
Dias Habiles, el acuerdo de lz Sociedad Gestora de
proceder a la Liguidacidén Anticipada del Fondo. Di-
cha comunicacién, gue habra sido previamente puesta
en concocimiento de la CNMV, mediante la publicacién
del preceptive hechce relevante de conformidad con
lo dispuesto en el articule 82 de la Ley del Merca-
do de Valores, v de la Agencia de Calificacidn, de-
bera ser asimismo publicada en el Boletin de Coti-
zacliodn Diario del Mercadoc AIAF o a través de cual-
gquier otro medio de difusidén gque sea de general
aceptacidén por el mercado y que garantice una difu-
sién adecuada de la informacidn, en tiempo y conte-
nido. Esta comunicacidén deberd contener la descrip-
cidén (1) del supuesto ¢ supuestos por los gue se

- procede a la Ligquidacidédn Anticipada del Fondo, (ii)




del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la
forma en que se va a proceder para atender y cance-
lar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
de acuerdo ceon el Orden de Prelacidn de Pagos. ——---

Con el cbjeto de que el Fonde, a través de 1la
Sccledad Gestora, lleve a caboe la Ligquidacidédn Anti-
cipada del Fonde y la Amortizacidén Anticipada de
les Bonos, la Scoc¢iedad Gestora, en nombre vy por
cuenta del Fondo, procedera a: ——————————————m-———=

(i) Vender los Derechos de Crédito, por un pre-
clio gue neo podrd ser inferior al principal mas los
intereses devengados v no cobrados de los Derechos
de Credito pendientes de amcrtizacidn., ——————=—-—-—-=

(ii) Cancelar aquellos contratcs gue no resul-

ten necesarios para el proceso de liquidacidn del

En caso de gue, tanto porgque las actuacicnes
anteriores fueran insuficientes, o existieran Dere-
chos de Crédito u otros activos remanentes en el
Fondo, la Sociedad Gestora procederda a venderlos
para lo gue recabarad oferta de, al mencs, cinco (&)
entidades de entre las activas en la compraventa de
estos activos que, a su juicio, puedan dar valor de

mercado, en las condiciones mas favorables posible.
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La Scciedad Gestora estard obligada a aceptar la
mejor oferta recibida por los activos ofertades.
Para la fijacidén del valor de mercado, la Sociedad
Gestora podrd obtener los informes de valoracidn
que Juzgue NeCEeSATiosS. ———————m——— oo
La Socledad Gestora, una vez efectuada una Re-
serva para Gastos de Extincidn, aplicara inmediata-
mente todas las cantidades que vaya obteniendo por
la enajenacidn de los Derechos de Crédito del Fondo
u otros activos remanentes al pagcec de diferentes
conceptaos, en la forma y cuantia recogides en el
Orden de Prelacidn de Pagos. ————=+mo—mmmmm———eo
20.2. Extincién del Fondo. ————===————o

El Fondo se extinguira en la primera de las si-
guientes Fechas: - --———oommm
(i) En 1la fecha en gque se hayan amocrtizado in-

. tegramente los Derechos de Crédito que agrupa. ---—-
(1i) En la fecha en que se produzca la finali-
zacidn del procedimiento de Liquidacién Anticipada

del Fondo que se describe en el apartado anterior.




{(iii) En la fecha en que se produzca la totali-

dad liquidacién de las obligaciones de pago del

(iv) También se extinguirad el Fondo en caso de
que la Agencia de Calificacidén nc confirmara como
finales las calificaciones asignadas con caracter
provisional antes del inicio del Periodo de BSus-
cripcidén o en el caso en que ocurra, antes del ini-
cioc del Periodo de Suscripcidén, un suceso Jue no
hubiera podidoc preverse o, que previstc, fuera in-
evitable v gue haga lmposible el cumplimiento de la
presente Escritura de conformidad con lo estableci-
do en el articule 1.105 del Cédige Civil. En estos
casos, la Sociedad Gestora resolverd la constitu-
cién del Fondo, la suscripcién de los Derechos de
Crédito al Fondo, la emisidon de los Bonos y el
resto de Contratos del Fondo. La extincidn del Fon-
do se pondra en conccimiento de la CNMV. En el pla-
zo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento de
alguna de la causa de resoclucién, la Socledac Ges-
tora otergarid Acta Notarial declarando liquidadas y

resueltas las obligaciones del Fondo vy extinguido

En tcde caso, la Sociedad Gestora, actuando por
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cuenta y representacién del Fondo, no procederd a
la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos gue
corresponda hasta gque ne haya procedido a la ligui-
dacién de los activos remanentes del Fondo vy a la
distribucién de los Recurscs Disponibles siguiente
el Orden de Prelacion de Pagos, excepcidén hecha de
la oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincidén y liguidacién de orden tribu-
tario, administrative o publicitario., ~—————————vo_
En el supuesto de que se hava producido la re-
solucién del Fondo por las causas establecidas en
los apartados (i) a (iii) anteriores, transcurrido
un plazo de seis (6} meses desde 1la liguidacién de
los activos remanentes del Fondo v de la distribu—
cién de los Recurscs Disponibles, la Sociedad Ges-
- tora otorgard un acta notarial declarando (i) ex-
tinguido el Fondo asi como las causas que motivaron
su extincidén, (ii) el procedimiento de comunicacién

a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a




cabo (que seri el descrito en la Estipulacién 25 de
la presente Escritura) y (iii) 1a distribucidn de
las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacidn de Pagos (lo gue anuncliara en la
forma descrita en la Estipulacién 25 de la presente
Escritura), vy darda cumplimiento a los demé&s trami-
tes administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial serd remitido por la Sociedad
Gestora a la CNMV., ——————-—-———-—-———————————————————

En el supuesto de gue se haya producide la re-
solucién del Fondo por la causa establecida en el
apartade (iv) anterior y, por tanto, se hayan re-
suelto todos los Conkratocs del Fonde, el Cedente
deberd pagar todos los gastos iniclales que se
hayan ocasionado con motive de la constitucidn del
Fondo hasta el importe maximo determinade en el
Contrato de Préstamo Subordinade GIL, —————=———————~

20.3. Derechos del Cedente en la liquidacidn
del Fondo, ———————=—————=—-r s mmmm oo ——m—

El Cedente gozara de un derecho de tanteoc de
tal forma que podrd adgquirir con preferencia a ter-—
ceros los Dereches de Crédito u ctros bilenes proce-
dentes de elles que permanezcan en el activo del

Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remi-
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tira al Cedente la relacidn de los activos v de las

ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer

use del mencionado deracho, respecto de todos los
activos ofertados por la Sociedad Gestora, dentro
de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la re-
cepcidn de la mencicnada comunicacién Y siempre gue
su oferta iguale, al menos, la mejor de las efec-
tuadas por Lerceros. —————-e—-—m—— o __

El anterior derecho de tantec no implica, en
ningun casc, un pacto o declaracién de recompra de
los Certificados de los Derechos de Créadito otorga-
dos por el Cedente., ——————o———e . __

VIGESIMOPRIMERA .- SOCIEDAD GESTORA . = ——w— - —ee

21.1. Administracién y representacién del Fon-

La Scocledad Gestora ostentard la administracién

. Y representacidédn legal del Fondo, va gque el Fondo
carece de personalidad juridica, correspendiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura vy

en la normativa vigente., ———=—-eom—oo




A la Sociedad Cestora, en calidad de gestora de

negocios ajenos, le corresponderan la representa-
cién y defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos emitides con cargo al ronde y de los res-
tantes acreedores ordinarios del misme. En conse-
cuencia, la Sociedad Gestora deberé supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndo-
se a las disposiciones vigenles al efecto en cada
meomento., - ———————————"—"—————————— -~ ——————— o oo T

Los titulares de los Bonos no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inchservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y en la normativa vigente. —-

En concreto, a la Sociedad Gesteora le corres-
ponden, con carédcter meramente enunciative, v sin
perjuicio de otras funciones previstas en la pre-
sente Escritura, las siguientes funciones: —-------

(i) Gesticnar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento. —-——-

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia Socledad Gestora,
efectuar 1la rendicién de cuentas y llevar a cabo
las obligaciones fiscales o de cualguier otro orden

legal que correspondiera efectuar al Fondo., ———————
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(iii) Comprobar gue el importe de los ingrescs
que efectivamente reciba &1 Fondo se corresponda
con los ingresos gue debid haber recibide el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos contra-
tos de los que se deriven dichos ingresos, tanto
los que se deriven de los Préstamos, como de la
Permuta Financiera de Intereses, de la Cuenta de
Tesoreria, de la Cuenta de Reinversion, de la Cuen-
ta de Principales, o de cualquier otra ahierta a
nembre del Fondo. En el supuesto de gue sea necesa-
rioc, deberd ejercitar las acciones judiciales o ex-
trajudiciales que sean necesarias o convenientes
para la proteccién de los derechos del Fondo y de
los titulares de los Bonos. ————=———m—m—mem o __

(iv) Ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de los Derechos de Crédito adquiridos por
el Fondo, ~==mmmmmmm

(v) Aplicar los ingrescs del Fondo al pagoe de
las obligaciones del Fondo, de acuerdc con lo pre-

visto en la presente Escritura y en el Folleto., ——-




(vi) Prorrogar o meodificar los contratos que

haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los Lérminos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, y en la norma-
tiva vigente en cada momento. ———-——-——-——-=——-———T—-

{(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la presente Escribtura y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislaclédn vigente en
cada momento, se obtenga la autcorizacidn de las au-
toridades competentes, en casc de ser necesario, se
notifique a la Agencia de Calificacidn y nc se vea
perjudiceda la calificacidén otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacidédn. En particular, en
caso de incumplimiento por el Cedente de sus obll-
gaciones, como Administrador de los Derechos de
Crédito, la Sociedad Gestora tomaréd las medidas ne-
cesarias para obtener una adecuada administracién
de los Dereches de Crédito. ————-——————7~—7—————————~

(viii) Cursar las instruccionses oportunas en
relacién con la Cuenta de Tesoreria, con la Cuenta
de Reinversién y la Cuenta de Principales. ———--———-

(ix) Cursar las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacién con los pagos a efec-
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tuar a leos titulares de los Bonos y en su caso a

las deméds entidades a las que corresponda realizar

(x) Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses del Préstamo Subordinado
DI, del Préstamc Subordinado GI y del Préstamo Su-
bordinade FR, -———————----—— -

{xi) Designar v sustituir, en su caso, al audi-
tor, con la aprobacidn previa, en caso de ser nece-
saria, de la CNMV., ——————— o

(x1i) Preparar y remitir la informacidén gue ra-
zonablemente requieran la CNMV o cualguier otro or-—
ganismo supervisor. ———————— =

(xii) Preparar y remitir la informacidn gque ra-
zonablemente reguiera la Agencia de Calificacidn.
En concreto, la Scociedad Gestora suministrara a la

. Agenclia de Calificacidén (enviando la informacién
correspondiente a la direccidn comunicada en cada
nomentoe por la Agencia de Calificacidn, dentro del

mes siguiente a cada Fecha de Pago, informacidédn so-




bre la situacién del Fondo v de los Préstamos, con
el contenideo vy en la forma gue se acuerde entre la
Scciedad Gestora y la Agencia de Calificacidn.
Igualmente facilitard dicha informacion cuando de
forma razonable fuera requerida a ellc y, en cual-
quier caso, cuando existiera un cambio en las con-
dicicnes del Fondo, en los contratos concertades
per el mismo a través de la Socledad Gestora o en
las partes interesadas. - —————————-——-"——"—————++-~—~

{xiii) Adoptar las decisicnes oportunas en re-
lacidén con la ligquidacidn del Fonde, incluyende la
decisién de Liguidacién Anticipada del Fondo., ——-—-

{xiv) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie de Bonos en cada Periode de Devengo de
Intereses, ———————————— =

{xv) Efectuar los calculos a que viene obligada
en funcidn del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses., ————-——=rrr - ———

Asimismo, la Socledad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrite en nombre
del Fondeo y sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondoe en virtud de los mismos
¢, incluso, caso de ser necesario, podrd celebrar

contratos adicicnales, siempre gue conforme a las
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disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias gue lo impidieran. En
cualquier casc tales actuaciones requerirdn la co-
municacidén previa de la Sociedad Gestora a la CRMVY,
o su autorizacidn previa caso de ser necesaria, u
crganisme administrativo competente v a la Agencia
de Calificacién, y gque con tales actuaciones no se
perjudique las calificaciones otorgadas a los Bonos
por la Agencia de Calificacién, - - —————————————————

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracidén y representacién de otros Fondos de
Titulizacldn de Activos, al amparc de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998. — - mrmmmeomm -

La Sociedad Gestora debera tener disponible pa-
ra el publico toda la documentacidn e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente FEscritura y el
Folleto, - — ==

21.2. Subcontratacidén. —-——-—-----——————————————

La Sccledad CGestora estard facultada para sub-

contratar o delegar, en terceras personas de reco-




nocida sclvencia y capacidad, la prestacidén de cua-
lesguiera de los servicios comprometidos, siempre
gue sea legalmente posibkble, no supcnga una revisidn
a2 la baja de las calificaciones otorgadas a los Bo-
nos, y siempre gue el subcontratista o delegado
haya renunciade a ejercitar cualguier accién en de-
manda de responsabilidad contra el Fondo, asil como
para extinguir dichos subcentrates vy/o delegacio-
nes. En cualquier caso, dicha subcontratacién o de-
legacidén ne podra supconer ningun coste o gasto adi-
cilonal para el Fondo. No obstante cualgulier subcon-
trato o delegacién, la Sociedad Gestora no guedard

exonerada ni liberada de ninguna de las responsabi-

Cualgquier sukconbratacidn serda notificada por
la Sociedad Gestora a la CNMV, v contard, en caso
de ser legalmente necesario, con =su auvtorizacidn
previa. ——————--—----mm e

21.3. Pagos a la Sociedad Gestora. - —————-——-——-

En contraprestaclon por sus funciones, el Fondo
abonara a la Sociedad Gestora la siguiente remune-
raclién de acuerdo con el Crden de Prelacidn de Pa-
gos: (1) en la Fecha de Desembolsc, una comisién

inicial gue serd igual a un importe de SETENTA MIL
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(70.000) Euros y (ii) en cada Fecha de Pago, una
comisién periddica que se devengaria diariamente
desde la constitucién del Fondo hasta su extincidn,
Yy gque se ligquidara vy pagara por periodos vencidos
en cada Fecha de Pago. La comlisidn periddica en ca-
da Fecha de Pago sera igual al resultado de sumar
la parte variable v la parte fija siguientes: —-———-
(i) Parte wvariable del 0,006% anual sobre la
suma del Saldo de Nominal Pendiente de las Series
de los Bonoes en la Fecha de Pago anterior a la Fe—
cha de Pago correspondiente y calculada sobre los
dias efectives transcurridos de cada Periocde de De-
vengo de Intereses y scbre la base de un ano com-
puesto de 360 dias. El célculo del importe variable
a pagar en una Fecha de Pago determinada se reali-
zara con arreglo a la siguiente férmula: --————-—---
[IV= Bx (/100)=(d/360})] —-——--————————— - —
Dende ¢ - --————------ -
IVv= TImporte variable a pagar en una Fecha de

Pago determinada, ——-—=——-——— o m e




B = suma delVSaldo Nominal Pendiente de las Se-—

ries A y B, en la Fecha de Pago anterior a la co-

d = Naimero de dias transcurridos durante el Pe-
ricdo de Devengo de Intereses que corresponda. ———-
(ii) TImporte f£ijo de DOCE MIL {(12.000 eurcs) en
cada una de las Fechas de Pago., —————=—————————————
En todo casc el importe de comisidn periddica
en cada una de las Fechas de Pago no podria ser su-
pericr a CUARENTA MIL (40.0000) euros. ———————————-
21.4. Renuncia y Sustitucidbén. ————————————————-
La Sociedad Gestora serada sustituida en la admi-
nistracién vy representacidon del Fondo, de conformi-
dad cen los articules 18 v 19 del Real Decreto
926/1998 que se recogen a continuacién v con las
disposicicnes posteriores que se establezcan regla-
mentariamente al efecto., ~=—mmem e
Para el supuesto de renuncia. ————==--—-——-——-——-
(i} La Sccliedad Gestora podra renunciar a su
funcién de administracién y representacidn legal de
todos o parte de los fondos que geslione cuando asi
lo estime pertinente, scolicitando su sustituclon,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en =1 gque hara

constar la designacidn de la sociedad gestora sus-
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tiéuta. A tal escrito se acompafarid el de la nueva
socliedad gestora, en el que ésta se declare dis-
puesta a aceptar tal funcidén e interese la corres-
pondiente autorizacidén, ----——————-"—-"—"—-"—"""-"-"---———

{ii) La autorizacién de la sustitucidn por par-
te de 1a CNMV estara condicionada al cumplimiento
de los requisites siguientes: —————————-—--———-———-

a) La entrega a la nueva szsociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. $Sdlo se entenderd produ-
cida tal entrega cuandoe la nueva socledad gestora
pueda asumir plenamente su funcidén v comunigue esta
circunstancia a la CNMV. ———————————-———————————————

by En el caso de que los valores emitides con
cargo a los fondos gesticnados por la Sociedad Ges-
tora sustituida hayan sidce evaluados por alguna en-
tidad calificadora, la calificacién otorgada a los
valores por alguna de las Agencias de Calificacidn
no debera disminuir come consecuencia de la susti-

tucidén propuesta. ——————-—-—mmmo s oo




(1ii) En ningin casc podrd la Scciedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y trémites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones. -

{(iv)} Los gastos gue origine la sustitucidén se-
ran a costa de la Sociedad Gestora renunciante y en
ningun caso podrén imputarse al Fondo. ———————wm =

{v) La sustitucidn deberid ser publicada, en =l
plazo de quince (15) dias desde que aquélla fuese
efectiva, mediante un anuncio en dos diarlios de di-
fusién naciconal y en el boletin del mercado secun-
daric organizado en que coticen los Beonoes emitidos
por el Fondo. Asi misme, la Sociedad Gestora debera

notificar dicha sustitucidn a la Agencia de Califi-

Para el <aso de sustitucién forzosa., ——————————
(i} Cuando la Sociledad Gestora hubiera sido de-
clarada en situacién de concurso deberd proceder a
encontrar una sociedad gestcora que la sustituya,
segun lo previste en €l eplgrafe anterior. —-————--
(i1) Siempre cgue en el caso previste en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro (4)
meses desde gque tuve lugar el evento determinante

de la sustitucién y no se hubiere encontrade una
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nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestioén se procederid a la liguidacidén anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos
con carge al mismo., ——--—————————— - oo — e

La Scociedad Gestora se obliga a otorgar leos do-
cumentos publicos vy privados que fueran necesarlios
para preceder a su sustitucidén por otra socciedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los péarrafos antericores de este apartado. La socle-
dad gestora sustituta deberd aquedar subrecgada en
los derechos y obligaciones que, en relacién con la
Fseritura de Constitucidén v el Felleto Informativo,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Scociedad Gestora deberd entregar a la sociedad ges-
fora sustituta cuantcs documentos y registros con-
tables e informaticos relatives al Fondo cobren en
SU POUEL. — = s e e e e

VIGESIMOSEGUNDA .- AGENTE FINANCIERO. ————=————=

El servicio financiero de la Emisién de Bonos

se atenderid a través de Banco Popular Espancl, S.A.




(en adelante, el “Agente Financiero”). La Sociedad
Gestora (en representacldén vy por cuenta del Fondo)
suscribird con Banco Popular Espaficl, S.A. un con-
trate de agencia financiera para realizar el servi-
cio financierc de la Emisidn de Bonos (en adelante,
¢l “Contrato de Agencia Financiera”}. —————————————

Las obligaciones que asumird el Agente Finan-
clero contenidas en el Contrato de Agencia Finan-
ciera son, resumidamente, las siguientes: ————————-

- Apertura vy mantenimiento de la Cuenta de Te-
SOr e g, —— e

-En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 horas (hora CET), mediante in-
greso en la Cuenta de Tesoreria con valor ese mismo
dia, el importe total del compromisc de suscripcién
de la Emisién de Bonos que, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Direccidn, Suscrip-
cién y Colocacidn de la Emisién, le abonen la Enti-
dad Suscriptora de los Bonos vy las Entidades Colo-
cadoras de la Seris A2(G). ————mmmmmmmmmm

- En cada una de las Fechas de Page de los Bo-
nes, efectuar el pago de intereses y de reembolsc
del principal de los Bonos, una vez deducido el im-

porte total de la retencidn, en su caso, a cuenta
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por rendimientos del capital meokiliarioc gue proceda
efectuarse de acuerdo con la legislzcidén fiscal
aplicable, - - —————————————

- En cada una de las Fecha de Pago del Fondo,
realizar todos aguellos pagos que en concepto de
gastos yv comisiones Le notifigue la Sociedad Gasto-
ra en relacién con el Fondo. ————=mmmmmmm e

—Custodia del Titulc Mualtiple representativo de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca., —————-

Como contraprestacidn por todos los servicios
prestados al amparo del Contrato de Agencia Finan-
ciera, el Agente Financieroc recibird de la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, una comisidn perid-
dica anual pecr importe de QUINCE MIL EUROS
{(15.000,00 €), pagadera proporciconalmente en cada
Pecha de Pago, ——f—————

El Agente Financiero podrad subcontratar o dele-
gar en terceras personas de reconocida solvencia vy
capacidad, las funciones que se regulan en el Con-

trato de Agencia [Financiera, siempre gue (i) sea




legalmente posible, (ii} mediz el consentimiento
previo por escrito de la Sociedad Gestora (en nom-
bre del Fondo), {iii) no suponga una revisidn a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos
por la Agencia de Calificacion y (iv) el subcontra-
tista o delegado haya renunciado a ejercitar cual-
guler clase de accién en demanda de responsabilidad
contra el Fende. En los mismos términos, =l Agente
Financierc podrd extinguir dichos subcontratoes o
delegacicnes. Dicha subcontratacidn o delegacidén no
supondra la exoneracidén de responsabilidad alguna
para el Agente Financierc. —————————————m==—nm——————

En cualquier caso, dicha subcontratacidén o de-
legacién no podra suponer ningdn coste o gasto adi-
cional para el Fondo ni para la Scciedad Gestora
gquienes no asumiran responsabilidad adicional algu-
na en virtud de dicho subcontrato o delegacidén., ——-

La subcontratacidn o delegacidn no podri perju-
dicar, en modo alguno, la calificacién otorgada a
los Beonos por la Agencia de Calificacién vy debera
comunicarse a la CNMV (y contar, en casco de ser le-
galmente necesarioc, con su autorizacidn previa). —-

Sin perjuicio de lo dispuestc en relacidén con

la Cuenta de Tesorerilia, la Sociedad Gestora esta
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facultada para sustituir al Agente Financiero (en
todas o alguna de sus funciones reguladas en el
Contrato de Agencia Financiera), siempre que ello
esté permitido por la legislacidén vigente y se ob-
tenga, en caso de ser necesario, la autorizacién de
las autoridades competentes. La causa que motive la
sustitucidn deberid ser grave y poder suponer un
perjuicio para 1os intereses de los titulares de
los Bonos y para las calificaciones otorgadas a los
mismos. La sustitucién se comunicard a la CNMV vy a
la Agencia de Calificacidn. ————————— =

Sin perjuicio de las normas de funclonamiento
ae la Cuenta de Tescreria, en el supuesto de que la
calificacién crediticia de la deuda a corto plazo
del Agente Financiero fuera rebajada a un nivel in-
fericr a P-1, segun la escala de Moody’'s, o dicha
calificacién fuera retirada, la Sociedad Gestora
debera poner en practica, por cuenta del Fondo, de-
ntro de los treinta (30} Dias Habkiles siguientes a

' tal rebaja y previa comunicacién a la Agencia de




Calificacidn, 1la opcién, necesaria dentro de las
descritas a continuacidn gue permitan mantener un
adecuade nivel de garantia respecto a los compromi-
sos derivados de las funciones contenidas en el
Contrato de Agencia de Financiera vy nNo se vea per-
judicada la calificacidén ctorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidn: ————-—-—-=—————————————
a) Obtener garantias o compromliscs irrevoca-
bles, incondicionales y de obligade cumplimiento a
primer requerimiento del Fondo similares de una en-
tidad o entidades de crédito con calificacidn cre-
diticia a corto plaze no inferior a PJL, segin la
escala de Moody s u otra explicitamente reconocida
por la Agencia de Calificacidén, que garanbticen los
compromisos asumidos por el Agente Financiero; -——--
b} Sustituir al Agente Financiero por una enti-
dad con calificacidén a corto plazo no inferior a Pl
otorgada por Moody s u otra explicitamente recono-
cida por la Agencia de Calificacidén, para dJue asu-
ma, en las mismas condiclones, las funciones de 1z
entidad afectada establecidas en su contrate. ————-
Bl Agente Financiero podrd dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa ncotificacion

z la Socledad Gestora con una antelacidn minima de
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dos (é) meses, de acuerdo con los términos estable-
cidos en el Contrato de Agencia Financiera, y siem-—
pre que (i) otra entidad de caracteristicas finan-
cleras similares a Banco Popular, vy con una califi-
cacidon crediticia a corto plaze al menos igual a
Pl segun la escala de Moody’ s, u otra egquivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Califi-
cacién, aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya
a éste en las funciones asumidas en virtud del con-—
trato de Agencla Financiera, (ii) se comunique a la
CNMV v a la Agencia de Calificacién y (iii) no se
perjudiguen las calificaciones'otorgadas a los Bo-
nos por la Agencila de Calificacién. Adiclonalmente,
la terminacidn no podra producirse, salve autcoriza-
cién de la Sociedad Gestcra, hasta =1 dia 20 desl
mes siguiente al mes de la Fecha de Pago siguiente
a la notificacidn de terminacién. En caso de susti-
tucidn metivada por la renuncia del sustituido, to-
dos los costes derivados del proceso de sustitucién

serén soportados por este Ultimo. Los costes admi-




nistrativos v de gestidn derivados del procesc de
sustitucién del Agente Financiero como consecuencia
de la decisidén adoptada por la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo establecidco en el Contrato de Agen-
cia Financiera, seran por cuenta del Agente Finan-
ciero sustituido. ——rr-rrmm e

VIGESIMOTERCERA .~ CONTABILIDAD DEL FONDO, ——--—-—

23.1. Periodo Contable. ——————————————————cwm———

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero vy terminarédn el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contable gque comen-
zard en la fecha de constitucidén y terminard el 31
de diciembre de 2008 y ¢l dltimo ejercicioc econdmi-
co, que finalizard en la fecha en gue tenga lugar
la extincidn del Fondo, ————————-————————— = m——————

23.2. Criterios contables. ----—-—-—=m———-————————

Los ingresos vy gastos se reconocceran por el
Fondo siguiende el principio de devenge, es decir,
en funcidén de la corriente real gue tales 1ngresos
v gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago. Los gastcos de
constitucion del Fondo y emisidn de los Bonos se
amortizaran linealmente en cinco (%) afios, ——=————-—

23.3. Documentos contables, ———————~————————m——
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La Socledad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fonde junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio econdmico,
que colncidira con el afio natural, ———==——————————=

VIGESIMOCUARTA.~AUDITORES, —==—=—=—s————mmmmmmmm

Los auditores realizaran las revisiones y veri-
ficaciones que sean exigidas por la normativa vi-—
gente, certificaran, cuando sea necesaric, la pre-
cisidén y exactitud de las cuentas y verificaran la
precision de la informacidn contenida en el informe
de gestidn. ——————

Bl Consejo de Administracidén de la Sociedad
Gestora en su reunién del dia 17 de octubre de
2008, ha designado a PricewaterhouseCoopers Audito-
res, S.L. (inscrita en el RQOAC. con el namero
50242) como auditores del Fondo. El Consejo de Ad-
ministracién de la Sociedad Gestora informard a la
CNMV de cualquier cambio que pudiera producirse en

lo referente a la designacién de los auditores. —---—




VIGESIMOQUINTA .- INFORMACION. ——————————————=—m

La B5ociedad Gestora procederd a publicar por
medics generalmente aceptados por el mercado que
garanticen una adecuada difusidén en tiempo vy de
contenidogs la informacién relativa al Fondo, a sus
activos v a sus pasivos contenida en este apartado,
a no ser que legal, reglamentariamente o en asta

Escritura se prevea otro cauce para su distribu-

La informacidn a gue se refiere el presente
apartade se encontrard disponible en la pagina web
de la Sccledad Gestora: www.imtitulizacion.com, ——-—

La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
publico en su domicilioc social toda la documenta-
cidn e informacidn publica de acuerde con la pre-
sente Escritura y el Felleto., —»—---———---——--————=

La publicacidon de la informacidén a gque se re-
fiere este apartado se efectuard sin perjulcio de
cualguier otra a cuyva difusidn, publicacidn o pues-
ta a disposicidén de tercercs venga obligada porx
cualguier conceptc la Sociedad Gestora en nombre vy
representacidén del Fonde. En todo caso esta infor-
maciédn se ajustard a losg reguisitos que a tal efec-

to imponga la CHNMV., ————---——----—-n o —




817946723

0212068

25.1. Notificacidén de las cantidades por prin-
cipal e intereses que se pagaran a los Bonistas. --
El pago de intereses y amortizaciones de los
Bonog se anunciara utilizando canales de general
aceptacidén por el mercado que garanticen una difu-

sidn adecuada de la informacidn, en tiempo y conte—

Las Fechas de Notificacidén a los tenedores de
los Bonos seran las fechas 2n las que se notifica-
ran a los titulares de los Bonos los pages a reali-
zar por el Fondo en la Fecha de Pago ilnmediata si-
guiente. Estas fechas de notificacidén seran el se-

gunde Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha de

25.2. Informacidn Periédédica. ——-———————————————-
La Sociedad Gestora emitira un informe mensual-
mente conteniendo la siguiente informacidn: ----—---
(1) La Sociedad Gesteora emitird un informe men-
sualmente conteniendo la siguiente informacidén: —---

~-E1 Saldo Nominal Pendiente de las Derechos de




Crédito, ——==- oo
-La tasa de amecrtizacidn experimentada en los
Derechos de Crédito, ~—————-——-"——--"""-""""""--~~+-———=
-La tasa de impage de los Derechos de (Crédito.
-E1 Salde Nominal Pendiente de lcs Derechos-de
Crédito que hayan entrado en situacidn de Fallido
durante &l mes natural anterior, ————r———---——————-
-El1 Baldo Nominal Pendiente acumulado desde el
inicio de la c¢peracién de los Derechos de Crédito
que se encuenlbren en situacidn de Fallido., ————————

~La vida residual de la cartera de Derechocs de

-El1 tipo medioc de la cartera de los Derechos de
Crédito, ===
-Los saldos de las cuentas abiertas a nombre
del Fondo. ——=——————— e
(11} Anualmente y dentrc de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, y =2in per-
Juicio de la informacidn mensual anteriormente sge-
flalada, la Scciedad Gestora emitird un informe gus
contendra la siguiente informacidn: ———————————==~——-
-E1 Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de ca-
da Serle antes vy después del pago correspondiente a

la Fecha de Pago del mes en curso. —————————==—-———-




817346722

0272008

-El salde nominal amertizade de los Bonos de
cada Serie. ————m—mmmm e
—-El porcentaje de Bonos de cada una de las 3Se-
ries pendiente de vencimiento. ——————————mmm o
-Los intereses devengados por los Bonos de cada
una de las Series., —==—mrmomm oo
-En su caso, el saldeo nominal no abonado a los
titulares de los Bonos por razdén de insuficiencia
de fondog. - ————------""-"""""
-En su caso, importes de intereses correspon-
dientes a los Bonos de cada una de las Series de-
vengadoes y gque, debiendo haber side abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.
La BSocledad Gestora emitira una certificacidn
en la gque se haga constar la antericor informacién,
copla de la cual se depositard en la CNMV, ———--—--=
25.3. Obligaciones de comunicacidén de hechos
relevantes. ——————m
La Sociedad Gestora, en representacién del Fon-

do, se compromete a informar inmediatamente por es-




crito a la CNMV, a la‘Agencia de Calificacion y a
los titulares de los Bonos, durante toda la vida de
la operacién, a través de medios que garanticen una
adecuada difusidén de la informacidén, inclﬁyendo en-
‘tre &stos la propia pagina en Internet de la Socie-
dad Gestora, de todo hecho relevante que se produz-
ca en relaclién con los Derecheos de Crédito, con los
Bonos, cen el Fondo y con la propia Socledad Gesto-
ra que pueda influir de modo sensikle en la nego-—
cilacidén de los Bonos, y en particular en el importe
a abonar a los titulares de los Bonos, en cada Fe-
cha de Pago, tanto en concepto de principal como de
intereses, y en general, de cualguier modificaciodn
relevante en el active o en el pasivo del Fondo. —--

25.4. Informacidén a la CNMV y a la Agencia de
Calificacidn., —————————-= - ——

La Sociedad Gestora procederd a poner €n cono-
cimiento de la CNMV las notificaciones e informa-
ciones que, tanto con cardcter ordinario periddico
como con caracter extraordinario, se efectiuen segun
lo previsto en los anteriores apartados, asi como
cualguier informacidén que, con independencia de lo
anterior, le sea reguerida por la CNMV o por la

normativa wvigente en cada momento, —=-—————————————
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La éociedad Gestora suministrard a la Agencia
de Calificacién informacidén periddica sobre la si-
tuacidén del Fondo y el comportamiento de los Dere-
chos de Credito para que realice el seguimiento de
la calificacidén de losg Bonos y las notificacicnes
de caréacter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informacién cuande de forma razonable fuera
requerida a =llc y, en cualguier caso, cuando exis-
tiera un cambic significativo en las condiciones
del Fondo, en los contratos concertados por el mis-
mo a través de su Sociedad Gestora o en las partes
interesadas. ————--m e e

VIGESIMOSEXTA.~ MODIFICACIONES. —--——————————~-

La presente Escritura no podrda sufrir altera-
cidn sino en supuestos excepcionales, siempre vy
cuando esté permitidc de acuerdc con la normativa
vigente v con las condicionas que se establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso, tales actua-
ciones requeriran la comunicacidn previa de la So-

ciedad Gesteora a la CNMV u organismo administrativo




competente, © su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, y su notificacidon a la Agencia de Cali-
ficacién, y siempre gue con tales actuaciones no se
perjudique las calificaciones otcrgadas a los Bonos
por la Agencia de Calificacién. La Escritura tam-
bién podra ser objeto de subsanacién a instancia de
la CHMV., ——————- e

En concreto, y siempre que sllo esté permitido
por la legislacidn vigente en cada momento, la So-
ciedad Gestora estard autorizada a sustitulr a to-
deos los prestadeores de servicios al Fondo, siempre
que dicha sustitucién sea autorirzada, en caso de
ser necesaric, por las autoridades competentes al
efecto, ¥ se notifique a la Agencia de Califica-
¢idn. Asimisme, tales actuacliones no requeriran la
modificacién de la Escritura en tanto no dieran lu-
gar a la modificacidén del Orden de Prelacidn. ——---

VIGESIMOSEPTIMA .- JURISDICCION, ———————————————

Cualguier disputa gue pudiera surgir en rela-
cidén con lo previsto en la presente Escritura sera
sometida al conocimiento de los Juzgadeos v Tribuna-
les de Madrid, renunciande el Cedente, los titula-
res de los Bonos y la Sociedad Gestora a cualguier

otro fuero que pudiera corresponderles. ———--——-———-
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VIGESIMOCTAVA.- DECLARACION FISCAL. —-—---———-——-

La constitucidén del Fondo estid exenta del con-
cepto "operaciones societarias" del Impuesto socbre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docu-
mentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articu-
lo 5°. 10 de la Ley 19%/1992. ———-——>m-mmmmmmm oo ———

VIGESIMONOVENA .- REGISTRO. —==mm-—————— oo —

La c¢onstitucidn del Fondo ha sido cobieto de re-
gistro por la CNMV. ——-———--——=—————— - ———
La presente Escritura no serid objeto de ins-
cripecién en el Registro Mercantil, de acuerdo con
la normativa especial aplicable. ——————=—==—=m———=
TRIGESIMA.- NOTIFICACIONES. ——————-—===-———————
28.1. Notificaciones entre la Sociedad Gestora
y el Cedente: - - - -~ - ——————— ——— = ———
Tedas las notificacicnes que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilics y numeros de fax gue se
indican a continuacidn, siempre que, &n el supuesto

de utilizarse el fax, se confirme por medio de es-




crito entregado en mano al domicilio indicado. ———-

Plaza de Barcelona, 5. ———---—=-—mmommmm
04006 Almeria. ————————~ oo

Fax n®%: 950 28 03 90, —~————————mmmmmm—
Atn.: D. Manuel Hernandez Garcia. ~———-—-———-——-—-
—-Intermoney Titulizacidn: ===-——-——memm o
Plaza Pable Ruiz Picasso 1, Torre Picasso,
planta 22, —=————mmmm o
28020 Madrid. —=—=+——mmmm

Fax n®: 91 597 11 05, -
Atn.: D. Borja Sdez, ——m———mmmmmm e

No obstante, también podran enviarse a otra di-
reccidén o telefax, o a la atencidén de otra persona
que cualguiera de las partes nolifique por escrito
a la otra mediante aviso escrito cursado de acuerdo
con lo previsto en esta Estipulacidén. ———————————— -

30.2. Notificaciones a los Titulares de los Bo-

Todas las comunicacicnes que la Scciedad Gesto-
ra deba realizar a los titulares de los Bonos se
efectuarén, a no ser gue legal, reglamentariamente
O en esta Escritura ss prevea otra cosa, utilizando

canales de general aceptacidén por el mercado que
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garanticen una difusidén adecuada de la informaciodn
en tiempo y contenide, incluvendo entre éstos, la
propia pagina en Internet de la Socledad Gestora. -

TRIGESIMOPRIMERA .- CONFIDENCIALIDAD., ====——————

La Socledad Cestora, de conformidad con lo dis-
puesto en el articuleo 12 de la Ley Orgdnica 15/1999
de 12 de diciembre de Proteccidédn de Datos de Carac-
ter Persconal, unicamente tratard los dates de ca-
racter personal contenidos, en su caso, en la docu-
mentacidén y soportes gue se le faciliten de confor-
midad con lo dispuestc en esta Escritura, no pu-
diendo aplicar o utilizar dichos dates con un fin
distinte al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicard, ni siquiera para su conservacion, a
ctras personas. Una vez cumplida la prestacidn con-
tractual, tanto los datos de cardcter personal como
los soportes o documentos en que consten éstos de-
keran ser devueltos al Cedente o, no siendo esto
posible, deberan ser destruides. --——————————=---——~

La Sociedad Gestora, asimismo, deberd adoptar
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NOTARIO
G/ VELAZQUEZ, 114

28006 MADRID

ANTONIO HUERTA TROLEZ

Teléf.91-5624147Fax 81-6628632

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, S.G.F.T., $.A.", ——r;——-—————mmmm—m o

NUMERG: MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y UNQ,--—-—---—
En MADRID, mi residencia, a veintiocho de Julic
de dos mil ocho. ————————-———————m
Anle mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, HNotario del
Iiustre Colegio de esta Capital, —————————————————=
COMPARECE
DONA BEATRIZ SENIS GILMARTiN, de nacionalidad
espanola, mayor de edad, con domicilio profesiocnal
en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, nimero 1, To-
rre Picasso, y D.N.L1. 02606897-P, ——w---m—omemm————
INTERVIENE en nombre y representacisdn, como Se-~
cretario del Consejo de Administracidn, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.6.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Tcrre Picasse, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin ndmerc lhoy nimero 1}, constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-
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tubre de 2,003, némero 2.572 de prctocolo; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, seccién 8, hoja ndmerec M-337707, ins-
Cripeidn 1%, — o

Tiene C.I.F. nimero AB3774885, ———————————————-

Fue nombrada para su expresado cargoe en escri-
tura que tengo a la vista otorgada ante el infras-
crito NWetaric, el dia 1 de julio de 2.008, numero
1.211 de protocole, pendiente de inscribir en cl
Registro Mercantil, por lo que yo, el Netario, hago
la coportuna advertencia. —————-——-— -

3e encuentra expresamente facultada para este
otorgamliento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 17 de julic del ario 2.008, segin acredita
con certificacidn, expedida por la compareciente,
come Secretario del Consejo de Administracidn, con
el wvisto bueno del Presiente de dicho Conscjo Don
José~Antonio Trujille del Valle, cuyas firmas co-
nozco y legitimo. Dicha certificacidén se incorpora
a es5ta escritura como parte integrante de la misma.

Juzgo suficientes, baje mi responsabilidad, las
facultades representativas de la compareciente, por

cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan

817946716
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comprendidos en el ambito de la representacidén or-
ganica que tiene atribuida.-———=--—-——m—rrmmmm——m

Asevera la compareciente gque la Scociedad que
representa subsiste, v que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ————==—————————

Conozco a la comparecisnte. Tiene, a mi Jjuicie,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente ecscritura de PODER y, al efscto, --———————----

OTORGA

Que eleva.a publico tedos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacidn,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A.",
en su reunién de fecha 17 de julio del aflo 2.008,
Yy, en consecuencia, se confiere poder tan amplio y
bastante como fuere necesario, a favor de DON JOSE
ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DONA BEATRIZ SENIS GIL-
MARTIN, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON MA-

NUEL GONZALEZ ESCUDERO, para gque, cualquiera de




817946715

0272008

elics, indistintamente, proceda en nombre de Inter—
money Titulizacién, Socciedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén, S.A., a la ejecucidn del acuerdo que
consta en la certificacién, y ejercite las faculta-
des que constan en la misma, y Qque no s= transcri-
ben para evitar reiteraciones. ————————————————————
Hage las reservas y advertencias legales. ——---—
Leida por mi, vy por su eleccién, integramente y

en alta voz esta escritura a la compareciente, ésta
presta su consentimiento y firma. - o—————-
De que la ctorgante ha prestade libremente su
consentimiento; de gque el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad v a la voluntad
debidamente informada de la otorgante y, en gene-
ral, de tedo lo contenido en este instrumento pu-
blicao, extendido en dos folics de papel timbrado de
- uso exclusive notarial, serie 8N, numeros 7445536 vy
7445535 , yo el Notario, Doy fe., —==——— o

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4,7, N* 82,
- DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: SM. (Impuestos excluidos)

Estd la firma del comparcciente. ————————————--

Signado. ANTONIOQ HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: ————mmmmm—mmmmm oo mm e
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@ InterMoney

Tirvlizacidn

DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, como Secretario del Conseje  de
Administracién de la Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.FET,, $.A., con
domicilio en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso,

CERTIFICA:

(e en Madrid, €l 17 de julio de 2.008 siendo las 10.00 horas, se celebra en el domicilio
de la Flara Pablo Ruiz Picasss 1 Tome Picasso de Madrid, el Censejo de
Administracién de INTERMONEY TITULIZACION S5G.FT, SA., hallindose
presertes fa totalidad de los consejeros gque so relacionan a continumacién: D. LA,
Trujillo el Valle, D* Caxmen Barrenechea Ferndndez, D Beatriz Senis Gilmartin, T2,
Rafael Bunz] Csonka y D\ Ifiigo Trincado Boville.

Preside la reunién D. J.A. Trujilla del Valle en calidad de Presidente v actha como
Secretario D* Beatriz Sents Gilmartin,

Que, en el transcurso de la reunién, fueron adoptados por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“Primero.- Constitucion de fondos de titulizacitn de activos

Se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizadisn denominads, en principio, “IM
CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, Fondo de Tituliznelon de Actives”, conforme a lo
previsto en lz legislaciin vigente, agrupands en el wmismo detechos de crédito derivados de
operaciones de financiacidn con cualesquiere gorantias redles o personales cowcedidns a
Pequerias y wedianas empresas, que sevin objety de cesion por Cejamar, Caja Rural Sociedad
Cooperativa de Crédito, SA. (In "Enlidad Cedente”} y por 2un importe nominal mizimo de
hasta cuntrocizntos cincuenta millones {450.000.000) de ewres. Dicke Fonds estard geskonado
yor ia Sociedad Gestora,

07, bk K- T30T bt 14 CLF ANLTTARRS  fum itk y By chr £

El fondo serd constituide al ampare de In ORDEN PRE/S/2007, de 10 de enero, sobre Jos
Convenios de Promocidn de Fondos de Titulizacidn de Activos para favorecer la finncigeion
empresarial, y de conformtided con el végimen legal previsto en el Real Decrefe 92671998, de 14
de mayo, por el que se regulan los fondos de tirulizacidn de actives y las sociedades gestoras de
Jondos de titulizacion, In Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociededes y Fondos de
Inversion Imnobiliaria y sobre Tondes de Titullzaciim Mipotecaria, en cuanto a lo no
conferplede en el Real Decrete 926/1998 y en lanto resulte de aplicacidn, y los dernds
disposiciones legales y reglamentarias que resultes de aplicacicn.

i,

Segundo.- Acuerdos de Emision

Se acusrda por unanimidad emifiv por cuentn, con cargo 4 y en representucidn legal de dicho
Fondo, Bonos de Titylizacidn, haste un imporle nominal miximo de hasia cuntrocientos
cincuenta millores (450.600.000} de euros.

Y’ Tercero.- Otorgamiento de Facultades

Se acuerda por unanimidad facuitar a D, José Antonio Trujitlo del Vaile, a D°. Beatriz Senfs
Gilmartin, 8 1. Carmen Barveneches Ferndndez y a . Manuel Gonzilez Esciidero, par gue
lquiera de eilos, indistini t, proceda en nowbre de la Sociedad Gestora a reatizar

cHanins actuaciones y canceriar cuanios negocios furidicos searn convenienics pare 1a ejecucion
Az los acuerdos anteriores, bicluyendo;

InterMoney Titulizacién 5.G.F.T., § A,

P2a. Peblo Ruiz Plcasse, 1, Edlfico Torre Picassa, planta 22 - 28020 Mednid - Tel 91 432 €4 28 - Fan 81 507 1105
hup./faermlmtibdizacioncam
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- Determinar ln denominaciin final del Forida.

- En relacidn con la cesidn de los derechos de crédito @ agrupar en el Fondo, otorgar
cont In Entided Cedente cuantos contratos de cesion, emisidn y suscripcidn, en los
Hrmings y condiciones que estimen oporiunos, fuesen necesarios y realizay cuantas
achuaciones fuesen convenienles para su efectiva cesitn al Fondo.

- Oforgar Iz escritura publica de comstitucion del Fondo, em fos términos ¥
candiciones que contsideren adecundos.

- Deteppinar la totalidad de los términos i condiciones de fos Boros a emitir con
cargo at Fondo.

- Determirar Ins reglas de fincionamienta del Fonde asi coma cumplir los requisitos
legalmante exigidos en relacidn con 1 representacion de los Bonos en anotaciones en
cuents y en la admision @ negociacivn de los mismos.

- Oblener las autortzaciones o verificaciones administrativns que sean wecesarias en
relacién con los actos menciomados anteviormente y, o tal efects, comparecer ante lu
Comision Nacional del Mercado de Valores y cunlesquiera oiras sutoridades u
organismes que fiesen necesarios.

- Celebrar cuantos confralos estimen necesarios a convenientes en relacion com ln
constitucion del Fondo, la suscripeidn de los Devechos de Crédito y In ernision de los
Bemos.

- En geneval, vealizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos, piblicos prividos,
consideren convenientes o necesarios para In gjecuciin y desarrollo de los actos
wencienados anteriormente.

Cuarto- Eleccidn de Anditores

Se acuerdn por unanimidad designar como Auditor de Cuentas del referido Fonda, “IM
CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, Fondo de Titulizacién de Actives”, por un periodo
inicial de tres (3) affos, a la firma PricewaterhouseCoopers Auditores 8.1, con CiF: B79031290,
inscrite en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con gl miimero 50242,

RQuinto.- Efecuridn de Ins Acuerdos

Se acuerda por ynanintided autorizar expresamente al Presidente del Consefo, D. José Antonia
Trujillo del Valle, a cualquiern de los consejeros, y al Secretario del Consejo,, indistintamente,
comparezea ante Notavie para elevar a piiblicos los distintos acuerdos adopiados por el presente
Consefo, que asi lo requieran, y solicitar su inscripcisn en el Registro Mercantil, 2 cuyo fin
podrdn oforgar y firmar las actns o Escrifuras y cuantos decumentos publicos estimen
opertines o convenientes, incluse complementarivs de aclavacion, rectificacion o subsanncidn
que resultasen necesarins a ln ista de fa calificacidn del 5r. Registrador Mercantil.

Sexto.- Lectura y aprobacidn del Acte.

Se suspende In sesion por uncs momenrtos, pera procader @ la redaceidn del acta de 1z reunion,
gue yni vez reductada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

InterManey Titulizackin $.G.E.T., 5.A.

Paa, Pablo Aulz Peassa, 1, Edificic Toms Plcasso, plama 22 - 28020 Madrd - Tel, 81 432 £4 88 - Fax 91 587 31 05
ot foeeres Imibalizecion.cam
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Trukzcion

Y para que asf conste expido la presente certificacion en Madzid a 18 de julio de 2008.

L retario
D. José* Antonio Trujillo del Valle DP Beatriz Senis Gilmartin

Mgt warcarsl e M, Myt 1LY, O ek s 130, L AT, Mmnpan . CEF, ARETTAES sl ioriians y R 04 20

InterMoney Titulizacién S.GFT., S.A

Pzs. Pablc Ruiz Picasso, |, Eclicio Tome Ficasen, plants 22 - 26020 Madrid - Tel, §1 432 64 B8 - Fex @1 587 1105
hitp iwww initulicacion.com
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ES COPIA LITERAL DE SU CQRIGINAL, gue consta en
mi protocelo, donde gqueda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGFT, S.A.", expido copia
en cuatre folios de la serie 88, nimeros: 2618484 y
los tres folios posteriores en orden correlativo,
que signe, firmo, rubrico y sello, en Madrid a
veintiocho de julic de dos mil ocho. DOY FR, -—-———-

817946713
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"ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES”

NUMERO TRES MIL OCHENTA Y SEIS.

Eh ALMERIA, mi residencia, a veintiséis de Septiembre de

= COMPARECE=—==

/DON JOSE CARDENAS MIRALLES mayor de edad,

7.158.455-D

Conozco al compareciente.

INTERVIENE: ---

Como APODERADO que es, en nombre y representacion
de CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA
IDE CREDITO, domiciliada en Almeria, Plaza Barcelona n° 5, y

QIF: F-04001475.

Anteriormente fue denominada "Caja Rural
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Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito”, constitnida

por tiempo indefinido.

Actualmente se rige por la Ley General de Cooperativas
27/99 de 16 de Julio de 1.999, publicada en el BOE nmero 170
de 17 de Julio de 1.999 y demds normativas de legal v pertinente
aplicacién, Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989, de 26 de
Mayo, y por el Reglamento que desarrolla la citada Ley,
aprobado por Real Decreto 84/1993, de 22 de Enero, y
Reglamento del Registro Mercantil y demas normativas de legal

¥ pertinente aplicacion.

Adaptados sus Estatutos Sociales a las Leyes y Reglamentos
citados anteriormente, por escritura de elevacion a piblico de
acuerdos sociales -modificacion parcial de estatutos-, de fecha 17
de Agosto de 2.000, otorgada ante el Notario de Almeria, Don
Alberto Agiiero de Juan, ndmero 3.099 de protocolo, resultando
su actual denominacion de otra de modificacién parcial de
Estatutos Sociales de fecha 14 de septiembre de 2006, ante el
mismo fedatario, mimero 3.944 de protocolo, inscrita en el

Registro Mercantil de la Provincia de Almeria al Tomo 544,

Libro 0, Folio 197, Hoja AL-1, inscripcién 146.

Igualmente se encuentra inécrita, con el nimero 27, Seccién
C, del Registro General de Cooperativas del Ministerio de
Hacienda, e inscrita como Entidad de crédito con el nimero

3.058 en el Banco de Espafia, estandolo ademas, en dicho Banco

817946712
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de Espafia en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito. -

Me asegura la vigencia del cargo y que asimismo subsiste la

vida legal de la entidad que representa.

Digho Sr. se encuentra facultado para este acto, en virtud del

L, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, en su

gélebrada el dia 22 de Septiembre de 2008, segiin resulta

retario de dicha Comision Ejecutiva del Consejo Rector
DON| FRANCISCO COLOMER DE LA OLIVA, con el Visto
Buénp del Presidente, DON ANTONIO PEREY LAQ. ~———memem -
Lino a esta matriz para forma parte integrante de ella, la
citada certificacion; considero legitimas las firmas que la

autorizan.

Me asegura la vigencia integra del referido acuerdo y

asinglsmo que subsiste la vida legal de la entidad que representa. -

Tiene, a mi juicio, segin interviene capacidad legal para
otorgar la presente ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO
DE ACUERDOS SOCIALES.
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Conforme a lo anterior,

DICE Y OTORGA:

Que eleva a pablico los acuerdos adoptados por la Comisién
Ejecutiva Consejo Rector de la entidad Cajamar Caja Rural,
Sociedad Cooperativa de Crédito, en sesidn de 22 de septiembre
de dos mil ocho, que constan en la certificaciéon antes aludida,
cuyo contenido se da aqui por reproducido, y en la cual se
acuerda la constitucién del Fondo “IM CAJAMAR EMPRESAS
FIPYME 27,

Solicita su inscripcién en los registros correspondientes. -----

OTORGAMIENTO:

Doy fe de la identidad del/los otorgante/s, de que a mi juicio
tiene/n capacidad y legitimacién, de que el consentimiento ha
sido libremente prestado y de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada del/los

oforgantes o interviniente/s.

Asi lo dice y otorga. Leo este instrumento al compareciente,
por renunciar a su derecho a haccrlo por si, del que le advierto.
Consiente en su contenido y firma conmigo. Y yo, el Notario,
que le hice las reservas y advertencias legales, AUTORIZO este
instrumento que se extiende en dos folios de papel exclusivo
para documentos notariales nimeros 803516466 y siguiente

correlativo. DOY FE,

Est4 la firma del compareciente.
Signado. A. AGUERO J.. Rubricado y sellado,—--mmeeeeoo

IARANCEL NOTARIAL DERECHDS DEVENGADOS, Arancel aplicable, nimeros: 1,4, N*ga _i
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DOCUMENTOS UNIDOS:
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CISCO COLOMER DE LA OLIVA, SECRETARIO DE LA COMISION
JECUTIVA DEL CONSEJO RECTOR DE CAJAMAR CAJA RURAL, SOCTEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO.

CERTIFICA: Que segun consta en el Libro de Actas para las
reuniones de la Comisién Ejecutiva del Consejo Rector, y en la
cogrespondiente  a la  celeébrada econ  fecha Veintidds de
Sgptiembre de Dos mil ocho, con asistencia de todos  sups
embros, previa convocatoria al efecte con arreglec a los
statutos de la Entidad, en segqunda convocatoria ¥ por
nanimicad de los asistentes, se adopté el acuerdo que a5 del
siguiente tenor literal:

Constitucién _de “IM CAJAMAR EMPRESAS FTPYME 2*. Conforme a
propuesia presentada al efecto, se acverda por wnanimidad:-

Primerc: Ceder préstamos o derechos de crédite derivades de
oréstamos, créditos uw ctro tipo de activos crediticios, con vy
sin garantia inipetecaria, de les que Cajamar Cajs Rural,
Sociedad Cooperativa de Craédita {"Cajamar”}) sea Litular, a un
Fondo de Titulizacidn de Activos de naturaleza cerrada creado al
efecto para agrupar los citados actives en el mismo ten
adelante, el "Fondo”}, por InterMoney Titulizacidn, - Sociedad
Gestora de Fondes de Titulizacidn, S.A. (en adelante, la
"Bocledad Gestora”) .,

Bl Fondo serd creado al amparc de la Orden PRE /372007, de 10 de
enera de 2007, sobre los Convenios de Promocién de Fendos de
; Titulizacién de Actives ‘para - favorecer 1a  financiacidn
P empresarial y de conformidad con el régimen leqal prewisto en el .
: Real Decrcto 526/1998, de 14 de mayo, por el que .se regulan los
fondes de titulizacidn de actives y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacidn, la Ley 15/1992, de 1 de julic, sobre
. Régimen de Sociedades y Fondos de Tnversidn Inmobiliaria v sobre
Fondos. de Titulizacidn Hipotecaria, en cuanto a 1o no
conbenmplado en el Real Decretc %26/13%98 y en tante resulre de
aplicacion, y demds disposiciones legales y reglamentarias gue
. resplten de aplicacién, y serd gesticnads vy 'representado Dor
INTERMONFY, SOCIEDAD GESTORA DE FOWDOS DE TITULTAACTION, BA, (en
adelante, la "Sociedad Gestora™), y tendrid en prinecipio- la
denominacién de “IM . CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FONDC DE -
TITULIZACION DE ACTIVOSY, .

El ipporte maximo.dé principal de los préstamos o derechos de
crédito a ceder serd de aproximadamente CUATROCIENTGS MILLOWES: -
(400.000.000) de euros. Los préstames gque se- cedan al Fendo
deben ‘haber side coricedidos a empresas espaiiclas no financieras
de las ‘cuales al menos el 95% ‘del saldo vive correspdndata
pequerias Y medianas empresas conforme a la definicién de la
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ndacidn de la Comisitn Rurcpea de §& de
azo de amortizacion inicial no inferior

Comision Europea (Reca
maye ode 2003) por un p
al aio.

La cesion de todes y cdada unc de los préstamos o derechos de
vrgdits referidos se efgctuarad de forma plena s ilncondiciconada y
por la totalidad del pllazo que medie entre la fecha de cesién y
la fecha de vencimiegte de dichos préstames o derechos de
crédito, en los térmipos del articule 2.2.5) del citado Real
Lecreto 226/1598, :

imstrumentarse mediante la  emisidon  de
wlos de tragsmision de hipoteca f{en  adelants, laos
“Certiticados de Tragsmisidn de Hipoteca”), de contormidad con
lo establecido en lafLey 2/31281, de 25 de marzo, de Regulacidn
del Mercado Hipotecayie en su redaccidén vigente, el Real Decreto
6B5/1962, de 17 de mgrzo, on su redaccidn wvigente o norma que lo
sustituya, vy demas [ disposiciones aplicables, para gue sean
suscritos en nombre del Fondo por la Sociedad Gestora y para su
agrupavidn en dicho Fonde. Dichoa Ceartificades de Transmisidn de
Bipoteca podrén estdr representados tanto por titulos unitarios
como por titulos maYriples.

Segundo:  Facultar
27.1%8.455-D, a

a Don José Cardenas Miralles, «con DNI.
on - Fernando Castellano Galan, con  DNI.
2TO1RG 2675, a on Luis ' Redriguez Genzalez, con  DNI.
S0.L42.018-W v a D Wicolas Terible Calveo, con DNT. 01.060.68859-
K, para que, cualquiera de elles, indistintamente, proceda, on
nombre de Cajamar 4:
a). Seleccicnar los| préstames o derechos de crédito objeto de la
cesian.

1
micar la talidad de las condiciones de la cesidn, en
rminos que timen convenientes, asi como las condicicnas
de ia emisidén de 5 Certificados de Transmisidn de Hipoteca gue
no hayan sido estdblecidas en el presente acuerdo.

¢) Firmer. los Ceftificades de Transmisidn de Hipolteca gque se
emitan, Dicha figma podra reproducirse en los titwles por
redics que se estfimen mas adecuados.

d) Realizar cuantocs actos y otorgar cuantos documentos,. publicos .
¢ privados estimen convenientes o necesarios, tanto en-relacidn -
con la cesidon de los Yeférides activos come-en relacidn -con’la
enision de lgs Certifigados de Transmisién de Hipo 'y con la
lucién . del Fendo de Titulizacién de’ Actives, en los
Crarmizos y condicienes 'que- consideren adecuados, teode ello con
viztés a su agrupacién én diche Fonde. '
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e} Otorgar cuantos GContTatos {de crédito, préstamoc, garantias,
agencia de pagos, agencia financiera, de depésito, de parmuta de
intereses o similares) requiera 1a estructura del Fondo.

f) En relacidn con lbs documentos poblicas o. privados ¥ demas
contratos que consideren conveniente otorgar, Llos menclonados
apoderados guedan facultades para determinar las condiciones vy
suscribir la Escritura de Constitucidn gei Fonda y cualqguier
otre contrato gue reguiera la estructura del Fondo de
fTitulizacién de Actives, todo elle en relacién .con la funcisn ge
1a entidad come cedente de los préstames © derechos de crédito
frente a los prestatarios,. como emisor de los Certificacdes de
Transmisién de Hipoteca como &n relacidn con aquellas otras
funcicnes gue los apoderades consideren conveniente gque la
entidad asuma on relacién con el Fonde de : Titulizacion de
Actives. )

g} Acordar las condiciones de administracisén o gestion de los
préstamos o derechos de crédito cedides al Fondo.

k] Presentar antz la Comisidn Hacional del Mercado de Valores
10s documentes gue la misma reguiera en relacidén con la cesibn
de activos, con la emision de los certificados de Transmisidn de
Hipoteca y la constitucién del Fondo .

i} En general, efectuar ~uantas manifestacicnes, realizar
~uantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos (incluso
ascrituras de subsanacion o rectificacién) o privados estimen
convenientes o necesarios para la mas piena .ejecucion de lgs
acperdos adoptados.

iy Una vew constitwide el Feondo, sustituir los préstamos, los
Cercificadas de Transmisidn de Hipoteca que se emitan poer
Cajamar o Los restantes activos crediticios cedidos en las
rondiciones gue se establezcan en la Escritura de Coratitucion
del Fordo.

A estos efecktos, se faculta a las personas i_ndihadas para gue
solidariamente puedan. realizar cuantos aclkos y oborgar cuantos
documentos  prblicos o privados consideren necesarios o
convenientes para la mé&s plena ejecncidn del acuerdg adoptado
con anterioridad. - e

Terserc.- Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fende,
zsi como cualgiiex: otro instrumento reprefentativa’ del. Pasivo
del Fondp, hasta un importe maximo de cuatrocientos millones de
curos [400.600,000 €7 ‘ ‘

8175467083
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SIGUE CERTIFICANDO; Que desde la celebracién de 1a Comisién
Ejecutiva no se ha adgptado acuerde  algunn gue modifigque,
afecte o ravogque los ac rdos.certificados, por lo gue dichos
acuerdos se encuentran vigentss en todos sus extremos ¥ en. sus
propiog términos.

Y para gue asi COonste, f$e firma la presente certificacisn con
el Visto Bueno del S5r. Plesidente, en Almeria’ a Veinticuatre de
Septiembre da Dog mil oecho.
ve e
EL PRESEDENTE .

f;?/iéﬂz.gaa I

Fdo. Antonio Péraz Lho.

LEGITIMACION:

ALBERTO AGUERD DE JUAN, NOTARIO DE ESTA,
CAPITAL ¥ BE SU ILUSTRE COLEGID,

DOYFE: D gonsld)

e
sty

FE PlY
NOTAR
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. ‘\."i' *
NG *

ES COPIA DE SU ORIGINAL, con el que concuerda y
donde queda anolada esta extraccion 'y instancia de el
compareciente segun interviene , expido copia en cinco folios,
numeros 8203407 y los cuatro anteriores, en numeracién
correlativa, de la serie 8u. En ALMERIA el mismo dia de su
otorgamiento. DOY FE,

puBLICA . e
WOVARIAL o

b AR1

ADO

817946708
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DIEECCION GENERAL  _ Serrano, 47 T+34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid, Espafia W CHTIY. B4

CRUILHIN

1 RaLdE

S D, Luis Trajillo del Valle

Presidenta de Intermoney Tiulizacion, 5,651, 5A,
COMINSION NALIDHAL DEL MERCARO UE VRLOBES Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1 Edificio Torre Picasse, planta 22
28030 MADRID
17 oL, 2008
REGISTRO DESALUDAMP,
v.222.0 §04 3002
8 Yos i 1072008

Muy Sefior nuestro,

L.e notificamos gue una vez examinadd fa decumentacion remitida sobre constitucidn de fondas de thulizacidn
de: activos <on emision de valores:

Fonda: IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, F.T.A.
£mision: Bonos de thulizaddén por importe de 400.000.000 euros
Sededad Gestora: mtermoney Titulizecién, 5.G.F.T.

con fecha 7/10/08 el Presidente de esta Camision Nacianal del Mercado de Valores ha adoptade el siguiente
acuerdn: -

* Exarninada lo docurmentocion correspondignte a la constitucion det Fondo de Titulizacion de Actives con emision de
valores de renlq fja remitida por fa entidad intermoney Titulizacidn, $.6.F.T.,5.A. y de conformidad con lo previsto
en fos artlculos 18, 26, 27y 92 de la Ley 2471988 del Mercado de Valores. 2. § y § del fleol Decreta $26/1998, de 14 de
Mayo, 5 de la Ley 19/1992 de 7 de jufln, y demds normas de aplicacion, ef Presidente de la Comision Nacional del
Mercado de Volores, en virtud de lo defegacidn que Je ho sido conferida por aguerdo del Consejo de esta Comisidn de
fecha 24/10/07, ACUERDA:

inscribir en fos Registros Oficiales contemplados on el articulo 92 de lo Ley 2471968 del Mercado de Valores el informe de
fos auditares, los docurnentas acreditarivos i e folielo mformetivo correspondientes o la constirucitn del Fonda de
Titulizatidn de Activas denominade IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FTA con emision de fonos de titaflzacidn
¥ promovido por la entidad intermoney THultzacldn, 5.G.F.T, 5.A."

La Agencia Nacional de CodHicacion ha asignacio a s emision de referencia los siguientes codigos ISIN coma
codigos unicos de dmbito internacional.

Sarie Cédigo I5IN
Al ES0347553002

A2(G) E50347553010
B £50347/553028
C E50347553036




¥

£ Rea! Decreto 1732/98 determing la obiigatariedad del abono e [3 tasa (Tarifa 1) cuya liquidackin, par wn

impone de impaorte 40.609,53 se adjunrara.

Arentamente,

B

PR |

res

R

g

]

ito Benito
Directar General de Mercados
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ANEXO 3

DEFINICIONES




Activos o Derechos de
Crédito

Administrador

Agencia de Calificacion

Agente Financiero

Ameortizacion Anticipada

Auditor

Aval o Aval del Estado

Avance Técnico

BBVA

Bonos

CAJAMAR

Calyon

DEFINICIONES

Significan los derechos de crédito a agrupar en el activo del Fendo
derivades de los Préstamos concedidos por el Cedente a los
Deudores.

Significa la entidad encargada de la custodia y administracidn de
los Préstamos y los Derechos de Crédito. De acuerdo con la
Escritura de Caonstitucién, y mienfras no concurra circunstancia
alguna para su sustitucién, sera el Cedente.

Significara Moody's

Significara la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Agencia
Financieta, prestara los servicios de apertura y mantenimiento de la
Cuenta de Tesoreria, depositario del Titulo Miltiple y agencia de
pagos en la emision de los Bonos. El Agente Financiero serd Banco
Popular Espafiol, 5.A. 0 la entidad gue pueda sustituirle en dichas
funciones.

Significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior a la
Fecha Final en los Supuestos de Liquidacidon Anticipada det Fonde
de conformidad y con los requisitos gue se establecen en el
apartado 4.4.3 del Documente de Registro v en Ja Estipulacién 20
de la Escritura.

Significa Price WaterHouse Coopers.

Significa el aval concedido por el Estado en virtud de lo dispuesto
en la Orden Ministerial. El Aval garantizara el page de principal e
intereses de los Bonos de la Serie A2(G).

Significara la cantidad gue la Sociedad Gestora determine,
conforme a lo previsto en la Estipulacion 6.3.4 de la Escritura y en
af apartado 3.4.5. del Médulo Adicianal, gue deberd ser entregada
por el Cedente en cada Fecha de Cobro, adicionalmente a la
cantidad recaudada de los Préstamos durante el Periodo de Cobra
anterior.

Significara “Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A7

Significa los Bonos de las Series A1, A2(G), By C.

Significara “Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa da Crédito”.

Significara “Calyon Sucursal en Espana”
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Cantidad Disponible de
Principal

Cantidad Tedrica de
Principal

Cartera Cedible

Causas de Vencimiento
Anticipado por
Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas

Cedente

Certificado de
Transmision de Hipoteca

CET

Clase

CMOF

CNMV

Comision de
Administracion

3817946705

Significa, la cantidad que se define en el apartado 4.9.3. de la Nota
de Valores y en |a Estipulacion 16.3.4 de la Escritura como, en
relacidn una Fecha de Pago, Ia menor entre la Cantidad Teérica de
Principal y los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos ios importes cotrespondiantes a los conceptos indicados
en los apartados (i} a {vi} del Orden de Prelacion de Pagos.

Significa, la cantidad que se define en el apartade 4.9.3. de Ja Nota
de Valoras y en la Estipulacion 16.3.4 de la Escritura como, en
relacion una Fecha de Pago, la diferencia positiva en la Fecha de
Pago entre (a) la suma de (i) ef Saldo de Principal Pendiente Nato
de todos los Bonos y {ii) los importes dispuestos y no reembolsados
con cargo al Aval del Estado por el pago de principal de los Bonos
de la Serie A2(G) en Fechas de Pago anteriores y {b} la suma del
Salda Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallides
correspondiente al Ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de
Pago.

Significa la cartera auditada a 4 de sepliembre de 2008, de
Préstamos que el Cedente tishen en su Balance y de la cual se
extraerén los Préstamos de los que se derivaran los Derechos de
Creédito que seran cedidos al Fondo, de conformidad con lo
establecido en ef apartado 2.2, del Médulo Adicional y en la
Estipulacién 3.1.2 de la Escritura.

Significa aquellas circunstancias definidas como tales en la
Estipulacién 10 del CMOF,

Significa CAJAMAR, comao cedente de los Derechos de Crédita.

Significa cada uno de los certificados de transmisién de hipoteca
emitidos por el Cedente con cargo a los Préstamos con Garantia
Hipotecaria, suscritos por el Fondo y agrupades en su activo en
cada momento.

Significa “Central Evropean Time”.

En relacion a los Bonos, la Clase A, dividida en la Sarie A1 y la
Serie A2 ()G), de la Clase B y de la Clase C, estas Ultimas
integradas por una sola Serie de Bonos cada una, de acuerde can
lo establecido en el apartado 4.1. de la Nata de Valores y en la
Estipulacién 16 de la Escrifura.

Significa el Contrato Marco de Operaciones Financieras elaborado
par ka Asaciacion Espafiola de Banca (AEB),

Significa “Comision Nacional del Mercado de Valores™.
Significa la remuneracion que percibe del Administrador en

contraprestacién por la custodia, administracion y gastidn de cobro
de los Derechos de Crédito.



Comisién Variable

Contrato de Agencia
Financiera

Contrato de Permuta
Financiera o Contrato de
Permuta Financiera de
Intereses

Contrato de Préstamo
Subordinado DI

Contrato de Préstamo
Subordinado FR

Contrato de Préstamo
Subordinado Gl

Contrata de Direccidn,
Suscripcion y
Colocacién de la Emisidn

Cuenta de Principales

Cuenta de Reinversion

Cuenta de Tesoreria

Significa el pago variable que el Cedente tendra deracho a recibir
con cargo al Fondo, en cada Fecha de Pago, sujeto a Ia
disponibilidad de recurses de acuerda con el Orden de Prelacién de
Pagos, en virlud de lo establecide en el apartade 3.4.6.7 del
Md&dulo Adicional y en |la Estipulagidn 14 de [a Escritura.

Significa ¢l contrato de servicios financieros suscrito, en nombre del
Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero
regulando (i) la apertura y el mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria, (i} el depésito del Titulo Mditiple y (i) la agencia de
pagos.

Significa el contrato celebrado entre la Sociedad Gestera, actuando
en nombre del Fondo, camo Parte A y Cajamar como Parte B,
comprensive de un contrato marco, anexo y confirmacion celebrado
bajo un modela CMOF en el que se regulan los términos de la
Pemuta Financiera de Intereses, todo ello segin las reglas
establecidas en el apartado 3.4.2.1 del Médulo Adicional y en la
Estipulacion 8 de la Escritura.

Significa el contrate de Préstamo Subordinado de caracter
mercanti! cefebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fando, y e Cedente, por un importe total de
1.800.000 euros, destinado a financiar el desfase entre el devengo
y el cobro de los intereses de Préstamos.

Significa el contrato de Préstamo Subordinade de cardcter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, y ef Cedente, por un importe total de
36.600.000 euros, destinado a la dotacion tnicial del Fondo de
Reserva.

Significa el contrato de Préstamo Subordinade de caracter
mercantil celebrade entre la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, y el Cedente, por un importe iotal de
1.130.000 eurgs, destinado al page por parte de la Sociedad
Gestora de los gastos iniciales comespondientes a los Bonos.

Significa el contrato de direccion, suscripcion ¥ colocacién de los
Benos amitidos celebrado entre ta Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo vy Cajamar,

Significa la cuenta que el Fonde tendrd abierta en el Cedente y
regulada en el Contrato de Cuenta de Principales, conforme a lo
previsto en el apartado 7.3 de la Escritura y en el apartado 3.4.4.2.
del Mddulo Adicional.

Significa la cuenta a abierta a nombre del Fondo en el Cedente y
regulada en el Contrato de Cuenta de Reinversidn, conforme a lo
establecido en el apartade 7.1 de la Escritura ¥ en el apartado
3.4.4.1, del Médulo Adicional.

Significa la cuenta que ef Fondo tendra ablerta en el Agente
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Déficit de Principal 6
Déficit de Amortizacidon

Derechos de Crédito

Derechos de Crédito
Fallidos

Derechos de Crédito No
Fallidos
Deudores

Dia Habil

Documento de Registro

Emisién de Bonos o

Emisitn

Emisor

Entidad Suscriptora

Entidad Directora
Entidad Cedente

Entidad/es Colocadorals

817946704

Financiero y regulada en el Contrato de Agencia Financiera,
conforme a fo previsto en el apartads 7.2 de la Escritura y en el
apartado 3.4.4.2. del Médulo Adicional.

Significa, en una Fecha de Pagoe, la diferencia positiva, si existiera,
entre la Cantidad Tedrica de Principal y la Cantidad Disponible de
Principal.

Significan los derechos derivados de los Préstamos que el Cedente
cedera al Fondo que corresponde al principal e intereses de los
mismos en los términos recogidos en el apartado 3.3.3 del Médulo
Adicional y en la Estiputacién 3.2 de la Escritura,

Significan los Derechos de Crédita que (a) se encuentren a una
fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses
de retraso en el pago de débitos vencidos; o (b) se clasifiquen
como fallidos por la Soctedad Gestora porque presenten dudas
razonables sobre su reembolso total.

Significan aquellos Derechos de Crédite que a una determinada
fecha na son considerados Derechos de Crédito Fallidos.

Significan las personas juridicas domiciliadas en Espafia, que
actdan como prestatarios en los Préstamos con el Cedente,

Significa todo aquel dia gue no sea {i} sabado, (iiy domingo, (ifi)
festive en Madrid, ni (V) inhabil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System).

Significa el documento de registro de valores garantizados por
actives, cuyo esquema de requisifos minimos de revelacion se
recoge en el anexo VIl del Reglamento 809/2004.

Significa la emisién de bonos de titulizacién emitidos con cargo al
Fondo por importe igual a 400.000.000 de euros de valor nominal,
constituida por 40.000 bonos de cien mit {100.000) euros de valor
naminal unitario agrupados en las siguientes clases: Clase A,
compuesta por las Senies A1y A2(G), Clase B y Clase C.

Significa “IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS™.

Significa Cajamar, en relacién a los Bonos de las Series Al, By C,
¥, en su caso, de los Bonas de la Serie A2(G).

Significa Cajamar
Significa el Cedente.

Significa BBVA y Calyon en relacién con los Bonos de la Serie A2
).



Escritura de Constitucién

EURIBOR

Factores de Riesgo

Fecha de Constitucién o
Fecha de Constitucion del
Fondo

Fecha de Desembolso

Fecha de Determinacién

Fecha de iInicio de
Amortizacion

Fecha de Liguidacién o
Fecha de Liguidacion
Anticipada

Fecha de Pago

Fecha Final

Folleto o Folleto

Significa la escritura plblica de constitucién del Fondo, cesidén por
el Cedente al Fonda de los Derechos de Crédito, y emisién por el
Fondo de los Bonos.

Significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de oferta de
depdsitos interbancarios a plazo en euros calculado como la media
diaria de las cotizaciones suministradas para quince plazos de
vencimiento por un panel compuesto por 57 bancos, entre los mas
actives de la zona Euro. El tipo es cotizado en base al cémputo de
los dias reales al vencimiento y un afo compuesto per 360 dias, y
es fijado a las 11:00 horas de la manana {(hora CET), expresado
con tres cifras decimales.

Significa la descripcion de los principales factores de riesgo ligados
a la Emisidn, a los valores y a los activos que respaldan la Emision.

Significa el dia de la firma de la Escritura de Constitucién, es decir,
&l 8 de octubre de 2008.

Significa el 15 de octubre de 2008, dia en que se debera
desembelsar el importe efectivo por la suscripcién de los Bonos.

Significa, en relacidn con la determinacion dei Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos para cada Periode de Devengo de
Intereses, la fecha en gue la Sociedad Gestora procederd a la
determinacion del correspondiente Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, y que coincidird con &l sequndo Dia Habil anterior a [a
Fecha de Pago que marque el comienzo del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses. Excepcionalmente, la Fecha de
Determinacion para el primer Periodo de Devengo de Intereses
sera el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

Significa la Fecha de Pago en que los saldos de la Cuenta de
Principales seran aplicados a la amortizacién de los Bonos de
acuerdo con lo establecide en el apartade 4.9. de la Nota de
Valores y en la Estipulacién 16.3.3 de la Escritura.

Significa la fecha en la que la Sociedad Gestora proceda a la
liquidacién del Fondo como consecuencia de cualquiera de los
Supuestos de Liquidacion Anticipada enumerados en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro y en la Estipulacién 20.1 de la
Escritura.

Significa los dias 24 de ios meses de enero, abril, julic y octubre de
cada afio o, en caso de que algune de estos dias no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago sera el 24
de enero de 2006 o, en casp de ser inhabil, e primer Dia Habil
inmediatamente posterior.

24 de octubre de 2051, o Dia Habil inmediato siguiente.

Significa el documento compuesto por Deocumento de Registro,
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Informativo

Fondo

Fonde de Reserva

Fondos Disponibles de
Principales

IBERCLEAR

InterMoney Titulizacién

Ley 18/1992

Ley Concursal

Ley del Mercado de
Valores

Liquidacién Anficipada

Moody's

Modulo Adicional

Nivel Minimo del Fondo
de Reserva

Nota de Valores

8173946703

Modulo Adicianal, Nota de Valores regulado en el Reglamento
809/2004 y Glosario de Definiciones.

Significa “IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS".

Significa el fondo constitido como mecanismo de garantia ante
posibles pérdidas dabidas a Derechos de Crédito Fallidos y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos descrito en &l apartado 3.4.6
del Médulo Adicienal y en la Estipulacion 13 de |a Escritura.

Significan, de acuerdo con en el apartado 4.9.3. de la Nota de
Valores y en la Estipulacién 16.3.4, la suma de las siguientes
cantidades: El importe de la Cantidad Disponible de Principal en la
Fecha de Pago correspondiente retenido en el orden (vii) {séptimo)
del Orden de Prelacién de Pagos, y el saido de la Cuenia de
Principales exclusivamente en la Fecha de Inicio de Amortizacidn.

Significa “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores., S.A".

Significa interMoney Titulizacién SGFT, S.A.

Significa la ey 191992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipolecaria.

Significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccién actual.

Significa la amortizacién de los Bones en una fecha anterior a la
Fecha Final en los Supuestos de Liquidacién Anticipada del Fondo
de conformidad y con los requisitos que se establecen en el
apartado 4.4.3 de! Documento de Registro y en la Estipulacicn 20
de ia Escritura.

Significa “Moady's Investors Service Espafia, S.A"

Significa el modulo adicional de valores garantizados por actives,
cuyo esquema de requisitos minimos de revelacién se recoge en el
anexo VIl dei Reglamento 809/2004.

Significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes
cantidades: (i} el 8,560% del Saldo Inicial de los Bonos A1, A2(G), B
y C y (i} el 17,00% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A1,
A2(G), By C, de acuerdo con lo establecido en el apartado 3.4.2.2.
del Médulo Adicional y en la Estipulacién 12 de la Escritura.

Significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denpminacién por unidad iguat o superior a 50.000 euros, cuyo



Orden de Prelacién de
Pagos

Orden Ministerial

Periodo de Cobro

Periodo de Devengo de
Intereses

Préstamols

Préstamo con Garantia
Hipotecaria

Préstamo sin Garantia
Hipotecaria

Préstamo Subordinado
DI

Préstamo Subordinado
FR

Préstamo Subordinado Gl

PriceWaterhouse
Coopers

Proveedor de la Cuenta
de Reinversion

Proveador de la Cuenta
de Tescreria

esquema de requisitos minimos de revelacion se recoge en el
anaxo Xl del Reglamento 809/2004.

Significa el orden de aplicacién de los Recursos Dispenibles para
atender las ohligaciones de pago o de retencién del Fondo, descrito
en el apartado 3.4.8. del Médule Adicional y en la Estipulacién
17.1 de la Escritura.

Significa la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha
8 de octubre de 2008 en cuya virlud se concedera el Aval.

Significa cada uno de los meses naturales desde la Fecha de
Constitucidn hasta la extincidn del Fondo. El primer periodo de
Cabro se iniciara en la Fecha de Constitucion y terminara el 31 de
octubre de 2008.

Significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, inciuyendo !a Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Pago final. E! primer Periodo de Devengo
de Intereses comenzard en la Fecha de Desembolso, incluida, y
finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida.

Significa el/los préstamo/s con o sin  garantia  hipotecaria
concedido/s por el Cedente a un Deudor en los términos que se
describen en el Mddule Adicional y del/de los que se derivaran los
Derechos de Credito.

Significa Préstama garantizado mediante hipoteca inmobiliaria.
Significa Préstamo sin una garantia hipotecaria inmabiliaria.

Significa el préstamo otorgado por el Cedente al Fondp, de acuerdo
con |o previsto en el Contrato de Préstamo Suberdinade DI, que se
firmaré en la Fecha de Constitucion.

Significa el préstamo ctorgado por el Cedente al Fondo, de acuerdo
can lo previsto en el Contrate de Préstamo Subordinado FR, que se
firmara en la Fecha de Constitucicn.

Significa el préstame otorgado por el Cedente al Fondo, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales,
que se firmara en la Fecha de Constitucion.

Significa "PriceWaterhouseCoopers Auditores S.L.”

Significa Cajamar o cualgquier entidad que la pueda sustituir
conforme a o establecido en el apartade 3.4.4.1. del Médula
Adicional y en [a Estipulacion 7.1 de la Escritura.

Significa Banco Popular o cualguier entidad que la pueda sustituir
confarme a lo establecido en el apartade 3.4.4.2. del Modulo
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Proveedor de la Cuenta
de Principales

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

Reglamento 809/2004

Reserva para Gastos de
Extincién

Saldo de Principal
Pendiente Neto

Saldo Inicial de Bonos

Saldo Inicial de los
Berechos de Crédito

Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos

Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de
Crédito

Salda Nominal Pendients
No Vencido de los
Derechos de Crédito

817946702

Adicional y en la Estipulacién 7.2 de la Escritura.

Significa Cajamar o cualquier entidad que la pueda sustituir
conforme a lo establecido en el apartado 3.4.4.3. del Médula
Adicional vy en la Estipulacidn 7.3 de la Escritura.

Significa el Real Decreto 926/1898, de 14 de mayo, por el gue se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de fitulizacian.

Significa los recursos disponibles del Fonde en cada Fecha de
Fago de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.6. dsl
Mddulo Adicional y en la Estipulacién 15 de la Escritura.

Significa el Reglamento {CE) n® 808/2004 de la Comision, de 29 de
abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/7 1/CE del
Parlamento Europec y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacién por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad.

Significa la dotacion que realizara la Sociedad Gestora con cargo a
las cantidades que se sbtengan por la enajenacion de los Derechos
de Crédito del Fondo, para hacer frente a los gastos que se
produzcan como consecuencia de la Liguidacion Anticipada del
Fondao.

Se entenderd, respecto de una Serie, en una Fecha de Pago, el
Saldo Mominal Pendiente de dicha Serie de Bongs antes de la
amortizacién correspondiente a dicha Fecha de Pago, minorado en
el imparte acumulado en Fechas de Pago anteriores vy depositado
en la Cuenfa de Principales en concepto de amerizacion de los
Bonos de la Serie de que se trate. Por agregacion, el Saldo de
Principal Pendiente Meto de los Bonos serd la suma de Sakde de
Principal Pendiente Neto de cada una de las Sefies que integran la
Emisién de los Bonos.

Significa el importe total de la emision de Bonos, esto aes,
400.000.000 de Euros.

Significa el Salde Nominal Pendiente No Vengido de los Derechos
de Crédito en la Fecha de Constitugion.

Significa, en relacién con los Bonos, el importe de principal no
pagade de los mismos antes de la amortizacién correspondiente a
una fecha determinada.

Significa, en relacién con los Derechos de Crédito, &l importe de
principat no pagade de los mismos a una fecha determinada.

Significa, en relacién con los Derechos de Crédito, el importe de
principal no pagado pendiente de vencimiento de los mismos a una
fecha,




Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de
Crédito No Fallidos

Saldo Nominal Pendiente
Nc Vencido de los Bonos

Serie

Sociedad Gestora

Supuestos de Liquidacion
Anticipada

Swap

Tipe de Interés de
Referencia de los Bonos

Tipo de Interés Nominal

Titulo Miltiple

Significa a suma de las cuotas pendientes de vencer del derecho
de crédito concreto en esa fecha y las cuotas vencidas y no
ingresadas al Fondo sin incluir [as cantidades fallidas.

Significa, en relagidn con los Bonos, el importe de principal no
pagado pendiente de vencimiento de los mismos a una fecha.

En relacidn a los Bonos, la Serie Al, la Serie A2 (G), la Serie By la
Serie C, de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.1. de la
Nota de Valores y en |a Estipulacion 16 de la Escritura.

Significa “InterMoney Titulizacidn, SGFT, S.A”

Significa los supuestos enumerados en el apartade 4.4.3 del
Documento de Registro y en la Estipulacion 20 de fa Escritura,

Significa la permuta financiera de intereses.

Significa el EURIBOR, en los términos estipulados en el apartado
4.8. de la Nota de Valores y en la Estipulacion 16.2.4. de |a
Escritura.

Significa, para cada una de Series de Bonos y para cada Perlodo
de Devengo de Intersses, el resultante de sumar: (i} el Tipa de
Interés de Referencia, comin a todas las Series de Bonos vy
redondeando a la milésima de! entero més préxima, teniendo en
cuenta que, en el supuesto de que la proximidad para €l redondeo
al alza 0 a la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuard en todo
caso al alza; mas (i) el margen aplicable a cada Serie de Bonas.

Significa el titulo miliple representativa de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.
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ANEXO 4

RELACION DE DERECHOS DE CREDITO
(Listado de Préstamos)




PRESTAMOS CON GARANTIA
HIPOTECARIA
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ANEXO 5§

TiITULO MULTIPLE




TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 1.610 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO A FAVOR DE
IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

2l presente Tiula Miltiple representa 1.510 Certificados de Transmisién de
dipoteca con un nominal total de DOSGIENTOS DIECINUEVE MILLONES
ZIENTO ONGE MIL OCHOCIENTGS ONCE EUROS Y SESENTA Y OCHO
SENTIMOS DE EURO (219.114.811,68 Eurcs), emitides por Cajarnar Caja
ural, Sociedad Cooperativa de Crédito, con domicilio en Almeria, Plaza da
3arceiona, & y CIF F-04001475 e inscrita en el Registro Mercantil de
Almeria, al Tomo 191, Folio 1, Hoja AL-1, cuyas caractaristicas se describen
nas abajo.

Il presente Titulo Miitiple se emite a favor dal Fondo I CAJAMAR
SMPRESAS 2 FTPYME, Fondo de Titulizacion de Adlivos, fondo
epresentado y administrado por Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora
e Fondos de Titulizacién, S.A. con domiclio en Madnad, Plaza Pablo Ruiz
Jicasso, s/n, Torre Picasso, NIF A/83774885 ¢ inscrita en el Registro
vercantil de Madrid al Terme 19.277, Folio 127, Seccién 8, Hoja M-337.707.

08 Certificados de Transmisién de Hipateca representados en &t prasente
Mrle Miltiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, el Real Decrelo
385/1962 de 17 de Mamo y la Disposicidn Adicienal Quinta de la Ley
31984, de 14 de abril, segun redaccitn dada por la Disposicidon Final
*rimera de la Ley 41/2007, de 7 de diciembre.

|. Préstamos ¢on Garantia Hipotecaria

Aas caracteristicas de los Préstamos con Garantia Hipotecaria de los que
rarticigan los Cerlificados de Transmisidn de Hipoteca representados en el
wesenie Titulo se describen en el anexo al mismo.

t. Caracteristicas Bdsicas de los Certificados de Transmisidn da
lipoteca

Sada uno de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en
it presente Titulo MUttiple participa, a pariir de la presente facha, en el 100%
lel principal de cada unc de los 1.610 préstamos hipotecarios cuyas
laracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y devenga, y devenga,
In interés iqual &l tipo de interés neminal gue devengue, en cada momento,
!| préstama hipotecario en cuestion.

.05 Cettificados de Transmision de Hipoteca $e emiten por gl mismo plaza
estante de vencimiento de los Préstamos con Garantia Mipotecaria
articipados y dan derecho a su fitular & percibir la tofalidad de los pagos
|ue, en concepto de pringipal (incluyendo amertizacién anticipada), reciba, a
artir de la presente fecha, la entidad emisora por los préstamos
lipotecanios relacionados en el anexo at presente Titulo Multiple, 1a tetaiidad
le los intereses que reciha la entidad emisora por dichos préstames, asi
;oMo cualquier ofro pagoe recibide por la entidad emisora, por cualguier
:oncepto derivado de los Préstamos con Garantia Hipotecaria, incluyendao
2des los pagoes que afectien Ios deuderes tales como intereses de demora,
iomisiones  par 1eclamacion de” reclbos impagados, comisicnes de
ubrogacian, comisiones de amoitizacidn/cancelacién anticipada, asi como
walquier otra comisidén, gasto o suplido. No obstante, una vez pagado al
ando el total de los importes vencidos en concepto da intereses ordinarics y
le principal correspondientes a un detemminado Préstamo con Garantla
lipotecaria, la entidad emisora tendri derecho a percibir del fondg los
rtereses de demora efectivamente pagados por el deudor y efectivamente
-ansferdos previamente al! Fondo en relacién a dicho Préstame con
sarantia Hipotecaria.

\Simismo, comesponderén al titular de los Cerificados de Transmisién de
lipcleca todos los pagas que efeciiien terceras al amparo de los contratos
e los Préstamps con Garantfa Hipetecaria, incluyendo, en su caso, los
‘ervagos de cualguier derecho accesornio, tales como indemaizaciones
‘erivadas de polizas de seguros, pagos efectuados por posibles garantes, y
ualesyuiera otras & que hubiera tenide derecho la entidad emisora de
cuerde con los citados contratos, asi come cuantas cantidades provengan
or el precio de remate o importe determinada por resclucién judicial o
rocedimiento notarial en la gjecucion de las garantias hipotecarias, carma
or la enajenacidn o explotacién de fos inmuebles o bienes adjudicados o,
omo consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracidn y
-asesion interina de los inmuebles en procese de sjecucion hasta el importe
edido y asegurado.

a entidad emisora practicard, sobre los pagos gue comesponda efectuar af
articipe en concepto de intereses, las relenciones que establezea 3
agislacion vigente.

4 Fyuidacién al participe de todas las canrtidades recibidas por la entidad
‘migora por cualquiera de las conceptos a que el paricipe lenga derecho a
ercibit por los Préslamos con Garantia Hipotecaria $e hard mensualmente,
1 dia 20 de cada mes inmediato posterdor a cada Peripdo da Cobro
amendiéndose por “Periodo de Cobro™ cada uno de los meses naturales
‘esde la Fecha de Constitucion hasta Ja extincion del Fondo}, o, en case de
© 568 Dia Habi, ¢t Dla Habil inmediatamente anterior ("Fecha de Cobro”),

Cahbro y la Fecha de Pago, dos (2) Dias Habiles; salvo que se produzca un
descenso en la calificacion credificia a corto plazo de la enlidad emisora, par
debajo de P-1, seglin fa escala de calificacidn de Moody’s, en cuye caso
dicha fiquidacién se realizara todos los Dias Habiles. Tede elk sin perjuicio
de que la totalidad de las cantidades que reciba la entidad emisora de los
Préstamos con Garantia Hipotecaria, por cualquiera de los conceptos a que
el paricipe terga derecho a parcibir, comesponden a gste desde el
momento en que sean recibtdos.

Los pagos a realizar por la entidad emisara al participe se realizaran en fa
cuenta que el participe notifique a la emisora par escrito.

3. Falta de paqo del deudor hipotecario

La entidad emisara na asume responsabilidad alguna por el impage de los
deudores hipotecarins ni garantiza dirscta o indirectamente & buen fin de la
operacion, ni otorgard garantlas o avales ni incurird en pactos de recompra
de los Centificados de Transmisién de Hipateca.

La ejecucién del préstamo hipotecario caresponde a la entidad emiscora y al
fitular del cedtificado de fransmision de hipoleca en las términos establkecidos
en el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982.

Sin perjuicio de la anterlor, el titular del cerificado de transmision de
hipoteca tendrd accidn ejecutiva contra la entidad erisora para la
efectividad de los vencimientos del mismo por principal e intereses, siempre
que el incumplimiento de 1al obligacidn no sea consecuancia de ia falta de
pago del deudor del préstamo hipotecario.

4, Custodia v administracion

e acuerdo con lo previsto en el atticulo §1.3 del Real Decreto 685/1882, |a
entidad emisora conserva la custodia y administracion de fos Préstames con
Garantia Hipotecaria y vendrd obligada a realizar cuantos aclos sean
necesarios para la efectividad v buen fin de los mismaos.

5. Transmisién de los Certificados da Transmision de Hipoteca

La transmisién y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente Titulo Miitiple estd fimitada a inversores
institucionales, no pudiende ser adquiridas por e plblice no espediaiizado,

Los titvlares de los Cerlificados de Transmisién de Hipoteca deberdn
netificar a la entidad emisora las transferencias de ips Cedlificados de
Transmision de Hipoteca, asi eamo los cambios de domicilio, & efectos de |a
inseripcion de dichos datos en el Libre a2special a que se refiere &l arilcula 67
del Real Decreto BB5/1982. El adguirente deberd también indicar a la
emisoera una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidag serd imputable a la entidad emisera que efectle
las nctificaciones o los pages correspondientes a la persena gue figure en
sus libres como dltime titular del Certificade de Transmisién de Hipoleca y
en el domicilic de diche ttular que conste en aquéllos.

6. Varios

En casc de destruccidn, sustraccion, pérdida o extravio def presante thul,
se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

Fl titular de lps Cerlificadas de Transmision de Hipoteca tendra derecho a
solicitar de la enlidad emisora fa emisién de nuevos titulos unitarios o
miltiples representativos de une o varios Cerificados de Transmisién de
Hipotaca de Jos representados per el presente Titulo Miltiple, que le seran
canjeados por éste.

A afectos del presente dotumenta, "dia hakiP significa todo aquel dia que no
sea (i} sihado, (i) domingo, {ii) festive an Madnd, ni (iv} nhabil del
calendaric TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross
Settlernent Express Transfer System).
La entidad emisora y el titular en cada momento de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se someien expresamente a Jos Juzgados y
Tribunales de Madrid para cualquier cuestibn que puada suscliarse en
relacion con los Cerfificados de Transmisidn de Hipoteca.

En Madrid, a 8 de octubre de 2008
ar Caja Rural, Sociedad Coo tiva de Crédito

“\

Fima y seflo
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ANEXO 6

CRITERIOS DE QONCESI(')N Y ADMINISTRACION
DE PRIESTAMOS DEL CEDENTE




Método de creacion de los activos

Las operaciones crediticias de la cartera seleccionada se han sancionado a través def
sistema de delegacion de faculfades de CAJAMAR, teniendo en cuenta los siguientes
criterios basicos:

El inicio de una operacién de activo, supone la grabacion por parte de la oficina de
concesién, de todos los datos relativos a la misma: personales, de garantias y del
producto escogido. El conjunto de esa informacion, configura el expediente electranico
inicial de esa operacion.

Si tos parametros de la misma escapan a los preestablecidos para la concesion por
parte de la propia oficina, la operacién queda asignada al drgano con competencias
para realizar tal concesidn. Si dicho drganc requiere informacién adicional ¢ fisica para
su estudio, lo sclicitara 2 la oficina en la que se inicio ta operacidn.

En el ambito de una sucursal es el director o interventor, v eventualmente el propio
Director de Zona en que se encuadra aquella, quienes realizan tal estudio. En las
Direcciones Territoriales, existe personal amalista asignado especificamente a esa
larea.

Para los organos superiores, es la progia oficing interna de andiisis de riesgos la gue
lleva a cabo este rabajo, informando aquellas operaciones cuya aprebacidn se someta
a instancias superiores.

Las principales organos con atribuciones en la concesién de operaciones de activo son
los siguientes:

»  Comisién Ejecutiva.

»  Comité de Riesgos.

+  Caomité Central de Riesgos.
» Direccicnes Territoriales.

Cada uno de estos oOrganos tiene unos limites ordinarios para la concesién de
prestamos definido come limite delegado. Para [a observancia del limite delegado, se
suma al riesge vivo de fodas las operaciones del grupo de! solicitante el principal de la
operacion solicitada.

Estas politices de concesion se aplican tanto para los titulares de {os préstamos como
para ios que formen con el un grupo de riesgo.

Se considera "Grupo de Riesgo "al conjunto de personas fisicas ¢ juridicas en las que
concuman alguna de las dos circunstancias siguienies:

« Qe formen un grupe econdmico.

» Que se encuentran interrelacionadas econdmicamente de manera tal que si
alguna se encontrase con graves dificultades para atender sus compromisos,
se produciria una traslacién de esa situacion a las demas.

Modelos de calificacion crediticia

Continuando con &l proceso de modernizacien, Cajamar pretende ir integrando
paulatinamente en la gestion diaria de! riesgo crediticio los modelos de calificacion
crediticia.
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Para el segmento de particulares, se ha disefiado distintos modelos:

Scoring reactivo para la admision de operaciones crediticias. Este modelo se
encuentra en la actualidad en la fase final del proceso de ajuste.

- Scoring proactivo, el cual se esta implantando en los sistemas y permitira
asignar limites de endeudamiento a los clientes e incluso preconcederles
operaciones.

- Scoring comportamental de particulares. Facilitard un seguimiento de la
evelucion de la calidad crediticia de las operaciones existentes en la cartera,
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ANEXO7

Informacion a remitir-ala Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
de sus Préstamos.

Mensualmente Ja entidad cedente de los Préstamos deberé entregar a la Sociedad
Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los Préstamos
que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho informe se referira a los
hechos ocurridos desde la fecha del Gltimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros
cinco dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos Ia informacion de los
Préstamos relativa al mes natural anterior.

La informacién a proporcionar seri la siguiente, entregada en los formatos -
previamente acordados con las entidades administradoras:

+ Identificacion de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
= Identificacion del préstamo: Cédigo del préstamo

s Fecha de los datos: Mes v afio de lafecha de la informacién del fichero de
datos.

* Fecha de Pago de Principal: Dia, mes y afio de la fecha de vencimiento de
cada préstamo.

+ Fecha de Pago de Interés: Dia, mes y afio de 1a fecha de pago de interés de
cada préstamo.

* Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la Fecha de Pagp.
* Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la Fecha de Pagp.

» Pago de intereses: Total de intereses pagados en concepto de vencimiento
regular y de recupgracion de interés.

¢ Pago de principal: Principal pagado cn concepto de amortizacion regular y
recuperacién de impago previo.

» Amortizacién Anticipada: Importes recibidos en concepto de amortizacién
anticipada (en su caso).

» Fecha de la amortizacién anticipada (en su caso)



Intereses pendientes: Saldo pendiente de intereses tras los abonos
efectuados por este concepto.

Principal pendiente: Saldo de principal vencido pendierite tras los abonos
efectuados por este concepto.

Meses en impago: Nimero de meses transcurridos desde Ja deuda mas
antigua.

Fecha de Mora: Fecha del vencimiento mas antiguo en mora,

Importe Actual: Saldo vive del principat del préstamo al dia siguiente de la
fecha. :

Fecha Final Vigente: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacion final.
{(En caso de que la amortizacion anticipada haya producido un cambio}.

Vida Actual: vida residual en meses.
Tipo actual.

Tipo de referencia,

Diferencial.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Principal Tedrico: Saldo vivo del préstamo pendiente de vencimiento.
Incidencias Especiales: Informaciom sobre la anulacién o cancelacién de

alguna operacidn previa, o sobre cambios ocarridos en las condiciones
iniciales, con especial atencion a las modificaciones en los tipos de interés.
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~ ANEXO 8

ORDEN MINISTERIAL
(AVAL DEL ESTADQ)




SECRETARIA DEESTADD
DEECONOMIA

MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORT
O ECONOMIA Y HACIENDA Y POLTIGA FMANCIERA

Orden FTPYme 0672008

ORDEN DEL MINISTRG DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA AVAL
DEL ESTADG A LA EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA POR EL FONDO M
CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, POR UN
IMPORTE NOMINAL TOTAL DE 162.900.000 EUROS

De conformidad con Jo dispuesto en ol articulo 113 de la Ley 4712003, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, en refacion al apartade ung, del articulo 57, de 1a Ley 51/2007, de 26
de diciernbre, de Presupuestos Generales del Estado para sl afio 2008, en su redaccion dada
por et articulo 7 del Real Decreto-Ley 272008, de 21 de abril, de medidas de impulso a 12
actividad econdmica, que fija en 4 000 milones de euros |a cuantfa maxima de los avales que
podrd otorgar el Estadd durante el ejerciio de 2008 con ¢l objeto de garartizar valores de
renta fija emitidos por Fondos de Tiulizacion de Activos ¥ can ¢l apattado 5 del articulo 3 de
|a ORDEN PRE/G/2007, de 10 de engro, sobre los Convenios de Pramocién de Fondas de
Thulizacion de Activos para favorecer |a financiacidn empresaral, DISPONGO:

PRIMERO.- OBJETO DEL AVAL

El Estade espaiol garaniiza con renuncia 3l beneficio de axcusion establecido en el
articulo 1.830 del Cidige Civil, las obligacianes econdmicas exigibles al Fondo M
CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
"Faondo™), gestionado por Interfdoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
“ritlizacion, S.A. (ia “Sociedad Gestora”), derivadas de la emisin y sustripcion de los
Bonos de la Setie A2(G) ("Serie Avalada” o “Serig Garantizada™ por Un importe nominal de
162.900.000 euros.

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DELA EMISION

El presente Aval se extiende exclusivamente al principal ¥ @ tos intereses corespondientes a
jos valores de renta fia (flos *Banos") de la Serie Avalada gue se recogen @ continuacian,
quedando expresamente excluidos ios eventuales conceptos de gasto no detallados de forma

pxpresa en esta Orden.

pagine 1 de 7 PASED DEL PRADO. &
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DE ECONOMIA

MIN[STER IO DREGCKOM GENERAL DEL TESORD
DE ECONOMIA Y HACIENDA ¥ POLTICA FINANCIERA

L as caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes;
Serie A2(G):

a) NATURALEZA: Bonos de renta fia.

b) EMISOR: IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FIPYME, FONDO BE TITULIZACION DE
ACTIVOS.

¢} IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 1629 Bonps de la Serie A2(G), con un
nominal cada uno de 100000 eurss, por un importe nominal tofal de 162.900,000

eLres.

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Seglin sondiciones de
emisitn reflejadas en et Follete y estipiladas en la Escritura de Constitucion del

Fonde.

) INTERESES: Segun condiciones de emisién refisjadas en el Folleto y estipuladas en
la Escritura de Constitucion del Fondo.

TERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

E! presente Aval del Estado permanaecera en vigor y can plenos efectos hasta el total
cumplimiento de las obligaciones economicas derivacas para ¢l Fondo de a etnisidn y
- suscripcion de los Bonos perienecientes a la Serie Avalada. En todo caso, dicho aval dejara
de surtir efectos y su ejacucidn no podra ser exigida a partir del 24 de ociubre de 2051 o, i
dicha fecha nofuera dia habil, a partir de! primer dia habil siguients,

Cualquier modificacién del periodo da vigencia de las obligaciones a £argo del Fondo
darivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada ¢ de cualquier circunstancia con
trascendencia en fa exigibilidad dei Aval, no producird efectes frente al Estado, yue quedaréd
obfigade en los estricos tarmings previsios en esta Orden, salvo gue concurra el
consentimients expreso previo a dicha akeracion por parte de |a Direccidn General del Tescra
y Politica Financiara.

péging 2de ¥ PASEQ DEL PRADD. ¢
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CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL

la efedividad dal Aval otorgado mediantz 1a presente Orden queda condicionada a! {i) la
confinnacion come finales por 12 Agencia de Calificacién, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, de las calificacionss asignadas con caracter provisional & cada una de las Series
de Bones, (i} que no se prodizea la resolucion del Contrate de Direccibn, Suscripcion ¥
Colocacion, (il que se pague a la Direccion General dei Tesoro y Politica Financiera |3
comisin prevista en ¢l Apattado Séptimo de 13 presente Orden, ¥ {iv} ta remision de la
documentacion mencionada en el terver parrafo del Apartado Octavo de la presente QOrden a
|a Direccidn General del Tesora 'y Politica Financiera. :

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL

El presente Aval podra ser objeto de ejecucion parcial, sin limite en cuanto al pGmero de

ejecuciones.

El Aval del Estado se gjecuiara en los siguientes supusstos por los impories gue se
determinan en cada uno de ellos!

1. En cualquier Fecha de Page o &n la Fecha Final o en la fecha en la que s produzca
ta Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que los Recursos Dispenibies, no fueran
suficiertes para abanar las intereses exigibles de la Serie Avalada, una vez realizados los
pagos con ordan de prelacidn anterior conforme a la aplicacion del Orden de Prelacion de
Pagos-

En este supuesto, 1a ejecucion del Aval se efectuara en un importe jgual @ la diferencia
entre el importe de los intereses exigibles de Jos Bonhes de la Serie Avalada y el impons
aplicado a su pago, seglin corresponda, de las Recursas Disponibles ern la Fecha de Pago

somrespandiente o en la fecha de liquidacion del Fondo.

Las cantidades gue reciba el Fonde por la ejecucion del Aval para atender el pago de
los intereses exigibles de la Serie Avalada, se deslinardn al page de dichos Intereses sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos u Qrden de Prelacion de Pagos para la Fecha de
Liduidacidn del Fondo.

Pagina3de 7 PASECH DEL PRADQ, &
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2. En cualquier Fecha de Pago que no sea [a Fecha Final o la Fecha de Liguidacidn
Anticipada de) Fondo, en la que la Cantidad Disponible de Principal no fuera suficients para
proceder a la amortizacisn de la Serie Avalada en el Importe que catrespondiera conforme
a las reglas de distribucién de la Cantidad Disponible de Principal entre cada Clase ¢ Serie
por producirse un Déficit de Amortizacion.

En este supuesto, la ejecucion del Aval se efectuarad en un importe igual a ia diferencia
entre el importa que comespondiera amortizar del principal de los Bonos de la Serie
Avalada de no producirse el Déficit de Amortizackin y sl importe de 1a Cantidad Disponible
de Prncipal efectivamente aplicada a su amotizacion en la Fecha de Pago
correspondienté_

Las cartidades gue reciba el Fando por la ejecucion del Aval para atender et pago del
importe que correspondiera amertizar de tos Bonos de la Serie Avalada, se destinaran al
pago de dicha amortizacién sin sujecion al Qrden de Prefacidn de Pagos.

3. En la Fecha Final o la Fecha de Ligquidacidn Anticipada del Fondo, en la que los
Recursos Disponibles no fueran suficientes para proceder & fa amortizacion de la Serie
Avalada en su totahidad.

En este supuesto, la gjecicion del Aval se sfectuara en un impore igual a fa diferencia
entre &l Saldo Nominal Pendiente de la Serie Avalada y ef importe efectivaments aplicado
de los Recursos Disponibles a su amortizacion en la fecha comrespondiente.

Las cantidades gue reciba el Fando por la ejecucion del Aval para atender st paga del
importe que comespondiera amortizar de los Bonos de la Serle Avalada, se destinaran ai
page de dicha amortizacidn sin sujecidn al Orden de Prelacidn ds Pagos.

Cada ejecucion del Aval del Estado se flevara a cabo mediante requerimiente escrito de la
Sociedad Gestora a la Direccidn General dal Tasoro y Politica Financlers, en al que declare |a
concurrencia de las situaciones descritas de insuficiencia de Recurses Disponibles o de
Cantidad Disponible de Principal sonforme a lo previste en los parafos anteriores, indicando
los importes reclamatios, en su casq, por cada uno de tales conceptos.

Faginc 4de 7 PASED DEL PRADOQ. &
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SEXTO.- PAGO ’

El desemboiso de las cantidades requeridas ert virtud de cada ejecucién del presente Aval,
sera reglizade, previa comprobacidn, por la Direccion General del Tesoro y Pofftica Financiara
en el plago maximo de noventa (90) dias contados a partir de la fecha de recepelén del
requerimients escrito de ia Sociedad Gestora, mediante st 2bono en la Cusnta de Tesoreria.

Mo obstantz lo anterior, |2 Scciedad Gestora, en nambre del Fondo, podrd arbitrar
mecanlsmas para abanar a los tiwlares de los Bonos de la Serie Avalada la totalidad o parte
del importe de la obligacién de page asumida por &l presente Aval en su misma facha de
vencimiento, correspondiends af prapio Fondo sopartar, en su £aso, gl coste derivado de
dicho mecanismo.

SEPTIMO.- COMISIONES

La prestacitn y et gtorgamiento del presente Aval def Estado devengarin una Comision bnica
de 4B8.700 euros, correspondiante al resuitado de aplicar el 1,30% al valor nominat de las
valores de renta fija avaladios.

Seguin fo pravisto en ef apartado 3 de} articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero,

sobre los Convenios de Promecién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la

finangiacién empresanal, lz comisidn se liguicard por la Direccion General del Tesoro ¥

Politica Financiera una vez canstituido el Fondo, y debera satisfacerse en el plazo de 15 dias

contados a partir del siguiente al de 1a natificacion de su liquidacian a ia entidad gastora del .
Fondo de Titulizacian de Activas, quedando condicionada la efectividad del aval a su pago.

OCTAYD.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora debera comunicar a 1a Direccidn General del Tesoro y Politica
Financiera an cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie Avalada, 1 saldo vivo de |2
Searie Avalada y al final de cada ejercicio, ademas del citado saldo vive, una estimacidn de
la carga nanciera de la Serie Avalada para el gjercicio siguiente.

Paging § de 7 PASEC DEL PRADG, £
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La Sccledad Gestora deberad remitir después de cada Fecha de Page la informacién
prevista en ja Resolucion de 23 de junic de 2005, de la Direccidn (General del Tesoro y
Politica Financiera, &n las condiciones y con ! contenido previsto en Ia misma.

La Sociedad Gestora debera igualmente remitir a la Direccign General del Tesoro y Politica
Financiera: {i} un ejemplar dei Folleto registrade en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, (i} una copia autorizada de la BEscritura de Constitucién del Fondo, (i) una
certificacion del Cedente manifestando que los Préstamos rednen las condiciones dei
Convenio Marco de colaboracién anexo a la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre
los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Aclives para favorecer la
financiacién ampresarial, v que los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de
una cartera de derechos de crédito derivades de operaciones de financiacion (préstamos)
cancedidas por el Cedente a pequenas y medianas empresas espanelas, de las que al
menos el 95% son préstamos ctorgades a pequelias y medianas empresas de acuerdo
con la definigién de la Carmisién Eurapea (Recomendacién de 6 de mayo de 2003), {(iv} una
cogia de la carta de ka Agencia de Calificacion reconacida por [a Comisién Naclonal del
Mercado de Valores (CNMV) par la que comunique las calificaciones definitivas otargadas
a cada una de las Clases o Series de Bonos, {v) una comunicacidn indicando el codige de
identificacion fiscal asignade al Fondo, y (vi) una copia autorizada ded acta notarial del
desembolso de la suscripcidn de los Bonas atorgada por la Sociedad Gestora,

HOVENO.- SUBROGACION

Las cantidades abenadas por el Estado en virtud del presente Aval se constittirdn en una
ohligacién del Fondo a favor del Estado. El reintegro de los importes dispuestos con carge al
Awval, tanto si hubieren sido dispuestos para e! page de intereses como para el reembalso déf
principal de los Banos de la Serie Avalada, se realizara en cada una de las siguientes Fechas
de Pago, hasta su reembalso total, ¥ se hard con cargo a los Recursos Disponibles conforme
al Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.

En casc de que conforme a fas reglas anteriores, en una Fecha de Pago, e Fondo,
ademas de reintegrar el impone dispuesto con cargo al Aval del Estado, requiera la
dispasicidn de un nueve Importe para el pago de infereses o para el reembolso del

Faginodéde? PASED DEL PRADD, &
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principat de los Bonos ds ia Serie Avalada, la Scciedad Gestora calculara y aplicara el
importe nefo que, segln el caso, deba solicitara reintegrar a} Estado.

La Direccidn General del Tesorg y Politica Financiera comunicard la presente Orden & fa
Sociedad Gestora a los efectos de notifiear a garantia estatal sin perjuicio de 1o dispuesto en
et apartado cuario de esta Orden.

Asimismo, entregara y recibird en representacion del avalista las comunicacionss y
declaraciones a que d& lugar la presente garantia, dictaré las resohuciones precisas para su
aclaracion y efectuara todas los actos necesarios para fa ejpeucion del Aval.

Lo que comunico a V...

Madrid,# de oetubre de 2008

EL VICEPRESIDENTE SEGLUNDO DEL GOBIERNG

Y MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA,

P.D. (ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre los
Canvenios de Promocion de Fondos de Thulizacidn de
Activos para favorecer [a financiacian empresarial, BCE de
12 de anera de 2007)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESQORO Y

POLITICA FINANGIERA,

b

Interrentde y oordorse I; AN

FL IATERVEUIGR
Soledad Nuifiez Ramas

Fdo.: kene Torrlos Rodiigusz
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£S5 SEGUNDA COPIA LITERAL de su original, gue
consta en mi.proteocclo, donde gqueda anotada. ¥ a
instancia de "IM CAJAMAR EMPRESAS 2 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS", expido copia en  ciento
sesenta vy sels folios de la serie 8T, numeros
7946834 y los ciento sesenta y cinco folios ante-
riores en orden correlativeo, gue signo, firmo, ru-
brice y sello, en Madrid a ocho de occtubre de dos
mil ocho. DOY FE. =——————mm o






