RESUMEN EXPLICATIVO DE LA OFERTA DE RECOMPRA DE
EMISIONES DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS NECESARIAMENTE
CONVERTIBLES SERIE 1/2009 Y 1/2010 Y EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS NECESARIAMENTE CONVERTIBLES SERIE 1/2013 Y
SERIE 11/2013 DE BANCO DE SABADELL, SA.

Los Reslimenes se componen de informacién que se presenta en cumplimiento de
requisitos de publicacion de informacion denominados “Elementos’. Estos Elementos
estan numerados en las Secciones A —E (A.1-E.7).

Este Resumen contiene todos los Elementos que deben incluirse en un resumen en
atencién a la naturaleza de los valores y del Banco. Dado que no es necesario que
algunos de los Elementos sean incluidos en el Resumen, es posible que la numeracion
de estos no sea correlativa.

Incluso en el supuesto de que un determinado Elemento deba incluirse en € Resumen
en atencién a tipo de valor y del Banco, es a su vez posible que no pueda ofrecerse
informacion relevante relativa a ese Elemento. En ese caso deberd introducirse en el
Resumen una breve explicacion del Elemento, acompafiada de la mencién “no
procede”.

Seccién B — Emisor

Seccién B — Emisor

Seccion A — Introduccién y advertencias

Al| e Este Resumen debe leerse como introduccién a Folleto (que se compone del Documento
de Registro de Banco de Sabadell, S.A. —“Banco de Sabadell” o el “Banco”—y la Nota
de Valores inscritos en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valoresel 29 demarzo y el 20 de diciembre de 2012, respectivamente).

. Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en |a consideracion, por parte
del inversor, del Folleto en su conjunto.

. Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida en el
Folleto, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados
miembros, tener que soportar los gastos de la traduccién del Folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

. La responsabilidad civil solo se exigira alas personas que hayan presentado el Resumen,
incluida cualquier traduccién del mismo, y Unicamente cuando e Resumen sea
engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demés partes del Folleto, o no
aporte, leido junto con las demés partes del Folleto, informacion fundamental para
ayudar alosinversores alahora de adoptar su decision inversora en dichos valores.

necesidades del mercado. Este negocio agrupa y gestiona de forma integrada a
SabadellUrquijo, BS Banca Privada, Inversion, Producto y Andlisis, Tesorerfa y Mercado de
Capitales, Contratacion y Custodia de valores y BancaSeguros.

. BS América: este negocio esta integrado por diversas unidades de negocio, participadas y
oficinas de representacion que en su conjunto gestionan las actividades de negocio financiero
de banca corporativa, banca privada y banca comercial. El Banco tiene capacidad y experiencia
para prestar todo tipo de servicios bancarios, desde los més complejos y especializados para
grandes corporaciones, como operaciones de project finance estructurado, hasta productos para
particulares. Esta actividad es desarrollada a través de Banco Sabadell Miami Branch, Sabadell
United Bank, Sabadell Securities y Centro Financiero BHD. Banco de Sabadell dispone de
oficinas de representacion en Nueva York, México, Venezuela, Brasil y Repiblica
Dominicana, que prestan atencion y servicios alos clientes de esas regiones.

. Otros Negocios:

- Solvia: a través de este subgrupo, el Banco ha centralizado la gestion de los activos
inmobiliarios incorporados no afectos ala actividad bancaria y destinados alaventa.

- BancSabadell d’ Andorra: es una entidad constituida en el Principado de Andorra, de cuyo
capital Banco de Sabadell es titular en un 50,97%, y que se dirige a clientes particulares
derentamediay dlta, y alas empresas més significativas del Principado de Andorra

A pesar de que Banco de Sabadell desarrolla también su actividad en América o en el Principado de

Andorra, el peso del negocio del Banco se encuentra en Espafia y siendo este por tanto su mercado

principal.

Esparia Matarranz; @ Torrellimona, SA.; y ® Ciasent, SL.
Accionistas no miembros del Consejo con participaciones significativas

Particip. Particip. Particip.
Deife dreta indireta i
Banco Comercial Portugués 0,238% 4,458%Y 4,696%
Blackrock Inc. - 3,110%? 3,110%
Fundo de Pensiones do Grupo BCP 4,458% - 4,458%

A través de @ su participacion en el Fundo de Pensiones do Grupo BCP; @ Blackrock Management
Investment (UK) Limited.

Los accionistas principales del Banco no tienen derechos de voto distintos de |os restantes accionistas
de Banco de Sabadell.
Banco de Sabadell no esta directa ni indirectamente bajo el control de ninguna entidad.

B.7 Informacién financiera fundamental histérica seleccionada relativa al emisor, que se
presentara para cada gjercicio del periodo cubierto por lainformacién financiera histérica, y
cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente, acompafiada de datos compar ativos del
mismo periodo del g ercicio anterior, salvo que el requisito para la infor macién compar ativa del
balance se satisfaga presentando la informacién del balance final del gercicio

B.42 Descripcion delas tendencias recientes mas significativas que afecten al emisor y alos
sectores en los que g er ce su actividad

La principal tendencia destacable que afecta a Banco de Sabadell y al sector donde ejerce su actividad
es |la necesidad de mantener unos niveles adecuados de recursos propios en comparacion con su
volumen de actividad y su situacion en el mercado. A este respecto, el Banco de Espafia ha sefidado la
conveniencia de que las entidades de crédito mantengan unos niveles de fondos propios que superen
con cierta holgura los requerimientos minimos legales (calculados a partir de los activos ponderados
por riesgo).

Por ello, Banco de Sabadell ha llevado a cabo varias actuaciones en los Ultimos ejercicios con los
objetivos de, por una parte, reforzar su estructura de capital y aumentar sus recursos propios de mayor
calidad, asi como, por otra, mantener los niveles actuales de crecimiento organico y poder acometer
proyectos de expansion.

Ademés, el entorno de negocio esta caracterizado por un deterioro econdmico generalizado y global
que genera incertidumbres. En este entorno, € Banco mantiene una estrategia de gestion activa del
capital como plataforma de crecimiento y robustecimiento de la solvencia, asi como de diversificacion
de |as fuentes de financiacion y optimizacion de los niveles de liquidez.

Seccién B — Emisor

B.1 Nombrelegal y comercial del emisor

B.5Si el emisor esparte deun grupo, unadescripcion del grupoy la posicién del emisor en el
grupo

La denominacion legal del emisor es Banco de Sabadell, SAA.; su denominacion comercia es Banco
Sabadell.

B.2 Domicilioy forma juridica del emisor, legislacion conforme ala cual operay paisde
constitucion

Banco de Sabadell es |a entidad dominante de un grupo de sociedades, que integra a un gran nimero
de entidades, algunas de las cuales se ha hecho referencia en el apartado B.3 anterior. Banco de
Sabadell no seintegra a su vez en ninglin grupo de sociedades.

Banco de Sabadell tiene su domicilio social en Sabadell, Plaza de Sant Roc, n° 20; el pais de
constitucion del Banco es el Reino de Espafia

Banco de Sabadell tiene la forma juridica de sociedad anénima. Su actividad esta sujeta alalegislacion
especia para entidades de crédito y |la supervision y control de sus actuaciones corresponde a Banco

de Espafia

B.6 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de cualquier persona
que, directa o indirectamente, tenga un inter és declarable, segtin el derecho nacional del emisor,
en el capital o en los derechos de voto del emisor, asi como la cuantia del interésde cada una de
esas personas. Si los accionistas principales del emisor tienen distintos der echos de voto, en su
caso. En lamedida en que sea del conocimiento del emisor, declarar si el emisor esdirectao
indirectamente propiedad o esta bajo el control deun terceroy de quién setrata, y describir el
carécter de esecontrol.

B.3 Descripcion y factores clave relativos al caracter delas operaciones en curso del emisor y de
sus principales actividades, declarando las principales categorias de productos vendidos y/o
servicios prestados, eindicacion delos mercados principales en los que compite el emisor

El modelo de gestion del Banco se enfoca a la permanencia del cliente a largo plazo, mediante una
actividad constante de fidelizacion de la cartera de clientes fundada en lainiciativay la proactividad en
larelacion.

La actividad del grupo del cual e Banco es cabecera (el “Grupo Sabadell”) estd estructurada en los

siguientes negocios:

. Banca Comercial: centra su actividad en |la oferta de productos y servicios financieros a grandes
y medianas empresas, pymes, comercios y auténomos, particulares y colectivos profesionales.
Su grado de especializacion |e permite prestar un servicio personalizado de calidad totalmente
adaptado a las necesidades de sus clientes. Las marcas que desarrollan esta actividad son
SabadellAtlantico, SabadellCAM, Banco Herrero, SabadellGuipuzcoano, SabadellSolbank y
ActivoBank.

. Banca Corporativa y Negocios Globales: ofrece productos y servicios a grandes corporaciones
e ingtituciones financieras nacionales e internacionales. Agrupa las actividades de banca
corporativa, financiacion estructurada, corporate finance, capital desarrollo, negocio
internacional y consumer finance.

. Mercados y Banca Privada: este negocio ofrece la gestion del ahorro y de la inversion de los
clientes de Banco de Sabadell eincluye desde el andlisis de alternativas hasta laintervencion en
los mercados, la gestion activa del patrimonio y su custodia. El Banco dispone de un proceso de
generacion de productos y servicios para los clientes que garantiza que toda la oferta dirigida a
los clientes supere |os requerimientos en términos de calidad, rentabilidad y adecuacion a las

Con base en la informacién més actualizada disponible por la entidad, |os titulares de participaciones
significativas en € capital social de Banco de Sabadell son:
Accionistas miembros del Consejo de Administracion del Banco

Particip. Particip. Particip.
Werilene directn indirecta ol
D. José Oliu Creus 0,102 0,104 0,206
D. Isak Andic Ermay 0,000 2,825 2,825
D. José Manuel LaraBosch 0,002 0,089 0,091
D. Jose Javier Echenique Landiribar 0,001 0,000 0,001
D. Jaime Guardiola Romojaro 0,005 0,003 0,009
D. Francesc Casas Selvas 0,040 0,000 0,040
D. Héctor Maria Colonques Moreno 0,002 0,058 0,060
D.2 Soledad Daurella Comadran 0,000 0,328 0,329
D. Joaguin Folch-Rusifiol Corachan 0,507 0,000 0,507
D.2M. Teresa Garcia-Mila Lloveras 0,001 0,000 0,001
D. Joan Llonch Andreu 0,044 0,000 0,044
D. José Ramén Martinez Sufrategui 0,024 0,003 0,027
D. José Luis Negro Rodriguez 0,053 0,000 0,053
D. Josep Permanyer Cunillera 0,037 0,031 0,069

A través de @ su participacion del 99,99% en Mayor Vent, S.L.; @ Mosel Internacional, S.L. y Marc
Colonques Garcia-Planas; © Surfup, SICAV, SA., Bgindau, S.L.U., Sol Vilarrubi Daurella'y José
Albiol Daurella; “ Indiriadin World, S.L.; ® Labogar, S.L. y Cencal, SL.; © Maria Ascension Pérez

A continuacion se muestran las principales magnitudes del Grupo Sabadell, correspondientes a 31 de
diciembre delos gercicios de 2011, 2010 y 2009.

ACTIVO
Datos en miles de euros aU12i2011 | 311212010 | 3v1212009 | VA 09201
CAJA Y DEPOSITOS EN
BANCOS CENTRALES 1290678 | 1.253600 | 1.820.157 32,09%
CARTERA DE
NEGOCIACION, DERIVADOS
v Ros Aervos | 2273131 | 1962652 | 1990688 337,96%
FINANCIEROS
ACTIVOS __ FINANCIEROS
DISPONIBLES PARA LA | 13268170 | 10.830.629 | 8031761 74,37%
VENTA
INVERSIONES CREDITICIAS | 76.282.044 | 76.725432 | 65.777.852 48,58%
PARTICIPACIONES EN
ENTIDADES ASOCIADAS 696.934 813.492 706.075 43,95%
ACTIVO MATERIAL 1106881 | 1.08L549 | 1.140.190 115,34%
ACTIVO INTANGIBLE 1.022.161 831,301 669.980 5,56%
OTROSACTIVOS 2496481 | 3.600554 | 2.686.183 162,73%
TOTAL ACTIVO 100.437.380 | 97.099.209 | 82.822.886 63,70%
PASIVO

Datos en miles de euros aU12i2011 | 3U1212010 | 3v1212000 | V' 09201
CARTERA DE NEGOCIACION
v DERIVADGS 2011411 | 1716500 | 1.680.022 26,41%
PASIVOS FINANCIEROS A
COSTE AMORTIZADO 01586490 | 88.710.738 | 74.957.805 60,85%
Depdsitos de Bancos Centrales y
B e e s 12169508 | 10.333.988 | 9.577.274 209,55%
Depositos dela Clientdla 58.444.050 | 55.092.555 | 39.130.722 24,95%
Mercado de Capitales 17.643.095 | 19.507.497 | 22.812.447 21,32%
Pasivos Subordinados 1850370 | 2386629 | 2.030.698 34,72%
Otros Pasivos Financieros 1.470.467 1.390.069 1.397.664 56,02%
PASIVOS POR CONTRATOS
DF SEGUROS 173.348 177512 182.186 1126,97%
PROVISIONES 350.203 367.662 313.267 33392%
OTROS PASIVOS 381784 438.254 392.236 315,63%
TOTAL PASIVO 94.503.236 | 91.410.666 | 77525516 64,12%
FONDOS PROPIOS 6.276.160 | 5978412 | 5.226.333 46,84%
AJUSTES POR VALORACION | -380.228 323.135 43.656 1347%
INTERESES MINORITARIOS 47212 33.866 27.381 839,55%
TOTAL PATRIMONIO NETO | 5.934.144 | 5688543 | 5.297.370 57,10%
TOTAL PATRIMONIO NETO
v PASIVO 100.437.380 | 97.099.200 | 82.822.886 63,70%

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS
Datos en milesde euros 3V12/2011 | 3U/12/2010 | 31/12/2009 Vaégc;ggzlollz-
Interesesy rendimientos 3394082 | 2644787 | 3.166.233 34,69%
asimilados
Firmadel suscriptor:




Seccién B — Emisor

Seccién B — Emisor

Seccién B — Emisor
Intereses y cargas asimiladas -1.856.819 -1.185.671 -1.565.586 47,52%
Margen de inter eses 1.537.263 1.459.116 1.600.647 19,73%
CR:):?; miento de instrumentos de 8.752 16.282 14.508 9,28%
Resultados entidades valoradas 37.650 70,867 71913 -
método participacion
Comisiones netas 573.593 516.462 511.164 6,93%
Resultados operaciones 271.246 204.065 248150 94,65%
financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto) 69.999 58.655 49.224 -4,50%
Otros productos y cargas de 8.219 5,802 9.334 -
explotacion
Margen bruto 2.506.722 2.331.339 2.505.030 15,46%
Gastos de personal -742.600 -679.721 -715.323 27,91%
Recurrentes -713.548 -657.146 -628.700 30,16%
No recurrentes -29.052 -22.575 -86.623 -32,23%
Otros gastos generales de
administracion -402.491 -356.334 -321.500 23,49%
Recurrentes -393.432 -356.334 -321.500 25,50%
No recurrentes -9.059 - - -69,50%
Amortizacion -130.921 -158.980 -142.730 20,44%
M argen antes de dotaciones 1.230.710 1.136.304 1.325.477 4,95%
Provisiones parainsolvencias y
otros deterioros -1.048.916 -968.074 -837.706 182,88%
Plusvalias por venta de activos 5.672 296.111 83.575 -
Fondo de Comercio Negativo 0 0 0 -
Impuesto sobre beneficios 48.406 -81.419 -45.037 -
Resultado consolidado del 235872 | 382922 | 526300 -54,72%
gercicio
Resiltado atribuido aintereses 3.970 2.882 3820 44,01%
minoritarios
Beneficio atribuido al grupo 231.902 380.040 522.489 -56,31%
Ratio 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
Tier | 9,94% 9,36% 9,10%
Tier 1 1,01% 1,72% 1,70%
Ratio de Morosidad 5,95% 5,01% 3,73%
Ratio de Cobertura de Dudosos 48,5% 56,6% 69,0%
A continuacion, se incluye la informacién financiera consolidada seleccionada del Grupo Sabadell
correspondiente a 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre (balance) y 30 de septiembre (cuenta
de pérdidas y ganancias) de 2011.
ACTIVO
. Var 09/2012-
Datos en milesde euros 30/09/2012 31/12/2011 1212011
CAJA Y DEPOSITOSEN
BANCOS CENTRALES 1.704.819 1.290.678 32,09%
CARTERA DE
NEGOCIACION, DERIVADOS
Y OTROS ACTIVOS 9.955.424 2.273.131 337,96%
FINANCIEROS
ACTIVOS FINANCIEROS
DISPONIBLES PARA LA 23.135.247 13.268.170 74,37%
VENTA
INVERSIONES CREDITICIAS 113.342.556 76.282.944 48,58%
PARTICIPACIONES EN
ENTIDADES ASOCIADAS 1.003.267 696.934 43.95%
ACTIVO MATERIAL 2.383.539 1.106.881 115,34%
ACTIVO INTANGIBLE 1.078.989 1.022.161 5,56%
OTROSACTIVOS 11.813.728 4.496.481 162,73%
TOTAL ACTIVO 164.417.569 100.437.380 63,70%
PASIVO
. Var 09/2012-
Datos en milesde euros 30/09/2012 31/12/2011 1212011
CARTERA DE NEGOCIACION
Y DERIVADOS 2.542.607 2.011.411 26,41%
PASIVOS FINANCIEROS A
COSTE AMORTIZADO 147.319.029 91.586.490 60,85%
Depdsitos de Bancos Centrales y
Entidades de Crédito 37.670.246 12.169.508 209,55%

Depoésitos de la Clientela 84.736.924 58.444.050 44,99%
Mercado de Capitales 21.403.759 17.643.095 21,32%
Pasivos Subordinados 1.213.832 1.859.370 -34,72%
Otros Pasivos Financieros 2.294.268 1.470.467 56,02%
PASIVOS POR CONTRATOS o
DE SEGUROS 2.126.926 173.348 1126,97%
PROVISIONES 1.519.609 350.203 333,92%
OTROS PASIVOS 1.586.823 381.784 315,63%
TOTAL PASIVO 155.094.994 94.503.236 64,12%
FONDOS PROPIOS 9.215.793 6.276.160 46,84%
AJUSTES POR VALORACION -336.798 -389.228 -13,47%
INTERESES MINORITARIOS 443.580 47.212 839,55%
TOTAL PATRIMONIO NETO 9.322.575 5.934.144 57,10%
TOTAL PATRIMONIO NETO
Y PASIVO 164.417.569 100.437.380 63,70%
CUENTA DE RESULTADOS
. Var 09/2012-
Datos en milesde euros 30/09/2012 30/09/2011 09/2011
Interesesy rendimientos 3.365.804 2.498.891 34,60%
asimilados
Intereses y cargas asimiladas -1.985.145 -1.345.700 47,52%
Margen de inter eses 1.380.659 1.153.191 19,73%
Rendimiento de instrumentos de
capital 8411 7.697 9,28%
Resiltados entidades valoradas -6.439 41833 ;
método participacion
Comisiones netas 453.428 424.050 6,93%
Resultados operaciones
financieras (neto) 363.817 186.911 94,65%
Diferencias de cambio (neto) 44.609 46.710 -4,50%
Otros prqquctos y cargas de 90.718 4986 R
explotacion
Margen bruto 2.153.767 1.865.378 15,46%
Gastos de personal -709.427 -554.648 27,91%
Recurrentes -695.844 -534.604 30,16%
No recurrentes -13.583 -20.044 -32,23%
aod"".s gastos generales de -361.098 -292.417 23,49%
Iministracion
Recurrentes -359.207 -286.217 25,50%
No recurrentes -1.891 -6.200 -69,50%
Amortizacién -112.829 -93.682 20,44%
Mar gen antes de dotaciones 970.413 924.631 4,95%
Provisiones parainsolvencias y
otros deterioros -2.170.460 -767.270 182,88%
Plusvalias por venta de activos 29.132 3.631 -
Fondo de Comercio Negativo 933306 0 -
Impuesto sobre beneficios 333.063 49.797 -
Resultado consolidado del 95.454 210.789 -54,72%
gercicio
R(lasult.adq atribuido aintereses 4836 3358 44,01%
minoritarios
Beneficio atribuido al grupo 90.618 207.431 -56,31%
Ratio 30/09/2012
Core Capital 10,09%
Tier | 9,80%
Tier 1 0,87%
Ratio BIS 10,66%

No se han producido cambios significativos en |a situacién financiera del Banco y en los resultados de
sus operaciones durante o después del periodo cubierto por la informacion financiera histérica
fundamental.

B.8 Informacion financier a seleccionada pro forma, identificada como tal

La informacién pro forma ha sido preparada tnicamente para facilitar informacion sobre como la
materializacion de la adquisicion de Banco CAM podria haber afectado a balance de situacion
consolidado de Banco de Sabadell a 31 de diciembre de 2011.

Grupo Grupo
Heue ‘ Sabadell ‘ CAM

| Ajustes ‘ Proforma ‘

Cajay depdsitos en bancos
centrales 1.290.678 438.221 2.449.000 4.177.899
Cartera de negociacion 1.682.120 139.704 0 1.821.824
Otros activos financieros a
valor razonable con cambios 173.326 40.902 0 214.228
en pérdidas y ganancias
Activos financieros
disponibles paralaventa 13.268.170 10.181.427 -2.997 23.446.600
Inversiones crediticias 76.282.944 47.884.371 -793.979 123.373.336
Carteradeinversién a 0 4.019.312 -29.157 3.990.155
vencimiento
Ajustes a activos financieros
por macro-coberturas 0 0 0 0
Derivados de cobertura 417.685 258.013 0 675.698
Activos no corrientes en venta 530.881 1.574.397 -1.323.483 781.795
Participaciones: 696.934 197.679 -184.900 709.713
Contratos de seguros
vinculados a pensiones 162.735 0 0 162.735
Activos por reaseguros 0 0 0 0
Activo material: 1.106.881 1.486.102 -186.359 2.406.624
Inmovilizado material 877.935 777.545 0 1.655.480
Inversiones
inmobiliarias 228.946 708.557 -186.359 751.144
Activo intangible: 1.022.161 237.279 -223.000 1.036.440
Fondo de comercio 823.815 0 0 823.815
Otro activo intangible 198.346 237.279 -223.000 212.625
Activos fiscales 1.408.384 2.662.103 1.282.789 5.353.276
Corrientes 411.076 51.548 0 462.624
Diferidos 997.308 2.610.555 1.282.789 4.890.652
Resto de activos 2.394.481 1.685.111 -1.236.523 2.843.069
TOTAL ACTIVO 100.437.380 70.804.621 -248.608 170.993.393
PASIVO s%:ggl (éwslo Ajustes Proforma
Cartera de negociacion 1.451.021 204.187 0 1.655.208
Otros pasivos financieros a
valor razonable con cambios 0 0 0 0
en pérdidas y ganancias
Pasivosfinancieros a coste 01586490 | 64.666.493 78550 156.174.433
amortizado
Ajustes a pasivos financieros 449.245 0 0 1449 245
por macro-coberturas
Derivados de cobertura 111.145 351.543 0 462.688
Pasivos asociados con activos
. 0 0 0 0
no corrientes en venta
Pasivos por contratos de 173.348 2.146.756 0 2.320.104
Seguros
Provisiones 350.203 350.878 374.122 1.075.203
Pasivos fiscales 202.133 487.095 0 689.228
Corrientes 71.466 12.626 0 84.092
Diferidos 130.667 474.469 0 605.136
Fondo de laobrasocia (sélo
Cajasde Ahorroy 0 0 0 0
Cooperativos de crédito)
Resto de pasivos 179.651 125.171 0 304.822
TOTAL PASIVO 94.503.236 68.332.123 295.572 163.130.931
PATRIMONIO NETO Cig i Ajustes Proforma
Sabadell CAM
FONDOS PROPIOS 6.276.160 1.898.876 -544.180 7.630.856
Capital/Fondo de dotacion 173.881 2.800.000 -2.800.000 173.881
Escriturado 173.881 2.800.000 -2.800.000 173.881
Menos: Capita no
exigido 0 0 0 0
Prima de emisién 1.861.702 1.000.172 -1.000.172 1.861.702
Reservas 3.438.010 811.994 -811.994 3.438.010
Otros instrumentos de capital 814.620 0 0 814.620
Menos: Valores propios (174.439) 0 0 (174.439)
Resultado del ejercicio 231902 | (2713200) | 4.067.986 1.586.598

| | atribuido alaentidad

Firma del suscriptor:




Seccién B — Emisor

Seccién C — Valores

Seccién C — Valores

dominante

x[‘??giigé‘gje”d"s y (69.516) 0 0 (69.516)
CJAULSOTREE(;%’?\I (389.228) (93.994) 0 (483.222)
Activos financieros

denonl e perlaverta (277573) (79.428) 0 (357.001)
g”e’c)fi'\}gras delosflujos de (30.374) (1859) 0 (32.233)
Coberturas de inversiones
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1 Lainformacién financiera consolidada pro forma preparada de conformidad con lo establecido
en el Anexo |l del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004, teniendo
en cuenta la recomendacion del European Securities and Market Authority (en adelante, ESMA)
paa la implantacion consistente de la citada regulacion (CESR/05-054b y posteriores
modificaciones) asi como teniendo en cuenta las aclaraciones contenidas en € documento ESMA
/2011/85.
La informacién financiera consolidada pro forma se ha preparado Unica y exclusivamente a efectos
ilustrativos y reflejan una situacion hipotética si la operacion se hubiera realizado a 31 de diciembre
de 2011. Por consiguiente, no tiene por objeto representar y no representa la situacion financiera
patrimonial del Grupo Sabadell una vez adquirido Banco CAM, adquisicién que se produjo en fecha 1
de junio de 2012.

nueva emisién delamismaclase y serie que las yaen circulacién (las “Acciones’).

C.2 Divisade emision delos valores

Las Obligaciones se emitirén en euros.

C.3 Numero de acciones emitidas y desembolsadas totalmente, asi como las emitidas pero alin no
desembolsadas en su totalidad

El capital social de Banco de Sabadell se encuentra dividido en 2.959.555.017 acciones, de 0,125 euro
de valor nominal cada una, todas ellas integramente desembol sadas.

C.5 Descripcion de cualquier restriccion sobrelalibretransmisibilidad de las acciones

amortizacion en efectivo de las Obligaciones ofrecidas.

Las Obligaciones 1/2013 y las Obligaciones 11/2013 que no hubieran sido convertidas anteriormente
serén convertidas en acciones ordinarias el dia 21 de julio de 2015 y el dia 11 de noviembre de 2015,
respectivamente.

El rendimiento en efectivo seré (i) hasta la fecha de conversion, la Remuneracion que corresponda; y
(ii) llegado el momento de conversién la diferencia entre el precio de cotizacion de dicha fechay el
precio de conversion.

Lostitulares de las Obligaciones estarén representados por sendos sindicatos de obligacionistas.

No existen restricciones alalibre transmisibilidad de |as Obligaciones.

C.7 Descripcién dela politica de dividendos

La politica de distribucion de resultados viene determinada por la Junta General de Accionistas sobre
la base de las propuestas del Consejo de Administracion. En los Ultimos ejercicios € porcentaje de
dividendo total repartido sobre el beneficio total atribuido a Grupo Sabadell se ha mantenido sobre un
50%.

C.10 S el valor contiene un componente derivado en el pago de intereses, incluir una explicacién
claray completa que ayude a comprender a losinver soresla medida en que el valor de su
inversion resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos subyacentes.

No procede.

C.8 Descripcion delos derechos vinculados a los valoresy descripcion del orden de prelacion de
losvaloresy limitaciones a los der echos vinculados a los valor es

C.11 Indicacién de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admisién a
cotizacién, con vistasa su distribucién en un mercado regulado o en otr os mer cados
equivalentes, indicando |os mer cados en cuestion.

B.9 Si serealiza una prevision o estimacion de los beneficios, indiquese la cifra

Banco de Sabadell ha optado por no incluir una previsién o estimacion de beneficios.

B.10 Descripcion dela naturaleza de cualquier salvedad en el informe de auditoria sobre la
informacion financiera histérica

La informacién financiera histérica de los gjercicios 2011, 2010 y 2009 ha sido auditada por la firma
de auditoria externa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y los informes de auditoria han resultado
favorables, no registrandose salvedad aguna en ninguno de | os g ercicios mencionados.

B.17 Grados de solvencia asignados a un emisor 0 a sus obligaciones a peticion o con la
cooper acion del emisor en el proceso de calificacion

. Largo Corto Per spect
Agencia plazo plazo v Fecha
DBRS Ratings Limited A(ow) | R1(low) | Negativa 19/11/2012
Fitch Retings Espafia, SA. BB+ B Estable 31/07/2012
Unipersonal
Moody's Investors Services .
Espafia, SA. Bal NP Negativa 19/11/2012
Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited, Sucursal BB B Negativa 23/11/2012
en Espafia

. Remuneracion. Los titulares de las Obligaciones percibirdn una remuneracion predeterminada,
pagadera por trimestres vencidos desde su fecha de desembolso los dias 21 de enero, abril, julio
y octubre para las Obligaciones 1/2013 y los dias 11 de febrero, mayo, agosto y noviembre para
las Obligaciones 11/2013, de cada afio del periodo de vida de cada serie (la “Remuneracion”),
salvo en los supuestos de inexistencia de beneficio y reservas distribuibles, supuestos de
limitaciones derivadas de la normativa en materia de recursos propios, o cuando e Banco de
Espafia haya exigido la cancelacion del pago de la Remuneracion basandose en la situacion
financiera y de solvencia de Banco de Sabadell o en la del Grupo Sabadell, de acuerdo con la
normativa aplicable. Asimismo, cuando Banco de Sabadell, a su sola discrecién, decida no
declarar el pago de la Remuneracion, podra acordar, igualmente a su sola discrecion, la apertura
de un periodo de conversién voluntaria.

. Dividendos y participacion en los excedentes en caso de liquidacién. Las Obligaciones no
concederan derecho alguno a la percepcion de dividendos del Banco. La liquidacion de Banco
de Sabadell es un supuesto de Conversién Necesaria Total de las Obligaciones, por lo que sus
titulares recibirdn acciones y les corresponderd la misma cuota de liquidacion y los mismos
derechos a participar en los excedentes del haber social.

. Conversion de las Obligaciones. La relacion de conversion serd fija y quedara fijada en el
ndmero de acciones resultante del cociente de dividir el respectivo valor nominal de cada una de
las series de Obligaciones entre el valor atribuido a las acciones ordinarias de Banco de
Sabadell. El valor atribuido alas acciones del Banco es 4,18 euros para |as Obligaciones 1/2013
y 3,285 euros paralas Obligaciones 11/2013 (a efectos ilustrativos, € precio de conversion de las
Obligaciones 11/2013 —3,285 euros sobre un valor nomina de 3,92 euros- equivadria a un
precio de conversion de 4,19 euros sobre un valor nomina de 5 euros). En caso de resultar
fracciones del célculo de acciones que corresponderian a cada titular de Obligaciones, estas
fracciones serén abonadas en metdlico por e Banco valorando las acciones a precio de
conversion. Los supuestos de conversion de las Obligaciones son: Conversion Necesaria Total,
Conversion Necesaria a opcion del Banco y Conversion Voluntaria a opcién de los tenedores de
las Obligaciones. En el apartado D.3 se describen con mayor detalle esos supuestos de
conversion y sus diferencias respecto de |os previstos para las Obligaciones 1/2009 y 1/2010.

. Derecho de preferencia. Las Obligaciones no conferiran derecho de preferencia respecto de los
sucesivos aumentos de capital social o emisiones de obligaciones convertibles u otros valores o
instrumentos financieros que den derecho a su conversién en acciones de Banco de Sabadell.

. Derechos politicos. Las Obligaciones carecerdn de derechos politicos distintos de los que
correspondan alos sindicatos de obligacionistas.

Las Obligaciones se sitGian: (i) por detrés de todos |os acreedores comunes y subordinados de Banco de

Sabadell; (ii) por detrés de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores equiparables

que Banco de Sabadell haya emitido o garantizado, pueda emitir o garantizar o en las que se haya

subrogado o se pueda subrogar; (ii) pari passu con las Obligaciones 1/2009, las Obligaciones 1/2010 de

Banco de Sabadell y demés obligaciones, bonos u otros valores convertibles equiparables a las

Obligaciones que pudiese emitir el Banco directamente o através de unafilial con la garantia de Banco

de Sabadell o en las que se haya subrogado o pudiera subrogarse; y (iv) por delante de las acciones

ordinarias de Banco de Sabadell.

Se solicitara la admisién a negociacion de las Obligaciones en el Mercado Electrénico de Renta Fija
asi como su inclusion en los registros contables de Iberclear y sus Entidades Participantes.

C.22 Informacioén sobre la accién subyacente.

Las Acciones en que se convertirén las Obligaciones son acciones ordinarias de Banco de Sabadell,

de 0,125 euro de valor nominal cada una, que gozaran de plenos derechos politicos y econémicos y

pertenecerén alamisma clase y otorgaran a sus titulares |os mismos derechos. Las acciones se emitirdn

en euros.

Las acciones del Banco estdn actuamente admitidas a cotizacion en las Bolsas de Vaores de

Barcelona, Madrid y Valencia através del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) y su

c6digo ISIN es ES0113860A34.

Las acciones otorgaran a sus titulares, entre otros, los siguientes derechos:

. Derecho a participar en las ganancias socialesy en el patrimonio resultante de la liquidacion:
las Acciones confieren el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion. Los rendimientos que produzcan las Acciones del
Banco podrén ser hechos efectivos en laforma en que para cada caso se anuncie.

. Derechos de asistencia y voto: las Acciones confieren a sus titulares e derecho de asistir y
votar en las Juntas Generales de accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales. En
particular, respecto a derecho de asistencia a la Junta Genera de accionistas, podrén asistir
titulares de un minimo de 100 euros de capital social desembolsado, a titulo individual o en
agrupacion con otros accionistas, que soliciten con a menos 5 dias de antelacion antes de la
fecha de celebracion de la Junta en primera convocatoria la pertinente tarjeta de admision o
asistencia. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la
Junta General. Cada 100 euros de capital social desembolsado daran derecho aun voto.

. Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion: en los aumentos de capital
con emision de acciones nuevas y con cargo a aportaciones dinerarias y en la emision de
obligaciones convertibles, salvo exclusién de tal derecho. Todas las acciones del Banco
confieren a sus titulares derechos de asignacion gratuita en |os supuestos de aumento de capital
CON cargo areservas.

. Derecho de informacion.

No existen restricciones ala libre transmisibilidad de las Acciones.

Las Acciones se emitirdn conforme vaya teniendo lugar la conversion de las Obligaciones 1/2013 y

11/2013. Tras su emision, se solicitara la admision a negociacion en las Bolsas de Valores en las que

coticen las acciones de Banco de Sabadell (actualmente las acciones de Banco de Sabadell se

encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia).

Seccién D — Riesgos

D.1 Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos del emisor o de su sector de
actividad.

C.9Indicacién del tipo deinter és, fechas de devengo y vencimiento de interesesy fecha de
vencimiento delos valores eindicacion de su rendimiento y del representante de los tenedores.

Seccién C — Valores

C.1 Descripcion del tipoy dela clase de valores ofertados y/o admitidos a cotizacién, incluido, en
su caso, el niimer o deidentificacion del valor

Los valores que se ofrecen son obligaciones subordinadas necesariamente convertibles serie 1/2013 (las
“Obligaciones 1/2013") y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles serie 11/2013 (las
“Obligaciones 1/2013", y junto con las Obligaciones 1/2013, |as “Obligaciones’). Las Obligaciones
1/2013 tendrén 1.000 euros de valor nominal unitario y las Obligaciones 11/2013 tendrén 3,92 euros de
valor unitario, y perteneceran, respectivamente, a una Unicaclasey serie.

Las Obligaciones serdn necesariamente convertibles en acciones ordinarias de Banco de Sabadell de

El tipo de interés correspondiente a la Remuneracion de las Obligaciones 1/2013 sera Euribor a tres
meses més un diferencial del 5% y para las Obligaciones 11/2013 ser& un tipo de interés del 10,2% (a
efectos ilustrativos, la remuneracion de las Obligaciones 11/2013 —10,2% sobre un valor nominal de
3,92 euros- equivaldria a una remuneracion del 8% sobre un valor nominal de 5 euros —valor nominal
de las Obligaciones 1/2010-), sin perjuicio de la Remuneracion efectiva en el caso de periodos de
devengo irregulares de duracién distintaal trimestre. La Remuneracién se devengara diariamente desde
la fecha de desembolso sobre la base 30/360 y sera pagadera por trimestres vencidos. Las fechas de
pago de la Remuneracién serén los dias 21 de enero, abril, julio y octubre para las Obligaciones 1/2013
y los dias 11 de febrero, mayo, agosto y noviembre para las Obligaciones 11/2013 de cada afio del
periodo de vida de cada serie, a contar desde |a fecha de su desembolso (prevista parael 31 de enero de
2013).

A excepcion de lo previsto respecto de las fracciones de acciones, no se prevé la posibilidad de

Riesgos derivados de la adquisicion e integracion de Banco CAM en Banco de Sabadell

El proceso de integracion en Banco de Sabadell de Banco CAM es una operacion compleja y las
sinergias y los demés beneficios derivados de dicha operacion mediante la generacion de economias de
escala a través de la integracion de la red de oficinas, cartera de clientes y demés activos del Banco
CAM en el Grupo Sabadell que finamente se obtengan podrian, en su caso, no estar en linea con los
previsiblemente esperados. Si bien Banco de Sabadell tiene una amplia experiencia en la consolidacion
de franquicias bancarias minoristas en Espafia, |as estrategias y el plan de negocio previstos podrian, en
su caso, no ser capaces de conseguir plenamente estas sinergias y los restantes beneficios de la
integracion contemplados por Banco de Sabadell, o su consecucion podria, en su caso, tardar o costar
més de |o previsto, en cuyo caso el negocio, |os resultados y la situacion financiera del Banco podrian
verse afectados negativamente.

En el marco del proceso de restructuracion de Banco CAM, si bien el Fondo de Garantia de Depdsitos
(FGD) concedié a Banco CAM un esquema de proteccion de activos (EPA) por el que, para una cartera
de activos predeterminada cuyo valor ascendia a 31 de julio de 2011 a 24.644 millones de euros, el
FGD asumira el 80% de |as pérdidas derivadas de dicha cartera durante un plazo de diez afios, unavez
absorbidas las provisiones constituidas sobre estos activos, estas medidas, por si solas, no garantizan
que en gjercicios posteriores el Banco no se vea afectado por futuros resultados negativos de Banco
CAM.

Riesgo de crédito

Firma del suscriptor:




Seccién D — Riesgos

Seccién D — Riesgos

Seccién D — Riesgos

El riesgo de crédito surge ante la posibilidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de |los acreditados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de
lacalidad crediticia de los mismos. Deterioros en la calidad del riesgo existente ala fecha actual puede
derivar en un incremento en los saldos dudosos y, por tanto, requerir incrementos adicionaes de
provisiones y cobertura a aplicar seglin plazo y tipologia de garantia, aplicando recortes a estas segtin
su naturaleza. De igual forma, una inadecuada gestion del riesgo de crédito por parte de Banco de
Sabadell podriatener un efecto adverso en su negocio, sus resultados y su situacion financiera.
Concentracion de riesgos
El mayor riesgo en que incurre Banco de Sabadell es claramente el riesgo de crédito. Debido a que
Banco de Sabadell participa activamente en los mercados bancarios internacionales, el Grupo Sabadell
mantiene una significativa concentracion de posiciones activas y pasivas con otras entidades
financieras, lo que conlleva un eventual concentracion de riesgos. La gestion y control de la misma
supone el establecimiento de limites por parte del Consejo de Administracion y su seguimiento diario.
Riesgo pais
Se refiere a aguel que concurre en las dudas de un pais globalmente consideradas por circunstancias
distintas al riesgo de crédito. Se manifiesta entre otros aspectos en la eventual incapacidad de un deudor
para hacer frente a sus obligaciones de pago en divisas frente a acreedores externos por no permitir el
pais el acceso aladivisa, por no poder transferirla o por laineficiencia de |as acciones legales contra el
prestatario por razones de soberania.
Riesgo inmobiliario, financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria
Banco de Sabadell, dentro de la politica general de riesgos y en particular la relativa a sector de la
construccion y la promocién inmobiliaria, tiene establecidas una serie de politicas especificas en lo que
a mitigacion de riesgos se refiere. La principal medida que se lleva a cabo es el continuo seguimiento
del riesgo y la reevaluacion de la viabilidad financiera del acreditado ante la nueva situacion
coyuntural. En el caso de que esta resulte satisfactoria, |la relacion prosigue en sus términos previstos,
adoptandose nuevos compromisos en el caso que estos permitan una mayor adaptacion a las nuevas
circunstancias.
En las promociones en curso, el objetivo béasico es |a finalizacion de la misma, siempre y cuando las
expectativas de mercado a corto o medio plazo, puedan absorber |a oferta de viviendas resultante. En
las financiaciones de suelo, se contemplan igualmente las posibilidades de comercializacion de las
futuras viviendas antes de financiar su construccién. En el caso de que del andlisis y seguimiento
realizado no se vislumbre una viabilidad razonable, se recurre al mecanismo de la dacién en pago y/o la
compra de activos. Cuando no es posible ninguna de estas soluciones se recurre a la viajudicid y ala
posterior adjudicacion de los activos.
Todos los activos que a través de la dacién en pago, compra, o por laviajudicial se adjudican a Grupo
Sabadell, son gestionados de forma muy activa por la Direccion de Gestién de Activos con el principal
objetivo de la desinversion. En funcién del grado de maduracién de los activos inmobiliarios, se han
establecido 3 lineas estratégicas de actuacion: (i) Comercializacion: Se disponen de distintos
mecanismos de comercializacion para la venta del producto acabado a través de distintos canales de
distribucién y agentes comerciales, en funcién de la tipologia localizacion y de su estado de
conservacion; (ii) Movilizacion: Ante un escenario de enorme dificultad de venta de solares finalistas y
obras en curso, se ha adoptado la estrategia de movilizacién de dichos activos inmobiliarios para dar
liquidez a los solares finalistas, y se han creado distintos mecanismos de movilizacién de activos; (iii)
Gestion urbanistica: Para los suelos no finalistas esimprescindible consolidar sus derechos urbanisticos
con base en la gestion urbanistica, constituyendo este un importante mecanismo de puestaen valor y la
clave de cualquier posterior desarrollo y venta.
Riesgo de mercado
El riesgo de mercado surge ante la eventualidad de que el valor razonable o los flujos de efectivos
futuros de un instrumento financiero fluctlen por variaciones en los factores de riesgo de mercado.
Entre |os riesgos asociados con € riesgo de mercado se distinguen principamente: el riesgo de interés,
como consecuencia de la variacion de los tipos de interés del mercado; €l riesgo de cambio, como
consecuencia de la variacion de tipos de cambio; otros riesgos de precios de rentafijay valores de renta
variable atribuibles a propio emisor o bien atodo el mercado; y el riesgo de liquidez. Una inadecuada
gestion del riesgo de mercado por parte del Banco podria tener un efecto adverso en e negocio, los
resultados y la situacion financiera de Banco de Sabadell.

Riesgo estructural detipo deinterésy liquidez

Este riesgo deriva de la actividad comercial con clientes, asi como de operaciones corporativas, y se

desglosa en riesgo de tipo de interés y riesgo de liquidez. Su gestion se encuentra destinada a

propormonar estabilidad a margen manteniendo unos niveles de liquidez y solvencia adecuados:

Riesgo de tipo de interés: el riesgo de tipo de interés surge como consecuencia de variaciones
adversas en los tipos de interés de mercado que afectan a los diferentes activos y pasivos del
balance. El Grupo Sabadell esta expuesto a este riesgo ante movimientos inesperados de los
tipos de interés, que pueden finalmente traducirse en variaciones no esperadas del margen
financiero y del valor econdmico s las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance
presentan, como es habitual en la actividad bancaria, desfases temporales por plazos de gjuste
del precio o vencimientos diferentes. Una inadecuada gestion del riesgo de tipos de interés por
parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion
financiera de Banco de Sabadell.

. Riesgo de liquidez: €l riesgo de liquidez recoge la incertidumbre de que una entidad encuentre
agunadificultad sobre la disponibilidad de fondos a precios razonables que le permitan cumplir
puntualmente con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero. El Grupo Sabadell esta expuesto a requerimientos
diarios de sus recursos liquidos disponibles por las propias obligaciones contractuales de los

instrumentos financieros que negocian, tales como vencimientos de depésitos, disposiciones de
créditos, liquidaciones de instrumentos, derivados, etc. Una inadecuada gestion del riesgo de
liquidez por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la
situacion financiera de Banco de Sabadell.
Riesgo de cambio
El riesgo de cambio surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las divisas. Una
inadecuada gestion del riesgo de cambio por parte del Banco podria tener un efecto adverso en e
negocio, los resultados y la situacion financiera de Banco de Sabadell.
Riesgo de solvencia, mayores requerimientos de capital
Este riesgo se origina como consecuencia de que |a entidad pueda no tener suficientes recursos propios
para absorber |as pérdidas esperadas que se deriven de su exposicion en balance y fuera de balance. La
continua gestion de la base de capital del Grupo Sabadell ha permitido poder financiar el crecimiento
de la actividad del mismo, cumpliendo con los requerimientos minimos segln las exigencias de capital
regulatorio.
Riesgo operacional
El riesgo operacional comprende |as eventuales pérdidas que puedan producirse como resultado de una
falta de adecuacion o de un fallo en los procesos, el personal o los sistemas internos del Banco, o bien
como consecuencia de acontecimientos externos imprevistos. El riesgo operaciona incluye el riesgo
legal o juridico. Una inadecuada gestion del riesgo operacional por parte del Banco podria tener un
efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion financiera de Banco de Sabadell.
Riesgo reputacional
Este riesgo se deriva de |a percepcion que tengan del Banco los distintos grupos de interés con los que
se relaciona e Banco en e desarrollo de su actividad, tales como clientes, proveedores o
administraciones plblicas. Destacan, entre otros, aspectos juridicos, econémico-financieros, éticos,
socialesy ambientales.
Banco de Sabadell est& expuesto a la deuda soberana
Banco de Sabadell tiene incorporados en su cartera de activos financieros disponibles para la venta de
valores representativos de deuda publica, en concreto, de administraciones plblicas espafiolas y no
residentes.
Las principales agencias de rating han venido rebajando en los Ultimos tiempos la calificacion de la
deuda soberana. Eventuales nuevas rebajas de la calificacion crediticia podrian, a su vez, afectar ala
valoracién de laexposicion del Banco aladeuda soberanadel Reino de Espafia.
Impactos del Real Decreto-ley 2/2012 de Saneamiento del Sector Financiero y del Real Decreto-ley
18/2012 sobre saneamiento y venta de |os activos inmobiliarios del sector financiero
El importe de provisiones a constituir para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el
Real Decreto-Ley 2/2012 de Saneamiento del Sector Financiero se estima en unos 1.607 millones de
euros (ademés de los requerimientos de capital adicionaes de 789 millones de euros ya cubiertos
mediante la ampliacion de capital de marzo de 2012). Se estima que la aplicacion del Real Decreto-Ley
18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios, supondra un cargo
adicional de 412 millones de euros antes de impuestos en la cuenta de resultados, incluyendo la
incorporacion de Banco CAM.
El Grupo Sabadell ya ha constituido més del 70% de las provisiones requeridas por los Reales
Decretos-ley 2/2012 y 18/2012. Por sociedades, Banco CAM ha cubierto la totalidad de |as provisiones
exigidas mientras que Banco de Sabadell ha realizado una provisién extraordinaria de 1.300 millones
de euros para cubrir parte de |os requerimientos, y que son adicionales alas provisiones y saneamientos
ordinarios que ha ido realizando en e transcurso del afio para los activos afectos a estos Reales
Decretos-ley.
Calificaciones de las agencias de rating
Desde hace varios afios, Banco de Sabadell esta calificado por las més prestigiosas agencias de rating
internacionales, 1o que constituye una condicion necesaria para conseguir captar recursos en los
mercados de capitales nacionales e internacionales.
Las calificaciones vigentes se han recogido en el apartado B.17.

D.3 Informacion fundamental sobrelos principales riesgos especificos de los valores

Factores de riesgo de las Obligaciones

Riesgo de no percepcion de la remuneracion

Tal como se ha descrito en el apartado C.8, existen diferentes supuestos en los que los titulares de
Obligaciones podrian no recibir la Remuneracion correspondiente, que esta en todo caso sujeta a la
existencia de beneficio o reservas distribuibles. La remuneracién no pagada no serd acumulativa, por lo
que losttitulares de Obligaciones no podrén reclamar su pago.

El beneficio y las reservas distribuibles del Gltimo eercicio de Banco de Sabadell han sido
respectivamente de 197.983.000 euros y 3.006.497.830 euros (lo que asciende a un total conjunto de
3.204.480.830 euros). A efectos tedricos, asumiendo que la emisidon se suscriba integramente, el
importe de la remuneracién correspondiente a las dos series de esta emision durante el gjercicio 2013,
junto con la de las preferentes del Banco de Sabadell, supondria un 31,96% del beneficio distribuible y
un 2,11% del beneficio y las reservas distribuibles. No obstante lo anterior, debe tenerse en cuenta que
a partir del momento de su formulacion, dicha remuneracion se realizard con cargo a beneficio y
reservas distribuibles que resulte de las cuentas anuales del ejercicio 2012. A efectos meramente
informativos, se hace constar que a 30 de septiembre de 2012 el beneficio y reservas distribuibles de
Banco Sabadell era de respectivamente de 8.989.000 euros y 3.037.576.802 euros (un total conjunto de
3.046.565.802 euros). A dicha fecha quedaba pendiente de dotar cerca del 30% de las provisiones
requeridas por los Reales Decretos-ley 2/2012 y 18/2012. En consecuencia no existe certeza de que a
31 de diciembre de 2012 el beneficio distribuible pueda ser suficiente para redlizar el pago de las
Obligaciones /2013 y 11/2013, siendo preciso en caso de que el pago se efectlie con cargo areservas la

autorizacion previadel Ministro de Economiayy Competitividad, previo informe del Banco de Espafia
Conversion necesaria en acciones

Sin perjuicio de lo establecido respecto de las fracciones de accidn, y salvo por aquellos supuestos en
los que por cualquier motivo no fuese posible la conversion de las Obligaciones en acciones, en ningiin
otro caso se prevé la posibilidad de amortizacion en efectivo de las Obligaciones, de manera que en
cualquier caso a su Conversion Necesaria sus titulares Unicamente recibirén las acciones de acuerdo
con la relacion de conversion aplicable y nunca el reembolso en efectivo del nomina que en cada
momento tengan las Obligaciones.

Posible conversion anticipada y, en su caso, contingente

Como consecuencia de |os diversos supuestos de conversion, los suscriptores de las Obligaciones, en el
momento de suscribir las mismas no podrén conocer con exactitud si, en su caso, se va a proceder ala
conversion anticipada de las Obligaciones.

Con ocasién de la conversién, los aceptantes de la recompra no tendrén derecho a percibir cantidad
alguna en concepto de remuneracion correspondiente a los dias transcurridos desde la fecha en que
tenga lugar el supuesto de conversion hasta la fecha de efectiva recepcion de las acciones emitidas por
laconversion.

Carécter subordinado de las Obligaciones

Las Obligaciones se encontrarén situadas en el orden de prelacion descrito en el apartado C.8 anterior y
en e momento de su conversidn, se situardn en el mismo nivel que los accionistas del Banco. Banco de
Sabadell, de acuerdo con la normativa MiFID, ha clasificado las Obligaciones 1/2013 y 11/2013
como producto complejo deriesgo alto.

Riesgo de mercado

Una vez admitidas a negociacion las Obligaciones en el Mercado Electrénico de Renta Fija de las
Bolsas de Valores, € precio de cotizacion de las Obligaciones podrd evolucionar favorable o
desfavorablemente seglin las condiciones del mercado y el valor de |as acciones del Banco subyacentes,
pudiendo situarse en niveles inferiores a precio de emision, de manera que el inversor que quisiera
vender sus Obligaciones podria sufrir pérdidas.

Riesgo de liquidez

La admisién a negociacion de las Obligaciones en el Mercado Electrénico de Renta Fija de las Bolsas
de Vaores no garantiza de por si el desarrollo de un mercado secundario liquido sobre las
Obligaciones, lo que puede dificultar su venta por agquellos inversores que quieran desinvertir de las
Obligaciones en un determinado momento. Banco de Sabadell ha firmado sendos contratos de liquidez
con Bankinter, SA. por e que esa entidad se compromete a dar liquidez a las Obligaciones /2013 y
11/2013 a través de Mercavalor S.V., SA. Ademés, la reduccion del importe vivo de la emision como
consecuencia de las posibles conversiones parcial a lo largo de la vida de las Obligaciones podria
reducir su liquidez.

Ausencia de derechos de suscripcion preferente

Lostitulares de las Obligaciones no tendran derecho de suscripcion preferente respecto de los sucesivos
aumentos del capital social o futuras emisiones de obligaciones convertibles de Banco de Sabadell. No
obstante, para compensar a los titulares de las Obligaciones por la dilucién econémica de las acciones
del Banco subyacentes a las Obligaciones, la emision de Obligaciones contempla una serie de
mecanismos antidilucion.

Posibilidad de descensos en |a cotizacién de las acciones

El precio de cotizacion de |as acciones de Banco de Sabadell es susceptible de descender por factores
diversos como la evolucion de los resultados del Banco, los cambios en las recomendaciones de los
analistas o |as alteraciones en las condiciones de los mercados financieros.

Los inversores podréan sufrir una pérdida sobre el nominal de las Obligaciones suscrito si € precio de
conversion fuese superior a precio de cotizacion de las acciones en el momento de |a entrega efectiva
de las mismas. El valor de las acciones a efectos de la conversion de las Obligaciones 1/2013 y 11/2013
seré& (i) 4,18 euros para las Obligaciones 1/2013, y (ii) 3,285 euros para las Obligaciones 11/2013 (a
efectos ilustrativos, el precio de conversion de las Obligaciones 11/2013 —3,285 euros sobre un valor
nominal de 3,92 euros— equivaldria a un precio de conversion de 4,19 euros sobre un valor nominal de
5 euros). Los inversores podrian sufrir una pérdida sobre el nominal de Obligaciones 1/2013 y/o 11/2013
suscrito por la aplicacion del efectivo recibido por la aceptacion de la Recompra de sus Obligaciones
1/2009 y/o 1/2010 (descontado el cupdn corrido) si el Precio de Conversion fuese superior a precio de
cotizacion de las acciones en el momento de su entrega efectiva A efectos informativos, se hace
constar que lamedia aritmética de los precios de cierre de cotizacion de la accion de Banco de Sabadell
en las Bolsas de Valores espafiolas para el periodo de tres meses comprendido entre el 11 de septiembre
y €l 10 de diciembre, ha sido de 2,0155 euros, precio que es aproximadamente un 51,78% y un 38,65%
inferior alos precios de conversion de las Obligaciones /2013 y 11/2013 respectivamente; por tanto, en
caso de que las Obligaciones 1/2013 y 11/2013 se convirtiesen a precios de cotizacion similares a los
actuales, sus titulares experimentarian una pérdida sobre el nominal invertido en ese porcentaje, en el
hipotético escenario de que no recibiesen ningtin pago de la Remuneracion.

Factores de riesgo de la recompra

Modificaciones con respecto a los términos y condiciones de las Obligaciones 1/2009 y 1/2010

Con el objetivo de mitigar los efectos de la pérdida de computabilidad de las Obligaciones 1/2009 y
1/2010 a partir del 1 de enero de 2013 con motivo de la nueva definicion de laratio de capital principal
del Real Decreto-ley 2/2011 segln la redaccion dada por la Ley 9/2012, de tal manera que Unicamente
las acciones ordinarias y determinados instrumentos hibridos definidos de forma muy restrictiva
computan a efectos del cumplimiento de dicha ratio, los términos y condiciones de las Obligaciones
1/2013 y 11/2013 difieren de los correspondientes a las Obligaciones 1/2009 y 1/2010 en los siguientes
aspectos:

* Supuestos de Conversion Necesaria Total: se han incorporado determinados supuestos de conversion
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necesaria para absorber pérdidas del Grupo Sabadell (conversion contingente) y en escenarios de
dificultad financiera o no viabilidad del Banco, a instancia del Banco de Espafia o la autoridad
competente, en los cuaes las Obligaciones 1/2013 y/o 11/2013 serdn necesariamente convertidas en
acciones del Banco (lo que podria dar lugar a una pérdida para los inversores sobre el nominal invertido
en caso de que el precio de cotizacion de las acciones de Banco de Sabadell 8 momento de la
conversion fuerainferior alos respectivos precios de conversion).

« No limitacién a pago de dividendos: e Banco podra pagar dividendos a sus acciones ordinarias o
redlizar cualesquiera otros repartos de cantidades dinerarias 0 en especie a sus acciones ordinarias, a
pesar de que no se produzcan simulténeamente las condiciones para que se realice el pago de la
remuneracion de las Obligaciones 1/2013 y/o 11/2013.

Asimismo Banco de Sabadell ha modificado otra serie de caracteristicas con respecto a las
Obligaciones 1/2009 y 1/2010:

« Valor nominal:

Obligaciones 1/2010: El valor nominal de las Obligaciones 1/2010 es de 5 euros, y € de las
Obligaciones 11/2013 seré de 3,92 euros (78,4% de 5 euros), que coincide con el precio de recompra de
las Obligaciones 1/2010. El motivo por € que el precio de recompra de las Obligaciones 1/2010 es el
78,4% de su valor nomina es porque tal fue su valoracion en el marco de la opa lanzada por Banco de
Sabadell en octubre de 2010 (que se determin6 de acuerdo con la féormula sefialada en el apartado
2.3.(iii) del Capitulo 111 del folleto explicativo de la referida opa de 14 de octubre de 2010 y publicado
mediante hecho relevante de 8 de noviembre de 2010 —registro de entrada nimero 132809 siendo
dicho importe —78,4% del valor nominal— el coste de adquisicion a efectos fiscales de las Obligaciones
1/2010) de manera que, a recomprarse las Obligaciones 1/2010 en ese mismo porcentagje (78,4%), la
Recompra sea fiscalmente neutra para los titulares de Obligaciones 1/2010 que las hubiesen suscrito
inicialmente en el marco de esa opa.

* Remuneracion:

Obligaciones 1/2013: El tipo de interés aplicable pasa a ser de Euribor (Euro Interbank Offered rate) a
tres meses mas un diferencial del 5%, frente a tipo de interés actual de las Obligaciones 1/2009 que es
de Euribor atres meses més un diferencial del 4,5%.

Obligaciones 11/2013: El tipo de interés aplicable pasa a ser 10,2% nominal anua, frente a tipo de
interés de |as Obligaciones 1/2010 que es 7,75% nominal anual (a efectos ilustrativos, la remuneracion
de las Obligaciones 11/2013 —10,2% sobre un valor nomina de 3,92 euros- equivaldria a una
remuneracion del 8% sobre un valor nominal de 5 euros—valor nomina de las Obligaciones 1/2010-).

« Fecha de vencimiento:

Obligaciones 1/2013: Tendra lugar el dia 21 de julio de 2015, siendo la fecha de vencimiento de las
Obligaciones /2009 el dia 21 dejulio de 2013.

Obligaciones 11/2013: Tendra lugar el dia 11 de noviembre de 2015, siendo |a fecha de vencimiento de
las Obligaciones 1/2010 el dia 11 de noviembre de 2013.

« Conversion Necesaria a opcion del Banco: El Banco, a su sola discrecion, podré decidir convertir
necesariamente las Obligaciones 1/2013 y/o 11/2013 en las siguientes fechas: (i) respecto de las
Obligaciones 1/2013: el 21 de abril de 2014 y el 21 de abril de 2015; (ii) respecto de las Obligaciones
11/2013: el 11 de mayo de 2014 y el 11 de mayo de 2015. En las emisiones de Obligaciones 1/2009 y
1/2010 no se establece ninglin supuesto de conversién necesaria a opcion del Banco. La Conversién
Necesaria a opcién del Banco podria dar lugar a una pérdida para los inversores sobre el nominal
invertido en caso de que el precio de cotizacion de |as acciones de Banco de Sabadell a8 momento de la
conversion fuerainferior alos respectivos Precios de Conversion.

« Conversion Voluntaria a opcién de los tenedores: Los titulares de Obligaciones 1/2013 y 11/2013
podrén solicitar voluntariamente su conversion en acciones: (i) Obligaciones 1/2013: los dias 21 de
enero y de julio de cada afio de vida de la serie, a partir del 21 de julio de 2013 (inclusive), mientras
que en la emisién de Obligaciones 1/2009 se establecieron ventanas de conversién voluntaria anual los
dias 21 dejulio de cada afio de vida de la serie; (ii) Obligaciones 11/2013: los dias 11 de noviembre y de
mayo de cada afio de vida de la emisién, a partir del 11 de noviembre de 2013 (inclusive), mientras que
en laemision de Obligaciones 1/2010 se establecieron ventanas de conversion voluntaria anual 1os dias
11 de noviembre de cada afio de vida de la emision. Asimismo, cuando Banco de Sabadell, a su sola
discrecion, decida no declarar el pago de la Remuneracion, podréd acordar, igualmente a su sola
discrecion, la apertura de un periodo de conversion voluntaria (en las emisiones de Obligaciones 1/2009
y 1/2010 dicha apertura es obligatoria).

Irrevocabilidad de |a aceptacion de la oferta de recompra

Las 6rdenes de aceptacion de |a oferta de recompra, que implicarén a su vez la simulténea aplicacion
del efectivo recibido (descontando el cupén corrido) a la suscripcion de Obligaciones tendran carécter
irrevocable, salvo (i) en el caso de que con motivo de cualquier nuevo factor significativo, inexactitud o
error que sea relevante, susceptible de afectar ala evaluacion de los valores, se publique un suplemento
ala Nota de Valores de acuerdo con lo dispuesto en el apartado f) del articulo 40 del Real Decreto
1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 dejulio, del
Mercado de Valores, en cuyo caso los inversores podran revocar |as 6rdenes de aceptacion durante los
dos dias hébiles siguientes a |a fecha de publicacion del suplemento; y (ii) en el supuesto de que por
cualquier causa la oferta de recompra no se realice, en cuyo caso, la correspondiente orden de
suscripcion de las Obligaciones af ectada quedara autométicamente revocada.

Reduccién de liquidez

Existe la posibilidad de que se produzca una merma de liquidez de aquellas Obligaciones 1/2009 y/o
1/2010 que pudieran quedar en circulacién tras la recompra, si esta fuera significativamente aceptada,
por el menor nimero de valores en circulacion.

Evaluacion del sector bancario espafiol

Dentro del proceso para restablecer y fortaecer la solidez del sistema financiero espafiol, y como parte

integrante del Memorando de Entendimiento Financiero sobre Condicionalidad de las Politicas del
Sector Financiero, firmas independientes han |levado a cabo una valoracion del sector bancario espafiol.
El 28 de septiembre de 2012 Banco de Sabadell comunic6 mediante hecho relevante los resultados
publicados por el Banco de Espafia relativos al Banco de Sabadell del egercicio de resistencia
individualizada realizada por Oliver Wyman, por los que se concluyé que Banco de Sabadell no tenia
necesidades de capital adicionales.

Seccién E — Oferta

E.2b Motivos de la ofertay destino de los ingresos

Mediante la Oferta de Recompra y emision de las Obligaciones 1/2013 y 11/2013 se desea ofrecer alos
titulares de las Obligaciones 1/2009 y 1/2010 poder mantener su inversion en unos valores similares y
tener la posibilidad de percibir durante dos afios més una remuneracion equivalente, al tiempo que dar
un mayor plazo para que se aprecie el valor de cotizacion de la accion de Banco de Sabadell y se
aproxime alos respectivos precios de conversion.

Igualmente y relacionado con lo anterior se busca a su vez proteger en la medida de lo posible el valor
de laaccién de Banco de Sabadell, lo que resulta de especial interés en atencién ala actual situacion de
inestabilidad financiera de los mercados de valores espafioles. En este sentido, la conversion de las
Obligaciones 1/2009 y 1/2010 implicaria la emision de aproximadamente unos 225 millones de Banco
de Sabadell, lo que representaria una dilucion de los actuales accionistas del Banco de
aproximadamente el 7,58% del capital social actual, que de acuerdo con los términos y condiciones de
esas emisiones, tendria lugar a su vencimiento en julio y noviembre de 2013, respectivamente. Dado
que laemision de un nimero elevado de acciones nuevas en el mercado en un corto espacio de tiempo
podria afectar negativamente a la cotizacion de la accién de Banco de Sabadell, mediante esta
operacion se persigue minimizar dicho eventua efecto negativo ofreciendo a los titulares de las
Obligaciones 1/2009 y 1/2010 la posibilidad de cambiar voluntariamente sus titulos por las
Obligaciones 1/2013 y 11/2013, cuyas fechas de vencimiento tendrén lugar en julio y noviembre de
2015, respectivamente.

Asimismo |a oferta de recompra persigue mitigar los efectos de la pérdida de computabilidad de las
Obligaciones 1/2009 y 1/2010, que forman parte actuamente del capital principal de Banco de
Sabadell, pero que no computarian como tal a partir del 1 de enero de 2013 de acuerdo con la nueva
definicion aprobada por la Ley 9/2012 (a diferencia de las Obligaciones 1/2013 y 11/2013, que sf
cumplen |os requisitos regul atorios para computar alos efectos de esaratio).

E.3 Descripcion delas condicionesdela oferta

La presente oferta consiste en una oferta de recompra en efectivo (la “Oferta de Recompra” o la
“Recompra”) de la totalidad de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles 1/2009 y
las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles 1/2010 de Banco de Sabadell para la
simultanea aplicacion de dicho efectivo por los aceptantes de |a Oferta de Recompra a la suscripcion
de Obligaciones serie 1/2013 y serie |1/2013, respectivamente.
Importedelaoferta
El importe méaximo total agregado es de 842.524.674,56 euros, que se distribuye de la siguiente
forma (i) la emisién de las Obligaciones 1/2013 representa un maximo de 493.880.000 euros
mediante la emisién de un méaximo de 493.880 Obligaciones 1/2013, de 1.000 euros de valor nominal
unitario; y (ii) laemision de las Obligaciones 11/2013 representa un méaximo de 348.644.674,56 euros,
mediante la emisién de un méaximo de 88.939.968 Obligaciones 11/2013, de 3,92 euros de valor
nominal unitario. El importe fina de la emisién de las Obligaciones dependera del volumen de
aceptacion de la Oferta de Recompra
Calendario dela oferta
El calendario delaofertaes el siguiente:
Actuacion Fecha
Registro de la Nota de Valores de la Recompra por laCNMV 20 de diciembre de 2012
Anuncio BORME emision de las Obligaciones 1/2013 y 11/2013.
Otorgamiento de escritura de emision de Obligaciones 1/2013 y 24 de diciembre de 2012
11/2013

Inicio del Periodo de Aceptacién de la Recompra 24 de diciembre de 2012
Finalizacion del Periodo de Aceptacion de la Recompra 31 de enero de 2013
Determinacion del resultado de la Recompra y comunicacion

mediante hecho relevante 6 defebrero de 2013
Recompra de |as Obligaciones 1/2009 y 1/2010

Otorgamiento de actas notariales de suscripcion y desembolso de

las Obligaciones 1/2013 y/o 11/2013 (“Fecha de Operacion”). 7 defebrero de 2013
Fecha de comienzo de los respectivos Periodos de Devengo de las

Obligaciones /2013 y 11/2013

Fin vdeI primer Periodo de Devengo de la Remuneracién de las 11 de febrero de 2013
Obligaciones 11/2013

Admision a negociacion de las Obligaciones 1/2013 y 11/2013 por

laCNMV y las Bolsas de Valores 12 defebrero de 2013
Primer diade cotizacion de las Obligaciones 1/2013 y 11/2013 13 de febrero de 2013

Fin del primer Periodo de Devengo de la Remuneracion de las

Obligaciones 1/2013 21 de abril de 2013

Periodo de aceptacion

El periodo de aceptacion de la Recompra comenzara el dia 24 de diciembre de 2012 alas 8:30 horas
de Madrid y finalizara el dia 31 de enero de 2013 a las 15:00 horas de Madrid, ambos inclusive, sin
perjuicio de la posibilidad de terminacién anticipada o extension del periodo de aceptacion.

Tendrén derecho de acudir a la Recompra los titulares de Obligaciones que aparezcan legitimados
como tales en los registros contables de Iberclear y sus Entidades Participantes d momento de
aceptacion de la Recompra.

Lugaresy forma en que puede tramitar se la aceptacion y suscripcion

Los titulares de Obligaciones que deseen acudir a la Recompra deberdn manifestar por escrito su
declaracion de aceptacion indicando el importe nominal, serie y cddigo ISIN de las Obligaciones
1/2009 y/o 12010 respecto de las cuales aceptan la Recompra; y suscribir Obligaciones en el importe y
ndmero que corresponda mediante la aplicacion del efectivo recibido. Las érdenes que se cursen se
entenderén formuladas con carécter firme, incondicional e irrevocable y por lo tanto implicaran el
bloqueo de todas las Obligaciones 1/2009 y/o 1/2010 de las que e aceptante sea titular, y proceder a
reinvertir la totalidad del precio satisfecho en efectivo (descontando el cupdn corrido) en la
adquisicion de Obligaciones, segun corresponda. Las Ordenes podrén cursarse Ginicamente respecto
de latotalidad de las Obligaciones 1/2009 y/o 1/2010 de cada emision de que el aceptante sea titular,
no siendo posibles aceptaciones parciales dentro de cada emision salvo en el supuesto de que parte de
esos valores estén sujetos a cargas, embargos, gravamenes o cualquier derecho de terceros, en cuyo
caso podrén cursarse érdenes Ginicamente respecto a las Obligaciones 1/2009 y/o 1/2010 no sujetas a
dichas cargas y gravamenes.

Métodosy plazos para el pago de losvaloresy parala entrega de los mismos

Procedimiento para el pago del precio de recompray aplicacion del efectivo

A efectos de su Recompra por Banco de Sabadell, las Obligaciones 1/2009 y 1/2010 se valorarén por
el 100% y el 78,4% de su valor nominal, respectivamente.

El motivo por el que el precio de recompra de las Obligaciones 1/2010 es e 78,4% de su valor
nominal es porque tal fue su valoracion en el marco de la opa lanzada por Banco de Sabadell en
octubre de 2010 (que se determind de acuerdo con la férmula sefidlada en el apartado 2.3.(iii) del
Capitulo 111 del folleto explicativo de |a referida opa de 14 de octubre de 2010 y publicado mediante
hecho relevante de 8 de noviembre de 2010 —registro de entrada nimero 132809 siendo dicho
importe —78,4% del valor nominal— el coste de adquisicion a efectos fiscales de las Obligaciones
1/2010) de manera que, al recomprarse las Obligaciones 1/2010 en ese mismo porcentaje (78,4%), la
Recompra sea fiscalmente neutra para los titulares de Obligaciones 1/2010 que las hubiesen suscrito
iniciamente en el marco de esa opa (el tratamiento fiscal para los titulares de Obligaciones 1/2010
que las hubiesen adquirido posteriormente en el mercado dependeré del coste de adquisicién en cada
caso concreto). En este sentido, los términos econémicos de las Obligaciones 11/2013 (valor nominal,
tipo de la remuneracion y precio de conversion) se han fijado de manera que (i) el valor nomina de
las Obligaciones 11/2013 coincida con el precio de recompra de |as Obligaciones 1/2010 (3,92 euros);
(ii) el precio de conversion de las Obligaciones 11/2013 (3,285 euros sobre un nominal de 3,92 euros)
sea equivalente a de las Obligaciones 1/2010 (4,19 euros sobre un nominal de 5 euros); y (iii) la
remuneracion se incremente en un 0,25% respecto de la de las Obligaciones 1/2010 (a efectos
ilustrativos, la remuneracion de las Obligaciones 11/2013 —10,2% sobre un valor nominal de 3,92
euros— equivaldria a una remuneracion del 8% sobre un valor nominal de 5 euros).

Como parte del precio de Recompra, |os aceptantes recibirdn ademés la remuneracion devengada y
no pagada desde la dltima fecha de finalizacion de un periodo de devengo de remuneracion de cada
una de |as obligaciones objeto de la Recompra hasta el dia anterior a la fecha efectiva de Recompra
de las Obligaciones 1/2009 y 1/2010, redondeada por exceso o defecto a céntimo de euro més
préximo y, en caso de lamitad, a céntimo inmediatamente superior.

La aceptacion de la Recompra estard condicionada a la simultdnea solicitud irrevocable de
suscripcién de 1 Obligacion 1/2013 por cada Obligacion 1/2009 recomprada y 1 Obligacion 11/2013
por cada Obligacién 1/2010 recomprada.

El desembolso de las Obligaciones asignadas se realizaré de una sola vez en la fecha de operacion,
una vez adquiridas por Banco de Sabadell a cada inversor que haya aceptado la Recompra las
correspondientes Obligaciones /2009 y/o 1/2010, mediante la aplicacion del efectivo recibido
(descontando el cupén corrido) a la adquisicion de las correspondientes Obligaciones por dichos
inversores.

E.4 Descripcion de cualquier interés que sea importante para la emision/oferta, incluidos los
conflictivos

Banco de Sabadell desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econémico significativo
entre el Banco y las entidades que han participado en la Oferta, salvo la relacion estrictamente
profesional derivada del asesoramiento recibido.

E.7 Gastos estimados aplicados al inver sor por el emisor o el oferente

Concepto Euros
Tasas de Iberclear y tarifas y cdnones de |as Bolsas espafiolas 87.000
Tasas delaCNMV 85.354,52
Otros gastos (honorarios notariales y registrales, de asesores externos y

del auditor designado por el Registro Mercantil, gastos internos del 700.000
Banco relacionados con la Recompra -comunicaciones con lared de .
oficinas, etc.-

TOTAL 872.354,52

Fecha de Vencimiento de las Obligaciones 1/2013
Fecha de Vencimiento de |as Obligaciones 11/2013

21 dejulio de 2015
11 de noviembre de 2015

Firma del suscriptor:




La Oferta de Recompra de Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles serie 1/2009 y 1/2010 y emision de Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles Serie 1/2013 y 11/2013 de Banco de Sabadell, S.A.
ha sido objeto de una nota de valores (Ia“Nota de Valores’) inscritaen la CNMV
el dia 20 de diciembre de 2012 y se complementa con el Documento de Registro
de Banco de Sabadell, S.A. inscrito en los registros oficiales de laCNMV € 29 de
marzo de 2012 (el “Documento de Registro”). La Nota de Valores y €
Documento de Registro estan a disposicion del publico en las oficinas de Banco
de Sabadell, asi como en la pagina web de Banco de Sabadell
(www.bancsabadell.com), y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es). Se
recomienda la lectura de la Nota de Valores y del Documento de Registro para
una mejor comprension y descripcion completa de los términos y condiciones de
esta Oferta.

Por |a presente manifiesto haber recibido y comprendido la documentacion
sobre las caracteristicas y riesgos de la Oferta de Recompra de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles serie 1/2009 y 1/2010 y emision de
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles Serie 1/2013 y
11/2013 contenidos en el presente resumen en formato triptico, y que he sido
informado de que estan a mi disposicion la Nota de Valores de esa Ofertay €l
Documento de Registro de Banco de Sabadell, S.A. inscritos en los registros
oficialesdelaCNMV, lo que viso y firmo, en lafechay lugar que seindican a
continuacion, a los efectos de mi aceptacion de la Oferta de Recompra y
suscripcion de Obligaciones con anterioridad a la firma de |a correspondiente
orden de aceptacion:

El Suscriptor

Nombrey apellidos / Denominacion social:
DNI / NIF:

Fecha:

Lugar:




