INFORME DE GESTICON INTERMEDIC CONSOLIDADO DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADOC EL 30
DE JUNIQ DE 2015

EL GRUPO DE SOCIEDADES, ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y FUNCIONAMIENTO:

Realia Business S.A. es la cabecera de un grupo empresarial que desarrofla sus actividades de forma directa o a
través de torna de participaciones accionariales en diferentes sociedades,

La actlividad empresarial, principalmente se desarrolla en dos lineas de negocio:

a) ACTIVIDAD PATRIMONIAL: Desarrollada a través de participaciones en sociedades en su mayoria
dependientes de Realia Patrimonio S.L. {participada 100% por Realia Businaess).

La actividad patrimonial se dasarrolla exclusivamente en Espafia, principalmente con activos ubicados en Madrid y
Bargelana,

b) ACTIVIDAD DE PROMOCICN Y GESTION DE SUELQ: Se desarrolla bien directamente por Realia Business
S.A., 0 a través de sociedades, con parificipaciones de control o significativas.

Esta aclividad inmobiliaria, se realiza en Espafta, Portugal, Polonia y Rumania. Dentro de Espania la aclividad se
centra en las siguientes zonas geogréaficas:

1Y Madrid, Castilla-La Mancha, Gastilfa-L.eén y Aragon.

2) Catalufia

3) Valencla, Murcia y Baleares
4)  Andalucta

5} Canarias

En el exiranjero la actividad se desarrofia con filiales 100% (control direcio e indirecto) de Realia Business S.A.

Realia Business S.A. es una empresa que cotiza en el mercado continuo de Madrid y Barcelona y que entre sus
accionistas mas significativos se encuentran &l Grupo FCC con una parficipacién del 368,89 % e Inmobiliaria Carso
S.A, de Capital Variable (en adelante Inmobillaria Carsc), con una participacion del 24,05 % que adquiné a
Corporacion Indusirial Bankia S.A.U. {Grupo Bankia), el pasado 3 de junic de 2015 tras cumplirse las condiciones
suspensivas establecidas en el contrato de compraventa formalizado el 4 de marzo de 2015,

La estructura organizativa del Grupc Realia Business se puede resumir;

CONSEJO: Tras fa renuncia de los representantes designados por Bance Financiero y de Ahoro, S.A,,
propietario a su vez del 100% de Corporacion Industrial Bankia SAU., el consejo estd formado por 7
consejeros, Tenlendo el asesoramiento del Comité de Auditoria y del Comité de Nombramientos y

Retribuciones.

PRESIDENCIA: En dependencia directa del Consejo y a su vez miembro de éste.
DIRECCION GENERAL: En dependencia diracta de la Presidencia y a su vez miembro del Consejo.

COMITE DE DIRECCION: Formado por las direcciones de Negocio y Staffs (Planificacién y Relaclones
con Inversores), y de Direccion Financiera,

La gestion diaria del negocio de Promaociones y Gestidn de Suelo se realiza de forma conjunta desde la central
situada en Madrid, y de una Delegacion de zona en cada una de las zonas geograficas donde la sociedad tiene

presencia.

La gestion diaria del negocio Patrimonial se realiza mediante la representacién y participacion en sus érganos de
decision (Consajos y Comités de Direccidn), asi como a través del controlling de los distintos departamentos

cenfrafes de Realia Business y Realia Patrimonio,
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VARIACIONES EN LA CARTERA DE PARTICIPACIONES FINANGIERAS:

En el primer semestre del ejercicio 2015, se han preducide las siguientes alteraciones dentro del inmovifizado
financiero:

Altas:

Ninguna

Bajas:
En &l mes de abril de 2015, se produjo la disolucién de la sociedad Wilanow Realia SP Z00, domiciliada en
Warsovia (Polonia).

Variaciones!
Ninguna

HECHOS IMPORTANTES ACAECIDOS DURANTE Ei PERIODO:

A} OFERTAS PUBLICA DE ADQUISICION

A fecha de realizacién del presente informe, la seociedad cabecera del Grupo, Realia Business S.A., tiene
presentada por la socledad Hispania Real SOCIMI 8.A.U (en adelante Hispania) una Oferta Publica de Adquisicién
{OPA) por el 100% de las acciones, la cual ha sido auterizada por [a CNMV con fecha 11 de marzo de 2015,

Las principales caracteristicas de dicha OPA son:

Precio 0,48 € por accion, equivalente a una valoracién de Realia en ef rango de 150,6 M.€

Condicionada a la aceptacién de al menos el 556% del capital social actual de Realta Business S.A.

Exlstencia de un acuerdo con fos acreedores financieros de Realia para la adquisicidn por parte de
Hispania del 50% del préstamo sindicado de Realia Business, con un descuento del 21%, por un importe

de 313 M. € aproximadamente, sujeta al éxito de ia OPA.

Lanzamiento de una ampliacién de capital de 800 M. €, aproximadamente, con el fin de amorfizar
integramente el préstamo sindicado de Realia Business, Hispania y los prestamistas del sindicado
suscribiran la parte no suscrita en el aumento de capital por fos accionistas mediante compensacian de

créditos.
Respacto a asta OPA, el Consejo de Adminisiracién de Realia emitlé un Informe con fecha 18 de marzo 2015,
Posteriormente, fue presentada una OPA competidora por Inmobiliaria Carso, gue con fecha 23 de junio de 2015,
fue autorizada por la CNMV.
Las principales caracteristicas de la OPA voluntaria competidora son:

+  Vadirigida a! 100% del capital de Realia Business sin condicion de aceptacion minima.

+ El precio es de 0,58 € por accién, equivalente a valorar a Realia en el rango de 1783 M. €, o cual

presenta una mejora sobra la OPA inicial de Hispania del 18,3%.

« Inmobitiaria Carso no ha tenido negociaciones con Realia ni con los acreedores financieros.

Si como consecuencia de fa OPA zlcanzard una participacion igual o superior al 30% de Realia Business, el
oferente segin su folleto fiene previsto:
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1} Llevar a cabo la negociacién con los acreedores financieros para la reestructuracion de la
deuda del contrafo de financlacién sindicada de Realia Business, una vez expirado el plazo

de exclusividad otorgado a Hispania.

2) Proponer llevar a cabo una ampiiacidn de capital por importe a determinar, con la
capitalizacion por parfe de los acreedores financieros de foda o parte de la deuda, siempra y

cuandoe la negociacion con éstos fo haga posible,

3} De no haber acuerdo con los acreedores financieros, y al objelo de evitar el posible
vencimiento anticipado, Inmobiliaria Carso propene:

a) La transmision de accicnes de Realia adquiridas en la citada OPA o de las gue
actualmente cstenta, de forma que el porcentaje que ostente la oferente sea inferior

al 30% de Realia Business.

by Proponer una ampliacion de capital en Realia Business, gue la fortalecerla
financieramente, y a la cual la sociedad Inmobiliaria Carso no acudiria en el
porcentaje necesario que permita ostentar un porcentaje de particlpacion inferior al

30%.

Proponer al resto de accionisias para su aprobacién en Junta General, el poder
realizar desinversionas tofales o parciales en Realia Patrimonio que permitan el
repago de la deuda sindicada de Realia Business, y todo ello gn los términos y
condictones prevista en el contrato de financiacion de Realia Patrimonio.

©)

Tode ello, entendienda que ef vencimiento anticipado de la deuda sindicada del Realia Business sélo se
produce cuando el oferente adquiere finalmente un porcentaje igual o superior al 30% de Realfa Business
y que los acreedores financieros decidan declarar dicho vencimiento. Por tante, las medidas descritas
anteriormente dependeran del resulfado de fa OPA y de si se adquiere por Inmobiliarla Carso un

porcentaje igual o superior al 30%.

Respecto a esta OPA, el Consejo de Administracion de Realla emitié un informe con fecha 3 de julio
2015.

Con fecha 23 de Julic de 2015, la Sociedad Hispanla Real Socimi, S.A.U comunicd su desistimiento de la
OPA lanzada sobre Realia Business, S.A, Con esa misma fecha, mediante comunicacidn a la CNMV, Ja
Sociedad |Inmohiliaria Carso, S.A. de C.V, ratifica en todos sus términos la OPA lanzada sobre Realia

Business, S.A.

E! pericdo de aceptacion de la OPA lanzada por Inmobiliaria Carso, S.A, finalizé con facha 24 de Jutio de
2015, habiendo sido aceptada por 451.940 acciones que representan un 0,15% de las acciones a las que
se dirigld la oferta y del capital social de Realia Business, S.A., todo ello de acuerdo al hecho relevante de

la CNMV de fecha 28 de Julio de 2015.

Tras el resultado de 1a OPA tanzada por Inmobiliaria Carso, S.A. de C.V y el porcentaje de propiedad que
ostentaba antes de lanzar la citada OPA, no s¢ supera el umbral def 30% de participacién que supondria
un cambio de control a los efectos de la financiacion sindicada de Realia Business, S.A.

B) INVERSIONES INMOBILIARIAS

Durants el primer semestre de 2015 no se han producido adquisiciones de inmovilizado v se ha continuado con el
reacondicionamiento de algumos activos, y con una inversion poco significativa.

Dentro del actual perimetro no se han producido enagjenaciones de inversiones inmobiliarias,

El mercade de activos de oficinas y cantros comerciales, que es donde se tiene su actividad el grupo Realia, ha
continuado muy active, con gran velumen de operaciones de compraventa e importes muy significativos y donde
presumiblemente, debido a la actual coyuntura de rentabilidades financieras, se estan aplicando unos yields de

capitalizacion muy bajos en las operaciones realizadas.

Respecto al mercado de alquileres, se va normalizando en cuanto al nimero de operaciones asi como a las
cendiciones contractuales con los distintos arrendatarios.
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C) EXISTENCIAS

Durante el primer semesfre de 2015, se ha podido constatar el mantenimienio de aquelles signos de mejoria que
se vislumbraban al final del ejercicio 2014, se ha activado la demanda en determinadas zonas y para determinado
segmento de producto, la financiacion hipotecaria se ha reactivado y las ofertas para los compradores se han
multiplicado y cada vez son mas atractivas. Es de esperar que en el futuro se consoliden definitivamente estas
mejorias ¥ que se extiendan a tedo tipo de proeducto y a més zonas geograficas y ello permita coger al sector
inmobiliaric una velocidad de crucero que haga dejar atrds los duros afios de crisis. También es esencial para la
consolidacién del sector el gue fluya [a financiacion para el promotor, sin los encorsetamienios que actualmente se
exigen, fundamentalmente el de existencia de un elevado porcentaje de preventas, y lambién gue aparezca la

financiacion para la compra de suelo.

Ante estas expectativas de consolidacion def mercado, el Grupo Realia ha opiade por un andlisis pormenorizade
de su cartera de producto terminado destinado a la venta y ha establecido una polifica de ventas muy restiicliva a

Ia espera de una mejorla de los precios de mercado.
ANALISIS DE MAGNITUDES FINANCIERAS
A) CIFRA DE NEGOCIOS:

La cifra de negocio del periodo ha sido de 41,6 M€, [o que representa un 22,9 % de bajada respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Las variaciones mas significativas en M.€ , han sido:

jun-15 jun-i4 % Var.
Entrega Promociones Q.75 14,41 -32,3%
Venta de Suelo - 7.67 -100,0%
ingresos netos arrendamientos + 31,48 31,50 -0,1%
QOfros Ingresos 0,37 0,36 5,7%

La bajada de Ia cifia de negocios se justifica por la ausencia de venta de suelo, que en junlo 2014, representd 7,67
M.€ (14,22 % dal total de la cifra de negocio}, y por la decisién del Grupo Realia de mantener una politica de

ventas muy restrictiva gue ha sido expuesta en &f punto anterior de esie informe.

Los ingresos por alguileres siguen [a tonice de evolucion comentada en el punto de inversiones inmobifiarias, El
nivel de acupacién es del 96,6 % al 30 de junio 2015, frente al 91,0 % de junio 2014,

B) RESULTADO OPERATIVO Y EBITDA

El conjunto de actividades del Grupo ha generado un resultadc operativa de 24,65 M.€ Trente a los 20,52 M.€ del
mistno periodo del afic 2014, fo cual supone una varacldn Interanual del 20,1 %. Esta varjacion del resultado

operativo detallado por las distintas éreas de actividad gue desarrolia-sf grupo es:

Variacion
Junio 2015 | Junio 2014 | WMillones €

PROMOCIONES

Promocion (2,57} (2,50) -0,07
Venta Suelo - {4,76) 4,76
PATRIMON}IO

Arrendamientos 27,30 27,94 -0,64
Ventas Inmovilizado 0,10 0,04 0,06
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0,02
4,13

{0,18)
24,65

0,20}
20,52

RESTO[servicios)
TOTAL

Durante el primer semestre de 2015, el margen bruto del &rea de promociones ha sido de -2,57 M€, dicha
pérdida se contrarresta por la aplicacion de provisiones registradas en afios anteriores por valor de 3,40 M£.

Por otro fado, en ef drea de patrimonio, a 30 de junio de 2015 el margen bruto ascendid a 27,30 M.€ ; respecto al
primer semestre de 2014 se ha producido una disminucion del resultado operalivo de 0,64 M€ (-2,3%), due
refleja la estabilidad de Jos ingresos de este segmento de actividad, a pesar de Ja situacién del propio mercado de
alquileres que ya ha sido comentado en otros puntos de este informe.

Por lo que respecta al Ebitda del Grupo, éste se ha situado en 18,17 M.€, frente a tos 15,01 M€ de Junio 2014, lo
que supone un incremento del 28%, Gue se justifica por el Impacto negativo que la venta de suelo tuvo en 2014 y
por la politica restrictiva de ventas comentada en el apariado de existencias.

C) DEUDA Y RESULTADO FINANCIERO:

Fl detalle de la deuda bancaria y asimilada, Incluidos infereses devengados y netos de gastos de formatizacion de
las deuda, en M.€, es el siguiente:

Junio 15 Junio 14
Sindicado Area Promacion 7978 7921
Sindicados Area Patrimonio 819,3 834,8
Hipotecario Subrogable 54,3 69,3
Bilaterales 18,4 5,5
Total Deuda Bancaria y asimilada Bruta 1.689,8 1.701,7
Tesoreria y Equivalentes 807,8 70,4
Total Deuda Bancaria y asimilada Neta 1.081,9 1.631,3

La deuda bancaria y asimilada neta del Grupo ha descendido en 549,4 M.€ , un 33,7%, respecto al mismo perfodo
def ejercicio 2014, debido al ingreso de la tesorerfa de 5444 M.€ poy la venta de SIIC de Paris gue se realizd el 23

de julio de 2014,

E[ resultado financiero del Grupo alcanza la cifra de -10,5 M.€ , lo que representa una bajada del 624 % frente a
los -27,9 M.€ do Junio 2014, Este descenso del resuitado financiero obedece a 3 causas:

1%) Caida del endeudamiento neto del Grupo.

2% Finalizacion de las coberturas de tipos el 30 de junio de 2014, que penalizaban considerablemente el coste
medio.

3% La caida del tipo Eurlbor que en algunos plazos se encuentra en tasas negativas.

El interés medio ponderada de la deuda bruta bancarla a 30 de junio 2015 es del 1,28 %, y el coste financiero del
primer semestre, de 13,05 M€ , ha supuesto una fasa de interés del 149 % incluyendo tedos los pasivos

financieros retribuidos,

D) VENCIMIENTO DE LA DEUDA:

E! vencimiento de |a deuda financiera bruta del Grupo es;

Afio 2015 4,85 %
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Ao 2016 49,70 %

Afic 2017 42,556 %

Aflo 2018 o méds 290 %

Ej RESULTADOS:
Ei BA! del Grupo asciende a 6,3 M.€ que supone una notable mejora respecto a junio de 2014 que fue de -11,8
M.€ . Esta mejoria viene motivada principalmente por:
Mejora del margen de explotacion de las actividades do promocién. Estabilidad en el margen de

explotacion de la actividad patrimonial
= Estabilidad en los cosiss generales
Menores reversiones de provisiones por los deterioros de existencias en las unidades que se han
entragado y los suelos vendidos.
Importante reduccién de los costes financieros, debide al menor endeudamiento, bajada de tipos y
ausencia de coberturas de tipos existentes en el ejercicio 2014.
La variacion de las provisiones del Grupo ha supuesto [a reversion de 4,4 M€, que se desglosa on;

= Aplicacion neta de deterfcros de existencias por 3,4 M€

= Reversiones netas de provisiones por fitigios y otros por 1,0 M.€

El BRI atrlbuible ai Grupo es de 1,1 M.€ frente al 18,6 M€ de Junio 2014,

F} SUPERFICIE EN ALQUILER:

A 30 de junio de 2015, el Grupo Realia, flene 418.847 m2 de supetficie en explotacion de arrendamiento, siendo
la variacion de los activos respecto af mismo periodo del afio anterior, fa incorporacién del edificio sito en Goya, 29
(Madrid) con 5.060 m2 de superficie alquifable y la baja del Centro Comercial Twin Towers {Lisboa} con una

superficie alquilable de 4.387 m2,

La ocupacién actual de los citados m2 destinados al alquiler, es del 90,6%, un 0,4 % inferior a los del primer
semestre de 2014, que fue del 81,0 %, manteniéndose los altos niveles de ocupacion gracias a la gran calidad y

excepcional ubicacion de los activos de Realia.

DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES PARA EL SEGUNDO SEMESTRE
20185

l.as previsiones macroecondmicas para 2016 son buenas y el crecimiento del PIB se espera se siftite por ancima
del 3%, esta dando un dinamismo a la economia espafiola que repercutira favorablemente al sector inmobiliario,

esperanto gue se fraduzca en:

a) Mayor demanda de viviends, que pemmitird en determinadas zonas la iniciacion de nuevas
promociones. Al mismo tiempo se ird produciendo una recuperacion de los precios, por ta via de

contencion o disminucién de descuenies,

b) Se ira paulatinamente a una consolidacion de la financiacién para el promotor, con una rebaja de los
encorsetamientos que actualmenie se exigen, fundamentalmente &f de exigencia de un elevado %
de preventas; v también que aparecera la financiacidn para la compra de suelo finalista, con buenas

ublcaciones y con demanda embolsada.

Respecto al segmento de los actives en renta, se espera gue Ias rentas continlien estancadas, can

¢}
mayor moderacion en la exigencia de incentives al alquiler (carencias, ayudas a la implantacion.etc),
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no obstante en &l valor de los activos se espera un incremento, si continua la corriente inversora que

se ha producido en ef primer semestre y que se espera continlie st no cambian las actuales
rentabilidades del sisterna financiero y haya confianza en los sistemas politicos mundiales y

doméstico.

La conjuncidn de todos estos factores afecta a las cuentas del Grupo y se espera que todas las previsiones
macro de la economia espariola afecten positivamente en el futurc.

Dentro del orden intermo y dada la nueva situacion accionarial tras fa finalizacién de la OPA lanzada por
inmabiliaria Carso, S.A de C.V., el Grupo Realia espera afrontar los riesgos més importantes que tiene planteada

la compafia en estos momentos, en concreto:
1.) Nsgociacién con los aciuales acreedores financleros de la Sociedad Dominante, que

posibilite una nueva esfructura financiera de Grupo Realia, y cuyoes parametres ya han
sldo expuestos por la sociedad Inmobiliaria Carso, S.A. de C.V, en su correspondienta

folleto depositado ante la CNMV,

2) Acometer el andlisis y reestructuracién de la deuda de Realia Patrimonio, cuyo
vencimiento actual es abril 2017,

3.} Elaboracién del nuevo plan estratégico de la compafifa, que fijle y cuantifique la futura
cifra de negocio, asi como un plan de inversiones y cesinversionas gue permitan el

desarrollo y [a consolidacién del Grupo.

Objetivos v Politicas de gestién del riesgo financiero:

Les principios basicos definidos por el Grupo Realia Business en el establecimiento de su politica de gestidn de los
riesgos més significativos son |os siguientes:

«  Cumplir con todo el sistema normativo del Grupo.

Las 4reas de negocios y éreas corporalivas establezcan para cada mercado en el que operan su
predisposiclén al riesgo de forma coherente con la estrategia definida,

Las &reas de negocios y Areas corporalivas establecen los controles de gestién de riesgos necesarios
para asegurar que fas transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con las politicas, normas y

procedimientos del Grupo,
La Scciedad Dominante tiene elaborado su mapa de riesgos, para ello ha analizado los procedimientos que dentio
de su organizacion pueden dar origen a dichos riesgos, se cuantifican y se toman las medidas para que no sg
produzcan.

Los riesgos de indole financiero, mas significativos son:

Riesgo de crédito

Fl Grupo Realia no tiene riesgo de crédito significativo ya que el cobro a sus clientes de promacicnes esta
garantizado por el bien transmitido y el de los arrendamiento tiene contractualmente un periodo de pago anticipado
a la total prestacion del servicio, siendo el volumen de impagados poco significativo respecto del conjunto de la
facturacion. El resto de créditos recogidoes en balance no suponen Importes significativos, y aguellos que suponen
alglin rlesgo de cobro, se hayan debidamente provisionados o tienen garantfa bancarta de cobro, como es el caso
da los créditos por venta de suelos. Actualmente ef imporie de créditos comerciates por venta de suelo sin el
correspondiente aval es de 13,7 M.€ , y el Grupo ha provisionado el riesgo correspondiente.

Riesgo de tipo de Inferés

El Grupo Realia no tiene al 30 de Junio 2015 de cobertura para gestionar su exposicion a fluctuaciones en fos tipas
de interés.

El objetive de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda gue
permita minimizar el cosle de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de
resultados. El andlisis comparativo del coste financlero vy las tendencias de curvas de tipos han hecho que la
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comparifa haya optado por no cubrir el riesgo de tipo de interés en aras a minimizar el coste de la deuda para el
citado periodo,

La Direceidn de la Sociedad Dominante sigue muy de cerca las tendencias de las curvas de tipo para los praximos
afos y no descarta la conveniencia de realizar coberturas de tipo de interés en un futuro,

Riesgo de liquidez

El saldo al 30 de junio de 2015 de la deuda del préstamo sindicado de la matriz Realia Business asciende a 7886
M. euros mas los interese PIK devengados desde el 30 do septiembre 2014 a 30 de junio 2015, que asclende a
9,2 M€ . Este préstamo tiene vencimiento el 30 de junio de 2016 o anteriormente, en fa fecha en que un accionisia
distinto de FCC o Bankia detentara una participacidn por encima del 30%; si a esas fechas no se ha llegado a un
acuerdo de reestructuracion financiera con los acreedores, o no ha side posible fa incorporacion de nuevas fuentes

de financlacién, la compafiia, en esos supuestos tendria un problema de liguldez.

Si ol riesgo expuesto anteriormente no se produjera, bisn por una nueva refinanciacion, por una capitalizacién fofal
o parcial de la deuda, por una nueva inyeccién de fondos propios a ja compaiia u ofra medida quea deje sin efecte
el citado vencimiento; de los presupuestos de tesoreria del Grupo se deduce que la situacion de liquidez de la
compaiila para los préximos 12 meses le permite affontar sus compromisos con los distintos acreedores

{financieros y/o comerciales).

Riesgo de solvencla

A 30 de junio de 2015 el endeudamiento financiero neto bancario y asimilado, incluyendo intereses y neto de gastos
de formalizacién del Grupo Realia Business ascendia a 1.081,9 M.€ tal como se muestra en el siguiente cuadro:

Junio 18
Sindicado Area Promocién 797.8
Sindicados Area Patrimonio 819,3
Hipotecario Subrogable 54,3
Bilaterales 18,4
Total Deuda Bancaria y asimilada Brufa 1.689,8
Tesoreria y Equivalentes 607.9
Total Deuda Bancaria y asimilada Nefa 1.081,9

Los raffos mds representativos, a efectos de medir la solvencia, excluida SIIC de Parls, son los indicados a
continuacion:

Consolidado

Ratio endeudamiento (LTV)

Endeudamiento financiero neto bancario (1)Malor mercado Activos (2) 57,6 %
Ratlo Cobertura
EBITDA/Gasto financlero 1,47

(1) Deuda neta bancaria mas deuda neta con origen bancario.
{2) Valor de los activos al 31 de dictembre de 2014.

El fondo de maniobra al cierre del junic 2015 es positive por importe de 125,8 M€,

Riesgo de fipo de cambio

E] Giupo Realia Business no tiene un riesgo de tipo de cambio significativo.
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Otros Riesgos: Riesgo de Mercado

La coyuntura del sector inmobiliario, donde el desfase de la oferts frente a la demanda existente, ha hecho que
desde el afio 2008, se haya producido ajustes de precios en los distintos productos inmobiliarios, con e
consiguiente impacto en los margenes de los productos, parece que va remitiendo e incluso en algunas zonas
geograficas y para producto determinado, fa oferta es inferior a la demanda.

REALIA no ha sido ajena a estas circunstancias aunque los ajustes realizados en precios en afios precedenites
han permitido que el impacto en la cuenta de explofacién, por este conceplo, hayan sido més moderado. Ante ia
previsible evolucién positiva del mercado residenclal, Realla ha analizado todos sus productos en venta, y sus
tarifas de venta y ha decidido en determinados casos aplazar fa venta hasta que el marcado repunie y le permifa

recuperar provisiches e incluso abtener beneficios en alguna de dichas ventas.

Realia también trabaja en la creacién de valor de su area patrimonial, donde su excepcional portfolio inmobiliario
la hace tener una posicion destacada y poder continuar con el excelente nivel de ocupacion que viene teniendo en

los ditimos afios.
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