Copmisidn Nacional del Mercado de Yalores
Serrano, 47
25001 Madrid

Valeneig, 17 de abril de 2009

Muy Sres. nuestros:

CHeria Piiblica de Adguisiciin de acciones de AGUAS DE VALENCIA, S.A.

Adjunto remitimos el CD-ROM que contiene el Folleto Explicativo y el modelo del anuncio de
la oferta phblica de adquisicidn de acciones de AGUAS DE VALENCIA, 5.A, sobre sus
propias acciones por solicitud de exclugion de negociacidn en las Bolsas de Valores de Valencia

¥ Barcelona,

El contenido del Folleto Explicativo ¥ el del modelo de anuncio que figuran en €] CD-ROM zon
idénticos a las ltimas versiones en papel de los mismos presentadas por escrito 4 la Comisidn

MNacional del Mercado de Valores.

Asimismo, autorizamos 4 la Comisién Nacional del Mercado de Valores a difundir los

mencionadoes documentos por via telemética.

Atentamente,

Fdo.: D. Eugenio Calabuig Gimeno
AGUAS DE VALENCIA, 5 A
Presidente del Clonsejo de Administracion




FOLLETO EXPLICATIVO ¥ ANEXOS DE LA
OFERTA FUBLICA DE ADQUISICION
DE ACCIONES

DHE

AGUAS DE VALENCIA, S.A.

SOBRE SUS PROFIAS ACCIONES

POR SOLICITUD DE EXCLUSION DE NEGOCIACION EN LAS BOLSAS DE VALORES
' DE VALENCIA Y BARCELONA

Valencia, a 17 de abril de 2009

De conformidad con lo establecido en la Ley 2471088, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, ef
Real Decreto 1066/2007, de 27 de Jullo, tobre régimen de ofertas piblicas de adyuisicidn de
verdores v demes fegislacion aplicable
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ANEXOS

Certificacitn expedida por el Secretario del Consejo de Adwministacion de
AGUAS DE VALENCIA, 5.A. acreditativa de los acuerdoy del Consejo de
Administracidn de 29 de abril de 2008 ¥ 25 de noviembre de 2008 ¥ de la Junta
General de Accionistas v Consejo de Administracion de 24 de junio de 2003,

Esquema de las sociedades integrantes del gripo AGUAS DE VALENCIA, 8.A.
a fecha 31 de diciembre de 2008,

Infonme de valoracidn emitido por PricewaterhouseCoopers Asesores de
Negocios 8.L. ¥ carta de fecha 23 de febrero de 2008 de ratificacion a esa fecha
de sus conclusiones.

Balance y cuenta de resultados individual y consclidade de AGUAS DE
VALENCIA, 5.A. cerrado a 31 de diciembre de 2005.

Certificados de legitimacién e inmovilizacion de las acciones de AGUAS DE
VALENCIA, 5.A, propiedad de Inversiones Financieras Agval, 5.L.

Certificados expedidos por el Director de Mercado ¥ Sistemas de Liquidacién de
la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, 5.A.U. relativo a la
cotizacidn media ponderada de laz acciones de AGUAS DE VALENCIA, S5.A.
durante los periodos del 11 de octubre de 2007 al 10 de abril de 2008 ¥ del 24 de
diciembre de 2007 al 23 de junia de 2008,

Avales emitidos en relacién con la Ofexta,
Maodelo de anuncio a publicar en relacion con la Oferta.

Certificacién expedida por apoderado de AGUAS DE VALENCIA, 5 A, clativa
a la publicidad de la Oferta.

Carta de aceptacidn de Nordkapp [nversiones, Sociedad de Valores, 8.A. ¥
Renta 4 Sociedad de Valores, S.A. como entidades encargadas de intervenir y
liquidar en las adguisiciones de los valores de la Oferta por cuenta de AGUAS
DE VALENCIA, S.A.

Certificada expedido por el Secretario del Consgjo de Administracidn de
AGUAS DE VALENCIA, S.A. relativo a las impugnaciones de acuerdos de la
Jvnta General ¥ del Consejo de Administracion de la Sociedad en relacidn con la
presente Oferta.




INTRODUCCION

La oferta que se recoge en este folleto explicativo (en adelante el “Folleto™) es una oferta publica de
adquisicion de acciones sobre la totalidad de las que componen el capital social de AGUAS DE
WALENCIA, 5 A, (en adelante la “Oferta™). La Oferta es consecuencia del acuerdo de exclusidn de
cotizacion adoptado pot AGUAS DE VALENCIA, S A, {en adelante “AGUAS DE VALENCIA™,
“AVEA” o la “Svciedad™ ¥ se formula por la propia Sociedad en log términos y condiciones
previstos en este Folleto,

La pregente Oferta tiene cardcter obligatorio de conformidad con lo previsto en el avtleulo 34 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercada de Valores y en el artieuloe 10 del Real Decreto
10662007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas pablicas de adquisicién de valores (en
adelante ¢l “RD 1066/20077 o el “RD OFAs™) v en base al acuerdo de solicitud de exelusién de
cotizacidn de todas sus acciones adoptado por la Junta Genersl de Accionistas de AGUAS DE
YALENCIA, S.A. celebrada el 24 de junio de 2008, Tal acverdo se ammeio el dia 25 de junio
mediante hecho relevante mimero 94 954,

El 22 de febrero de 2007, se amuneid mediante hecho relevante nimero 77.0%9, que los accicnistas
de AGUAS DE VALENCIA, Banco de Valencia, 5.A., Fomento Urbano de Castellén, 5.A., Boluda
Ioversiones, S.A., SBB Participaciones, 3.L., Calvigs, 5.AU, Becsa, S.AU, Actividades
Recrenativas e Indusiriales, S.1. v Luis Batalla, 5.AU., titolares conjuntamente del 57,166% del
capital social de AGUAS DE VALENCIA habian suscrito un pacto parasccial (en adelsnte, el
“Acuerdo entre Socios™ por el gque ze comprometian 4 actuar conjuntamente respecto a su
participacién en AGUAS DE VALENCIA, y a aportar sus acciones de dicha sociedad & una nueva
sociedad, INVERSIONES FINANCIERAS AGVAL, 5.L.(en adelante “AGYAL”).

Como consecvencia de dicho Acverdo entre Socios y del compromiso de aportacién a AGVAL de
acciones de AGUAS DE VALENCIA representativas de un 57,166% de su capital, la nueva
compafifa, AGVAL, formuls oferta publica de adquisicién de aecciones de AGUAS DE
VALENCIA dirigida a la tofalidad de sus accicnes, en la que se offecié una confraprestacién de
noventa euros (#0€) par aceidn. Esta Oferta, fue autorizada per el Consejo de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores {en adelante “CNMV™) el din 11 de julio de 2007, aceptada por 68.944
acclones representativas del 1,51% del capital social y liquidads el 14 de septiembre de 2007, En ¢l
folleto explicativo de esta oferta, se hacla constar €l compromise de AGVAL, &i no s¢ consiputesen
niveles de frecuencia y liquidez suficientes, de promover gn el plazo de seis meses, o la exclusion
de cotizacidn de AGUAS DE VALENCIA o la realizacién de una oferta de venta /o suseripeidn de
acciones para su mantenimiento en Baolsa,

C'on fechas § da abril ¥ 29 de mayo de 2008, SBB Participaciones, S.L., Calviga, 5.A4.U, Becsa,
5.A. 1., Actividades Recreativas & Industriales, 5.L. ¥ Luiz Batalla, S.A.LL ¥ Boluda Inversiones,
S.A., tespectivamente, vendieron la totalidad de sus parlicipaciones en AGVAL & Fowento Urbano
de Castellém, S-A. y Banco de Valencia, S.A. a un precio equivalente de 150 euros por accidn de
AGUAS DE VALBNCIA, segim fue anunciada por heclos relevantes nimmeros 91,858 y 94.007




respectivamente. Adicionalnente, Boluda lnversiones, 8. A, y Banco de Valencia, 5.A. formalizaron
uiva opcitn de venta a favor del primero sobre 1a totalidad de sus participaciones de AGVAL, tal ¥
como consta comunicads a la CHMVY por el citado hecho relevante n* 91358, Finalmente se
renuncio a dicha opcidn de venta ¥ se formalizd con posteriovidad la compraventa de las mismas
participaciones objeto de la opeidn tal v como se indica en el apartado 1.6 de este Folleto
(“Operaciones con valores de AGUAS DE VALENCIA y personas concerfadas™).

Con fecha 19 de diciembre de 2008, Galbis Inversiones, 5.L., sociedad participada por los
principales acciomistas de Fomento Urbano de Castellon, 5.A, adquirid una participacidn de
AGVAL titulada por Fomento Urbano de Castelldn, 5.A., respondiendo dicha compraventa a la
finalidad referida en &l apartado 1.6, de este Folleto sobre el mantenimiento de AGVAL como
sociedad dominante del grupo de LV.A. al que pertenece, sin que esta compraventa haya
modificado la estructura de control conjunta sobre AGVAL.

A la fecha del presente Follete, Banco de Valencis, 5.A., Fomento Urbano de Castellén, 5.A. ¥
Galbis Inversiones, S.L. son actualmente titulares de la tofalidad de las participacionss que
componen el capital social de AGVAL y tanto Banco de Valencis, $.A. como Fomento Urbano de

Castellén, 5.A. tienen ¢l firme compromiso de mantener la gestidn conjonta ¥ compartida de la
Saciedad.

El Acuerdo entre Socios, tal ¥ ¢como se indica en ¢l apartado 1.3.d. de este Folleto, fue modificado el
26 de mayo de 2008 unicamente respecta a la sustitucion de uno de los mecanismos de extineidn
sutom#tica del pacto', por el actualmente vigente, por el cual el pacte se extinguird en el plazo de un
mes desde la exclusidn de cotizacidén de AGUAS DE VALENCIA. EI Acuerdo enfre Spclos sigue
vigente en la actualidad v refleja la voluniad de los actuales socios de AGVAL, Banco de Valencia,
5.A. y Fomento Urbano de Castellén, 5.A. de mantener [a gestidn conjunta ¥ compattida de la
Sociedad hasta la exclusidn de cotizacién. Coma continuacion a esa intencién de mantenimiento de
la gestitn conjunta fras la exchusidn de cotizacién, Bance de Valencia, 5 A, y Fomento Urbano de
{astellon, $.A. suseribieron, con fecha 5 de abril de 2008, un aguerde marco de negociacion
través del cual ambos socios de AGVAL se comprometian, de forma preventiva, a que en el
supuesta de que el actual Acuerdo entre Socios quedase resuelto iniciardn, a la mayor brevedad y en
términes de buena fe, un proceso de negociacion cuya finalidad serd la suseripeidn de wn nuevo
pacta parasacial que regulard de forma semejante, aunque adaptado a las noevas eircunstancias, las
materias tratadas en el vigente Acuerdo entre Socios. Asimismo, Banco de Valencia, 5.A. y
Fomento Urbano de Castelién, 5.A. tambidn declararon expresamente que dicho mievo pacto
parasocial s6lo entraria en vigor en el momento en gue quedase extinguido y resuelto plenamente el
vigente Acuerdo enfre Socios.

Asimisma, cabe destacar que fras la salida de Boluda Inversiones, $.A., operacidn que no fue
comunicada 4 la Comisién Nacional de Competencia por entender que no se habia producido
ninguna circunstancia qué obligase a notificar a las autoridades espafiolas ninguna operacidn de

' Enoconcreto, el sustituide mecanismo de exlineitn del pacto pavasocial establecda Ja extincidn automdtica

del misme cuando el nimero de socios vinculades al pacto foera inferior a ores.




coneentracion econdmica, en cancreto el 17 de junio de 2008, Banco de Valencia, S.A. ¥ Fomenta
Urbane de Castellén, 5.A. recibieran similares requerimientos de informacidn de la Direccidn de
Investigacion de la Comisidn Macional de Competencia solicitando informacion respecto de las
compraventas de participaciones de AGVAL v determinados datos de la compafiia y sus so¢ios 4
los efectos de evaluar si se daban las circunstancias que hicieran necesario la comunicacidn de una
operacidn de concentracidn ecandmica.

Dichos requerimientos de informacidn de la Comisidn Nacional de Competencia fueron contestados
en el plaza habilitado al efecto, sefialanda que sin perjuicio de los diferentes escenarios dé control
gue a la luz de la normativa de defensa de la compeiencia pudieran darse, en todo caso hasta la
exclusion de cotizacidn, dicho control no es estable ni permanente en la medida en que el Acuerdo
emtre Socios ferminard un mes después de que la exclusidn de cotizacion sea eftctiva, porlo que no
existe concentracidn, Tray las respuestas indicadas no ¢e ha recibido notificacién adicional alguna
por parte de dicha Comisidn.

Sin perjuicio de lo indicado previamente respecta de la Comisién Nacional de Competencia, a
efectns de la normativa del Mercado de Valores se hace constar que desde Ia firma del Acuerdo
entre Socins y hasta Ja fecha de emisidn del presente Follefo ha confinuade manteniéndose la
siniacion de comirol conjunto entre los socios de AGVAL vineulados por €l Acuerdo entre Socios
sin que tal sitgacidn haya variado por la realizacidn de las transmisiones de participaciones de
participaciones de AGVAL en dicho periode. Asimismo, tal ¥ come ¢ indica én ¢l presente Folleto,
la intencidn de los Socios tras [a exclusién de catizacién es mantener el citado confral conjunto
entre los socios de AGVAL por lo que se procederd, si filese necesario, a la realizacion de las
actuaciones que procedan en materia de competencia,

For ofra parte, tal ¥ como se defalla ampliamente en el apartado 1.7.a de este Folleto, recientemente
AGUAS DE VALENCIA ha procedida a elevar su nivel de cobertura del patrimonio neto mediante
repartos de dividendos intra-grupo hasta alcanzar un importe de patritnonio neto libre superior a
115.756.650 euros a los efectos de dar cumplimiento a lag exigencias de los articulos 75 ¥ 79.3 de la
Ley de Sociedades Andnimas ya que, con la actual ¢ifra de patrimonio neto libre, se da plenamente
la cobestuea patrimonial necesaria en relacidn con la adquisicién de la totalidad de las accicnes a las
que se dirige la presente Oferta.

Finalmente, constatada la constante falta de liquidez y frecuencia de la accién de AGUAS DE
VALENCIA y desechada la opcitn de dotar de liquidez al valor mediante oferta de venta y/o
suseripcién de acciones, AGVAL, en gjecucidn del referido compromiso promavid la exclusidn de
notizacldn de todas las accionss de AGUAS DE VALENCIA 1o que anuncid el 11 de abril de 2008
par hecho relevante minnero 91,858,




L1.

1.2,

1.2.4

CAPITULO I
PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO

PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETOD

La responsabilidad del contenido del presente Folleto es asumida por D). Bugenio Calabuig
Gimeno, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Castedldn,
calle Maria Rosa Molds, mimere 6 y con documento nacional de identidad nimero
22.533.360-F, en su condicién de Presidente del Consejo de Administracion de AGUAS DE
WALENCIA.

D. Fugenio Calabuig Gimeno declara (i) que los datos ¢ informaciones que contiene el
Folleto son veridicas, (i1} que no se incluyen en 8l datos o informaciones que puedan inducir 2
error, ¥ (i} que no existen omisiones susceptibles de alterar su contemida.

ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES

Acuerdos y decisiones de AGUAS DE VALENCIA para la formulacién de 1a Oferta ¥
apoderamiento a lag personas responsables del Folleto

El 29 de abril de 2008, &l Consejo de Administracién de AGUAS DE VALENCIA acordd
convocar Junta General de Accionistas de la Sociedad para deliberar y, aprobar, entre otros
acuerdos, la exchusidn de negociacidn de las acciones de AGUAS DE VALENCIA de las
Polsas de Valores de Valencia y Barcelona, ¥ la formulacién de Ta presente Oferta, de
conformidad con lo establecido en el articulo 34 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (en adelante, 1a “Ley del Mereado de Valores™ o “Liv V™),

La Junta General de Accionistes de AGUAS DE VALENCIA, de fecha 24 de junio de
2008, acordd con el voto favorable del 63,315% del capital social asistents, equivalente al
62,401% del 1otal capltal social, solicitar (4 exclusion de las acciones de dicha sociedad de
las Bolsas de YWalencia y Barcelona, en las que actualmente se estin negociando dichas
acciones, por el sistema de corros, ¥ la formulacion de la presente Qferta por la propia
sociedad AGUAS DE YALENCIA a un precio no inferior a 150 euros par accidn. En
concreto, la ¢itada votacion aojé ¢l siguiente resultado: (i) cuarenta i ¢inco accionistas,
titulares de 1.224.677 acciones representativaz del 65,315% del capital social asistente y del
62,401% del capital sccial total, votaron a favar; (i} ocho accionistas, titulares de 650.266
acciones representativas del 34,680% del capital social asistente y del 33,133% del capital
social total, votaron en contra; ¥ (111) un accionista, titular de 101 acciones representativas
del 0,005% del capital social asistente v del 0,005% del capital social tatal, se abstuvo.

Asimisma, el Consgjo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA, en gjercicio de las
facultades que le fueron delegadas por la citada Junta General de 24 de junio de 2008,
acordd en esa misma fecha fijar clertos exremos no previstos en el acverda de la Junta
General de Acetonistas.




Adicionalments, ¢l Consejo de Administraciin de AGUAS DE VALENCIA, reunido en
scsion celebrada el 25 de noviembre de 2008, acordd ratificar la extensidn a fodes los
accionistas a los que se dirige la presente Ofecta, del complemento de precio que, tanto
Fomento Urbano de Castellén, 8.A. como Banco de Valenela, S.A., pactaron en las
compraventas de participaciones sociales de AGVAL* formalizadas los dias 8 de abrii y 29
de mayo de 2008 v que se comunicaron al mercade mediante sendo hechos relevantes. Bn
conereto, en las escrituras pitblicas de las citadas compraventas de participaciones sociales
de AGVAL se incluyd la posibilidad de ajustar el precio de las compraventas si Banco de
Walencia, 5.A. o Fomento Urbano de Castellén, 5.A. transmitiesen, total o parcialmente a
PErsOnas ajenas a su grupo, paticipaciones sociales de AGVAL antes del & de alil de
2010, Bl presente Folleto, en su apartade 113, contiene informacién detallada relativa al
referido complemento de precia.

Se adjunis como Anexa 1 al presente Folleto una certificacion expedida por el Secretario
del Consejo de Administracién de AGUAS DE VALENCIA acreditativa de los acuerdos
del Consejo de Administracion de fechas 29 de abril, 24 de junio y 25 de noviembre de
208 v de la Junta General de Accionistas de 24 de jinio de 2008 de AGUAS DE
VATENCTA referidos anteriormente.

1.2.a.{ii) Impugnaciones de acuerdos soeiales ¥ otras actnaciones realizadas por accionistas de
la Sociedad.

1.2.a.(ii-1} Impugnacianes de acuerdos sociales

A Ia fecha del presente Folleto, la Sociedad ha sido notificada de-las siguientes impugnaciones de
acuerdos adoptadas por su Junta General relativos a la Oferta:

- Juicio ordinario 842/2008: seguido a instancias del accionista SUEZ ENVIRONNEMENT,

S.A. (en adelanie, “SUEZ™) contra la Sociedad, ante €] Juzgado de lo Mercantil mimero 2
de los de Valencia, par el que se impugna el acuerdo 5° de exclusidn de cotizacidn,
adoptado en la Junta General de Accionistas de 24 de junio de 2008,
En el sexto otrosi digo de esta demanda se formuld peticidn de medids cautelar de
suspension de dicho acuerdo, que fue tramitada con el ndmero 892/2008 v denegada por e
autn 515/2008, de seis de octubre de 2008, frente al que pende recurso de apelacidn ante 1a
Aundiencia Provincial de Valencia.

- Juicio ordinario 861/2008: sepuido a instancias del acciomsta TABAREA INVESTMENT
OFFICE, 5.L. (en adelante, “TABARKA™) contra la Sociedad, ante el Juzgado de lo
Mevcantil ndmero 2 de los de Valencia, en el que han sido impugnados los acuerdos 1° a 6°
de los adoptados en la Junta General de 24 de junio de 2008 enconfrindose entre dichos

2

A efectos aclaralorios, v sin petjuicio de que posteriormentc se indique, se hace constar que AGVAL e el
acciomista mayorilario ds AGUAS DE VALENCIA ostentands, a la [echa de remisidn del presente
Polles, un 60,685 del capital sogial de AGUAS DE VALENCTA.




acuerdos los referidos al acuerds de exclusidn de cotizacidn y a la presentacidn de la
presente Oferta.

Las actuaciones de los referidos Juicios Ordinarios 842/2008 v 8612003 han sido
acurnuladas en los autos del primer procedimiento por Auta de fecha 28 de enero de 2009,
Asimismo, la Audiencia Previa al Juicio se ha sefialado para ¢l priximo 6 de mayo de 2009
de acuerde con lo dispuesto en la Providencia de fecha 11 de febrero de 2008 del Juzgado
de Lo Mercantil nimero 2 de los de Valeneis.

- Juicio Ordinario 1393/2008, sepwido a instancias de SUEZ contra la Sociedad, ante el
Tuzgade de lo Mercantil nimero 2 de Valencia, por virtud del cual ha sido impugnado el
acuerde alcanzado por el Consejo de Administracion de la Saciedad en su reunidn de fecha
25 de noviembre de 2008, relativo a la inclusidn de un complemento de precio a la
contraprestacion a oftecer en esta Oferta. En relacidn a este procedimiento, la Sociedad
recibid el 27 de enero de 2009, una citacidn del Juzgado de lo Mereantil n® 2 de los de
Valencia, nimero de autos 2372009, para comparecer 4 wna vista de medidas cautelares
(sobre suspension del referido acuerdo adoptado por el Consejo de Administracidn de 25 de
noviembre de 2008, en el que se acverda la adicién del complemente de Precio descrito en
detalle en este Follete); dicha vista de medidas cantelares, zolicitada por SUEZ, se celebrd
el 18 de febrero de 2009, desestimandose por &l Juzgado de forma verbal en la propia vista,
la peticion cautelar de SUEZ y siende notificada dicha resolucidn a AGUAS DE
VALENCIA el 23 de febrern de 2009, mediante el Auto mimere 9909 del Jugadﬂ de lo
Mercantil niimero 2 de Valencia.

Asf pues, 4 la fecha de! presente Folleto se han notificado las siguientes resoluciones judiciales en
relacion con los procedimientos previaments sefalados:

o Auto 515/2008, que desestimd la medida cautelar solicitada por SUEZ y tramitada
con el nimere 392/2008, Frente a este auto, SUEZ ha interpussto recurso de
apelacidn aute la Audiencia Provineial de Valencia,

a  Auto 59509, que denegd la medida cautelar solicitada por SUEZ tramitada con el
nimern 23/2009, en los téominos €n que se resolvié por el Juez de forma verbal
diirante el acto de la wista.

AGUAS DE VALENCIA manifiesta expresamente que, a la fecha del presente Folleto, la Sociedad
no ha recibido notificacién adicional alguna, distinta a las detalladas previamente, relativas g
impugnaciones de acuerdos sociales en relacidn con la presente Oferta.

1.2.a.(li-2) Consideraciones de AVSA en relacidn con Las impugnaciones de acnerdos sociales,

Gn relacidn con el referido Juicio ordinario 842/2008 seguido & instancias de SUEZ, AGUAS DE
YALENCIA considera que dio fiel cumplimiento de lo dispuesto en el arliculo 34.5 de la LMV al
poner 4 disposicidn de sus accionistas, al tiempo de convocateria de la Tunta, un informe del




Consejo de Administracién de la Sociedad en el que se justificd debidamente la propuesta y el
precio ofrecida en el marco de la presente Oferta. Sin perjuicio de lo anterior, la CNMV requirid a
la Sociedad, mediznte sscrito de 30 de mayo de 2008, para que £31a completara el citado informe
del Censejo de Administracién, debiendo dicho requerimiento entenderse como una peticidn de
informacion complementaris ¥ no esencial. A este respecto, AGUAS DE VALENCIA entiende que
ha cumplido con todos los requisitos previstos en 1a legislacion aplicable ¥, en concreto, en la LMY,
LSA y RD 1066/2007, aplicando correctamente los métodos de valoracion previstos ¥, en especial,
ponienda a disposicion de los accionistas de la Sociedad y del mercado la documentacidn e
informacién relevante oportuma. En este mismo sentido, AGUAS DE VALENCIA entiende que sus
accionistas vienen siendo veraz y puntualmente informadas de todas aquellas cuestiones legalmente
reconocidas por it derecho de informacidn

Por otra parte, en relacién al Juicio ordinario 861/2008 seguido a instancias del accionista
TABARKA, AGUAS DE VALBENCIA entiende que todos los acuerdos adoptadas por la Junta
General de Accionistas de 24 de junio de 2008, y por tanto los acuerdos 1% a 6°, fueron adoptados
dando fiel cumplimiento a [a normativa aphicable, en especial, la LMV y la LBA a5l como la
notmativa relativa a las OPAs (particularmente ¢l RD 1066/2007). En consecuencia, los scuerdos
referidos a la exclusién de cotizacidn y a la presentacion de esta Oferta resultan legal ¥ plenamente
vilidos.

Adicionalments cabe indicar que en relacidn con la impugnacion del acverdo del Consejo de
Administracidn de la Sociedad adoptado ¢l 25 de noviembre de 2008 y relativo al complemento de
precio descrito en este Folleto (Juiclo Ordinario 1393/2008), AGUAS DE VALENCIA manificsta
que diche acuerdo fue adoptado validamente y que, al respecto la Junta General celebrada el pasada
24 de junio de 2008 acordd la delegacién en el Consejo de Administracion de la Sociedad de las
competencias necesarias para la adopeién del mismo, tal ¥ como consia en el apartado D.-(iii) del
uinte acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas celebrada ¢l pasado 24 de junio de
200%. En concreto, el texto del apartada D.- del quinto acuerdo adoptade por la citada Junta General
es ¢l siguiente: “D) Respecfo de los apartodos amteriores’, delegar en el Comsefo de
Administracidn, con faculfad de snsfitucion en cualguiera de sus mtembros, con foda la amplitud de
facultades que semn necesarias para: (L)1) Fijar ef precio o sev ofrecido en la eventual OPA de
Exclusidn dentro de los limites fijados en ef punio (1) del aparivdo B anferior’, asi como designar,
en ef supuesto de gue fiese necesarfo o los anterfores efectos, a un experto independiente que
reafice fas valoraciones pertinentes, enfre otros, con arreglo o los criferios a oy gue se refiere el
articulo 10 del Real Decrero 1066/2007 (.}

¥ Los “gpariados anreriores” se refleren bdsicaments a {a) solicitud de excluzién de negociacién; ()]
caracteristicas esenciales de la Ofena de Bxclugidn y (&) autovizacion para la adquisicion de acciones
propias

El contenido del citado apartado B.-(15) es el sipwiente: “Ef precfa o satisfieer sevd ef gne, de aoverdo con
for criterios contentdos e el articile 10 del Real Decrefo MA6/2007 (.0 1 en base a la valoracidn
realizada por o experio indepenciente, sea determinady por of Consefo de Administracidn de o Sociedad
v apriche o CNMT 3, en cualgiier cose, po serd inferfor o CIENTO CINCUENTA EUROS (1500€) por
Filics LT




Fn consecuencia, a juicio de la Sociedad todas las resolncionss relativazs a los procedimientos de
impugnacién de acuerdos sociales sefialados deberian ser favorables a los intereses de AGUAS DE
YALENCIA v desestimatorios en consecuencia, de las prefensionss aducidas por SUEZ y
TABARKA.

Ast pues, AGUAS DE VALENCIA entiends que todos los acuerdos sociales adaptados por sus
Srganos de pobienoe v adminisiracién han sido adoptados dando fiel complimiento de la normativa
aplicable, tanto en relacién con la normativa sobre derecho de informacidn del accionista, habiendo
atendido de forma puntual a los miltiples requerimientos que en este sentido se le han efectuado por
SUEZ v TABARKA, como la relativa a las OPAs, en general y en particular a las de exclusién
habiende cumplido con todos los preceptos recogidos en la LMV, el RD 1066/2007 ¥ la Ley de
Sociedades Andmimas (FLEA™.

1.2.a.(ii-3) Otras actoaciones de acclonistas de AGUAS DI VALENCIA

El 200 de enero de 2009 AGUAS DE VALEMNCIA recibio, a través de la CNMVY, eserlio de SUEZ
en el cual solicitaba a dicha Comigién la ingoacidn de un procedimiento sancionador por presunta
infraccién de la normativa del mercado de valores relativa a la comunicacién de informacidn
relevante, La CNMYV dio traslado de dicho eserito a AGUAS DE VALENCIA 1 los efectos de que
la Sociedad aportage cuantas explicaciones ¢ informaciones considerara oportunas.

En concreta, el escrito de SUEZ indicaba que el 26 de noviembre de 2008 AVSA comunicd al
mercado {hecho televante mimero 100.763) log asuntos tratados en la reunidn del Consgjo de
Administracidn de la Sociedad celebrado ¢l 25 de noviembre de 2008 ¥, entre ofros, se hizo piblico
el acuerdo de ratificar la decision de extender a los destinatarios de esta Oferta el complemento de
precio descrito en detalle en el apartado IL.3 de este Folleto, Al respecto SUEZ, en su condicion de
secionista de AVSA, enfendla que dada la trascendencia de la informacidn contenida en el citado
hecho relevants ¥ su supuests comunicacion extemporanea procedia poner en conocimiento de Ja
CNMYV lo expuesto en su escrito debido a que, en opinidn de SUEZ, constituia vna infracein muy
grave de la normativa del Mereado de Valores sobre comunicacion de informacidn relevante. Al
respecta AGUAS DE VALENCIA considers gue dicha informacion no vevestia el caracter de
relevante de acuerdo con lo previste en la LMV y, por tanto, la Sociedad tnicamente decidié
publicarla teas la celebracién del citado Consejo de Admindstracidn de 25 de noviembre de 2008 ¢n
cuya sesién se adoptd el acuerdo de extensidn del referido complemento de precio descrito en el
apartada [1.3 del presente Folleto.

Adicionalmente AGUAS DE VALENCIA hace constar que cada uma de las demandas de
impugnacién de acuerdos sociales detalladas en el apartado I.2.a.(1i) previo, ssi como la solicitnd de
SUEZ relativa a la incoacidn de im procedimiento sancionador, han ido acompatiadas con diversos
escritos tragladados por CNMV a través de los cuales se solicitaba a dicha Comisidn la denegacion
de la autorizacidn de la preseute Oferta.

En tiempo ¥ forma AVSA ha procedida a confestar a todas las notificaciones recibidas solicitando a
la CMNMY, entre atras peliciones, que se aufarizase la presente Oferta vy que se denegase la
incoacitn de un procedimiento sancionador contra la Sociedad. Tras el savio de la correspondiente




contestacion referida a la solicitud de SUEZ de ingoacidn de procedimiento sancionador, AVEA no
ha recibide notificacidn adicional alguna al respecto.

12.b  Ambito de la Oferta, legislacién aplieable y autoridad competente
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La presente Oferta se realiza en Espafia y s¢ formula de conformidad con lo dispuesto en la
Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 1066/2007 v demAs normativa aplicable.

La presente Ofeita se formula exclusivaments en el mercade espaiiol, inico donde cotizan
las acciones de AGUAS DE VALENCTA a las que se dirige la Oferts.

La autoridad competente pava examinar gl presente Folleto v autorizar ko Oferta e5 la
CNMV. Se hace constar expresamente aue, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 92 de
la LMV, la incorperacién a los registros de la CNMV del presente Folleto ¥ de la
documentacién que lo acompafia solo implicard el reconogimignto de que Sstos contienen
toda la informacién requerida por las normas que fijen su comignida, sin que conlleve
recomendacitn de Ja aceptacién de la Oferta a que el mismo se refiere 0, en ninglin caso,
determing la responsabilidad de la CNMY por las faltas de veracidad de [a informaecién que
en &l pudieran contensrse.

Los contrates celebrados coma consecuencia de la Oferta enfre AGUAS DE VALENCIA v
los titulares de las acciones de ésta que acudan a la Oferta se regirdn por la ley espafiola,
siendo competentes, en caso de controversias, los juzgados v tribunales cspafioles.

La presente Oferta se formula con el cardcier de OFA de exclusion, de scuerdo con lo
previsto en el articulo 10 del Real Decreto 10662007,

INFORMACION SOBRE AGUAS DE VALENCIA EN 8U DOBLE CONDICION DE
SOCIEDAD AFECTADA Y SOCIEDAD OFERENTE

Denominaclén soclal ¥ comercial. Domicilio soctal ¥ direcelfin.

La Sociedad Oferente, que es tambign la Sociedad Afectada, es AGUAS DE VALENCIA,
8.A. con domigcilio social en Valencia, Gran Via Marqués del Turia n® 19 y con NIF namero
A-46000477. AGUAS DE VALENCIA no emplea una denominacidn comercial distinta de
su denominacian social,

ACGUAS DE VALENCIA fue constiida bajo la denominacién de SOCIEDAD DE
AGUAS POTABLES Y MEJORAS DE VALENCIA, 8 A, por escrifura otorgada ante €l
Maoiarfo de Valencia D. Miguel Tasso, de 6 de diciembre de 1.890. La dencminacion actual
de AGUAS DE VALENCIA fue adoptada en escritura autorizgada el 30 de junio de 1988
por &l Notario de Valencia D, Ramdén Fraguas Massip. Adapiados sus Estatutas Soclales a
la vigente Ley de Sociedades Andnimag, mediante otra sseritura otorgada anie ¢l Nataria de
Valencia, D. José Manuel Garela de la Cuadea, el 25 de julio de 1921 con el nimers 1.003
de protocole; ¥ madificados mediante acuerdo de fa Junta General Ordinaria de Accionistas
de 26 de junio de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia al Tomo 3.237, Folia
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180, Hoja n° ¥-7759, inscripcidn 242, siendo su objeto social el contenido en el articulo 2°
de los Datatutos Sociales que, a continuacian, se transcribe;

Conforme el artieulo 2° de log Estatutos Sociales vigentes, AGUAS DE VALENCIA tiene
por objeto social el siguients:

“Articuwle 2°- Objero social

1.- Consiituye el objefo de la Sociedad la gestidn y explotacidn de los servicios: a) de
abastecimiento de agwa potable a poblaciones; b} de saneamiento, evacuacion y
depiracion de aguas residwales; ¢ de suministro de agua pave wses agricolos o
industriales; d) la constriiecian, conservacion y explotacion de estaciones dedicadas o fa
inspeccitn tdenica de vehlowlos, de confarmidad con lo previsto en la Orden Ministerial de
2 de jumic de 1986 y demds disposiciones legales que en ef futuro puedan reguloy ta
materfa; €) la constriecion, conservacidn, gestion y explotocion de servicios de alumbrada,
transporte, limpieza viavia, recogida, tratemienfo y recuperacion de residuos p gestidn de
servicios de titularidad de las administraciones piblicos, esfatal, autondmica o focal, que
se gestionen indirectamente, asi como servicios de consulforin relacionados con fodos effos
v lo realizacidn, mantenimiento y conservacion de obray y construcciones para ef
cumpifmienty de vu objefo social e incliso por cuenta de terceros, sean emtidades piiblicas
& privadas o particufores.

2.- La actividad o actividades gue constituyen el objeto social podrdn ser desarrolladas
directomente por la sociedad o de modo indirectamente, total o parciofmenye, mediante la
titdaridad de qeciones o participaciones en rociedades con obfeto idntice o andlogo ™

Las Bstatutos Sociales completoz de AGUAS DE VALENCIA, asi como olia informacidn
corporativa, pueden consularse en: hitp/iararwr apuasdevalencia . es

Composicién del capital social. Otros valeres que puedan dar derecho a la adquistcion
o suscripclén de acciones. Derechos de voto de los valoves. Mercados en los que se
encuentran admitidas a negociacidn, en so caso, las acciones ¥ Jos demés valores
cotizados

El capital social de AGUAS DE VALENCIA asciende a 5.907.377.84 euros, dividido en
1.362.584 acciones de 3,01€ de valor nominal cada una de ellas, infepramente suscritas ¥
desembolsadas. Todas lag acciones de AGUAS DE VAT ENCIA pertenecen a una misma
clase v serie. Las acclones de AGUAS DE VALEMCIA estdn representadas por
anotaciones en cuenta e mscritas en el Registro a cargo de la Sociedad Central de Gestidn
de Sistemas de Registro, Compensacion ¥ Liquidacidn de Valores, 5.A. (“Therelear™) y sus
entidades participantes ¥ Henen dénticos derechos politicos ¥ econdmicos.

Se hace constar que AGUAS DE VALENCIA no tiene emitidos derechos de suseripeidn,
acciones sin voto, oblipaciones convertibles en acciones ni otros valores similares que

pudieran dar derecho, directa o indirectamente, 3 la adquisicién ¢ suscripeidn de acciones
de AGUAS DE VALENCIA.
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Las acciones a lag que se dirige la Oferta son acciones ordinarigs, gue conceden a sus
titulares los mismos derechos polfticos y econdmicos, en los términos previstos en la LS4,
Cada accién da derecho a un voto.

Las acciones de AGUAS DE VALENCIA se encuentran admitidas a cotizacion por el
sistema de corros en Jas Bolsas de Valores de Valencia v Barcelona,

La Junta General Ondinana de acclonistas de AGUAS DE VALENCIA celebrada el 24 de
Jumio de 2002 acordd que, si como consscuencia de la adguisicién dertvativa de ACCLOTES
propias en el marco de esta Oferta, se superase el limite del 10% de autocartera establecido
por el articulo 34.5 de la Ley del Mercado de Valores, el Consejo de Administracién
promovera las medidas necesarias para la adopeitn de los acoerdos pertinentes de cara a dar
cumplimiento 4 lo previsto en los articulos 75 y 76 de la Ley de Soriedades Andnimas y en
el articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores.

Estroetura de los érganos de administyacidn, diveccién y controf con indicacidn de sus
respectivos cargos y de las acciones y los demas valores de AGUAS DE VALENCIA
pertenecientes 2 los miembros de dichos drganos

Tal y como se indica en los estatutos de Ja Sociedad, al Consejo de Adminisiracion de
AGUAS DE VALENCIA le comresponde la direceidn, administracidn y represeniacian de la
Sociedad. Estara compuesto por vn niimero de miembroz no inferior a cines ni superior a
quinge,

En el seno del consejo existe una Comisién Ejecutiva, un Comité de Auditoria y una
Comision de Nombramientos ¥ Retribuciones.

Los miembros del Consejo de Administracidn de AGUAS DE VALENCIA ocupan los
catgos que se indican en el sipuiente cusdio 7 poseen, 4 la fecha del presente Folleto,
acciones representativas del capital social de AGUAS DE VALENCIA segiin el detalle
ignalmente expresada a cantinuacion:

Nombre Nuaturaleza del Accionistas Comisiones e Total % total
CArEO quelos las que es geclones” | sicapital®
designan mlembro
D. Eugenia Calabuig Progidente. Inersiongs Camisidn 10 0, ¥4
Crnena {Dominical) Financieras Ejeciltiva
Apial, 5 L*
D, Cesar Albinana Sercvatario. [nversiones Mo pertenecs & 10 Q,00%%
Cilveli, (Dominical) Financieras ninguna
Agval, 5 L*¥*F | Comigidn

H

Moguera que tilala 254 acciones de forma diveera v 1.750 de [orma indirecta.

Todos los consejeros titulan las acciones indicadas de forma ditecia, excepto don Jusn Anlonie Ciirena




MWombre Maturaleza del Acclonistas Comigiones de Total *% total
cargo que los Las que o3 aecipnes’ | slcapital®
designan miembr
D, Juan Ananio Gieona | Yoeal Inversiones Comistdn 2.004 b,11%
Mogem. {Dominieal) Financieras Gjecntiva
Agval, S L+
D. Vicente dMontesings | Yocal. Inwrersiongs Connité de 10 0,00%:
Wernella {Daminical} Financieras Avoditoria y
Apvgl, 515 Comisitn de
Mambramientos
¥ Retribuciones
Banco de Yaleneia, Wocal. Inversiones Cromision 1] [, (0%
S A (Feprésentado por (Drominicaly Finaneieras Ejecutiva ¥
. Dominga Patea Apval 5L | Comisidn de
Soria) MNombramientas
¥ Refribuciones
Fomenfo Urbano de Vocal. Inversionss Carnisidn 3 £,00%,
Castelldn, 5.4, {Downinical) Financieras Ejecutiva,
(Representads por D, Apval, 8.L.* Comité de
Entique Calabuig Anditoria y
Gimeno)} Crommisidn de
MNombramientes
v Betribugiones
. Wictor Campas Yacal, Comision 20 (3,009
Grinat ' (Independiente) Bjecutiva '
D Jaime Avella Roig Wocal. Comisidn de b] 0,00%%
(Independicnle) Mombramicntos
y Retribuciones
. Joaguin Rocamora Vocal. Cionnite Jde 10 0,004
Ferri. (Independiente} Audilaria
Galbis Inversiones, 3.L. | Vacal [rverziones Ma pértenecs a [0 [, 00%
(Representada por D, {Danminicall Binancieras ninguna
Desiderio Mebor Agval, 5L.# 1 rabid s it
Caballer)y

¥ Desipnado indirectamentie por Pomento Urbano de Casiellén, S.A.

%%  Desipnado indirectamente por Banco de Valencia, S.A.

#+* Degipnade indivecta y conjuntaments por Foamento Urbano de Castellén, 3.A. y Banco
de Valencia, § A,

13.d  Estroctura accionarial de AGUAS DE VALENCIA y pactos parasaciales
(1 Estructura aceionarial

La estructura accionarial de AGUAS DE VALENCIA e la sipuicnte:



Accinnisth N acclones %% capital social
Inversiones Financietas Agval, 3L, 1,190,273 60,68%
Suez Brrviranncioent, 5.4, G014 33.02%
Free float 123.695 6.30%
Taoral, 1.962.584 100%%

A efectos del articulo 5 del BD OPAs, sioal mimeroe de acciones de AGUAS DE
VALENCIA fitularidad de AGVAL ge adicionan equellas acciones tituladas por los
miembros del Consejo de Administracién de AGUAS DE VALENCIA propuestos
comao dominicales por AGVAL, deiallados en el euadro incluido en el anterior apartado
[.3.c, resulta Ia siguiente estruclura accionarial de AGTUIAS DE VALENCIA:

Accionista N" acclones %% capltal social

Inversiones Financieras Agval, 5.L.
Tos miembros del Consejo de

Administeseion de AGUAS DE 1192372 60,79%
WALEMNCIA propuestos por AGYAL

Snoz Environnement, 5. A, 6d2 016 13,00%
Free floas 121,596 6,19%
Total. 1.962.584 100%

AGVAL ejerce el comtrol en AGUAS DE VALENCIA, a efectos de lo previsto en el
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores ¥ 42 del Cadigo de Comercio,

AGVAL es una sociedad de responsabilidad limitada domiciliada en Valencia, Calle
Pintor Sorolla, nfimere 2, con W.ILF B97861543, {nserita en ¢l Repistro Mercantil de
Valencia, al Tome 8621, Libre 3908, folio i32, Hoja V-1 19764, habidndose constituido
mediante escritura piblica otorgada el 26 de febrero de 2007 ante el Notario de
Valencia I, Carlos Pascval de Miguel, con el nimero 78G de su protocalo.

En concreta, AGYAL se trata de una sociedad vehlenlo dedicada en la actualidad
exclusivamente a la tenencia de acciones de AGUAS DE VALENCIA, siendo su objeto
social el siguiente:

“drifeuto 27 Chieta Sockal,
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1.~ Lo Sociedud fendrd como objeto de su oeffvidad el desarrcllo de faz siguientes

al

b)

aerividodes:

La adguisicion y venta de titulos valares de venta fijo 1o variable de cualquier
clase, estén o no aceptados a cotizacion en las Bolsar de Comercio ofictalmente
autorizadas, asi como la adguisicidn y venfa de participaciones sociales por
cuenta  propia, exchiyéndose expresamente las  acfividodes reservados o
Institnciones de Inversion Calectiva y fodas aguellos aerividades sometidus o o
legislacidn especial de la Lep def Mereade de Foloras.

L prestgoidn de servicios de osesoramienty fonico, Sinaneiers, comalie,
comercial, fiscal v furidico, ast como los servicios de gestion en relacidn con el
desarrollo v efecucidn de estrategias penerales y politicas empresariales de las
entidadas parifeipadas.

Chiedan exelniday expresamente todas aguellas actividades para expo egfercicio la Ley
exifa requisiios especiales que ho puedan ser complidos por esta Soeledad.

Loz ocrividades ennmeradas podrdn ser desarvolladas por la Sociedad, fofal o
parciaiments, de modo directo o indirecto, mcluso medionfe la fitularidad de aeciones
o parficipaciones en sociedades con objefo idénfico o andlago.

2.- 5i tas disposiciones fegoler exigiesen para el efercicio de algune de lox acfividades

comprendidus en el objeto social algin fitwle profesional o outorizacion
administrariva, o inscripeién en Registros Publicos, dichas aciividades deberdn
realizarse por medio de persona que ostente dicha rirdaridad profesional y, en su
caso, no podedn iniciarse anfes de que se hayan cumplide los requisitos
administrativos exigidos.”

AGVAL se encuentra participada por tres socios, Banco de Valencia, S.A., Fomento
Urbano de Castelldn, $.A. y Galbis Inversiones, S.L., de acuerdo con los signientes

dalos:

Socio Je AGVAL e N° participaciones %% capital
participaciones | sociales indirecéns socizl
sociales directas

Baneo de Waleneia, SA A5 928063 1] 49 900994935
Fomente Libano de Castelldn, 5.4, 46928 045 1] 40 00000059
Galbis lnversiones, 5.1 I 0 0, 0000010%
Taqtal. 83,850,131 I} 100%%




Sobre Bance de Yalencia, 8.4,

Banco de Valencia, es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Valencia, Calle Pintar Sorplla nimeros 2 y 4, y con un capital social de
102 942.068 euros representado por acciones admitidas a cotizacion en ¢l mercado
continuo de las Bolsas de valores espafiolas. Banco de Valencia es una entidad de
crédito sujeta a supervisién del Banco de Espafia, con €l registro n® 0093, v entidad
miembre del Fondo de Garantia de Depdsito y de la Asociacion Espafiola de Banca,

Banco de Valencia, $.A. desarrlla como actividad principal toda clase de operaciones
de banca, de crédito ¥ de comision, recibiendo fondos del piblico en forma de
depdsite, préstamo u ofros negocios jurldicos andlogos, que impliquen la obligacion de
su restitmcién e mvirtiéndolos, 4 su vez, en ¢l otorgamiento de préstamos, créditos u
gfras operaciones de similar naturaleza, azl como las demés operaciones financieras,
manetarias ¥ de depésito que ¢orrespondan a la actividad bancaria y todas 1as que con
srregho 4 las disposiciones legales en vigor puedan realizar las entidades bancarias.

Los principales accionistay de Banco de Valencia, 5.A. conm sus respectivas
participaciones somn:

» Bancaja Invergiones, S.A.: 38,33%.
¢ Unién de Valores, S.A. (indirecta): 6,19%
« Intercartera, 5 A 5,005,

+ Sorman, 5.A. (indirecta): 3,22%

Su Organo de Administracidn estd formado por un Consejo de Administracitn
compuesto por 16 miembros, de los cuales siete consejeras ostentan el caracter de
comsejeros dominicales (cinco de ellos han sido designados por Hancaja Inversiomes,
S.A., uno por Infereartera, S.A. ¥ otro por Libertas 7, 5.A.), ochg son consejeros
externos mdependientes ¥ no es consejero ejecutivo.

Conforme a la informacion publica disponible, no existe pacto o coneierto alguno entre
los accionistas de Banco de Valencia, §.A. respecto a la gesticn de asta sociedad, En el
Informe Anual de Caja de Ahorros de Valencis, Castellén v Alicante, Bancaja
{“Bancaja™} del ejercicio 2008, Bancaja pese a no poseer mis del 50% de su capital o
de sus derechos de voto, considera a Banco de Valencia, 5.A. como entidad
dependients & efectos de la elaboracion de sus cuentas anvales consolidadas al ejercer
sobre esta participada una inlluencia dominante de manera estable.

Sobre Foments Urbano de Castelldp, 5. A,

Fomenta Urbano de Castellén es una sociedad andnima de nacionalidad espafiola,
constituida el 27 de noviembre de 1996, can domicilio social en Castellén, Boulevard




Vicente Blasco Ibdfiez 7 bajo, registrada en ¢l Registro Mercantil de Castelldn, al
Tomo 858, Libro 425, Seccidn 8, Hoja n° C5-118689, provista de C.LF. numero

Al2438479 y un capifal social de 53.431.183,30 euros.

Fomento Urbane de Castelldn, S.A, desarrolla como actividad principal [a promocidn
wbanistica & nmabiliaria, la construceidn, adjudicacidn, desarrollo ¥ explotacion de
programas de actuacion inteprada realizadas a través de sociedades pacticipadas.

El capital social de Fomento Urbano de Castelldn, 5.A. estd compuesto por 389.038
acciones de 060,10 euros de valor nominal cada una, integradas en una dnica clase y
serie, totalmente suscritas v desembolsadas. La estruchuwa accionarial de Fomento

Urbano de Castellén, S.A. es la siguiente:

Fomento Urbano de Castelidn, 8.4,

Accienista Participacidn
D " Rosa Gimeno Tomés . 45,61 %
D. Pedro Calabuig Gimene 10,00%
D, Eugenia Calabuig Gimeno 10,31%
[¥. Celia Calabuig Gimenc 10,88%
D", Mercedes Calabuig Gimeno N 10,30%
D, Enrique Calabuig Gimend 10,48%
D. Pablo Calabuig Pascual 0,46%
D, Maria Calabuig Pagcual 0,32%
. Javier Calabuip Pascual 0,07%
2%, Inés Calabuip Signés {1,15%
D* Ropsga Calabuip Signés {1.22%
D. Guillermo Garcia Calabuig 0,15%
Castellonense de contadores e instalaciones industriales, S.A ° 1,05%
TOTAL LOD,00%

l

&

La mereaniil CASTELLONENSE D3 COMTADORES E INSTALACIONES [NDUSTRIALES, 5.A. estd
participada por D. Pedro Calabuig Gimeno (20%), D. Eugenio Calabuig Gimeno {20%), D' Celia

Calabuig Gimeno (20%), D% Mercedes Calabuig Gimeno {20%) y D. Enrique Calaboig Gimeno (2094).
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Mo existe pacto o concferto alguno entre los aceionistas de TFomente Urbano de
Castellon, S_A. respecto a la gestidn de esta sociedad, ni dispesicidn estatutaria alguns
gue permita a ninguna persona sjercer el conlrol de esta sociedad, por lo que Fomento
Urbano de Castellén, S A no estd controlade por ninguna persona fisica o juridica,
aislada o conjuntamente, directa o indirectamente, ni concertadaments, a los efectos
del articulo 4 de la Ley del Mercade de Valores ¥ del articulo 42 del Cédigo de
Comercia.

Su Grganc de administracién estd formado por un Congeje de Administracidn
compuesto par 5 miembros, cuya distribucion de cargos es Ia siguiente:

¥omenip Urbano de Castellin, S A,
D. Pedro Calabuig Gimeno Consejerd
D. Eugenio Calabuig Gimeno Pregidente v Consejero Delegada
D" Celia Calabuig Gimena Conzejero
D* Mercedes Calabuig Gimena Consejero
[, Envique Calabuig Gimeno Congejern y Secretario

Sobre Galbis Inversiones, S.L.

Galbis lnversiones, S.L. ex una sociedad de responsabilidad limitada, constituida el 12
de diciembre de 2003, con domicilio social en Castellon, calle Maria Rosa WMols,
mimera 6 bajo, registrada en ¢l Registro Mercaniil de Castellon, al Tomo 1,198, Folio
148, Hoja n® C8-21392, prowista de CLF, nfimero B-12632832 v un capital social de
240.000,00 eurps.

Galbis Inversiones, S L. desamrolla como actividad principal 1a promocién urbanistica
e inmabiliaria, la construceidn, adjudicacion, desmzallo ¥ explotacidn de programas de
actuacidn inteprada realizadas a través de sociedades participadas.

Como ya se ha indicads en la introduccion de este folleto, el capital social de Galbis
Inveriones, 8.L. pertenece a la familia Calabuig Gimeno, tilular de las acciones de
Fomento Urbano de Castelldn, 5.4, en la proporcidn siguiente:
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Galbis Inversiones, S.L.
Speio Participacién
D. Pedro Calabuig Gimeno 20,00
I». Eugenio Calabuig Gimeno 20H00%
I, Celia Calabuig Gimeno 20,00%
D", Mercedes Calabuig Gimeno 20,00%
D. Enrigue Calabuig Ciimeno 20,00%
TOTAL 108,00%

Wo existe pacto o conclerto alguno entre los socios de Galbis Inversiones, 5.L. respecto
a la pestidn de esta sociedad y, por tamto, todos los socies acman de forma
independiente en relacidn con la toma de decisiones en Galbis Inversiones, S.L.
Tampoeco existe disposicion estatutaria alguna que permita a ninguna persona ejércer ¢l
cantrol de esta sociedad, por lo que Galbis Inversiones, 5.L. no estd controlada por
ninguna persona flsica o juridica, aislada o conjuntaments, divecta o indirectamente, ni
concertadamente, a los efectos del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores y del
artloulo 42 del Cadigo de Comereio. :

Lot Sacios de Fomento Urbanoe de Castelién, 8. A, y de Galbis Inversiones, 5.L. son
absolutamente independientes entre si ¥ no tienen ningin tipe de vinculacidn
contractal i actusn de forma concertada respecto a tales sociedades manteniendo
exclusivamente wna relacion familiar. En este sentido tal ¥ como se indica en el
apartado 11.3.a de este Folleto, las tramsmiziones de participacionss de Agval entre
ellos, generarfs ¢l devenge del complemento de precio en los tenmings que en ese
punto se indican.

Se hace constar igualmente que Galbis Inversiones, S.L. no pertenece en los términos
del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores y del arficulo 42 del Codigo de
Comercio, al mismo gripo que Fomento Urbano de Castelldn, $.A.

Su érpano de administracion estd formada por un Administrador Unico, carga para el
que esta designado don Bugenio Calabuig Gimeno.

01'ganu ide Administraciin de AGYVAL.-

El actual Consegjo de Adminstracidn de AGVAL estd formado por las persanas que a
confinuacion se indican:
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Bocio de AGVAL goe

. Nombra Cargo designa al Cunsejgm
Fomento Urbano de Castellin, Fomento Ubano de
S.A, representada por D Eugenio Presidente C

A astelldn, 5.A.
Calabuig Gimeno
Banco de Valencin, 5.4,
representada por D Domingo Parra Secretario Banco de Valencia, 5.4,
Sorfa.

. Fomento Urbane de
D. Enrigue Calabuig Gimenn Vocal Castellon, S.A.
[, Eugenlo Mata Rabasa Vocal Banco de Valencia, S.A.

AGVAL es el accionista mayoritario de AGUAS DE VALENCIA desde gue, con fecha
24 de cctubre de 2007, dsta avinentd su capital social con aportaciones no dinerarias
consistentes en acciones de AGUAS DE VALENCIA . consecuencia del Acverdn enfre
Socios, regulado en el pacto parasocial cuyo contenido y condiciones se detalla en el
apartado 1.3.d.ii de este folleto. A la fecha del presente Folleto Banco de Valencia,
S8.A., Fomento Urbano de Castellén, 5.A. ¥ Galbis Invessiones, S.L. s encuenfran
vinculados por dicho pacto parasocial.

Dicho Acuerdo entre Socios y el compromise de apartacién a AGVAL de acciones de
AGUAS DE VALENCIA representativas de un 57,106% de su capital social, fue ¢l
origen de la OPA formulada por AGVAL v autorizada por la CNMV con fecha 9 de
julio de 2007 (¢n adelante, la “OPA 2007™),

Asimizimo, [as operaciones de compraventa de participacionas habidas entre los Socios,
referidas en la infroduceidn ¥ en ¢l apartado siguiente de este Folleto, que supusieron
reducir €l mimero de estos a dos, Banco de Valencla, 5.A. ¥ Fomente Urbano de
Castellén, S A, no han representado un cambio de control en ¢l seno de AGVAL ni &n
consecuencia de AVSA Bn esfe sentido AGVAL ha seguido siendo titular de la
mayoria del capital de AGUAS DE VALENCIA, y sus socios siguen estando
vinculados por el Acverdo enire Socios en los mismos términes que cuanda se formuld
Ia OPA 2007

En consecuencia las compraventas de participaciones de AGVAL realizadas en abril y
mayo de 2008 no han provocado ningima de las circunstancias que respecto 4 la
abligacidn de formular OPA por toma de control recogen los arilculos 3 y siguientes
del RD OPAs, en la medida en que ninguno de los socios de AGVAL ha adquiride el
control de AGVAL, ni de AGUAS DE VALENCIA ni tales compraventas han supuesto
m cambio de contral en AGYAL ni, por tante, un cambio de contral indireclo en
AGUAS DE VALENCIA,
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En conereto, &l control de AGVAL, & indirectamente de AGUAS DE VALENCIA, es
conjunte v compartide por Banco de Valencia, $.A. ¥ Fomento Urhano de Castellén,
S.A. a los efectos del artlenlo 4 de la LMV, de forma que ninguna de dichos socios de
AGVAL puede adopiar individualmente decisiones relevantes en AGVAL sgin la
conformidad del otro, en virmd del Acuerdo entre Socios.

Adicionalmente, ¥ como manifestacion de la voluntad de mantenimiento de la gestion
conjunta después de la exclusién de cotizacién, cabe indicar que, con fecha & de abril
de 2008, los referidos socios de AGVAL, esto es, Banco de Valencla, 5.A. ¥ Fomento
Urbano de Castelldn, 8.4, suscribieron mn acuerdo marco (en adelante, el “Acnerdo
Mareo™) 5l que posteriormente s¢ adhirid Galbis Inversiones, S.L. y que prevé el inicio,
a la mayor brevedad y en términos de buens fe, de un proceso de nepociacién cuya
finalidad sea la suscripcion en un muevo acuerdo entre socios que repule de forma
semejante aunque adaptado a las nuevas circunstanclas, las materias tratadas en el
Acuerdo enfre Socios. Este Acuerdo Marco sdlo entrard en vigor cuande queds
gxtinguido ¥ resuelio plenamente el actual Acverdo entve Socios que se describe a
continuacion.

Por tanto, tras la exclusidn de cotizacion, y a pesar de la finalizacion de la vigencia det
Acuerdo de Socios, no existe previsidn alguna de moedificacién de la situacién de
control conjunto entre ellos sobre AGUAS DE VALENCIA,

Pactos Parasociales

Los socios fundadores de AGVAL, (en adelante, los “Soclos™) y antiguos accionistas
directos de AGUAS DE VALENCIA, Banco de Valencia, 5.A., Fomento Urbano de
Castellon, S.A., Bancaja Participaciones, S.L. {antes, SBB Participaciones, 5.L.),
Boluda Inversiones, 5.4 U, Calviga, 5. AU, Beesa, 5.A UL, Actividades Recreativas e
Industriales, S.L. v Luis Batalla, S AU, {en adelante estas Gltimas cuatre sociedades
serém denominadas, conjuntamente, como “Gropo Lubasa®™) suseribieron, con fecha 22
de febrero de 2007, un acuerdo entre socios con una adenda de fecha 2 de julic de 2007
{en adelante, el “Acnerdo enfre Soctos™) que fue el oripen de la citada OPA 2007, en
virtud del cual, se establecian vnos compromisos enfre lag partes con el fin de aleanzar
un sigtema que permitiese que la actuacién concertada de diches Socios (entonces
actionistas directos de AGUAS DE VALENCIA) trascendiese a los drganos de
decision de AGUAS DE VALENCIA, adquiriendo asi ¢l contro] de dicha Sociedad,
con cuyo fin s constituyd AGVAL y se aportaron, posteriormente a dicha Sociedad,
las acciones de AGUAS DE VALBNCIA que poseian fug socios medigne la
correspondiente ampliacion de capital de AGVAL.

Con fecha 19 de diciembre de 2008, Galbis Inversiones, 5.1, ha ralificado del Acuerdo
de Socios,

El Acuerdo entre Socios:

- Be resumia y se adjuntaba coma Anexo en el Folleto de la OPA 2007,
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- Tue comunicado a la CNMV con fecha 3 de agosto de 2007 mediante el hecho
relevante con el nimero 82.789;

- Se encuentra depositado en ¢l Registro Mercantil de Valencia

Posteriormente, ¥ come ya se ha indicado en la introduccién de este Folleto, con
motiva de Ia salida del accionariado de AGYAL de los socios Bancaja Participaciones,
S.L. {antes, SBB Participaciones, 5.L.), Boluda Inversiones, $.A.U. y Grupe Lubasa el
Acuerdo enfre Socios ha sufride una modificacidén consistente en la sustitucion del
punto tercero de la estipulacidn 30° que establecia la extincidon automatica del Acuerdo
entre Socios cuando el nimero de socios vinculados al pacto fuera inferior a tres por un
mieve apartade que establece vn mecanismo de extincion satomatica para el supnesto
de exclusién de cotizacién de AGUAS DE VALENCIA. Dicha modificacién del
Acuerdo entre Socios fue comunicada a AGUAS DE VALENCIA, depositada en el
Registro Mercantil de Valencia ¥ comunicada a la CNMV como Hecho Relevante
nimerc %3.894 publicade el 27 de mayo de 2008, accesible al publico mediante la
pagina Web de la CNMV.

Aglmismo se hace constar expresamente que no existe ninglin acverdo, ni verbal ni
eserito, entre los socios de AGVAL referido al confrol sobre dicha sociedad o sobre
AGUAS DE VALENCIA distinto al Acveido entre Socios y su modificacidn de 27 de
mayo de 2008 referidos en el presente apartado y el Acuerdo Marco detallado al final
del apartado 1.3.d.{1} anteriar, -

Ldentidad de las personas fisicas o juridicas que actien en coneterto can ¢l oferente ¥
descripeion de Ios pactos o atras relaciones que originan Ia actuacion conceriada

Salvo lo indicade en los apartados anteriores, no existe ninguna ofra persona o enfidad que
actfie en concierto con la Sociedad, su accionista de control ¥ sus socios, a efectos de la
presente Oferta ni existen pacios u otras relaciones que oripinen actuacidn concertada.

Limitaciones al dereche de voto y restricciones de aceeso a los drgancs de
administracidn contempladas en los estatutos sociales

Die conformidad con 1o previsio por el artieulo 16° de fos Estatutos Sociales de AGUAS DE
VALENCIA, podran asistir a la Junta General de dicha socledad los accionistas que, de
forma individualizada o aprupsdaments can otras, sean titulares de un minimo de 0
acciones, y las tuvieren inscritas en los Registros corvegpondientes con al menos cineo (5)
dias de antelacién a aquel en que haya de celebrarse Ja Junta.

Igualments el articulo 21° de los Estatifos Sociales de AGUAS DE VALENCILA recoge que
los consejeros serdn nombrados de enfee los acclonistas.

A excepridn de lo anterior, y de [as previstas en Ja Ley, no existen limitaciones al derecha

de voto wi restricciones de accesa a los Grganos de administracién contempladas en los
estatunos sociales de AGUAS DE VALENCIA,

23




L3.g

13h

L4,

Id4.a

Acuerdos relativos a la aplicacion de laz medidas de neutralizacién ¥ compensacionés
previstas por AGUAS DE VALENCIA

AGUAS DE VALENCIA no ha adoptade ninglin acuerdo sobre jas medidas a que se refiere
el articule 80 ter de la Ley del Mercado de Valores y el articalo 2% del Real Decreto
1066/2007, relativo a la aplicacidn de medidas de nentralizacion opeionales.

Enttdades que pertenezcan al mismo grupo gue la Socledad, con indicacidn de la
estructura del gropo

La Sociedad que formula esta Ofertas es igualmente la Sociedad Afectada, AGUAS DE
VALENCIA, sociedad dominante del Grupo Aguas de Valencia, compuesto, a fecha 31 de
diciembre de 2008, por las sociedades que se mdican en €l Anexo 2 sin gue a Ia fecha del
folleto haya habido modificaciones desde la elaboracién del referido organigrama,

ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD

Dreseripeion completa de fodos los acnerdos a pactos de coalquier naturaleza entre
AGUAS DE VALENCIA y los accionistas ¥ miembros del Consejo de Administracion,
divecclén y contral de £sta, y ventajas reservadas por AGUAS DE VALENCIA a
dichos miembrasg

AGVAL, sccionista mayoriiario de AGUAS DE VALENCIA, votd en la Junta General de
accionistas de AGUAS DE VALENCIA a favor de la exclugién de la negociacion de las
acelones ¥ ha mmovilizade las 1.190.873 acclones representaiivas del 60,68% del capital
social de AGUAS DE VALENCIA de que es tmlar hasta que transcurra el plazo de
aceptacion en los términos del articulo 10.2 del R.D. 1066/2007, de forma que la presente
Oferta no se divige a dichas acciones de titularidad de AGVAL.

Adicionalmente se hace constar que siete de los Consejeros de AGUAS DE VALENCIA
han stdo designados por AGVAL como consejeros dominicales de ésta, en su calidad de
accionista mayoritario de AGUAS DE VALENCIA v tal ¥ como se ha detallado en el
apartado I.3.c. En relacion con dichos siete Consejeros cabe indicar que los mismos votaron
a favor de la exclusidn de la negociacidn de las acciones sin gue hayan inmovilizado las
2009 aceipnes de AGUAS DE VALENCIA que titulan.

AGUAS DE VALENCIA manifiests expresamenle que no existe acuerdo o pacto alguna de
cualquier nawraleza entre ella y sus accionistas, AGVAL, o sus socios, o los mismbros de
los érganos de administracién de direccidn v control de todos los anteriores en relacién con
esta Oferta.

AGUAS DE VALENCIA fampoco ha reservade ninguna ventaja 4 los accionistas o los
miembros de sus drpanos de administracidn, direccién o confrol. AGUAS DE VALENCIA
descanoce 51 el resto de sus accionistas gue no han inmovilizado las accionas acudirin o no
a la Oferta,
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La totalidad de los Consejeros de AGUAS DE VALENCIA ha manifestade a la Sociedad
U inteneidn de no acudic con sus acciones a la presente Oferta.

AUTOCARTERA DE AGUAS DE VALENCILA

A la fecha del presente Falleto ni AGUAS DE VALENCIA ni las sociedades de su Grupo
posesn acciones de la Sociedad ¥ tampoco han realizado operaciones de autocartera en el

periodo que media entre 1os doce meses anferiores a la fecha en que se anuncid la operacidn
(L1 de abril de 2008} ¥ la fecha del presente Folleto,

AGUAS DE VALENCIA, AGVAL y sus socios no tienen intencidn de adquirir acciones de
la Sociedad fuera del propia proceso de esta Oferta hasta la publicacién del resultado de la
presente Oferta, No obstante, si alguna de las personas referidas anferformente adquiriese
acciones fuera del marce de la presente Certa, se estard a lo establecido en el anticulo 32 del
Real Decreto 1066/2007 v demias normativa vigente.

OPERACIONES CON VALORES DE AGUAS DE VALENCIA Y PERSONAS
CONCERTADAS

Los administradores de AGUAS DE VATLENCIA, y de las sociedades de su grupo poseen
acciones de ésta conforme ¢l desglose expuesto en el apartado 3. del presente Folleto,

Los miembros del Consejo de Administracién de AGUAS DE VALENCIA y de las sociedades
de su gropo gqoe se ingdican a cantinvacién han realizade las siguientes operaciones sobre
aceiones de AGUAS DE VALFENCIA en el periodo que media entre los doce meses anteriores
a la fecha en que ¢ anuncid la operacidn, es decir desde 11 de abril de 2007, 3 la fecha del
presents Folleto:

Operaciones sohre acciones de AGUAS de VALENCIA

N* Acciones Precio Accidn

Compradar Fecha adquiridas AGUAS DE

VALENCI1A
Fomento Urbano de Castellon, 5. A. [ febrern 200% 3 anE
Banco de Valencia, S.A. 1 febrero 2008 50 q0E
0. Engenio Calabuig Gimeno 1 agosto 2008 i BOE
D Victor Campos Guinot 23 getubre 2007 20 DE
D, Taine Avella Roig 25 actubre 2007 5 DOE
D. Joagquin Rocamara Ferri. 25 actubre 2007 1 SE
Gialbis Inversiones, 8.1 30 soptiembre 10 140&

2003
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Tal ¥ como se ha indicado previaments, AGVAL, es titular de 1.190.873 nacciones
representativas del 60,68% del capital social de AGUAS DE VALENCIA. AGVAL ha
realizado las signienies operaciones sobre acciones de AGUAS DE VALENCIA én el periodo
que media entre los doce meses anteriores a la fecha en que se anuncid la operacion (11 de
abril de 2008% y la fecha del presente Folleta;

N® Acciones

Fecha adquiridas Precio Aceién Concepto
14 septiemhbre 2007 68.344 one Compraventa OPA 2007
24 septiembre 2007 1.121.929 B5E Aportacién Capital

Los administradores de AGVAL paseen acciones de AVSA conforme 3l siguiente desglose:

Administrador de AQVAL N7 Acciones AVSA e capltal social
EBanco de Yalencia, 5.A. 50 0,00%4
Fomento Urbano de Castellon, S.A. 5 0,008

Los miembros del Consejo de Administracién de AGVAL que se indican a continuacién, tal y
commo ya 5 ha expuesto previamente, han realizado las siguientes opericiones sobre aceiones
de AGUAS DE VALENCIA en el periodo que media entre los doce meses anteriores a la
fecha en qoe se anuncid la operacidn, es decir desde L1 de abril de 2007, y la fecha del
presente Folleto:

Operaciones sobre acciones de AGUAS de VALENCIA

N* Acciones Precio Accidn

Comprador Fecha adquiridas AGUAS DL

. 1 VALENCIA
Fomento Urbano de Castelldn, 5.4, 1 febraro 2008 5 D0E
Banco de Valencia, S.A. 1 febrera 2008 50 o{E

Aparte de las aperaciones anteriores AGVAL, ni ningune de sus administradores, ha realizado
operaciones con acciones de AGUAS DE VALENCIA en ¢l periodo que media entre los doce
meses anteriares a la fecha en que se anuncid Ja operacion, es decir desde 11 de abril de 2007,
v la fecha del presente Falleto,

Denfro del periodo indicado en el pdmrafo antenior ge han producido determinadas operaciones
sobre participaciones de AGVAL (que (al como se ha conmunicado suponen indireclamenie
acciones de AGUAS DE VALENCIA) por Fomento Urbano de Castellén, -S.A., Galbis
Ioversiones, S.L. v Banco de Valencia, S.A., representados en el Consejo de AGUAS DE
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VALENCIA . Las operaciones realizadas por las sociedades indicadas son las que se indican a

continvacion:
Operaclones solire participaciones de AGVAL
N* Pravt Precio Valor unitaria
Comprador Vendedo Fecha AGVAL unifario md':;;%:;mm
adgniridas AGYAL
VALENClA
“Fomente Urbano de  Luis Batalla, Rabl2008 12447041 1913057911E 50
Castelldn, 5 A, 5.A
Fomento Urhane de Becza, 5.4 & abril 2008 314.94035 153139579118 1502
Cagtellon, 5.A.
Famento Urbano de Calviga, S.A. & ahril 2008 8316836 1,913057911€ 1508
Castelldn, 5.4
Fomente Urbang de Actividades B abril 2005 44505 1,01305797 12 130€
Castellon, 5.A. Hecreativar e
Industriales 5.1
Banco de Valeneia, Banca)e £ abril 2008 132300 1915 TSE 1508
SA. Participasiones,
5L
Banco de Valeneia, Luis Datalla, & abril 2008 3629458 1,913557911€ i50€
4. AN '
Banca de ¥alencia, Boluda Invecsiones 29 maya 2008 G394 246 1,913957911€ 150E
S.A. sal’
Fomenta Uvbano de Boluds hiversiones 29 maya 2008 9.3%6.244 1,913957011€ 150€
Castelldn, 8. 4. 5aU
Galbis Inversionas, Pomento Urbano 1% diciembre 1 LFE 1508
51 de Castelldn, 5.4, 2008

La compravemta de una participacidn de AGVAL por parte de Galbis Inversiones, S.L. ¢
realizd con el fin de evitar que AGVAL perdiese s condicidn de sociedad dominante del
Grupo & efectos del Impuesto sobre el Valor Afiadido (en adelante, “LV.A,™) para el ejercicio

2008,

AGVAL, deade 1 de enero de 2008, liene la consideracidn a efectos de 1V AL, de sociedad
dominante de un grupo de entidades del que forma parte AGUAS DE VALENCIA y varias de

T
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Boluda Inveisiones, 5.4, v Banco de Valencia, 5.4, formalizeron una opeidn de venta a favor del prmerg sabre (2
totalidad de sus paticipaciones de AGYAL, 1al ¥ como eonsta comunicada a lo CNMY por Tleche Relevanis n?
0] 558 de 1Y de abril de 2008 Finalnente 1al opeidn quedd sin efecto al haberse formelizde can posterioridad 1o
compravents de esas mismas parlicipaciones objeto de b apein en lag téeoinos cecogidas en e cuadre adjunie.




las sociedades participadas por ésta®, A los efectos de este régimen (artlculos 163 quinguies ¥
siguientes de la Ley 371992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido), se
congidera entidad dominamie aguella que cumpla, entre otros, los siguientes requisitos: (i) que
tenga una participacion, directa o indirecta, de al menos sl 50% del capital de otra enfidad o
entidades; (i) que dicha participacién se mantenga durante indo el afio natural; y (ili} que no
sea dependiente de ninguna otra entidad que retina los requisitos para ser considerada como
dominante.

Como consecuencia de la adquisicién por parte de Fomento Urbano de Castelldn, 5.A., en
fecha 29 de mayo de 2008, de diversas participaciones de AGVAL tituladas por Boluda
Inversionzs, S A., aquélla pasd a ostentar vna parficipacidn més que el otro socio de la
AGVAL en el capital social de esta, circunstancia que podela suponer que, de conformidad con
los requisitos anteriormente detallados, AGYVAL perdiera la condicién de sociedad dominante
del grupe de IV.A. con efectos para todo el egfercicio 2008, Para  evitar esta
situacion, se transmitié una participacidn de AGVAL titulada por Fomento Urbano de
Castellén, 8.A. a Galbis Inversiones, 5 L., de modo que al poseer Fomento Urbano de
Castellon, 8.4, 2 31 de diclembre de 2008 menos de un 50% del capital de AGYAL, se siguen
cumpliendo todes los requisitos establecidns en la Ley 37/1992 para que esta sociedad
continge ostentando la condicidn de dominante del grupo de entidades 4 efectos de LV, AL v asl
evitar los perjuicias derivados de ia pérdida del régimen.

En las escrituras piiblicas de las citadas compraventas de participaciones de AGVAL, excluida
la realizada por Galbis Inversiones, S.L., se incluyo la posibilidad de ajustar el precio de las
compraventas si Banco de Valencia, 5.A. o Fomento Urbano de Castelldn, 5.A. ¢ las
soviedades pertenecientes a sus grupos transimiticsen, fotal o parcialmente a personas ajenas a
sus respectivos grupos de sociedades, participaciones sociales de AGVAL antes del § de abril
de 2010, lgualmente s penerard dicho ajuste i en ¢l plazo indicado, se produce [a salida de
dichss participaciones del perimetro de sociedades pestenecientes a Banco de Valencia, 5. A, o
Fomento Urbano de Castellén, §.A., aungue dicha transmision dltima s¢ hubiere producido
desde otra sociedad de los grupos de Banco de Valencia, S.A. o Fomenta Urhano de Castellon,
5.4 distinta a éstos.

En caso de que la transmision realizada fuera a titulo onerozo distinto a la compraventa, el
valor de transmisidn serd a estos efectos ¢l de apostacion en caso de aumento de capital o ¢l
importe recibido en cago de amortizacidn de pariicipaciones. En caso de transinision a litnko
pratuito o en caso de fusién, escisidn, liguidacién o tansformacién no se generara
complemento de precio.

En eoncrelo, el ajuste al precio establece una obligacion de papo adicional que ascenderd a un
importe equivalente al 60% respecta de la diferencia entre el precio que obluviers el
comprador en Ja hipotética subsipuiente compraventa y ¢l precio [ijado en las citadas

Do acusrdo con la dltima somurdetcion dirigida a la Agsncia Estatal de la Administeacion Teibulacia, o grupoe 3
eleclos de VA, demingds por AGVAL end [oamade por 28 entidades.
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L7.

compraventas (al referido precio de 150 ewres) minorado en el resuitado de aplicar a dicha
diferencia el tipo impositive del impuesto sobre sociedades vigents, todo ello ajustade a su vez
al porcentyje de participacion que ostentaban en AGVAL los antipuas socios Vendedores.

El presents Folleto, en su apartada [L3, confiene informacion detallada velativa al referido
complemento de precio y a su extensidn a los accionistas aceptantes de la oferta, incluyendo,
entre otros informacién acerca de ; (0) la confraprestacion offecida y 1a forma en que s havs
efectiva; (i1} las condiciones para qie se devengue ¢l complemento de precio; ¥ (iii) el importe
del complemento de precio por accidn.

Aparte de lo smterior, ninguna sociedad perteneciente al Giupo Banco de Valencia, S.A
ninguno de sus administradores, es titular de acciones de AGUAS DE VALENCIA o
participaciones de AGVAL, ni ha realizado operaciones con las mismas en ¢l periodo que
medis enfre log doce meses anteriores 3 la fecha an que se anumneid Ia operacidn, es decir degde
11 de abril de 2007, ¥ la fecha del presente Folleto, excluidas las indicadas en los cuadros
anteriores.

Aparte de lo anterior, ninguna sociedad perteneciente al Grupo Fomento Urbano de Castellén,
8.A. ni ninguno de sus administradores, es titular de acciones de AGUAS DE VALENCEA o
participacionss de AGVAL, ni ha realizado operaciones con las mismas en el periedo que
media entre los doce meses anteriores a la fecha en que se anuncid la operacion, es decir desde
11 de abril de 2007, y la fecha del presente Folleto, excluidag las mdicadas en los cuadros
anteriores. :

Mo existe ninguna ofra persona o entidad distinta de 1as sefialadas anteriorments gue actiie por
cuenta o concertadamente con T Sociedad o las personas fisicas o juridicas enumeradas en este
apartado que sean titulares de acciones de AGUAS DE VATEMNCIA ni participaciones de
AGVAL o valores ¢ instrumentos que den dereche a la adquisicidn o suscripcidn de los
MisImos.

Aparte de las operaciones anteriormente indicadas, no se ha realizado ninguna otra operacidn
de forma directa o indivecta, al contado o 1 plazo, sobre acciones de AGUAS DE VALENCIA
o participaciones de AGVAL ¢ valores o instrumentos que den derecho a la adquisicidn o
suseripeidn de las mismas en ¢l perfode indicado por parte de AVSA, AGVAL, sus socios,
sociedades de sus respectivos gupos v osus respectivos miembros de sus organos de
administracion o por personas que achien par cbenta o eoncertadaments con los anferiores.

INFORMACION SOBRLE LA ACTIVIDAD ¥ LA SITUACION ECONOMICO-
FINANCIERA DE AGUAS DE VALENCTA

L7.a () Actividad y situacion econémico-financicra de AGUAS DE VALENCTIA

AGUAS DE VALENCIA es una sociedad andnima que tiene como actividad principal la
gestidm ¥ explotacidn de los siguientes servicios:

a)  Abastecimicnto de agua potable 8 pablaciones;




b) Saneamiento, evacuacidn y depuracidn de aguas vesiduales;
¢y Suministro de agua para usos agricolas ¢ indusiriales;

di Construccidn, explotacidn v conservacidn de estaciones dedicadas 4 la inspeccidn
téenica de vehiculos;

€] constrijceidn, conservacién, gestion y explotacidn de servicios de  alumbrade,
transporie, limpieza viatla, recogida, tratamiento ¥ recuperacion de residucs y gestidn
de servicios de titularidad de las administraciones pablicas, estatal, sotondmica o local,
que s& gestionen indirectamente, asi como servicios de consultoria relacionades con
todos ellos ¥ la realizacidn, mantenimisnto y conservacion de obras ¥ construcciones
para el cumplimiento de su objefo social, e incluso por cuenta de terceros, sean
entidades piblica o privadas o particulares.

Se encventran disponibles en los registros piblicos de la CNMV ¥ en la pipina Web de
AGUAS DE VALENCIA los estados financieros individuales y consolidados anditades de
AGUAS DE VALENCIA cerrados a 31 de diclembre de 2007, jumko con el informe de
auditoria emitido por Deloitie, 3L, sin salvedades o indicaciones relevantes, estados
financierns (Cuentas Anvales) que a su vez fueron aprobados por la Junts General de
Accionistas de la entidad celebrada el 24 de junio de 2008, Asimismo, se adjunta al
presente Folleto como Anexo 4 Balance ¥ cuenta de resultadaos individual ¥ consolidado de
AVSA cerrado a 31 de diciembre de 2008, sin que se hayan hecho piblicos estados
financieros o magnitudes financieras més recientes.

Asgimismo, el Consejo de Administracién de AGITAS DE VALENCIA prevé convocar La
Junta General de Accionistas en fechas similstes a ¢jercicios anteriores para que ésta se
celebre con caricter de Ordinaria ¥ con el orden del dia habiival de este tipo de Junias
Generales. La referida Junta General Ordinaria tiene previsto celebrarse en fechas similares
a las de anteriores gjercicios, esto es, en ol mes de junio.

Las principales magnitudes de los mencionados estadas finemcieros de los gjercicios 2007 y
2008 son las sipuientes:
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AGUAS DE VALENCIA

(e miles de curos)

Individual
31-12-2007 Consolidado
(Reexpresado de amerdn ey
con NPGC) 31-12-2007
Fandos propios/Patrimenio Nelo E31.574 150,351
Cifra de negocio ! 55.320 151710
Activas lalales 153,582 200,440
Endeydamients fanciery neio 2 10,735 26225
Resullados® T.637 14279
AGTASDE VALENCIA
(en miles de enros)
Individual Consalidado
© 35-12-2008 31-12-2004
Fondos peopiosPeieimonio Weto 130,054 162.535
Cifra de negocia ' T8 Y83 178,608
Aclivos tolales 234757 J91.5499
Endeudamicnto Finaneiero Meto® £3 448 98077
Resnltadaos? 41,882 14.584

'Ly "Cifrn de negacia® se corresponde con las “Venlas de Aguas v Trabajos v Servicios” de la cntidad,
? % considers “Fndendamisnto financiere nefo® en los datos individuales, a la diferencia entre las deudas con
entidades de crédile {cardente y no comiente} ¥ los zaldos activos de tesoreria e inversiones financieris
tennporales. Por Lo que tespecta a 1o cifta consolidady, el endeudamiento fisaciers neto es ba diferencia entre log
saldos pasives (lanle a coro como a largo plazo) de las deudas con entidedes de crédilo y otrog pasivos
finpocieros v el saldo activa de la patida "Efecliva v 6lros medios ligoidos equivalemes™.

¥ 3¢ considern Reswada Cansolidado el Bencficie Atribuible a la Sociedad Dominane.

AGUAS DE VALENCIA recientemente ha elevado su nivel de cobertura del patrimonio
neto mediante repartos de dividendos intra-grupe hasta alcanzar un importe de patrimenio
neto libre superior a 115.756.650 euros, cifra resullante de multiplicar la totalidad de las
acelones a lag que se dirige esfa Oferta, 771.711, por ef precio ofertada, 150 euros. Con la
actual cifra de patrimanio neto libre, se da la cobertura patrimonial necesaria, para dar
cumplimiento a la exigencia de los artlenlos 75 v 793 de la Ley de Sociedades Andnimas.
A tal efecto, las Juntas Gencrales de las sociedades Omnium Ibérico, 5.A. ¥ Empresa
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General de Servicios Pliblicos Urbanosg, 5L, adoptaron con fecha 24 de noviembre de 2004,
los acuerdos pertinentes relativos 4 la distribucidn de dividendos con cargo a reservas y
distribucidon de cantidades a cuenta de dividendos con cargo a los beneficias del gjercicio,

segin el detalle siguiente:

Soriedad

Dividendo recibido por Aguas
de Valenein {miles de enro)

Omnivn 1bérica, 5.4, 12462
Empeesa Genersl de Servicios Piiblices Urbanos, S.1. 36.50%
TOTAL 40270

De esta forma los importes résefiados s¢ han imegrade sinltineaments a s pago en las
fechas indicadas, en el patrimonio neto de AGUAS DE VALENCIA, por lo que ¢l importe
del patrimonio neto disponible de AGUAS DE VALENCIA consipnado en su balance
individual, excluido por tanto capital y reservas indisponibles supera la cifia de

115.756.650 euros.
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CAPITULO I
VALORES A LGOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

IL1. VALORES A LOS QUE 5E DIRIGE LA OFERTA

AGUAS DE VALENCIA tiene emitidas N MILLON NOVECIENTAS SESENTA Y DOS MIL
QUINIENTAS OCHENTA ¥ CUATRO (1.962.584) acciones, de 3,01 euros de valor nominal cada
una, totalnente suscritas y desembolsadas, de serie ¥ clase lnicas, representadas mediante
anotaciones en cuenta ¥ admitidas a negoclacion en las Bolsas de Valenela y Barcelona, a
través del sistema de corros. Todas las acciones goran de idénticos derechos politicos ¥
sCondOmICos ¥ estin supetas 4 las mismas obligaciones.

La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones de AGUAS DE VALENCIA, menos las
1.180.873 acciones, representativas del 60,68% del capital social de AGUAS DE
VALENCIA, titularidad de AGVAL, que han sido ohisto de inmovilizacion con &l
compromise de no ser transmitidas de ninguna manera hasta la finalizacion de la Oferta,
AGVAL voth g favar del acuerdo de exchisidn de la nepociacidn de lag acciones de AGUAS
DE VALENCIA en la Juntas General de Accionisias que adoptd dicho acuerda, celebrada el
24 de junio de 2008,

Se adjunta como Anexo 5 el certificado de legitimacidn e inmovilizacién correspondiente a
lag acciones de AGIUTAS DE VALBNCIA propiedad de AGVAL.

Teniends en cuenta lo anterior, la Oferta se dirlge de modo efectiva a 771,711 acciones,
representativas del 39,32% del capital social ¥ del 39,32% de los derechos de vato ¥ que,
junto con las acciones de AGUAS DE VALENCIA que han sido objeto de inmovilizacion,
suman el 100% del capital social de AGUAS DE VALENCIA.

AGUAS DE VALENCIA no ha emitido obligaciones convertibles en acciones ni derechos de
suscripeidn ni otros valores o instoumeittos similares queé estén en ctreulacion ¥ que pudieran
dar derecho, directa o indirectamente, 4 la suscripeidn o adguisicidén de acciones. Tampoca
existen acciones sin voto o acelones integradas en clases especiales en AGUAS DE
VALENCIA. En consecuencia, no hay otros valores de AGUAS DE VALENCIA distintos de
las acciones objeto de la presente Oferta a los que, de conformidad con la noomativa
aplicable, deba dirigirse esta Oferta.

Log téminos de la Oferta son idénticos para la totalidad de lag acciones de AGUAS DE
VALENCIA, ofreciéndose la contraprastacion sefialada en el apartado [L2, siguiente.

I1.l. CONTRAPRESTACION OFRECIDA POR LOS VALORES

I1.2 a) Contraprestacion ofrecida por cada valor ¥ forma en que se hard efectiva

La contraprestacicn ofrecida por cada accidn de AGUAS DE VALENCIA es de CIENTO
CINCUENTA EURQS (€ 150). La (otalidad de la contraprestacicn se abonard en metélico.
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L2 b)

La Sociedad no tiens previsto repartic ningiin dividendo hasta la liquidacion de la Cferta.

Justificacion de la contraprestacion y métedo de valoracidn vtilizado para determinar
el precio eguitativa

De conformidad con lo prévisto en el articolo 345 de la LMV, el Consgjo de
Administracién de AGUAS DE VALENCIA aprobd en su reunidn de fecha 20 de mayo de
2008 uwn informe en el que se justifica detalladamente la propuesta de exclusion de la
negociacion ¥ ¢l precio offecido ¥ que se puso a disposicion de los accionistas al tiempo de
la comvocatoria de la Junta celebrada el 24 de junio de 2008, dicho nforme fue
complementado, por otro de fecha 5 de junio de 2008, que tambign s¢ puso a disposician de
los accicnistas ¥ que ¢ aprabd en atencidn al requerimiento de informacién formulado con
fecha 30 de mayo de 2008 por la CHMY.

El precio ofrecido ha side fijado de conformidad con lo prevista en los articulos 9 y 10 del
Real Decreto 1066/2007. El Consejo de Administracidn de 1a Sociedad encarpd una
valoracidn independiente de AGUAS DE VALENCIA al experto PricewaterhouseCoopers
Asesores de Negocios 8.1, {en adelante, “PWC™), a [os efectos de que dicha valoracidn
independiente sirviera como soporte del precie ofrecido. Se adjunta como Anexa 3 al
presente Folleto dicha valoracidn realizada por PWC.

El Informe de valoracién realizado por PWC tomé en consideracidn para la valoracién de

- AGUAS DE VALENCIA los métados contemplados en el articulo 10 del RD OPAsz y

justifica la respectiva relevmmeia de cada uno de los métodos empleados en la valoracidn, El
resumen de cada uno de los métodos empleados para la valoracidn es el siguiente:

Precio por accién de Grupo AGUAS DE VALENCIA

Descuento de flujos de Caja 1405 €
Valor Tedrico Contable 09 €
Valor Liguidative Mo e preciso su calenlo por resuliar valores

signilicativainents inferiores a los obtenidos
a partir de los demds métados (arl. 10.5 RD
1.066/2007)

Caotizacidn media potderada del ilthno semestre 106,15 _t’:‘g

[

A efectos imeramette Mformatives se hace conslar que, por un ercor aritméticn, el informe del drgana de

administracién de AGUAS DE VALENCIA recoge como imparte resultante de la aplicacido del mdétodo
de cotizacidn media penderada del l6imo semestre eompurade desde la feeha del hecho relevante por ¢f
que se amunciaba el acuerda del Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA de proponer ala
Junla General la exclusion de cotizacidn, 119,41€, en las misgmas téeminos del informe de valoracidn de
PWC. La cilita correcta ex 106,15 lgualmente se informa que el resultado de aplicar ¢l mélado de
cotizacion media ponderada al dlime semestre computado desde el hecho relevanie por el que se
amumciaba ¢ proposile de AGVAL de propener £n &l Consgjo de AGUAS DE VALENCIA la exclusidn
de cotizacién (11 de abil de 2008) asciende a 108,77€ y el relativo al zemestre andecior a s Junta General
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OPAs dltimo afio. OPA de 11 de julio de 2007 9n0E

Compafilas cofizadas comparables 120 €- 167 £

Transacciones 150 €

i} Valor teérice contable de AGUAS DE VALENCIA, caleulado con base en Jos
iiltimos estados financieros consolidados auditados a fecha 31 de diclembre de 2007,

La aplicacidn del citado método del valor tedrico contable ha arrajade wn resultado de
70,9 E por acetn,

A efectos meramente infonmativos se hace constar que el Valor Tedrico Contable,
considerando los estados financieros consolidados 3 31 de diclembre de. 2008, ascendia a
75 4 euros por acclion.

il Valoy liquidativo de AGUAS DE VALENCIA:

El método de valoracidn consistente en ¢l valor liquidative no ha sido considerado como
un valor de referencia debide a que el mismo fratarfa de reflejar el valor que AGUAS
DE VALENCIA tendria en una eventual situacidn de disolucion y cese definitiva de sus
actividades., Hesultando, en consecuencia, un enfoque estitice, dado que tlene en
consideracion tan sdlo la sitnacidén de sus activos y pasivos en el momenioe de la
valoracidn v no los rendimientos que pueden generar éstos en el future. Al tratarse
AGUAS DE VALENCIA de una compafia explotadora de concesiones administrativas,
con compromisos a largo plazo con las Administraciones Piblicas, del mas importants
restan 44 afios, PWC ha consideradao que el gjercicio de valor liguidativo no es aplicable
a la misma, m#s alin sl se tiene en cuenta que AGUAS DE VALENCIA pretende
continwvar sus actividades en los préximos afios.

Adicionalments, PWC ndica que de la aplicacién de este métado del valor liquidativo,
se obtendrian unos valores sigmficativamente inferiores a los obtenidos a partir de los
demds métodos pov lo que de acuerdo con ¢l artleulo 10.5% del RD OPAs, no resulta
necesario su cdlcwlo.

iii) Cotizacién media ponderada de las valores de AGUAS DE VALENCIA durante el
semestre inmediatamente anfertor 3l anuncie de la propuesta de excloshin
mediante la publicacidn de un hecho rvelevante:

La cotizacidn media durante los seis meses anteriores al acuerdo de exclusion es atra
criterlo de valoracién establecido por la normativa vigente, A estos efectos, se ha

de la Sociedad que aprobd la exclusidn, (24 de junic de 2008) & 122,17 1al ¥ como consta en senclas
ecerlificados expedidos por &l Director de Mercado y Sistemas de Liquidacién de 1a Sociedad Rectoa dela
Bolsa de Yalores de Yalencia, 54,1 ingluidos en &l Anexa 6.
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ponderado la cotizacidn media en funcién del volumen de titulos nepociados para el
semestre anterior al 30 de abril de 2008, fecha en que se publicd ¢l hecho relevante par
el que se anunciaba que el consejo de administracién de AGUAS DE VALENCIA
propomia 4 la Junfa General la exclusidn de la Bolsa, resultando un precio por aceidn de
106,15 euros,

i¥) El precio por ¢ada accldn de AGUAS DE VALENCIA ofrecido en ls OPA 2007:

Segim dicho criterio, se debe considerar la contraprestactdn ofrecids en OPAS
formuladas en el afio precedents a la fecha del acuerdo de solicitud de exclusion (30 de
abril de 2008, fecha del hecho relevante por el que se comunica a la CNMV el
mencionado acuerdo). Durante ese perfodo se formuld y liquidé la Oferta Publica de
Adquisicién de acciones de la Sociedad formulada por AGVAL sobre el 100% del
capital soclal de AGUAS DE VALENCIA, habiendo sido autorizada la misma por la
CMLV con fecha 11 de julio de 2007 y liquidada ¢! 14 de sepfiembre de 2007 a un
precio de 90 euros por aceidn.

vy Otros métodos de valoracion:

+ Descuento de Flujos de Caja: el valor de las acciones de AGIUTAS DE VALENCIA en
base a la metodologla del Deseuento de Flujos de Caja caleulado por PWC asciende 2
140,5 € por aecidn.

v Mltiplos de mercado: PWC ha contrastado los resultados obtenidos a través de la
valoracién mediante el método de Descuento de Flujos de Caja con el anilisis de
miltiplos de mercado tanto para empresas cotizadas comparables como can el estudio
de transacciones privadas recientes en sl sector, siendo las conelusiones de dicho
analisis comparativo las siguientes:

o Compaiifas comparables: el resultado de este andlisis oscila entre los 120 ¥ los
167 euroz por accidn sobre BATIDA,

o Transacclones de  compafiins comparables: PWC ha  analizade  aguellas
transacciones privadas recientes (2006-2007) en el secior de distribucion ¥
tratamiento de agua a nivel mundial. Es necesario indicar que aungque esie métado
de valoracidn es 06l para ¢l andlisis v ¢l contragte de las valovaciones realizadas
por otros métodos, normalmente no es wiilizado por si selo, ya que existen
diversos factores tales como la comparabilidad de las compafilas que participan en
las transacciones privadas, existencia de control ¢ no de la compafifa, cotizacidn o
no en mercados bursdfiles, eic., que hacen que este métoda por & mismoe no sea
suficiente para la valomeidn de un negocio. Mo obstante, debido a la dispersidn ¥
escasa comparabilidad de los resultados obtenidos ¥ a la falta de informacidn
sobra el conlrol sccionarial relacionade eon las {ransacciones analizadas, no s
considera que las estimaciones que se pudieran abtener del andlisis de las
iranzacciones privadas sean adecuadas.
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o Transacciones internas recientes de acciones de AGUAS DE VALENCIA: se han
incluido denire de este andlisis las compraventas de participaciones sociales de
AGVAL que se realizaron enfre socios de ésta con posterioridad a ln Oferta
Publica de Adquisiciém de acciones formulada por AGVAL por un precio
equivalente a 130 ewros por accion de AGUAS DE VALENCTA:

—  El Grupo Lubasa vendid su participacidn del 17,681% en AGVAL a Banco
de Valencia, 8.A. ¥ Fomento Urhano de Castellon, S.A.

—  Bancaja Participaciones, 8. L. vendid s participacidn del 2,691% en AGVAL
a Banca de Valencia, 5.A.

-  PBaludg Inversiones, S A vendid su participacidn del 20,023% en AGVAL 3
Bateo de Valencia, 5.4y Fomento Urbano de Castellén, 8.A.

Se ha tenido en cuenta ipvalmente la operacidn que, en octubre de 2007, SUEZ
realizd a 208,37 euros por accidn, s bien no se congidera relevante a efectos de
wvalorar AGUAS DE VALENCIA, ya que tanto la Direccidn de AGUAS DE
VALBNCIA como PWC consideran que dicho precio recoge ovna peima
considerable por el inferés estratépico de SUEZ en entrar en 1a Sociedad v ampliar
s presencia en la Comunidad Valenclana, donde opera a fravés sociedades
pertenecientes al Grupo Aguas de Barcelona,

PWC concluye en su informe que el método que mejor refleja el valor de AGUAS DR
YALENCLA en las clreunstancias actuales ez el descuento de flujos de caja {140,5€) que
ademds estd en ¢l rango medio de los valores que se obtendrian considerando los
miltiplos de las compafifas cotizadas mds directamente comparables y de las
transacciones recientes entre socios de AGVAL,

Asimismo, con fecha 235 de febreero de 2009 PWC ha emitido una carta de actualizacidn
en la que menifiesta que no existen desviaciones sipnificativas en las proyecciones
utilizadas en la valoracion de las acciones de AVSA a 31 de diciembre de 2007 con los
gstados financieros empleados ¥ que tampoco existen factoies significativos que
modifiquen su conclusion sobre el valor de AGUAS DE VALENCIA recogida en el
Informe por lo que se mantienen ks conclusionss del citado Informe,

Par tltimo, ¢l articule 9 del Real Decreto 1066/2007 establece que lag ofertas puiblicas
de adquisicién reguladas en el Capitulo 1L del citado Real Decreto “deberdn efeciuarse
CON LK presin o confrapresfacion na infarior al mas elevado que of oferente ¢ pevsonas
Gue actifen concertadamente con & hinbieran pagadn o acordado por oy misnios vafores
durante fos 12 meses previps of annncie de lo oferfa”™ En este sentido, tal y como s¢
recoge en &l apartado 1.5 de este Folleto, tanto Fomenlo Urbano de Castellén, 5.A. como
Banco de Yalencia, $.A., han realizado en ¢ periada de 12 meses referido, aperaciones
de compraventa de participaciones de AGVAL que, & han side congideradas a estos
efectos como precio equitative por (ratarse de compraventas indirectas de aceiones de
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AGUIAS DE VALENCIA. Dichas operaciones vienen reflejadas en ¢l cuadro gue consta
en €l apartada 1.6 de este Folleto. Tomando en consideracidn a os efectos de fijacidn del
precio equitative, ¢l valor indirecto més elevado sbonado por cada aceidn de AGUAS
DE VALENCIA en las transacciones de participaciones de AGVAL resefiadas, resulta
que tal valor asciends a CIENTO CINCUENTA EURQS (150€) por cada accion de
AGUAS DE VALENCIA. Dichoe precio, que constituye ¢l importe Infegra de las
transaceiones de participaciones de AGVAL, serd complementado, en su ¢aso, ¢on el
complemento de precio acordado de acuerdo con lo que se describe en ¢l apartado IL3.

En consecuencia, tras todo lo expuesto anterlormente y de acuerdo con el articuls 10.6
del Real Decreto 1066/2007, el precio de la Oferta fijado por AGUAS DE VALENCIA
no es inferior al mayor que resulta entre el precio equitative al que se refieren el articulo
6 del referido Real Decreto ¥ los métados de valoracidn anteriormente mencionados.

L3 COMPLEMENTO A LA CONTRAPRESTACION OFRECIDA POR CADA YALOR
¥ FORMA EN QUE SE HARA EFECTIVA

Tal ¥ como se recoge en el apartado 1.6 de este Falleto, tanto Fomento Urbano de Castellén,
5.A. como Banco de Valencia, S.A., principales scciomistas indivectns de AGUAS DE
WALENCTA, han realizade en el periodo de 12 meses previos al anuncio de la oferta ¥
hasts la fecha del presente Folleto, operaciones de compraventa de participaciones de
AGVAL qgue han supuesta compraventag indirectas de acciones de AGUAS DE
VALBNCIA. En la medida en que én dichas transmisiones se ha acordado un potencial
complemento de precio descrito en el citado apariado L6 de este Folleto, 1a contraprestacidn
ofrecida en esta Oferfa se complementard, en los mismos supuestos en que se ajuste el
precia de las indicadas {ransmisiones.

En el caso de producirse la referida wansmisidn, los accionistas aceptantes de la Oferta
recibirdn un complemento de precio (2l “complemento de precie™) que serd caleulado
proporcionalmente a su participacién en ¢l capital social, en los términos y condiciones que
s& sefialan a continuacién, sin perjuicio de que a la fecha de este Folleto no hay previsidn de
que & vaya a producir ninguna operacion que active el complementa.

I1.3 a) Condiciones para que se devengue el complementa de precio:

Fara que se produzeca el complemento de precio indicado, se deberdn producir
necesariamente todas y cada una de ks condiciones indicadas a contimacidn:

e Se produzea la ransimisidn onerosa y efectiva por parte de Fomento Urbano de
Castellén, S.A. /o Banco de Valencia, S.A'" de participacionss sociales de
AGVAL de su titularidad (la “transmision AGVAL™). Izualmente se considerard
wransmision AGVAL si se produce 1a salida de dichas participaciones del perimetro

" Banco de Valencia, $.A. o5 una sociedad perieneciente al Grupo Bancaja
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de sociedades pertenecientes a Banco de Valencia, S.A. o Fomento Urbano de
Castellon, 5.A., aunque dicha transmisidn ltima se hubiere producide desde otra
saciedad de los grupos de Banco de Valencia, 8.A. ¢ Fomento Urbano de Castellon,
B.A. distinta a éstos.

En caso de que la transmisidn realizada foera a titulo oneroso distinfo a la
compraventa, el valor de transmisién setd & estos efectos el da aportscion en caso
de aumento de capital o el importe recibido en caso de amovtizacion de
participaciones. En caso de transmisién & titule grafuito o en caso de fusion,
escigion, liquidacidn o transformacion no se generard complemento de precio.

+  Fl adauirents sea persona ajena al Grupo de Sociedades de la ransmitente, en los
términos del articulo 4 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores. A modo
meramente aclaratorio, se hace constar que se considerard transmision AGYAL los
supuestos de transmisidn de dichas participaciones que pudiera realizar Fomento
Urbano de Castellén, 5.A. a favor de sus socios o de sus administradores o de
Galbls Inversiones, S.L o de Banco de Valencia, 3.A. o sociedades de su Grupo.
Igualmente se congiderard transmisidn AGVAL los supueste de transmision de
dichas pariicipaciones que pudiera realizar Banco de Valencia, $.A. 2 favor de
Fomento Urbano de Castelldn, 5.A. o de Galbis Inversiones, 5.1L.

s Dicha transmislén quede ejecutada antes del dia 8 de abril de 2010, fransemrido ese
plazo sin que s¢ hubiese ejecutado la transmisién indicads en el primer punto,-
decaers el dersche indicado en este pirafo que quedard plenamente extinguido.

Si no se diere algima de estas condiciones, no se generard a favor de los antiguos socios
de AGVAL ni de los accionistas de AVSA derccho algino de cobro de precio
complementario,

IL.3 b) Importe del complemento de precic por aceidn;

El importe del complemento de precio a abonar, en su caso, tendra como base la
diferencia enfre el valor total de las acciones de AGUAS DE VALENCIA
indireciamente transmitidas con la transmision AGVAL. v el valor que resulte de
multiplicar CIENTO CINCUENTA EUROS (150€) EUROS por €] nimero de acciones
de AGUAS DE VALENCIA indirsctamente transmitidag con la citada transmision
AGVAL, A esta diferencia resultante, se le detraerd el porcentaje equivalente al fipo
impositive general del Impuesto sobre Sociedades wipente en ¢l momento de la
transmisidn. El importe resultante constituird la base del complemento de precio.

A la fecha de presentacidn de este Folleto, el capital social de AGVAL asciende a
93.850.131 £ v se encuentra dividido en 93.856.13] participaciones socigles de un ewro
de valor nominal cada wna de ellas, indivisibles, acumulables ¥y numeradas
correlativamente del nimero 1 al 93856131, ambos inclusive. Diche importe de
93 856131 € figura ingerilo en el Regisiro Mercantil de Valencia y, a la focha de
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presentacidn de este Folleto, no existe ningin acuerdo de aumento del capital social de
AGVAL pendiente de ejecucion. Asimisimo AGVAL es titular de 1.120.873 acciones de
AVSA representativas del 60,68% de su capital social.

El wvalor ¥ el nimero de acciones de AGUAS DE VALENCIA indirectamente
transmitidas con [a transmision AGVAL, serd el que, con base en los Mlimoes estados
finaneieros de AGVAL aprobados por su Junta General de socios, determine su goditor
de cuentas,

En todo caso, el complements de precio unitario & abonar por cada accién de AGUAS
DE VALENCIA que acuda a esta Oferta, se determinara aplicando acomulativamente al
importe base definido en el pArrafo anterior, los signientes porcentajes:

El porcentaje que a fecha del presente Folleto represente cada accidn de AVSA
réspecto al numere de acclones de AGUAS DE VALENCIA propiedad de AGYAL
a la fecha de este Folleto, es decir 1,190,873 acciones. El porcentaje aplicable por
cada accidn titulada de AGUAS DE VALENCIA se fija en 0,000083972%.

Bl porcentaje del 60%.

La intervencidon de un auditor de cuentas garantizard el correcto caleulo de la
valoracidn indirecta de acciones de AGUAS DIE VALENCIA.

Asimisme, la intervencidn de un auditor de cuentas permitici realizar una
valoracidn de las participaciones de AGVAL, mercantil constituida como una
sociedad vehicule dedicada en la actvalidad exclusivaments a la tenencia de
acciones de AGUAS DE VALENCIA pero que en gl future podria titular otros
activos. Wo obstante, los actuales socios de AGWAL nos han manifestado su
intencidn de que AGVAL comtinde siendo una sociedad vehiculo dedicada
exclusivamente a la tenencia de acciongs de AGUAS DE VALENCIA,

Con ¢l fin de clavificar el importe del complemento, se incorpora a modo de
giemplo la formulacidn matematica del cdleulo, aplicando el tipo impositivo
general del Impuesto sobre Sociedades agtual (30%) y tomando en constderacidn ¢l
parcentaje que representa actualments el nominal de una accidn de AGUAS DE
VALENCIA respecto al nimero de acciones de AVSA propiedad de AGVALala
fecha del presente Folleto:

1 = ¥alor total de lag acciones de AGUAS DE VALENCIA indirectaments
transmitidas con la fransmisidn AGVAL efecinada

P2 = VWalor resultante de multiplicar 150 euros por el nimers de acciones de
AGUAS DE VALENCTA indirectamente transmitidas con la fransmision AGVAL
efecmada.

Base de calenle del complementa: PT-P2 — {3083 1-P21) = T3P 1-P2).
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s  Importe del complemento aplicable a cada accién que acepte la presente Oferta:
60%x0, 000083972505 70 (P 1-12) = 0,00003526824%(P 1-P2).

Dichg hmporte serd sbonado al contade por AGUAS DE VALENCIA en el plazo
de un mes desde que se hubiers ejecitado la transmisidn AGYAL, en log mismos
trminos, plazos v condiciones que a los antiguos socios ¥ siendo idénticos los
importes a abonar por accidn de AGUAS DE VATLENCIA.

E] pago del complemento, en su case, se efectuard por parte de Banco de Valencia, 5.A.
y Fomenn Urhano de Castelldn, 5.A. a los antignos socios de AGVAL, Bancaja
Participaciones, S.L. (antes SBR Participaciones, 5.L.), Calviga, S.A.U, Beesa, S.ALL,
Actividades Recreativas e Industriales, 5.L. v Luis Batalla, 5.A.U. y Boluda Inversiones,
5.4,

Por ofra parte, el pago del complemento, en 50 caso, se efectuara por AVSA a los
accionistas que acepten esta Oferta en los términos gue resulten de los compromisos
recopidos en este folleto.

Asi pues, AVSA es ¢l Gnico obligado al abono del complemento de precic a los
accionistas aceptantes de la Oferta,

A log efectos del pago del complemento de precic agui detallada, AGUAS DE
VALENCIA, opa vez se hublere producida en su caso, la fransmisitn AGVYAL,
publicard un sanuncio &n un diario de tirada ¥ difusidn nacional, en el que se indicard
tanto que % ha producido una operacién sobre participaciones de AGVAL que activa el
mecanismo de complemento, como &l impote de complemento de precio que
corvesponda 4 cada accidn v [4 fecha ¥ forma de pago de dicho camplementa.

Sin perjuicio de lo anterior, el pago de! complemento de precio, en su caso, a los
acolonistas de AVSA que fengan derecho a ello en los términos ya indicados, serd
efectuado por la propia AVSA g través de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores,
S.A. {en adelante Noxrdkapp) v Renta 4, Sociedad de Valores, S.A., (¢n adelante Renta 4)
con arreglo al siguiente procedimicnto de pago:

»  Mordkapp v Renta 4 recabardn de Iberclear, tras la ligquidacién de la Oferta, el
ceriificado correspondiente = los volimenes de acciones aceptados, y la
identificacidn de log aceplantes por cada entidad miembro de Tas Bolgas de
Valencia (Nordkapp) v Barcelona {Renta 4).

+ Nordkapp v Renta 4 conservardn las cintas o trangmisiones electronicas de ficheros
gue reciban de lag entidades miembros de las Bolsas de Valencla y Barcelona,
respectivamente.

»  MNordkapp v Renta 4 abonardn a cada depositario, canforme a los datos [acilitados
por Iberclear, el importe resultante de moltiplicar el nimero de aceiones
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depositadas en dicha entidad que aceptaron la Certa por el complemento de precio
gue pudiere resultar,

+ Lag entidades depositarias abonarin a su vez Ia contraprestacidn adicional a cada
accionista que hublera aceptado la Oferta a través de dicha entidad, en la cuenta de
efectivo vinculada a la cuenta de valores confra la que se hubiera cargado las
acciones de AVSA en la liguidacién de la Oferta, semin la informacion
conrespondients en la siguiente cinta.

« Las entidades depositariaz deberin rembolsar 8 Nordkapp v Renta 4 por la misma
via la cuantfa correspondiente a la contraprestacion adicional que no pudiersn
abonar & sus clientes conforme g la informacidn incluids en la correspondiente
c¢inta por no tener ¢l accionista aceptante cuenta abierfa con ellas, Dicho resmbolso
deberd producirse en treinta dias naturales desde gue Mordkapp v Renta 4 hubiesen
entregado dicha confraprestaciom al depasitario,

« MNordkapp ¥ Renta 4 consipnatan por cuents de AVSA en wna cuenta especial
ablerta 4 s0 nombree en Banco de Valencla el importe no abonade a aquellos
accionistas a los que no se les pudo abonar por no disponer ya de cuents abierta en
la entidad participante. A tal efecto, ¢l accionista serd el responsable ¥ el
encargado de reclamar dicha canfidad ante las sociedades de valores Nordkapp o
Eenta 4 para lo cual deberd de autorizar ¥ prestar su consentimiento exprese, para
que dichas sociedades de wvalores contrasten con la  entidad miembro
correspondiente la imposibilidad del citado abone de la compensacién por ¥a no
tener cuenta abierta en Ja misma,

» Prescrita la accién” para reclamar ¢l pago del complemento de precio regulado en
esfe apartado, AVEA hard suyas Ias cantidades depositadas v no reclamadas,

o« A todos los efectos de este procedimiento de pago, Nordkapp actuara s6lo en
telacidn con las scciones negociadas en la Bolsa de Valencia ¥ respecto 2
actuaciones frente a la sociedad rectora de dicha Bolsa, mientras que Renta 4 podra
actuar en relacion con las acciones negociadas en la Bolsa de Valencia o en la de
Barcelona y respecto a actuaciones frente a las sociedades rectoras de dichas
Bolzas.

IL4. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La presente Ofierta no s¢ encuentra sometida a ninguna condicion,

" Quince afios de confarmidad con el articulo 1964 del Codign Civil,
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11.5. GARANTIAS ¥ FINANCIACION DE LA OFERTA

TL5.1, Tipo de garantias constituldas por AGUAS DE VALENCIA para [a liguidacidn de s
Oferta, identidad de [as entidades fingneleras con las gue hayan sido constituidas e
importe

Con el fin de parantizar el pago del precio de las acciones que s¢ adquicran como
consecuencia de la presente Oferta, AGUAS DE VALENCIA, de confarmidad con o
digpuesta en &l articulo 15 del RD 1066/2007, ha presentado ante la CHNMV dos (2) avales
bancarios de cacdeter solidario e irrevocable emifidos por Banco Bilbao Wizeaya
Argemtaria, S.A. {en adelante, “BOEVA™) v Banco de Valencla, 5.A. ambos a favor de
AGUAS DE VALENCIA.

Avales aborgadeos a Bvor de AGTAS DE VALENCIA
Entidad Financiers Importe
Bonco de Valencia, §.A. 6 E17.487 €
BEVA LY EI E
TOTAL || 115.756.650 €

El inporte conjunte de los dos avales asciende a 115,756,650 €, que garantizan la totalidad
de las obligaciones de pago que podelan derivarse para AGUAS DE VALENCIA en la
presente Oferta.

Se adjuntan copias de los avales bancarios como Anexo 7 del presente Follato.

11,52, Fuentes de fimanciaciin de Ia Oferta y principales caracteristicas y condiciones de
dicha financiacion

La Oferta, tal ¥ como se describe en el apartado 11 anteriar, se divige a 771.711 acclones
de AGUAS DE VALENCIA, lo que a 150 euros por aceidén supone un desembolso nméximo
y una necesidad de fimanciacian de 115.756.650 emas,

La Sociedad atenderd ¢l pago de la presente Oferta mediante la financiacion ajena
comcertada con BBVA v Banco de Valencia, S.A, enlidades con las que ha acordado la
financiacidn referida en los téominos de sendas cartas oferta, por los Importes ¥ condicliones
de dicha financiacicn, gue s& resumen a continvacidn:
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¢ Finaneciacidn del Banco de Valencia, 8.A.: (en adelante, la “Financiaciin Banco de
Valencia™). Banco de Valencia, S.A. se ha comprometide mediante carta oferta a
financiar 2 AGUAS DE VALEMCIA 5 A en [os tdrminos signientes:

(1)

{ii)

(iii)

(v}

(v}

{vi)

Entidad Financiadora:

Banco de Valencia, 5.A. ha suscrito una carta oferta con AGUAS DE
VALENCIA, La fecha de la firma de la carta oferta fue el 17 de julio de 2008 y
su objeto ha sido la obtencidn de la tesorerla suficiente para financiar esta Oferta
en caso de que sed necesario.

De acuerdo con los términos de la carta oferta Banco de Valencia, S A, podri
ceder total o parcialmente sus derechos en esta financiaciin a otras entidades. No

obstante, Banco de Valencia, 5.A. no tiene prevision de ceder log mencionados
derechos.

Importe:

Baneo de Valencia, S.A. se compromete a otorgar una pdliza de crédito a favor de
ACGTIAS DE VAT ENCIA por un importe de hasta 115.758.650 Buras,

Vencimiento:

La pdliza de crédite de 1a Financiacién Banco de Valencia vencera en el plazo
méximo de cinco (§) afios desde su formalizacién.

No estd contemplada la posibilidad de refinanciar a largo plazo.

Tipo de inferds;

El tipe de interés ¢s Buribor a 3 meses mas un diferencial de 1,25%, revisable
cada tres meses durante todo ¢l plazo de vigencia de esta financiacidrn.

Los intereses, que se aplicardn sabre ¢l capital dispuesto, ¢ cargardn en la cuenta
cortiente de AGUAS DE VATLENCLA con lignidacidn trimestral.

Comislones;

La Financiacidn Banco de Valencia comprende una comisién de apertura del
0,10%. no habiendo comisiones por el saldo no dispoesto,

Carantias:

AGUAS DE VALENCIA, como cualguier otro deuidor bajo el régimen peneral de
responsabilidad previsto en el Codigo Civil, responderd con [odos sus bienes,
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presentes ¥ fufuros del cumplimiento de las obligaciones asumidas en relacién
con la Financiacidn Banco de Valencia,

La carta oferta suserita no incluye la constitucion de garantias reales ni personales
por parte de AGUAS DE VALENCIA, por lo que no implica la afeceién de
ninguno Jde sus activos para garantizar los crédites. Tampoco se lwn ofiecido en
parantia, la pignoracidn de acciones de AGUAS DE VALENCIA ni de las
sociedades del Grupe Aguas de Valencia.

(vii) Calendario de amortizacion:

Los importes dispuestos de Ja poliza de crédito serdn amortizados al vencimiento
de la pdliza de crédito sin perjuicio de que si cabe la amortizacién anticipada del
crédita dispuesto,

La Financiacion Bance de Valencia no confiens ¢ldusulas de cambio de control
que exijan la amorhizacidn anticipada de dicha financiacién derivada de una
madificacion directs o indirects en I3 estrocting accionaclal de AGUAS DE
VATLEMNCIA

(viil)Supuestos de incumplimiento:

La Financiacién Banco de Valencia incluye supuestos de incumplioento
habituales en este tipo de financiaciones entre los cuales se encuentran: (i) el
nnpago; (i) el incumplimienta de las obligacionss de informacion econdmica o
de depdsito de las cuenfas anuales en el Registro Mercanlil; (iii) el
incumplimients de cualguier otra obligacidn liguida ¥ exigible conereta de Banco
de Valencia, S.4.; (iv) el no estar al corriente en el pagn de sus obligaciones
tributarias, con la Seguridad Social o con sus trabajadores; (v) el incurriv en
morosidad con ofros acreedores; (vi} el que fuesen embargados sus hienes,
provocasen su alzamiento o los liquidasen; (vii) o que AGUAS DE VALENCLA
ingcureiese en causa de disolucion.

En caso de lncomplimiento, la entidad acreedora (Banco de Valencia, 5.A.),
podrd resolver v dar por vencido ¢l erédito antes del plazo estipulados ¥ exipir ¢l
pago inmediato del saldo existente,

Financiacidn proporeionada por el BBV A en el supuesto de que s6lo acudan a la Oferta
accionistas distintos de SUEZ: {en adelante, la “Financiacidn BBVA 17} BBYA s¢ ha
comprometido mediante carta oferta de fecha 17 de julio de 2008 a financiar a AGUAS
DE VALENCLA, 5.A. en los términos siguientes:

(i) Entidad Fianciadora:

Bancoe Bilbao Vizeaya Argentacia, 5. A ha suserito igualments una carta oferta
con AGUAS DE VALENCTA. La fecha de la firma de 1a carta oferta fue el 17 de
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{ii)

(i)

(iv)

(v)

julio de 2008 v su objeto ha sido la obtencidn de tesoreria necesaria para financiar
parcialimente esta Oferta en caso de que sea necesario.

De acverdo con los términos de la carta oferta suscrita, BBVA podré ceder total o
parcialmente sus derechos en esta financiacidn 4 otras entidades. Mo obstante,
BBV A no tiene previsidn de ceder los mencionados derechaos,

Imponte:

BBVA se compromete a otorgar una poliza de crédito a favor de AGUAS DE
VALENCIA por un importe de hasta 15.000.000 Euros, El objeta del crédito &5 la
obtencién de tesorerla para financiar parcialments esta Cfeita.

Yencimiento:

La poliza de crédito de la Financiacion BBVA 1 vencerd en ¢l plazo de 5 afios
desde su formalizacidn.

Mo egtd prevista la posibilidad de refinanciar a largo plazo.

Tipo de interés:

El fipa de interds es Euribor a 3 meses mds un diferencial de 0,975%, revisable
cada fres meses durante fodo el plazo de vigencia de esta financiacion.

Los intereses, que se aplicardn sobre el capital dispuesto, se cargaran en la cuenta
coiriente de AGUAS DE VALENCIA ¢on liguidacion trimesiral.

Comisiones:

La Financiacidén BBVA 1 no comprende ninguna comisian de apertura, saldos no
dispuestos o estudio.

Cacantlas:

AGUAS DE VALENCIA, como cuslquier otro dendor bajo el régimen peneral de
responsabilidad previsto en ¢l Caddige Civil, responderd con tados sus bienes,
presentes ¥ futuros del cumplimients de las obligaciones asumidas en relacidn
con la Financiacion Banco de Valencia.

La paliza de crédito bancaria no incluira la constitucion de garantias reales ni
personales por parte de AGLUAS DE VALENCIA, por lo que no implica la
aleccidn de ninguno de sus activos para garantizar log eréditog. Tampoco se han
ofecido en garanlia, la pignoracion de aceiones de AGUAS DE VALENCIA ni
de las sociedades del Grupo Aguas de Valencia,
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fvi) Calendario de amoertizacidn;

Los imporfes dispuestos de la pdliza de crédito serdn amortizados al vencimiento
de la pdliza de crédito sin perjuicio de que si cabe la amortizacion anticipada del
crédito dispuesto.

La Financiacidn BBVA | no contiene cldusulas de cambio de control que exijan
la amertizacién anficipada de dicha financiacion derivada de una medificacian
directa o indireeta en la sstructura accionarial de AGUAS DE VALENCIA.

{vii} Supnestos de incurmplimisnto:

La Financiacion BBVA 1 incluye supuestos de incumplimiento habitvales en este
tipo de fipanciaciones entre los cuales se encuentran: (1) el impago; (i)
falseamiento de datos presentados gue hubieren servido de base para su concesidn
{iii} & incnmplimiente de las obligaciones de informacién econdmica que flieren
precisas para conocer la sitvackon juridica y econdmica de la Sociedad; {iv) el no
estar al comiente en el pago de sus oblipaciones fributarias, con la Seguridad
Social o con sus trabajadores; (v} el incurric en morasidad con ofros acreedoies;
(vi) ol que fuesen embargados sus bienss, provocasen su alzamiento o los
liguidasen; (vii) o que AGUAS DE VALENCIA incurriese en causa de
digobugidn,

En caso de imcumplimiento, 1a entidad acreedora podrd resolver v dar por vencido
¢l crédito antes del plazo estipulado, ya gea el inicfal o ¢l de coalguiera de sus
promrogas ¥ exigir el pago inmediato del saldo existente.

Financiacién del BBV A en el supuesto de que acudan a la Oferts tanto los accionistas
minovitarios come SUEZ: (en adelante, la “Financiacién BEVA 2™ BBVA se ha
comprometido mediante carta oferta de fecha 17 de julio de 2008 # finsnciar 1 AGUAS
DE YALENCIA, 5 A, en los términos siguientes:

{1} Entidad Financiadora:
Banca Bilbao Vizeaya Argentaria, 5 A,

(1) Importe:

Se compromete a oforgar una poliza de crédite a faver de AGUAS DE
YALENCIA por un tmparte de hasta 39.500.000 Euros. El objeto del crédito es la
abtencion de tesarciia suficiente para fnanciar parciahmente esta Oferta para el
casa de que SUEZ acudiese a la misma.

(iii) Vencimiento:
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(iv)

{v)

i)

La péliza de crédito de Ia Financiacidn BBVA 1 vencera en el plazo de | afio
desde su formalizacion,

No esti contemplada la posibilidad de refinanciar a large plazo. AGUAS DE
VALENCIA podrd hacer efectivo el importe, con los recursos generados, en el
plazo prevista (1 afic).

Tipo de interés:

El tipo de interés es Buribor a 3 meses mds un diferencial de (,775%, revisable
cada tres meses. Los intereses, que se aplicardn sobre el capital dispuesto, se
cargarin en la cuenta corriente de AGUAS DE VALENCIA con liquidacidn
trimesival.

Comisiones:

La Financiacidn BBY A 2 no comprende ninguna comisidn de apertura, saldos no
dispuestas o esindio.

Giaranlias:

AGUAS DE VALENCIA, como cualquier otre deudor bajo el régimen general de
responsabilidad. previsto en el Cdodigo Civil, responderd con todos sus bienes,
presentes v foturos del cumplimiento de laz obligaciones asumidas en relacidn
con la Financiacidn Banco de Valencia,

La pdliza de crédito bancaria no incluird la constitcidn de garantlag reales m
personales por parte de AGUAS DE VALENCIA, por lo que ne implica la
afeccidn de ninguno de sus activos para parantizar log erédites. Tampoco s& han
ofrecido en garantia, la pignoracidn de aceicnes de AGUAS DE VALENCIA ni
de las sociedades del Grupo Aguas de Valencia.

{vii) Calendario de amortizacidn;

Los importes dispuestos de la poliza de crédito seran amartizados al vencimiento
de la poliza de crédito sin perjuicio de que si cabe la amortizacion anticipada del
crédite dispuesto,

La Financiacion BBVA 2 no contiene clinsulas de cambio de control que exijan
la amortizacidn anticipada de dicha financiacidn derivada de una modificacion
directa o indirecta en la estructura accionarial de AGUAS DE VALENCIA

Criii)Supuestos de tncumplimients:

La Financiacién BBV A 2 incluye supuestos de incumplimients habituales en este
tipo de financiaciones entre los cuales se encuentran: (1) el impago; (i)
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falseamiento de datos presentados que hobieren servido de base para su concesidn
{iii} el incumplimiento de las obligaciones de informacidn ccondmica que fueren
precisas para conocer Fa situacion juridica y econdmica de la Sociedad; (1% el no
estar al corriente en ¢l pago de sus obligaciones tributarias, con la Seguridad
Social o con sus trabajadores; (v) ¢l incurrir en morosidad con otros acreedores;
{#i) el que fuesen embargados sus bicnes, provocasen su alzamiento o los
liquidasen; (vii) o que AGUAS DE VALENCIA incumiese en causa de
dispiucidn.

En caso de incumplimienta, la entidad acreedora podrd resolver y dar por vencida
¢l erédito antes del plazo estipulado, ya sea el indcial o sl de cualguisra de sus
privrogas 3 exigir ¢l pago inmediato del saldo existente.

La Sociedad determinard la disposicion de financiacidn atendiendo a la conveniencia para ¢l
interés social de AGUAS DE VALENCIA de una u ofra péliza. En particular, AGUAS DE
VALENCIA determinard 1a disposicidn de ambas fuentes de financiacidn ajena de tal maners
que ¢l pagoe de la presente Oferta sea financiado por Banco de Valencia en un 75% y por
BEVA envn 25%,. En concreto se pueden dar 3 esios efectos dog escenarios:

(a)

(b

El accionista SUEZ no acepta la OPA de Exclusidn v si és aceptada por la totalidad de

los accionistas minoritarios:

Se producirfa la adquisicion de 123695 acciones (un 6,3% del capital social), lo cual
supondria un desembolso de 18.554.250 euros. La disposicién de esos fondos se
realizarfa en la proporcion indicada, s decir se dispandria de 13.915.687,50 ¢ures de
Banco de Valencia v de 4.638.562,50 ewros de BEVA 1.

En este caso, AGUAR DE VATIEMNCIA prevé atender el pago de intereses y la
amortizacion del principal de las dog financiaciones resefladas, BEVA 1 v Banco de
Valencia, por medio de los flujos de caja grocedentes de sus actividades ordinarias.

Tento el accionista SUEZ como la totalidad de los acclonistas minoritarios acepian la

CP4A de Exclusion:

Se producirfa la adquisicién de 771.711 acciones {un 39,32%; del capital social}, 1o cual
supondria un desembolse de 115,756,650 ewos, La disposicidn de esos fondos se
realizaria en la proporcidn indicada, es decir se dispondria de 30,817 487 50 euros de
Banco de Valencia ¥ de 28.939.162,50 euros de BBY A2,

En este caso, AGUAS DE VALENCIA prevé atender el pago de intereses v la
amaortizacidn del principal de las dos financiaciones resefiadas, BBVA 2y Banco de
Valencia, por medio de flujos de caja procedentes de sus actividades ordinarias y
mediante un aumento de capital que se propondria a la Junta General de la Socledad.
Actualhinente AGVAL ya dispone de tesoreria bibre por 55 millones de euros, que se ha
comprometido. a aportar en dicho aumento de capital. El aumento de capital gue el
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Consejo de AVSA propondiia a la Junta General en este escenario serla de in méximo
de 35 millones de ewros que ge distribuirfan entre capital ¥ prima de emisién en
proporcion a un valor unitario por accion de 150 euros, considerdndose coma capital el
valor nominal de ¢ada aceidn ¥ como prima de emisidn la diferencia entre tal valor
nominal ¥ el fmpote de 150 ewos, Bl importe aportado come confraprestacion del
aumento de capital se aplicaria para la amortizacién de la financiacidn dispuesta en los
términos de este apartado.

El pago de la Oferta no alterara el negocio, la politica de dividendos recogida en el apartado
V.7 de este folleto, ni lag inversiones previstaz de la sociedad matriz AGUAS DE
VALENCTA ni de las del Grupo Apguas de Valencia.

Lag financigeiones Bance de Valencia, BBVA 1 3y BBVA 2, no preveén ningln ofre pacto o
compromiso que pueda ser relevante para los acclonistas de AGUAS DE VALENCIA o la
propia AGUAS DE VALENCIA. En pacticular no se exige el mantenimiento de ningin catio
financiero, ni la modificactén de la politica de reparte de dividendos de la Sociedad, m la
realizacion de operacidn societaria alzuna, ni el mantenimiento de una determinada estructura
aceionarial o de control, no existiendos ningin ofro tipo de oblipacion para AVSA.

Segin el leal saber y entender de AGUAS DE VALENCIA, en relacidn ¢on la Financlacién
no existen otros datos, infonmaciones o previsionss que afecten 4 hechos o circunstancias
esenciales para la formulacién de un juicio fundado sobre esta Oferta.
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CAPITUOLO III )
PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION

IIL 1.PLAZO DE ACEPTACION

IL.2.

El plazo de aceptacién de la presente Oferta es de quince (15) dias naturales a contar desde el
dia habil bursatil siguiente a 1a fecha de publicacion del primero de los anuncios en el Boletin
de Cotizacidn de las Bolsas de Valores de Valencia v Barcelona v en un periddico de dmbito
nacional. De acuerdo con lo establecide en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, se
tomard como fecha de publicacion del anmuncio en el Boletin de Caotizacion de Jas Bolsas de
Valores de Valencia y Barcelona [a fecha de la sesidn bursdtil a la que se refiera dicho
Boletin.

A efectos del computo del referfdo plazo de quince (15) dias se meluird tanto el dia inicial
como el dltimo dia del plazo. El plazo de aceptacidn se extenderd en caso de que el tltimo dia
del plazo fuera inhadbil a efectos de negociacidn hasta el primer dia hdbil siguiente a dichos
efectos. El plazo de aceptacion finalizacd en todo casa a las 24:00 del ditima dia del plazo.

Se incorpora como Anexo 8, el modelo de texto de dicho anuncio que se publicard en el
BEoletin de cotizacidn de las Bolsas de Valores de Valencia v Barcelona y en un periddico de
difusién nacional.

Se adjunta como Anexe 9, carta temitida por AGUAS DE VALENCIA a la CNMY respecto
a la publicidad de la Oferta.

AGUAS DE VALENCIA podrd prorrogar ¢l plazo de aceptacidn de la Oferta hasta el
méximo de setenta (70) dias natrales comados a partir del dia habil bursatil siguiente a la
fecha de publicacion del primer anuncio de la Oferta de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 23 del Real Decreto 1066/2007 ¥ previa comunicacion g la CHNMY. Dicha prdrroga,
en su caso, serd anunciada con caracter previo en los distintos medios en que hubiera sido
publicada el snuncio de la Oferta con una antelacidn de al menos, es (3} dias a la
finalizacidn del plaza inicial de aceptacién indicandose las circunstancias que la motivan.

FORMALIDADES QUL DEBEN CUMPLIR LOS DESTINATARIOS DE La
OFERTA PARA MANIFESTAR SU ACEPTACION, ASi COMO LA FORMA Y
PLAZO EN QUE RECIBIRAN LA CONTRAPRESTACION

II.2.a, Aceptacidn revocable e incondicianal

Las declaraciones de aceplacidn de la Oferta por los accionistas de AGUAS DE
VALENCLA ge admitirdn desde el primer dia dol plazo de aceptacidn, serin revocables en
cualguier momento antes del ltimoe dia de dicho plazo, ¥ caveceran de validez sl se
someten a condicidn, tndo ello, conforme se establece en el articuls 34.5 del Real Decreto
1662007
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IT1.2.b. Procedimiento de aceptacion de la Oferts y paga de la confraprestaciin

Los titulaves de acciones de AGUAS DE VALENCIA que desesn aceptar la Oferta,
deberdn dirigirse a la entidad en la que tengan depositadas sus acciones. Las declaraciones
de aceptacidn de la Oferta serdn cursadas a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valencia o
de Barcelona en funcidn de donde figoren depositados log valores, a través de las enfidades
depositarias participantes en el Servicio de Compensacién v Liguidacion de las Bolsas de
Valores de Valencia y Barceloma en las que se encuentren depositadas las acclomes
carrespondientes, quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones por eserito y
responderan de la titularidad y tenencia de los valoves a que se refieren dichas acepiacionss,
asl como de la inexistencia de cargas ¥ gravamenes o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos o econdmicos de dichos valares o su libre transmisibilidad.

Las declaracicnes de aceptacidn de los titulares de acciones de AGUAS DE VAT ENCIA se
acompafiarin de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmision de
las acciones, y deberan incluir todos los datos identificaiivos exigidos por la legislacion
aplicable a este tipo de operaciones. Durante el plazo de aceptacion de la Oferta las
entidades miembros que reciban las declaraciones de aceptacién remitirdn 4 AGUAS DE
VALENCIA a travds del representante desipnado 3 estos efectos y a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valencia v Barcelona diariamente los datos relativos al nimero
de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacién presentadas per los
accionistas de 1z Sociedad.

El representimte de AGUAS DE VALENCIA a los efectos de dicha comunicacidn es el
actual Presidente del Consejo de Administracién de AGUAS DE VALENCIA D. Eugenio
Calabuig Gimeno, {Direccidn Postal: Gran Via Marqués del Turia n® 19, 460035, Valencia.
Fax: 96.386.06.22),

Durante el plazo de aceptacidn de esta Oferta, AGUAS DE VALENCIA ¥ las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valencia ¥ Barcelona deberan facilitar a [a CNMY & interesados
que lo soliciten, informacidn sobre el mimero de acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptaciion recibidas,

Las acciones a las que se extiende la presente Oferta debecdn ser transmitidas: (a) libres de
cargas ¥y gravamenss y derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o
econdmicos o su libre transmisibilidad; {b) por persona legitimads para transmiticlag segin
log asientos del registro contable, de forma que AGUAS DE VALENCIA adquiera una
praopiedad imeivindicable de acuerdo con el articulo % de la Ley del Mercado de Valores ¥
(¢} con odos los derechos palitices ¥ econdmicos que les correspondan.

En ningiin caso AGUAS DE VALENCIA sceptard valores cuyas referencias de registro
sgan posieriores al tltime dia del plazo de aceptacidn de la Oferta. Es decir, aguellas
acciones que se pfiezean en venta, deberdn haber sido adquiridas no més tarde del tltumo
dia del plazo de aceptacién de la Oferia.
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Los accionistas de AGUAS DE VALENCIA podrin geeptar la QOferta por la totalidad o
parte de las acciones de AGUAS DE VALENCIA que posean. Toda declaracidn que
formilen deberd camprender, al menos, una (1) accion de AGUAS DE VALENCIA.

I11.2.e. Publicacidn del resuléndo de la Oferta

Transeurrido el plazo de aceptacidn previsto en el apartado I11.1. anterior, o ¢l que resulie,
en su gasa, de su prdmoga o modificacién, y en un plazo que no excederd de cinco (5) dias
hibiles desde la finalizacidn del referida plazo, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Valencia v Barcelona, comunicardn a la CNMV el nfimero total de valores que
hayan aceptado la Oferta,

Conocido por la CNMY el fotal de aceptaciones, la CNMY communicara en el plazo de dos
(2} dias hibiles a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Valencia ¥ Barcelona
¥ a AGUAS DE VALENCIA, el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valencia y Barcelana publicardan dicho resultada,
con s1 alcance conereto, en el Boletin de Cotizacion correspondiente a la sesidn bursatil en
la que reciban la comunicacidn. Se entenderd por fecha de publicacién del resultado de la
(Oferta, la fecha de la sesidn a la que se refieran los mencionados Boletines de Cofizacidn,

ITL.2.d. Intervencidn ¥ Rquidaciin de la Oferta

La adquisicién de los valores se intervendra ¥ liquidard por Nordkapp Inverstones,
Sociedad de Valores, 5.A. y Renta 4, Sociedad de Valores, 5.A., miembros de las Bolsas
de Valencia ¥ Barcelona, que se encargarin de interveniv y liquidar la adquisicidn de las
aceiones en la operacidn por cuenta de AGUAS DE VALBENCIA, segin la designacion del
apartado 1114 siguiente,

La liguidacién y el papo del precio de las acciones serdn realizadas sipuiendo el
procedimiento establecido para ello por Iberclear, considerindose como fecha de la
contratacidn de la correspondiente operacion bursatil la de la sesiom a quie s¢ refieran los
Boletineg Qficiales de Colizacién de las Bolsas de Valores de Valencia v Bareelona que
publiguen ¢l resultado de la Oferta.

Las acciones de AGUAS DE VALENCIA quedardn excluidas de negociacidn cuando se
haya liquidado fa operacion.

[IL3. GASTOS DE ACEPTACION ¥ LIQUIDACION DE LA OFERTA

Los twlares de las acciones de AGUAS DE VALENCIA que acepten la Oferta no
soportaran ningan gasto derivade de los commetajes de fa participacién obligatoria de un
miembro del mercado en la compraventa, ni por los ¢inones de contratacidn de las Bolsas de
Valores y de liquidacitn de Iberclear, que serdn asumidos por AGUAS DE VALENCIA,
siempre que en la operacidn intervengan exclusivamente Nordkapp Inmversiones, Sociedad de
Valores, 5.4,y Renta 4, Sociedad de Valores, 5.4 | conforme al apartado 1114, siguiente.
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En el supuesio en que infervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o miembras
del mercado distintos de los resefiados serdn a cargo del aceptante el corretaje ¥ los deméas
gastos de la parte vendedora en la operacidn, excepto los cinones de liquidacion de [berclear
v de contratacian de las Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona que seran satisfechos por
AGITAS DE VALENCIA.,

En ningiin caso, AGUAS DE VALENCIA se hard cargo de las eventuales comisiones y
sastos que las entidades depositanias ¥ administradoras de los valores carguen a sus clientes
por la tramitacidn de érdenes derivadas de la aceptacidén de la Oferta.

Los gastos correspondientes al comprador correrdn a carga de AGUAS DE VALENCIA.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anterioninente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.

TIT.4, DESIGNACION DE LAS ENTIDADES O INTERMEDIARIOS QUE ACTUEN POR
CUENTA DE AGUAS DE VALENCIA EN EL PROCEDIMIENTO DE
ACEPTACION Y LIQUIDACION

AGUAS DE VALENCIA ha designado & Nerdkapp Inversiones, Sociedad de Valores,
8.A., con domicilio en Valencia, calle Pascual v Genls, 1, 9, con CIF A-83403212, ¢ inscrita
en el Registro Mercantil de Valencia al tomo 8.042, libro 53335, folio 126, hoja nbmero V-
102,088, inscripeién 17, v a Renta 4, Sociedad de Valores, $.A,, con domicilio en Maduid,
Paseo de la Habana, 74, 1*, con C.LF. A-78076452, & inscrits en ¢l Registro Mercantil de
Madrid al tome 6344 folio 110 ¥ hoja mimero M-103395, coma enfidades encargadas de
intervenit y liquidar las operaciones de adquisicién de los valores de AGUAS DE
VALENCIA, a los que se extiende fa presente Oferta.

Se adjunta como Anexo L0 copia de las cartas de Nordkapp Inversiones, Sociedad de

Valores, 5.A. v Renta 4, Sociedad de Valores, 5.A. en las que aceptan su designacién para
la realizacion de las actuaciones sefialadas anteriommente.,
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CAPITULO IV
FINALIDAD DE LA OPERACION
IV.1. FINALIDAD PERSEGUIDA CON LA ADQUISICION

La finalidad perseguida con la presente Oferta es |z exclusién de negociacion de las acclones
de AGUAS DE VALENCIA de los mercados de cotizacion por corros de las Bolsas de
Valenzia vy Barcelona.

AGUAS DE VALENCIA ha solicitado la exclusidn de nepociacién en base al alte nivel de
concentracidn en su accionariado que no suseita ¢l imterés de los inversores en Bolsa.
Consecuencia de todo ello es que el volumen de contratacin y difusién de sus acciones es
praciicamente nulo.

Asimismo, ¢l Consgjo de Administracién de AGUAS DE VALENCIA no contempla la
necesidad de apedar al mereado para la financiacidn de sus actividades, ya que estima gue con
los recursos generados por sus propias operaciones tiene capacidad suficiente para financiar
sus operaciones presentes y futuras. Esto significa que AGUAS DE VALENCIA no
aprovecha una de las ventajas mas relevantes de estar en ¢l mereado, consistente en la
posibilidad de acceder a vias alternativas de financiacidn.

Bn el Faolleto de Ia Oferta formulads en 2007, se hizo constar que si tras la liquidacion de
dicha Oferta, no se consipuiesen niveles de frecuencia y liquidez suficientes para el
mantenimiento en Bolsa de AGUAS DE VALENCIA, AGVAL se comprometia a promover,
en ¢l plazo méximo de gels meses desde I liquidacion de la OPA 2007 una de las sipuientes
alternativas:

{a) La exclusidn de cotizacidn de AGUAS DE VALENCIA para lo cual AGYAL propondria
la celebracidn de vna Junta General de Accionistas de la Sociedad, tras 1a liquidacién de
Ia oferta de la OPA 2007, en la que se propondia la aprobacién de la exclusién de
cofizacién de las acciones de AGUAS DE VALENCIA v la solicitud de exclusién a la
CNMY, mediante una oferta de exclusidn o cualgquier otro procedimiento que asepure la
proteccién de los acclonistas minoritarios, de conformidad con lo prevista en el articuto
34 de la LMV v 7 del anterior RD de OPAs , ¥ en todo caso se aportard un informe de
valoracidn realizado por un experto independiente.

() Las actuaciones necesarias para ¢l manienimiento en Bolsa de AGUAS DE VALENCIA,
incluyendo la realizacion de una oferta de venta y/o suscripeidn de acciones de la
Sociedad, compliendo los requisitos de difusién que requiera la CNMY,

Con fecha 11 de abril de 2008, AGVAL comunied a la CNMV (hecho relevante 91858) que,
en cumplimiento de las abligaciones asumidas en el punta IV. 1.4 del Folleto de Ja OPA 2007,
su [irme propésito de que sus representantes en ¢l Cansejo de Adminisiracion de AGUAS DE
VALENCIA, propusieran y discutieran en la siguiente rewnién de dicho érgano, ¢l
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gometimiento a la Junta General de Accionistas de la Sociedad del scverdo de excliir de
cotizacion a AGUAS DE VALENCIA, previo cumplimiento de cuantos framites sean
necesarios ¥ en especial la oportuna autorizacion de la CNMV,

El Consejo de Adminigiracidn de AGUAS DE VALENCIA, en sesion celebrada el 29 de abril
de 2008, convocaba la citada Junta General de Accionistas de la Sociedad donde, entre otros
puntas del Orden del Dia, se encoutraba el signiente:

“Exclusidn de nepociacion en las Bolsas de Valores de los acciones representativas del
capital de la Sociedad Formulacidn, en case de ser necesarfo, de una OPA {Oferta Pablica
de Adguisicidn) de Exclusidn pove la adguisicidn de acciones propigs. Awtorizacion para la
aegrisicion de accfones propias. Delegacidn de facnftades.

E1 22 de mayo de 2008 se publicaron los anuncios de convoratoria de 1a Junta en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil poniendo a disposicidn de los accionistas de AGUAS DE
VALENCIA ¢l Orden del Dia de la misma, ¢ informe de las administradores de [a Sociedad
justificativo de la exclusion de negociacidn ¥ formulacién de la presente Oferta junto con el
texto intepro de las propuestas de acuerdos a someter a la aprobacién de la Jumia ¥ ¢l Informe
de Valoracidn elaborado por PWC de fecha 14 de mayo de 2008, Toda esta informacibn se
publicd como hecho relevante los dlag 6 y 9 de junio de 2008, Con posterioridad, PWC
realizd una actualizacion de su Informe de Valoracidn a fecha 15 de julio de 2008. Igualmente
PWC tas una revisidn de estados financieros a 31 de octubre de 2008 de AGUAS DE
YALENCIA v su grupo, ha emitido una carta informe de fecha 25 de febrero de 2009 en la
que ratifica la valeracion efectuada. Ambos documentos se adjuntan como Anexo 3.

Asimisma, &l Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA en sesidn reunida el 5
de junio de 2008 adoptd, con el voto a favor de todos sus miembros, enfre otros, la emision de
un complemente al informe justificativo de [a exclusion de negociacion y formulacién de esta
Certa, tal ¥ como se publicd en la pigina Web de la CNMY come hecho relevanle mimera
24 384 de 9 da junio de 2008,

La Junra Greneral Ordinaria de accionistas de AGUAS DE VALENCIA, celebrada el 24 de
junia de 2008, aprobd, con ¢l voto favarable del 65,315% del capital social asistente, presente
o representado, el acverdo de exclugidn v, la formwlacidn de la presente Oferta. En concreto,
la votacidn arrojd el siguiente resultado: (i) cusrenta y cinco accionistas, titulares de
1.224.677 acclones representativas del 63,315% del capital social asistente y del 62,401% del
capital social total, votaron a favor, (ii) ocho accionistas, titulares de £50.266 acclones
representativas del 34,680% del capital social asistente y del 33,133% del capital social total,
votaron en contra; ¥ (1if) un accionista, titular de 141 acciones representativas del 4,005% del
capital soctal asistente y del 0,005% del capital sacial total, se abstuvo.

La presente Oferta se promueve en cumplimiento de 1o establecido en el actleula 10 del Real
Decreto 10662007, como consecuencia del acverdo de la exclusidn de corizacidn de las
acciones de AGUAS DE VALENCIA, aprobada por su Junla General de Acéionistas en fecha
24 de junio de 2008, relevido en ol apartado 1.2.8 del presente Follato,
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V.2,

1v.3.

V.4,

Dade que la exclosion de nepociacion de las acciones de AGUAS DE VALENCIA
determinara la pérdida de liquidez burséti] de lag mismas, se farmula esta Oferta para permitir
a todos los accionistas de AGUAS DE VALENCIA que lo deseen vender sos acciones a fin
de proteger los intereses legititnos de los titulares de los valores afectados por la exclusidn de
negociacidn de lag mismas. AGUAS DE VALENCIA entiende que mediante este
procedimientn se protege suficienfemente el interés del aceionista minoritario.

PLANES ESTRATEGICOS O INTENCIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES
FUTURAS Y LA LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE ACTIVIDAD DE La
AGUAS DE VALENCIA Y SU GRUPO PARA UN HORIZONTE TEMPORAL
MINIMO DE 12 MESES

AGIAS DE VALENCIA tiene infencidn que, una vez finalizada la Oferta, las sociedades de
su Grupo continfien desarrallande su actividad ¥ lineas de negocio en el mareo de su gestion
ordinaria, de acuerde con lo que vienen haclendo en la actualidad y no tiene ningln plan
estratégico de nepocio distintg del actualmente vigente diseflade por la direceidn de AGUASR
DE VALENCIA, esto es, el Plan Comeicial Estratégico 2006-2008.

AGUIAS DE VALENCIA ng fiens planes o intenciones respecto a sus actividades futuras ni
sU8 programas de inversidn.

Asimismo, AGUAS DE VALENCIA tampoco tiene planes o intenciones de modificar la
localizacidn de sus centros de actividad. .

PLANES ESTRATEGICOS O INTENCIONES RESPECTO AL MANTENIMIENTO
DE LOS PUESTOS DE TRABAJO DEL PERSONAL Y DIRECTIVOS DE AGITAS
DE VYALENCIA, ESTO ES, AGUAS DE VALENCIA ¥ DE SU GRUPO,
INCLUYENDO CUALQUIER CAMBIO IMPORTANTE EN LAS CONDICIONES
DE TRABAJO PARA UN HORIZONTE TEMPORAL MINIMO DE 12 MESES

El Grupo AGUAS DE VALENCIA tiene previsto mantener los puestos de trabajo del
personal ¥ de los directivos ¥ mantener igualmente sus condiciones de trabajo en todas Ias
sociedades de su Grupo,

PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACION O DISPOSICION DE ACTIVOS DE
AGUAS DE VALENCIA; VARIACIONES PREVISTAS EN SU ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO NETO

IV.4.1. Utilizacion de activos y pasivos y endendamiento financiero neto

A la fecha del presente Folleto, AGUAS DE VALENCIA y las sociedades de su grupo, no
tienen planes, previsiones o infencién alguana sobre:

- La utilizaciin o disposicidn de los activios de AGUAS DE VALENCIA o las
sociedades de su gropo, foera del curso ordinario de su actvidad.
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V.5

IV.6.

Iv.7%

V.8,

- El incremento del endeudamients de AGUAS DE YALENCIA o las sociedades de su
grupo fuera del curso ardinario de los negocias,

Tode ello sin perjuicio del endeudarniento financiera que se derivard de la presente Oferta y
que se describe en detalle en el apartado [Y.13 de este Folleto,

PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES DE CUALQUIER CLASE
POR AGUAS DE VALENCIA Y SU GRUFO)

No existen planes o intenciones respecto a la emisién de valores de AGUAS DE VALENCIA
o de sociedades de su grupo, salve por o que s¢ indiva en ¢l aparfado IL42 anterior ¥ el
apartado IV.13, para el supuesto en que la OPA fuera aceptada por la totalidad de Jos
aceionistas,

BEESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS DE CUALQUIER NATURALEZA
PREVISTAS

AGUAS DE VALENCIA y las sociedades de su gropo, no tienen infencién de realizar
ninguna operacién societaria que pudiera conllevar la transformacion, escisidn o fusidn de
AGUAS TE VALENCIA, ni tiene planes de venta de activos o filiales de la misma.

AGUAS DE VALENCIA cuenta a la fecha de este Folleto ¢on un importe de patrimeonio neto
libre que permite dotar, en su caso, la reserva 4 la que hacen eferencia log artleulas 733 ¥
79.3 LSA para la compra de autocartera por el nimero mdximo de acciones de AGUAS DE
YALENCIA a las que se dirige la Oferta, esto es, por imports de 115.756.650 €,

POLITICA DE REMUNERACION AL ACCIONISTA

AGUAS DE VALENCIA manifiesta que no tiene intencidn de madificar la politica de
rernuneracién a sus acecionistas ni la fecha habitval de abono de la remuneracidén
correspondiente. En conereto, la politica actual de reparto de dividendos se basa en repartic
anvalmente, entre sig geeionistas, un dividendo equivalente al 40% del beneficio neta
consalidado atribuide a la Socledad dominante, siempre que la disponibilidad financiera asi lo
permita. En concrefo, respecto del presente ejercicio AGUAS DE VALENCIA hace constar
que &l dividendo sexd abonado en el mes de julia,

Minguno de los contratos de fimanciacidn descritos en €l apartado [1.4.2. de este Folleto exige
modificacidén algoma de la politica retributiva indicada.

PLANES S0BRE LA ESTRUCTURA, COMPOSICION Y FUNCIONAMIENTO DE
LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y CONTROL DE AGUAS
DE VALENCIA Y SU GRUPO. PREVISIONES SOBRE LA DESYGNACION DE
MIEMBROS EN DICHOS ORGANOS POR EL OFERENTE

AGUAS DE VALENCIA manifiesta no tener planes o ntenciones de moedificar la estructura,
composicidn ¥ funcionamiento de sus drganos de administracion, direccidn y control, mi de su
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equipe directivo, ni el Comité Ejecutivo, el de Audiloria o el de Nombramientos ¥
Betrihuciones, ni de designar mievos rmismbros en los mismas,

IV.9. PREVISIONES RELATIVAS AL MANTENIMIENTO O MODIFICACION DE LOS
ESTATUTOS DE AGUAS DE VALENCIA O DE LAS ENTIDADES DE SU GRUPO

Come conseciencia de la presente Oferta, AGUAS DE VALENCIA tiens intencion de
intraducic modificaciones en sus Estatutos Sociales referentes a los siguientes aspectos;

o Modificacidn de la pifia del capital social: con mofive de posibles reducciones del
capital sogial como congecuencia de esta Oferta y derlvadosg del cumplimiento de la
normativa vigente asl como posibles ampliaciongs de capital social con el objeto de
reforzar la estruciurs pattimenial de AGUAS DE VALEMCIA de acuerde con lo
establecido en el apactado IV.13,

»  Modificacién de la forma de representacidn de las acciones: tal ¥ como se expuso en el
informne del Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA de 20 de mayo de
2008, se solicitara a la ONMV la preceptiva autorizacidn para la reversidn de la forma de
representacion de la fofalidad de las acciones de AGUAS DE VALENCIA, actualmente
representadas mediante anotaciones en cuenta, a iitulos fisicos ¥4 que, como
consecuencia de esta Oferta, carece de sentido el mantener la representacidn de las
acciones de AGUAS DE VALENCIA mediante el sistema de anotaciones en cuenta. Asi
pues, Ia entidad encarpada del registro contable harf entregs a los titulares de los
corrgspondientes tiulos, ostentando cespecto de estos, hasta que sean recogides, la
condicidn de depasitaria, de acuerds con lo establecido en el articule 3 del Real Decreto
116/1992, sobre representacidn de valores por medio de anotaciones en cuenta ¥
compensacion y liquidacidn de operaciones bursatiles,

Ademda de lo anferior la Sociedad no tiene ninguna intencién o previsién de modificacion de
loe estatutos sociales,

Agi pues, una vez liquidada la presente Oferta, el Consejo de Administracidn de AGUAS DE
YALENCIA propondrd, en su caso, a la Junta General de Accionistas la adopeion de los
correspondigntes acuerdos modificativos de los Estatutos Sociales en los términes reflejados
en este apartado.

V.10 EXCLUSION DE BOLSA

na vez liquidada la presenle Oferta, las acciones de AGUAS DE VALENCIA quedaran
excluidas de cotizacion.

Asinusma, en 103 términes indicadas en el aparlade IV.9 previo, ze salicitard a la CHNMV la
correspondients awiorizacidn para la reversidn del modo de representacidn de las acciones de
AGUAS DE VALENCIA de manera que dstas dejen de estar representadas por medio de
analaciones en cuenta y pasen a estarlo por medie de titulas fisicos,
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1V.11 INTENCION DE APLICAR O NO EL DERECHC DE VENTA FORZOSA
PREVISTO EN EL ARTICULO 47 DEL REAL DECRETO 1066/2007

Por trataise de una OPA de Exclusidn formulada por la propia Sociedad no se cumpliran las
cireunstancias previstas en el articulo 47 del BRI 1066/2007 v, por tanto, no procederd al
ejercicio de los derechos de compraventa forzosa.

IV.12 INTENCIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE VALORES DE AGUAS DE
VALENCIA, INDICANDO SI EXISTE ALGUN ACUERDO A ESTE RESPECTO
CON OTRAS PERSONAS Y LOS VALORES DE AGUAS DE VALENCIA QUE
PERTENECEN, EN SU CASQ, A DICHAS PERSONAS

AGUAS DE VALBNCIA se camnpromete a amortizar inmediatamente ¢l mimero de acciones
que acepten la presente Oferta y que excedan del 10% del capital social de la misima, en los
términos previstos en ¢l apartade IV.13. En este sentido, el Consejo de Administraciin de
AGUAS DE VALENCIA procederfa inmedistamente a convocar Junta General de
Accionistas de la Sociedad incluyendo en el Orden del Dla un acuerdo relativo a la reduccion
del capital social para la amortizacidn de la autocartera que pudiers exceder del referido 10%.
Dicho acuerdo de reduccion del capital social se ejecutaria en el plazo imds breve posible y, en
toda cago, dentro del plazo méximo legahmente permitido.

Aungue AGUAS DE VALENCIA no ha adoptado ninguna decisién, ni tiene infencidn o
prevision alguna respecto a la autocartera inferior al 10% del capital, que en su caso, resulte
de la liquidacidn de la Oferta, no se descarta que la misma pueds ser enajenada 3 terceros
distintas de log accionistas de referencia si se dan condiciones favorables,

Asimismo se¢ hace constar expresaments, que de acuerdo con la informacion recibida de
AGVAL, ni ésta ni sus socios tienen intencidn o previgidn de transmitir acciones de AVSA o
patrticipaciones de AGVAL ni entre ellos ni 4 terceros fras la liquidacién de la presente
{OMerta, ni ninguna de las referidas entidades tienen ningun acuerdo al respecto.

1V.13 IMPACTC DE LA ADQUISICION DE ACCIONES DE AGUAS DE VALENCIA
SOBRE SUS PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS

Para la evaluacién de los impactos se han considerado dos escenarios distintos, par un lado
que el accionista SUEZ no acepte la OFA de Exclusidn ¥ que ésia sl sea aceptada por la
totalidad de los accicnistas minoritarios y por atro lado que tanto ¢l accionista SUEZ como [a
lofalidad de oz aceionistas mincritarios acepten la OPA de Exclusidn. A estos efectos, fodos
los andlisis de los impactos de la adqusicidn de acciones en las principales magnitudes
financieras se realiza diferenciando ambas escenarios

IV.13.1 Impacio de la operacidn en la situacidn patrimonial de AVSA y en su estructura
accionarial-
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La situaciin patrimonial de AGUIAS DE VALENCIA varlard notablements dependiendo

de cual de los dos escenarios hipotdticos, respecto a la aceptacion de la OPA, puedan
darse.

Ast, las posibilidades analizadas por el Consejo de Administracion de AGUAS DE

VALENCIA en relacién con la aceptacidn de la OPA de Exclusién se describen a
continuacion:

{a} El accionista SUEZ no acepta la OFA de Exclusion y si es aceptada por la fotalidad de
Ins gecionistas mineritarios:

De cumplirse la posibilidad degerita, la composicién accionarial de AGUAS DE
YALENCLA resultaria la signienis;

Accionista N" aceiones L% capital social
Inversiones Financieras Agval, 5.1, [190.873 60,68%
SUEZ g48.016 33,02%
AGUAS DE VALENCIA 123.693 6.30%
Total, 1.962. 584 100, 00%

En consecuencia, resultarla la adquisicién de 123.695 acciones (un 6,3% del capital
social), 1o cual supondria un desembolso aproximado de 18,6 millones de eurcs.
Mientrag Jdichas acciones se mantuviesen en autocartera, ello supondria una
disminucidn, por ¢l mencionado fmpaorte del patrimonio neto, que asciends al 31 de
diciembre de 2007 a 83,1 ¥ 150,4 millones de euras para la Sociedad individual ¥ para
el Grupo consolidado, respectivamente v a la fecha de log iltimos estados financieros
disponibles, 31 de diclembre de 2008, de 1301 ¥ 162,5 millones de euros para la
Sociedad individual ¥ para el Grupo consolidade, respectivamenis. Con pasterioridad,
ACGUAS DE VALENCIA analizavd al objeto de adoptar una decisidn, las opelones
existentes respecto a la autocarters generada. Dichas opeiones son:

- mantener dicha avtocarters, o

— reducir capital para amortizar en todo o en parte dicha autocartera, o
— transmitic dichas acciones a un terceca, o

~ na combinacidn de las anterioras opelones.

Actualmente, AGUAS DE VALENCIA no ha tomade una decisién respecto a cual do
las cuatra opciones sefialadas serd preferible acudir en case de que se ineurra en el
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(b)

supuesto aqul deserito. Mo obstante, dicha decision serd, en su caso, planteada al
Consejo de Administracion o Junta General de aceionistas de la Sociedad.

Desde el punto de vista financiere y de la sitvacién de los fondos propios, la reduccidn
de capital por la totalidad de las acciones adquiridas en el marca de la OPA de
Excluzidn serfa la opeién mds probable, v supondria, en términos del balance de
sitwacidn (tanto individual como conselidade), la disminucisn del patrimonio neto en
18,6 millones de euros ¥ un incrementa del endeudamients por el mismo imports por
lo que en consecuencia AGUAS DE VALENCIA considera que no resultarfe un
impacto muy significativo en la estructura del Balance de la Socledad.

Los giguientes cuadros recogen el impacto de la operacidn en los fandas propios y
situacién  patrimonial individual v consolidade de AGUAS DE VALENCIA,
asumisndo que lag acciones que finalmente acepten la Oferta alcanzan a [a wialidad de
las acciones tituladas por Tos accionistas minoritarios, es decir, 123,695 acciones.

AGTIAS DE VALENCI A, 5.A. {miles de enros)
Conecpto 31.12.2008 1mpacte Oferta Pro forma 31.12.2008
Capital 5.907 ] 3.907
Reservas + Resultados 124,147 -18.554 105,393
Fondos Propios 130054 18554 111.500

GRUPO AGUAS DE VALENCIA (miles de euros)
Concopin 31122008 | Fmpaeto Oferta | Pro forma 31.12.2008
Capital 5.907 0 5007 |
Reservasz + Resnltados 142219 -18.554 123 665
lniereses minoritaios y olros 14.406 1 14408
Palrimonio Neto 162.535 -15.554 143,981

Tanto el accionista SUEZ coma la wtalidad de los aceionistas minoritarios aceptan la
OPA de Exclusidn:

De cumplivse la posibilidad deserita, la composicidn accionarial de AGUAS DE
WVALENCIA resultaria la siguiente:
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. . Sitwaciin Post
Situaciin Past-OPA Ampliacitn / Reduceidn
N® acciones
N° b enpital | ampliaetdnd N¢ %% eapital
Accienista acciones soedial reduceidn acciones social
Tnversiones PIDDETY | 60L6E% 3666677 | 1.557.540 0%
Fingneieras Agval,
S.L.
AGUIAR DE | 771.711 39,324 -508.651 173,060 L0%s
VALEMNCIA
Tatal. 1062584 100k -231.984 17300600 a4

De ello resultarda la adquisicién de 771,711 aceciones (un 39,32% del capital social),
Io cual supondria un desembolso aproximado de 15,8 millones de euros, AGUAS DE
VALENCIA se compromete a reducir el capital de forma inmediata, al menos en la
parte en gue dicha autocartera superase el porcentsje del 10% del capital, lo que
supondria una disminucidn del capital y de las reservas (tanto individuales come
consolidadas) de 1,8 v 88,0 millones de euros, respectivaments, asi como n menor
patrimonio neto por la autocartera restante de 26,0 millones de euros, con lo que la
disminucién total de las reservas serfa de 114,0 millones de ewros. Si se diese este
supuesta, el Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA propondria a la
Junta General de Aceionistas, a la mayor brevedad posible, un acuerde de ampliacion
de capital al misma precio gue el de la Oferta, 150 euros por accidn, (distribuido entre
capital ¥ prima de emisidn} ¥ por un importe total de 535 millones de euros, al objeto de
reforzar la estructura financiero-patrimonial de AGUAS DE VALENCLA, de forma
que se compensasen parcialmente los efecios de la citade reduccidn. En conereto,
AGVAL cuenta a ia fecha del folleto con liquidez disponible suficiente ¥ se ha
comprometido a aportar, en un hipotético aumento de capital de AGUAS DE
WVALFMNCTA  hagta 535 millones de eurss.

Los siguientes cuadros recogen el impacto de la operacidn en los fondos propios ¥ en
la situacidn patrimonial individeal y consolidada de AGUAS DE VALENCIA,
asumiendo que las acclones que finalmente acepten la Oferta alcanzan &l numero
méximo de acclones a las que s¢ dirfge la misina, es decir, 771.711 acciones ¥ que, ¢on
posteriorided, [os accionistas de AGUAS DE VALENCIA aprobasen la ampliacidn de
capital indicada en el parrato anterior:

2 Hipdiesis de suscripeion inegra por parte de AGVAL.
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AGUAS DE VALENCIA, S A,
{miles de enroz)
Cnu:eputhn 31.12.2008 | Impacte | Amplinci Pro forma
{Merta fin de 31.12.2008
caplial
Capital 5907 -1.802 1.104 5200
Reservas + Resuliados 124147 -113.955 53.8%6 64088
Fondos Proplos 130,054 -115.757 55.000 69,297
GRUPO AGUAS DE VALENCIA (miles de euros)

Concepto 3L.12.2008 Impacto Amplineidn | Pro forma
Oferta de capital | 31122008
Capital 5907 ~1.802 1,164 5.209
Reservas + Fesultados 142,219 =113 955 53.8%94 82,160
Intereses minoritarios y ofros 14,409 a 0 i4.409
Patrironio Neto 162.53% 115757 55000 101.778

AVSA hace constar expresamente ¢ue el pago de la totalidad de las acciones a las que
va dirigida la Oferta no afectacd la viabilidad de la Sociedad.

1v.12.2.  Impacto de la operacidn en la estructura finameiera de AGUAS DE VALENCIA
Al igual que en el apartado anterior, se analizan los impactos de a operacidn enla
estructiea finaneiera de AGUAS DE VALENCIA diferenciado dos escenarios
posibles;
(2} El accionista SUEZ no acepta la OPA de Exclusion y =i es aceptads por la totalidad de

los accionistas minovitarios.

Ello supondria, en términos del balance de situacidn, la disminueién del patrimonic
neta en 146 millones de euroz ¥ un incremento del endevdamisnto por el mismeo
mmparte. En los cuadros siguientes se recoge el impacto de dicha variacién de la deuda
neta, tanto a nivel individual como conselidado:

AGUAS DE VALENCLA, S.A. (miles de enros)

Coneepto 3122008

Tmipacte Oferin Pro forma 31.12.2008

Creuda Financiera

B5.144 18.554 [G3.700

itd



Tesoreela & IFT 1.69% Q 1.698
Drenda Financiera Meta 83.448 18554 102.002
Fondos Prapios 130,054 -18.554 1115600
Capilalizacién'™ 294,388 0 204 IRE
EBITDA 2 31102008 13.474 LB 13.474
Ratio 31.12.2008 I'ro ferma 31.12,2008
D_F N./Fondos Propios fd, 2% o1,5%
D_F M./Capitalizaciin 28,4% A4, 704
D FMN./EBITDA 6,2 )
GRUPO AGUAS DE VALENCIA (miles de euros)

Coocepto 31.12.2008 Tmpacto Oforta Pro forma 31,12,2008
Deuda Finangiera 100,713 18.554 128,267
Tesoreria & [FT 11636 1] 11.636
Denda Finaneiera Neta 93.077 15,554 lig.a31
Fatrimonio Meko i62.535 -158.554 143 981
Capitalizagidn 294 383 0 294388
TRITDA 2008 35.072 0 38.072

Ratio 31.12.2008 Pro forina 31.12.2008

[nFN.Patrimonio 60,2% B1,0%%

Metn -

0. F N, /Capitalizacidn 33,3% 39.6%

DLENJEBRITDA 2.6 3,1

(b  Tanto el accionista SUEZ como la totalidad de los accionistas minoritavios aceptan la

JPA de Exclugian

En este caso, dados los mmpacios resefiados en el apartado IV.13.2, &l Consejo de
Administracidn de AGUAS DE VALENCIA someterfa a la aprobacién de la Junta
(General de Accionistas, a [a mayor brevedad posible, un acverds de ampliacidn de
capital al objeto de reforzar la estructura financiero-patrimonial de AGUAS DE

* Calewlado al precio de la Oferta (150 ewros por aceidn). Durante los meses de oclubre, noviembre 3

diciembre de 2008, ta accién da 1a Soeiedad ba cotizado entre 135 y 163 cucos, pero dichas collzaciones
no se estiman relevanies va que las lransacciones efectuadas en el conjunto de cses lres meses hao
alectado o lan solo |30 acciones {0,01% del capital).
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YALENCIA, de forma que se compensasen parcialemente los efectos de la reduccidn
de capital gue serla necesario realizar. En concreto, AGVAL cuenta a la fecha de esie
Folleto con liquidez disponible suficiente y se ha comprametido a aportar, en un
hipotético aumento de capital de AGUAS DE VALENCTA, hasta 35 millones de euros.
Em tal caso el aumente de capital serfa pay un importe méxima de 55 millenes de enros
gque ge distribuirlan entre capital y prima de emisidn en proporeidn a un walor unitario
por accidn de 130 soros, considerdndoss como capital el valor nominal de cada accidn
¥ como prima de emisidn la diferencia entre tal valor nominal v el importe de 150

BUr0s,
AGUAS DE VALENCIA, 5.A. (miles de euros)
Concepio 31122008 Impacto Oferta Ampliacitn de Pro forma 31.12.2008
capital
Drenda Financiera 85,146 115757 =55 000 145,903
Tesorerla ¢ TRT 1.698 i 1] 16598
Denda Financiera 83445 115757 -35.000 144.203
Neta
Fondes Propios 130.054 -115.75% 55.000 69,297
Capitalizacion 204,333 1] 0 294,388
ERITDA 2008 13.474 ] { 13.474
Ratio 3122008 Pro formu 31.11.2008
D E.N.Feandos Propios 64, 2% _ 2031%
D.F H./Capitalizacidn 28 4% 40,044
D.FR/ERITDA 6,2 16,7
GRUPO AGUAS DE YALENCIA {miles de euros) _
Concepto 31,12.2008 Lmpaeto Oflerta Ampliacidn de I'ro forma 31,12,2008
. capital
Dienda Finaneiera 109.713 115,757 -55.000 170470
Tesoreria o IFT 11636 0 i L1636
Tlenda Financiera oR077 115.757 -55.000 158834
Mela
Patrimenio Mets 162,535 -115.757 a5.000 101.778
Capilalizacidn 204,388 0 0 204338
ERITDA 2008 38,072 0 { 35072
Reatio 31.12.2008 Pro forma 31,12,2008
CLE M Patrimonia Metbo a0, 3% 156,1%
D F ML Capitalizacidn 33, 3% 54 0%
[ FMN/EBITDA 2.6 4.2

Ga




Iv.13.3.

Impacto de la operacién en el resultade por accidn de AGUAS DE VALENCIA

Los siguientes cuadros recogen €] impacto de la Oferta en ¢l resulfado por accién de
AGUAS DE VALENCIA detallando dicho impacto en funcidn de los dos escenarios

posibles.

(ay El accionista SUEZ no acepta la OPA de Exclusidn y si es aceptada por la totalidad de

los acelonistas minoritarios,

GRUPO AGUAS DE YALENCIA

Cuncepta 31.12.2008 | Impacta | Proforma

Oferta | 31.12.2008
B* MNeto Consolidado (miles de euros) 14 854 -500 14.36%
Arciones (eon derecha) 1062 584 | -123.605 1838 880
B® par accion {euros) 158 - 7.51

(b}  Tanto el accionista SUEZ como la totalidad de los accionistas minoritarios aceptan 14

OPA de Exclusion
GRUPC AGUAS DE VALENCTA
Ampliacidn Pro forina
Concepto 31.12.2008 Oferta de capital 31.12.2008
B HMeto Consolidado
{miles de enros)" 14,369 -3.120 1482 13.231
Acclones [con derecho) 1.0962 584 -771.711 366.667 1.557 540
B° por aceidn {eumsj” T.58 - - 850

Datos pro forma a 31 de diciembre de 2008 en funcidn del resultado de la Oferta

Escenario A: el accionista SUEZ no acepta fa OFA de Exelusion v s es aceprada por lo fotalidad

de log aocionivtas minoritarios,

Lueenarfa 8- wanto ef accionista SUEZ como la fotalidad de fos aoctonisias minaritarios acepan la

OPA de Exelnyidn

" La variacién del beneficio neto consolidado es consecuencia del incremento de los gastos financieros
derivados del incremento del endeudamienlo necesario para adquiric las sceiones propias. Dado el cosie
financiera actual del endeudmmiento, asf como la vatiacidn en el ntmero de acciones {con derechos
gcondmicos), esle inerements del endendamiento ligade a la reduceidn del ndmera de aeeiones tiene como
consecuencia un incrementa del beneficio por accidn.

o




Miles de enros

AGUASDE VALENCIA, 8.A, Pro forma Escenario A Pro forma Escenario B

Coneepto 31.12,2008 J1.12.200%8 31.12,2008

Activo no corriente 232018 232018 232018
Oiros activos 22,739 22.739 22,739
TOTAL ACTIVD 254757 254,757 254,757
Patrimonio Neto 1310054 111.500 (9297
Otros pasivios 124,703 143.257 LES5. 480
TOTAL PASIVO 254,757 254.757 254757
DEUDA NETA 83 448 102,002 144,205
Dreuda Neta/ Total Pasivo I 8% 410,020 56,6%
Cretida NetaPaloimonio

MNeto &4,2% 21,5% 208,1%

MHes de enros
GRIIPO AGUAS DE VALENCILA Pro forma Excenario A Prg forma Escengrio B
Coneepio 31.12.2008 31,12,2008 31122008

Activo no corriente 324,704 324,714 124704
CHras aciivas H6.885 66,855 i 355
TOTAL ACTIVD 301.599 391 5499 301,599
Patrimonio Meto 162535 143.08] 101,778
Oiros pasivos 228,064 247618 280,821
TOTAL PASIVO 391,590 391.599 391.59%
DEUDA META 98077 114.631 158,534
Denuda Neta/Tota] Pasivo 25, 1% 28.8% 40,6%
Deuda MetaPalrimanio

Melo 60,3% 31,0% i56,1%

fit




V.1

¥.2,

V.3

CAPITULO ¥

AUTORIZACIONES Y OTRAS INFORMACIONES O DOCUMENTOS

POSIBILIDAD O NO DE QUE EL RESULTADO DE LA OFERTA QUEDE
AFECTADO POR LA LEY 152007, DE 3 DE JULIO, DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, POR EL REGLAMENTO (CE) N(M. 139/2004, DE 20 DE ENERO,
DEL CONSEJC DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS O POR OTRAS NORMAS
DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y, EN SU CASO, EVENTUALES
ACTUACIONES QUE PRETENDA O DERA INICIAR AGUAS DE VALENCIA CON
INDICACION DE SUS POSIBLES CONSECUENCIAS DE ACUERDO CON LO
DISFUESTO EN LOS ARTICULOS 26 Y 33 DEL REAL DECRETO 1066/2007

La presemte Oferfa no estd sometida a notificacién ante ls Comisidn Europea ni ante la
Comisidn Nacional de la Competencia, en virtod de lo dispuesto, respectivamente, en el
Reglamento {CE) 139/2004 del Cangejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las
operaciones de concentracion entre empresas, ¥ en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa
de la Competencia.

DETALLE DE LAS AUTORIZACIONES 0O VYVERIFICACIONES
ADMINISTRATIVAS, DISTINTAS DE LAS CORRESPONDIENTES A LA CNMYV,
OBTENIDAS CON CARACTER PREVIO A LA FORMULACION DE LA OFERTA

AGUAS DE VALENCIA manifiesta que no son precisas ofras autorizacionss o verificacionss
administrativas relativas o derivadas de la presente Oferta, por lo que AGUAS DE
VALENCIA no tiene oblipacidn de notificar a ningiin Organismo o Autoridad de supervisidn
espafiol distinto de la CHMV, ni requiers ninguna autorizacidn para adquirir acclonss propias
a fravés de la presente Oferia,

LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSLE EL  FOLLETO Y LOS
DOCUMENTOS QUE LO ACOMPANAN

De conformidad con lo dispuesto en el articula 22,3 del Real Decreto 1066/2007, ] Folleto
gnplicativo de la presente Oferta v 1a documentacién que lo acompatia estard a disposicidn de
los accionistas de AGUAS DE VALENCIA desde el dia sipuiente a la publicacidn del
primera de los anuncios a que se refiere el articulo 22.1. del citado Real Decreto en los
siguiente lugares:

(i} las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Valencia {calle Libreros, 2 v 4.
WValencia) ¥ Barcelona (Paseo de Gracia, 19, Barcelona);

(i} la CNMV {calle Miguel Angel, n° 11, Madrid, v Paseo de Gracia n® 19, Barcelona);
(i) en el downicilio social de Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, S.A. (C/f Pascual

¥ Genis 1, 9%, Walencla), en el dormicilio social de Renla 4, Seciedad de Valores, S.A.
{I*s5e0 de la Habana, 14, Madrid); v

Ti




{iv) en el domicilio social de AGUAS DE VALENCIA (Gran Via Marqués de Turia n? 19,
Valencia) a partir del dia sipniente a la publicacidn del primern de log anuncios de la
presente Oferia,

(v} Igualmente, ¥ como méximo en el plazo indicado anteriormente el Folleto v la
documentacién complementaria podran consultarse en los registros poblicos de la
CHNMV y, inicamente el Folleto sin sus Anexos, asl como el snuncio de la Oferia,
podran consultarse a través de la pAgina Web de la CNMV (www.comy.es) , asi como
en la pagina Web de AGUAS DE VALENCTA (www apuasdevalencia.es).

V.4, RESTRICCION TERRITOREAL

La Oferta se realiza Ginicamente en Espafia y se dirige a los titulares de acciones de AGUAS
DE VALENCIA, en los términos previstoz en el presente Folleto sin que ]l mismo v su
comtenide constituyan una extensién de la Oferta a los Estados Unidos de América ol a
cualguier jurisdiceién donde la formulacidn de Ja Oferta exigiese la distribucion v/o registro
de documentacién adicional al Folleto, La Oferta no se dirige ni directa ni indirectamente a
los Estadogs Tnidos de América ni por cualquier ofro medio o inshumento (incloyéndole
corren, fax, télex o teléfono), sin perjuicio del derecho que asiste a los accionisias de AGUAS
DE YVALENCIA, cualquiera que sea su nacionalidad o residencia, de aceptar Ia Oferta en los
términos contenidos en el Folleto. Las copias del Follsto ¥ sus anexos ¥ la aceptacidn de la
Oferta no se enviardn por correo, ni de ningona manera se distiibuirdn o enviarin dentro de
los Estados Unidos de América v las personas que reciban los mencionados documentos no.
podrém disteibuirlos i erviarlos a los Bstados Unidos de América.

En Valencia, a 17 de abril de 2009,

Fdo.: D, Eugenio Calabuig Gimeng
AGUAS DE VALENCIA S A,
Presidente del Consejo de Administracion
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