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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION RESUMIDO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2011

Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 (Miles de euros)

30.06.2011

ACTIVO Nota No auditado 31.12.2010
Inmovilizado material 4 10.132.315 10.168.14
Inversiones inmobiliarias 5 349.224 349.475
Fondo de comercio 6 1.055.405 1.049.39
Otros activos intangibles 7 668.069 661.680
Activos financieros no corrientes 8 141.425 224.024
Inversiones contabilizadas aplicando el métod@dgmlticipacion 78.433 75.984]
Activos biol6gicos 6.800 6.800
Activos por impuestos diferidos 739.113 715.337
Deudores a largo plazo y otros activos no corrgente 9 417.875 364.377
ACTIVOS NO CORRIENTES 13.588.659 13.615.219
Activos biol6gicos - -
Existencias 10 1.566.365 1.616.401
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.420.428 2.368.96
Otros activos financieros corrientes 8 445.888 255.904
Activos por impuestos sobre las ganancias corigente 54.608 59.109
Otros activos corrientes 263.141 239.053
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.533.735 1.368.61
Activos no corrientes mantenidos para la ventatiyidades interrumpidas 15 713.317 978.925
ACTIVOS CORRIENTES 6.997.482 6.886.972
TOTAL ACTIVO 20.586.141 20.502.191
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 0902011 31.12.2010
Capital 63.550 63.550
Ganancias acumuladas 5.914.128 5.887.482
Valores propios (270.899) (263.672
Diferencias de conversion 905 44.120
Dividendo a cuenta -- --
Zgr::iwg:tlg atribuido a tenedores de instrumentos d@. neto de 11 5.707.684 5.731.48
Intereses minoritarios 320.348 331.917
PATRIMONIO NETO 6.028.032 6.063.397
Participaciones preferentes, obligaciones y otedsres negociables 14 53.458 57.537|
Deudas con entidades de crédito 13 6.292.758 4.938.782
Pasivos por impuestos diferidos 868.523 905.847
Provisiones 12 562.264 526.174
Otros pasivos no corrientes 522.423 610.481
PASIVOS NO CORRIENTES 8.299.426 7.038.821
Participaciones preferentes, obligaciones y otadsres negociables - --
Deudas con entidades de crédito 13 2.290.502 3.215.194
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.410.057 2.636.351
Provisiones 194.626 205.160
Pasivos por impuestos sobre las ganancias cosiente 102.407 18.129
Otros pasivos corrientes 849.429 616.295
Pasivos mantenidos para la venta y actividadesrrurhpidas 15 411.662 708.843
PASIVOS CORRIENTES 6.258.683 7.399.973
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 20.586.141 20.502.191

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de laslestfinancieros resumidos consolidados intermex& de junio de 2011
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDA CONSOLIDAD A CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE
SEIS MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010
(Miles de euros)
Nota 30.06.2011  30.06.2010
No auditado  No auditado
Importe neto de la cifra de negocios 18 3.084.030 3.015.400
Otros ingresos 451.946 335.663
Variacion de existencias de productos terminadas curso (21.310) 20.340
Aprovisionamientos (855.716) (805.519
Gastos de personal (629.155) (644.908
Otros gastos de explotacion (1.398.670) (1.392.609
Dotacion a la amortizacion y variacion de provis®n 4,5y7 (332.189) (330.476)
Deterioro y resultados por enajenacion del inmpado 209.233 21.008
Otras ganancias o pérdidas (6.016) (2.739)
RESULTADO DE EXPLOTACION 502.153 217.160
Ingresos financieros 37.788 50.112
Gastos financieros (230.269) (196.760
Diferencias de cambio (2.493) 49.173
Resultado por variaciones de valor de instrumefitiascieros a valor razonable 573 -
Resultado por variaciones de valor de activosmanttieros a valor razonable - -
Resultado de sociedades por el método de partiéipac 2.619 (3.130)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINU ADAS 310.371 116.555
Gasto por impuesto sobre las ganancias (66.089) (33.283)
RESULTADO DEL PERIODO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 244.282 83.272
| Resultado después de impuestos de las actividadetirumpidas -- -- |
| RESULTADO DEL PERIODO 244.282 83.272 |
| Intereses minoritarios 3.311 (5.029) |
| RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 247.593 78.243 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION ACTIVIDADES CONTINUADA S 17 411 1,26 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION ACTIVIDADES CONTINUAD AS (Euros) 17 4,11 1,26 |
| BENEFICIO BASICO POR ACCION (Euros) 17 4,11 1,26 |
| BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (Euros) 17 4,11 1,26 |

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de laslestfinancieros resumidos consolidados intermex& de junio de 2011
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDO GONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2011 (Miles de euros)

Efecto
(no auditado) Nota Importe Impositivo Total
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO - - 244.282
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante - - 247.593
2. Intereses minoritarios - - (3.311)
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO: (204.156) 61.247 (142.909)
1. Por revalorizacion / (reversion de la revalariaa) del inmovilizado
material y de activos intangib - - -
2. Por valoracion de instrumentos financieros: 2.208 (662) 1.546
a) Activos financieros disponibles para la eent 2.208 (662) 1.546
b) Otros ingresos / (gastos) - - -
3. Por coberturas de flujos de efectivo (129.380) 38.814 (90.566)
4. Diferencias de conversién (76.982) 23.095 (53.887)
5. Por ganancias y pérdidas actuariales y otragegju - - -
6. Entidades valoradas por el método de partiagpaci - - -
7. Resto de ingresos y gastos imputados direct@naepiatrimonio neto - - -
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS: 45.916 (13.775) 32.141
1. Por valoracion de instrumentos financieros: - - -
a) Activos financieros disponibles para la gent - - -
b) Otros ingresos / (gastos) - - -
2. Por coberturas de flujos de efectivo 45.916 (13.775) 32.141
3. Diferencias de conversién - - -
4. Entidades valoradas por el método de la paaiiim - - -
5. Resto de ingresos y gastos imputados directanaépiatrimonio neto - - -
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) (158.240) 47.472 133.515
a) Atribuidos a la sociedad dominante (142.043) 42.613 148.162
b) Atribuidos a intereses minoritarios (16.196) 4.859 (14.647)

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de laslestfinancieros resumidos consolidados intermexd&s de junio de 2011
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDO GNSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2010 (Miles de euros)

Efecto
(no auditado) Nota Importe Impositivo

Total

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

83.272

1. Resultado atribuido a la sociedad dominante
2. Intereses minoritarios
3. Intereses minoritarios registrados en actividadierrumpidas

78.243
5.029

B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL

PATRIMONIO NETO: 2550 e B0l

(38.746)

1. Por revalorizacion / (reversion de la revalariaa) del inmovilizado
material y de activos intangib
2. Por valoracion de instrumentos financieros: (3.899) 1.170

a) Activos financieros disponibles para la gent (3.899) 1.170
b) Otros ingresos / (gastos)
. Por coberturas de flujos de efectivo (188.186) 56.456
. Diferencias de conversion 136.733 (41.020)
. Por ganancias y pérdidas actuariales y otrasesju
. Entidades valoradas por el método de partiajpaci
. Resto de ingresos y gastos imputados directanaépiatrimonio neto

~N o 0o b~ W

(2.729
(2.729

(131.730
95.71

C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS: 37.365 (11.210)

26.155

1. Por valoracion de instrumentos financieros:
a) Activos financieros disponibles para la gent
b) Otros ingresos / (gastos)
2. Por coberturas de flujos de efectivo 37.365 (11.210)
3. Diferencias de conversion
4. Entidades valoradas por el método de la paaiidm
5. Resto de ingresos y gastos imputados direct@naepiatrimonio neto

26.15%

TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) (17.987) 5.396

70.681

a) Atribuidos a la sociedad dominante (46.933) 14.080

45.390

b) Atribuidos a intereses minoritarios 28.946 (8.684)

25.291

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de laslestfinancieros resumidos consolidados intermex& de junio de 2011
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUM

IDO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2011

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos Propios
Resultado
del
Primade Accionesy ejercicio Otros Ajustes
emision, particip. atribuido Instrumentos por
Reservas en ala de cambio de
y Div.a  patrimonio entidad patrimonio valor y dif Intereses Total Patrimonio
(no auditado) Capital cuenta propias dominante neto conversion | minoritarios neto
Saldo inicial al 01/01/2011 63.550 5.910.902 (263.672) 167.219 - (146.519) 331.917 6.063.397
Ajuste por cambios de _
criterio contable
Ajuste por errores -
Saldo inicial ajustado 63.550 5.910.902 (263.672) 167.219 - (146.519) 331.917 6.063.397
Total ingresos/(gastos)
reconocidos 247.593 (99.430) (14.647) 133.515
Operaciones con socios o -~ (172.619) (7.227) - -~ 4754 (4.391) (179.482)
propietarios
Aumentos/(Reducciones) de _
capital
Conversion de pasivos
financieros en patrimonio -
neto
Distribucién de dividendos (194.981) (BB9 (197.875)
Operaciones con acciones o
participaciones en (970) (7.227) (8.196
patrimonio propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)
por combinaciones de 23.332 4.754 (1.497) 26.589
negocios
Otras operaciones con _
S0cCios 0 propietarios
Otras variaciones de -~ 170.352 —  (167.219) - - 7.469 10.601
patrimonio neto
Pagos basados en
instrumentos de -
patrimonio
Trasp_asos_ entre partidas de 167.219 (167.219) i
patrimonio neto
Otras variaciones 3.133 7.469 10.601
Saldo final al 30/06/2011 63.550 5.908.635 (270.899) 247.593 --  (241.195) 320.348 6.028.032

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de laslestfinancieros resumidos consolidados intermex& de junio de 2011
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUM

IDO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2010

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos Propios
Resultado
del
Primade Accionesy ejercicio Otros Ajustes
emision, particip. atribuido Instrumentos por
Reservas en ala de cambio de
y Div.a  patrimonio entidad patrimonio valor y dif Intereses Total Patrimonio
(no auditado) Capital cuenta propias dominante neto conversion | minoritarios neto
Saldo inicial al 01/01/2010 63.550 4.763.955 (155.333) 1.267.670 - (161.057) 306.146 6.084.931
Ajuste por cambios de _
criterio contable
Ajuste por errores -
Saldo inicial reexpresado 63.550 4.763.955  (155.333) 1.267.670 - (161.057) 306.146 6.084.931
Total ingresosf(gastos) 78.243 (32.853) 25.291 70.681
reconocidos
Operaciones con socios o -~ (124.485)  (81.497) - - (5.314) (211.296)
propietarios
Aumentos/(Reducciones) _
de capital
Conversion de pasivos
financieros en patrimonio --
neto
Distribucién de dividendos (123.287) G1B (128.601)
Operaciones con acciones o
participaciones en (1.198) (81.497) (82.695)
patrimonio propias (netas)
Incrementos/(Reducciones)
por combinaciones de -- -- -- --
negocios
Otras operaciones con _
S0cCios 0 propietarios
Otras variaciones de -~ 1.270.649 -~ (1.267.670) - 3.220 6.199
patrimonio neto
Pagos basados en
instrumentos de -
patrimonio
Trasp_asos_ entre partidas de 1.267.670 (1.267.670) )
patrimonio neto
Otras variaciones 2.979 3.220 6.199
Saldo final al 30/06/2010 63.550 5.910.119 (236.830) 78.243 - (193.910) 329.343 5.950.515

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de laslestfinancieros resumidos consolidados intermex& de junio de 2011
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDO CONSOLIDADO C ORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010 (Mies de euros)
(No auditado) | 30.06.2011 30.06.2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N 306.940 275.299
Resultado consolidado del periodo antes de imgsies 310.371 116.555
Ajustes al resultado: 270.919 385.322
Amortizacion del inmovilizado 339.963 330.475
Otros ajustes del resultado (netos) (69.044) 54.847,
Cambios en el capital corriente (212.099) (159.884
Otros flujos de efectivo de las actividades dexglotacion: (62.251) (66.694)
Pagos de intereses (222.881) (196.760
Cobros de intereses 33.416 98.494
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios 7.361 22.059
Otros cobros/(pagos) de actividades de expitita 119.853 9.513
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (294.786) (425.965)
Pagos por inversiones: (593.371) (576.508
Empresas del Grupo, asociadas y unidadesgbeioe (16.204) (5.107)
Inmovilizado material, intangible e inversisriemobiliarias (577.167) (571.401)
Cobros por desinversiones: 322.376 94.291
Empresas del Grupo, asociadas y unidadesgieioe 299.507 4.086
Inmovilizado material, intangible e inversisriemobiliarias 22.869 90.205
Otros flujos de efectivo de actividades de invsion: (23.791) 56.252
Cobros de dividendos 5.109 2.208
Otros cobros/(pagos) de actividades de indersi (28.900) 54.044
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON 166.186 166.781
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio (14.335) (86.906)
Adquisicion (14.335) (86.906)
Enajenacion - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo fimgiero: 376.371 502.614
Emision 2.380.351 502.614
Devolucién y amortizaciéon (2.003.980) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otrasstrumentos de patrimonio (68.868) (5.314
Otros flujos de efectivo de actividades de finafacion (126.982) (243.613
Otros cobros/(pagos) de actividades de firzan@n (126.982) (243.613
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (13.224) 33.828
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENT ES 165.116 49.943
EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL INICIO DEL PERIODO 1.368.619 1.335.64
EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL FINAL DEL PERIODO 1.533.735 1.385.591
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL D EL
PERIODO
Caja y bancos 843.068 1.086.251
Otros activos financieros 690.667 299.34(
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.533.735 1.385.591

Las notas 1 a 22 forman parte integrante de leslestfinancieros resumidos consolidados intermed&& de junio de 2011
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMEST RALES
RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2011 DE ACCIONA, SA. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (Grupo Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Acciona, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominatéd “Sociedad”) y sus sociedades filiales
integran el Grupo Acciona (en adelante, “Acciona’elo“Grupo”). Acciona, S.A. tiene su
domicilio social y oficinas principales en AlcobesdMadrid), Av. Europa, 18.

Las sociedades del Grupo Acciona participan erosaectores de la actividad econdmica, entre
los que cabe destacar:

- Acciona Infraestructuras: que incluye las activeladde construccion, ingenieria y las
concesiones de transporte y de hospitales primograk.

- Acciona Inmobiliaria: patrimonio, promocion inmdhbifia y explotacién de aparcamientos.

- Acciona Energia: que incluye el negocio eléctrinosas distintas actividades industriales y
comerciales, abarcando desde la construccion dgigmedlicos a la generacion, distribucion
y comercializacion de las distintas fuentes deginer

- Acciona Servicios Logisticos y de Transporte: pealgg integral de servicios de transporte de
pasajeros y mercancias por tierra, mar y aire.

- Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales: &t#ides relacionadas con los servicios
del ambito urbano y la proteccion del medioambi@asiecomo la realizacion de toda clase de
actividades, obras y servicios, propios o relaaiosacon el ciclo integral del agua.

- Oftras actividades: negocios relativos a la gestiénfondos e intermediacién bursétil, la
produccion de vinos, asi como otras participaciones

Con fecha 24 de marzo de 2011, los organos de Astmgicion de Acciona, S.A., Grupo
Entrecanales, S.A., Servicios Urbanos Integrales,, Sivafen, S.A. (Sociedad Unipersonal), y
Osmosis Internacional, S.A. (Sociedad Unipersomgijpbaron el Proyecto Comun de fusion por
absorcion de Grupo Entrecanales, S.A., Serviciobakbs Integrales, S.A., Tivafen, S.A.
(Sociedad Unipersonal), y Osmosis Internacional). §Sociedad Unipersonal) (todas ellas
conjuntamente denominadas las sociedades absqrpmlak sociedad, Acciona, S.A. (sociedad
absorbente), con extincion mediante la disolucianiquidacion de las sociedades absorbidas y
transmision en bloque de todo su patrimonio a téeslad absorbente, que adquirird por sucesiéon
universal los derechos y obligaciones de las sadesl absorbidas. Dicho proyecto de fusion fue
objeto de depdsito en el Registro Mercantil com&29 de marzo de 2011. Dado que en términos
netos agregados los Unicos activos de las sociedausorbidas son acciones de la sociedad
absorbente, para atender el canje de accionesaderile la fusion, no se ha producido ninguna
ampliacion de capital de Acciona, S.A.
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Por su parte, la Junta General de Accionistadda el 9 de junio de 2011, aprobd la citada
operacion de fusién por absorcion. El 10 de Jueigocedié a publicar el correspondiente

anuncio para oposicion de acreedores, de confochtidia lo previsto por el articulo 44 de la Ley

3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones estratéa de las sociedades mercantiles (en
adelante, LME).

La eficacia de la fusion por absorcion, de acuexdo establecido por el articulo 46 LME, se
producira con la inscripcion en el Registro Merddatcual ha tenido lugar el 14 de julio de 2011
(véase nota 20).

2.- Bases de presentacion de los estados financgegemestrales resumidos consolidados
y otra informacion

a) Bases de presentacion

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/200Pddamento Europeo y del Consejo del 19

de julio de 2002, todas las sociedades que se pgarel Derecho de un estado miembro de la
Union Europea, y cuyos titulos valores coticen emmercado regulado de alguno de los Estados
que la conforman, deberan presentar sus cuentadeanconsolidadas correspondientes a los
ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de ertklr@005 conforme a las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera (en adelante, NIIF) gagam sido previamente adoptadas por la
Union Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondidnggsr@icio 2010 del Grupo Acciona, fueron
formuladas por los Administradores de la Sociedatheeunion del Consejo de Administracion
celebrada el dia 24 de febrero de 2011, de acumwdoel marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y en particuli® acuerdo con los principios y criterios
establecidos por las NIIF adoptadas por la Uniorropen, aplicando los principios de
consolidacion, politicas contables y criterios @doracion descritos en las notas 2 y 3 de la
memoria de dichas cuentas anuales consolidadafro@ que muestran la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financieoasolidada del Grupo al 31 de diciembre de
2010 y de los resultados consolidados de sus apees; de los cambios en el estado
consolidado de ingresos y gastos reconocidos,gealmbios en el patrimonio neto consolidado y
de los flujos de efectivo consolidados correspantdie al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Dichas cuentas anuales consolidadas fugrobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 9 de junio de 2011.

Las cuentas anuales consolidadas correspondienggsreicio 2010 del Grupo Acciona fueron
preparadas a partir de los registros de contalilidantenidos por la Sociedad Dominante y por
las restantes entidades integradas en el Grupodi¢hos registros se integran las uniones
temporales de empresas, agrupaciones y consorcios gue participan las sociedades mediante
el sistema de integracion proporcional, es deciediamte la incorporacion en funcion del
porcentaje de participacion, de los activos, pasiyooperaciones realizadas por las mismas,
practicandose las oportunas eliminaciones de saléd@stivo y pasivo, asi como las operaciones
del ejercicio, e integrandose también las part@@®es en negocios conjuntos e inversiones en
entidades asociadas.
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Los presentes estados financieros semestrales itEmugonsolidados se presentan de acuerdo
con la NIC 34 sobre Informacion Financiera Interraeg han sido formulados por los
Administradores de la Sociedad Dominante el 26 ulie de 2011, todo ello conforme a lo
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 136720

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, |lanmfacion financiera intermedia se prepara
Gnicamente con la intencibn de poner al dia el esodb de las dltimas cuentas anuales
consolidadas formuladas por el Grupo, poniendosénfen las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridos durante el semestre y oplicghndo la informacion publicada
previamente en las cuentas anuales consolidadasjatelcio 2010. Por lo anterior, para una
adecuada comprension de la informacion que seyi@@n estos estados financieros semestrales
resumidos consolidados, los mismos deben leersgurtamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejer2iaiO.

Las politicas y métodos contables utilizados erel&boracion de estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados son las misoedag aplicadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010.

Durante el primer semestre de 2011 han entradoigor las siguientes normas contables e
interpretaciones:

- Modificaciéon de la NIC 32 — Instrumentos finagrais: Presentacion - Clasificacion de
derechos sobre acciones

- Revision de NIC 24 — Informacion a revelar sgmsetes vinculadas

- Mejoras en las NIIF (publicadas en mayo de 2010)

- Modificacién de la CINIIF 14 — Anticipos de pagm$nimos obligatorios

- CINIIF 19 Cancelacién de pasivos financieros rmtrumentos de patrimonio

Estas normas e interpretaciones han sido aplicawlasstos estados financieros semestrales sin
gue hayan tenido impactos significativos ni en ddsas reportadas ni en la presentacion y

desglose de la informacion, bien por no suponermaasrelevantes, bien por referirse a hechos

economicos que no afectan al Grupo Acciona.

No existe ningun principio contable o criterio ddoracién que, teniendo un efecto significativo
en los estados financieros semestrales resumidwsolttados, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

Estos estados financieros semestrales resumide®lmados se presentan, salvo indicacion en
contrario, en miles de euros, por ser ésta la mofattional del entorno econdmico principal en
el que opera el Grupo Acciona.

b) Estimaciones y juicios contables
En los presentes estados financieros semestrasesnigos consolidados, se han utilizado
estimaciones realizadas por los AdministradoresGiapo para valorar algunos de los activos,

pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuegistrados en ellos. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:
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- La valoracién de activos y fondos de comercio mhai@rminar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos. Los ultimos test de immpaitt realizados son los correspondientes al
ejercicio 2010. No se han detectado indicios deeraeb, de efecto potencialmente
significativo, que requieran su actualizacion.

- Distribucion del coste de las combinaciones de ciego

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuariédsipasivos y compromisos por pensiones y
expedientes de regulacion de empleo.

- Lavida util de los activos materiales, inversiomgsobiliarias e intangibles.
- Las hipétesis empleadas para el calculo del valmomable de los instrumentos financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de I@sipos de importe indeterminado o
contingentes.

- Los costes futuros para el cierre de las instat@sy restauracion de terrenos.

- El gasto por impuesto sobre sociedades, que, derdicon la NIC 34, se reconoce en
periodos intermedios sobre la base de la mejomasitbn del tipo impositivo medio
ponderado que el Grupo Acciona espera para eldmedoual.

Estas estimaciones se realizaron en funcion deejarnmformacion disponible a la fecha sobre

los hechos analizados. No obstante, es posiblecmtecimientos que puedan tener lugar en el
futuro, obliguen a modificarlas (al alza o a lad)agl cierre del ejercicio 2011 o0 en ejercicios

posteriores, lo que se haria, en su caso, confan® establecido en la NIC 8 de forma

prospectiva reconociendo los efectos del cambicestemacion en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado a 3dnadede 2011 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas aireidel ejercicio 2010, ni cambio de criterio
contable ni correccion de errores.

c) Activos y pasivos contingentes

En la nota 17 de la memoria de las cuentas anuabdesolidadas del Grupo Acciona
correspondientes al ejercicio anual terminado aetliciembre de 2010, se facilita informacion
sobre los activos y pasivos contingentes a dictlafeDurante los seis primeros meses de 2011
no se han producido cambios significativos en tiv@as y pasivos contingentes del Grupo.

d) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estos estados finabgiesemestrales resumidos consolidados
correspondiente al primer semestre del ejercicib028e presenta Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativaeaiodo de seis meses terminado a 30 de junio
de 2011. En la cuenta de pérdidas y ganancias laexd® correspondiente al primer semestre del
ejercicio 2010, presentada a efectos comparativoestos estados financieros intermedios
consolidados, se han presentando los siguientegaggd formando parte del resultado de
explotacion: resultado por deterioro/ reversion delterioro de activos, resultado de la
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enajenacion de activos no corrientes y otras gasrw pérdidas. que totalizan un resultado

positivo de 19.269 miles de euros. En la cuentpéididas y ganancias de los estados financieros
intermedios al 30 de junio de 2010, formulados josr Administradores, estos epigrafes se

presentaban sin formar parte del resultado de taqdm. Se trata de una reclasificacion, sin

impacto significativo sobre el subtotal de la ci@tienta de pérdidas y ganancias.

e) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

La mayoria de las actividades realizadas por laedades del Grupo Acciona no cuentan con un
caracter ciclico o estacional significativo. Elnsporte de viajeros por mar y aire realizado

principalmente por Acciona Trasmediterranea y podiVision aeroportuaria del Grupo, son las

Unicas actividades que cuentan con un componetatei@sal significativo en sus ingresos, que se

concentra en los meses de verano. No obstantesstaonalidad no afecta significativamente a

la comparabilidad de la informacién, por lo que s®requieren desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados fimasciesumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de juni®.2

f) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en memsolare las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuewo la NIC 34, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacion con los estadaarftieros resumidos consolidados del semestre.

g) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo resumido codadl, que se prepara de acuerdo con el método
indirecto, se utilizan las siguientes expresiomeks siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinerefeativo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las alteraciones en su valor de lassioregs a corto plazo de gran liquidez.

- Actividades de explotacion: actividades tipicadadentidad, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion ordméiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, emaggn o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no imzsien el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que presucambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forpeate de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujosefitivo resumido consolidado, se ha
considerado como "efectivo y equivalentes de efetta caja y depdsitos bancarios a la vista, asi
como aquellas inversiones a corto plazo de grandég, que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, estando sugetas riesgo poco significativo de cambios en
su valor.
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3.- Cambios en la composicion del Grupo

En los Anexos |, Il y Il de las cuentas anualessabidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010 se facilifarmacidén relevante sobre las sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas del Grupookecque fueron consolidadas a dicha fecha.

Las principales incorporaciones y aumentos de gyaaition producidos en el perimetro de
consolidacion durante el periodo de seis mesesnadm a 30 de junio de 2011 se indican a
continuacion:

Combinaciones de Negocios u otras Adquisiciones aiiento de Participacion en Entidades DependienteNegocios Conjuntos y/o Inversiones en
Asociadas

Coste (Neto) de la Combinacion (a) + (
(Miles de euros)

Importe (Neto) Valor Razonable

Pagado en la de los % de Derechos
Adquisicién + Instrumentos de de Voto Totales
otros Costes Patrimonio Neto % de en la Entidad
Fecha efectiva Directamente Emitidos para la Derechos de con
de la Atribuibles a la Adquisicion de la Voto Posterioridad a
Sociedad Categoria operacion Combinacion (a) Entidad (b) Adquiridos la Adquisicién
Meltemi Sp. Z.o.0. Dependiente Jun - 2011 7.891 - 100% 100%
Acciona Solar Power, Inc. (*) Dependiente Feb - 2011 8.313 -- 45% 100%

* El cambio de participacion en esta sociedad neiuesto modificacion en el control que ya seat&oin
anterioridad. Por tanto, conforme a lo establepidolas Normas Internacionales de Informacién Fireaa, los
efectos de esta operacion se han registrado dineata en el Patrimonio Neto, lo que ha supuestcango en
reservas de 7 millones de euros.

De haberse realizado estas modificaciones en @nep de consolidacion en el inicio del
ejercicio 2011, las variaciones en las principategnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del balance de situacion consolidados no hubigidmsignificativas en relacion con los estados
financieros semestrales resumidos consolidados.

Las principales bajas y disminuciones de particgracproducidas en el perimetro de
consolidacion durante el periodo de seis mesesnadm a 30 de junio de 2011 se indican a
continuacion:

Disminucién de Participaciones en Entidades Depengfites, Negocios Conjuntos y/o Inversiones en Asatas u Otras Operaciones de
Naturaleza Similar

% de derechos % de derechos de voto Beneficio
de voto totales en la entidad /(Pérdida)
Fecha efectiva  enajenados o  con posterioridad a la generado
Sociedad Categoria de la operacion dados de baja enajenacion
Estacionamientos ; - "
Cinelandia, S.A. Negocio Conjunto Feb - 2011 60% - 4577
Acciona Termosolar, S.L. Dependiente Feb - 2011 15% 85% *k
San Miguel 2000, S.L. Dependiente Feb - 2011 100% -- 1.385
Compaiiia Energeticapara  nonogiente Mar — 2011 90% - 4914
Tablero, S.A.
gr?”ccrﬁls‘ﬁ”a”as de autopisti o000 Conjunto Jun - 2011 50% - 203.856

*  Comprende a las siguientes filiales: Concesi@atritopista Vespucio Sur, S.A., Sociedad Concesiangtoral
Central, S.A. y Sociedad de Operacién y Logistiealrfraestructuras, S.A., que se encontraban idadds
como activos mantenidos para la venta al 31 demizie de 2010 (véase nota 15).

** E| Grupo mantiene el control de esta filial tdasenajenacion del 15% de participacion. Por tactiaforme a lo
establecido por las Normas Internacionales de hméigion Financiera, los efectos de esta operacidéhase
registrado directamente en el Patrimonio Netoule lga supuesto un abono en reservas de 35 millienesros.
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4.- Inmovilizaciones materiales

El movimiento correspondiente a los seis primeresan de los ejercicios 2011 y 2010 tanto en
valores de coste como de amortizacién acumuladiesglosa, en miles de euros, de la siguiente
forma:

Otras
Terrenos y Instalaciones instalaciones Anticipos e Amortiza-
Inmovilizado construccio- técnicas de técnicas y inmovilizado Otro cionesy
material nes generacion maquinaria en curso inmovilizado provisiones Total

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del@0
Saldo a
31.12.2009 529.230 8.252.036 1.422.046 1.689.631 250.026  (2.269.308) 9.873.661
Variaciones por
cambios de 14.068 (513) (1.089) - (342) (1.673) 10.451
perimetro
Altas /

- 18.227 23.282 164.977 240.424 8.369 (289.655) 165.624
Dotacion
Bajas (305) (13.657) (14.796) (11.880) (9.975) 19.957 (30.656)
Traspasos 150.888 635.571 (42.540) (945.092) (3.455) 52.181 (152.447)
Otras 36.874 198.557 8.147 79.888 2.093 (15.291) 310.268
variaciones
=eln s 748.982 9.095.276 1.536.745 1.052.971 246.716  (2.503.789) 10.176.901
30.06.2010 : T D R : D T
Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del20
Saiha 481.467 9.271.888 1.462.956 1.395.612 252819  (2.696.596) 10.168.146
31.12.2010 : o i U : U D
Variaciones por
cambios de (204) (67.743) (21) 66 (6) 37.296 (30.612)
perimetro
Altas /
Dotacié 1.140 69.414 17.124 356.370 9.049 (292.453) 160.644

otacién

Bajas (331) (8.699) (10.791) (21.216) (3.286) 32.245 (12.078)
Traspasos (6.820) 781.181 (457) (805.997) 5.765 (8.541) (34.869)
Otras
variaciones (2.233) (101.285) (2.636) (21.777) (1.743) 10.758 (118.916)
Saldo a
30.06.2011 473.019 9.944.756 1.466.175 903.058 262.598  (2.917.291) 10.132.315

Durante los primeros seis meses del ejercicio 284 principales adiciones figuran en el epigrafe
“Anticipos e inmovilizado en curso” y se correspendprincipalmente, con la construccion de
plantas termosolares en el territorio nacional y ddsarrollo de proyectos edlicos,
fundamentalmente en Méjico, Australia e India. Pemtle esa misma partida destaca, asimismo,
el traspaso a instalaciones técnicas de genergmérpuesta en explotacion de dos plantas
termosolares que al cierre del ejercicio antestalgan registradas en inmovilizado en curso.

Dentro del movimiento “Otras variaciones” se in@wl efecto de las diferencias de conversion
del periodo de seis meses cerrado a 30 de jun2®@i®, por un importe negativo de 119 millones
de euros (278 millones de euros de efecto pos#ivel periodo de seis meses cerrado a 30 de
junio de 2010).
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Durante los seis primeros meses de 2011 y 201@ ri@as producido pérdidas por deterioro de
elementos de inmovilizado material por importesigicativos.

Las sociedades del Grupo mantenian a 30 de jur2g®tle compromisos de adquisicion de bienes
de inmovilizado material por importe de 416 millsrte euros.

5.- Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias del Grupo correspongigncipalmente a inmuebles destinados a su
explotacion en régimen de alquiler.

El movimiento correspondiente a los seis primerasen del ejercicio 2011 y 2010 en las
inversiones inmobiliarias pertenecientes al Grupdescribe a continuacion:

Inversiones inmobiliarias Miles de euros
Amortizaciones y
Coste provisiones Total

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del@0

Saldo a 31.12.2009 632.537 (80.944) 551.593
Adiciones 66 (5.651) (5.585)
Retiros (39.713) 6.552 (33.161)
Traspasos 230.274 (38.616) 191.658
Otras variaciones @) @) @)
Saldo a 30.06.2010 823.162 (118.661) 704.501
Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del20

Saldo a 31.12.2010 423.731 (74.256) 349.475
Adiciones 92 (3.732) (3.640)
Retiros (1.099) 111 (988)
Traspasos 5.534 (1.155) 4.379
Otras variaciones 2) - 2)
Saldo a 30.06.2011 428.256 (79.032) 349.224

Durante el primer semestre del 2011, la variaci@s significativa es la incorporacion, mediante
traspaso desde “inmovilizado en curso”, por un irrgaeto de provisiones de 4.379 miles de
euros, de las instalaciones anejas a un hotekqierre del ejercicio anterior, no se encontraba e
explotacion.

Con base en los andlisis efectuados por la Diracd&d Grupo durante el primer semestre de
2011, sobre la evolucién de los diferentes mercasto$os que opera la division inmobiliaria
(Espafia, Polonia y Méjico, fundamentalmente) nbaseestimado deterioros ni se han puesto de
manifiesto minusvalias significativas adicionalescabiertas con las provisiones existentes a 30
de junio de 2011.
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A 30 de junio de 2011, el Grupo mantiene hipotesguhrte de sus inmuebles de inversion para
garantizar préstamos concedidos por entidadesédiéarpor importe de 542.971 miles de euros.
En esta cifra se encuentran incluidas aquellasigatlages inmobiliarias clasificadas como activos
mantenidos para la venta, por importe de 288.5T€srde euros (véase nota 15).

.- Fondos de comercio

El desglose a 30 de junio de 2011 y a 31 de didierdb 2010 de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto se indica a contiituac

Saldo a 30.06.11 Saldo a 31.12.10

Subgrupo Acciona Energias Renovables 877.814 871.453
Interlogistica del Frio, S.A. 5.147 5.147
Subgrupo Trasmediterranea 24.878 24.878
Subgrupo Compafiia Urbanizadora del Coto 12.999 12.999
Subgrupo Acciona Facility Services 78.639 78.639
Subgrupo Acciona Agua 33.629 33.629
Subgrupo Acciona Wind Power 18.995 18.995
Otros 3.304 3.656
Total 1.055.405 1.049.396

No se han producido variaciones significativas digael primer semestre del 2011 en este
epigrafe del balance.

Durante los seis primeros meses de 2011 y 201@ haurs identificado indicios de deterioro ni se
han producido pérdidas por deterioro en los satpies componen los fondos de comercio por
importe significativo.

El Grupo Acciona registra por el método de adgidinitodas aquellas incorporaciones al Grupo
gue supongan toma de control.

La incorporacion al Grupo mas significativa corasfiente a los seis primeros meses del
ejercicio 2011, se ha producido en el subgrupo @axiEnergias Renovable, con el siguiente
detalle:

Incremento neto del
valor de activos y

Valor contable pasivos por
Coste Porcentaje  del 100% de la  aplicacion del valor Fondo de
Compafiia adquisicion adquirido compafiia de mercado comercio

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del 20

Meltemi Sp. Z.0.0. 7.891 100% (5) = 7.896
Las politicas del analisis de deterioro aplicado gloGrupo Acciona a sus activos intangibles,

materiales y a sus fondos de comercio en particglatescriben en la nota 3.2 e) de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio finalizado edl@ticiembre de 2010.
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7.- Otros activos intangibles

El desglose a 30 de junio de 2011 y 2010 de egtituba del balance de situacién consolidado
adjunto se indica a continuacion:

Aplicaciones Amortizacién
Otros activos intangibles Desarrollo ~ Concesiones Otros informéticas Anticipos y provisiones Total

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del@0

Saldo a 31.12.2009 69.444 1.013.502 5111 42.936 91.664 (213.497)  1.009.160
Varjaciones por cambios de 15.569 _ (64) _ (2.515) 12.990
perimetro

Altas / Dotacién 2.973 15.364 3.988 2.318 22.312 (24.019) 22.936
Bajas = (1.286) (4.376) (1.028) (850) 945 (6.595)
Traspasos = (107.738) 4.037 56 (2.349) 88  (105.906)
Otras variaciones -- 20.145 -- 273 -- (3.378) 17.040
Saldo a 30.06.2010 72.417 955.556 8.760 44.491 110.777 (242.376) 949.625
Periodo de seis meses terminado a 30 de junio del 20

Saldo a 31.12.2010 69.905 633.540 5.939 48.638 82.732 (179.074) 661.680
Varjaciones por cambios de _ _ (4.570) ®) (676) 819 (4.435)
perimetro

Altas / Dotacion 7.284 15.136 2.612 1.822 26.161 (19.051) 33.964
Bajas (3.707) (5.823) (1.557) (107) (1.094) 981 (11.307)
Traspasos (16) 1.232 (816) (481) (8.105) 2.517 (5.669)
Otras variaciones - (3.464) - (179) (2.747) 226 (6.164)
Saldo a 30.06.2011 73.466 640.621 1.608 49.685 96.271 (193.582) 668.069

Durante el primer semestre del 2011, las princgpaticiones de este epigrafe, tanto en la partida
de “concesiones” como en la partida “anticipos”,ceeresponden con el reconocimiento del

avance en la construccion de activos concesioralles que resulta de aplicacion el modelo

intangible de la IFRIC12, principalmente en el &mlle las infraestructuras del transporte por

carretera y del ciclo integral del agua.

Dentro del movimiento “Otras variaciones” se in@wl efecto de las diferencias de conversion
del periodo de seis meses cerrado a 30 de jur2@tik, por un importe negativo de 3 millones de
euros (28 millones de euros de efecto positivol @erodo de seis meses cerrado a 30 de junio de
2010).

Durante los seis primeros meses de 2011 y 201@ ras producido pérdidas por deterioro de
elementos de activo intangible por importes sigatfvos.

Las sociedades del Grupo mantenian a 30 de jurg® e compromisos de adquisicion de bienes
de inmovilizado intangible por importe de 145 miks de euros.
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8.- Activos financieros no corrientes y corrientes

El desglose del saldo de este capitulo de los bedagte situacion consolidados del Grupo al 30 de
junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, presest@do naturaleza y categorias a efectos de
valoracion se muestra a continuacion:

Miles de Euros

30.06.2011
Activos
Financieros Inversiones
Disponibles  Préstamosy Mantenidas Derivados
Activos Financieros: para la Partidas a hasta el de
Naturaleza / Categoria Venta Cobrar Vencimiento Cobertura Total
Instrumentos de patrimonio 38.448 -- -- -- 38.448
Valores representativos de deuda -- -- -- -- --
Derivados - - - 1.170 1.170
Otros activos financieros - 79.834 21.973 - 101.807
Largo plazo / no corrientes 38.448 79.834 21.973 1.170 141.425
Instrumentos de patrimonio 1.242 - - - 1.242
Valores representativos de la deuda - - 233.436 - 233.436
Derivados - -- -- 6.455 6.455
Otros activos financieros -- 4.890 199.865 -- 204.755
Corto plazo / corrientes 1.242 4.890 433.301 6.455 445.888
Total 39.690 84.724 455.274 7.625 587.313
Miles de Euros
31.12.2010
Activos
Financieros Inversiones
Disponibles  Préstamosy Mantenidas Derivados
Activos Financieros: para la Partidas a hasta el de
Naturaleza / Categoria Venta Cobrar Vencimiento Cobertura Total

Instrumentos de patrimonio 36.455 - - - 36.455
Valores representativos de deuda -- -- -- -- --
Derivados -- -- -- 216 216
Otros activos financieros - 80.226 107.127 - 187.353
Largo plazo / no corrientes 36.455 80.226 107.127 216 224.024
Instrumentos de patrimonio 1.256 -- -- -- 1.256
Valores representativos de la deuda - - 124.009 - 124.009
Derivados - - - 13.556 13.556
Otros activos financieros -- 9.644 107.439 -- 117.083
Corto plazo / corrientes 1.256 9.644 231.448 13.556 255.904
Total 37.711 89.870 338.575 13.772 479.928

Durante el primer semestre del 2011, las variasion&s significativas en este epigrafe de activos

financieros no corrientes y corrientes se han prolduen la categoria de inversiones mantenidas
hasta el vencimiento motivado por:
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a) valores representativos de deuda a corto platoincremento se corresponde
fundamentalmente con la dotacién de fondos a lastas de reserva del servicio de la deuda
realizada por parte de Corporacion Acciona EOIR4&, y Acciona Saltos de Agua, S.L. por un
importe de 95 millones de euros, segun se estableeécontrato de financiacion firmado el 7 de
abril de 2011 detallado en la nota 13.

b) otros activos financieros corrientes y no eies: este epigrafe incluye principalmente
tres depositos constituidos como garantia del pagas cuotas de arrendamiento financiero y de
fletamento por un importe global de 195 millones eleos al 30 de junio de 2011.Estas
operaciones de depdsito devengan unos interesedeandel 6% Yy los vencimientos de las
mismas estan establecidos en la misma fecha quiel@s cuotas de arrendamiento financiero de
los buques. Asimismo, estos depdsitos, asi commiesses que devengan, estan pignorados a
favor de los propietarios de los buques y soOlo pneder dispuestos por Compafia
Trasmediterranea para hacer frente a las futu@si€uae arrendamiento o a la opcién de compra.
Durante el primer semestre de 2011, la principabean de este epigrafe se corresponde con el
traspaso a corto plazo realizado por el subgrupmpadia Trasmediterranea del depdsito
asociado al buque Superfast Baleares por un imder83 millones de euros.

Durante el periodo terminado a 30 de junio de 2@d %e han realizado nuevas aportaciones a los
depdsitos, ni existen aportaciones pendientesaligae

La financiacion de los depdsitos pignorados délagpues se ha realizado a través de un préstamo
recogido en el epigrafe “Deudas con entidades @#itot del pasivo a largo y a corto plazo del
balance de situacion a 30 de junio de 2011.

Durante los seis primeros meses de 2011 y 201@ hars producido pérdidas por deterioro en los
saldos que componen los activos financieros naerdes y corrientes por importe significativo.

9.- Deudores a largo plazo v otros activos no coamtes

La composicidon de este epigrafe a 30 de junio dd 31 de diciembre de 2010 es, en miles de
euros, la siguiente:

30.06.2011 31.12.2010
Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 81.192 74.589
Periodificaciones a largo plazo 2.021 1.317
Concesiones bajo modelo de cuenta a cobrar ajpdago 334.662 288.471
Total otros activos no corrientes 417.875 364.377

El epigrafe Deudores por operaciones de traficargol plazo incluye principalmente a 30 de
junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 saldodidetes y otros créditos comerciales generados
por las actividades de trafico con vencimiento sopea un afio asi como las retenciones de
garantia propias de la actividad de construccion.
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El epigrafe Concesiones bajo modelo financieragolalazo incluye a 30 de junio de 2011 y 31
de diciembre de 2010 el saldo pendiente de cobndsde un afio en aquellas concesiones que
por aplicacion de la CINIIF 12 se consideran adifinancieros, dado que existe un derecho
incondicional de cobro de la inversidon realizadatdda fecha. La parte a corto plazo de este
derecho incondicional de cobro se ha registradeleepigrafe deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar en funcién de los cobros previsteslizar por las entidades concedentes en los
distintos planes econdmicos financieros. A 30 dgojude 2011 y 31 de diciembre de 2010 el
saldo reclasificado a corto plazo asciende a 18/3880397 miles de euros respectivamente.

El desglose de Concesiones bajo modelo financi&ama plazo por divisiones es el siguiente:

30.06.2011 31.12.2010
Division Infraestructuras 289.900 236.366
Division Servicios Urbanos y Medio Ambiente 44.762 52.105
Total otros activos no corrientes 334.662 288.471

Los principales proyectos concesionales engloba&mosa division de infraestructuras son los
relacionados con hospitales y autopistas, y ded&ola division de servicios urbanos, los
relacionados con el ciclo integral del agua.

La variacion del semestre se corresponde, fundaineente, con el incremento del saldo de las
concesiones en funcion del grado de avance détas en aquellas concesiones que estan en fase
de construccion.

Las sociedades del Grupo mantenian a 30 de juni@0dd y 31 de diciembre de 2010
compromisos de adquisicion de bienes en concesijoneb modelo financiero por importe de 334
y 276 millones de euros respectivamente, procesdgmircipalmente de proyectos concesionales
adjudicados recientemente en la division de infraetiras.

10.- Existencias

A 30 de junio de 2011, el importe registrado e egtigrafe se corresponde principalmente con
aprovisionamientos procedentes de la division derdia, asi como un importe de 1.038.853

miles de euros (1.064.601 miles de euros a 31 dendbre de 2010) de existencias procedentes
de la division inmobiliaria.

A 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 201¥akir neto de las citadas existencias que estan
afectas a gravamenes hipotecarios era de 524.1%82 990 miles de euros, respectivamente,
correspondiente en su mayor parte a promocioneshifiarias.

A 30 de junio de 2011 no existian compromisos fgme compra de solares.

Los compromisos de venta de promociones contraidoxlientes a 30 de junio de 2011 y 31 de
diciembre de 2010 ascienden a 41.163 y 57.948 mde=uros, respectivamente.
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Con base en los analisis efectuados por la Diracd&d Grupo durante el primer semestre de
2011, sobre la evolucién de los diferentes mercaao$os que opera la divisidn inmobiliaria
(Espafia, Polonia y Méjico, fundamentalmente) nbaseestimado deterioros ni se han puesto de
manifiesto minusvalias significativas adicionalescabiertas con las provisiones existentes a 30
de junio de 2011.

11.- Patrimonio neto

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la Sociedad Dominante estéesgmtado por 63.550.000 acciones ordinarias,
representadas en anotaciones en cuenta, de undeux@lor nominal cada una, totalmente
desembolsadas. Todas las acciones constitutivasagdighl social gozan de los mismos derechos,
no existiendo restricciones estatutarias a su feahdidad, estando admitidas a cotizacion
bursétil la totalidad de las mismas.

A 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 201@useas notificaciones recibidas por la
Sociedad, Grupo Entrecanales, S.A. ostentaba utieijpacion directa e indirecta del 59,63% del
capital social.

b) Prima de emision y reserva legal

El saldo de la cuenta "Prima de emision”, que ae(unio de 2011 y 2010 asciende a 170.110
miles de euros, se ha originado como consecuerciasdaumentos de capital social llevados a
cabo con prima de emisién en diversas fechas. BoTRefundido de la Ley de Sociedades de
Capital permite expresamente la utilizacion deticale la prima de emision para ampliar el
capital y no establece restriccidon especifica alggmcuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

El desglose de la prima de emision, reservas yegysor cambios de valor que figuran en el
estado de cambios de patrimonio neto se exponet@gacion:

30.06.2011 31.12.2010

Prima de emision 170.110 170.110
Reservas de revalorizacién 0 --

Reserva legal 13.248 13.248
Reserva capital amortizado 4.408 4.408
Reservas voluntarias 4.059.233 4.015.107
Reserva inversiones Canarias 7.332 7.332
Reservas consolidadas 1.412.204 1.510.059
Subtotal reservas 5.496.425 5.550.154
Diferencias de conversion 905 44,120
Total Reservas 5.497.330 5.594.274
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La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20%aqetial, podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del d€l%apital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente y mientras rmuesaiel 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacién de pérgidasmpre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

c) Acciones propias

El movimiento durante el periodo de seis mesesitadn a 30 de junio de 2011 y 2010 de las
acciones propias, ha sido el siguiente:

2011 2010
Ndmero de Ndmero de
acciones Coste acciones Coste
Saldo inicial 3.287.669 263.672 1.487.612 155.333
Altas 206.628 14.335 1.380.514 86.902
Bajas (68.418) (7.108) (51.847) (5.405)
Saldo final 3.425.879 270.899 2.816.279 236.830

Durante el periodo de seis meses terminado a fthaede 2011 se han dado de baja un total de
68.418 acciones con una pérdida de 2.049 milesides gue figura registrada como disminucion
de reservas del ejercicio. La principal disminuai@nacciones en el periodo se ha producido por
la entrega de 49.324 acciones a la Alta Direcciégus el “Plan 2009 — 2011 de Entrega de
Acciones y Opciones a la Alta Direccién de Accignsu grupo” aprobado por la Junta General
(véase nota 22).

d) Diferencias de Conversién

Durante el periodo de seis meses terminado a 30ndede 2011 las diferencias de conversion
producen una disminucion de patrimonio de 53.88lksnde euros (43.215 miles de euros
atribuido) debido a la depreciacién de algunasadallvisas en las que el Grupo Acciona opera,
principalmente el délar estadounidense.

12.- Provisiones

La composicion del saldo de este capitulo se iraicantinuacion:

Miles de Euros

30.06.2011 31.12.2010
Provision riesgos 51.872 51.634
Provision responsabilidades 251.730 238.697
Otras provisiones 258.662 235.843
Total 562.264 526.174
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Estas provisiones cubren, segun la mejor estimad@rios Administradores de la Sociedad
Dominante, los pasivos que pudieran derivarse galiersos litigios, recursos, contenciosos y
obligaciones pendientes de resolucion al cierregeticio.

En la nota 17 de la memoria de las cuentas angalesolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2010 se ibescios principales litigios de naturaleza
fiscal y legal que afectaban al Grupo a dicha feahgya situacion no ha experimentado
variaciones significativas a la fecha de la infocida financiera intermedia adjunta.

No se han producido variaciones dignas de menaibta® cuentas de provisiones durante el
primer semestre del 2011. Asimismo, durante estioge no se han iniciado contra el Grupo
Acciona litigios nuevos que se consideren signifvos.

El importe total de los pagos derivados de litigedectuados por el Grupo durante los seis
primeros meses de 2011 y 2010 no es significativoredacion con los presentes estados
financieros semestrales resumidos consolidados.

13.- Pasivos financieros

A continuacion se indica el desglose de los padivasicieros del Grupo Acciona al 30 de junio
de 2011 y 31 de diciembre de 2010, presentadosnpturaleza y categorias a efectos de
valoracion:

Miles de Euros

30.06.2011
Otros
Pasivos Financieros: Pasivos Pasivos
Naturaleza / Categoria Financieros ~ Financieros
Mantenidos a VR con Débitos y Derivados
para Cambios en Partidas a de
Negociar PyG Pagar Cobertura Total

Deudas con entidades de crédito - - 6.049.025 - 6.049.025
Obligaciones y otros valores negociab -- -- 53.458 -- 53.458
Derivados - 17.074 - 226.659 243.733
Otros pasivos financieros - - - -
Deudas a largo plazo / Pasivos _

financieros no corrientes 17.074 6.102.483 226.659 6.346.216
Deudas con entidades de crédito -- -- 2.282.350 -- 2.282.350
Obligaciones y otros valores negociab -- -- -- -- --
Derivados - 16 - 8.136 8.152
Otros pasivos financieros - - - - -
Deudas a corto plazo / Pasivos _

financieros corrientes 16 2.282.350 8.136 2.290.502
Total - 17.090 8.384.833 234.795 8.636.718
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Miles de Euros

31.12.2010
) ) . Otros
Pasivos Financieros: Pasivos Pasivos
Naturaleza / Categoria Financieros  Financieros
Mantenidos a VR con Débitos y Derivados
para Cambios en Partidas a de
Negociar PyG Pagar Cobertura Total

Deudas con entidades de crédito -- -- 4.728.910 -- 4.728.910
Obligaciones y otros valores negociab -- -- 57.537 -- 57.537
Derivados - 21.134 - 188.738 209.872
Otros pasivos financieros - - - - -
Deudas a largo plazo / Pasivos

Anancioros no conentes - 21134 4786447 188738 49062310
Deudas con entidades de crédito - -- 3.206.020 -- 3.206.020
Obligaciones y otros valores negociab -- -- -- -- --
Derivados - - - 9.175 9.175
Otros pasivos financieros -- -- -- -- --
R naneros o - - 3:206.020 9175 3215105
Total - 21.134 7.992.467 197.913 8.211.514

El detalle del epigrafe Deudas con entidades d#tordel balance de situacion a 30 de junio de
2011 y 31 de diciembre de 2010, en miles de eesos| siguiente:

30.06.2011 31.12.2010
Concepto Corriente No corriente Corriente No corriente
Hipotecarios para financiacién de activo inmovitiaa 104.426 225.794 101.494 249.314
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias 205.315 - 225.418 -
Financiacion de proyectos 411.597 4.352.718 231.935 3.191.417
Por efectos descontados pendientes de vencimiento 27.024 -- 24.601 --
Deudas por arrendamiento financiero 25.003 35.208 21.273 38.367
Otros préstamos y créditos bancarios 1.499.492 1.316.357 2.602.18C 1.094.451
Otras deudas con recurso limitado 17.645 362.680 8.294 365.233
Total deudas con entidades de crédito 2.290.502 6.292.758 3.215.19¢ 4.938.782

Durante el primer semestre de 2011 y 2010, lostgréss y créditos en euros del Grupo
devengaron tipos de interés de mercado.

Durante el primer semestre del 2011, las princgpalariaciones se corresponden con los
incrementos de deuda en el &rea de concesionesfrdesiructuras dentro de la division de

infraestructuras y en los proyectos edlicos y tewtares dentro de la division de energia cuyas
principales variaciones se explican en los parrafgsientes. Se sigue utilizando la figura del

“Project Finance” o financiaciéon aplicada a progsctcomo la estructura basica para la
financiacion de este tipo de proyectos.

Dentro del epigrafe “financiacion de proyectos noientes” se recoge un saldo a 30 de junio de
2011 de 1.368 millones de euros correspondient@®peracion de crédito sindicado firmada por
el Grupo Acciona el pasado 7 de abril de 2011 queehnvido para refinanciar a largo plazo, con
vencimiento final el 30 de marzo de 2029, la finacién puente que el Grupo contraté en el
ejercicio 2009, para adquirir al Grupo Endesa dateados activos de generacion edlica e
hidraulica y cuya amortizacion se iba a produciuea Unica cuota el 18 de junio de 2011.
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Asimismo, dentro del epigrafe “otros préstamoséditos bancarios no corrientes” se recoge un
saldo a 30 de junio de 2011 de 285 millones desecwa vencimiento 2016, correspondientes al
contrato suscrito el 24 de febrero de 2011 poilitd flel grupo Acciona Termosolar, S.L. con las
entidades Mizuho Corporate Bank Nederland, Bankaio Mitsubishi, Development Bank of
Japan, y Mitsubishi Corporation.

A 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 201@ggiona, S.A. ni ninguna de sus filiales
significativas se encuentra en situacién de incimighto de sus obligaciones financieras o de

cualquier tipo de obligacion que pudiera dar lugama situacién de vencimiento anticipado de
sus compromisos financieros.

Asimismo, durante los seis primeros meses de 2@, no se han producido impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses niameortizaciones referentes a las deudas con
entidades de crédito.

Las deudas procedentes de la division inmobiliasi, clasifican como pasivos corrientes
atendiendo al ciclo de realizacion del activo guarfcia, que son las existencias, aun cuando
parte de dicho pasivo tiene un vencimiento sup@rios doce meses.

14.- Informacidon sobre emisiones, recompras o reemisos de valores representativos de
deuda.

A continuacion se muestra un detalle a 30 de jdri@011 y 2010, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas reiléaamitidos por la Sociedad o cualquier otra
entidad del Grupo, asi como el movimiento experiagm por dicho saldo durante los seis
primeros meses de 2011 y 2010:

Miles de Euros

30.06.11
Ajustes por
Tipo de C°,
Saldo Recompras o var perimy Saldo
31.12.2010 Emisiones Reembolsos otros 30.06.2011
Valores representativos de deuda emitidos erstaue
miembro de la Unién Europea, que han requerido del -- -- - --
registro de un folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos erstaue
miembro de la Unién Europea que no han requeritio d == == == ==
registro de un folleto informativo
Otros vanre_s representatlvo_si de deuda emificoa de 57 537 . _ (4.079) 53 458
un estado miembro de la Unién Europea
Total corriente y no corriente 57.537 -- -- (4.079) 53.458

- Pag.26



Miles de Euros

30.06.10
Ajustes por
Tipo de C°,
Saldo Recompras o var perimy Saldo
31.12.2009 Emisiones Reembolsos otros 30.06.2010

Valores representativos de deuda emitidos erstaue
miembro de la Unién Europea, que han requerido del 26.376 -- -- 5.773 32.149
registro de un folleto informativo

Valores representativos de deuda emitidos erstaue

miembro de la Unién Europea gque no han requeritio d -- -- -- -- --
registro de un folleto informativo

Otros valores representativos de deuda emitigas fde
un estado miembro de la Unién Europea

Total corriente y no corriente 100.760 58.565 (2.147) 8.059 166.237

74.384 58.565 (1.147) 2.286 134.088

A 30 de junio de 2011, el saldo se correspondesdatalidad con la colocacion realizada el 31 de
marzo del ejercicio anterior de una emision privddabonos con una calificacion crediticia de
“A” dada por la agencia de rating Standard and $oealizada por la filial canadiense Chinook
Roads Partnership por importe de 58.565 miles deseatribuidos como parte de la financiaciéon
necesaria para acometer el proyecto de constrycgp@racion y mantenimiento de la autopista
Southeast Stoney Trail en la ciudad de Calgary #Gan Dicha emision devenga un interés anual
del 7,134% pagadero mensualmente en el Ultimoatiardble de cada mes durante la fase de
construccion y trimestralmente durante la fase xlg@ogacion. La amortizacion de la deuda
comenzara el 31 de diciembre de 2013 y continuaracancelaciones de deuda trimestrales,
hasta su total amortizacion el 31 de marzo de 2043.

Al 30 de junio de 2011 no existen emisiones coiived en acciones, ni que otorguen privilegios

o derechos que puedan, ante alguna contingenceerlag convertibles en acciones de la
Sociedad Dominante, o de alguna de las sociedad€&rdpo.

15.- Activos v pasivos no corrientes mantenidos paida venta

Como se indicaba en las cuentas anuales consdidiiiaGrupo Acciona del ejercicio 2010, el
Consejo de Administracion de Acciona, S.A., en sunion del 16 de diciembre de 2010,
formalizé el plan existente para la venta de cgedotivos no estratégicos y de determinados
activos concesionales.

Estos fueron clasificados al 31 de diciembre de026t el epigrafe “activos no corrientes
mantenidos para la venta” del balance de situaaitumto dado que el importe de los mismos se
recuperara, fundamentalmente, a través de una cijerde venta y no a través de su uso
continuado. De la misma forma, los pasivos asoesialestos activos fueron clasificados en el
epigrafe “pasivos no corrientes mantenidos paxeda” del balance de situacion adjunto. Estos
activos no constituyen actividades discontinuada®ajue no representan una linea de negocio.

Los activos puestos a la venta fueron activos inlaolbs y aparcamientos no estratégicos

pertenecientes a la division inmobiliaria y activescesionales ya en explotacion pertenecientes
a la division de infraestructuras, asi como cinegugs del subgrupo Compairiia Trasmediterranea.
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En todos los casos existen mandatos de venta aaamoprazonable, superior al valor neto
contable, y la Direccion del Grupo considera quistexuna alta probabilidad de que se produzca
dicha venta en los proximos doce meses. En eldalssubgrupo Compafia Trasmediterranea, se
dispone de valoraciones realizadas por “brokersales por importes que superan los valores
netos contabilizados por los buques mantenidaslparenta al 31 de diciembre de 2010.

A 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 20168ethlle del epigrafe "Activos no corrientes
mantenidos para la venta" del balance de situamasolidado adjunto es el siguiente:

Saldo a Saldo a

30.06.11 31.12.10
Activos procedentes de la division logistica (bugjue 92.906 77.327
Activos procedentes de la division inmobiliariatazs inmobiliarios) 416.413 405.869
Activos procedentes de la division infraestructeasivos concesionales’ 203.998 495.729
Total activos no corrientes mantenidos para la veat 713.317 978.925

El detalle por division a 30 de junio de 2011 y ¢ diciembre de 2010 de los principales
epigrafes de los activos, previo a su clasificacidmo mantenidos para la venta, es el siguiente:

30.06.2011 Divjsi_(ﬁn _ Divi§i_c’>n_ _ Division
logistica inmobiliaria infraestructuras Total

Inmovilizado material 92.906 315 503 93.724
Inversiones inmobiliarias - 288.570 -- 288.570
Otros activos intangibles -- 116.309 89.114 205.423
Activos por impuestos diferidos - - 9.779 9.779
Otros activos no corrientes - - 72.471 72.471
Deudores comerciales y otras cuentas a _ _ 4397 4397
cobrar

Efectivo y otros medios liquidos _

equivalentes 3.536 14.476 18.012
Otros activos - 7.683 13.258 20.941
Activos mantenidos para la venta 92.906 416.413 203.998 713.317
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31.12.2010 Divisién Divisién Divisién

logistica inmobiliaria infraestructuras Total

Inmovilizado material 77.327 361 11.254 88.942
Inversiones inmobiliarias - 289.108 - 289.108
Otros activos intangibles -- 108.276 210.664 318.940
Activos por impuestos diferidos -- -- 38.220 38.220
Otros activos no corrientes -- -- 121.435 121.435
Deudores comerciales y otras cuentas

cobrar - - 12.555 12.555
Efe(_:tivo y otros medios liquidos _ 5285 35574 40859
equivalentes

Otros activos -- 2.839 66.027 68.866
Activos mantenidos para la venta 77.327 405.869 495.729 978.925

Asimismo, a 30 de junio de 2011 y 31 de dicieml@e2@10 el detalle del epigrafe "Pasivos no
corrientes mantenidos para la venta" del balancgtdacion consolidado adjunto es el siguiente:

Saldo a Saldo a

30.06.11 31.12.10
Pasivos procedentes de la division logistica (bsique 1.876 3.750
Pasivos procedentes de la division inmobiliaridiyas inmobiliarios) 249.997 262.999
Pasivos procedentes de la division infraestruct{@rets/os concesionales) 159.789 442.094
Total pasivos no corrientes mantenidos para la veat 411.662 708.843

El detalle por division a 30 de junio de 2011 y ¢ diciembre de 2010 de los principales
epigrafes de los pasivos, previo a su clasificac@mo mantenidos para la venta, es el siguiente:

30.06.2011 Divisién Divisién Division
logistica inmobiliaria infraestructuras Total
Deu'da financiera corriente y n 1876 245133 141.471 388.480
corriente
Otros pasivos -- 4.864 18.318 23.182
Pasivos mantenidos para la 1.876 249.997 159.789 411.662
venta
31.12.2010 Divjsifjn _ Divigi_én_ _ Divisiéon
logistica inmobiliaria infraestructuras Total
Deu_da financiera corriente y n 3.750 257 945 389.578 651.273
corriente
Otros pasivos -- 5.054 52.516 57.570
Pasivos mantenidos para la 3.750 262.999 442,094 708.843

venta
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Durante el primer semestre de 2011, la variacios significativa se ha producido en la division
de infraestructuras (activos concesionales), coomsaecuencia del acuerdo firmado el pasado 18
de abril de 2011 entre Acciona, S.A. y el GrupaAtia para la transmision de las participaciones
gue poseia el Grupo Acciona en las siguientes dades concesionarias chilenas y su sociedad
operadora (todas ellas participadas por el Grupciofha en un 50%): Concesionaria Autopista
Vespucio Sur, S.A., Sociedad Concesionaria Lit@ahtral, S.A. y Sociedad de Operacion y
Logistica de Infraestructuras, S.A. El precio aedm ascendiéo a 281,5 millones de euros en
efectivo y subrogacién de deuda por importe de @1l|®nes de euros.

Las condiciones suspensivas que establecia eldacypara que la transmision fuese efectiva,

relativas, principalmente, a obtencion de autorarees por parte de las Administraciones

concedentes, se cumplieron el 30 de junio de 2fkha en que se efectud la transmision,
generando un beneficio consolidado de 204 millal@esuros (véase nota 3) que figura registrado
en el epigrafe “deterioro y resultados por enaj@madel inmovilizado” de la cuenta de pérdidas

y ganancias resumida consolidada a 30 de juni®@dlé adjunta.

Dentro de la division inmobiliaria, durante el pensemestre de 2011, el Grupo Acciona vendi6 a
la sociedad brasilefia Horapark Sistema de Estaviento Rotatito Ltda. su participacion en el

60% de Estacionamientos Cinelandia, S.A., sociguladietaria de un aparcamiento situado en
Rio de Janeiro, por un total de 10 millones de £w@enerando un beneficio consolidado de 4,6
millones de euros (véase nota 3) que figura negisten el epigrafe “deterioro y resultados por
enajenacion del inmovilizado” de la cuenta de pirsly ganancias resumida consolidada adjunta.

Por otro lado el pasado 23 de mayo de 2011 el GAqmiona suscribié un acuerdo para la
transmision de las concesiones de aparcamientosdas en Espafia y Andorra al fondo de
inversion EQT Infrastructure Limited por un impott¢al de los activos de 180 millones de euros.
Este importe incluye una deuda financiera neta @endlones de euros, capital circulante e
inversiones pendientes por importe de 2 milloneswtes y un pago condicionado a resultados de
5 millones de euros. A 30 de junio de 2010, ladaanion, sujeta a la autorizacion de la Comision
Nacional de la Competencia, no estaba realizadalrgente el 21 de julio de 2011 tuvo lugar la
transmision.

Los ingresos y gastos acumulados reconocidos dimestte en patrimonio neto a 30 de junio de
2011, en relacion con los activos clasificados camentenidos para la venta se detallan a
continuacion:

Coberturas de Diferencias de
flujos de efectivo conversion Total
Division logistica (buques)
Division inmobiliaria (activos inmobiliarios) (3.205) - (3.205)
Division infraestructuras (activos concesionales) (7.314) (1.113) (8.427)
Total Ingresos y gastos reconocidos (10.519) (2.113) (11.632)
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16.- Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

A continuaciéon se muestran los dividendos pagadodapSociedad Dominante durante los seis
primeros meses de 2011 y 2010, los cuales corrdsgggon en ambos casos a dividendos
aprobados sobre los resultados del ejercicio amteri

Primer Semestre 2011 Primer Semestre 2010
Importe Importe
% sobre Euros por (Miles de % sobre Euros por (Miles de
Nominal Accion Euros) Nominal Accion Euros)
Acciones ordinarias 107 1,07 67.999
Resto de acciones (sin voto, rescatables, etc.) -- -- --
Dividendos totales pagados 107 1,07 67.999
Dividendos con cargo a resultados 107 1,07 67.999

Dividendos con cargo a reservas o prima de
emision
Dividendos en especie

- Primer semestre 2010:

El 10 de junio de 2010, la Junta General OrdindgaAccionistas de Acciona, S.A. aprobo el
pago de un dividendo complementario de 1,94 euonsapcion con cargo a los resultados de
2009. El importe total del dividendo complementagie ascendié a 123.287 miles de euros se
pagod con fecha 1 de julio de 2010.

Este dividendo, junto con el dividendo a cuentabado y pagado en diciembre de 2009 hicieron
un total de dividendos pagados con cargo a lodtaesis del ejercicio 2009 de 191.286 miles de
euros (3,01 euros por accién).

- Primer semestre 2011:

El 13 de enero de 2011, el Consejo de Administrad@Acciona, S.A. aprobo, la distribucion de
1,07 euros brutos por accion en concepto de cahtdeuenta del dividendo que se aprobase a
cargo de los resultados del ejercicio 2010 en J@#aeral Ordinaria. ElI importe del pago a
cuenta del dividendo ascendié a 67.999 miles desetl pago se efectud el 21 de enero de 2011.

El 9 de junio de 2011, la Junta General Ordinagiddcionistas de Acciona, S.A. aprobo el pago
de un dividendo complementario de 2,03 euros pavaaon cargo a los resultados de 2010. El
importe total del dividendo complementario que adagea 129.006 miles de euros se encuentra
registrado a 30 de junio de 2011 en el epigrafmsopasivos corrientes” del balance de situacion
adjunto, y sera pagado a partir del dia 25 de i#¢i@011 (véase nota 20).

Este dividendo, junto con el dividendo a cuentaapagen enero de 2011 hacen un total de

dividendos repartidos con cargo a los resultadbsjdecicio 2010 de 197.005 miles de euros (3,1
euros por accion).
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17.- Beneficio por accion

El beneficio diluido por accion para el periodosgéts meses terminado el 30 de junio de 2011 y
2010, es coincidente con el beneficio bésico poidac de acuerdo con el siguiente detalle:

Primer Semestre Primer Semestre

2011 2010
Resultado neto del ejercicio (miles euros) 247.593 78.243
Numero medio ponderado de acciones en circula 60.307.203 61.868.949
Beneficio basico y diluido por accion (euros) 411 1,26

18.- Informacidn por segmentos

En la nota 28 de la memoria de las cuentas anuadesolidadas del Grupo Acciona,
correspondientes al ejercicio anual terminado efl@diciembre de 2010 se detallan los criterios
utilizados por el Grupo para definir sus segmempsrativos. No ha habido cambios en los
criterios de segmentacion.

A continuacion se presenta el balance de situasé@mentado por divisiones a 30 de junio de
2011 y 31 de diciembre de 2010:

SS.Logistic Servicios Operacio
Infraes- Inmobilia- y Urbanos y Otros nes Extraordi
Saldos a 30.06.11 tructuras ria Energia Transport Medioam negocios  Intergrup narios Total Grupo
ACTIVO
Activos tangibles, intangibles 400.737  405.090  9.589.415 567.968 189.585  45.067 (41.454) -~ 11.156.408
e inv. inmobiliarias
Fondo de comercio 383 12.998 896.810 31.431 113.783 = = = 1.055.405
Activosifinancierosing 10.152 15.364 28.413 23.099 8.429 51.358 4,610 = 141.425
corrientes
PEVIEPEEIOINES (UESIES E 60.950 3.388 7.260 6.703 132 - - - 78.433
equivalencia
Oftros activos 451.605 15.037 340.016 16.731 80.125  228.511 20.463 4.500 1.156.988
Activos no corrientes 023.827  451.877  10.861.914 645.932 392.054  324.936 (16.381) 4500  13.588.659
Existencias 196.279  1.038.853 307.743 12.481 9178  26.120 (24.289) = 1.566.365
gi‘ég‘r’;fs ozl ey ol 1.520.007 20.034 732.515 186.959 333.540 115849  (488.476) - 2.420.428
Dlies Bl iR 7.411 364 227.669 188.014 7.549 14.881 = = 445.888
corrientes
Otros activos (64.674)  (14.530) 157.046 27.719 17.876  12.558 = 181.754 317.749
Efectivo y equivalentes 1.283.192  (636.314)  (1.580.136)  (320.263)  (59.640) 2.851.506 (4.610) = 1.533.735
ATIVEE [0 CO RIS BES)) 203.998  421.632 - 92.906 - - (5.219) - 713.317
como mant. para la venta
Activos corrientes 3.146.213  830.039 (155.163) 187.816 308503 3.020.914  (522.594) 181.754  6.997.482
Total activo 4.070.040 1.281.916  10.706.751 833.748 700.557 3.345.850  (538.975) 186.254  20.586.141
PASIVO Y PATRIMONIO
NETO
PELTITED FEE 786.763 113.783 2.611.769 109.643 182.746 2.102.573 (50.499) 171.254 6.028.032
consolidado
Deuda financiera 408.158  407.745  4.976.904 148.242 120.328  284.839 = = 6.346.216
Otros pasivos 373.960 89.591 1.108.419 75.716 55.988  249.536 = = 1.953.210
Pasivos no corrientes 782118  497.336  6.085.323 223.958 176.316  534.375 = = 8.299.426
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Saldos a 30.06.11
Deuda financiera

Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos direct. asoc. con
activos no ctes. clasif. como
mant. para la venta

Pasivos corrientes

Total pasivo y patrimonio
neto

Saldos a 31.12.10
ACTIVO

Activos tangibles, intangibles
e inv. inmobiliarias

Fondo de comercio

Activos financieros no
corrientes

Participaciones puestas en
equivalencia

Otros activos
Activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y otra:
a cobrar

Otros activos financieros
corrientes

Otros activos
Efectivo y equivalentes

Activos no corrientes clasif.
como mant. para la venta

Activos corrientes
Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO
NETO

Patrimonio neto
consolidado

Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos direct. asoc. con
activos no ctes. clasif. como
mant. para la venta

Pasivos corrientes

Total pasivo y patrimonio
neto

Infraes-
tructuras

252.819
1.658.305

430.246

159.789

2.501.159

4.070.040

Infraes-
tructuras

401.343
386

10.597

58.498

395.734
866.558

169.701

1.444.840

28.570

79.204
1.104.242

495.729

3.322.286

4.188.844

787.193

435.391
347.468
782.859

80.147
1.694.815

401.735

442.095

2.618.792

4.188.844

Inmobilia-
ria Energia

331.461 1.413.916
122.433 357.674
(33.094) 238.069

249.997 -
670.797 2.009.659
1.281.916 10.706.751

Inmobilia-
ria Energia

408.682 9.582.278
13.253 890.449
15.147 25.956
3.634 7.136
14.797 319.836
455.513 10.825.655
1.064.601 360.135
17.507 744.263
138 109.668
8.800 121.267
(607.540)  (1.592.807)

410.552 --
894.058 (257.474)
1.349.571 10.568.181
142.013 2.600.853
368.422 3.607.603
93.365 1.146.659
461.787 4.754.262
372.131 2.510.518
136.186 517.313
(25.545) 185.235

262.999 --
745.771 3.213.066
1.349.571 10.568.181

SS.Logistic
y
Transport
145.286
174.165

178.820
1.876

500.147

833.748

SS.Logistic

Transport

604.297
31.525

107.620

6.585

16.898
766.925

10.757

162.785

105.563

14.337
(296.951)

77.326

73.817

840.742

149.286

173.464
159.653
333.117

137.728
127.298

89.564
3.749

358.339

840.742
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Servicios
Urbanos y
Medioam

62.886
217.131

61.478

341.495

700.557

Servicios
Urbanos y
Medioam

185.554
113.783

8.478

130

83.959
391.904

11.557

310.965

2.458

16.247
(24.869)

316.358

708.262

185.589

109.074
45.346
154.420

66.977
225.490

75.786

368.253

708.262

Otros
negocios
84.134

19.062

605.706

708.902

3.345.850

Otros
negocios

44.287

52.110

1

228.030
324.428

25.766

169.481

9.507

58.307
2.790.659

3.053.720

3.378.148

2.249.141

302.365
250.011
552.376

47.694
89.120

439.817

576.631

3.378.148

Operacio
nes
Intergrup

(138.713)

(349.763)

(488.476)

(538.975)

Operacio
nes
Intergrup

(40.340)

20.460
(15.764)

(26.116)
(480.879)

(4.116)
(4.682)
(515.793)

(531.557)

(50.678)

(153.871)

(327.008)

(480.879)

(531.557)

Extraordi

narios

15.000

186.254

Extraordi

narios

Total Grupo
2.290.502

2.410.057
1.146.462

411.662

6.258.683

20.586.141

Total Grupo

11.186.101
1.049.396

224.024

75.984

1.079.714
13.615.219

1.616.401

2.368.962

255.904

298.162
1.368.618

978.925

6.886.972

20.502.191

6.063.397

4.996.319
2.042.502
7.038.821

3.215.195
2.636.351

839.584
708.843

7.399.973

20.502.191



A continuacion se presenta la cuenta de pérdidgangncias segmentada por divisiones para el
periodo terminado a 30 de junio de 2011 y 2010:

Saldos a 30.06.11
Cifra de negocios total
Cifra negocios

Cifra negocios a otros
segmentos

Otros ingresos y gastos de
explotacién

Resultado bruto de
explotacion

Dotaciones

Deterioro y rtdos. por
enajenac. del inmovilizado

Otras ganancias o pérdidas

Resultado de explotacion
Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultados de puestas en
equivalencia

Resultado antes de
impuestos

Gasto por impuesto de
sociedades

Resultado consolidado del
periodo

Rtdo después de impuestos

las activ. Interrumpidas
Resultado del ejercicio

Intereses minoritarios

Resultado atribuible a la
sociedad dominante

Infraes-
tructuras

1.573.584
1.508.471

65.113
(1.474.164)

99.420
(35.649)
(768)

(1.711)

61.292

21.421
(33.258)

911
50.366
(12.775)

37.591

37.591

(748)

36.843

Inmobilia-
ria
62.253

60.325

1.928
(54.983)

7.270
(4.057)
569

(2.501)

1.281

507
(26.636)

(243)
(25.091)

5.301
(19.790)

(19.790)

194

(19.596)

Energia
808.570
805.816

2.754
(323.105)

485.465
(256.763)
437

(143)
228.996

16.126
(165.830)

1.362
80.654
(23.029)

57.625

57.625

(1.579)

56.046

SS.Logistic
y Transport.

334.046
326.880

7.166
(341.325)

(7.279)
(25.850)
(12)
(2.129)

(35.270)
1.004
(5.225)

585
(38.906)
11.160

(27.746)

(27.746)

5.832

(21.914)
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Servicios
Urbanos y
Medioamb

336.008
321.710

14.298
(315.704)

20.304
(8.663)
(262)

417

11.796

1.352
(6.937)

4
6.215
(2.902)

3.313

3.313

3.322

Otros
negocios
62.751
60.828

1.923
(36.030)

26.721
(1.821)
836

@
25.734

13.295
(12.486)

26.543
(1.700)

24.843

Operacio-
nes
Intergrupo

(93.182)

(93.182)
92.406

(776)
614

53

(109)

(15.917)
16.283

257
(77)

180

180

(397)

(217)

Extraor-
dinarios

208.433

208.433

1.900

210.333
(42.067)

168.266

168.266

168.266

Total
Grupo
3.084.030
3.084.030

(2.452.905)

631.125
(332.189)
209.233

(6.016)

502.153

37.788
(232.189)

2.619
310.371
(66.089)

244.282

244.282

3.311

247.593



SS.Logistic Servicios Operacio-

Infraes- Inmobilia- y Urbanos y Otros nes Extraor- Total
Saldos a 30.06.10 tructuras ria Energia Transport. Medioamb negocios Intergrupo dinarios Grupo

Cifra de negocios total 1.522.888 106.182 741.115 354.902 336.798 51.917 (98.402) = 3.015.400

Cifra negocios 1.446.543 104.168 740.391 348.611 324.229 51.458 = = 3.015.400

Gz ne o e 76.345 2.014 724 6.291 12.569 459 (98.402)
segmentos
s s s ion de (1.442.826) (91.489) (346.400) (345.806) (316.712) (32.447) 88.646 ~  (2.487.034)
explotacion
Flesllisls ity g 80.062 14.693 394.715 9.096 20.086 19.470 (9.756) = 528.366
explotacion
Dotaciones (35.629) (8.093) (246.563) (28.731) (10.230) (1.779) 550 = (330.476)
Deterioro y rtdos. por 683 19.880 2.108 (1.657) (244) 42 196 = 21.008
enajenac. del inmovilizado
Otras ganancias o pérdidas 408 2 (2.871) 612 111 1) - - (1.739)
Resultado de explotacién 45.524 26.482 147.389 (20.680) 9.723 17.732 (9.010) = 217.160
Ingresos financieros 21.036 4.852 23.929 537 2.286 11.399 (13.927) - 50.112
Gastos financieros (15.098) (26.633) (107.547) (4.182) (2.696) (5.973) 14.542 = (147.587)
Resultados de puestas en (4.473) ©) 716 635 1 = = - (3.130)
equivalencia
ResUlitadojanteslde 46.989 4.692 64.487 (23.690) 9.314 23.158 (8.395) = 116.555
|mpuestos
Gasto por impuesto de _
cocedndes (14.413) (808) (19.583) 4.926 (2.725) (3.199) 2.519 (33.283)
E:r?gclitgdo ARl alE 32.576 3.884 44.904 (18.764) 6.589 19.959 (5.876) - 83.272
Rtdo después de impuestos _ _ _ _ _ _ _ _ _
de las activ. Interrumpidas
Resultado del ejercicio 32.576 3.884 44.904 (18.764) 6.589 19.959 (5.876) = 83.272
Intereses minoritarios (4.565) 96 (5.052) 3.574 (14) - 932 -- (5.029)
Flesllistels zifoul ¢ n 28.011 3.980 39.852 (15.190) 6.575 19.959 (4.944) - 78.243

sociedad dominante

El cuadro siguiente muestra el desglose de detados saldos consolidados del Grupo de
acuerdo con la distribucién geogréfica de las edid que los originan:

Cifra de negocios Activos totales Activo no Corriente Activo Corriente
30.06.2011  30.06.2010 30.06.2011  31.12.2010  30.06.2011  31.12.2010 30.06.2011  31.12.2010
Espafia 2.071.758 2.165.043 16.619.388 16.292.431 9.971.412 10.170.857 6.647.976 6.121.574
Eﬂ:ggea 521.530 415600  1.123.433  1.171.855 855.236 850.823 268.197 321.032
(F;a(l:ISDeES 376.868 354.228 2.287.436 2.391.466 2.507.554 2.396.746 (220.117) (5.280)
Resto Paises 113.874 80.529 555.884 646.439 254.457 196.793 301.426 449.646
Total 3.084.030 3.015.400 20.586.141 20.502.191 13.588.659 13.615.219 6.997.482 6.886.972

19.- Plantilla media

Personal:
El nimero medio de personas empleadas por el Gxapiona para el periodo correspondiente a

los seis primeros meses del ejercicio 2011 y 204iilsbido entre hombres y mujeres ha sido la
siguiente:
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Numero de Empleados
30.06.2011  30.06.2010

Hombres 24.397 24.026
Mujeres 7.945 7.833
Total 32.342 31.859

20.- Hechos posteriores

Como se indica en la nota 16, con fecha 9 de jaeid2011, la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Acciona, S.A. aprobo el pago de ividendo complementario de 2,03 euros por
accion. El importe total del dividendo complemeiat@jue asciende a 129.006 miles de euros, se
encontraba registrado a 30 de junio de 2011 epigtade “Otros pasivos corrientes” del balance
de situacion consolidado y sera pagado a partidide?5 de julio de 2011.

Este dividendo, junto con el dividendo a cuentaagagen enero de 2011 por importe de 67.999
miles de euros (1,07 euros por accion), hacen tah de dividendos pagados con cargo a los
resultados del ejercicio 2010 de 197.005 mileswlese(3,1 euros por accion).

Con fecha 11 de julio de 2011, y una vez transgorel plazo de oposicion de acreedores, sin que
se hubiese formulado ninguna, se ha otorgado latwscde fusién por absorciéon de Grupo
Entrecanales, S.A., Servicios Urbanos Integrales,, Sivafen, S.A. (Sociedad Unipersonal), y
Osmosis Internacional, S.A. (Sociedad Unipersoftatjas ellas conjuntamente denominadas las
sociedades absorbidas) por la sociedad, Acciora, Sociedad absorbente), con extincion
mediante la disolucion sin liquidacion de las sdades absorbidas y transmision en bloque de
todo su patrimonio a la sociedad absorbente, qgeide por sucesion universal los derechos y
obligaciones de las sociedades absorbidas. Diahnuea de fusion ha sido inscrita en el Registro
mercantil de Madrid con fecha 14 de julio de 2Girtiendo todos sus efectos de acuerdo con lo
establecido en el articulo 46 de la LME.

21.- Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adalimente a las entidades dependientes,
asociadas y multigrupo, el “personal clave” de lee€xion de la Sociedad (miembros de su
Consejo de Administracion y los Directores, juntcsws familiares cercanos), asi como las
entidades sobre las que el personal clave de &&dm pueda ejercer una influencia significativa
o tener su control.

A continuacion se indican las transacciones reddiggoor el Grupo, durante los seis primeros
meses de 2011 y 2010, con las partes vinculadaste distinguiendo entre accionistas
significativos, miembros del Consejo de Adminisibacy Directores de la Sociedad y otras partes
vinculadas. Las condiciones de las transaccionedasopartes vinculadas son equivalentes a las
que se dan en transacciones hechas en condiciamesiedcado y se han imputado las
correspondientes retribuciones en especie.
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Accionistas
Gastos e Ingresos Significativos

Gastos:

Gastos financieros --
Contratos de gestion o colaboracion -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -
Arrendamientos -
Recepcion de servicios --
Compra de bienes (terminados o en curso) --

Correcciones valorativas por deudas incobrables dudoso
cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos --
Otros gastos --

Ingresos: --
Ingresos financieros --
Contratos de gestion o colaboracion -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias --
Dividendos recibidos --
Arrendamientos --
Prestacion de servicios -
Venta de bienes (terminados o en curso) --
Beneficios por baja o enajenacion de activos --
Otros ingresos --

Accionistas
Otras Transacciones Significativos

Compras de activos materiales, intangibles u @tetisos --

Acuerdos de financiacion: créditos y aportacioresapital
(prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) --

Amortizacion o cancelacion de créditos y contral®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otctis@s --

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportacidees
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario --

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contrdgos
arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados --
Garantias y avales recibidos --
Compromisos adquiridos -
Compromisos/garantias cancelados --
Dividendos y otros beneficios distribuidos --

Otras operaciones --
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Administra-
doresy
Directivos

Administra-
doresy
Directivos

Miles de Euros
30.06.2011
Personas,
Sociedades
o Entidades
del Grupo

Miles de Euros
30.06.2011
Personas,
Sociedades o
Entidades
del Grupo

Otras Partes
Vinculadas

Otras Partes
Vinculadas

Total

Total



Accionistas
Gastos e Ingresos Significativos

Gastos:

Gastos financieros --
Contratos de gestion o colaboracion -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -
Arrendamientos -
Recepcion de servicios --
Compra de bienes (terminados o en curso) --

Correcciones valorativas por deudas incobrables dudoso
cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos --
Otros gastos --

Ingresos: --
Ingresos financieros --
Contratos de gestion o colaboracion -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias --
Dividendos recibidos --
Arrendamientos --
Prestacion de servicios -
Venta de bienes (terminados o en curso) --
Beneficios por baja o enajenacion de activos --
Otros ingresos --

Accionistas
Otras Transacciones Significativos

Compras de activos materiales, intangibles u @tetisos --

Acuerdos de financiacion: créditos y aportacioresapital
(prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) --

Amortizacion o cancelacion de créditos y contral®s
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otctis@s --

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportacidees
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario --

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contrdgos
arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados --
Garantias y avales recibidos --
Compromisos adquiridos --
Compromisos/garantias cancelados --
Dividendos y otros beneficios distribuidos --

Otras operaciones --
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Administra-
doresy
Directivos

Administra-
doresy
Directivos

Miles de Euros
30.06.2010
Personas,
Sociedades
o Entidades
del Grupo

Miles de Euros
30.06.2010
Personas,
Sociedades o
Entidades
del Grupo

Otras Partes
Vinculadas

Otras Partes
Vinculadas

Total

Total



22.- Retribuciones vy otras prestaciones

En las notas 35 y 36 de la memoria de las cuentamles consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado de#liciembre de 2010 se detallan los acuerdos
existentes sobre retribuciones y otras prestacianes miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad y a la Alta Direccion. Durante é@npr semestre de 2011 no se han producido
modificaciones significativas en los citados acoerd

A continuacion se incluye un resumen de los datés significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a los periodos saemasies terminados el 30 de junio de 2011 y

2010:

Miles de Euros
30.06.2011 30.06.2010

Miembros del Consejo de Administracion: 6.282 6.247
Concepto retributivo: 6.282 6.247
Retribucion fija 765 765
Retribucion variable 4.430 4.577
Dietas 860 823
Atenciones estatutarias - -
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumdiniscieros 227 82

Otros - -

Otros beneficios: - -
Anticipos = -
Créditos concedidos - -
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones -- --
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones ¢datra -- --
Primas de seguros de vida = -
Garantias constituidas a favor de los Consejeros -- --

Directivos:
Total remuneraciones recibidas por los Directivos 16.663 17.958

La Junta General de Accionistas de Acciona, S.kebcada el 4 de junio de 2009 aprobd el “Plan
2009 — 2011 de Entrega de Acciones y OpcionesAdtédaDireccion de Acciona y su grupo”.
Asimismo, la Junta General de Accionistas de Aaidh.A. celebrada el 9 de junio de 2011,
aprobo la extension del plazo de vigencia del oit@tan, incluyendo los Consejeros Ejecutivos,
para su aplicacién en el ejercicio 2012, aumentaidaimero maximo de acciones disponibles,
actualmente fijado en 200.000 acciones, hasta @65drciones y manteniendo los demas
términos y condiciones en que fue aprobado.

Las caracteristicas principales del “Plan 2009 H2fe Entrega de Acciones y Opciones a la Alta
Direccion de Acciona y su grupo” son las siguientes

Duracion y estructura basica del Plan: 3 afiosertirega anual de acciones ordinarias de
Acciona, S.A. (Sociedad) durante estos tres anf89(za 2011). Extendido el plazo para su
aplicacion en 2012. A eleccion de los beneficiagodra sustituirse parte de las acciones que les
hubieran sido asignadas, por derechos de opciéordpra de acciones ordinarias de la Sociedad.
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Destinatarios: Aquellas personas que en cada nmons@mgan reconocida la condicion de
Consejero Director General, Director General o @oede Area del Grupo Acciona al tiempo
gue se decida la asignacién de las acciones.

Bono anual en acciones: El nimero de accionesnjegra el Bono en acciones de cada
beneficiario sera determinado por el Consejo de iAditnacion de la Sociedad a propuesta del
Comité de Nombramientos y Retribuciones dentronde$ de marzo de cada afio. El Bono en
acciones de cada beneficiario no podra excededdal50.000 euros ni (b) del 50 % de la
retribucion variable anual en dinero de ese beiagfic E| mayor Bono en acciones no podra
exceder en un afio de tres veces el menor Bonceearies

Relacion de cambio entre acciones y opcionestscigin parcial de unas por otras: Una
vez fijado el Bono en acciones cada afio, el Cordeejadministracion de la Sociedad establecera
una relaciéon de cambio fija entre Acciones y OpesorEl Beneficiario podra decidir que una
parte de las acciones asignadas, no mayor al citeysor ciento (50%), se sustituya por
opciones.

Acciones disponibles para el Plan: EI nimero maéaxide acciones que podran ser
entregadas en aplicacion del Plan en el conjunttogidéres afios (2009, 2010 y 2011) sera de
200.000 acciones incluyendo las que sean asigrmetassustituidas por opciones a decision de
los beneficiarios. Para el afio 2012 se amplia elan@ maximo de acciones disponibles hasta
265.000 acciones.

Fecha anual de entrega: El bono en acciones sggado a los beneficiarios dentro de
los treinta (30) dias naturales siguientes a |adate la Junta General ordinaria, en la fecha que
fije el Consejo de Administracion o sus organoegadtlos. En el caso de beneficiarios que sean
consejeros de la Sociedad o, en su caso, direg@eresales o asimilados de la Sociedad sujetos a
lo previsto en la Disposicion Adicional Cuarta dadxto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, la entrega sera posterior en todo casa aprobacién por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad de la entrega de lasoreex (y, en su caso, opciones)
correspondientes.

Derechos sobre las acciones: Las acciones a#iibual beneficiario los derechos
econdmicos Yy politicos que correspondan a las aesidesde que le sean entregadas.

Indisponibilidad de las acciones: Los beneficianospodran enajenar, gravar o disponer,
ni constituir ningun derecho de opcion hasta despled 31 de marzo del tercer afio siguiente a
aquél dentro del cual hayan sido entregadas lasrescen cuestion al beneficiario en pago del
bono en acciones.

Otorgamiento a la Sociedad de una opcién de canfdrdbeneficiario concede a la
Sociedad una opcion de compra sobre las acciorete gean entregadas hasta el 31 de marzo del
tercer afio siguiente al de la entrega por un pr@eif,01 euros por accién. La opciéon solo podra
ser ejercitada por la Sociedad en el caso de gaedeqinterrumpida o extinguida la relacion
laboral, civil o mercantil en determinadas concieis.
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Régimen de las Opciones: Cada opcion otorgararadficeario el derecho a una accion
ordinaria de la Sociedad, contra pago del precila decién fijado para el ejercicio de la opcion o
contra pago de su precio por la liquidacion dinargor diferencias del valor de la opcion
respecto del valor de la accion al tiempo de dgaréa opcidn. Las opciones concedidas un afio
como parte del Plan podran ser ejercitadas, erotslidad o en parte, y en una o en varias
ocasiones, dentro del plazo de tres afios compreretitte (a) el 31 de marzo del tercer afio
natural siguiente a aquél en que fueron asignadby ¢l 31 de marzo del tercer afio posterior al
inicio del plazo (el “Periodo de Ejercicio”).

En relacion con el citado Plan, durante el semdstminado a 30 de junio de 2011, se ha

procedido a la entrega de 49.324 acciones y 4818B8&thos de opcion de compra de acciones de
Acciona, S.A. a la Alta Direccién del Grupo.
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(GRUPO CONSOLIDADO)
INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DEL PERIO DO DE SEIS
MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2011

1.- Analisis del primer semestre.

Los resultados se presentan de acuerdo a las Ndnteasacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

ACCIONA reporta de acuerdo con su estructura catp@ compuesta por seis divisiones:

- ACCIONA Infraestructuras: incluye las actividades @bnstruccion e ingenieria asi como las
concesiones de transporte y hospitalarias.

- ACCIONA Inmobiliaria: patrimonio, promocion inmolalia y aparcamientos.

- ACCIONA Energia: incluye el desarrollo, construegiexplotacion, mantenimiento y la
actividad industrial de instalaciones de energiasvables.

- ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte: seiag de transporte de pasajeros y
mercancias por tierra, mar y aire.

- ACCIONA Servicios Urbanos y Medioambientales: aguactividades relacionadas con los
servicios del ambito urbano y la proteccion del ina@ahbiente.

- Oftros Negocios y Financieros: negocios relativda gestion de fondos e intermediacion
bursatil, la produccién de vinos, asi como otrati@paciones.

Principales Magnitudes

» Las ventas ascendieron a €3.084 millones, un 2,3%que en el mismo periodo del afio
anterior.

* EI EBITDA ha alcanzado los €631 millones, un 19a%s que en junio 2010.

» El beneficio antes de impuestos se situé en €310mes, un 166,3% mas que en junio
2010, impulsado por las plusvalias originadas darahperiodo.

» El beneficio neto atribuible ascendi6 a €248 miienun 216,4% mas que en 2010.

e La inversion bruta de los distintos negocios de AQITA en el periodo ha ascendido a
€569 millones.

* ACCIONA increment0 ligeramente la deuda financieesa de €6.587 millones a 31 de
diciembre 2010 hasta los €6.657 millones a 30 dejde 2011. Este ligero incremento
deja el ratio de apalancamiento practicamente plzomo respecto a diciembre 2010
(medido como deuda financiera neta/patrimonio neto)
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Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros)

Ene-Jun 2010

Ene-Jun 2011

Variacion (%)

Ventas 3.015 3.084 2,3
EBITDA 528 631 19,4
Resultado de Explotacion (EBIT) 217 502 131,2
Beneficio antes de impuestos (BAI) 117 310 166,3
Resultado Neto 78 248 216,4
Magnitudes Balance
(Millones de Euros) 31-Dic-10 30-Jun-11 Variacion (%)
Patrimonio Neto 6.063 6.028 -0,6
Deuda Neta 6.587 6.657 1,1
Apalancamiento Financiero 109% 110% 1pp

(Millones de Euros)
Inversiones

Magnitudes Operativas

Ene-Jun 2010
482

Ene-Jun 2010

Ene-Jun 2011
569

Ene-Jun 2011

Variacion (%)
18,0

Variacion (%)

Cartera de infraestructuras (Millones de Euros) 6.897 7.524 9,1
Cartera de agua (Millones de Euros) 4.223 4.693 11,1
Capacidad edlica instalada total (MW) 6.230 6.614 6,2
Capacidad instalada total (MW) 7.437 7.904 6,3
Produccion total (GWh) 9.737 9.232 -5,2

31.859 32.342 15

Ndmero medio de empleados

El EBITDA del primer semestre de 2011 aumento ud%9frente al del mismo periodo del afio
anterior, principalmente por el comportamiento fpside la division de Energia debido a:

e Los mayores precios del pool en Espafa duranteriglep semestre de 2011 en
comparacion con el mismo periodo de 2010 (+59%).

» El mayor factor de carga edlico internacional.

* La contribucion durante el periodo del aumento etemcia instalada registrado en los
altimos 12 meses (incremento neto de 468 MW).

El margen de EBITDA del grupo mejor6 situandoseskeR0,5%, debido, fundamentalmente, al
mayor peso y mayor margen de la division de Energia
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En cuanto a la contribucion de las diferentes diuiss, la principal aportacion al EBITDA

provino de Energia (76,8%), seguido de Infraeatrast (15,7%), y Servicios Urbanos y
Medioambientales (3,2%). El resto de divisionesi@pon un 4,2%.

% EBITDA Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011
Energia 73,4% 76,8%
Infraestructuras 14,9% 15,7%
Inmobiliaria 2,7% 1,2%
Servicios Logisticos y de Transporte 1,7% -1,2%
Servicios Urbanos y Medioambientales 3,7% 3,2%
Otros Negocios y Financieros 3,6% 4,2%

Nota: Contribuciones de EBITDA calculados antesjdstes de consolidacion.

Las inversiones brutas del periodo se han situad@5é9 millones, que incluyen €436 millones
invertidos en el crecimiento organico de las adtdes de ACCIONA Energia y €112 millones
destinados a la divisién de Infraestructuras (fpaimente en concesiones). En el resto de
divisiones se han invertido durante el primer séraetel afio €21 millones.

El balance del grupo a junio de 2011 muestra unigig aumento del apalancamiento financiero
con respecto a diciembre de 2010, situandose €.110
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Cuenta de Resultados Consolidada

(Millones de Euros) Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011 Var. (%)
Importe % Ventas Importe % Ventas
Cifra de Negocios 3.015 100,0% 3.084 100,0% 23
Otros ingresos 336 11,1% 452 14,7% 34,5
Variacion de existencias p.terminados y en curso 20 0,7% 21 -0,7% -205,0
Valor Total de la Produccion 3.371 111,8% 3.515 114,0% 4,3
Aprovisionamientos -806 -26,7% -856 -27,7% 6,2
Gastos de personal -645 -21,4% -629 -20,4% 25
Otros gastos -1.392 -46,2% -1.399 -45,4% 0,5
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 528 17,5% 631 20,5% 19,4
Dotacién amortizacion y provisiones -330 -11,0% -332 -10,8% 0,6
Deterioro y resultados por enajenaciones del inlzado 21 0,7% 209 6,8% 895,2
Otras ganancias o pérdidas -2 -0,1% -6 -0,2% 200,0
Resultado de Explotacién (EBIT)* 217 7.2% 502 16,3% 131,2
Ingresos financieros 50 1,7% 38 1,4% -24,0
Gastos financieros -196 -6,5% -230 -7,6% 17,3
Diferencias de cambio (neto) 49 1,6% -3 -0,1% n.a.
Participacion en rdos. asociadas -3 -0,1% 3 0,1% n.a.
Resultado Antes de Impuestos Actividades ContinuadaBAI) 117 3,9% 310 10,1% 166,3
Gastos por impuesto sobre las ganancias -34 -1,1% -66 -2,1% 94,1
Resultado Actividades Continuadas 83 2,8% 244 7,9% 194,0
Rdo. después de impuestos de actividades inteidasp - 0,0% = 0,0% n.a.
Resultado del Ejercicio 83 2,8% 244 7,9% 194,0
Intereses minoritarios -5 -0,2% 4 0,1% -180,0
Resultado Neto Atribuible 78 2,6% 248 8,0% 216,4

(1) En aplicacién de lo previsto en la NIC 1 “Prdaeidn de Estados Financieros” los conceptos idekien las partidas “Deterioro
y resultados por enajenacion del inmovilizado” yr&3 pérdidas y ganancias” se encuadran en el “Rdsutle Explotacion
(EBIT)” cuando, en ejercicios anteriores, la preseidh de los mismos se habia realizado a nivel Risstiltado Antes de
Impuestos de Actividades Continuadas (BAI)". Laaifie EBIT de 2009 mostrada en este informe ha sidptada para hacerla
comparable con la de 2010.
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Cifra de Negocios

La cifra de negocios consolidada ha aumentado 3# 3jtudndose en €3.084 millones, debido
principalmente a:

» La positiva evolucion de ACCIONA Energia (+9,2%0)y pa mejora del precio del pool en
Espafa (+59,0%) y la contribucion, durante el grjalel aumento en potencia instalada
registrada en los ultimos 12 meses (incremento aet68 MW).

* La evolucion de infraestructuras (+3,3%), prinapahte explicada por el crecimiento del
negocio de construccion internacional.

* Sin embargo, durante este periodo, la division iniresia ha reducido sus ingresos un
41,5% por menores ventas de la actividad de pramoci

» Asimismo, los ingresos de la division de servidaggisticos y de transporte caen un 5,9%
debido a la menor actividad de Trasmediterranesl primer semestre de 2011.

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

El EBITDA a junio 2011 se situ6é en €631 milloneglee supone un aumento del 19,4% debido,
en gran medida, al buen comportamiento de la divide energia (+23,0%), que ha alcanzado un
porcentaje del 77% de contribucion al EBITDA delumy asi como a la division de
infraestructuras, cuyo EBITDA mejora un 24,2% respal primer semestre de 2010.

El margen de EBITDA aumenta 294 puntos basicognuksde 17,5% en junio 2010 a 20,5% en
junio 2011. Al aumento del margen de EBITDA conigie principalmente el mayor peso de la
division de energia que ha aumentado su margestdedo al 60,0%.

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacion crecio un 131,28areeando los €502 millones y el margen
neto de explotacion subié situandose en el 16,3%umn de 2011 frente a 7,2% en el mismo
periodo de 2010. Cabe destacar que la cifra de EBiluye €209 millones en concepto de
deterioro y enajenacién de activos, siendo la magote las plusvalias generadas en la venta de
dos concesiones chilenas.

Resultado Antes de Impuestos Actividades ContinuadaBAl)

El BAI se sitla en €310 millones, un 166,3% maseaugnio de 2010.
Resultado Neto Atribuible

El beneficio neto atribuible se situé en €248 midls, un 216,4% superior a la cifra de junio de
2010.
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Resultados por Areas de Negocio:

Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011 Var. (%)
(Millones de Euros) Importe % Ventas Importe % Ventas
Cifra de Negocios 3.015 100,0% 3.084 100,0% 23
Energia 741 24,6% 809 26,2% 9,1
Infraestructuras 1.523 50,5% 1.574 51,0% 3,3
Inmobiliaria 106 3,5% 62 2,0% -41,4
Servicios Logisticos y de Transporte 355 11,8% 334 10,8% -5,9
Servicios Urbanos y Medioambientales 337 11,2% 336 10,9% -0,2
Otros Negocios y Financieros 52 1,7% 63 2,0% 20,9
Ajustes de Consolidacion -99 -3,3% -93 -3,0% -6,1
Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011 Var. (%)
(Millones de Euros) Importe % Ventas Importe % Ventas
EBITDA 528 17,5% 631 20,5% 19,4
Energia 395 53,3% 485 60,0% 23,0
Infraestructuras 80 5,3% 99 6,3% 24,2
Inmobiliaria 15 14,2% 7 11,3% -50,5
Servicios Logisticos y de Transporte 9 2,6% -7 -2,2% n.s.
Servicios Urbanos y Medioambientales 20 6,0% 20 6,0% 11
Otros Negocios y Financieros 19 36,5% 27 42,9% 42,1
Ajustes de Consolidacion -10 10,1% -1 1,1% -90,0
Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011 Var. (%)
(Millones de Euros)
BAI
Energia 64 8,7% 81 10,0% 26,6
Infraestructuras 47 3,1% 50 3,2% 6,4
Inmobiliaria 5 4,7% -25 -40,3% n.a.
Servicios Logisticos y de Transporte -24 -6,7% -39 -11,6% n.s.
Servicios Urbanos y Medioambientales 9 2,8% 6 1,8% -33,3
Otros Negocios y Financieros 23 44,2% 27 42,9% 17,4
Ajustes de Consolidacion -7 7,1% 0 0,0% n.s.
BAI ordinario 117 3,9% 100 3,2% -14,5
Extraordinarios 0 0 210 6,8% n.s.
Total BAI 117 3,9% 310 10,1% 166,3
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Acciona Energia

(Millones de Euros) Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011 Var. (%)

Generacion 645 747 15,8%
Windpower, desarrollo y otros 97 62 -35,8%
Cifra de Negocios 741 809 9,1%
Generacion 449 535 19,3%
Windpower, desarrollo y otros -54 -50 -7,8%
EBITDA 395 485 23,0%

Margen (%) 53,3% 60,0%
BAI 64 81 25,1%

Margen (%) 8,7% 10,0%

La cifra de negocios de ACCIONA Energia aument®186 situandose en €809 millones.

Destaca el buen comportamiento de los ingresosdergcion, que aumentan un 15,8%, gracias
al mayor precio del pool en Espafia durante el priseenestre de 2011 (+59,0%) respecto al
mismo periodo de 2010. Esta mejora de precios goasmas que compensar los menores
factores de carga registrados en edlico naciohalré@ulico respecto al primer semestre de 2010.

El margen de EBITDA aumentd del 53,3% al 60,0% ilsgdo por la mejora del margen del
negocio de generacion que pasa de 69,6% a 71,7P0elASBITDA de ACCIONA Energia se
situd en €485 millones, un 23,0% mas que en judi®?2

El EBITDA de la actividad industrial, desarrollam$ros se muestra en la siguiente tabla:

(Millones de Euros) Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011 Var. (€m)

Biocombustibles y otros 5 0 5
Windpower -8 6 14
Desarrollo y construccion -26 -11 15
Ajustes de consolidacién y otros -25 -45 -21
Total EBITDA Ind., desarrollo y otros -54 -50 4

La cifra de ajustes de consolidacién y otros recqymcipalmente, el margen de las ventas
intragrupo de turbinas y los proyectos llave en onan

La capacidad instalada y la produccién a 30 deojdei 2011 para cada tecnologia que Acciona
Energia desarrolla se resume a continuacion:
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(MW instalados)
Edlico Nacional
Edlico Internacional
Estados Unidos
Méjico

Australia
Canada
Alemania
Portugal

Italia

Corea

India

Grecia

Hungria

Total E6lico

Hidraulica régimen
especial

Hidraulica convencional
Biomasa

Solar Fotovoltaica
Solar Termoeléctrica
Cogeneracion

Total otras tecnologias

Total Energia

30.06.2011

Totales Atribuibles
4.619 3.951
1.994 1.796

492 417
462 462
305 272
181 103
150 150
120 120
92 92
62 62
59 59
48 48
24 11
6.614 5.747
232 232
680 680
57 57
49 33
264 264
9 9
1.291 1.275
7.904 7.022

(GWh producidos)
Edlico Nacional

Eodlico Internacional
Estados Unidos

Méjico
Australia
Canada
Alemania
Portugal
Italia
Corea
India
Grecia
Hungria
Total E6lico

Hidraulica régimen
especial

Hidraulica convencional
Biomasa

Solar Fotovoltaica
Solar Termoeléctrica
Cogeneracion

Total otras tecnologias

Total Energia
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Ene-Jun 2011

Totales Atribuibles
5.021 4.255
2.515 2.179

940 782
360 360
412 370
242 118
127 127
135 135
63 63
116 116
44 44
51 51
25 12
7.536 6.434
396 396
862 862
188 188
47 31
190 190
14 13
1.696 1.680
9.232 8.114



Acciona Infraestructuras

(Millones de Euros) Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011 Var. (%)

Construccion e Ingenieria 1.464 1.512 3,3%
Concesiones 59 61 4,0%

Cifra de Negocios 1.523 1.574 3,3%
Construccion e Ingenieria 63 69 8,9%
Concesiones 17 30 82,5%

EBITDA 80 99 24.2%
Margen (%) 5,3% 6,3%

BAI 47 50 7,2%
Margen (%) 3,1% 3,2%

La cifra de negocios crecio un 3,3% hasta situars€1.574 millones, impulsada por la mayor
actividad en el negocio de construccion internaaioil EBITDA aumenté un 24,2% hasta

situarse en €99 millones. El margen de la divisi@ora pasando del 5,3% al 6,3% . El negocio
de concesiones registra un aumento significativeéeminos de EBITDA. El beneficio antes de

impuestos (BAI) fue de €50 millones, con un mardgeh3,2%.

A 30 de junio de 2011 la cartera de obra ascenélia=24 millones lo que supone un aumento del
9% respecto al 30 de junio 2010, a pesar de laadda cartera de obra civil nacional, mas que
compensada por el crecimiento de la cartera de @bitanternacional en €892m (+62%). Como
consecuencia de este fuerte crecimiento, la cartmacional incrementa su peso sobre el total
hasta el 42%, desde un 38% hace doce meses.

Desglose de Cartera de Construccion:

(Millones de Euros) 30.06.2010 30.06.2011 Var. (%) Peso (%)
Obra Civil Nacional 3.576 2.935 -18% 39%
Obra Civil Internacional 1.445 2.337 62% 31%
Total Obra Civil 5.020 5.272 5% 70%
Edificacion Residencial Nacional 66 90 37% 1%
Edificacion Residencial Internacional 13 98 674% 1%
Total Edificacion Residencial 79 188 139% 3%
Edificacion no Residencial Nacional 965 934 -3% 12%
Edificacion no Residencial Internacional 428 577 35% 8%
Total Edificacion no Residencial 1.393 1511 8% 20%
Promocién Propia Nacional 27 0 -99% 0%
Promocién Propia Internacional 35 23 -36% 0%
Total Promocién Propia 62 23 -63% 0%
Otros 343 530 55% 7%
TOTAL 6.897 7.524 9% 100%
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Acciona Inmobiliaria

(Millones de Euros) Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011 Var. (%)

Promocion 74 29 -60,4%
Patrimonio 21 23 10,8%
Aparcamientos 11 10 -11,4%

Cifra de Negocios 106 62 -41,4%
Promocion -4 -10 n.s.
Patrimonio 12 13 2,4%
Aparcamientos 6 5 -17,8%

EBITDA 15 7 -50,5%
Margen (%) 13,8% 11,7%

BAI 5 -25 n.s.
Margen (%) 4.4% -40,3% -60,4%

La cifra de negocios de ACCIONA Inmobiliaria seuéiten €62 millones, y el EBITDA se redujo
hasta los €7 millones. Este resultado es frutordlor nUmero de viviendas vendidas en Espafa,
asi como una menor contribucién del negocio de poddn residencial internacional.

El negocio de aparcamientos mantuvo unos resuletisea con el afio anterior

30.06.2010  30.06.2011 Var. (%)

(Millones de Euros)
Preventas inmobiliaria residencial 1.443 1.059 -26,6

El stock de viviendas se ha reducido en 384 un&laddos ultimos doce meses pasando de 1.443
en junio 2010 a 1.059 en junio 2011.
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Acciona Servicios Logisticos y de Transporte

(Millones de Euros)
Trasmediterranea

Handling
Otros
Cifra de Negocios
Trasmediterranea
Handling
Otros
EBITDA
Margen (%)
BAI
Margen (%)

Ene-Jun 2010
234

61
60
355

Ene-Jun 2011
210

66

Var. (%)
-10,2%

8,8%
-3,6%
-5,9%

n.s.
31,1%
n.s.

n.s.

n.s.

Durante el primer semestre del afo las ventas del@NA Servicios Logisticos y de Transporte

disminuyeron un 5,9% hasta los €334 millones.

El menor volumen de pasajeros y vehiculos en &ag&sias del Estrecho, asi como los menores
niveles de carga en las travesias a Canariaspadelos resultados de Trasmediterranea, lo que
hizo que el EBITDA de la division disminuyese hasitaarse en -€7 millones, a pesar del buen

comportamiento de handling.

El nimero de pasajeros y los metros lineales dgaaendida disminuyeron un 17,3% y un 8,9%
respectivamente. El nUmero de vehiculos se situplér235, un 19,5% menos con respecto al

mismo periodo del afio anterior.

N° Pasajeros
Metros lineales de carga atendida

Vehiculos

Ene-Jun 2010
1.233.531

3.025.474
267.392
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Ene-Jun 2011
1.019.704

2.754.889
215.235

Var. (%)
-17,3%

-8,9%
-19,5%



Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales

(Millones de Euros)
Agua y MA
Otros
Cifra de Negocios
Agua y MA
Otros
EBITDA
Margen (%)
BAI
Margen (%)

Las ventas de la division se mantuvieron practicaelanas, situandose en €336 millones,
mientras que el EBITDA registré un ligero aumengb 1, 1% igualando la cifra de €20 millones

del mismo periodo del afio anterior.

Los ingresos del negocio de Agua y Medio Ambietencligeramente, un 1,9%, mientras que su

EBITDA crece un 11,8%.

La cartera de Agua a junio de 2011 ascendia a 84usP11% superior a la de hace doce meses.

Desglose de Cartera de Agua

(Millones de Euros)
Disefio y construccion

Operacion y mantenimiento

Total

(Millones de Euros)
Espafia

Internacional

Total

Ene-Jun 2010
229

107
337
16

4

20
6,0%

2,8%

Ene-Jun 2010
822

3.401
4.223

Ene-Jun 2010
2.915

1.308
4.223
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Ene-Jun 2011
225

111
336
18

3

20
6,0%

1,8%

Ene-Jun 2011
585

4.108
4.693

Ene-Jun 2011
2.829

1.865
4.693

Var. (%)
-1,9%
3,3%
-0,2%
11,8%
-39,6%
1,1%

-33,3%

Var. (%)
-29%

21%
11%

Peso (%)
60%

40%
100%



Otros Negocios y Financieros

(Millones de Euros) Ene-Jun 2010 Ene-Jun 2011 Var. (%)

Bestinver 31 40 31,5%
Vifiedos 15 16 6,0%
Corp. y otros 6 6 4,0%

Cifra de Negocios 52 63 20,9%
Bestinver 21 28 32,3%
Vifiedos 1 1 -12,3%
Corp. y otros -3 -2 -16,8%

EBITDA 19 27 42,1%
Margen (%) 36,5% 42,9%

BAI 23 27 17,4%
Margen (%) 44,2% 42,9%

La gestora de fondos Bestinver alcanzé un totd#lad@24 millones bajo gestion a 30 de junio de
2011 frente a €4.273 millones a 30 de junio de 2010

Impulsado por la positiva evolucion de Bestinvercifia de negocios aumenta un 20,9% con

respecto al afio anterior, mientras que el EBITDAdae en un 37,2% situandose en los €27
millones.
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Balance de Situacion Consolidado:

(Millones de Euros)

Inmovilizado material e intangible
Inmovilizado financiero
Fondo comercio

Otros activos no corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Existencias

Deudores

Otros activos corrientes
Activos financieros corrientes
Efectivo y otros medios liquidos

Activos mantenidos para la venta
ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

Capital

Reservas

Resultado Atribuible Sociedad Dominante
Valores propios

Dividendo a cuenta

PATRIMONIO ATRIBUIBLE
INTERESES MINORITARIOS
PATRIMONIO NETO

Deuda con entidades de crédito y obligaciones
Otros pasivos no corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Deuda con entidades de crédito y obligaciones
Acreedores Comerciales

Otros pasivos corrientes

Pasivos asociados a activos mantenidos para la vent
PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31.12.10
Importe % Total

11.186 54,6
300 15
1.049 5,1
1.080 5,3
13.615 66,4
1.616 7.9
2.369 11,6
298 15
256 1,2
1.369 6,7
979 4,8
6.887 33,6
20.502 100,0
64 0,3
5.764 28,1
167 0,8
-264 -1,3
0 0,0
5.731 28,0
332 1,6
6.063 29,6
4.996 24,4
2.043 10,0
7.039 34,3
3.215 15,7
2.636 12,9
840 4,1
709 3,5
7.400 36,1
20.502 100,0
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30.06.11

Importe % Total
11.156 54,2
220 1,1
1.055 51
1.157 56
13.589 66,0
1.566 7.6
2.420 11,8
318 15
446 2.2
1.534 7,5
713 3,5
6.997 34,0
20.586 100,0
64 0,3
5.667 27,5
248 1,2
-271 1.3
0 0,0
5.708 27,7
320 1,6
6.028 29,3
6.730 32,7
1.953 9,5
8.683 42,2
1.907 9,3
2.410 11,7
1.146 5,6
412 2,0
5.875 28,5
20.586 100,0



Patrimonio Atribuible

El patrimonio atribuible de ACCIONA a 30 de junie @011 se sitia en €5.708 millones, lo que
supone un descenso del 0,4% respecto a diciemi#@lde

Deuda Financiera Neta

La deuda financiera neta ha aumentado desde |68 E@illones a 31 de diciembre 2010 hasta
los €6.657 millones a 30 de junio 2011.

31.12.10 30.06.11 Var. (%)
(Millones de Euros) Importe % Total Importe % Total
Efectivo + Activos Financieros Corrientes 1.625 n.a. 1.980 n.a. 21,9
Deuda financiera sin recurso 4.490 54,7 5.794 67,1 29,0
Deuda financiera con recurso 3.721 45,3 2.843 32,9 -23,6
Total deuda financiera 8.212 100,0 8.637 100,0 5,2
Deuda Financiera Neta 6.587 6.657 1,1

La evolucién del apalancamiento a lo largo de lomas trimestres ha sido la siguiente:

30-jun-10 30-sep-10 31-dic-10 31-mar-11 30-jun-11
Deuda Neta 7.898 8.098 6.587 6.703 6.657
Apalancamiento (Deuda Neta/Patrimonio Neto) (% 133% 137% 109% 110% 110%

Inversiones
La inversion bruta de los distintos negocios de AQTA en el periodo ha ascendido a €569
millones. Destaca la inversién de ACCIONA Energize supuso €436 millones y la inversién en

infraestructuras por valor de €112 millones, indext principalmente en el negocio de
concesiones.

Ademas, cabe destacar que en el marco de la potieicrotaciéon de activos, ACCIONA ha
vendido en estos primeros 6 meses de 2011 suipadi@n en dos concesiones chilenas.

La siguiente tabla muestra el desglose de invepmdmlivision:
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Inversiones

(Millones Euros)
Energia

Infraestructuras
Inmobiliaria

Servicios Logisticos y de Transporte

Ene-Jun 2010
200

145
-11
136

Ene-Jun 2011
436

112
0
4

Servicios Urbanos y Medioambientales 13 19
Otros Negocios y Financieros -1 -2
Total Inversiones Brutas 482 569
Desinversiones -- -298
TOTAL Inversiones Netas 482 271

Hechos relevantes del ejercicio

* 13 de enero de 2011: Dividendo a cuenta

o

El 13 de enero de 2011, el Consejo de Administraaci@ ACCIONA aprobo la
distribucion de €1,07 por accion en concepto ddidah a cuenta del dividendo que se
apruebe a cargo de los resultados del ejercicidd 281 la proxima Junta General
Ordinaria. El importe del pago a cuenta del divatteasciende, en total, a €68 millones. El
pago se efectud el 21 enero de 2011.

o 24 de febrero de 2011: Acuerdo de venta del 15% @& CIONA Termosolar a Mitsubishi

o

El 24 de febrero de 2011, ACCIONA Energia, S.A. §sMbishi Corporation (a través de
su filial Diamond Solar Europe, Ltd.), llegaron a acuerdo para la transmision del 15%
del capital de ACCIONA Termosolar, S.L. socieddalfide la Division de Energia de
ACCIONA, con la posibilidad de incrementar la pagacion en un 2% adicional. El
importe de la transaccion ascendio a €45,8 mill¢g88,1 millones correspondientes al
precio pagado por el 15% del equity y €7,7 millonesespondientes a un préstamo de
accionistas). Como parte de la transacciéon ACCIAmrAnosolar suscribié un contrato de
préstamo con Mizuho Corporate Bank Nederland, BRdiriflokio Mitsubishi, Development
Bank of Japan, y Mitsubishi Corporation, por impate €300 millones.

o 28 de febrero de 2011: Informe Anual de Gobierno Gporativo

o

El 28 de febrero de 2011, la compafiia remitic @GNV el Informe Anual de Gobierno
Corporativo del ejercicio 2010.
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o 28 de febrero de 2011: Acuerdos del Consejo de Admstracion

o

El 24 de febrero de 2011, el Consejo de Adminigirade ACCIONA adoptd, entre otros,
los siguientes acuerdos:

- Formular las cuentas anuales (individuales y caesddhs) y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2010 de ACCIONA.

- Proponer a la Junta General el pago de un dividdedé2,03 por accién con cargo a
los resultados del ejercicio 2010, complementaridivadendo a cuenta de €1,07 por
accion aprobado el 13 de enero de 2011 y cuyo pagefectudé el 21 de enero de
2011.

e 24 de marzo de 2011: Absorcién de GESA por ACCIONA

o

El 24 de marzo de 2011, el Consejo de Administrad® ACCIONA adopto el acuerdo de
aprobacion del Proyecto de fusién por absorciorGdgpo Entrecanales, S.A. (GESA),
Servicios Urbanos Integrales, S.A. (SEUINSA), Témaf S.A. (TIVAFEN) y Osmosis
Internacional, S.A. (OSMOSIS) por ACCIONA, con exidn mediante la disolucién sin
liquidacion de las sociedades absorbidas y tram@men bloque de todo su patrimonio a
la sociedad absorbente, que adquirira por sucesiiwersal los derechos y obligaciones
de las sociedades absorbidas.

e 7 de abril de 2011: Refinanciacion del préstamo puaée

o

El 7 de abril de 2011, ACCIONA firmo una operacide crédito sindicado en la
modalidad de Project Finance por un importe deZl2 millones. La cantidad restante
hasta el importe original de €1.575 millones ha sithortizada con la generacion de caja
durante el periodo 2009/2011 de los propios actiebgto de la adquisicién. Esta
operacion sirve para refinanciar a largo plazo, eencimiento en marzo de 2029 (18
afnos), la financiaciéon puente que el grupo ACCIObbhtratd, en junio de 2009, para
adquirir a Endesa 2.084MW que abarcaban tecnolegiasas e hidraulicas.

* 18 de abril de 2011: Venta de concesiones Chilenas

o

El 18 de abril de 2011, ACCIONA y el grupo ATLANTIguscribieron un acuerdo para la
transmision de las participaciones que ostenta ABA en las siguientes sociedades
concesionarias y su sociedad operadora: ConcesioAartopista Vespucio Sur, S.A.

(50%), Sociedad Concesionaria Litoral Central, §30%) y Sociedad de Operacion y
Logistica de Infraestructuras, S.A. (50%). El ppe@tordado incluye €281,5 millones en
efectivo y subrogacién de deuda por importe de€ddfllones, es decir, un importe global
de €293 millones. El acuerdo confirma, ademas,oetpromiso de abono a favor de
ACCIONA de una reclamacion de pago de construcpgmdiente ante el Ministerio de
Obras Publicas de Chile por importe de €11,8 neion
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* 4 de mayo de 2011: Convocatoria Junta General Accistas

o

El pasado 4 de mayo de 2011, la compania infort@dGNMV de la convocatoria de la
Junta General Ordinaria de Accionistas de fech& ele junio de 2011 en primera
convocatoria o el 9 de junio de 2011 en segundaoaso la propuesta de acuerdos.

* 5 de mayo de 2011: Propuestas de acuerdos de la thueneral

o

El pasado 5 de mayo de 2011, la Compaiia remitifo téntegro del anuncio de

convocatoria y de las propuestas de acuerdos qhenslejo de Administracion sometio a
la Junta General Ordinaria de Accionistas de 2Bl punto 5° del orden del dia, relativo a
la renovacion del Consejo de Administracion, ireliai reeleccion de D2. Belén Villalonga
Morenés como consejera independiente y el nombramae D2. Sol Durella Comadran
como consejera independiente. Asimismo, la compsditatié la documentacion de la
operacion de fusion por absorcion entre ACCIONAmg® Entrecanales, S.A. (GESA),
Servicios Urbanos Integrales, S.A. (SEUINSA), Tamaf S.A., Sociedad Unipersonal
(TIVAFEN) y Osmosis Internacional, S.A., Sociedaaipgrsonal (OSMOSIS), cuya

aprobacion se acordd someter a la Junta Generadaenistas bajo el punto 7° del orden
del dia.

* 11 de mayo de 2011: Texto refundido del Reglamentizl Consejo de Administracion tras
las modificaciones acordadas por el Consejo de Admistracion

o

El pasado 11 de mayo de 2011, el Consejo de Adiranién acordd la modificacion de
determinados articulos del Reglamento del ConsejoAdministracion, con el fin de
adaptarlo a las recientes novedades legislativassqn de aplicacion para la compaiiia,
manteniendo su concordancia con las modificacigneguestas a las diferentes normas
gue rigen la Sociedad, asi como mejorando su rgnaen ciertas materias de Gobierno
Corporativo.

e 23 de mayo de 2011: Acuerdo para la transmision dia cartera de concesiones de
aparcamientos al fondo de inversion de EQT Infrastucture Limited

o

El pasado 23 de mayo de 2011, ACCIONA y ACCIONAdektructuras, suscribieron un
acuerdo para la transmisibn de su actual carteraratpa de concesiones de
aparcamientos, situadas en Espafa (25 aparcamientd§ provincias) y Andorra (4
aparcamientos) al fondo de inversion EQT InfrastmécLimited por un importe total de
los activos de €180 millones. Este importe incluyea deuda financiera neta de €40
millones, capital circulante e inversiones pendismngor importe de €2 millones y un pago
condicionado a resultados de €5 millones.
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o

Por otro lado, y con anterioridad a este acuerddCKNA Aparcamientos vendio a la

sociedad brasilefia Horapark Sistema de Estacion&miRotatito su participacion del

60% en Estacionamientos Cinelandia propietaria eparcamiento situado en Rio de
Janeiro, en una operacion por importe de €10 nafiphibre de deuda.

e 24 de mayo de 2011: Informacion complementaria alcaerdo de transmision de la
cartera de concesiones de aparcamientos

o

El pasado 24 de mayo de 2011, como complementblesio Relevante publicado en el

23 de mayo de 2011, ACCIONA informd que la plusvalile se originaria de consumarse
la transmision de la cartera de concesiones decap#&ntos estaria en torno a €70
millones, cuya cantidad se fijara en el cierrerdtio de la operacioén.

* 9dejunio de 2011: Acuerdos de la Junta General d&ccionistas

o

El 9 de junio de 2011, la Junta General de Acctariadoptd, entre otros, los siguientes
acuerdos:

- Aprobar un dividendo complementario de €2,03 porécpagadero a partir del 25 de
julio de 2011.

- Nombrar como consejera independiente de la Sociedafd Sol Durella Comadran y
la reeleccion como consejera independiente de &énB/illalonga Moreneés.

- Aprobacion de la adjudicaciéon de acciones y dereai® opcion de compra de
acciones a la alta direccion de ACCIONA y su gruipgjuyendo los consejeros
ejecutivos, en pago de parte de su retribucionakbeidel 2010, en ejecucion del
vigente plan de entrega de acciones y opciones.

- Aprobar la fusion por absorcion de las sociedadep@&Entrecanales, S.A. (GESA),
Servicios Urbanos Integrales, S.A. (SEUINSA), Téraf S.A., (TIVAFEN) y
Osmosis Internacional, S.A., (OSMOSIS) (Sociedatliesorbidas) por ACCIONA
(Sociedad Absorbente), con extincion mediante $aldcion sin liquidacion de las
Sociedades Absorbidas y transmisién en bloque die $a patrimonio a la Sociedad
Absorbente, que adquirird por sucesion universaldierechos y obligaciones de las
Sociedades Absorbidas.

» 30 de junio de 2011: ACCIONA remite texto integro dl Reglamento de la Junta General
de Accionistas tras las modificaciones aprobadas pta Junta General

o

El 30 de junio de 2011, ACCIONA remite el textoeigito del Reglamento de la Junta
General de Accionistas incorporando las modificaesoaprobadas por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de junio26&1, adaptandolo a las recientes
novedades legislativas que son de aplicacion a SCIBL

- Pag.60



Con posterioridad al 30 de junio del ejercicio 20ACCIONA ha publicado los siguientes
hechos relevantes:

e 1 dejulio de 2011: Cierre concesiones Chile

o

» 15 de julio de 2011: Pacto parasocial

o

Dividendo

El 1 de julio de 2011, como complemento del Hecletettante publicado el dia 18 de
abril, ACCIONA informa que, una vez cumplidas lamdiciones suspensivas a 30 de
Junio de 2011, se ha procedido al cierre de laagfiar de venta de las participaciones que
ostenta en las siguientes sociedades concesiogaiasociedad operadora: Concesionaria
Autopista Vespucio Sur (50%), Sociedad Concesianatoral Central (50%) y Sociedad
de Operacion y Logistica de Infraestructuras (5@fé)acuerdo con los términos y
condiciones indicados en el Hecho Relevante rejete18 de abril.

El 15 de julio de 2011, como complemento del HeRbtevante de 24 de marzo haciendo
publico la aprobacién del proyecto de fusion dep@ré&ntrecanales, S.A. y filiales por
ACCIONA, se comunicé el pacto parasocial relativaceiones de ACCIONA suscrito por
los 2 accionistas de referencia de la compaiiia.

El 24 de febrero de 2011 el Consejo de Adminishracie ACCIONA propuso la distribucion de
un dividendo de €197 millones (€3,10 por acciom) cargo a los resultados del ejercicio de 2010.

De esta cantidad, €1,07 por accion se pagaron emeglde enero de 2011 como dividendo a
cuenta, quedando pendiente el pago de un dividemiplementario de €2,03 por accion, que fue
aprobado por la Junta General de Accionistas del®@8@& celebrada el 9 de junio de 2011.

Datos Burséatiles

Precio 30 de junio 2011 (€/accién)
Precio 1 de enero 2011 (€/accion)
Precio minimo 1S11 (10/01/2011)
Precio maximo 1S11 (30/03/2011)
Volumen medio diario (acciones)
Volumen medio diario (€)

Numero de acciones

Capitalizacién bursatil 30 junio 2011 (€ millones)
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30-jun-11
73,19
53,11
51,43
80,47
365.642
25.353.945
63.550.000

4.651



Evolucion Bursatil 6m 2011

85
80
75 1
70 1
65 1
60
55 1
50 1
45 1

40 : : : : : : : : : : : :
3-ene 17-ene 31l-ene 14-feb 28-feb 14-mar 28-mar 1l-abr 25-abr 9-may 23-may 6-jun 20-jun

Capital Social

A 30 de junio de 2011 el capital social de ACCIOBgcendia a €63.550.000, representado por
63.550.000 acciones ordinarias de €1 de valor nalncada una.

El grupo mantenia a 30 de junio de 2011 3.425.&8¢8maes en autocartera, representativas de
5,39% del capital.

2.- Principales riesgos e incertidumbres para el gando semestre de 2011.

El Grupo Acciona por su caracter multisectorial ay diversificacion geografica en la que
desarrolla sus actividades se encuentra sometiiferantes entornos socioeconémicos en los que
existen factores exdgenos que pueden influir emvialucion de sus operaciones y de sus
resultados econémicos.

La gestion de riesgos en el Grupo Acciona se scistam el propio sistema global de gestion, y

dentro del mismo en un conjunto de procedimienspeeificos de actuacion, cuyo objetivo es en

primer lugar identificar, evaluar y mitigar los sgos, y posteriormente tener un esquema de
cobertura mediante seguros que garantice quetlsscigines en que se materializan los riesgos
incurridos no ponen en peligro la solvencia finarecidel Grupo.

Los principales riesgos relacionados con las al#olés que pueden afectar las operaciones,
situacién econdmica y resultados del Grupo sosipsentes:
Riesgos regulatorios

Una parte significativa de las actividades del Graptan sujetas a un amplio conjunto de normas
gubernamentales, cuyos cambios podrian afectaractvidades y a los resultados econdmicos.
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Las filiales englobadas en Acciona Energia dedgamlda produccion de electricidad, estan
sujetas a una amplia normativa sobre tarifas ysatspectos de sus actividades en Espafia y en
cada uno de los paises en los que actian. La umitacth de nuevas leyes o normas, 0
modificaciones a las leyes 0 normas vigentes podiiectar negativamente a las actividades y a
los resultados de las operaciones; asimismo, ladificeriones en el marco legislativo actual
relativo a la metodologia de revision de tarifasjuida la retribucion a la electricidad generada,
constituyen el principal mecanismo de apoyo al mieka de estas fuentes, por lo que cualquier
modificacion podria afectar negativamente a lasidetes y a los resultados de las operaciones.

Riesgos financieros

Las funciones principales de la tesoreria del Gagro proveer servicio al negocio, coordinar el
acceso a los mercados financieros interno e intemnal, y monitorizar y gestionar el riesgo
financiero relativo a las operaciones del Grupo.

Para ello, se analiza la exposicion, el gradomadgnitud de dichos riesgos. Entre estos riesgos se
incluye el riesgo de mercado, (que a su vez condereasgo de divisa, riesgo de tipo de interés y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo qeidiez.

El Grupo busca minimizar los efectos de esos resgediante el uso de instrumentos financieros
derivados; este uso se rige por las politicas d¢idgede riesgos del Grupo aprobadas por el
Consejo de Administracion. En estas politicas dgtige de riesgos quedan enmarcados los
principios sobre riesgo de tipo de cambio, riesgaigb de interés, aprovisionamientos, riesgo de
crédito, uso de los instrumentos financieros deiogay no derivados, y politicas de inversion de
excedentes.

El Grupo en el desarrollo de sus actividades egiéesto al impacto de los cambios en los tipos
de interés y las fluctuaciones en los tipos de oauhd las divisas extranjeras.

El riesgo de variacion de tipo de interés es eapmente significativo en lo relativo a la
financiacion de proyectos de infraestructuras pardratos de concesiones y en la construccién
de parques edlicos donde la rentabilidad de logegtos depende de las posibles variaciones del
tipo de interés al relacionarse directamente csfillgos de los proyectos.

La gestion adecuada de estos riesgos mediantaliaa@dn de operaciones de cobertura y la
contratacion de derivados puede evitar que tengampacto significativo en los resultados. Sin
embargo, no se puede garantizar que resulte tatedneéicaz a la hora de eliminar totalmente la
exposicion a cambios en los tipos de interés Vipus de cambio de divisas extranjeras, pudiendo
afectar negativamente a la situacion financiem@syésultados.

Los instrumentos financieros que estan expuest@sgo de tipo de interés son basicamente las
financiaciones a tipo variable y los instrumenioaricieros derivados.

Con el objetivo de poder analizar el efecto que posible variacidon que los tipos de interés

pudiera producir en las cuentas del Grupo, se @l&aeo un test de sensibilidad simulando un
aumento y una disminucién de los tipos de intereés.
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Por otra parte, con el objetivo de mitigar el reesig tipo de cambio, el Grupo Acciona contrata
derivados sobre divisa y seguros de cambio pardrayeraciones y flujo de efectivo futuros
significativos de acuerdo con los limites de rieagamibles. En otras ocasiones, la financiacion
de activos a largo plazo nominados en monedasdistal euro, se lleva a cabo en la misma
divisa en la que el activo esta nominado.

El riesgo de crédito y de liquidez de instrumentesivados que tengan un valor razonable
positivo esta limitado en el Grupo Acciona, ya dameto las colocaciones de tesoreria como la
contratacion de derivados se realizan con entidddesevada solvencia y altas valoraciones de
crédito y ninguna contraparte acumula porcentaggsficativos del riesgo total de crédito.

Riesgo de crédito

El riesgo existente en que la contrapartida deomtrato incumpla sus obligaciones contractuales,
ocasionando una pérdida econémica para el Grupgdoeatratado por el Grupo adoptando la
politica de negociar exclusivamente con tercerasepasolventes y obteniendo suficientes
garantias, para mitigar el riesgo de pérdidas fiesas en caso de incumplimiento. El Grupo sélo
contrata con entidades que se encuentran en elommamgo de nivel de inversiones o0 por encima
de éste, y obtiene la informacion acerca de sudrapartidas a través de organismos
independientes de valoracion de empresas, a t@eéstras fuentes publicas de informacién
financiera, y a través de la informacion que sacaus$ propias relaciones con los clientes.

Los efectos a cobrar y las cuentas de clientesstensen un gran numero de clientes distribuidos
entre distintos sectores y areas geograficas. biuasion de las relaciones de crédito que se
mantienen con los clientes y la valoracion de ldveswia de sus clientes se realiza

permanentemente, y alli donde se considera negessadontrata un seguro de garantia de crédito.
En relacion con el riesgo de impago y fundamentatenen la actividad de infraestructuras, se

realiza una evaluacion previa a la contratacionai@mtes publicos y privados, que incluye tanto

un estudio de solvencia como la supervision derdgslisitos contractuales desde un punto de
vista de garantia econdémica y juridica, realizdadas seguimiento permanente de la correcta
evolucion de la deuda durante el desarrollo detdalsajos, realizandose las correspondientes
correcciones valorativas de acuerdo a criterioa@uicos.

El Grupo no tiene una exposicion significativaiakgo de crédito con ninguno de sus clientes o
grupo de clientes con caracteristicas similaresniaso la concentracion del riesgo de crédito
tampoco es significativa.

Riesgo de liquidez

El Grupo Acciona mantiene una gestion prudenteridsbo de liquidez, manteniendo un nivel

adecuado de efectivo y valores negociables, asb @mm la contratacion de facilidades crediticias
comprometidas por importe suficiente para sopdatanecesidades previstas.
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La responsabilidad ultima sobre la gestion deboede liquidez descansa en la Direccion General
Econdémico Financiera, donde se elabora un marapeguto para el control de las necesidades de
liquidez del Grupo en el corto, medio y largo plagb Grupo gestiona la liquidez manteniendo
unas reservas adecuadas, unos servicios bancprm@amlos y una disponibilidad de créditos y
préstamos, por medio de una monitorizacion contdriéas previsiones y cantidades actuales de
flujos de fondos y emparejando éstos con perfibegethcimiento de activos y pasivos financieros.

Riesgos medioambientales

Ciertas actividades del Grupo estan sujetas a xteasa reglamentaciéon medioambiental, cuyas
modificaciones podrian afectar negativamente adtigidades y resultados econdmicos.

La normativa medioambiental tanto nacional com¢adégnion Europea es cada vez mas exigente
en relacion a la necesaria realizacion de estuttosmpacto medioambiental para numerosos
proyectos, la obtencién de autorizaciones, permyslisencias de caracter medioambiental, asi
como el cumplimiento riguroso de numerosos requegirevistos en tales autorizaciones.

La existencia de esta amplia normativa medioamélientide de una forma directa en ciertas

actividades del Grupo, especialmente en las areasodstruccion representadas por Acciona
Infraestructuras, en lo relativo a la evaluacién idgpacto ambiental en proyectos de

infraestructuras y al area de energia por Accionardgia, que adicionalmente a la necesaria
evaluacion de impacto medioambiental, ha de cungdpecificamente para las plantas de
cogeneracion, entre otros, con los requisitos irsimsepor el Plan Nacional de Asignacion de
Derechos de Emision.

Riesgo de aprovisionamientos

El Grupo Acciona se encuentra expuesto al riesgoladdluctuacion del precio de los
aprovisionamientos principalmente combustible emadividad de transporte maritimo y materia
prima en su actividad de produccion de biocomblestjlen la medida en que tales variaciones no
puedan ser trasladadas a los clientes.

Las operaciones de compra-venta de combustibleaean en su mayor parte en mercados
internacionales.

La gestion de este riesgo de fluctuacion de logigsede aprovisionamiento se realiza
fundamentalmente en el corto plazo (un afio), perigue se considera representativo para la
implantacion de las politicas comerciales aproga#ata gestion se realiza mediante operaciones
de cobertura especificas, generalmente por medidedeados con el objetivo de mantener el
equilibrio econdmico de los aprovisionamientos.
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Otros factores exdgenos que afectan a las actividesl

El desarrollo de las propias actividades del Gmgopiere en ocasiones la obtencion de permisos,
licencias, autorizaciones gubernamentales, firma&atdratos publicos y privados, asi como en
ocasiones ejecuciones de obras, construccion thaio®nes y una serie de acciones necesarias
para la realizacion de la propia actividad procicti

Las demoras en la obtencién de las aprobacionesrmauinentales y cambios adversos en el
entorno politico y normativo en los paises en los € Grupo opera pueden provocar demoras en
el inicio de las operaciones o deficiencias erjdaueion de obras y prestacion de servicios; y con
ello un impacto negativo en la situacion financieen los resultados.

3.- Informacién sobre transacciones con partes vintadas.

La informacién relativa a transacciones con paviasuladas se incluye en la nota 21 de los
presentes estados financieros semestrales resunudsslidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado a 30 de junio de 2011.
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