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Subdirector General Econémico-Financiero.
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B.- FACTORES DE RIESGO DE LOS
VALORES EMITIDOS.

1.- Riesgo de Mercado, pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en el
mercado:

Las emisiones de bonos simples estin sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado en funcion, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracién de la
inversion,

Esta previsto que la emisién a la que se refiere esta Nota de Valores cotice Yy sea negociada en
AIAF Mercado de Renta Fija. _

No estd previsto concertar ningun contrato de liquidez con ninguna entidad de contrapartida
para esta emision

2.- Variaciones de la calidad crediticia del emisor:

La emision a que se refiere la presente Nota de Valores, esta respaldada por la garantia
patrimonial total de la Entidad Emisora Y ho incorpora ninguna garantia especifica adicional.

A la fecha de registro de esta Nota de Valores, CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA,
tiene asignadas las siguientes calificaciones (“ratings”) por las agencias de calificacion de riesgo
crediticio:

Corto plazo Largo plazo
FITCH Fi A
MOODY'S P-1 A2

En el epigrafe 7.5 se detallan las caracteristicas de estas calificaciones,

MOD. 00.20.04
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C.- ANEXO XIII DEL REGLAMENTO (CE)
809/2004.

1.- PERSONAS RESPONSABLES

L1- D. José Ignacio Tglesias Lezama con NIF. 14.909.320-F, como Subdirector General
Economico-Financiero de la Entidad, y en nombre y representacién de Ia CAJA DE AHORROS
DE VITORIA Y ALAVA (en adelante también Caja Vital, la Caja, la Entidad emisora o el
Emisor), con domicilio social en la calle Postas 13 - 15 de Vitoria, con C.LF. G-01104256 y con
CN.AE. 65.122, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de
Valores, en virtud del apoderamiento otorgado por el Consejo de Administracion en su reunién de
fecha 21 de diciembre de 2006.

; 1.2.- D. José Ignacio Iglesias Lezama declara que, iras comportarse con una diligencia razonable
; de que asi es, la informacién contenida en el folleto es, segtin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

1 2.- FACTORES DE RIESGO

Véase la seccion “ B.- FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES EMITIDOS”

3.- INFORMACION FUNDAMENTAL

1 3.1, Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

No existen intereses particulares.

(EELIGY

4.- INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES OUE SE VAN A ADMITIR A
COTIZACION.

T Pastas. 1515 - 01004 viorig

4.1. Importe total de los valores que se ofertan y admitirin a cotizacién con posterioridad.

o Sociy

El importe total de los valores para los que se ha solicitado la admisién a cotizacién es de 150
miiilones de euros, y estan representados por 1.500 valores de 100.000 euros de nominal unitario
5 cada uno de ellos.

N

La emision ha estado asegurada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., en su totalidad
(1.500 valores de 100.000 euros nominales cada uno), por lo que ha sido suscrita en su totalidad
por los inversores o por el propio asegurador. e o

400, 00.90 G4
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4.2. Descripcién del tipe y la clase de los valores.

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la Emisién de Bonos Simples de Caja
Vital Kutxa , que se denomina “14* Emisién de Bonos de Tesorerfa de Caja Vital Kutxa”, y cuyo ;
codigo ISIN (International Securities Identification Number) es ES0315308140.

La presente emision se trata de una emision de bonos simples, y no tiene el caracter de
subordinada.

| 4.3. Legislacion segiin la cual se han creado los valores.

Los valores se han emitido de conformidad con la legislacion espafiola que resulta aplicable al _!
1 emisor y a dichos valores. En particular, se han emitido de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 !
| de julio, del Mercado de Valores, de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por !
| la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de !
| anoénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de |
obligacionistas y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva |
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacién de dichos folletos y
difusién de publicidad. |

4.4. Representacién de los valores. Indicacién de si los valores estdan en forma registrada o :
al portador, y si los valores estin en forma de certificado o de anotacién en cuenta. En el
altimo caso, nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones
en cuenta.

13-15 0004 Vitorz Gastsz

La representacion de los valores emitidos se ha realizado mediante anotaciones en cuenta. Se han
seguido los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S A
(IBERCLEAR), en cuanto a su inscripcién en el Registro de Anotaciones en Cuenta, y les sera de
aplicacion el régimen legal general espafiol.

Do e oo Soeas Postas

La Entidad encargada de su registro contable es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad n° 1,
28014 Madrid.

MOD. 002004
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4.5, Divisa de la emisién de los valores.

Los valores estan denominados en euros.

4.6. Clasificacion de los valores admitidos a cotizacion, incluyendo resiimenes de cualquier
clausula que afecte a la clasificacién o subordine el valor a alguna responsabilidad actual o
futura del emisor.

La presente emision de deuda simple realizada por Caja Vital Kutxa no tiene garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de los valores estan garantizados por el total del patrimonio de
la Entidad Emisora y no incorpora ninguna garantia especifica adicional.

La presente emision no presenta ninguna particularidad juridica a efectos de prelacion de créditos,

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores Y procedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores carecen
para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caja
Vital Kutxa.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de
los valores, son los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se han emitido y que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9
siguientes.

Los titulares de Bonos incluidos en la presente Nota de Valores tienen derecho a voto en la
Asamblea de Bonistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente,

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

4.8.1. Fecha en que los intereses Hegan a ser pagaderos y fechas de vencimiento de los
intereses,

El rendimiento de los valores est4 determinado mediante un tipo de interés variable referenciado a
Euribor a 3 meses + 6 puntos bésicos pagadero trimestralmente y calculado en base Act/360 con
tres decimales, cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

El Euribor de referencia se fijaré a las 11 horas 2 dias habiles antes del inicio de cada periodo de
intereses seglin pagina Reuters Euribor01 (segtin calendario TARGET).

Si este tipo dejara de publicarse (en la pagina Reuters Euribor01), se utilizard como “tipo de
interés de referencia”, en sustitucion del anterior, la media aritmética stmple de los-tipos de
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interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles en euros a 3 meses,
en la fecha de fijacion del tipo de interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a
continuacién, previa solicitud simultanea a cada una de elias:

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
- Santander Central Hispano S.A.
Deutsche Bank, A.G., S.E.

Caja de Ahorros y M.P. de Madrid.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del “tipo de interés de referencia” sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades declaracién de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple (calculada con tres
decimales y con equidistancia al alza) de los tipos declarados por, al menos, dos de las entidades
restantes,

En ausencia o imposibilidad de obtencién del “tipo de interés de referencia” o del “tipo de
referencia sustitutivo” en una determinada fecha de modificacion del tipo de interés, se aplicarj el
tltimo “tipo de interés de referencia” y asi por sucesivos periodos de devengo de intereses
mientras persista dicha situacion.

Seguidamente se indica la evolucién que ha tenido el tipo de referencia EURIBOR 1 3 meses
aplicable en los Gltimos dias habiles de cada mes, segan publicacion de REUTERS en [a pantalla
EURIBOROI (dos dias habiles antes), durante los Gltimos seis meses anteriores a la confeccion
del presente documento.

Asimismo se indican los tipos de interés que hubieran resultado, para la presente emision, en base
a los citados valores:

TIPO
EURIBOR
APLICABLE

FECHAS TRIMESTRAL | o= ob)
31/07/2006 3,146% 3,206%
31/08/2006 3,257% 3,317%
30/09/2006 3,376% 3,436%
31/10/2006 3,554% 3,614%
30/11/2006 3,626% 3,686%
31/12/2006 3,722% 3,782% |
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Fechas y forma pago cupones:

Los intereses se devengaran desde el mismo dia de la fecha de desembolso de acuerdo
con la siguiente formula;

Nominal del valor * Tipo de interés * d

: C=

36.000

! siendo:| C = importe bruto del cupén periddico
Nominal de] valor = 100.000 Euros

i Tipo de interés

| Nominal anual = Euribor + 6 p.b. :

d = 1n° de dias del periodo (naturales)

Los cupones se pagaran, en base Act/3 60, por trimestres vencidos los dias 24 de enero,
24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio de la vida de la emision.

El primer cupén se abonaré el 24 de abril de 2007 y el 4ltimo el 24 de julio de 2008.

El importe del primer cupén corresponde al periodo comprendido desde la fecha de
emision y desembolso (26 de enero de 2007 incluido) hasta la fecha de pago de dicho
cupdn (24 de abril de 2007 excluido) ya que, independientemente del momento en el que
se hayan producido las solicitudes de suscripcion, el desembolso de las mismas se ha
realizado en la fecha marcada como de emisién.

Una vez calculado el tipo de interés correspondiente al primer perfodo, resultando el
3,816%, se ha procedido a comunicar dicho tipo de interés a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

G0 Yilona Sageiz

Si alguna de las fechas de pago de intereses coincidiera con dia inhabil a efectos’
bancarios en Madrid (entendiéndose por inhébil los sibados, domingos y dias festivos en
Madrid) o un dia en que los bancos no realicen operaciones para sus clientes en la ciudad
de Madrid, el pago se diferira al dia habil inmediatamente siguiente sin que por ello los
titulares de los Bonos tengan derecho a intereses adicionales por dicho diferimiento.

"3-1=

- i Soial Po

El abono de intereses sera realizado en las fechas especificadas anteriormente a través de
las Entidades participantes en IBERCLEAR 2 favor de los inversores que aparezcan
como titulares de los Bonos en sus registros contables, al cierre del dia hibil de mercado
inmediatamente anterior a dichas fechas de abono de intereses.

AR5

SRR W

§0D. 002004
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4.8.2. Plazo vilido en el que se pueden reclamar los intereses y ¢l reembolso del principal.

La accion de reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco aflos, a contar
desde el respectivo vencimiento.

La accién para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

4.9. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacién del préstamo, incluidos los
procedimientos de reembolso,

4.9.1 Precio de amortizacién,

La amortizacién se realizara a la par lo que implica que, por cada valor, se abonaran 100.000
euros.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacién,

La totalidad de los Bonos se amortizarén a los 18 meses menos dos dias contados desde la fecha
de emision, es decir el 24 de julio de 2008, no existiendo amortizacion anticipada ni para el emisor
ni para el suscriptor, parcial o total.

Si la fecha de amortizacién coincidiera con dia inhabil a efectos bancarios en Madrid
(entendiéndose por inhabil los sébados, domingos y dias festivos en Madrid) o un dia en que los
bancos no realicen operaciones para sus clientes en la ciudad de Madrid, el pago se diferira al dia
habil inmediatamente siguiente sin que por elio los titulares de los Bonos tengan derecho a
intereses adicionales por dicho diferimiento.

4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de cilculo.

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por la
presente Nota de Valores en el momento de la emisién y los mantuviese hasta su vencimiento, s
se cumplen las hipdtesis previstas posteriormente, sera del 3,926% .

Para el calculo de dicho rendimiento se han establecido las siguientes hipotesis:
Los calculos estan realizados en base Act/360 y bajo el supuesto de un Euribor del 3,756%

(Euribor a 3 meses del dia 24.01.2007) lo que implica un tipo aplicable del 3,816% (3,756% + 6
p.b. =3,816%). El tipo del 3,816% es el que se ha fijado para el primer cup6n de la emision,
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El cuadro correspondiente al servicio financiero de la emision, en el caso de suscripcion total de la
misma, y calculado para los 150.000.000 de EUROS de importe nominal de la misma, es el
siguiente:

{EUROS)

FECHA DESEMBOLSO INTERESES AMORTIZACION FLUJO TOTAL
26/172007 150.000.000,00 150.000.000,00
24/4/2007 1.399.200,00 -1.399.200,00
24/7/12007 1.446.900,00 -1.446.900,00
24/10/2007 1.462.800,00 -1.462.800,00
24/1/2008 1.462.800,00 -1.462.800,00
24412008 1.446.500,00 -1.446.900,00
24/7/2008 1.446.900,00 150.000.000,00 -151.446.900,00

TOTAL 150.000.000,00 150.000.000,00

La tasa se ha calculado mediante la siguiente formula;
. Fi

e [L]
1+ — U 365

100

B=

donde:

P, = Precio de emisién del valor

[ = Flujos de pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de desembolso y las fechas de pago de cada
cupon y/o amortizaciéon.
n = Numero de flujos de la Emisién

4.11. Representacion de los tenedores de los valores.

Se procederd a la constitucion del Sindicato de Bonistas, para la presente emision de conformidad
con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de
obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de an6nimas o por asociaciones u
otras personas juridicas y que se regira por estatutos siguientes:

Articulo 1°.- Constitucién.- De conformidad con lo dispuesto en la Ley 211/1964 (en adelante la
Ley), quedara constituido el Sindicato de Titulares de Bonos de la 14* Emision de Bonos de
Tesoreria de Caja Vital Kutxa, con la misma denominacion ‘e ‘integrado por todos los
suscriptores de los Bonos de que consta la emision. : S S

10
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Articulo 2°.- Régimen.- E! Sindicato se regird, en todo lo no previsto en este Reglamento, por
las normas legales complementarias.

Articulo 3°.- Miembros.- La mera suscripcidn de uno de estos Bonos implica para el titular su
integracion en el Sindicato de Titulares de Bonos y la aceptacion del presente Reglamento sin
perjuicio de las facultades que, en orden a su modificacién, competen al Sindicato que debera ser
en todo caso ratificado en la preceptiva celebracion de la primera Asamblea General de Bonistas.

Articulo 4°.- Objeto.- El Sindicato tiene por objeto la defensa de los derechos ¢ intereses de los
Titulares de Bonos ante la Entidad emisora, de acuerdo con la legislacion vigente durante la
existencia de la emision,

Articulo 5°.- Domicilio - K1 domicilio del Sindicato se establece en Vitoria, C/ Postas, 13-15, sin
perjuicio del acuerdo que, sobre el mismo, pueda adoptar la Asamblea General de Bonistas.

Articulo 6°.- Duracién.- El Sindicato de Bonistas subsistird durante toda la vida de Ia emision,
hasta su total cancelacién registral.

Articulo 7°.- Asamblea General.- El 6rgano supremo de representacion del Sindicato es la
Asamblea General de Titulares de Bonos, que serd competente para tomar acuerdos sobre las
cuestiones que afecten al interés general de los Titulares de los Bonos frente a la Entidad emisora
¥, de acuerdo con la misma, novar y modificar las condiciones y garantias establecidas; destituir o
nombrar al Comisario; ejercitar, cuando proceda, las acciones judiciales oportunas; aprobar los
gastos ocasionados para la defensa de los intereses comunes; nombrar mandatarios, entre los
Titulares de Bonos o entre extraflos, para ejecutar conjunta o separadamente los acuerdos de la
Asamblea General en orden a cualquier accion, actuacion o diligencia judicial o extrajudicial.

Articulo 8°.- Derecho de asistencia.- Tendrin derecho de asistir a la Asamblea todos los
Titulares de Bonos que al cierre del mercado del quinto dia habil anterior a la fecha sefialada para
la Asamblea, aparezcan como titulares de los bonos en los registros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, §.A.
(IBERCLEAR).

También tendrin derecho de asistencia los Administradores de la Entidad emisora, por lo que
debera comunicérseles la reunion que se ha de celebrar.

Articulo 9°.- Delegacién para representacion.- Para asistir a la Asamblea, los Titulares de
Bonos podran delegar su representacién en otra persona, que podra no ser titular de Bonos,
mediante endoso de la tarjeta de asistencia o carta dirigida al Comisario del Sindicato.

Articulo 10°.- Convocatoria.- La Asamblea Genera] de Titulares de Bonos podra ser convocada
por los Administradores de la Entidad emisora o por ¢l Comisario, siempre que lo estimen Gtil
para la defensa de los derechos de los Titulares de Bonos 0 para el examen de las proposiciones
que emanen de la Entidad emisora,

11
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El Comisario debera convocar la Asamblea General siempre que lo soliciten Titulares de Bonos
que representen, por lo menos, la vigésima parte de las Bonos emitidos y no amortizados.

La convocatoria habra de hacerse mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia, por lo menos quince dias
antes de la fecha fijada para su celebracién. En el anuncio se expresard la fecha de la reunién y
todos los asuntos que han de tratarse,

Se entendera también validamente convocada cuando, estando presente la totalidad de los
titulares de Bonos en circulacién, acuerden, por unanimidad, la celebracion de la misma, bastando
en tal supuesto comunicar a la Entidad emisora los acuerdos adoptados, sin necesidad de la
convocatoria expresa a los administradores de la Entidad,

Articulo_11°.- Constitucién de la Asamblea General. La Asamblea General quedari
validamente constituida, en primera convocatoria, cuando asistan, presentes o representados, las
dos terceras partes de los Bonos emitidos y no amortizados.

$i no se lograre la constitucién en primera convocatoria, podra ser convocada nuevamente la
Asamblea General un mes después de su primera reunién, quedando validamente constituida en
segunda convocatoria cualquiera que sea el nimero de Bonos emitidos y no amortizados que
asistan, presentes o representados, a la reunion, '

Articulo 12°.- Presidencia.- La Asamblea General serd presidida por el Comisario del Sindicato,
el cual designaré un Secretario, que podra no ser titular de Bonos.

Articulo 13°.- Acuerdos.- Todos los acuerdos de Ia Asamblea General, tanto en primera como en
segunda convocatoria, se adoptaran por mayoria de votos y obligaran a todos los Titulares de
Bonos, incluso a los no asistentes o disidentes. Cada Bono dar4 derecho a un voto.

En los casos de usufructo o prenda de Bonos, el derecho de voto corresponderd al nudo
propietario y propietario, respectivamente.

Articulo 14°.- Impugnacién.- Los acuerdos de la Asamblea General podran ser impugnados por
los Bonistas conforme a lo dispuesto en las Ley 211/1964, de 24 de diciembre.
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Articulo 15°.- Actas.- Las Actas de 1a Asamblea General seran levantadas por el Secretario, e
iran firmadas por éste y por el Comisario. Las certificaciones que de las mismas se expidan las
firmaré el Secretario, con el visto bueno del Comisario.

El Libro de Actas, debidamente legalizado, estard necesariamente en poder del Comisario, que
debera custodiarlo bajo su directa responsabilidad.

Articulo 16°.- Comisario del Sindicato.- Fl Comisario serd Presidente del Sindicato de Bonistas
y, ademés de las facultades que le asigne la Ley, el presente Reglamento y las que le atribuya la
Asamblea General de Bonistas, tendra la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las
acciones que a éste correspondan,

En todo caso, el Comisario sera el organo de relacion entre la Entidad emisora y el Sindicato v,
como fal, podré asistir, con voz y sin voto, en los casos en que lo solicite, a los Organos de
Gobierno de la Entidad emisora y requerir de ellos los informes que, a su juicio, o al de 1a
Asamblea de Bonistas, interesen a éstos,

El Comisario realizara todos los tramites que se precisen para la amortizacién de los Bonos, v
vigilara el pago de los intereses y del principal, en su caso y, en general, tutelara los intereses
comunes de los Bonistas, estando facultado para otorgar cuantos documentos piblicos o privados
resultaren convenientes o necesarios para tales fines. ‘

En caso de ausencia o enfermedad del Comisario, le sustituira el Titular de Bonos en quien él
delegue y, a falta de éste, el que posea mayor niimero de Bonos, hasta que la Asamblea General
acuerde, en su caso, el nuevo nombramiento, sin que dicha sustitucién pueda tener mayor validez
que los efectos puramente formales, debiendo, en caso de tomar alglin acuerdo, ratificarse el
mismo expresamente por la Asamblea de Titulares de Bonos.

El Emisor designa inicialmente como Comisario 2 D. José Ignacio Besga Zuazola, que acepta el
nombramiento, no obstante, dicho nombramiento deberé ser ratificado en la primera Asamblea

General de Sindicato de Bonistas que, en su caso, podra sustituirlo por otra persona.

Articulo 17°.- Procedimiento.- Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés general

o colectivo de los Titulares de Bonos, sélo podran ser dirigidos en nombre del Sindicato y en
virtud de la autorizacién de la Asamblea General de los Titulares de Bonos, y obligarén a todos
ellos sin distincién, quedando a salvo el derecho de impugnacion de los acuerdos de la Asamblea,
establecido por Ley.
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Todo Titular de Bonos que quiera promover el gjercicio de una accién de esta naturaleza, debera
someterla al Comisario del Sindicato quien, si la estima fundada, convocara la reunion de la
Asamblea General. Si la Asamblea rechazara la proposicién del Titular de Bonos, ninglin otro
Titular de Bonos podra reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no ser
que hubiese contradiccién clara con los acuerdos y reglamentacion del Sindicato y sin perjuicio de
las acciones que puedan corresponderle, derivadas del simple caracter de prestamista.

Articulo 18".- Conformidad de los Titulares de Bonos.- La suscripcion de los Bonos implica,
para cada titular, la adhesién al Sindicato y al presente Reglamento. Todo ello se entiende sin
perjuicio de las facultades que les asisten en orden a acordar y modificar el mismo, asi como para
adoptar las medidas legales para una adecuada proteccién de sus intereses.

Articulo 19°.- Funciones del Comisario v Gastos- El Comisario del Sindicato de Bonistas
tendra todas las funciones y facultades que resultan de los Articulos anteriores y de la Ley.

Ejercera su cargo con la diligencia correspondiente y propia del mismo y dard cuenta a los
titulares de Bonos de cualquier acontecimiento extraordinario que afectase en el futuro a la
presente emision.

El Comisario tendra la facultad de pedir al Emisor la informacién que precise en orden al ejercicio
de su cargo, toda la cual le habra de ser facilitada al objeto de que pueda desarrollar, en mejor
defensa del derecho de los titulares de las Bonos, cuantas actuaciones pudieran favorecerles z log
mismos.

Los gastos del Sindicato que se ocasionen como consecuencia de un funcionamiento anormal de
la Entidad emisora, tales como desplazamientos, visitas, viajes, Tequerimientos, etc., del
Comisario o persona designada al efecto, serdn siempre a cargo de la Entidad emisora, sin que
pueda exigirse nada por tales conceptos a los titulares de los Bonos.

Articulo 20°,- Sumisién judicial expresa.- En caso de divergencia relacionada con el Sindicato,
tanto éste como la Entidad emisora se someten a la competencia de los Juzgados y Tribunales de
Vitoria, con renuncia expresa a cualquier otro Fuero que pudiera corresponderles.

Como queda reflejado en el articulo n° 16 del citado reglamento, el Emisor designa inicialmente
como Comisario a D. José Ignacio Besga Zuazola con N.IF n° 16.217.862- X, abogado y
Secretario General de la Entidad Emisora, que ha aceptado el nombramiento ¥ que deberd ser

ratificado en la primera Asamblea General de Sindicato de Bonistas que, en su caso, podra-

sustituirlo por otra persona.”

En todo lo no previsto en el Reglamento del Sindicato de Bonistas anterior, serd de aplicacion la
Ley 211/1964 de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emisién de obligaciones por Sociedades
que no hayan adaptado la forma de anénimas, asociaciones u otras personas juridicas y la
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constitucién del Sindicato de Obligacionistas y ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre.

4.12. Declaracién de las resoluciones, autorizaciones ¥y aprobaciones en virtud de los cuales
han sido creados o emitidos.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procederd a la realizacién de la presente emision, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son log
que se enuncian a continuacion:

MOD. 002004

1°.-Acuerdos de las Asambleas Generales del 30/09/2004 y 29/09/2006. ..

“...por el que la misma autoriza al Consejo de Administracion para que, de conformidad
con la normativa legal vigente, pueda emitir bonos, obligaciones, cédulas hipotecarias,
obligaciones  subordinadas y cualquier otro valor financiero, excepto  cuotas
participativas, siempre que la suma del valor nominal de los valores en circulacién y
pendientes de amortizacién o vencimiento no supere el 25% del Activo del balance
consolidado de la Caja y entidades dependientes, segtin datos recogidos en las Gltimas
cuentas anuales aprobadas.”

2°.~Acuerdos del Consejo de Administracién del 21/12/2006...

-por los que se aprucba la emision de Bonos de Tesoreria objeto de la presente Nota de
Valores, asi como la solicitud de su admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta
Fija.

3°.- Certificacion importes emitidos y cumplimiento de limites...

Certificado emitido por el Secretario General de Caja de Ahorros de Vitoria, cone el V°
B® del sefior Presidente con fecha 12 de enero de 2007, donde se certifica que:

“Que el activo total del balance consolidado de la Caja de Ahorros de
Vitoria y Alava “Caja Vital Kutxa” y entidades dependientes, a la fecha del 31/ 12/2005
(ultimas cuentas anuales aprobadas en la Asamblea General de fecha 29 de Marzo de
2006) asciende a 6.436.788 miles de curos, Segin lo aprobado por la Asamblea General
en sus reuniones de fecha 30 de septiembre de 2004 y 29 de septiembre de 2006, el valor
maximo de los valores en circulacién no podra superar el 25% de la cantidad indicada, es
decir, 1.609.197 miles de curos.

Que teniendo en cuenta el nominal total existente en circulacion
(correspondiente a las emisiones en vigor a la fecha de registro del presente documento,
incluida la 14° Emisién), se obtiene un total en circulacidn de 1.386,25 millones de euros
(teniendo en cuenta las emisiones de Caja Vital Kutxa por 886,25 millones de euros, el
Programa de Pagarés 2006 por 150 millones de euros y las cuatro emisiones de Caja
Vital Finance BV garantizadas por Caja Vital por 350 millones de euros).”
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4".-Autorizacién administrativa previa a la emision. La presente emision, dadas sus
caracteristicas, no requiere autorizacién administrativa previa, estando Gnicamente sujeta
a aprobacion y registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

4.13. Fecha de emisién de los valores.
La fecha de emision de los valores ha sido el 26 de enero de 2007.
El desembolso de los valores ha coincidido con la fecha de emision y se ha realizado a la pary

libre de gastos para el suscriptor, lo cual ha supuesto un precio unitario de 100.000 euros.

4.14. Descripcién de cualquier restriccién sobre la libre transferibilidad de los valores.

Segln la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se han emitido.

5.- ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

S.1. Indicacién del Mercado en el que se negociaran los valores.

Caja Vital Kutxa ha solicitado la admisién a cotizacidn oficial de la presente emision en el
Mercado ATAF de Renta Fija,

La Sociedad Emisora se compromete a realizar con Iz mayor diligencia todos los tramites -
pertinentes con el objetivo de que la admisién a negociacién sea efectiva como maximo en el
plazo de un mes a partir de la fecha de desembolso de la misma.

En caso de que no se cumpla este plazo la Entidad Emisora dar4 a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al ptblico mediante Ia inclusion
de un anuncio en un periédico de difusion nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de
AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Asimismo las Entidad Emisora ha solicitado la inclusién en el registro contable gestionado por
IBERCLEAR de la presente emision, de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de
valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacion en el Mercado ATAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en
un futuro por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
de Valores, S.A. (IBERCLEAR).
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La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusién de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segim la
legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos,

3.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias,

El pago de cupones y de principal de la emisién al amparo de esta Nota de Valores sera atendido
por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., con domicilio en Madrid C/Via de los Poblados s/n,
en su condicién de Entidad Agente de la misma, que dispone de la capacidad para llevar a cabo
| estas funciones.

: La Emisora podra revocar la designacién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. como Entidad
' Agente y designar a otra Entidad como tal, siempre que lo notifique previamente, por escrito, a la
| Entidad Agente saliente al menos, con tres meses de antelacion. En dicho escrito, la Emisora
i deberé expresamente especificar la fecha en que tal revocacion surtird efecto (en adelante la
| "Fecha Efectiva de Revocacion™).

{ La Entidad Agente podra renunciar a su condicién de tal en cualquier momento, siempre que lo
comunique por escrito con una antelacion de tres meses, al menos, a la Emisora. En dicho escrito,
la Entidad Agente deberé expresamente especificar la fecha en que tal renuncia surtird efecto (en
adelante la "Fecha Efectiva de Renuncia").

Recibida por la Emisora la notificacién de la renuncia, debers designar, al menos con una
antelacion de un mes a la Fecha Efectiva de Renuncia, a otra entidad como sucesora de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., en calidad de Entidad Agente de la Emision. Tal designacion debera
comunicarse por escrito tanto a la Entidad Agente. Idéntica regla se aplicara en cuanto a plazo y
comunicaciones para el supuesto que el cambio de Entidad Agente se produzca por revocacién de
la Entidad Agente saliente.

fora Gasies

Ni Ia revocacion de la Entidad Agente ni su renuncia tendran efecto hasta que la nueva Entidad
Agente haya aceptado por escrito su cargo.

- Do oo Soc an Postas 1315 - 01004

6.- GASTOS DE LA OFERTA Y ADMISION A COTIZACION,

GCnares

= Registro de la Nota de Valoresenla CNMV ........................................ 1.500 €
- Supervision del proceso de admisién a cotizacién por la CNMV ..................... 1.500 €
# Tarifa de admision a cotizacion en ATAF Mercado de Renta Fya..................... 8.700 €
= Inclusion de la emision en el registro de anotaciones en cuenta de IBERCLEAR... 580 €
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7.- INFORMACION ADICIONAL,

7.1. Personas y entidades asesoras en la emisién.

No aplicable.

7.2. Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores.

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.5. Ratings.

No se ha realizado ninguna evaluacion del riesgo inherente a los valores ofertados, pero
si de la Entidad Emisora por la Agencia de Calificacién Internacional “FITCH Ratings”.
en junio-2006, mereciendo la calificacién a corto plazo de “F1” y a largo plazo de
“A”.

La calificacién de largo plazo otorgada por la Agencia, se refiere a las caracteristicas de
endeudamiento de la entidad y su capacidad para hacer frente al pago de intereses y
principal en riesgos a plazo de mas de un afio, considerandose corto plazo hasta un afio.

Esta calificacion es equivalente a la otorgada por la Agencia Moody’s Investors Service
en mayo de 2006 que asigna a Caja de Ahorros de Vitoria y Alava una calificacion
crediticia a corto plazo de P-1y una calificacién crediticia a largo plazo de A2.

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por las mencionadas agencias de rating. Los indicadores “+” y “-“ que utiliza
FITCH a continuacién de una categoria reflejan la posicion relativa dentro de la misma.
el signo “+” representa la mejor posicién dentro de una categoria mientras que el signo
“-“ indica la posicion mas débil.

Moodys aplica modificadores 1,2y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa
hasta B. El modificador 1 indica que la obligacién estd situada en la banda superior de
cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior a cada categoria genérica,

A continuacién se presentan, como referencia, los cuadros con las equivalencias de las

calificaciones tanto de largo como de corto plazo:
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LARGO PLAZO
[ MOODY’S FITCH Ratings SIGNIFICADO
Aaa AAA Calidad 6piima
Aal AA+
GRADO Aa2 AA Alta calidad
DE Aa3 AA-
INVERSION Al A+
A2 A Buena calidad
A3 A-
Baal BBB+ Calidad satisfactoria que disminuird con un
Baa2 BEB cambio de circonstancia
Baa3 BBB-
Bal BB+ Moderada  seguridad:; mayor exposicidn
GRADO Ba2 EB frente a factores adversos
ESPECULATIVO Ba3 BB-
Bl B+ Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad
B2 B
B3 B-
Caal CCC+ Vulnerabilidad identificada
Caa2 cCC
Caa3 CCC-
Ca CC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
- DDD Probabilidad de recuperacion de Ia denda
pendiente entre 90% v 100%
- DD Probabilidad de recuperacién de Ia deuda
pendiente entre 50% y 90%
-—- D Probabilidad de recuperacién de la deuda
pendiente inferior al 50%
CORTO PLAZO
MOODY’S FITCH Ratings SIGNIFICADO
P-1 F1/F1+ Alta calidad
P-2 F2 Buena calidad
P-3 F3 Adecuada calidad
— B Bspeculativo; elevada vulnerabilidad
- C Alto riesgo
- D Inmitente falta de pago
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En el conjunto de estas escalas de categorias las asignadas a la Sociedad Emisora
comporta una baja expectativa de riesgo de inversion, respecto a las emisiones de Deuda
a largo y corto plazo.

La capacidad de devolucion puntual del principal e intereses es fuerte, pudiendo
aumentar ¢l riesgo de inversion {inicamente ante cambios adversos en las condiciones
comerciales, econdmicas y financieras.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la Agencia de calificacién.

Las mencionadas certificaciones crediticias son solo una estimacién y no tiene porqué
evitar a los potenciales suscriptores la necesidad de efectuar sus propios analisis sobre el
emisor o los valores a adquirir.

| 7.6, Actualizacién del Documento de Registro del emisor inscrito en los registros oficiales de
la CNMYV con fecha 30 de enero de 2007,

| Que, desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro en vigor hasta esta fecha,
| no se han producido otros hechos que afecten significativamente a los estados financieros
individuales y/o consolidados del emisor.
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ESTA NOTA DE VALORES DE LA “14* EMISION DE
BONOS DE TESORERIA DE CAJA DE AHORROS DFE
VITORIA Y ALAVA”, ESTA VISADA EN TODAS SUS
PAGINAS Y FIRMADA EN REPRESENTACION DE LA
ENTIDAD EMISORA POR D. JOSE IGNACIO IGLESIAS
LEZAMA, EN CALIDAD DE SUBDIRECTOR GENERAL

ECONOMICO-FINANCIERO DE LA MISMA.

EN VITORIA-GASTEIZ A 31 DE ENERO DE 2007,

POR LA CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA

D. JOSE IGNACIO IGLESIAS LEZAMA.
SUBDIRECTOR GENERAL ECONOMICO-FINANCIERO
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