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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "SOL-LION, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y SUSCRIPCION DE

CERTIFICADOS DE TRASMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE

BONOS DE TITULIZACION. m=m= = m o mm e e oo

NUMERO MIL SESENTA Y OCHO. ——————mmmmmm e
En Madrid, a dieciocho de mayo de dos mil nueve.
Ante mi, CARMEN BOULET ALONSO, Notario de Madrid

y de su Ilustre Colegio, constituida en la calle

Orense numero 69 de esta Capital-~-—---=-=-—--——-—-—————~

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

. divorciado, econcmista, con domicilio a estos
efectos en calle Orense, numero 69, 2% planta,

Madrid, con D.N.I. y N.I.F. numero -——

DON ALFONSO ZAPATA GARCIA-HERRAIZ, mayor de

edad, c¢asado, cmpleado de banca, c¢on domicilio a

estos efectos en calle Severo Ochoa 2, Parque

Empresarial Madrid-Las Rozas, Las Rozas (Madrid),

con D.N.I. y N.I.F. o

Y DON IGNACIO JULIA VILAR, mayor de edad,



casado, empleado de banca, con domicilio a estos
efectos en calle Severo Ocheoa 2, Parque Empresarial
Madrid-Las Rozas, Las Rozas (Madrid), con D.N.I. vy

N.L.t. nimero = oo ———oooo— oo

A) DON RAMON PEREZ HERNANDEZ como apoderado, en
nombre y representacidn, de la entidad mercantil de
nacionalidad espafiola denominada TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACI@N, S.A. (la “Sociedad Gestora’”), con
C.I.F. numero A-80352750, domiciliada en Madrid,
calle Orense, numero 69, 2% planta; constituida,
por tiempo indefinido, con la dencminacidén de
"Titulizacidén de Activos, S.G.F.T., S.A.", mediante
escritura otorgada ante el Notario de Madrid, Don
Juan Romero-Girdén Deleito, el dia 12 de mayo de
1992, con el numero 842 de su protocolo, inscrita
en el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
folio 170, seccidén 8, hoja namero 71065,
inscripcioéon 1%; vy en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, con
el NUmero 3. ——— -

La representacidén voluntaria gue ostenta como

apoderado deriva de escritura de poder, autorizada
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por e¢l Notario de Madrid, Don Manuel Richi Alberti,
el dia 18 de abril de 2002, con el numerc 737 de su
protocolo, gue causd la inscripcidén 28 de la hoja
social en el Registro Mercantil, de la que me ha
exhibido copia autorizada e inscrita, de la que
resulta tener facultades para concurrir a la
constitucién de fondos de titulizacidén, sociedades
O empresas, suscribir acciones o participaciones,
desembolsarlas total 0 parcialmente, redactar
estatutos y aprobarlos, aceptar cargos, poderes vy
delegaciones de facultades en las sociedades y
empresas que se constituyan, todo ello en el marco
de su objeto social. -————-m——m—mmmmmm

Completa su representacidén con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha 27 de marzo de
2009, segun se desprende de la certificacién
expedida por Don Tuis Vereterra Gutiérrez-Maturana,
Secretario de Consejo de Administracién, y con el
Visto Bueno del Presidente, Don Francisco Javier

soriano Arosa, cuyas firmas constan legitimadas el

9G0319769




dia 30 de marzo de 2009 por el Notario de Madrid
Don Manuel Richi Alberti, gque queda incorporada a
esta matriz como Anexo 1, extendida en tres
folios de papel comin, tras su examen y rcintegro.-

De copia autorizada de la mencionada escritura,
gque me es exhibida, asi como de la certificacidn
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi Jjuicio, suficientes
para la constitucién del fondo de titulizacidén de
activos, la emisién v suscripcién de los
certificados de transmisién de hipoteca y 1la
emisién de bonos de titulizacién que se documenta
en la presente escritura de constitucién (1a
“Escritura de Constitucidén”).---—--—-———-——-—w==mm————-

B) DON ALFONSO ZAPATA GARCTIA-HERRAIZ y DON
IGNACIO JULIA VILAR en nombre vy representacion,
como apoderados, de ING DIRECT, N.V., sociedad de
nacionalidad holandesa, c<¢on domicilio social en
Hoeksteen 74-84 (2132 MS3) Hoofddorp (Holanda),
inscrita en el Registro Mercantil de Amsterdam bajo
el numero 34137638, a través de su sucursal en
Espana, ING Direct, N.V., Sucursal en Espana (“ING
Direct” o el “Cedente”), con C.I.F numero W0032177-

H y domicilio en las Rozas (Madrid), calle Severo
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Ochoa 2, Parque Empresarial Madrid-Las Rozas, Las
Rozas (Madrid), que fue constituida por tiempo
indefinido, mediante la escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don Luis J. Ramallo Garcia el dia
15 de Junio de 2.001, con el ntmero 556 de su
protocolo. 1Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 18.991, libro 0, folio 14, seccién
8%, hoja M-331.801, inscripcidén 12.-———————m——mm—_

Sus facultades representativas acreditadas
resultan, en cuanto a DON ALFONSO ZAPATA GARCIA-
HERRAIZ del poder otorgado en Amsterdam, Holanda,

. el dia 26 de julio de 2004, por los Miembros del
Comité Ejecutivo de la entidad D. D.H. Harrijvan y
por D. Hans Karel Verkoren, visto para la
legalizacién de sus firmas el 5 de agosto de 2.004
por ¢l Notario de Amsterdam D. Hajo Bart Ilendrik (ﬁ\
Kraak, quien certificd que, segin la informacién |
recibida en el mismo dia de la Camara de Comercio e
Industria, los otorgantes eran Consejeros Delegados

de ING Direct N.V., con plenos poderes para actuar



mancomunadamente en su representacidn, poder
inscrito en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
18.991, Libro 0, Folio 22, Seccidn 8, Hoja M-
331801, inscripcidn 6%; v en cuanto a DON TGNACTO
JULIA VILAR en virtud del poder otorgado en Madrid,
el dia 3 de noviembre de 2008, ante el Notario D.
Joaguin Corell Corell, numero 3062 de protocolo,
inscrito en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
25.340, Libro 0, Folio 181, Seccidédn 8, Hoja M-
331801, inscripcidn 44°. De copias autorizadas e
inscritas de dichas escrituras, que me han sido
exhibidas, resulta que, a mi julcio, los
comparecientes tienen facultades representativas
suficientes para otorgar la presente escritura de
constituclén, ——m=————mr e

Ademéas los comparecientes se encuentran
especialmente facultados para este otorgamiento, en
virtud de poder especial, no revocado segun
manifiestan, otorgado en Amsterdam, Holanda, el dia
8 de abril de 2009, por los miembros del consejo de
administracién de la sociedad D. Dirk Herman
Harrijvan, D. Arkadi Kuhlmann, D. César Gonzdalez
Bueno, D. Simonis Maria Hubertus Tellings y D. Lars

Kramer, cuyas firmas han sido debidamente
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legitimadas por:————mm—smmr e

- la de D. Dirk Herman Harrijvan vy D. Lars
Kramer el 4 de mayo de 2009 por el Notario de
Amsterdam Barbara Bier, sequn copia debidamente
apostillada exhibida; -------~-----~-mmmmmm

- la de D. César Gonzdlez Bueno el dia 6 de mayo
de 2009, por el Notario de Madrid Don Antonio
Pérez—-Coca Crespo, segun copla exhibida; ————--=———==

- la de D. A. Kuhlmann el dia 6 de mayo de 2009
por la Notario del Estado de Delaware (Estados
Unidos), D®. Jennifer A. Papillo, segun copia
debidamente apostillada exhibida; ——-~—————===—oc————

-y la de D. Simonis Maria Hubertus Tellings, el
dia 7 de mayo de 2009 por el Notario de Frankfurt
(Alemania), D. Helmut Rlecher, segun copla
debidamente apostillada cxhibida; —=~~—————~cec——

De certificacidén que me ha sido exhibida del
Registro de Comercio de Amsterdam redactada en
holandes y traducida al inglés, idioma este ultimo

que comprendo, expedida por la Notario de Amsterdam

SG03919771




(Holanda), Dofla Barbara Bierxr, el dia 5 de mayo de
2009, debidamente apostillado el dia 7 de mayo de
2009, resulta que D. Dirk Herman Harrijvan, D.
Arkadl Kuhlmann, D. César Conzalez  Bueno, 0.
Simonis Maria Hubertus Tellings y D. Lars Kramer
son miembros del consejo de administracidén de la
sociedad, con facultades para representar a la

sociedad mancomunadamente  dos cualesquiera de

De las copias referidas, redactadas en inglés
cuyo idioma comprendo, resulta que, a mi Jjuicio,
los comparecientes tienen facultades
representativas suficientes para, de forma
mancomunada, a través de ING Direct, N.V., Sucursal
en Espafia, la constitucidn del fondo de
titulizacién de activos, la emisidén y suscripcidn
de los certificados de transmisién de hipoteca y la
emisién de bonos de Utitulizacidén que se documenta
en la presente Escritura de Constitucidén.--—------——-

Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha
variado la capacidad civil de las citadas entidades
a las gue representan.—=—————————-————m———mo oo oo

--- CONOCIMIENTO CAPACIDAD Y CALIFICACION ----
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Identifico a los sefiores comparecientes por sus
Documentos de Identidad anteriormente resefiados.-——-—
Tienen a mi Jjuicio, segun intervienen, la
capacidad legal necesaria Y facultades
representativas suficientes, para otorgar la

presente Escritura de Constitucidn, que redacto

conforme a minuta por ellos facilitada, vy, al

efecto, —=»--7r -
—————————————————————— EXPONEN ——=—————— e

I.- Que ING Direct es una entidad financiera

facultada para participar en el mercado

. hipotecario, titular de derechos de crédito

instrumentados en préstamos hipotecarios, que desea
ceder algunos de dichos préstamos, mediante 1la
emisién de certificados de transmisién de hipoteca
para que los mismos se agrupen en un fondo de
titulizacidén de activos, de conformidad con lo CN
establecido en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de

titulizacidn de activos y las sociedades gestoras




de fondos de titulizacidn (el "Real Decreto
026/1998") \ ————— - — e e —

II.- Que Jlos oérganos sociales competentes del
Cedente han adoptado los acucrdos de fecha 6 y 8 de
abril de 2009, qgue se contienen en la copias de los
mismos, adjuntas a la presente Escritura de
Constitucién como Anexo 2, cuyo original se me ha
exhibido, con el propésite de hacer participar a
terceros en ciertos préstamos hipotecarios de la
cartera del Cedente mediante la emision de
certificados de transmision de hipoteca, de
conformidad con lo establecido en la Ley 2/1981, de
25 de Marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario
(la "Ley del Mercado Hipotecario”) vy en el Real
Decreto 716/2009, de 24 de Abril, de Regulacién del
Mercado Hipotecario (el "Real Decreto 716/2009") . —-

TII.- Que la Sociedad Gestora estéd facultada
para constituir fondos de titulizacién de activos
y, en consecuencia, para ejercer la administracién
y representacién legal de los mismos, al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998.--——=—————-

IV.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con los
propbdsitos del Cedente, esta interesada en proceder

a la suscripcién de los certificados de transmision
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de hipoteca a emitir por éste al amparo de la
presente Escritura de Constitucidn, para su
agrupacién en un fondo de titulizacidn de activos,
gque se constituye en virtud de la misma, de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto
926/1998, con la denominacién de “SOL-LION, Fondo
de Titulizacidén de Activos" (el “Fondo"). Los
certificados de transmisién de hipoteca
constituiran el principal activo del Fondo.-------—-

V.- Que la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacién del Fondo, tiene la intencién de
llevar a cabo una emisidén de bonos de titulizacidn

(los “Bonos”) que integrardn el principal pasivo

del Fondo.——==——=—momm e

VI.- Que con fecha 14 de mayo de 2009, la
Comisidn  Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) ha procedido a la inscripcidn en sus
registros oficiales del folleto informativo (el
“Folleto”) y demas documentos acrediltativos

relativos al Fondo, en los términos previstos del

9603819773




articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores (la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por ¢l @que se
desarrolla parcialmente 1la Ley del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacidén en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas
de venta o suscripcién y del folleto exigible a
estos efectos (el “Real Decreto 1310/2005”) y el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisidn de 29 de
abril de 2004 (el “Reglamento 809/2004"), como se
acredita con original del documento que se adjunta
como Anexo 3 a la presente Escritura de
Constitucidén.——————m==————mr———— e — i —

VII.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992 de 7 de 3julio, de régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria vy
regulacién de los Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), la presente
Escritura de Constitucidén serd el documento por el
gue los Bonos, emitidos con cargo al Fondo, se
representen mediante anotaciones en cuenta.--——--—---

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,

segln intervienen, otorgan la presente Escritura de
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Constitucién del fondo de conformidad con las

siguientes: ——————m e

1. DEFINICIONES. ———————=————=——mmem

En la presente Escritura de Constitucidén, los
términos que figuran con sus iniciales en mayuscula
tendradn el mismo significado que se les otorga en
el Folleto y en el Anexo 4 de esta Escritura de
Constitucidén, salvo que en esta Escritura de
Constitucion se establezca especificamente lo
contrario. ——==-—-—— e e

2. CONSTITUCION DEL FONDO, ———————===— ==

La Sociedad Gestora constituye hoy, dia 18 de
mayo de 2009 (la “Fecha de Constitucidn”), y en

este acto, el Fondo, que girara bajo la

denominacion de "SOL-LION Fondo de Titulizacién de (ﬂ\

Activos” vy se regira por lo dispuesto (i) en la
presente Escritura de Constituciédn, (Li) en el
Folleto de Emisién del Fondo (iii) en la Ley del

Mercado de Valores, (iv) en el Real Decreto

960919774




926/1998 y las disposiciones que lo desarrollen, y
en la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 vy, en tanto resulte de
aplicacién, (v) en ¢l Real Decrelo 1310/200h vy
Orden EHA 3537/2005, de 10 de noviembre, y (vi) en
las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor, que sean de aplicacidén en cada momento.--—-——--

3. EMISION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA ., — —— —— = = — = — = o o o ot oo
3.1. Términos generales de la emision de los
certificados de transmisidén de hipoteca.--====rm~--

El Cedente es titular, entre otros, de 1los

préstamos hipotecarios (los "Préstamos
Hipotecarios") concedidos para la adquisicion,
construccidn o) rehabilitacidn de viviendas

terminadas situadas en Espafa, u otras finalidades,
gue tienen como deudores a personas fisicas (los
“Deudores”), estando todos ellos garantizados
mediante hipoteca inmobiliaria de primer rango
sobre vivienda terminada y cuyo otorgamiento se
sometié a la legislacién espaficla, siendo el
Cedente el titular de pleno dominio de los mismos. -

Los Préstamos Hipotecarios se relacionan en el

Anexo 5 y representan, segun = la - informacidn
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disponible a fecha de hoy, un principal total, no
vencido, de CUATRO MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS
(4.500.000.000 €) . ——===m e

En el Anexo 5 se contiene una relacidén de los
siguientes atributos de cada Préstamo Hipotecario:
(1) numero de Certificado, (ii) capital inicial,
(iii) capital pendiente, (iv) tipo de interés, (v)
plazo, (vi) liquidaciédn, (vii) forma de
amortizacidén y (viii) datos registrales.-——-=—-————-

Las caracteristicas financieras de los Préstamos
Hipotecarios, asi como los criterios de seleccién
de los mismos son los que se relacionan en el Anexo
6 dc la presente Escritura de Constitucidn., ————-——=w

Ernst & Young, S.L. ("Ernst & Young”), ha
emitido un informe de auditoria sobre los Préstamos
Hipotecarios, que se ha aportado a la CNMV a los
efectos de registrar el Folleto, sobre la
constitucién del Fondo y la Emisién de los Bonos.
Copia del mencionado informe se anexa a la presente

escritura como Anexo 7. =—--————mme

9G0819775
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En consecuenclia, ¢l Cedente emite, en este mismo
acto TREINTA Y OCHO MIL SETECIENTOS (38.700)
certificados de transmisidén de  Thipoteca (los
"Certificados") por  un  valor nominal Lotal de

CUATRO MIL QUINIENTOS MILLONES (4.500.000.000) DE

Cada Certificado participa, a partir del
presente otorgamiento, sobre el 100% del principal
no vencido de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, y devengando un tipo de interés igual
al tipo de interés nominal aplicable en cada
momento al correspondiente Préstamo Hipotecario.-—-

Los Certificados comenzaran a devengar el
interés que corresponda desde la FFecha de
Constitucidén (incluida), por lo que los intereses
devengados por los Préstamos Hipotecarios desde el
dia de hoy corresponderan al Fondo, con
independencia del periodo de devengo dgue se tenga

en cuenta a efectos del cdlculo del interés en los

El Cedente, de conformidad con el articulo 5.8
de la Ley 19/1992, no asumira responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, ya sea del

principal, de los intereses o de cualguier otra
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cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumird, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la
operacion, ni otorgard garantias o avales, ni
incurrira en pactos de recompra de los
Certificados, ni en virtud de la presente Escritura
de Constitucién, ni del Folleto, ni de ningun otro
pacte o contrato.———-—-rmm——_— — .
El Cedente responderd ante el Fondo de la
existencia Y legitimidad de los Préstamos
Hipotecarios en la misma medida que sefalan los
articulos 348 del Cdédigo de Comercio y 1.%29 del
Cédigo Civil., =—=———mmmom .
La adquisicién o tenencia de los Certificados

esta limitada a inversores institucionales, sin que

puedan ser adquiridos por el publico no
especializado. —-——--mmmmmmmmm
3.2, Representacién de los Certificados Y

depésito del Titulo Maltiple. ————me———ommm

3G0919776




Los Certificados que se agrupan en el Fondo se
representan mediante un titulo maltiple nominativo
(el “Titulo Mialtiple”), cuya coplia Se anexa a la
presente Escrilura de Constitucidn como Anexo 8. EJ
Titulo Maltiple contiene las menciones minimas due
se recogen en el articulo 29.1 del Real Decreto
716/2009, junto con los datos registrales de Jlos
inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios.-—~—-—--————=—=——~—-———==-——————-—-———— ==

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, a la sustitucién de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la Estipulacidn
9.1 de la presente Escritura de Constitucidn, como
a la ejecucién de un Préstamo Hipotecario, segin lo
previsto en la Estipulacién 10.2.4 de la presente
FEscritura de Constitucién, como, si procediéndose a
la ligquidacién anticipada del TFondo, en los
supuestos y con las condiciones de la Estipulacidn
22 de la presente Escritura de Constitucidén, haya
de tener Jugar la venta de los Certificados, asil
COomo para cualguier otro supuesto que lo
requiriera, el Cedente se compromete a fraccionar

el Titulo Maltiple representativo de los
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Certificados en tantos titulos individuales o
miltiples como fueren necesarios, o a sustituirlos
o canjearlos, para la consecucidén de las anteriores
finalidades. —=====~- -
El Titulo Multiple representativo de los
Certificados vy, en su caso, los titulos unitarios
en los qgue aquéllos se fraccionen, quedaran
depositados en el Agente Financiero que actuara
como depositario de los mismos, regulidndose las
relaciones entre el Fondo y el Agente Financiero
por el Contrato de Servicios Financieros, que se
. suscribira entre ING Direct y la Sociedad Gestora
en representacion del Fondo, a la fecha de hoy.----
3.3. Otras condiciones derivadas del régimen
legal de los Certificados.-—=—-————————+~
Segun establecc el Real Decreto 716/2009, los (W
Certificados seran transmisibles mediante
declaracién escrita en el mismo titulo vy, en
general, por cualquiera de los medios admitidos en

Derecho de conformidad con lo previsto en el



articulo 32.1 del Real Decreto 716/2009, estando su
adquisicién o tenencia Jlimitada a 1inversores
institucionales sin que puedan ser adqguiridas por
el publico no especializado, de conformidad con Lo
previsto por el articulo 29.1 del Real Decreto
716/2009. Tanto la transmisidén como el domicilio
del nuevo titular, deberan notificarse por el
adquirente a la entidad emisora de los
Certificados.-—-———=—-------—-o-mmm

El transmitente no responderd de la solvencia de
la entidad emisora ni de la del Deudor, como
tampoco de la suficiencia de la hipoteca que lo
garantice. ———--—===-mmmmm

4. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LOS CERTIFICADOS.

La Sociedad Gestora procede, en este acto y por
cuenta del Fondo, a la suscripcidén del 100% de los
Certificados, para su inmediata agrupacidén en el
Fondo.-=-=-==—————"—"——==—————+—— e ——— e ——— ——

El precio de los Certificados es de CUATRO MIL
QUINIENTOS MILLONES (4.500.000.000) DE EUROS,
equivalente al 100% del Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, a la
Fecha de Constitucidn, vy serd abonado por la

Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo,
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al Cedente, en la Fecha de Desembolso, sin que el
aplazamiento de dicho  pago genere intereses
adicionales a cargo del Fondo.-—===--———————mommuu

En caso de resolucidén de la constitucién del
Fondo Y, consecuentemente, de Amortizacidn
Anticipada de la Emisién vy resolucidén de 1la
suscripcion de los Certificados: (i) se extinguiré
la obligacidén de pago de los Certificados por parte
del Fondo vy  (i1) la Sociedad Gestora estara
obligada a restituir al Cedente cualguier derecho
que se hubiera devengado a favor del Fondo por la
suscripcién de los Certificados.-—————--———me

5. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS.,-————-

Bl Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, el Titulo Maltiple representativo
de los Cecrtificados suscritos. —————mmmmmmmmm e

T.a Sociedad Gestora depositaréa el Titulo
Multiple en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con 1lo

establecido @n el Contrato de Servicios

3G0919778




Financieros.——-————=—--—mr———— o m——— e

6. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE

LOS CERTIFICADOS. ~=———=—— === === === mm—————

La cesion de los Préstamos Hipotecarios,
instrumentada mediante la emisidn de los
Certificados se efectua de forma plena e

incondicionada con las excepciones previstas en la
Estipulacidén 7 de la presente FEscritura de
Constitucidn, 3% por el plazo restante de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, no
existiendo pacto alguno de recompra por parte del
Cedente.—=—————mmm— o e

El Cedente responderd ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Préstamos
Hipotecarios en la misma medida gue sefialan los
articulos 348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del
Coédigo Civil.————————m=————m - —m—— e ——

La transmisién y tenencia de los Certificados
estard limitada a inversores institucionales, no
pudiendo ser adguiridas por pliblico no
especializado.-—-—————————=--—r-———————————=———

Debido a lo anterior y al caracter de inversor
institucional del Fondo, la emisidén de los

Certificados no serd objeto de nota marginal en
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cada inscripcidén de las hipotecas correspondientes
a cada uno de los Préstamos Hipotecarios en el
Registro de la Propiledad. ———===—————————mm——————

7. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADQS. ~——————=-——— e

7.1. Derechos conferidos.-————==—=—c—ouce
El Fondo, en cuanto titular de los Certificados,
serd titular de los derechos reconocidos en la
normativa legal aplicable y en los Certificados. En
concreto, tendra derecho a recibir los pagos gque, a
partir del otorgamiento de la presente Escritura de
. Constitucidén, realicen los Deudores en concepto de
principal y de intereses ordinarios devengados de
los Préstamos Hipotecarios, con las excepciones
previstas en el siguiente parrafo. Los Certificados
comenzaran a devengar intereses a favor del Fondo h\
desde la presente Fecha de Constitucidén (incluida).
Ademas de los pagos que cefectuen los Deudores,
correspondera al Fondo cualquier otro pago que

reciba el Administrador por los Préstamos



Hipotecarios, incluyendo los derivados de cualquier
derecho accesorio al Préstamo Hipotecario, tales
como indemnizaciones, pagos efectuados por posibles
garantcs, ctc., con la excepclon de 1ntereses de
demora, comisiones por reclamacidn de recibos
inmpagados, comisiones de subrogacidén, comisiones o
penalizaciones de amortizacién/cancelacién
anticipada, asi como cualquier otra comisidén o
suplido, que corresponderd al Cedente de 1los
Préstamos Hipotecarios. ————===w——mem—om—mmr——

Adicionalmente, el Fondo tendra derecho a
percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o] intereses de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precic de remate o
importe determinado por resolucidn Judicial ©
procedimiento notarial en la ejecucidén de las
garantias hipotecarias, por la enajenacién o
explotacién de los inmuebles adjudicados o© como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidén interina de las fincas en
proceso de ejecucidédn. EIl Cedente se compromete a
realizar las notificaciones gue, en su caso, 3ean
necesarias para que dichos pagos sean efectuados al

Fondo representado por la Sociedad Gestora.-------—-
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7.2. Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de los Certificadosg, ————=mmme-waeo
Los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por los Certificados no estarédn sujetos a
retencidén alguna en razdén de lo establecido en el

articulo 59 k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de

En el supuesto de que se modificara la normativa
fiscal de forma que se establecieran impuestos,
tasas o retenciones sobre los pagos realizados al
Fondo en concepto de interés por los Certificados
que afecten significativamente al equilibrio
financiero del Fondo, se producird la extincién del
Fondo via 1liquidacidén de activos remanentes de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién
22 de esta Escritura de Constitucidn, -—--——-—-~- S

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS.--—————————- e

En este acto, el Cedente, como titular de los
Préstamos Hipotecarios, declara y garantiza a la

Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
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respecto a si mismo, a los Certificados que emite y
respecto a los Préstamos Hipotecarios, las
siguientes manifestaciones en la Fecha de
Constitucidn. —————— =

Manifestaciones del Cedente en relacidn a si

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén holandesa
vigente y se halla inscrita en el registro de
entidades de crédito del Banco Central de Holanda
(De Nederlandsche Bank) con el numero 12.000.060.--

(2) Que desarrolla sus funciones en Espafla a
través de su sucursal, ING Direct N.V., Sucursal en
Espafia, que se encuentra registrada en el registro
de entidades de crédito del Banco de Espaifla con el
numero 1.465, vy facultada para participar en el
mercado hipotecario espafiol.-—-—-=—=-—-—mr———————==-——=

(3) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin
momento desde su constitucilion, se ha encontrado en
situacién concursal o de insolvencia, ni ninguna
otra situacidén gue, dando lugar a responsabilidad,
pudiera conducir a la revocacidédn de la autorizaciodn
como entidad de ¢rédito.-=———-——-——mmmmmmmm———

(4) Que ha obtenido todas las autorizacilones
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necesarias, tanto administrativas Como
corporativas, para efectuar la c¢esidén de los
Préstamos Hipotecarios al Fondo, mediante la
emisién de los Certificados, el valido otorgamiento
de la presente Escritura de Constitucién, de los
compromisos asumidos en la misma y de los demés

contratos relacionados con  la constitucidn del

(5) Que de conformidad con la normativa
holandesa, ING Direct, sociedad participada al 100%
de su capital por ING Bank, N.V. (“ING Bank”), no

" esta obligada a formular cuentas anuales auditadas.
ING Bank mediante la Declaracidn 403 (403-
verklaring) depositada en el registro de la Camara
de Comercio (Kamers van Koophandel) de Amsterdam,
ha asumido incondicionalmente la responsabilidad de Pw
todas las obligaciones contraidas por ING Dircct.
Asimismo, de conformidad con la legislacidn
holandesa, ING Bank no estd obligada a formular

cuentas anuales. No obstante, ING Bank dispone de




cuentas anuales auditadas correspondientes a Jlos
ejercicios cerrados ‘a 31 de diciembre de 2006,
2007, y 2008, con opinidn favorable en éste ultimo.

(6) Que cumple la legislacidén vigente sobre
proteccidédn de datos.-————————-"—"—"""—"—""—————————————

(7) Que, a través de su sucursal en Espafia (ING
Direct, N.V., Sucursal en Espafia) realiza la cesiédn
de los Préstamos Hipotecarios al Fondo. ——————————-

Manifestaciones del Cedente en cuanto a los

(1) Que los Certificados (1) son emitidos de
acuerdo con la Ley del Mercado Hipotecario, el Real
Decreto 716/2009 vy demds normativa aplicable, vy
(ii) cumplen todos los reqguisitos fijados por la
Disposicién Adicional Primera del Real Decreto
716/2009, ————————————— e m e

(2) Que 1los o6rganos sociales correspondientes
del Cedente han adoptado validamente todos los
acuerdos necesarios para la emisidén de los
Certificados.-—=~—————"—"——————=+— - —m e ————————

(3) Que los Certificados se emiten por el mismo
plazo gue resta hasta el vencimiento y por el mismo
tipo de interés de cada uno de los Préstamos

Hipotecarios a gue correspondan.-----—————————————=
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Manifestaciones del Cedente en cuanto a los
Préstamos Hipotecarios movilizados a través de la

cartera de los Certificados que se agrupan en el

(1) Que los Préstamos Hipotecarios existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables.--——-—————-

(2) Que el Cedente es titular de pleno dominioc
de la totalidad de los Préstamos Hipotecarios, sin
gque exista impedimento alguno para gue puedan
emitirse los Certificados representativos de 1los
Préstamos Hipotecarios. —————====mommmmmmmmm e

(3) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Anexo 5 de esta
Fscritura de Constitucién y los datos que se
incluyen en ¢l Tituleo Maltiple (Anexo 8) reflejan
correctamente la situacidén de los mismos a la Fecha
de Constitucién, tal y como estd recogida en los

ficheros informaticos enviados de dichos préstamos,

9G0918782



y qgue sus datos son correctos, completos y no
inducen a error. Cualquier otra informacidén
adicional sobre las caracteristicas de la cartera
de préstamos hipotccarios del Cedente, recogida en
el Folleto o comunicada a la Sociedad Gestora, es
correcta, conforme ceon la informacidén de dichos
préstamos recogida en los ficheros informaticos o
en la documentacidén del Cedente vy no induce a
error. Asimismo, cualquier informacidédn sobre 1los
Préstamos Hipotecarios que pudiera, de cualquier
modo, afectar a la estructura financiera o legal
del Fondo ha sido comunicada a la Sociedad Geslora.

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios
devengan intereses a tipos variables sin perjuicio
de que en algln momento puedan devengar intereses a
tipo fijo durante un periodo maximo de 3 anos.,---—-—-

(5) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a personas fisicas para la adguisicidn,
construccidn o rehabilitacién de viviendas
terminadas situadas en territorio espanol u otras
finalidades, siendo el Cedente titular en pleno
dominio de todos los Préstamos Hipotecariocs.-------

(6) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan

garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
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primera hipoteca constituida sobre el pleno dominio
de todas y cada una de las correspondientes fincas,
sin que los inmuebles hipotecados se encuentren
afectos a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o) cualquier otra limitacidén de
dominio., — === mm

(7) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad, cuyos
datos de inscripcidén se corresponden con 1os
mencionados en la presente Escritura de
Constitucidn y en el correspondiente Titulo
Maltiple. La inscripcidén de las fincas hipotecadas
esta vigente y sin contradiccién alguna y no esta
sujeta a limitacidn alguna preferente a la hipoteca
de acuerdo con la normativa aplicable. ———————~=m———

(8) Que las hipotecas relativas a los Préstamos
Hipotecarios estan constituidas sobre fincas que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad a los

Deudores e hipotecantes, y que reunen los

3G0919783



requisitos exigidos por el articulo 7 del Real
Decreto 716/20009, sin que el Cedente tenga
constancia de la existencia de litiglos sobre la
titularidad dc dichas fincas.--—-——————"——"—""-"-"—""-———-

(9) OQue todos los 1nmuebles hipotecados son
inmuebles terminados y han sido objeto de tasacidn
previa por sociedades de tasacidén debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacion mediante la correspondiente
certificacidén. Las tasaciones efectuadas cumplen
todos los requisitos establecidos en la legislacidn
sobre el mercado hipotecario.-——————————————===~—ww-

(10) Que en el caso de Préstamos Hipotecariocs
concedidos  para adquisicién de viviendas de
proteccidén oficial (VPO), el wvalor de tasacidn
considerado a efectos de todos los calcules, ha
sido el valor maximo legal de venta.--——-—-----——"-"---

(11) Que el S5aldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada uno de los Certificados no
excede del 100% del .valor de tasacidédn de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario, a la fecha de la emision de
108 MISMOS. —==—=—=r - e m e —

(12) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
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los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 11.1.d) del Real
Decreto 716/2009 y los Préstamos Hipotecarios no
son ninguno de los préstamos excluidos o
restringidos por el articulo 12 del Real Decreto
716/2009 para servir de cobertura a la emisién de
los Certificados. ———v—-ommmmm
(13) Que 1los Préstamos Hipotecarios han sidc
concedidos segun criterios de mercado. ————————me_—_
(14) Que ha seguido fielmente los criterios
contenidos en el documento titulado "Memorandum
Internoc sobre Concesidén de Préstamos Hipotecarios"
que se adjunta como Anexo 9 a la presente Escritura
de Constitucidn. Dichos criterios son los
utilizados habitualmente por el Cedente en la
concesidén de Préstamos Hipotecarios y son legales,
(15) Que 1los Préstamos Hipotecarios han sido
formalizados en escritura publica. ——————m=——moe___

(16) Que todas las escrituras de las hipotecas

903919784




constituidas sobre los inmuebles que garantizan los
Préstamos Hipotecarios, estén debidamente
depositadas, bien en el domicilio del Cedente, bicn
en las dependencias de terceros con los que el
Cedente mantiene un contrato de depdsito y custodia
de documentacién, a disposicién de 1la Sociedad
Gestora. Todos 1los Préstamos Hipotecarios estan
claramente identificados, tanto en soporte
informdtico como por sus escrituras y son objeto de
andlisis y seguimiento por parte del Cedente.--—---

(17) Que todos los Préstamos Hipotecarios han
sido y estén siendo administrados por el Cedente
desde el momento de su concesién o, en su caso,
desde la subrogacién a favor de ING Direct de
acuerdo con los procedimientos habitualmente
utilizados ©por éste en la administracidon de
préstamos hipotecarios.-—-——===—-—-—-—----—-=--o oo oes

(18) Que no existen litigios de ningin tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan
dér lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del
Codigo Civil, y gque no tiene conocimiento de la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar a

la ineficacia del contrato de adquisicién de la
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vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. ————————————— e

(19) OQue ninguno de los Préstamos Hipotecarios
tiene, en la Fecha de Constitucidn, pagos

pendientes por un plazo superior a treinta (30)

(20) Que ninguno de los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios es titular de ningun derecho
de crédito frente al Cedente por el que tenga
derecho a ejercitar la compensaciédn, de tal forma
que pudieran verse afectados negativamente los

. derechos atribuidos por los Certificados. ————=———=——-

(21) Que ningunc de los prestatarios puede
oponer al Cedente excepcidn alguna al pago de
cualguier cantidad referida a los Préestamos
Hipotecarios., ————--==moom oo ,\

(22} Quc el Cedente no ha recibido, a la Fecha
de Constitucion, ninguna notificacidén de
amortizacidén anticipada total de los Préstamos

Hipotecarlos, ———m—mm s e o e



(23) Que no le <consta dque exista ninguna
circunstancia que 1impida la ejecucidén de la
garantia Thipotecaria relativa a los Préstamos
Hipotecarlios. ——————————— - e —m

(24) Que no le consta gue persona alguna tenga
un . derechco preferente al del Fondec, en cuanto
titular de los Certificados, sobre el cobro de las
cantidades qgue se deriven de los Préstamos
Hipotecarios, salvo los derechos preferentes
legales, - -

(25) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a ninguna otra emisidén de bonos y, a partir
de la emisidn de los Certificados, no estaran
afectos a emisién alguna de cédulas hipotecarias,
bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias u
otros certificados de transmisidén de hipoteca.-—--=--

(26) Que, en la Fecha de Constitucidén, el Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de
capital del Certificado a que corresponde.-—————-—===

(27) Que la ultima fecha de amortizacidn regular

de los Préstamos Hipotecarios es el 1 de marzo de

(28) Que la informacidén sobre los Certificados y
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los Préstamos Hipotecarios contenida en el Folleto
y en la presente Escritura de Constituciédn, es
exacta y se ajusta fielmente a la realidad.---=----
(29) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
denominados en euros, \% son pagaderos
exclusivamente en euros y no contemplan clausulas
que permitan el diferimiento en el pago periddico
ni de intereses ni de principal.---=-~——----------———
(30) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan con una
periodicidad de las cuotas tanto de principal como
. de interés mensual.-——=—rmm———mmmmm—————
(31) Que, en la Fecha de Constitucidn del Fondo,
cada uno de los Préstamos Hipotecarios ha tenido al
menos el vencimiento de dos (2) cucotas, estando

dispuesto, en todos ellos, la totalidad del (\
capital i ———m e
(32) Que no tiene conocimiento de que los
Préstamos Hipotecarios incluyan impedimentos a la

libre transmisidén de los mismos, y que en agquellos




casos en los gue se requeria el consentimiento del
Deuder se ha obtenido el mismo.-————-—-—-—-———-—-———————=

(33) Que Jos pagos correspondientes a @ los
Préstamos Hipotecarios se reallzan mediante
domiciliacidédn bancaria en cuentas corrientes de ING
Direct o de otras entidades financieras.-—-----=-----

(34) OQue los canales de originacién de los
Préstamos Hipotecarios son Internet, oficinas y
plataforma telefénica de ING Direct o de sus
agentes bancarios.-———=—=---———-m—mmm oo

9. COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE EN

RELACION CON LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS.---===-

9.1 Sustitucidén de Certificados. ----—-—------——-

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la Fecha de Constitucidén, y no
obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia por éste observada para
asegurar su veracidad, se detectara, durante la
vida del Fondo, que alguno de los Certificados o
gue alguno de los Préstamos Hipotecarios sobre los
que se han emitido aguéllos, no se ajustase en la
Fecha de Constitucidn a las declaraciones
formuladas en la Estipulacidén 8 anterior, o a los

hechos sobre los que en dicha Estipulacion declara
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no tener conocimiento, el Cedente se obliga:-—-————-

() A sustituir el correspondiente Préstamo
Hipotecario por otro de caracteristicas financieras
similares, en cuanto a importe, plazo residual,
tipo de interés, caracteristicas del deudor e
inmueble hipotecado y ratio saldo actual/valor de
tasacidn, que sea aceptado por la Sociedad Gestora,
comunicado a la Agencia de Calificacién, vy siempre
que no se perjudique la calificacién de los Bonos
otorgada por la misma. -——————===——mmm——— -

Las cantidades devengadas y no pagadas hasta la
fecha de sustitucidn del Certificado que
corresponda sustituir, deberédn ser abonadas al
Fondo por el Administrador, en el momento en gue se
produzca la sustitucidén de dicho Certificado. ---———-

En todo caso, al sustituir algun Certificado, el
Cedente debers acreditar que el Certificado
sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la DEstipulacién 8 de la presente

Escritura de Constitucidn. La Sociedad Gestora

3G0918787




comprobard la idoneidad de las condiciones del

Certificado sustituyente.-—————-———-""—""—"—"~—————=~~>—~~—
El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de qgque alguno de los Certifllicedos por él emitidos,
o gue alguno de los Préstamos [Hipotecarios sobre
los que se han emitido aquellos, no se ajustase a
las mencionadas declaraciones, debera ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora en el plazo de
cinco (5) dias e indicarle los préstamos
hipotecarios sobre los gque propone emitir nuevos
Certificados para sustituir a los afectados. En
caso de qgue se produzca la sustitucidén de algun
Certificado, de conformidad con lo previsto en la
presente Estipulacién, el Cedente procedera a
emitir un nuevo Titulo Maltiple que sera canjeado
por el que se entrega en la Fecha de Constitucidn.
El Cedente se compromete a formalizar 1la
sustitucién de los Certificados en escritura
publica, en 1la forma y plazo que establezca la
Sociedad Gestora, y a proporcionar la informaciodn
sobre los mismos gue considere necesaria la
Sociedad Gestora. La sustitucién se comunicarad a la
Agencia de Calificacién vy una copia del acta

notarial serd remitida a la CNMV., -—————=—wm—————mem——
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(B) Subsidiariamente a la obligacidn descrita en
el punto (A) anterior y para aquellos supuestos en
los que la sustitucidén regulada en el mismo no
fuera posible, porque los préstamos hipotecarios
disponibles resultaran ser no homogéneos con la
cartera titulizada en razdén de (i) su importe; (ii)
su plazo residual; (iii) su tipo de interés; (iv)
las caracteristicas del deudor; (v) las
caracteristicas del inmueble hipotecado o (vi)
ratio saldo actual/valor de tasacidédn, el Cedente se
compromete a la amortizacién anticipada del

. Certificado afectado, mediante la devolucién al
Fondo, en efectivo, tanto del capital pendiente del
correspondiente Certificado vy de los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha, como de
cualguier otra cantidad que respecto al Cortificado “\
corresponda al Fondo, mediante su ingreso en la
Cuenta de Reinversidén. Los importes recibidos de
los Certificados afectados por el supuesto

anteriormente mencionado seran incorporados a los




Recursos Disponibles y aplicados en la siguiente
Fecha de Pago, con sujecidén al Orden de Prelacidn
de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn descritos en las estipulaciones 19.1 vy
19.2 de la presente kscritura de Constitucién.--—---

En particular, la modificacidén por el Cedente
durante la vigencia de los Préstamos Hipotecarios
de las condiciones de éstos, sin sujecidén a los
limites establecidos en la legislacidén especial
aplicable y a los términos pactados entre el Fondo
y el Cedente en la presente Escritura de
Constitucién y previstos en el Folleto vy, por
tanto, absolutamente excepcional, supondria un
incumplimiento por parte del Cedente de sus
obligaciones que no sera soportado por el Fondo.
Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, podra (1) exigir la
correspondiente indemnizacién por dafios Y
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso
de los Certificados afectados, de conformidad con
lo dispuesto en las letras (A) y (B) anteriores,
sin que ello suponga que el Cedente garantice el
buen fin de la . operacibdn, sino la necesaria

reparacién. de los efectos producidos por el
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incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad
con el articulo 1.124 del Cédigo Civil. La Sociedad
Gestora comunicard de forma inmediata a la CNMV,
las sustituciones de Préstamos Hipotecarios que se
realicen como consecuencia del incumplimiento por
parte del Cedente. Los gastos que se originen de
las actuaciones para remediar el incumplimiento del
Cedente, seran soportados por éste sin poder
repercutirse al Fondo.-—-——==———m—meoomoe o ________
9.2 Compensacidn.-———=———~—————m L ____

S1 a pesar de la manifestacidn (20) recogida en
. la Estipulacién 8, cualquiera de los Deudores, en
cualquier momento posterior a la Fecha de
Constitucidn, llegase a oponer la compensacidon por
desconocer la cesién de los Préstamos Hipotecarios

al Fondo, el Cedente 1o pondra en conocimiento de

-

la Sociedad Gestora v debera abonar al Fondo el
importe que corresponda al mismo de la cantidad
compensada, mas los dafios y perjuicios que, en su

Caso, se pudieran haber ocasionado al Fondo Yy Que




deberan acreditarse suficientemente al Cedente.----

9.3 Notificaciones a los Deudores. —————=-—————=—

La cesién por ING Direct al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios no serda notificada a los
respectivos Deudores, dado que dicha notificacidn
no es obligatoria para la efectividad de la cesidn.
No obstante, en caso (i) de concurso, (11) de
intervencidn por el Banco de Holanda (De
Nederlandsche Bank) o por un organismo supervisor
equivalente, 0 (1i1i) de liguidacién o de
sustitucion del Cedente o (iv) de que la Agencia de
Calificacién requiera dicha notificacidn para no
perjudicar la calificacidn otorgada a los Bonos, la
Sociedad Gestora podréd requerir al Cedente para que
notifique a los Deudores (y, en su caso, a los
terceros garantes) la transmisién realizada al
Fondo de los derechos de crédito derivados de los
Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso, asi
como que los pagos derivados de los mismos
solamente tendran caracter liberatorio si se
efecttian en Ja cuenta abierta a nombre del Fondo
que se les indique. No obstante, tanto (1) en caso
de que el Administrador no hubiese cumplido 1la

notificacién a los Deudores, y en su caso, & los
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Terceros garantes dentro de 1los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la recepcién del reguerimientc
como (il) en caso de concurso o liquidacién del
Cedente, como  Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, sera la propia Sociedad Gestora,
directamente o, en su caso a través de un nuevo
administrador que hubiere designado, la gue efectue
la notificacién a los Deudores Y, €n su caso, a los
terceros garantes. ————-——-—- o ____________

Fl Cedente hara frente de 1los gastos de
notificacién a los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora.--—-—-———ec—me— e

10. ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS

8G0919790

HIPOTECARIOS. ~~~=—-—meo—mmmmmmo

De conformidad con lo ecstablecido en el articulo
26.3 del Real Decreto 716/2009 y ¢n el apartado
Z2.b) del articulo 2 del Real Decreto 926/1998, ING
Direct (el “Administrador”) se compromete a

conservar la custodia y administracién de los

e




Préstamos Hipotecarios que sirven de cobertura a
los Certificados por €l emitidos, y se obliga a
realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y  buen tin de dichos Préstamos
Hipotecarios. En todo caso, correspondera a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, el ejercicio
de la totalidad de las facultades gue, en caso de
incumplimiento como consecuencia de la falta de
pago de los Deudores, se atribuyen a los tenedores
de los Certificados en el articulo 31 del Real
Decreto 716/2009.~———===——————r————=———————— oo m——

Serdn por cuenta del Administrador de los
Préstamos Hipotecarios, todos aquellos impuestos,
directos o indirectos, tasas © gastos dJue sé€
devenguen, o en que incurra el Administrador o
venga obligado a repercutir el mismo con motivo del
desarrollo por éste de los servicios de
administracién de los Préstamos Hipotecarios, sin
perjuicio de su derecho a que los mismos les sean
reembolsados, en su caso, por Jlos Deudores o por el
Fondo.-—————==rm———==———=m———=—————~—— =TT T

10.1 Compromisos generales del Administrador de
los Préstamos Hipotecarios.--—————==——-==—--—=-"--=""

En general, el Cedente, respecto a los Préstamos
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Hipotecarios que administre, se compromete frente a
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo: --
(1) A realizar cuantos actos sean nhecesarios
para la efectividad y buen fin de 1los Préstamos
Hipotecarios, va sea en via judicial o)
extrajudicial, en las condiciones establecidas en
la Estipulacién 10.2.4 de esta Escritura de
Constitucidn. ——-========-r .
(ii) A realizar cuantos actos sean necesarios
para mantener o ejecutar las garantias Yy
obligaciones que se deriven de los Préstamos
. Hipotecarios, —————==—mmommmmmm o
(iii) A tener en cuenta los intereses de los
tenedores de los Bonos emitidos por el Fondo en sus
relaciones con los prestatarios y en el ejercicio
de cualgquier facultad discrecional derivada del W
desarrollo de los servicios acordados en esta

Escritura de Constitucién y recogidos en el

(iv) A cumplir todas las instrucciones de la



Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1lo
acordado en esta Escritura de Constitucidén vy
recogidas en el Folleto.-———------—nmwmmrmro————————

(v) A realizar cuanlos actos scan necesarios
para solicitar y mantener en pleno vigor las
licencias, aprobaciones, autorizaciones Y
consentimientos que puedan ser necesarios o)
convenientes en relacidén con el desarrollo de los
servicios acordados en la presente Escritura de
Constitucidén y recogidos en el Folleto.-—==—~———————

(vi) A disponer de equipos Y personal
suficientes para cumplir todas sus obligaciones.---

El Administrador de los Préstamos Hipotecarios
no sera responsable de las deudas de la Sociledad
Gestora o del Fondo, en relacidén con los Bonos, o©
de las obligaciones de cualquiera de los Deudores.
El Administrador renuncia en cualquier casc a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en
su condicién de gestor de cobros del Fondo y de
Administrador de los Préstamos Hipotecarios vy, en
particular, a los que disponen los articulos 1.730
y 1.780 del Cdédigo Civil y 276 del Coddigo de
Comercio., ——=——————— e —

En concreto, el Administrador de los Préstamos
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Hipotecarios, no sera responsable de ninguna
pérdida, responsabilidad, reclamacién o gasto
sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o por
el Fondo como resultado del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura de Constitucién vy del
Folleto, excepto cuando dicha pérdida,
responsabilidad, reclamacidn, gasto o dafio se sufra
0 1ncurra como resultade de una negligencia o
incumplimiente del Administrador, respecto de los
Certificados que administre, o) de cualquier
incumplimiento por éste de sus obligaciones en
virtud de esta Escritura de Constitucién. En estos
casos, el Cedente estard obligado a indemnizar al
Fondo o a 1la Sociedad Gestora por los dafos 3%
perjulcios sufridos (y justificados por la Sociedad
Gestora) como consecuencia de dicha negligencia o
incumplimiento. —====c—mmmm

En cualquier caso, el Fondo, a través de la

Sociedad Gestora, podra ejercitar las acciones

92




legales que le correspondan contra el Cedente, en
caso de incumplimiento de sus obligaciones de
conformidad con la presente Fscritura de
Constitucion vy de los contratos suscritos con la
Sociedad Gestora relativos al Fondo y a la Emisidn.

10.2. Servicios de Administracién de los
Préstamos Hipotecarios.---—---—-——-———-—===——————==—-———

1. Custodia y gestién de cobro. -=--—--—-—-==--—----

En la administracién de los Préstamos
Hipotecarios, el Cedente dedicard el mismo tiempo y
atencién a los mismos y ejercerd el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracidn
de éstos, que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de préstamos hipotecarios que no
hubieran sido cedidos vy, en cualquier caso,
ejercitard un nivel razonable de pericia, cuidado vy
diligencia en la prestacién de los servicios.-—-——-

El Cedente, con respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, estara autorizado para
modificar los criterios para la administracion de
los mismos gque se contienen en el “Memorandum
Interno sobre Concesién de Préstamos Hipotecarios”,
adjunto en el BAnexo 9 de esta Escritura de

Constitucidén, siempre que dichas modificaciones no
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supongan un deterioro en la administracién de los
Préstamos Hipotecarios, se notifiquen a la Sociedad
Gestora y no se perjudigue, en modo alguno, la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén vy, adicionalmente, siempre que esté
sujeto a los limites de negociacidén incluidos en 1la
Estipulacién 10.8 de la presente Estipulacién.-----

En concreto el Administrador llevard a cabo,
dentro de su funcién de administracién de 1los
Préstamos Hipotecarios, todas las actividades que
se describen a continuacion, asi Como las
contenidas en el Anexo 9.~ ————————————— o ______

10.2.1. Custodia de escrituras, documentos v
archivos . ————————rme

El Administrador, con respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, mantendra todas las
escrituras, contratos, document.os Y% archivos
relativos a los mismos, Yy a cualquier otro derecho
accesorio a los Préstamos Hipotecarios, asi como

cuantos documentos sean relevantes en relacidn con

960919793




los mismos, bajo custodia segura y no abandonara la
posesién, custodia © control de los mismos si no
media ¢l ©previoe consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a no ser gue
sea (1) en favor de un subcontratista o delegado
nombrado, siempre que ello esté permitideo por 1la
normativa vigente; o (ii) para permitir al Cedente,
como Administrador de los Préstamos Hipotecarios,
incluyendo abogados y  procuradores, emprender
procedimientos para la ejecuclidén de un Préstamo
Hipotecario,————=—-—————===————rrm— e —

Todas las escrituras y documentos relativos a
los Préstamos Hipotecarios vy a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios, asi
como cualquier otro documento relevante en relacidn
con los mismos, se guardaran de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos facilmente
de las escrituras y documentos relativos a otros
préstamos hipotecarios y otros documentos que se
guarden por o en nombre del Cedente. Asimismo, el
Cedente, en funcién de sus obligaciones como
administrador, facilitara razonablemente el acceso,
en todo momento, a dichas escrituras, contratos,

documentos y archivos a la Sociedad Gestora o a los
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auditores del Fondo, debidamente autorizados por
ésta, dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a dicha solicitud y libre de gastos,
copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y/o documentos. ———m=—=m——— oL __

10.2.2. Cobro de Cantidades.--—--———~===————cu___

El1 Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, seguird cobrando todas las cantidades
debidas vy pagaderas en virtud de 1los Préstamos
Hipotecarios o de cualquier derecho accesorio a los
mismos y realizard sus mejores esfuerzos para
asegurar que todos los pagos a realizar por los
prestatarios o por otras personas, en virtud de los
Préstamos Hipotecarios o de cualquier otro derecho
accesorico a los mismos sean cobrados, de acuerdo

con los términos y condiciones de dichos Préstamos

Hipotecarios, en las fechas correspondientes., ————~—=
10.2.3. Pago de Cantidades al Fondo.-—-—-—=————mmm-—
En relacién al abono, por parte del

Administrador, al Fondo de las cantidades recibidas

360819794



por los Préstamos Hipotecarios:—-—-———=-=—-————====-—-

(i) Los pagos realizados por los Deudores asi
como cualesquiera otras cantidades a las que el
Fondo tenga derecho COMO titular de los
Certificados, se ingresaran en la Cuenta de
Reinversién en cada Fecha de Cobro, los dias 20 de
cada mes y corresponderan a los ingresos recibidos
de los correspondientes Certificados durante el
Periodo de Cobro anterior, con excepcidn del primer
Periodo de Cobro gque comenzara en la Fecha de
Constitucién del Fondo y finalizara el ultimo dia
del mes de mayo de 2009.--=—-——r————==--———-mmm oo o

La periodicidad mensual de dichos ingresos podra
disminuir en el supuesto de que la calificacidn
otorgada por la Agencia de Calificacidén a ING Bank
para el riesgo a corto plazo fuera rebajada a una
calificacién inferior a A-1, segun la escala de
S¢P, o dicha calificacién fuera por cualquier
motivo retirada por la Agencia de Calificacidén. En
estos casos, el Administrador, para mantener las
calificaciones asignadas a los Bonos por la Agencila
de Calificacién, deberd llevar a cabo alguna de las
actuaciones de conformidad con lo establecido en la

Estipulacién 11. En este caso, los ingresos en la
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Cuenta de Reinversiodn, se realizaran cada cinco (5)

Dias Habiles, manteniendo la transferencia a la
Cuenta de Tesoreria su periodicidad trimestral.--—-

(ii) TLa cantidad total que el Administrador
debera entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro en
concepto  de administracién de los Préstamos
Hipotecarios serd la Cantidad Recaudada.-—--————m—w——

El Administrador procederd a comunicar a la
Sociedad Gestora, dentro de los cinco (5) primeros
Dias Habiles de cada mes, la cantidad que, segun
sus registros, le corresponde al Fondo en relacién
al Periodo de Cobro inmediatamente anterior. ———-—-—-——

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada  Fecha de Cobro, referida a la Cantidad
Recaudada, ambas partes tratardn de solucionar
dichas discrepancias, sin perjuicio de que, en el
supuesto de no obtenerse ningun acuerdo al respecto

antes de la Fecha de Cobro, se efectuara por el

9G0919735



Cedente entrega provisional al Fondo de la cantidad
gue establezca la Sociedad Gestora, suficientemente
acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar
posteriormente ajustes en dicha cantidad. ----——--=

El Cedente, en ningin caso abonara cantidad
alguna al Fondo gue no hubiera recibido previamente
de los Deudores, ~—=~=———rmr—— - - m e em————————— - ——

(iii) La cantidad recaudada (la “Cantidad
Recaudada”) serd la cantidad total que el Cedente
recaude en relacidén con los Préstamos Hipotecarios
que  haya sido depositada en la Cuenta de
Reinversién durante el mes natural (el “Periodo de
Cobro") anterior a cada Fecha de Cobro.,-——==—=—-——-

10.2.4 Acciones contra los Deudores. —-==--——————-

En caso de demora en los pagos a gue vengan
obligados los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo, mediante la emisidn
de los Certificados, el Cedente, como Administrador
de los Préstamos Hipotecarios, desarrollara las
actuaciones descritas en el “Memorandum Interno
sobre Concesién de Préstamos Hipotecarios” adjunto
en el BAnexo 9 a la presente Escritura de
Constitucién, adoptando al efecto las medidas que

tomaria un prestamista hipotecario razconablemente
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prudente que realice operaciones de financiacién en
Espafa, siempre que el ejercicio de dichas
facultades discrecionales no afecte a la gestién
del Fondo, ni a la calificacién otorgada por la
Agencia de Calificacién a los Bonos.-—-—-=——————m——ov

El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo, en virtud de la
titularidad fiduciaria de los mismos o en virtud
del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitara las acciones correspondientes contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de 1los Préstamos Hipotecarios. Dichas
acciones deberédn ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucién que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 %
siguientcs de la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento Civil
(la “Ley de Enjuiciamiento Civil”) . -——————w——— o _

A los efectos anteriores vy atendiendo a 1lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley

de Enjulciamiento Civil y para el supuesto que

3G0919796



fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga en este
acto un poder +tan amplio y bastante comeo sea
requerido en Derecho a favor del Cedente para gue
éste, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,
y con derecho de sustitucidén y sub-apoderamiento,
pueda, en nombre y representacién de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o
extrajudicial al @ Deudor de cualquiera de 1los
Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda vy
ejercitar la accidén judicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.-----

El Cedente, en los supuestos de ejecucidn
hipotecaria, cuando en el correspondiente Registro
de la Propiedad aparezcan inscritas, sobre el bien
inmueble gravado con la hipoteca, por cuya virtud
se procede, hipotecas preferentes a ésta que, sin
embargo, hubieran quedado extinguidas, realizara
sUS mejores esfuerzos para establecer la
concordancia entre el Registro de la Propiedad y la
realidad juridica extra-registral, llevando a cabo

a ‘estos efectos las actuaciones que legalmente
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resulten procedentes. En los casos en los que se
disponga de la documentacidn correspondiente, la
cancelacidén registral se realizard conforme a lo
dispuesto en el articulo 40 de la Ley Hipotecaria vy
en el titulo IV de la Ley Hipotecaria de 8 de
febrero de 1946 y en los demds con arreglo al
articulo 209 de esta misma Ley.-———=———=————————mm——

En todo caso, y para el supuesto de falta de
pago del Deudor de los Préstamos Hipotecarios que
sirven de cobertura a la emisidn de los
Certificados agrupados en el Fondo, corresponderd a
la Socledad Gestora en nombre del Fondo, como su
titular, el ejercicio de la totalidad de las
facultades previstas en el articulo 31 del Real
Decreto 716/2009. ————mrmmmmm o

En el supuesto de situacién de concurrencia, que
se regula en el apartado b) del articulo 31 del
Real Decreto 716/2009, el derecho de adjudicacién
en pago correspondera al Fondo y el reparto del

producto del remate se efectuard en la forma

3G0919797




descrita en el referido articulo.------"---"-—"----—-

En el supuesto de gue se produzca cualquiera de
las situaciones descritas en los apartades c) y d)
del articule 31 del Real Decreto 716/2009 vy, <on
consecuencia, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, se subrogase en la posicidén del Cedente en
el procedimiento iniciado por éste, o iniciase un
procedimiento de ejecucidédn hipotecaria, la Sociedad
Gestora procedera a la venta de los 1inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en
condiciones de mercado. El Cedente dispondra de un
derecho de tanteo para la adquisicién de aquellos
inmuebles que se hubieran hipotecado en garantia de
los Préstamos Hipotecarios que administre, y que se
adjudiquen al Fondo, durante un plazo de diez (10)
Dias Hé&biles desde 1la fecha en gue la Sociedad
Gestora le comunique, fehacientemente, la intencidn
de transmitir el inmueble. El1 derecho de tanteo
implicard que el Cedente podra adquirir los
inmuebles en las mismas condiciones econdmicas
(precio) que las ofrecidas por terceros a la
Sociedad Gestorag.=—m————— - - oo oo mmem oo —

Asimismo, en los supuestos de ejecucion

hipotecaria en los que el Fondo resulte
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adjudicatario del Dbien inmueble por el cincuenta
(50) por ciento del valor de tasaciodn a
consecuencia de quedar desierta la subasta, el
Cedente tendra el derecho de optar por la cesién de
dicho remate a su favor en el plazo de diez (10)
Dias Habiles a contar desde la fecha de la carta en
la que el Cedente comunique a la Sociedad Gestora
el resultado de la subasta., ———~—-———=-—————

Todas las actuaciones sefialadas en la presente

Estipulacién en relacion con los Préstamos
Hipotecarios, se realizaréan en los términos
‘. previstos en el Titulo IV del Libro III de la Ley

de Enjuiciamiento Civil y en el Real Decreto

T16/2009 . —mmm
10.3. Actuaciones contra el Cedente.--—==-—————-
La Sociedad Gestora, en representacién vy por \

cuenta del Fondo, tendra accidn ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad de los vencimientos de
los Préstamos Hipotecarios por principal e

intereses, cuando el incumplimiento de la




obligacién de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores.--
Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumplicra las obligaciones descritas @n la
Estipulacién 10.2.4 anterior, ¢l Fondeo, a través de
la Sociedad Gestora, dispondra de accioéon
declarativa frente al Cedente por el incumplimiento
de las citadas obligaciones en relacidén con los
Préstamos Hipotecarios, todo ello de conformidad
con los trémites previstos para dicho proceso en la
Ley de Enjuiciamiento Civil.-—-——---—==-—---r-->>——
Extinguidos los Certificados, el Fondo, a traves
de su Sociedad Gestora, conservara accidédn contra el
Cedente hasta el cumplimiento de sus obligaciones.
10.4. Derechos accesorios. —-————————————~=——————
El Administrador de los Préstamos Hipotecarios,
no deberid tomar u omitir medida alguna, cuyo
resultado perjudique en cualqguier forma los
derechos accesorios a los Préstamos Hipotecarios, y
debera utilizar esfuerzos razonables para mantener
en vigor vy con plenos efectos dichos derechos
ACCeS0riosS., —————— s m T e e
10.5. Informacidén. -—-=-=—————-———smm—-m—————————

El Administrador, respecto a los Préstamos
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Hipotecarios que administre, debera comunicar a la
Sociedad Gestora toda la informacidén que sea
requerida por la normativa vigente vy ademas la
informacidén mensual relativa a la situacidén actual
de los Préstamos Hipotecarios qgue se establece en
el Anexo 10 y en los plazos gque en dicho Anexo 10
se establecen, manteniendo en sSus archivos
evidencia de las correspcondientes comunicaciones. —-—

El Administrador, respecto a 1los Préstamos
Hipotecarios que administre, deberd preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora la informacién
adicional en relacioén con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los mismos
para los tenedores de los Certificados gque la
Sociedad Gestora solicite razonablemente, ———————~-~

10.6. Subcontratacidn.-———=rmmose o

El Cedente, respecto de los Prestamos
Hipotecarios que administre, estara facultado,
siempre que ello esté permitido por la normativa

vigente, para subcontratar o delegar, en terceras

9602139799




personas de reconocida solvencia y capacidad, la
realizacién de las funciones senfaladas en esta
Estipulacién 10 siempre que (1) sea legalmente
posible, (il) previamente sc lo comuniqgque a la CNMV
y, en su caso, se hayan obtenido las autorizaciones
pertinentes, (iii) medie el consentimiento previo
por escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (iv) 1la subcontratacidédn o delegacién no
perjudique la calificacidén de los Bonos por la
Agencia de Calificacién y (v) dicho subcontratista
o delegado haya renunciado a ejercitar cualqguier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo asi como para extinguir dichos subcontratos
y/0 delegacioneg. ————————m—memm e m

En cualquier caso, ni la Sociedad Gestora ni el
Fondo, asumiran responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de lo aqui
descrito, con respecto a costes o gastos pagaderos
o incurridos con motivo de 1la subcontratacidn o
delegacién o gue se deriven de la terminacidn de
cualguier contrato al respecto.-—-=--mm——-—————————

No obstante, en los supuestos de subcontratacidn
o delegacibén, el Cedente no quedard exonerado ni

liberado mediante tal subcontrato o delegacidén de
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ninguna de las obligaciones asumidas en virtud de
la presente Escritura de Constitucidén y previstas
en el Folleto. ===~ mmm e
A los efectos de esta Estipulacidén 10.6, no se
consideraran subcontratistas o) delegados las
agencias de recobro, los procuradores ni 1los
abogados, si bien el Cedente no guedard exonerado
ni liberado de las obligaciones asumidas en la
presente Escritura de Constitucidn.-———-—--—-------—=
10.7. Sustitucién del Administrador de los
Préstamos Hipotecarios. -——-——-————————+mrmemee
. En caso de que la Sociedad Gestora constate (1)
el incumplimiento por parte del Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, de las obligaciones
establecidas en esta Estipulacidén 10, o (ii) el C\
acaecimiento de hechos gue supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura f{inanciera del Fondo o
para los derechos e intereses de los tenedores de
los Bonos, la Sociedad Gestora podra, siempre que

esté permitido por la normativa vigente, y previa




comunicacién a la Agencia de Calificacidn, para que
no se perjudique la calificacidén de los Bonos: (1)
sustituir al Cedente como Administrador de 1los
Fréstamos llipotecarios o (11) reguerir al Cedente
para que subcontrate o delegue Jla realizacidn de
dichas obligaciones a una entidad que, a julcio de
la Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
adecuada para la realizacidén de dichas funciones.
La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas
que el Cedente 1le haga sobre la designacidén de su
sustituto. E1 Cedente estara obligade a efectuar
dicha subcontratacidén o delegacidén.-----———————-=-——-

Asimismo, si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o) judicial para la
liquidacién, disolucidén o intervenciédn del Cedente,
o éste solicitara ser declarado en situacidn legal
de concurso, © se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
sustituird al Cedente como Administrador de 1los
Préstamos Hipotecarios, siempre que ello esté
permitido al amparo de la legislacidén aplicable.--—-

En caso (i) de concurso, o (1i) de intervencién
por el Banco de Holanda (De Nederlandsche Bank) o

por un organismo supervisor equivalente, o (iii) de
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ligquidacién o de sustitucién del Cedente, o (iv) de
que la Agencia de Calificacién requiera dicha
notificacidén para no perjudicar la calificacién
otorgada a los Bonos, la Sociedad Gestora podra
requerir al Cedente para que notifique a los
Deudores (y, en su caso, a los terceros garantes)
la transmisién realizada al Fondo de los derechos
de credito derivados de los Préstamos Hipotecarios
pendientes de reembolso, asi como que los pagos
derivados de los mismos solamente tendran caricter
liberatorio si se efecttan en la cuenta abierta a
nombre del Fondo que se le indique. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacidén a los Deudores Yy, en su
caso, a los terceros garantes, dentro de los cinco
(5) Dias Héabiles siguientes a la recepcidén del
requerimicnto, COomo en caso de CONCuUrso o)
liquidacién del Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, serd la propia Sociedad Gestora,

directamente o, en su caso, a través de un nuevo




administrador que hubiere designado, la que efectue
la notificacién a los Deudores y, en su caso, a los
terceros garantes,———————==-——"—-———————me--————————=

En el supuesto de que la legislacidn aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de los
Préstamos Hipotecarios sera, en su caso, designado
por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridadésA administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacidn, siendo dicha
designacién comunicada a ésta y a la CNMV. La
Sociedad Gestora ' podrd acordar con el nuevo
administrador la cuantia a percibir, con cargo al
Fondo, que estime oportuna. Dicho importe, tendra
la consideracién de Gasto Extraordinario y se
abonard conforme al Orden de Prelacidon de Pagos
descrito en la Estipulacién 19.1 de esta Escritura
de Constitucibn.-—————=—=—=r--————m—mr o —

En caso de que la legislacién aplicable asi 1o
permita, el Administrador podra solicitar la
sustitucién en la administracién de los Préstamos
Hipotecarios, siendo de cuenta de éste la totalidad
de los gastos gue dicha sustitucidn conlleve. La

Sociedad Gestora autorizara dicha sustitucion
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siempre y cuando el Administrador haya encontrado
una entidad que la sustituya en las funciones de
administracién de los Préstamos Hipotecarios y no
se vea perjudicada la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha
sustitucion comunicada a ésta y a la CNMV, —~——ww——n

En caso de sustitucidén, el Cedente pondra a
disposicién del nuevo administrador los documentos
necesarios para que éste desarrolle las actividades
que le correspondan. ——-—=—=————mmmeo—mme

10.8 Modificaciones en los Préstamos
Hipotecarios. ————==————mmo o

De acuerdo con lo previsto en el articulo 4 del
Real Decreto 716/2009, el Cedente, respecto de los
Préstamos Hipotecarios que administre, no podra,
sin el consentimiento de la Sociedad Gestora,
cancclar voluntariamente las hipotecas objeto de
los Préstamos Hipotecarios por causa distinta del
pago de los Préstamos Hipotecarios, renunciar o

transigir sobre ellas, novar los Préstamos

9G09198C2




Hipotecarios, condonarlos en todo o en parte o
prorrogarlos ni, en general, realizar cualquier
acto que disminuya el rango, la eficacia juridica o
el wvalor econdmico de las hipotecas o de los
Préstamos Hipotecarios, excepto por las
modificaciones autorizadas mencionadas en los
parrafos siguientes.-——-——=—--—m-m—————me—m—— oo

El Administrador de los Préstamos Hipotecarios,
queda, desde este mismo momento, autorizado,
respecto a dichos Préstamos Hipotecarios, siempre
que no se perjudigue en forma alguna la
calificacién otorgada a los Bonos, no afecte
negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se
comunique a la Sociedad Gestora, y por ésta a la
Agencia de Calificacidén, para:i-——-————=-=—=——-—"—————=—=-

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los
supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a las del antiguo deudor vy
las mismas se ajusten a los criterios contenidos en
el “Memorandum Interno sobre Concesidn de Préstamos
Hipotecarios” del Cedente. En su caso, el Cedente
emitird un nuevo titulo miltiple en el que se

recoja la subrogacién efectuada.-———-—-—=-==—-———==——-
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(11i) Acordar con los Deudores modificaciones en

los tipos de interés y vencimiento de los Préstamos

Hipotecarios en la forma establecida a
CONtINUACION. ===~
Modificaciones de los tipos de interés: De

acuerdo con lo establecido tanto en esta Escritura
de Constitucidén como lo recogido en el Folleto, en
el supuestc de que el Cedente acordara la
modificacidén del tipo de interés de algun Préstamo
Hipotecario vy, en consecuencia el Certificado
correspondiente, seguiran correspondiendo al Fondo
. la totalidad de los intereses ordinarios devengados
por el Préstamo Hipotecario., ————==—=——ommmmmme
La Socliedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podré4, en cualquier momento, a lo largo de ‘
la vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la C\
habilitacidén para la modificacién del tipo de
interés por parte del Cedente.-—————w-—— e
Modificaciones del Vencimiento Legal de los

Préstamos Hipotecarios. De acuerdo con lo




establecido en la presente Escritura de
Constitucién vy lo recogido en el Folleto, el
Cedente podra modificar la fecha final de
vencimiento de los Préstamos Hipolecarieos, siempre
y cuando se cumplan las siguientes condicioneg:-—-—--—-

(a) Que, en todo caso, se mantenga la frecuencia
de las cuotas de amortizacidén del principal del
correspondiente Préstamo Hipotecario, manteniendo
el mismo sistema de amortizacion.------—--—-—-——--—-—-———---

(b) Que la nueva fecha de vencimiento final del

Préstamo Hipotecarlio sea como maximo el 1 de marzo

(¢) Que el Préstamo Hipotecario, cuyec plazo se
estid modificando, no haya tenido retraso en el pago
en las cuotas vencidas durante los ultimos seis (6)
meses anteriores al momento de la modificacidén del
plazo, y se encuentre al corriente de pago.-—-—-—-----

(d) Que se otorgue la correspondiente escritura
de modificaciébn del Préstamo Hipotecario vy se
inscriba en el Registro de la Propiedad,
manteniendo el rango de la hipoteca como primera
hipoteca.-——-——--==~=="——-——————— - —m—m e —— o

(e) Que los gastos que se deriven de la

modificacidén de los Préstamos Hipotecarios sean a
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cargo del Cedente o del Deudor y, en ningin caso,
sean asumidos por el Fondo.,-—————===—————-—o—

(f) Que el importe a qgue ascienda la suma del
saldo inicial de los Préstamos Hipotecarios sobre
las que se produzca una extensidén del plazo de
vencimiento no supere el 10% del saldo inicial de
los Preéstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo.-—-—

(g) En ningun caso el Administrador de los
Préstamos Hipotecarios podra decidir, sin que medie

solicitud del Deudor, la modificacién del plazo de

vencimiento de un Préstamo Hipotecario, ELl
'. Administrador deberd actuar en relacién con dicha
modificacidn teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo., —————==m—————— -

La Sociedad Gestora, en representacién del (ﬂ\
Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspcnso la
habilitacién para la modificacién del plazo de
vencimiento por parte del Cedente.-———--—-——v-———

n los supuestos anteriores, la modificacién del




Préstamo Hipotecario no provocard que éste no se
ajuste a las declaraciones y garantias de la
Eatipulacion 8 de la presente Escritura de
Constilucidn,———-————===—"""""""—"——=-+—————————~ m————=

En caso de llegar a producirse la renegoclacidn
del tipo de interés de algun Préstamo Hipotecario,
o de su vencimiento, se procedera por parte del
Cedente, actuando cComo Administrador de los
Préstamos Hipotecarios, a la comunicacién inmediata
a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de dicha renegociacidn.-—————=—=—=————--

Depésito de los Certificados: E1 Titulo Multiple
representativo de los Certificados emitidos por el
Cedente quedard depositado en el Agente Financiero
que actuara como depositario de los mismos. ——————=

11. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO. —————~-~-

11.1. Cuenta de Reinversidén. ———————-—-—-——-——w====-

El Fondo dispondré en ING Direct, de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Depésito a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Reinversidén), de una
cuenta bancaria (la “Cuenta de Reinversién”) a
nombre del Fondo, a través de la cual se
realizaran, en cada Fecha de Cobro, todos los

irigresos que el Fondo deba recibir del
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Administrador. Dichos ingresos se realizaran los
dias 20 de cada mes o en caso de no ser éste Dia
Habil el inmediatamente anterior Dia Habil.---=---—-

ING Direct prestard al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de la
Cuenta de Reinversidén conforme a las practicas
bancarias habituales. Los gastos que, en su caso,
se devenguen por el mantenimiento de la Cuenta de
Reinversidén seran a cargo de ING Direct, salvo gque
los gastos sean causados por negligencia de la
Sociedad Gestora. m==e—ew—————

Siguiendo las instrucciones oportunas de la
Sociedad Gestora, ING Direct transferira a la
Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero, con fecha valor el segundo (2°) Dia
Habil anterior a cada Fecha de Pago, las cantidades
necesarias qguc se encuentren depositadas en  la
Cucnta de Reinversidén para hacer frente a las
obligaciones de pago previstas en el Orden de

Prelacidén de Pagos o en el Orden de Prelacién de

9G0919805




Pagos de Liquidacién recogidos en las
estipulaciones 19.1 v 19.2 de la presente Escritura
de Constitucidn. Fstas cantidades, Unicamente
corresponderan con (i) las cantidades recaudadas
por el Administrador por cualquier concepto
derivadas de los Préstamos Hipotecarios que
administre durante los tres (3) Pericdos de Cobro
anteriores a cada Fecha de Pago, (il) el Fondo de
Reserva vy (iii) los rendimientos g¢generados por
dichos importes.--———---==——--m——r-— e ———

Los saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversidén a favor del
Fondo, devengaran un interés anual variable
trimestralmente a favor de éste, que sera igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos méas
0,15%, tal y como se describe en el Contrato de
Depdsito a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Reinversidn).——————=——=—=m—r————— e ——— =

Los saldos de la Cuenta de Reinversidn se
mantendran en efectivo. Los saldos que resulten de
la Cuenta de Reinversidén, a faver del Fondo, no
podran ser utilizados, de ninguna forma, por el
Cedente, para compensar ninguin tipo de deuda

mantenida frente a éste por el Fondo o por terceros
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relacionados con éste, salvo que cuente con la
aprobacidén previa por escrito de la Sociedad
Gestora. ————m = e e

De acuerdo con los criterios actuales de S&P,

siempre sujetos a cambios o revisiones en el

En el supuesto de que, de acuerdo con los
criterios de S&P recogidos en el “Revised Framework
For Applying Counterparty Supporting Party

Criteria” de 8 de mayo de 2007, y con los criterios

actualizados de S&P recogidos en el “Updated
. Counterparty Criteria For Derivatives: Eligibility
of "A-27 Counterparties Removed in “AAA”

Transactions” de 22 de octubre de 2008, &P
rebajase la calificacién crediticia de la deuda a [\
corto plazo no garantizada vy no subordinada de ING
Bank (o guien le sustituya) por debajo de A-1 (o su
equivalente) (la “Calificacién Requerida’” (the
Required  Rating)), ING Direct (o guien le

sustituya), deberd a su costa, y en un plazo de no




cder todos sus derechos y obligaciones derivados
del Contrato de Depédsito a Tipo de Interes
Garantizado (Cuenta de Reinversidén), a una tercera
entidad (Eligible Replacement) que cuente con la

Calificacidén Requerida por S&P; o-—=——————-

onseguir una tercera entidad (Credit  Support
Provider) que sea adecuada para S&P y cumpla con la
Calificacidén Requerida, Y que garantice
solidariamente el cumplimiento de las obligaciones
de ING Direct derivadas del Contrato de Depdsito a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Reinversidn) .—————=—m———=m—- oo e s —m e m e
Asimismo, ING Direct adoptara alguna de las
medidas previstas en los apartados (i) vy (11)
anteriores inmediatamente después de que ING Bank
registre la notificacidén de su intencién de cesar
en su responsabilidad derivada de la Declaracidn
403 (403-verklaring), segiin se recoge en el
articulo 2:404 (3) (artikel 2:404 1id 3) del Cbddigo
Civil (Burgerlijk  Wetboek) holandés. A estos

efectos, la “Weclaracidn 403" significa la
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declaracion depositada el 13 de agosto de 2001 por
ING Bank, de conformidad con el articulo 2:403
(artikel 2:403) del Cédigo Civil holandés, en la
Cédmara de Comercio (Kamers van Koophandel) de
Holanda, en la cual ha declarado ser responsable
solidario en relacién a las obligaciones que se
deriven de actuaciones legales de ING Direct.-———--

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de 1las anteriores
obligacicnes seran por cuenta de ING Direct (o la
entidad sustituida).-—-=-=-=--mmmmm

A estos efectos ING Direct asumiréd el compromiso
irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en
el momento en gque se produzcan, a lo largo de 1la
vida de la Emisidén, (i) cualquier modificacidén o
retirada de la calificacién a corto plazo de TNG
Bank, otorgada por la Agencia de Calificacidn \Y%
(11) la revocacién de la Declaracidn 403, ————c—c———

11.2. Cuenta de Tesoreria.--—-—————-—==—————mmu———_

El Fondo dispondréd en el Agente Financiero, de




acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria (la "Cuenta de
Tesoreria') a nombre del Fondo.-—-=-=———————=—==——————
1 Cedente transferira a la Cuenta de Tesoreria,
el segundo (2°) Dia H&bil anterior a cada Fecha de
Pago, aquellas cantidades que se indican en la
Estipulacién 11.1 anterior, para las que la
Sociedad Gestora dard las instrucciones oportunas.
También se ingresarédn en la Cuenta de Tesoreria,
en cada Fecha de Pago, la cantidad neta (la
“Cantidad Neta”) del Contrato de Permuta de
Intereses a favor del Fondeo.--———————-——-—=m-—-————=-
Tgualmente, en la Fecha de Desembolso, ING
Direct ingresara la primera disposicidn del
Préstamo Subordinado, y el segundo (2°) Dia Habil
anterior a la primera Fecha de Pago la segunda
disposicidén del Préstamo Subordinado,-—--——-=-——-—==-=
A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran
todos los pagos del Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacién, establecidos en las estipulaciones
19.1 % 19.2 de la presente Escritura de
Constitucion, respectivamente, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.—-=————————w==—-
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La Cuenta de Tesorcria no podré tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de 1la
Cuenta de Tesoreria se mantendrédn en efectivo. ———--

Las cantidades depositadas en la Cuenta de

Tesoreria no devengaran intereses a favor del

En la Estipulacién 16 de la presente Escritura
de Constitucidn, se describen los criterios
actuales de S&P previstos en el Contrato de
Servicios Financieros para supuestos en 1os que se
produzca un descenso de la calificacién de TNG
Bank, asi como las medidas a adoptar por ING Direct
en dichos casos. —==————=m e

12. PRESTAMO SUBORDINADO. ~—=———m~— oo _.

ING Direct otorgard, de acuerdo con lo previsto
en el contrato de préstamo subordinado (el
“"Contrato de Préstamo Subordinado”), un préstamo
subordinado (el “Préstamo Subordinade”) al Fondo
por un importe total de cinco millones gquinientos

mil (5.500.000) euros.-——==———mommmmmmmm

9609139808




La entrega del importe del Préstamo Subordinado

se realizara en dos (2) disposiciones:—=—=——-——==——-—
(i) La primera disposicién, por un importe dec
quinientos mil (500.000) euros, tendrd lugar en la
Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria.,-—=—--——-—-————=———r—————m——————————=
(ii) La segunda disposicién, por un importe
maximo de einco millones (5.000.000) de euros,
tendrd lugar el segundo (2°) Dia Habil anterior a
la primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria. El importe definitivo de la
segunda disposicién lo determinara la Sociedad
Gestora antes del segundo (2°) Dia Habil anterior a
la primera Fecha de Pago.--—--——==—-—————-—--——=--""~=
El importe del Préstamo Subordinado se destinara
por la Sociedad Gestora a los siguientes conceptos:
(i) La primera disposicién se destinara al pago

de los gastos iniciales del Fondo correspondientes
a la constitucién del Fondo y a la Emision.---—-—--
(11i) La segunda disposicidn se destinara
exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente
existente en la primera Fecha de Pago entre el
devengo de intereses hasta dicha Fecha de Pago y el

cobro de los intereses de los Préstamos
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Hipotecarios anteriores a la primera Fecha de Pago.-

La remuneracién del Préstamo Subordinado se
realizara sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses mas un margen del
0,15%. Los intereses se liquidaran en cada una de
las Fechas de Pago, y se calculardn tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) wun afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias, -———---

El vencimiento del Préstamo Subordinado tendra
lugar en la fecha mas temprana entre (i) la Fecha
de Vencimiento Legal y (ii) la fecha de liquidacién
del Fondo segun se recoge en la Estipulacién 22 de
la presente Escritura de Constitucién. No obstante
1o anterior, la amortizacion del Préstamo
Subordinado se realizara en cada Fecha de Pago por
un importe correspondiente a la diferencia positiva

entre los Recursos Disponibles y los importes de

360919809




los 6rdenes (1) al (13) del Orden de Prelacidn de
Pagos y entre los Recursos Disponibles vy 1los
importes de los é6rdenes (1) al (12) del Orden de
Prelacidén de Pagos deo Tigquidacidn.-—-—————=—wr———————~-

Todas las cantidades que deban abonarse a ING
Direct tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidén de principal, del
Préstamo Subordinado, estardn sujetas al Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidén.-————==———r—-—— - sm oo m s m

Todas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubleran
sido entregadas a ING Direct se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Ligquidacidn, descritos en las
estipulaciones 19.1 y 19.2 de la presente Escritura
de Constitucién, respectivamente, y se abonarédn con
preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacién con el Préstamo Subordinado en
dicha Fecha de Pago.-—==m———————=—=m———c———=mr— o

Las cantidades debidas al Cedente % no

entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
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anteriores no devengaran intereses de demora a
favor de éste.-——-—---m

13. PRESTAMO PARTICIPATIVO . —w———mmmm————mmme

ING Direct otorgaréa, de acuerdo con lo previsto
en el contrato de ©préstamo participativo (el
"Contrato de Préstamo Participativo”), un préstamo
subordinado (el “Préstamo Participativo”) al Fondo
destinado por la Sociedad Gestora a la dotacién
inicial del Fondo de Reserva.-—m=—=—=—=————m—— .

El importe total del Préstamo Participativo sera
de segsenta y siete millones quinientos mil
(67.500.000) euros. La entrega del importe del
Préstamo Participativo se realizard en la Fecha de
Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de
Reinversidn. ~—=—————m——mmmmm o

La amortizacién del Préstamo Participativo se
realizara en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se
reduzca el Nivel Requerido del Fondo de Reserva,

con sujecidn al Orden de Prelacién de Pagos o al

9603919810




Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién, segun
se establece en la Estipulacién 19.1 y 19.2,
respectivamente, de esta Escritura de Constituciodn.

Debido al  caracter subordinado del Préstamo
Participative, en relacién con el resto de las
obligaciones del Fondo y a que su devoluciodn
depende del comportamiento de los Préstamos
Hipotecarios, asi como de la evolucién de los tipos
de interés pagados a los Bonos emitidos por el
Fondo, la remuneracion del Préstamo Participativo
tendréd dos componentes, uno de cardcter conocido y

otro de <caracter variable relacionado <con la

(i) “Remuneracioéon Fija del Préstamo
Participativo’: el principal del Préstamo
Participative devengara un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al Tipo de Interés
de Referencia de Jlos Bonos determinado para cada

Periodo de Devengo de Intereses més un margen del

o

0,15%. La Remuneracion Fija del Préstamo
Participativo se liguidard en cada una de las
Fechas de Pago, y se calculard tomando como base:
(i) los dias efectivos existentes en cada Periodo

de Devengo de Intereses y (i1i) un afno compuesto por
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trescientos sesenta (360) dias.-——=-—~—-—————m—u———
(1i1) “Remuneracidn Variable del Préstamo
Participativo”: serd igual a la diferencia positiva
en cada Fecha de Pago entre los Recursos
Disponibles y los pagos que deba realizar el Fondo
de conformidad con los ordenes del (1) al (14), en
el Orden de Prelacidén de Pagos o con los 6rdenes
del (1) al (13), en el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidén, segun se recoge en la Estipulacién
19.1 y 19.2 de la presente Escritura de
Constitucidn, respectivamente. ———=—-————cmeoe———__
Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, en virtud de Jo establecido en los
parrafos anteriores estardn sujetas al Orden de
Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidn, segun se recoge en la Estipulacién
19.1 vy 19.2, respectivamente, de la presente
Escritura de Constitucidn. ——==—--———mmmmm
Las cantidades que en concepto de Remuneracidn

Fija del Préstamo Participativo vy reembolso de

9G0919811




principal, no hubieran sido entregadas a ING Direct
se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en las que los Recursos Disponibles permitan dicho
pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
o al Orden de Prelaciédn de Pagos de Liquidacidn,
seqin se recoge en la Estipulacién 19.1 y 19.2,
respectivamente, de la presente Escritura de
Constitucién, y se abonardn con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacion

con el Préstamo Participativo en dicha Fecha de

Las cantidades debidas a ING Direct, en virtud
de la Remuneracién Fija del Préstamo Participativo
y la amortizacién del principal del Préstamo
Participativo, y no entregadas en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores no devengaran
intereses de demora a favor de éste.-——-—-——r———==-——-

14. FONDO DE RESERVA., ———===m=———————=—=———— ===

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos descrito
en la Estipulacioén 19.1 de la presente Escritura de
Constitucioén, se constituirad un fondo de reserva

(el “Fondo de Reserva”).-—-——————--=————--==---———==-
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El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo
Participativo por un importe de sesenta y siete
millones quinientos mil (67.500.000) euros, es
decir, el 1,5% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Bonos de las Series A, B y C en la Fecha de
Constitucion., ———=——== -

En cada Fecha de Pago se dotara al Fondo de
Regerva hasta alcanzar el nivel requerido del Fondo
de Reserva (el “Nivel Requerido del Fondo de
Reserva”) con los Recursos Disponibles que en cada
. Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de

acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos descrito
en la Estipulacidéon 19.1.2 de esta Escritura de
Constitucidn. ~———-——mmmm e (\
El Nivel Reqgquerido del Fondo de Reserva serd, en
cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes
cantidades:=———--=r~=m— -
- 67.500.000 euros.——=————mmmmm e

- E1 3,00% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro




de los Bonos de las Series A, By C.-—-———m———=~—-———

En todo caso, no podra reducirse el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en
una Fecha de Pago, Concurra alguna de las
siguientes circunstancias: —--———--————————=-—————-

- Que no hubieran transcurrido tres (3) arios
desde la Fecha de Constitucién del Fondo. -———————-

- Que el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado
por su Nivel Reguerido en la Fecha de Pago
anterior. - —————m——————— e

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Certificados No Fallidos con impago superior a
noventa (90) dias sea mayor al 2% del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Certificados No Fallidos.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva no podré
ser inferior a treinta y tres millones setecientos
cincuenta mil (33.750.000) euros.———————===r———————

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Reinversidn con
las garantias a que se refiere la Estipulacion 11.1
de la presente Escritura de Constitucién.--—-=----—-

15. CONTRATO DE PERMUTA DE INTERESES (SWAP). ---

La Sociedad Gestora celebrara, en representacidn

y por cuenta del Fondo, con ING Direct un contrato
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de permuta financiera de intereses (el “Contrato de
Permuta de Intereses”) cuyos términos mas
relevantes se describen a continuacién:-—————————-——
La suscripcidén del Contrato de Permuta de
Intereses responde, por un lado, a la necesidad de
mitigar el riesgo de tipo de interés que tiene
lugar por el hecho de encontrarse los Certificados
sometidos a tipos de interés variables o fijos con
indices de referencia vy periodos de revisién y de
ligquidacién (EURTROR a 12 meses con revisioén
semestral y liquidacién mensual) diferentes a los
. intereses variables establecidos para cada una de
las Series de los Bonos que se emiten con cargo al
Fondo (xURIBOR a 3 meses con revisién y liquidacién
trimestral); y por otro lado, al riesgo que supone
que, al amparo de la normativa de modificacién vy
subrogacidn de préstamos hipotecarios, los
Certificados puedan ser objeto de renegociaciones
que disminuyan el tipo de interés pactado.--———-—---

Parte A: ING Direct.——-=-—--mmmmm e




Parte B: la Sociedad Gestora, en representacién
y por cuenta del Fondo.-==——m————————=———mm—— oo

Fechas de Liquidacién: Las fechas de liquidacidn
coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos,
esto es, los dias 23 de febrero, mayo, agosto vy
noviembre de cada afo, o, en caso de no ser éste
Dia Hébil, el inmediatamente siguiente Dia Hébil.
La primera Fecha de Liquidacidén sera el 24 de
agosto de 2009.—=—---——— e e

“Periodos de Liquidacidén”: TLos Periodos de
Liguidacién seran los dias efectivamente
transcurridos entre dos (2) Fechas de Liquidacién
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la
tltima. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Ligquidacién tendrd una duracidédn equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso de la Emisidén de Bonos (incluida) y el
24 de agosto de 2009 (excluido), vy el ultimo
Periodo de Liquidacién tendra una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Pago anterior a la fecha de
vencimiento del Contrato de Permuta de Intereses
(incluida) y esta fecha de vencimiento (excluida).

“Importe Nocional”: El1 Importe Nocional en cada
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Fecha de Liguidacién sera el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento -el primer dia del mes
natural correspondiente al inicio del Periodo de
Liquidacién en curso- de los Préstamos Hipotecarios
No Fallidos el Gltimo dia del mes natural
inmediatamente anterior a la finalizacién del
Periodo de Liquidaciédn en curso.-—-—-—————v o

Excepcionalmente, para el primer Periodo de
Liguidacién, el Importe Nocional sera igual al
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento -en la Fecha
de Constitucidén- de los Préstamos Hipotecarios No
Fallidos el ultimo dia del mes natural
inmediatamente anterior a la finalizacién del
Periodo de Liquidacién en curso. —————=———eeeoomo__

Cantidad a Pagar por la Parte A: en cada Fecha
de Liguidacién, la Parte A abonara, en la Cuenta de
Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A, qgue
sera igual al resultado de multiplicar el Importe
Nocional por el Tipo de Interés de Referencia de

los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses

9G0919814
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en curso mads el margen medio de los Bonos,
ponderado por el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Bonos, en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior a la lF'echa de Pago
correspondiente, mas 0,50%. Para el calculo de la
cantidad a Pagar por la Parte A se tomaradn los dias
efectivamente +transcurridos en cada Periodo de
Liquidacién del Contrato de Permuta de Intereses en
base anual 360, ——==——-————s——rm—————— -

Cantidad a Pagar por la Parte B: en cada Fecha
de Liquidacién, la Parte B abonara a la Parte A la
Cantidad a Pagar por la Parte B, que sera igual a
la suma de todas las cantidades correspondientes a
los intereses de los Préstamos Hipotecarios
devengados, vencidos y efectivamente transferidos a
la Parte B, correspondiente a los 3 Periodos de
Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de
Liguidacién de que se trate.---———-—7-=-----——omm oo

Supuestos de incumplimiento del Contrato de
Permuta de Intereses.-—————»————————=—-—-—-——-——~——————-

Si en dos (2) Fechas de Pago la Parte B no
pagase la cantidad que le correspondiera satisfacer
a la Parte A, el Contrato de Permuta de Intereses

podréd quedar resuelto a instancias de la Parte A.
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En caso de que correspondiera pagar cantidad
liquidativa, la Parte B asumira, si procede, la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta de
Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden
de Prelacidén de Pagos y el Orden de Prelacién de
Pagos de Ligquidacién. Sin perjuicio de 1lo anterior,
salvo en una situacién permanente de desequilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratara de
contratar un nuevo contrato de permuta de
intereses.—~-v—mom

Si en una Fecha de Pago la Parte A no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la cantidad
que le correspondiera satisfacer a la Parie B, la
Sociedad Gestora podra optar por resolvecr el
Contrato de Permuta de Intereses. Fn este caso: (1)
la Parte A asumiréd la obligacién del page de la
cantidad liguidativa prevista en el Contrato de

Permuta de Intereses; y (ii) las cantidades que la

960919815
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Parte B tuviera gque abonar, en su caso, a la Parte
A, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Permuta de Intereses, se pagaréan de conformidad con
ol Orden de Prelaciéon de Pagos y ¢l Orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacién del Fondo. Sin
perjuicio de lo anterior, salvo en una situacidén
permanente de desequilibrio financiero del Fondo,
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato
de permuta de intereses.-—--——————=-"T-—=sooo oo Too

La cantidad liquidativa del Contrato de Permuta
de Intereses sera calculada por la Parte A, como
agente de «calculo del Contrato de Permuta de
Intereses, en funcién del valor de mercado del
Contrato de Permuta de Intereses.-———=—————=———"——=~

Supuestos de modificacién en la calificacién de
ING Bank.-——————s=r————mmm— e — oo — s

De acuerdo con los c¢riterios actuales de 5&P,
siempre sujetos a cambios o revisiones en el
futuro:—————==———— = —— e

En el supuesto de que, de acuerdo con los
criterios de S&P recogidos en el “Revised Framework
For Applying Counterparty Supporting Party

Criteria” de 8 de mayo de 2007, y con los criterios
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IMBRE
L ESTADO:

NG/

actualizados de S&P recogidos en el “Updated
Counterparty Criteria For Derivatives: Eligibility
of “A-27 Counterparties Removed in “AAA”
Transactions” de 22 de octubre de 2008, S&P
rebajase la calificacién crediticia de la deuda a
corto plazo no garantizada y no subordinada de ING
Bank (o guien le sustituya) por debajo de A-1 (o su
equivalente) (la “Calificacién Requerida” (the
Required  Rating)), ING Direct (o quien le
sustituya), deberd a su costa, y en un plazo de no

mas de 60 dias naturales: —————==—me———ome_______

eder todos sus derechos y obligaciones derivados
del Contrato de Permuta de Intereses, a una tercera

entidad (EFligible Replacement), gque cuente con la

Calificacidn Requerida por S&P; o

onseguir una tercera entidad (Credit  Support
Provider) que sea adecuada para S&P y cumpla con la

Calificacién Requerida, Y que garantice

960913816




solidariamente el cumplimiento de las obligaciones

de ING Direct derivada del Contrato de Permuta de

Intereses.————=————— " == oo o e
Asimismo, ING Direct adoptara alguna de las
medidas previstas en los apartados (i) y (ii)

anteriores inmediatamente después de que ING Bank
registre la notificacién de su intencidn de cesar
en su responsabilidad derivada de la Declaracidn
4073 (403~verklaring), segun  se recoge en el
articulo 2:404 (3) (artikel 2:404 1id 3) del Cddigo
Civil (Burgerlijk Wetboek) holandés.-=—-——===="———=

Hasta adoptarse alguna de las medidas (1) o (ii)
anteriores, ING Direct (o quien lo sustituya)
deberd, a su costa, en un plazo méximo de 10 Dias
Habiles constituir una garantia en efectivo o en
valores a favor del Fondo, por un importe
correspondiente al 125% del valor de mercado de 1la
Permuta de Intereses (Interest Swap) , de
conformidad con los c¢riterios vigentes en ese
momento publicados por S&P.-—————-=—————=--———=Tmoo—

Todos los costes, gastos e impuestos en Jue se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de ING Direct (o la

entidad sustituida).--—-——--——7———=-—---—=—-To oo
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A estos efectos la Parte A asumira el compromiso
irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en
el momento en que se produzcan, a lo largo de la
vida de Jla Emisidn, (i) cualguier modificacién o
retirada de la calificacidén a corto plazo de ING
Bank, otorgada por la Agencia de Calificacién vy
(11) la revocacidn de la Declaracién 403, ——————————

Vencimiento del Contrato de Permuta de
Intereses. ———————~————— e -

La ocurrencia, en su caso, de 1la resoclucidn
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
. constituird con si misma una causa de vencimiento

anticipado del Fondo o liquidacién anticipada del
mismo, de conformidad con lo recogido en la
Estipulacién 22 de la presente Escritura de
Constitucidén, salvo que en conjuncioéon con otros
eventos o cilrcunstancias relativos a la situacién
patrimonial del Fondo se produjera una alteracién
sustancial o] permanente de sSu equilibrio

financiero. ———r==m— oo




El vencimiento del ~Contrato de Permuta de
Intereses tendra lugar en la fecha mas temprana
entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo y
(11) la fecha de liguidacidon  del Fondo, de
conformidad con la Estipulacién 22 de la presente
Egscritura de Constitucidén.-—-————---—m———————=r——————

16. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS, —-——=====—-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrard con ING Direct un
contrato para realizar el servicio financilero de
los Bonos que se emiten con cargo al Fondo (el
“WContrato de Servicios Financieros’).-———-—-——m————-

Las obligaciones que asumird ING Direct en el
Contrato de Servicios Financieros son resumidamente
las siguienteg:—-————-—=-—m———-—————em—— oo mm— oo

1) El Agente Financiero procederd a realizar
los pagos de intereses y amortizacidédn de los Bonos
\% el resto de pagos del Fondo, en la
correspondiente Fecha de Pago, una vez recibidas
las oportunas instrucciones de la Sociedad Gestora.

2) En cada una de las Fechas de Determinacidn,
comunicard a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés
de Referencia que servird de base para el calculo

del Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de
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las Series para cada Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente., ——--——————— . ______
3) Asimismo, el Agente Financiero asumira las
funciones de entidad depositaria del Titulo
Multiple y de la Cuenta de Tesoreria.--—-———em——————m-
4) En contraprestacién a los servicios a
realizar por el Agente Financiero, el Fondo abonara
al mismo en cada Fecha de Pago, una comisién que se
regula en el Contrato de Servicios Financieros N
que estard compuesta por una cantidad fija.--------
Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo
. anterior, la no confirmacién en la Fecha de
Suscripcidn de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos per la Agencia de (ﬂ\
Calificacién conllevara la resolucion de la
suscripcidon de los Certificados, del Contrato de
Servicios Financieros, del resto de los contratos
del Fondo, asi como la constitucién del Fondo y la
Emisién de los BOnog., ——==——=——m—mme o

De acuerdo con los criterios actuales de S&P,




siempre sujetos a cambios o revisiones en el
futurg: —————————=—— e ——— s —

En el supuesto de que, de acuerdo con los
criterios de S&P recogidos en el “Revised Framework
For Applying Counterparty Supporting Party
Criteria” de 8 de mayo de 2007, y con los criterios
actualizados de S&P recogidos en el “Updated
Counterparty Criteria For Derivatives: Eligibility
of “A-27 Counterparties Removed in “AAA”
Transactions” de 22 de octubre de 2008, S&P
rebajase la calificacién crediticia de la deuda a
corto plazo no garantizada y no subordinada de ING
Bank (o guien le sustituya) por debajo de A-1 (o su
equivalente) (la “Calificacién Requerida” (the
Required  Rating)), ING Direct (o guien le
sustituya), deberd a su costa, y en un plazo de no
mads de 60 dias naturales:-—-—-———---——-———==—=-—"—"—-—=--—-—

eder todos su derechos y obligaciones derivados

€3]

del Contrato de Servicios Financieros, a una

tercera entidad (Eligible Replacement) gque cuente

con la Calificacidén Requerida por S&P; o—
(11i) conseguir una . tercera entidad (Credit

Support Provider) que sea adecuada para S&P Yy
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cumpla «con la Calificacién Requerida, y  que
garantice solidariamente el cumplimiento de las
obligaciones de ING Direct derivadas del Contrato
de Servicios Financieros. -—-—=-——m—e——c—memmmo

Asimismo, el Agente Financiero adoptard alguna
de las medidas previstas en los apartados (1) vy
(i1) anteriores inmediatamente después de que ING
Bank registre la notificacién de su intencién de
cesar en su  responsabilidad derivada de @ 1a
Declaracién 403 (403-verklaring), segun se recoge
en el articulo 2:404 (3) (artikel 2:404 1id 3) del
Cédigo Civil (Burgerlijk Wetboek) holandés. —-—————_

Todes los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de ING Direct (o 1la
entidad sustituida). —---————e—o____ e

A estos efectos el Agente Financicro asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo

largo de la vida de 1la Emisidn, (1) cualquier

3G03813819




modificacién o retirada de la calificacidén a corto
plazo de ING Bank, otorgada por la Agencia de

Calificacion y (ii) la revocacién de la Declaraciodn

17. RECURSOS CONTRA EL FONDO. -————=—-———==—————-

El Cedente se compromete a no emprender accidn
alguna en demanda de responsabilidad contra el
Fondo, sin perjuicio de las acciones que pueda
emprender contra la Sociedad Gestora por
incumplimiento de sus obligaciones o© contra el
patrimonio del Fondo.--———===--—-—=-———=---oo-TmmT T

18. EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. —---—-

lLa Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta Escritura de
Constitucién, acuerda realizar con cargo al mismo
la presente emisién de Bonos de conformidad con 1lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, la Ley 19/19%2, en lo que resulte aplicable,
y sujeto a los términos vy condiciones Qque se
determinan cn esta Estipulacién 18 (la “Emisién” o
la “Emisién de Bonos”).-———————————m - ————So—om— oo

18.1. Importe de la Emisién. ----——---————-———=~~

El importe total de la Emision de Bonos asciende

a2 CUATRO MIL QUINIENTOS MILLONES (4.500.000.000) DE



PAPFL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9G0919820

1172008

EUROS. La Emisidn estard constituida por cuarenta v
cinco mil (45.000) Bonos, de cien mil (100.000)
euros de valor nominal wunitario, representados
mediante anotaciones en cuenta, agrupados en tres
Series (A, By C), de la siguiente forma:---————-—-—
Serie A: por un importe nominal total de cuatro
mil trescientos veinte millones (4.320.000.000) de
euros, representados por cuarenta y tres mil
doscientos (43.200) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente, la
. “Serie A” 0 los “Bonos de la Serie Ay ——m e
Serie B: por un importe nominal total de noventa
millones (90.000.000) de euros, representados por
novecientos (900) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente, la “Serie
B” o los “Bonos de la Serie B") -
Serie C: por un importe nominal total de noventa

millones (90.000.000) de euros, representados por



novecientos (900) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente, la “Serie
C¢” o los “Bonos de la Serie C”).-———--——————"——————~

Los Bonos se emiten al 100% de su valor nominal.
El precio de emisién de los Bonos de cada una de
las Series serid cien mil (100.000) euros por Bono,
libre de impuestos y gastos de suscripcién para el
suscriptor, que serdn por cuenta del Fondo. Los
gastos e impuestos inherentes a la Emisidn de los
Bonos seran por cuenta del Fondo.--————==-——-——===——

18.1.1 Intereses de los Bonos., ———===————=——-—-=

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de
los mismos, un tipo de interés nominal anual
variable trimestralmente (el “Tripo de Interés
Nominal”). Dicho interés se pagarda por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono,
determinado en la Fecha de Pago anterior. ————————-

Los pagos de intereses de los  Bonos se
realizarédn, con relacién al resto de pagos del
Fondo, segun el Orden de Prelacion de Pagos y el

Orden. de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
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descritos en la Estipulacién 19.1 \% 19.2,
respectivamente de la presente Escritura de
Constitucidn. ———==w—mmmmm o
A efectos del devengo de los intereses, la
Emisién se entenderd dividida en sucesivos periodos
de devengo de intereses (los “Periodos de Devengo
de Intereses”), cuya duracién sera la existente
entre dos (2) Fechas de Pago (incluyendo la Fecha
de Pago inicial \% excluyendo la final).
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses, comenzard en la Fecha de Desembolso
. (incluyendo ésta) y finalizara en la primera Fecha
de Pago, el 24 de agosto de 2009 (excluyendo ésta);
18.1.2 Tipo de interés de los Bonos.---—-—————we_

El Tipo de Interés Nominal anual que devengara
cada una de las Series de Bonos durante cada f\\
Periodo de Devengo de Tntereses sera el resultante
de sumar (1) el Tipo de Interés de Referencia
determinado sequn se establece méas adelante, vy que

resulta comin a todas las Series, y redondeado a la




milésima del entero mas préximo, teniendo en cuenta
que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal
redondeo se efectuard en todo caso al alza, mas
(ii) el margen aplicable a cada Serie, tal y como
se indica a continuacidén. —-———-——————————m—mo oo
18.1.3. Tipo de Interés de Referencia: El tipo

de interés de referencia para la determinaciéon del
tipo de interés aplicable a los Bonos de las Series
serd el EURIBROR a tres (3) meses ©, €n caso
‘necesario su sustituto, determinado segun se expone
a continuacién (el “Tipo de Interés de
Referencia’”) . —————-——————-——=—-—-———=——— o o———————m o
Determinacién del Tipo de Interés de Referencia

de 1los Bonos: La determinacién del EURIBOR se
ajustard a las reglas descritas en este apartado. --
Fn cada una de las Fechas de Determinaciédn, la
Sociedad Gestora, con la informacidén recibida del
Agente Financiero, determinara el Tipo de Interés

de Referencia, que sera igual al EURIBOR, entendido

(i) El1 tipo EURIBOR a tres (3) meses que resulte
de la pantalla de REUTERS, pagina EURIBORO1 a las

11:00 horas a.m. (hora CET) de la Fecha de
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Determinacién. “Pantalla REUTERS, pagina EURIRBOR0O1"
es aquella que refleja el contenido de la pagina
"EURIBORO1" en el Reuters Monitor Money Rates
Service (0 cualquier otra ©pdagina que pueda
reemplazarla en este servicio).=———=—e———mm
(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en

el nuamero (i) anterior, se estard a la media
aritmetica simple de los tipos de interés
interbancarios de Londres para las operaciones de
depbsito no transferibles en euros a tres (3) meses
de vencimiento por importe equivalente al Saldo
. Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha
de Determinacién por las entidades sefialadas a

continuacidén, con pesterioridad Yy proximidad a las

11:00 horas a.m. (hora CET) siendo dicho tipo de

interés solicitado a las siguientes entidades de

manera simultanea: -—--———-=--———————______________

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

(Sucursal en Londres); —=—=—-———=—————m—— . ____

- BNP Paribas, S.A. (Sucursal en Londresg); -—~-—--




- Banco Santander, S.A. (Sucursal en Londres); -

- Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros

(Sucursal en Londres); vy -
- Deutsche Bank AG (Sucursal en Londres). —--———-
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidn de
cotizaciones, serd de aplicacidén el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos declarados por las que los declaren,
siempre que lo hagan al menos dos (2) entidades.——-
(iii) En ausencia de tipos segin lo sefdalado en
los apartados (i) vy (ii), se estara al Tipo de
Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior. En la primera
Fecha de Determinacién, en el supuesto de no
publicacién del Tipo de Referencia conforme a los
apartados (i) y (ii), se tomard el publicado,
conforme al punto (i), el ultimo Dia Habil en el
que dicho Tipo de Interés de Referencia haya sido
publicado. ~———===—————m- oo —s— oo T T
lLa Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, o en su
caso, las declaraciones de cotizaciones de las

entidades mencionadas en el punto (ii) anterior,
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como documentos acreditativos del tipo EURIBOR
determinado. ——===~——————mmmm
No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, sera el
que resulte de la interpolacién lineal entre el
tipo EURIBOR a tres (3) meses y el tipo EURIBOR a
cuatro (4) meses, teniendo en cuenta el numero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. E1
cadlculo del Tipo de Interés de Referencia para el
" primer Periodo de Devengo de Intereses se realizara
con arreglo a la siguiente férmula:---——-—-—~——————

R = E3 + ((d-t1)/t2)* (B4=E3) —mmomcmmmme

R= Tipo de Interés de Referencia para el primer f\
Periodo de Devengo de Tntereses., ——————me——————we

d= Numero de dias del primer Periodo de Devengo
de Intereses, ——=——===—————mo— o

E3= Tipo EURIBOR a tres (3) meses de




vencimiento, ==—-——-r-————s-o——m—mo o ——— e m
E4= Tipo EURIBOR a cuatro (4) meses de
vencimiento. ——==——rm——————m-——r oo e — e
t1= Numeroc de dias reales comprendidos en cl
periodo correspondiente a E3.-----———-———==——mo om0
£2= Numerc de dias reales comprendidos entre el

periodo correspondiente a E3 y el correspondiente a

El tipo EURIBOR a cuatro (4) meses para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se
determinarad conforme a las reglas establecidas en
los parrafos anteriores de la presente
Estipulacidén, ——=-=-—-———=—-————————=m———- oo —mm

Las definiciones relativas al tipo EURIBOR que

fueran aprobadas por la EBF (European Banking

Federation) y por la Asociaciodn Cambista
Internacional (ACI) complementarias a la actual
definicién del . tipo  EURIBOR, se consideraran

introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo EURIBOR sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidén a los
tenedores de los Bonos por la Sociedad Gestora.---—-

Fecha de Determinacién del Tipo de Interés de
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Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos: ---—-

La fecha de determinacién del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera el segundo (2°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la "Fecha de Determinacién") y
serd de aplicacién para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. Excepcionalmente, para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, la Fecha de
Determinacidén serd el 19 de mayo de 2009, ~—=—————~~

Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, v en la misma Fecha de
Determinacién, la Sociedad Gestora calculara 1Y
determinara para cada una de las Series el tipo de
interés aplicable al siguiente Periodo de Devengo
de Intereses, comunicdndose a los tenedores de los
Bonos en el plazo y forma previstos en la
Estipulacidn 25.4.1 de la presente Escritura dec
Constitucidn. ——rrm—memm o

18.1.4. Margen a aplicar al Tipo de Interés de

9G0213824




El margen que se aplicara al Tipo de Interés de
Referencia determinado como se especifica
anteriormente, para calcular el tipo de interés que
devengardn los Bonos de cada una de las Series ¢n
cada Periodo de Devengo de Intereses, sera, para

cada Serie el siguiente:--————=-———r————w-—-——— oo

Bonos de la Serie A: 0,35% —-——=-——————=~—mm———

- Bonos de la Serie B: 0,80% —-——=-———-—-—mmmmm

Bonos de la Serie C: 1,25% ————=——m—————==——m——
18.1.5. Férmula para el calculo de los intereses
de los BONoOS., ——===m—————e—— e o — e —
E1l calculo de los intereses devengados por 10s
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizara por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente formula:-—————--

.
— * 0 % l
[i_N' v

b 360

N:= Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada
Bono al comienzo del Periodo de Devengo de
Intereses ., ———————=————————— - - - —s—— oo T

I;= Importe total de intereses devengados por el
Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.-—————=--—

ri= es el tipo de interés del Bono en Dbase

anual, calculado como la suma del Tipo de Interés
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de Referencia del correspondiente Periodo de
Devengo de Intereses mds el margen establecido. --——
ni= es el numero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.-—-—--=—m—— oo
18.1.6. Fechas de pago de los intereses v
reembolso del principal.-——-—=—=————me e ___
Los intereses de los Bonos, cualquiera gue sea

la Serie a 1la que pertenezcan, se pagaran por
trimestres vencidos, los dias 23 de febrero, mayo,
agosto y noviembre de cada afio hasta el total
vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de
. dichos dias no fuese Dia Habil, los intereses y el
principal correspondientes al trimestre seran
pagados el siguiente Dia H&bil (cada una de estas

fechas, la "“Fecha de Pago”). La primera Fecha de

Pago tendra lugar el 24 de agosto de 2009,

A Jos efectos de la presente Emisioén, se
consideraran dias habiles (“Dias Habiles” e
individualmente “Dia Habil”) todos los que no sean:

—~festivo en Madrid capital, O=——=————o—— o _




—inhabil del calendario TARGET2 (Trans FEuropean
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System).-—=———————=—~-—-—————=-——————————————

En caso de gue en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para Ja proteccidn
de los derechos de los tenedores de los Bonos, 1los
Recursos Disponibles del Fondo, no fuesen
suficientes para atender las obligaciones de pago
de intereses del Fondo segin lo especificado en la
Estipulacién 19.1 y 19.2 de la presente Escritura
de Constitucién, la cantidad disponible para el
pago de intereses se repartird segun el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidn de Pagos
de Ligquidacidn, establecidos en dichas
estipulaciones, y en el supuesto de que los
Recursos Dispeonibles solo fueran suficilentes para
atender parcialmente obligaciones que tengan el
mismo orden de prelacién, la cantidad disponible se
repartira entre los Bonos afectados,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Bonos, vy las cantidades que los
tenedores de los Bonos hubiesen dejado de percibir
se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que

sea posible, sin devengar intereses de demora. Los
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pagos pendientes a los tenedores de los Bonos se
haran efectivos en la Fecha de Page siguiente
(existiendo Recursos Disponibles para ello) con
prelacidén inmediatamente anterior a los pagos a los
tenedores de los Bonos de esa misma Serie
correspondientes a dicho periodo. El Fondo a través
de su Sociedad Gestora, no podré aplazar el pago de
intereses o) principal de los Bonos con

posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal del

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correran a cargo exclusivo de los tenedores
de los Bonos y su importe sera deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma
legalmente establecida. ——=-——mmme—me o _______

El pago se realizara a través de ING Direct,
utilizando para la distribucién de los importes, a

la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,

960919826

s




Compensacidn v Liguidacidn de Valores S.A.
(sociedad unipersonal) (WIBERCLEAR") y a sus
entidades participantes.-——————==-=——————=s---o oo
18.1.7. Agente de Calculo. ——-—-——=—~=~=——————====
El agente de cadlculo (el “Agente de Calculo”) de
los intereses de los Bonos es la Sociedad Gestora.
18.1.8. Mencién simple al numero de orden en que
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series.--
El pago de intereses devengados por los Bonos de
la Serie A ocupa el tercer (3°) lugar en el Orden
de Prelacioén de Pagos establecido en la
Estipulacién 19.1 de la presente Escritura de
Constitucién y el tercer (3°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacién 19.2 de la presente Escritura de
Constitucidén. -—-—-—-————==—="—""=—=——"r-————=m——————m—
El pago de intereses de los Bonos de la Serie B
ocupara el cuarto (4°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacion
19.1 de la presente Escritura de Constituciodn,
salvo que se cumplan las condiciones previstas en
dicha Estipulacién para su diferimiento, en cuyo

caso ocupara el séptimo (7°) lugar en el Orden de
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Prelacién de Pagos, y el quinto (5°) lugar cn el
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacién 19.2 de la presente
Escritura de Constitucidén. -—-——-——-mmmu . __
El pago de intereses de los Bonos de la Serie C
ocupara el quinto (5°) lugar en el Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacién
19.1 de la presente Escritura de Constitucién,
salvo que se cumplan las condiciones previstas en
dicha Estipulacién para su diferimiento, en cuyo
caso ocupara el octavo (8°) lugar en el Orden de
. Prelacién de Pagos, y el séptimo (7°) lugar en el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacioén
establecido en la Estipulacién 19.2 de la presente
Escritura de Constitucién, —=—=w=--m—mmmm
18.2. Amortizacidon de los Bonos.-———r—m————w—e—— /H\
18.2.1. Precio de amortizacidén.—---mm——m—meemo——_
Los Bonos se amortizaran al 100% del valor

nominal, es decir, cien mil (100.000) euros por




18.2.2. Fechas de Amortizacidén. —-—-—-=-—-——--—————=
Las fechas de amortizacidédn de los Bonos seran
las Fechas de Pago, es decir 1los dias 23 de
febrero, mayo, agosto y noviembre de cada ailo o, en
caso de que alguno de dichos dias no fuese Dia
Héabil, el siguiente Dia H&bil. La primera Fecha de
Pago serd el 24 de agosto de 2009.-——--—-—--—-——m-—-———
18.2.3. Amortizacién de los Bonos. ---—————————-
18.2.3.1. Reglas ordinarias de amortizacién de
los BOnOS, —————————mm e e e
Serie A: La amortizacidén de los Bonos de la
Serie A se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie A
conforme a las reglas de distribucidédn y aplicacidn
establecidas en la Estipulacidén 18.2.3.3 siguiente.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Serie A tendra lugar en la primera Fecha de Pago
del Fondo, es decir el 24 de agosto de 2009.-—---=--
Serie B: La amortizacidén de los Bonos de 1la
Serie B se realizard a prorrata entre los Bonos de

la misma Serie, mediante la reduccidén del importe
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nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidn aplicada a los Bonos de la Serie B
conforme a las reglas de distribucién y aplicacién
establecidas en la Estipulacién 18.2.3.3 siguiente.

La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie B estara subordinada a los Bonos de la Serie
A, de manera tal que los Bonos de la Serie B no
comenzaran a amortizar hasta que no estén
totalmente amortizados los Bonos de la Serie A,
salvo que concurran las circunstancias para la
Amortizacidn a Prorrata entre las Series,
establecidas en la Estipulacién 18.2.3.2 siguiente.

Serie C: La amortizacién de los Bonos de la
Serie C se realizara a prorrata entre los BRonos de
la misma Serie, mediante la reduccién del imporle
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidn aplicada a los Bonos de la Serie C

conforme a las reglas de distribucién y aplicacidén

3G0919828




establecidas en la Estipulacién 18.2.3.3 siguiente.

La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie C estarda subordinada a los Bonos de la Serie
A y de la Serie B, dec manera tal que los Bonos de
la Serie C no comenzaran a amortizar hasta que no
estén totalmente amortizados los Bonos de la Serie
Ay los Bonos de la Serie B, salvo que concurran
las circunstancias para la Amortizacidén a Prorrata
entre las Series, establecidas en la Estipulaciédn
18.2.3.2 siguiente.——————==———m————— - m———

18.2.3.2. Reglas de amortizacién entre las
Series A, By C.—-==—m—mrm—— e — e m

Inicialmente la amortizacidédn entre los Bonos de
la Serie A, Serie B y Serie C sera secuencial, es
decir, los Bonos de la Serie B no comenzaran su
amortizacién hasta que no estén completamente
amortizados los Bonos de la Serie A. Asimismo, los
Bonos de la Serie C no comenzaran su amortizaciodn
hasta que no estén completamente amortizados 1los
Bonos de la Serie B. No obstante lo anterior, la
Cantidad Disponible para Amortizacidn se
distribuird a prorrata entre la Serie A, la Serie B
y, en su caso la Serie C en funcidén de la

proporciodn que represente el Saldo Nominal
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Pendiente de Cobro de los Bonos de cada Serie
respecto al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de la Serie A, de la Serie B y, en su caso la
de la Serie C (la “Amortizacién a Prorrata entre
las Series”) siempre que, previc a la Fecha de Pago
correspondiente concurran las circunstancias
siguientes: ———=w o m

a) Para proceder a la amortizacién de la Serie

(1) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

ol

los Bonos de la Serie B represente el 4%, o
porcentaje superior, del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Bonos de las Series A, By C;——=—==—
(11) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Certificados No Fallidos, con impagos
superiores a noventa (90) dias sea inferior al 2,5%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
Certificados No Fallidos agrupados en el Fondo; —---

(1i1) que el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva en dicha Fecha de Pago sea dotado en su

9G09139829




totalidad; y-———==———"——————-——-mrmr oo ——— e

(iv) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Certificados No Fallidos sea superior o igual
al 10% dol Saldo Inicial de los Certificados a la
Fecha de Constitucién del Fondo.-——————=—-—-m———————==

b) Para proceder a la amortizacién de la Serie

(i) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

e
8]

los Bonos de la Serie C represente el 45

porcentaje superior, del Saldo Nominal Pendiente de

(1i) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Certificados No Fallidos, con impagos
superiores a noventa (90) dias sea inferior al
2,00% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de Jlos
Certificados No Fallidos agrupados en el Fondo;----

(iii) que el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva en dicha Fecha de Pago sea dotado en su
totalidad; y————===—=—————==——"————— === o=

(iv) gque el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Certificados No Fallidos sca superior o igual
al 10% del Saldo Inicial de Jos Certificados a la
Fecha de Constitucién del Fondo.-—-———————r—————————

18.2.3.3. Cantidad Disponible para Amortizacioén.
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Distribucidén y aplicacién. —===---—--—ommmmem
Cantidad Disponible para Amortizacidén.---—-—-—-————-
En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacién de los Bonos de las
Series A, B y C serd un importe igual a la menor de
las siguientes cantidades (la “Cantidad Disponible
para Amortizacidén”): ~-———r-——m—mm o
(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series A, B y C (previo a la
amortizacidn que se realice en esa Fecha de Pago) y
el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los
Certificados No Fallidos correspondiente al ultimo
dia del mes anterior al de la Fecha de Pago; y
(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados primero (1°)
al quinto (5°) en el Orden de Prelacién de Pagos
descrito en la Estipulacién 19.1 de la presente

Escritura de Constitucidn., ===
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En consecuencia, los Certificados Fallidos,
daran lugar a la amortizacidén de los Bonos de las
Series A, B y/o C, por un importe igual a su Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento correspondicnte al
Gltimo dia del mes natural anterior a la Fecha de
Pago en curso, mas los importes de principal
vencidos y no cobrados desde la anterior Fecha de
Pago. Para dicha amortizacidén se utilizaran los
Recursos Disponibles del Fondo, y siempre tras el
pago de todos aquellos compromisos que precedan a
éste en el Orden de Prelacidén de Pagos descrito en
la Estipulacidn 19.1 de esta Escritura de
Constitucién o en el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liguidacién descrito en 1la Estipulacién 19.2 de
esta Escritura de Constitucidén. En el caso de due
no existan Recursos Disponibles suficientes para
realizar estos pagos, los correspondientes importes
quedaran pendientes de amortizacidén para la Fecha
de Pago inmediata siguliente.--—--—-7—————=~--————————

Se entenderd por saldo nominal pendiente de
vencimiento de Jlos Certificados, el importe de
principal no vencido de los Certificados (el “Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de los

Certificados”).-~-—-—--—-—————=———=——-—————-—————
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Se entendera por saldo nominal pendiente de
vencimiento de los Bonos, la suma del principal no
vencido de los Bonos de cada una de las Series (el

“Salde Nominal Pendiente de Vencimiento de 1los

Se entenderd por saldo inicilal de los
Certificados 1la suma del principal pendiente de
vencimiento a la Fecha de Constitucidén del Fondo,
de los Certificados (el “Saldo Inicial de los
Certificados”) . -~—---""——— -

Tgualmente, se entendera por certificados
fallidos 1los Certificados gque se encuentren a una
fecha (1) en impago por un periodo igual o mayor a
dieciocho (18) meses de débitos vencidos (para el
calculo del impago se consideraran periodos
enteros, es decir, un mes de impago corresponde con
el retraso en los débitos vencidos de hasta treinta
(30) dias, y asi correlativamente para los meses
sucesivos), (11) en ejecuciétn de la garantia

hipotecaria o, (iii) hayvan sido declarados o}

3G0919831
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clasificados como fallidos por el Cedente vy

comunicado a la Sociedad Gestora (los “Certificados

Fallidos'’) . Y por certificados no fallidos,
agquéllos que a una fecha no son considerados
Certificados Fallidos (los “Certificados No
Fallidos”) .—=~~———————-rm - — e ——

Distribucidén y aplicacidén. -———-—————==——mmm—————

Inicialmente, la Cantidad Disponible para
Amortizacion se distribuira Y aplicara
secuencialmente siendo en primer (1°) lugar a la
amortizacién de. la Serie A hasta su total
amortizacidn, en gsegundo (2°) lugar a la
amortizacidén de la Serie B hasta su total
amortizacidén, y en ultimo lugar a la amortizacidn
de la Serie C hasta su total amortizacidén.---—=------

Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias para la Amortizacidn a Prorrata
entre las Series, establecidas en la Estipulacion
18.2.3.2 anterior, la Cantidad Disponible para
Amortizacion se distribuird a prorrata, entre las
Series A, B y C, en funcidédn de la proporcidén dque
represente el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos de cada Serie respecto al Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series A, B
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18.2.4. Prelacidn de Pagos.——————————————=——————

El pago del principal de los Bonos de cada Serie
estara sujeto al régimen general de prelacién de
pagos establecido en la Estipulacidén 19.1.--—-=wwe—-
Las cantidades que los tenedores de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se abonardn en la
sigulente Fecha de Pago en gque sea posible, sin
devengar intereses adicionales de demora,---————-—-
18.2.5. Amortizacién Anticipada.-----~~——-——--——=
Con independencia de la obligacién del Fondo, a
. través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Legal o de las amortizaciones parciales en cada
Fecha de  Pago, segun se establece en las
estipulaciones anteriores, la Socicdad Gestora ?\
estara facultada para proceder a la liguidacién
anticipada del Fondo, previa comunicacién a 1la
CNMV, vy con ello, a la amortizacién anticipada (la

“Amortizacion Anticipada”) en una Fecha de Pago, de




la totalidad de la Emisidn, de conformidad con los
Supuestos de Ligquidacidén Anticipada y con 1los
requisitos que se detallan en la Estipulacidén 27 de
la presenle Escritura de Conslitucliéon vy con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién establecido en la Estipulacién 19.2 de
la presente Escritura de Constitucién.--------—=---
18.2.6. Mencidon simple al numero de orden en la
prelacidén de pagos del Fondo que ocupa los pagos de
principal de los Bonos.-=----———————————————o oo
El pago del principal de las Series A, B y C
ocupa el sexto (6°) lugar en el Orden de Prelacidn
de pagos establecido en la Estipulacidon 19.1 de la
presente Escritura de Constitucidén, que se aplicara
conforme a las reglas establecidas en esta
Estipulacidén 18.2.~-———=————---—-— - m
En el supuesto de liguidacidén anticipada, 1los
pagos de principal de las Series A, B y C ocuparan
los lugares cuarto (4°), sexto (6°) y octavo (8°)
respectivamente, del Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacidén 19.2 de
la presente kEscritura de Constitucidén.--—-—————-————==
18.3. Informacién a los tenedores de los Bonos.

18.3.1 Informacidén Previa a las Fechas de Pago.
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ING Direct interviene como Agente Financiero (el
“Agente Financiero”). El pago de intereses vy
amortizaciones se anunciara utilizando canales de
general aceptacidén por el mercado, como el boletin
diario de AIAF Mercado de Renta Fija, S.A,
(sociedad unipersonal) (“AIAF”), o cualquier otro
que lo sustituya o de similares caracteristicas, o
bien mediante publicacidén de un anuncio en un
diario de amplia difusidén en Espafia, vya sea de
caracter econdtmico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente
Financiero podran difundir tales informaciones u
otras en interés de los tenedores de los Bonos a
través de los canales vy sistemas de difusién
propics de los mercados financieros tales como
Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o cualguier
otro de similares caracteristicas., ———=—w==-———--——~

Las notificaciones de los pagos a realizar por
el Fondo en cada Fecha de Pago, se llevardn a cabo

el segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de
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Pago durante toda la vigencia del Fondo.--~———————-

La informacién periddica a proporcionar por el
Fondo se describe en la Estipulaciéon 25.3 de esta
Escritura de Constitucion.-—-—-———--—"---"——"—-"—————-——————

18.4. Representacidén y Registro de los Bonos. --

Los Bonos a que se refiere esta Escritura de
Constitucidn se representaran exclusivamente
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura de Constitucidén los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de
Valores. ———————————""————— -

Los Bonos se constituiradn como tales en virtud
de la inscripcién en el correspondiente registro
contable., —— -

Los tenedores de los Bonos serdn identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por
IBERCLEAR, que es designado, a los efectos
previstos en el articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, como entidad encargada
del registro contable de los Bonos por virtud de la
presente Escritura de Constitucidéon de forma que se
efectlie la compensacién y liguidaciédn de los Bonos

de acuerdo con las normas de funcionamiento que
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respecto de valores admitidos a cotizacién en AIAF
y tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un
futuro por IBERCLEAR. ~————-mmwmm e

IBERCLEAR tiene su domicilio en la Plaza de la
Lealtad, n®°l Cdédigo Postal 28014, Madrid (Espafia),
y su denominacidén social es “Sociedad de Gestidén de
los Sistemas de Registro Compensacién y Liquidacién
de Valores S.A." . —m——mm oo~

18.5. Negociacién de los Bonos.——----————————————

En cumplimiento del articulo 2.3 del Real
Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, solicitara, tan pronto
como sea posible, ;a admisidén a cotizacién oficial
de la presente Emisién en AIAF para que los Bonos
coticen en un plazo no superior a un (1) mes desde
la Fecha de Desembolso. ——=—-——mmmmmo—e

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacién de los
Bonos, la Sociedad Gestora lo comunicard a la CNMV

Yy publicarad en un peridédico de difusién nacional,

960919834
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tanto las causas de dicho incumplimiento, como la
nueva fecha prevista para la admisidén a cotizacidn
de los valores emitidos, sin perjuicio de 1la
eventual responsabilidad de la Socledad Gestora si

el incumplimiento es por causas imputables a la

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, solicitaréd, tan pronto como sea posible,
la inclusién en el registro contable gestionado por
IBERCLEAR de la presente Emisidn, de forma gue se
efectiie la compensacién y liquidacidén de los
valores de acuerdo con las normas de funcionamiento
gque respecto a valores admitidos a cotizacidn en
AIAF, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en
un futuro por IBERCLEAR.---=-=—mr————————=——— -

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, hace constar que conoce los requisitos y
condiciones que 'se exigen para la admisidn,
permanencia y exclusién de los valores en AIAF,
segun la legislacidn vigente asi como los
requerimientos de sus Organos Rectores y acepta
cumplirlos. —==—=—=——rm———— - —m———mo oo m e

Copia de esta Escritura de Constitucidn se

depositard en la CNMV y en IBERCLEAR a los efectos




FPAPEL EXCLLSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

960913835

1172006

del articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.-—-—-
18.6. Derechos de los tenedores de los Bonos.---
Los tenedores de 1los Bonos tendran todos los
derechos gque les reconoce la presente Escritura de
Constitucién y, la normativa vigente.-----——————m—-
La suscripcidn de los Bonos implica para cada
tenedor de los Bonos la aceptacién de los términos
de la presente Escritura de Constitucién y/o del
Folleto. ==
Conforme a la legislacién vigente, los Bonos
carecen para el inversor que los adquiera de
. cualquier derecho politico presente y/o futuro
sobre el Fondo o su Sociedad Gestora. ——————===—==—-
Los derechos econdmicos y financieros para el
inversor asociados a la adquisicién y tenencia de
los Bonos, seran los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimientos y condiciones de
amortizacidn con que se emitan y gue se encuentran
recogidas en la presente Estipulacidén. ==—=—-————————-=

Los tenedores de los Bonos se encuentran sujetos




respecto al pago de intereses vy reembolsc del
principal de los Bonos de cada Serie, al Orden de
Prelacién de Pagos y al Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacion establecidos en las estipulaciones
19.1 y 19.2 de la presente Escritura de
Constitucidén, respectivamente.-—-———-—-====--m————————

Los tenedores de los Bonos no tendrdn accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
el Folleto, en la presente Escritura de
Constitucidén y en la normativa vigente.-——————————-

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa
relativa al Fondo o a los Bonos, que pueda surgir
durante su operativa o su liquidacidn, ya sea entre
los tenedores de 1los Bonos o entre éstos y la
Sociedad Gestora, se regulard por la ley espafiola,
sometiéndose a los Tribunales y Juzgados de Madrid,
con renuncia a cualquier otro fuero gque pudiera
corresponder a las partes, ———==——=————=-———————m———

18.7. Suscripcidén de los Bonos. —————=memmm——————

La fecha de emisién de los Bonos coincidira con
la fecha de otorgamiento de la presente Escritura
de Constitucidn.-=--——="—-7--—-—— s —— o —

La suscripcién de los Bonos se realizara en la
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fecha de suscripcién (la “Fecha de Suscripcién’),
esto es el 20 de mayo de 2009. ——==—-—mmmmm o —————

El desembolso de los Bonos sera el 21 de mayo de
2009 al precio de emisidn del 100% sobre el nominal
unitario (la “Fecha de Desembolso”) . --—————————————

El desembolso del compromiso de suscripcidn
asumido por la Entidad Suscriptora, se efectuaré
antes de las 12:00 horas p.m. (hora CET), del dia
de la Fecha de Desembolso, mediante abono por la
Entidad Suscriptora del importe nominal total de la
Emisién.---~--------"-— e e

Mediante el Contrato de Direcciédn y Suscripcidn
de la Emisidn, el Cedente se ha comprometido de
forma irrevocable a suscribir integramente la
Emisidén. Una vez suscritos los Bonos, la intencién
del Cedente es su utilizacidn como activos de
garantia en operaciones de crédito del FRurosistema,
sin  que ello suponga limitacidén alguna para
cualguier otro uso de los mismos o su eventual

enajenacidén. Dado que la Emisidén serd suscrita
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integramente por el Cedente y, en consecuencia, su
precio no estard sujeto a contraste mediante
transaccidén en mercado, no se puede afirmar que las
condiciones ccondmicas de los Bonos correspondan a
las que pudieran estar vigentes en el mercado
secundario en la Fecha de Constitucién del Fondo.
Dicha consideracién sobre la valoracidén de 1los
Bonos se realiza a los efectos de informar a
terceros, en particular a inversores o tomadores de
los Bonos en concepto de garantia, como es el caso
del Banco Central Europeo en operaciones de crédito
del Eurosistema.-———r————— s e —

Los Bonos gozaran de libre transmisibilidad vy
podran ser Lransmitidos por cualqguier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
AIAF. La inscripcién de la transmisidédn a favor del
adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la tradicién de los titulos vy
desde ese momento la transmisidn sera oponible a
tercerog. ——————— == -- - s e

18.8. Servicio Financiero de la Emisidén de los

El servicio financiero de la Emisidédn de Bonos se

atenderd a través de ING Direct, entidad que es
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designada Agente Financiero conforme a lo previsto
en el Contratoc de Servicieos Financieros suscrito
por la misma, y en representacidn del Fondo, por la
Sociedad Gestora, en virtud del cual todos los
pagos a realizar por el Fondo a los tenedores de
los Bonos se realizaran a través del Agente
Financiero. El pago tanto de intereses como de
principal se notificard a los tenedores de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién
previstos en la Estipulacién 25.4.3 de esta
Escritura de Constitucidén. —-—-------—--——c

18.9 Calificacidén de los Bonos.-———-———~m——=—e————

L.a Sociedad Gestora actuando como representante
legal del Fondo, e ING Direct, actuando como emisor
de los Certificados han acordado solicitar a
Standard Poor’s, S.A. (“"S&P” o la “Agencia de
Calificacion”), la calificacién para cada una de
las BSeries de Bonos de acuerdo con lo establecido
en el articulo 5.1.d) del Real Decreto 926/1998.---

Los Bonos tienen asignadas, con fecha 12 de mayo

36039139837




de 2009, las siguientes calificaciones

provisionales por la Agencia de Calificacidén.------

Series o S&P
Serie A AAA
Serie B A

Serie C BBB

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, se compromete a suministrar a la Agencia de
Calificacién informacidn periddica sobre la
situacién del Fondo y el comportamientc de los
Préstamos Hipotecarios para que realice el
seguimiento de la calificacién de los DBonos.
Igualmente facilitard dicha informacion cuando de
forma razonable fuera requerida a ello vy, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas.--————==——"~-"———————=wmmo oo

La no confirmacién como definitivas en la Fecha
de Suscripcién de alguna de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia

de Calificacién, conllevara la resolucién de la
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emisidén y suscripcion de los Certificados, del
Préstamo Subordinado, del Préstamo Participativo
asl como el resto de los contratos del Fondo, de la

constitucién del Fondo y de la Emisién de los

El documento en el cual la Agencia de
Calificacidn otorga la calificacién a la presente
Emision se incluye como Anexo 11 a esta Escritura
de Constitucidn., ——m==—meemmmmm e

18.10 Folleto de la Emisidn.-—-——————mem— e —— e

El Folleto de la Emisién, de conformidad con el
Real Decreto 926/1998, ha sido inscrito en los
registros oficiales de la CNMV con fecha 14 de mayo
de 2009, ——— -

19. REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION DE

93G0919838

LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS POR r\

EL FONDO. ——— === —mm e

19.1 Reglas ordinarias de prelacién y aplicacién
de fondos. -~--———-—-— -

19.1.1 En la Fecha de Desembolso y hasta 1la

1




primera Fecha de Pago, excluida.--—--—-———-—-—=====m~—-

El origen vy aplicacién de las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la Emisidén seran los sigulentes:-—————————==—m-—-—-

1. Origen: El Fondo dispondra de fondos por los

a) Desembolso de la suscripcidén de los Bonos. --
b) Primera Disposicidén  del principal del

Préstamo Subordinado.-----—-"---——-=-————-——————~——=—

c) Importe del Préstamo Participativo.
2. Aplicacién: A su vez, el Fondo aplicara los

fondos anteriormente descritos a los sigulentes

a) Pago del ©precio de suscripcidén de los
Certificados.——==-——————=————rm— - ———mm——— e m
b) Pago de los gastos de constitucidén del Fondo
y Emisidén de los Bonos. —-—————————m———mo oo mmsmo— oo
c) Dotacién para la constitucién del Fondo de
Reserva.—=—-—————-——==—-——-r——-——— s oo o —mmo oo — o
19.1.2. Origen y aplicacién de 1los fondos a
partir de la primera Fecha de Pago y hasta la
altima Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo,
excluida.-~——-————-=-=——-———sm—-m oo —m——mo oo — o=

En cada Fecha de Pago la Sociledad Gestora
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procedera con caracter sucesivo a aplicar los
Recursos Disponibles en el orden de prelacién de
pagos que se establece a continuacidén para cada uno
de ellos (el “Orden de Prelacién de Pagos’) . -——————-

1. Recursos Disponibles: Origen.---—————=———-———_

Los recursos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Recursos Disponibles”) para hacer frente a
las cbligaciones de pago o de retencioén
relacionadas a continuacién en el apartado 2
slgulente Seran: —————m——— -

(1) cualquier cantidad que, en concepto de
intereses ordinarios vy reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos Hipotecarios agrupados
en el Fondo (correspondientes a los tres (3)
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a la
Fecha de Pago en curso); ———=-—-—————wmmom

(ii) las cantidades que compongan en cada
momento el Fondo de Reserva; —————===—————me—

(i11) los rendimientos producidos por dichos

importes en la Cuenta de Reinversiodon; —————m—e—————-

960919839




(iv) el importe de la segunda disposicion del
Préstamo Subordinado, gue estard disponible en la
primera Fecha de Pago;=-=-—=———-—————————~-———————————

(v) en su caso, la Cantidad Ncta percilbida con
virtud del Contrato de Permuta de Intereses o, €n
caso de incumplimiento, el pago de la cantidad
ligquidativa correspondiente; ———-————~-——-——--——————==—

(vi) en su caso, cualesqguiera otras cantidades
gue hubiera percibido el Fondo relativas a los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo,
(correspondientes a los tres (3) Perlodos de Cobro
inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago en
Ccurso) . En dichas cantidades, se incluirén
cualesquiera otras cantidades a las que el Fondo
tenga derecho como titular de los Certificados, las
cuales estaran ingresadas en la Cuenta de
Reinversidn,————————r——— == ———— e ————

En caso de 1liguidacién del  Fondo, estara
disponible el importe de 1la liquidacidén de los
activos del Fondo y seran Recursos Disponibles
todos los importes depositados en 1la Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta de Reinversidén.---—————===

2. Recursos Disponibles: Aplicacién. —-==-==—----

Con carécter general, los Recursos Disponibles
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del Fondo, segun se definen en la presente
Estipulacién seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose
como Orden de Prelacidn de Pagos el gque se enumera
a continuacion: —=—————mmme e

1) Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo
e lmpuestos que corresponda abonar por el Fondo.---

2) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar
por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses, asi como abono de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo, si procede, unicamente en el caso de
resoiucion del citado contrato por incumplimiento
del Fondo. —==w-mmmmmm e e

3) Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.

4) Pago de intereses de los Bonos de la Serie B.
El pago de estos intereses de la Serie B se
postergara, pasando a ocupar la posicién 7) del

presente Orden de Prelacidén de Pagos, en el caso de
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a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado
de los Certificados Fallidos represente un
porcentaje superior al 10% del Saldo Inicial de los
Certificados; y-———--m——"——=-—————————~ -

b) los Bonos de la Serie A no hubilesen sido
amortizados en su totalidad o no fueran a ser
totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.--—————-

5) Pago de intereses de los Bonos de la Serie C.
El pago de estos intereses de la Serie C se
postergara, pasando a ocupar la posicién 8) del

presente Orden de Prelacién de Pagos, en el caso de

a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado
de los Certificados Fallidos represente un
porcentaje superior al 7,5% del Saldo Inicial de
los Certificados; y-———-—————===———————————=————————

b) los Bonos de las Series A y B no hubiesen
sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser
totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.-=——————

6) Amortizacién de los Bonos de las Series A, B
y C por la Cantidad Disponible para Amortizaciodn
conforme a las reglas de amortizacidén establecidas
en la Estipulacién 18.2.3 de la presente Escritura

de Constitucidén.---———-—=-—-—--——————==————-——————— o=
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7) En el caso de que concurra la situacidn
descrita en el numero 4) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie B, -———=m———o——————

8) En el caso de que concurra la situacidn
descrita en el numero 5) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie C. ————oco——cno

9) Dotacidn, en su caso, del Nivel Requerido del
Fondo de Reserva.-—=-———mmmmmmmmmmmm e

10) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago ligquidativo
del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los

supuestos contemplados en el numero 2) anterior. --—

11) Intereses devengados por el Préstamo
Subordinado. ———-—m-mmm e
12) Remuneracién Fija del Préstamo
Participativo. —————--——mmmmmm e
13) Amortizacién del principal del Préstamo
Participativo. ———------mm oo

14) Amortizacién del principal del Préstamo

Subordinado., =——————— e

9G0519841




15) Remuneracion Variable del Préstamo
Participativo.-——----=+==--=---———m e ————

Se entenderda por saldo nominal pendicnte de
cobro acumulado de los Certificados Fallidos cl
saldo nominal pendiente de cobro de los
Certificados Fallidos acumulado desde la Fecha de
Constitucién del Fondo, sin deduccién de las
posibles recuperaciones de esos Certificados
Fallidos (el ™“Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de leos Certificados Fallidos”) .——====—==——

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores,
los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a
los distintos conceptos mencionados, segun el orden
de prelacidén establecido y a prorrata del importe

debido entre aquellos que tengan derecho a recibir

Los importes que queden impagados se situaran,
en la siguiente Fecha de Pago, en un orden de
prelacién inmediatamente anterior al del propio
concepto del que se trate.,-—-——=-==m——m————————m——————

Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
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devengaran intereses adicicnales de ningudn tipo. --

19.2 Reglas extraordinarias. Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién del Fondo.-—-—-——m=——————muo__

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera
lugar, con arreglo segun se recoge en la
Estipulacidn 22 de 1la presente Escritura de
Constitucidn, mediante la aplicacién de los
Recursos Disponibles en el siguiente orden de
prelacién de pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidén”) :@————————

1) Gastos Ordinarios, Extraordinarios vy de
Liquidacién, reserva de gastos de extincién del

Fondo e impuestos que corresponda abonar por el

Z2) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar
por el Fondo en virtud del Contrato de Peormuta de
Intereses y, solamente en el caso de la resolucidén
del citado contrato por incumplimiento del Fondo,

abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que

9G03139842
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corresponda al pago liquidativo, si procede.-—-———-—--
3) Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.
4) Amortizacién de los Bonos de la Serie A, —--—-—
5) Pago de intereses de los Bonos de la Scrie B.
6) Amortizacidén de los Bonos de la Serie B. ———-
7) Pago de intereses de los Bonos de la Serie C.
8) Amortizacidén de los Bonos de la Serie C. —-——-
9) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago liquidativo
del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los

supuestos contemplados en el orden 2) anterior.--—-—=

10) Intereses devengados por el Préstamo
Subordinado. ———————=s=m——m-—m—— e — e
11) Remuneracidn fija del Préstamo
Participativo.-=———=—-—-——-—=——-——rm—-—————=—— o
12) Amortizacién del principal del Préstamo
Participativo.-———--===—=m———-——==————— o mmmm o

13) Amortizacién del principal del Préstamo
SubordinadQ. ——=——————mmm—— e
14) Remuneracidn variable del Préstamo
Participativo.——————===-rmm——————— e — e

20. SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO. ——= === === === m = —mm o —

20.1. Agente Financiero. —-—-——-——-—————=-—-—"——~=
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De acuerdo con los criterios actuales de S&P,

siempre sujetos a cambios © revisiones en el

En el supuesto de que, de acuerdo con los
criterios de S&P recogidos en el “Revised Framework
For Applying Counterparty Supporting Party
Criteria” de 8 de mayo de 2007, y con los criterios
actualizados de S&P recogidos en el “Updated
Counterparty Criteria For Derivatives: Eligibility
of "A-27 Counterparties Removed in "AAA”
Transactions” de 22 de octubre de 2008, S&P
rebajase la calificacidén crediticia de la deuda a
corto plazo no garantizada y no subordinada de ING

Bank (o guien le sustituya) por debajo de A-1 (o su

equivalente) (la “Calificacién Requerida’” (the
Regquired Rating)), ING Direct (o quien le
sustituya), debera a su costa, y en un plazo de no

nmas de 60 dias naturales: —————————mme L ____

eder todos sus derechos vy obligaciones derivados

9G0919843
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del Contrato de Servicios Financieros, a una

tercera entidad (Fligible Replacement) gque cuente

con la Calificacién Requerida por S5&P; o:

onseguir  una tercera entidad (Credit Support
Provider) que sea adecuada para S&P y cumpla con la
Calificaciodn Requerida, y que garantice
solidariamente el cumplimiento de las obligaciones
de ING Direct derivadas del Contrato de Permuta de
Intereses.—-—————————=—————— - -~ w——— -

Asimismo, el Agente Financiero adoptard alguna
de las medidas previstas en los apartados (i) vy
(1i) antericores inmediatamente después de que ING
Bank registre la notificacién de su intencidn de
cesar en su responsabilidad derivada de la
Declaracién 403 (403-verklaring), segun se recoge
en el articulo 2:404 (3) (artikel 2:404 1id 3) del
Cédigo Civil (Burgerlijk Wetboek) holandés.--—————-~

Todos los costes, gastos e impuestos en qgue se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de ING Direct (o la
entidad sustituida).----—"""""">-">"""""7"7"——=————————

A estos efectos, el Agente Financiero asumira el

compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad




1172008

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la wvida de la Emisién, (i) cualquier
modificacidn o retirada de la calificacidén a corto
plazo de ING Bank, otorgada por la Agencia de

Calificacidén y (ii) la revocacidédn de la Declaracién

20.2. Sociedad Gestora,-=====—c—-————

La renuncia y sustitucién de la Sociedad Gestora
se regulard por lo previsto en el Real Decreto
926/1998 o por la normativa vigente en cada
momento. En cualquier caso, la sustitucién de la
Socledad Gestora se realizara de acuerdo con el
procedimiento  que se detalla a c¢ontinuaciédn,
siempre que no sea contrario a las disposiciones
reglamentarias establecidas al efecto:-—-—-—------——~

1.- La Socicdad Gestora podrd renunciar a su
funcidén cuando asi lo estime pertinente vy solicitar
voluntariamente su sustitucidén, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara

el de la nueva sociledad gestora debidamente

960919844




autorizada e inscrita como tal en los Registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcidén y solicite la
correspondiente autorizacién. Ta renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberédn
ser aprobados por la CNMV. En ningun caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacidén con el
Fondo. Tampoco podréd la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucion, las calificaciones otorgadas por la
Agencia de Calificacidén a los Bonos emitidos por el
Fondo disminuyese. Todos los gastos que se generen
como consecuencia de dicha sustitucién seran
soportados por la propia Sociedad Gestora o, en su
defecto, por la nueva sociedad gestora.----————————~

2.~ En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucidn
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Andbénimas (la “Ley de Sociedades

Andénimas’’), se procederd a la sustitucidn de la
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Sociedad Gestora. La concurrencia de cualquiera de
dichas causas se comunicard por la Sociedad Gestora
a la CNMV y a la Agencia de Calificacién. En este
supuesto, la Sociedad Gestora estaria obligada al
cumplimiento de lo previsto en el apartado 1
precedente con anterioridad a su disolucidén.-----—-—

3.- En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en situacién concursal o fuera
revocada su autorizacidn, debera proceder a nombrar
una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucién tendrd que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en
que se produjo el evento determinante de 1la
sustitucidn. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacién del Fondo o la
CNMV no considerara idénea la propuesta y se diesc
lugar un descenso de la calificacién de los Bonos,
se procedera a la liguidacién anticipada del Fondo

y a la amortizacién de los Bonos, a los cuatro (4)

3G0912845




meses de que hubiese ocurrido el evento
determinante de la sustitucion forzosa.-—————————-—-

4.- La sustitucidn de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad geslora, aprobada
por la CNMV de conformidad con lo previsto en los
parrafos anteriores, deberd ser aceptada por la
Agencia de Calificacién, asi como publicada en el
Boletin Diario de AIAF. La Sociedad Gestora se
obliga a otorgar los documentos publicos y privados
que fueran necesarios para proceder a su
sustitucidn por otra sociedad gestora de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos 'y obligaciones
que, en relacidén con el Folleto y 1la presente
Escritura de Constitucidn, correspondan a la
Sociedad Cestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
deberd entregar a la nueva sociedad gestora cuantos
documentos y registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder.————-—-—--——=-——-—

21. GASTOS. —————————==—mmmm e m e

De conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos, descritos en la Estipulacidn

19.1 de la presente Escritura de Constitucidn, la
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Sociedad Gestora satisfara con cargo al Fondo todos
los gastos necesarios para el funcionamiento de
éste, tanto los gastos iniciales como los gastos
ordinarios periddicos y extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo. -———=——=———
21.1 Gastos iniciales.——=~=—————

El Fondo debera hacer frente a los siguientes
gastos originados como consecuencia de la
constitucidén del mismo y la emisién de los Bonos, vy
que son, a modo meramente enunciativo: tasas a la
CNMV, gastos de admisidén en AIAF, tarifas de
. IBERCLEAR, honorarios a la Agencia de Calificacioén,
honorarios notariales, honorarios de asesores
legales y Emisién de Bonos, gastos de auditoria,
publicidad de la emisién, imprenta y otros. El pago
de los gastos iniciales se realizard con el importe
de la primera disposicién del Préstamo Subordinado

Yy 8in sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos del

21.2. Gastos a lo largo de la vida del Fondo.-—-




La Sociedad Gestora satisfara con cargo al Fondo
todos los gastos necesarios para el funcionamiento
de éste, tanto los Gastos Ordinarios peridédicos
como los Gastos Extraordinarios que se devenguen a
lo largo de la vida del mismo, siendo atendidos
segun el Orden de Prelacidén de Pagos que
corresponda a cada uno de ellos. —-———————==-———————

A modo meramente enunciativo, la Sociedad
Gestora satisfara los siguientes gastos:—-—--—-—-—-———-—-

- Se consideran gastos ordinarios (los “Gastos
Ordinarios”), los que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones Y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento; los
honorarios de la Agencia de Calificacidén por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacidn
de los Bonos; los relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacidén mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacién en mercados secundarios
organizados vy el mantenimiento de todo ello; 1los
derivados de la administracién del Fondo; 1os
derivados de la auditoria anual del Fondo; los
derivados de la amortizacidén de los Bonos; los

derivados de los anuncios Y notificaciones
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relacionados con el Fondo y/o los Bonos; los gastos
financieros de la Emisién, la comisién Agente
Financiero y la comisién de la Sociedad Gestora.---

- Se consideran gastos extraordinarios (los
“"Gastos Extraordinarios”) si fuera el caso, gastos
derivados de la preparacién y formalizacidén por la
modificacidn de la presente Escritura de
Constitucién y de los Contratos, asi como por la
celebracidn de contratos adicionales; en su caso,
el importe de gastos iniciales de constitucién del
Fondo y de la Emisidén que excedan del importe de la
primera disposicién del Préstamo Subordinado; los
gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal; los gastos que puedan
derivarse de la venta de los Certificados y de los
activos remanentes del Fondo; los necesarios para
instar la cjecucion de los Préstamos Hipotecarios y
los derivados de las actuaciones recuperatorias que
se requleran; en general, cualesquiera otros gastos

extraordinarios soportados por el Fonde o por la

9G03913847

W




Sociedad Gestora en representacidén y por cuenta del

- Se consideraran gastos de liquidacidén (los
“Gastos de Liquidacidn”)} los gastos que puedan
derivarse de la venta de los Certificados y activos
remanentes del Fondo para la liquidacién del mismo
vy los que se originen con motivo de la liquidacidn
del Fondo.-=-==-==-—————--"-————"—-——————— e ————

22. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

En virtud de 1lo establecido en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto, la
Sociedad Gestora estara facultada para proceder a
la liquidacidén anticipada del Fondo, previa
comunicacidén a la CNMV, y con ello, a la
Amortizaciédn Anticipada de la totalidad de la
Emisién, cuando, en una Fecha de Pago el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados sea
inferior al 10% del Saldo Inicial de los
Certificados en la Fecha de Constituciodn, silempre Yy
cuando la liquidacién de lLos Certificados
pendientes de amortizacién, Jjunto con el saldo que
exista en ese momento en las cuentas del Fondo

permita una total cancelacién de todas las
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obligaciones pendientes con los tenedores de los
Bonos de conformidad con lo descrito en el Orden de
Prelacidon de Pagos de Liquidacién recogido en 1la
Estipulacién 19.2 de la presente Escritura de
Constitucidn, y siempre que se hayan obtenido, en
su caso, las autorizaciones necesarias para ello de
las autoridades competentes. ——~———s———mmm—— . _

Se entenderdan, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de la
Amortizacidén Anticipada de la Emisién, el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en esa
fecha mas los intereses devengados y no pagados
hasta esa fecha, cantidades que, a todos los
efectos legales, se reputardan en la mencionada
fecha, vencidas y exigibles. ———=————c e __

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién
anticipada del Fondo conforme a lo establecido en
esta Estipulacién, en los siguientes supuestos de
liquidacidn anticipada (los “Supuestos de

Liquidacidon Anticipada”), informandose previamente
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a la CNMV y a la Agencia de Calificacidén en caso de

(i) Cuando se produzca una modificacion de la
normativa fiscal, de conformidad con la normaliva
aplicable al Fondo y a los Bonos por él emitidos
que, a Jjuicio de la Sociedad Gestora, afecte
significativamente v de forma negativa al
equilibrio financiero del Fondo.--—————==—=—=m=—————

(ii) Cuando, a juicio de la Socledad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.

(iii) En el supuesto de que la Socledad Gestora
se disolviese, le fuera retirada su autorizacidén o
fuera declarada en concurso, y habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviese establecido al efecto, o en su defecto,
cuatro (4) meses, no se hubiese designado una nueva
sociedad gestora de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 20 de la presente FEscritura de
Constitucidn, ——==——=r—————=———————— -

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrioc grave y permanente en relacion con

alguno de los Bonos emitidos, © se prevea dJue se va
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e
i ESTADO

a producCir. === s— oo

(v) Cuando transcurran treinta (30) meses desde
el vencimiento del WGltimo Préstamo Hipotecario
agrupado en el Fondo, la Sociedad Gestora procederéa
a la liquidacidén ordenada del Fondo conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacién 19.2 de la presente
Escritura de Constitucidn.-------=-=-----——cme—

(vi) En el supuesto de que la totalidad de 1los
tenedores de los Bonos y las contrapartes de los
contratos otorgados por el Fondo notifiquen a la
Sociedad Gestora su interés en la amortizacién
total de los Bonos., ————rmmmmmm e oo

El Fondo se extinguird, ademas de lo expuesto en
los Supuestos de Liquidacién Anticipada, a
consecuencia de las sigulentes circunstancias
(conjuntamente, los “Supuestos de Extincién”), y en
todo caso en la Fecha de Vencimiento Legal:-=~—————-

(1) Cuando se amorticen integramente los

Certificados. En el supuesto de que hayan vencido
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todos los Certificados y existan importes
pendientes de cobro de los Certificados Y
obligaciones pendientes de pago a los tenedores de
los Bonos, el Fondo se extinguird en la rFecha de
Pago inmediata siguiente a los treinta y seis (36)
meses desde 'la fecha de vencimiento del ultimo
préstamo hipotecario agrupado en el mismo, es decir
en la Fecha de Vencimiento Legal.-—--—=—===——-—-—————

(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos.

(iid) Cuando finalice el procedimiento de
ligquidacidén anticipada del Fondo.--—-==—=--——-—=~—-———=

(iv) Cuando no se confirme, en la fecha para
suscribir de los Bonos, que serd el dia 20 de mayo
de 2009 (la “Fecha de Suscripecidén’) alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por la Agencia de Calificacidén. En este caso, se
producird la resolucién de la suscripcidén de los
Certificados, de los contratos relativos al Fondo,
asi como de la constitucidn del .Fondo y de la
Emisidén de los Bonos. Asimismo, el Cedente asume en
la presente Escritura de Constitucidén el compromiso
de hacer frente a los gastos iniciales en los que
se haya incurrido para la constitucidn del Fondo y

se llevard a cabo el procedimiento de notificacidn
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3G03819850

TIMBRE
L ESTADO:

extraordinaria que se recoge en la Estipulacién
25.4.2.2 de la presente Escritura de Constitucioén.
En el plazo médximo de un mes desde la Fecha de
Suscripcién, la Sociedad Gestora, otorgard acta
notarial declarando liquidadas vy resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido el mismo.-=-=----—
En el caso de que en el momento de producirse la
liquidacién anticipada del Fondo existiesen
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
en relacidén con cualquiera de los tenedores de los
Bonos, la Sociedad Gestora realizard las siguientes
actuaciones: ——-=————m
- Procedera a vender los activos, para lo que
recabara oferta de, al menos, cinco (5) entidades
de entre las mas activas en la compraventa de estos
activos que, a su Jjuicio, puedan dar valor de
mercado. El precio inicial para la venta de la .
totalidad de los Certificados no sera inferior a la
suma del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los

Certificados mas los intereses devengados vy no




cobrados de los Préstamos Hipotecarios a gue
correspondan, si bien, en caso de que no se alcance
dicho importe, la Sociedad Gestora estard obligada
a aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados por dichas entidades. La designacién de
las entidades independientes sera comunicada a la
CNMV y a la Agencia de Calificacidén.----—-————==~-=

~ E1 Cedente tendra un derecho de tanteo para
recuperar los Certificados que pertenezcan al
Fondo, en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora y de conformidad con lo
establecido en el péarrafo anterior. ELl mencionado
derecho de tanteo no implica, en ningin caso, un
pacto o declaracién de recompra de los Certificados
emitidos por el Cedente. Para el ejercicio de dicho
derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un plazo
de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora le comunique las condiciones en
que se procedera a la enajenacién de los
Certificados, debiendo igualar, al menos, la mejor
de las ofertas recibidas.-—--=—-—-—-—-————==—m————————

- Procederd a cancelar aquellos contratos gue no
resulten necesarios para el proceso de liquidacidn

del Fondo. —--—————=—-—m— - ——m—————mo oo
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~ En caso de que lo anterior fuera insuficiente
0 existieran préstamos u otros activos remanentes,
procedera a vender los demds bienes gque permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estara
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate y se paguen al contado. Para la fijacién
del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra
obtener los informes de valoracién que juzgue
NeCESArl0S . ~— e

- La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para los gastos de extincién del Fondo,
aplicara todas las cantidades que vaya obteniendo
por la enajenacidén de los activos del Fondo, junto
con ¢l resto de Recursos Disponibles que tuviera el
Fondo en ese momento, al pago de los diferenles
conceptos, conforme al Orden de Prelacidn de Pagos
de Liqguidacidn establecido en la Estipulacién 19.2
de la presente Escritura de Constitucién.-——-——————-

En el supuesto de gue, una vez liquidado el

966918851




Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacién 19.2 de 1la presente Escritura de
Constitucidén, existiera algun remanente, éste sera
abonado al Cedente. En el caso de que el rcmanente
no fuera cantidad liquida por <corresponder a
Certificados cuyos Préstamos Hipotecarios se
encontrasen pendientes de resolucidn de
procedimientos Jjudiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor, tanto
la continuacién como el resultado de los mismos se
atribuiran al Cedente.-———=---—--———wwm————mm——————

Fn todo casec, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta que mno haya procedido a la
ligquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Recursos Disponibles del
Fondo, conforme al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién, excepcidn hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos de extincidn.--—-—--=--

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
liguidacién de los activos remanentes del Fondo y

la distribucién de los Recursos Disponibles, la
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Sociedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como 1las
causas previstas en la presente Escritura de
Constitucién y en el Folleto que motivaron su
extincidn, (ii) el procedimiento de comunicacién a
los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo, vy (iii) 1la distribucién de los Recursos
Disponibles del Fondo siguiendo el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién. Dicho documento

notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la

23. SOCIEDAD GESTORA. —==——=———mmmm e

23.1 Administracién y representacién del Fondo.

A la Sociedad Gestora, en calidad de sociedad
gestora de negocios ajenos, le corresponde la
representacion y defensa de los intereses de los
tenedores de los Bonog. ————=o————mmmm o __

Los tenedores de los Bonos no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento

de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

9G038139852




la presente Escritura de @ Constitucidn, en el
Folleto y en la normativa vigente.-—-———-—-—-———————===~

Con caracter meramente cnunciativo, y sin
perjuicio de otras actuaclones previstas con  la
presente Escritura de Constitucidén y en el Folleto,
le corresponden a la Sociedad Gestora las
siguientes funciones: -——————==m—mmo s mm e

(i) En cada Fecha de Cobro, comprobar que el
importe de los ingresos que efectivamente reciba el
Fondo se corresponda con los ingresos que debid
haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto
en los distintos contratos de los que se deriven
dichos ingresos. En el supuesto de dque sea
necesario, debera ejercitar las acciones judiciales
o extrajudiciales que sean necesarias o
convenientes para la proteccién de los derechos del
Fondo y de los tenedores de los Bonos.-———————==—--

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con 1lo
previsto en la presente Escritura de Constitucidn y
en el Folleto.—--——=>-m——""""""""""""-"—"~=-+—-——-—————————

(iii) Prorrogar o modificar los contratos gue
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la

operativa del Fondo en los términos previstos en la
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presente Escritura de Constitucidén, en el Folleto,
y en la normativa vigente en cada momento.-------—--
(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucidén y en el Folleto,
siempre que ello esté permitido por la legislacién
vigente en cada momento, se obtenga la autorizacién
de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a la Agencia de
Calificacidén y no se perjudiquen los intereses de
los tenedores de los Bonos. En particular, en caso
. de incumplimiento por el Cedente de Sus
obligaciones c¢omo Administrador de 1los Préstamos
Hipotecarios, la Sociedad Gestora tomara las
medidas necesarias para obtener una adecuada
administracién de los Préstamos Hipotecariog. —~=—-—-- A\\
(v) Cursar las instrucclones oportunas al Agente
Financiero en relacién con la Cuenta de Tesoreria vy
con la Cuenta de Reinversidn.-—--—-—--—————~eomme

(vi) Cursar las instrucciones oportunas al




Agente Financiero en relacidén con los pages a
efectuar a los tenedores de los Bonos y en su caso
a las demas entidades a las que corresponda
realizar pagos. » = - oo oo oo e m—————

(vii) Determinar vy efectuar los pagos en
concepto de principal e intereses del Préstamo
Subordinado y del Préstamo Participativo.----------

(viii) Efectuar los pagos del Fondo en virtud
del Contrato de Permuta de Intereses.----——-—--—-—-————-

(ix) Designar y sustituir, en su caso, al
auditor, con la aprobacién previa de la CNMV en
caso de gue sea necesaria,-—-—--—m————— - —smm—————

(x) Preparar y someter a los érganos competentes
todos los documentos e informaciones que deban
someterse, segin lo establecido en la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y dar a
conocer a los tenedores de los Bonos la informacidn
que sea legalmente requerida.-—-———————=———"—--——————=~

(x1) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liguidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,
de acuerdo con lo recogido en la presente Escritura
de Constitucién y en el Folleto.-——————=====—--———~

(xii) Determinar el tipo de interés aplicable a
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cada Serile en cada Periodo de Devengo de Intereses.
(xiii) La Sociedad Gestora debera tener
disponible para el publico toda la documentacién e
informacién necesaria de acuerdo con la presente
Escritura de Constitucidén y con el Folleto.-———————-
23.2. Comisién De Gestidén.-—————--——wcme

La Sociedad Gestora percibira, por su gestién,

en cada Fecha de Pago una comisién de gestidén que
se devengara trimestralmente, igual, a una cuarta
parte de un importe fijo. La comisidn que percibe
la Sociedad Gestora se entendera bruta, en el
. sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.
La comisidon de gestidén de la Sociedad Gestora sera
actualizada al comienzo de cada afio natural

(comenzando en enero de 2010) de acuerdo con ol

L -

Indice General de Precios al Consumo publicado en
el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo
que lo sustituya.———————rm—mom o

La comisidn de la Scciedad Gestora en la primera




Fecha de Pago se calculard por el numero de dias
transcurridos desde la Fecha de Constitucidén hasta
la Primera Fecha de Pago.-———-—-——————————=~=——~—-————

24 . AGENTE FINANCIERO. ————=~ o

ING Direct serd el Agente Financiero del Fondo,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Servicios Financieros.,---—--—=—————————=———————-————

25. CONTABILIDAD DEL FONDO. ———————=——————m—————

25.1 Periodo Contable. -=-==r<r—r————————w———c—————
El Fondo realizara la imputacién de ingresos vy
gastos siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencila del momento
en gue se produzca su cobro y pago.-——-———-—-<=-——-
El ejercicio econdémico del Fondo coincidira con
el afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econdémico se iniciara en la Fecha
de Constitucidn del Fondo, y el 0ltimo ejercicio
econdémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidén del Fondo!===—-———--7—-———=———-mr—————————
25.2 Formulacién, verificacidén y aprobacidn de

cuentas anuales y demas documentacién contable del

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
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final del periodo contable, y junto con las cuentas
anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora
emitira un informe que recogerd: -—-—-—--———————————=u_—
i. Un inventario de la cartera de los
Certificados agrupados en el Fondo Y,
adicionalmente, ——————— =~ .
ii. Un informe de gestiédn que contendrd:------——-—
a}) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento \%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Certificados. ——————mmmm e e
b) El porcentaje de los Certificados que ha sido
amortizado anticipadamente.-------—"-————--————— .
c) Los cambios producidos en la tasa de
amortizacidén anticipada. ————---—=--—mmmmo—
d) El importe de los Certificados Fallidos y el
porcentaje que representan sobre el total.-—————-———
e) La wvida media de la cartera de los
Certificados., ————mmmmm oo

f) El  tipe medio de la cartera de los

3G0919855




g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de Bonos.-—————---—-
h) Bl porcentaje de Bonos pendiente de
vencimlenhQ. ——— = s e e e m
i) En su caso, importes de intereses
correspondientes a los Bonos devengados 'y no
pagados. ————m— - - oo oo e
j) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de la
Cuenta de Relnversidn.-—---————-=-—-—m————mr oo
k) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo
Subordinado y del Préstamo Participativo.--——-———-=-
1) Un andlisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos
resultados., —————=—==——m—mm o e
m) El importe y las variaciones de los gastos y
comisiones de gestion producidos durante el periodo
contable, --——————==————— - — e —
25.3. Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisidén a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de 1la
informacién peridédica de la situacién econémico-
financiera del Fondo.-===m———————————mm——————————m—
Cada tres (3) meses, dentro de los siete (7)

Dias Habiles siguientes a c¢ada Fecha de Pago, la
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Sociedad Gestora remitird a la CNMV y a AIAF un
informe que contendréa la informacién que se refiere
a continuacién y, en cualquier caso, la legalmente
exigible en cada momento: -—-—=—-———————~o o ____

(i) Con relacién a cada una de las Series de

3. Importe del Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Bonos. —=——————————mw o __
4. Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de 108 BOnos. =——m oo e
e

5. lmporte del saldo nominal vencido \%

efectivamente satisfecho a los tenedores de los

6. Intereses totales devengados por los Bonos
desde la anterior Fecha de Pago.-—===—--————mm——___
7. Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en

anteriores Fechas de Pago, no hayan sido

9G0919856




satisfechos (no devengaran intereses adicionales).

(1i) Con relacién a los Certificados y referida

1. £l Saldo Nominal Pendientce de Vencimiento de
los Certificados y el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Certificados.-———--—-———7————==———m—————

2. Importe de los Certificados gque ha sido
amortizado regular y anticipadamente.-—-—=-——--———-—=-=

3. Tasas de amortizacién anticipada. —--—————=---

4. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios que hayan sido declarados
como Préstamos Hipotecarios Fallidos y porcentajes
de impago sobre el total de los Certificados.------

(iii) Con relacién a la situacién econdémico-

financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta
de Reinversién y los intereses generados por las
mismas.————————=——————=——- o ———— s ———m—

2. Gastos e importe del Fondo de Reserva. ———----—

25.4 Otras obligaciones de comunicacién
ordinarias, extraordinarias y de hechos relevante- s

25.4.1. Notificaciones ordinarias periddicas. --

Trimestralmente, en la Fecha de Determinaciodn,
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procederé a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de
las Series de los Bonos para el Periocdo de Devengo
de Intereses siguiente., ———----o——mmmm

Trimestralmente, en cada Fecha de Notificaciédn,
procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos
la siguiente informacidn: -—-——-—mommommmmmm

- Los intereses y el reembolso de principal de
los Bonos de cada una de las Series a abonar a los
tenedores de 1los BONOS. ———=————=———mm

- Asimismo, y sSi procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacién devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Recursos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.--——-—————-

- E1 Saldo Nominal Pendiente de Cobro de 1los
Bonos de cada Serie, después de la amortizacién a
ligquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes
que dichos saldos representan sobre el importe

nominal inicial de cada Bono. —————————~— o ___
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Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segun lo dispuesto en la Estipulacién 25.4.3
siguiente, v seran, asimismo, puestas en
conocimiento del Agenle Financiero, de ATAF y de
TRERCLEAR, en cada Fecha de Notificacién.---—-——=~-~

25.4.2 Notificaciones extraordinarias-—--------

Seran objeto de notificacidn extraordinaria: --—-

1.- Cualquier modificacidén de la Escritura de
Constitucidbn.————=—=--————sv-mmmmm e m

2.- Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, con los
Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos 'y, en general, de
cualguier modificacidén relevante en el activo o
pasivo del Fondo o en caso de resolucidén de la
constitucién del Fondo o de una eventual decisidn
de ligquidacién anticipada del Fondo y Amortizacidn
Anticipada de la Emisién por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto, siéndole remitido,
en este supuesto, a la CNMV y a la Agencila de
Calificacién, el acta notarial de extincién del
Fondo y el procedimiento de liquidacidén seguido a

que hace referencia la Estipulacién 22 de la
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presente Escritura de Constitucidén. ———-——————m——__
25.4.3. Procedimiento de notificacién a los
tenedores de los Bonos.--——==————me . _____
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la
forma siquiente:~——---ommmm
(i) Notificaciones ordinarias.-——-—==————me—oan
Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién de un anuncio bien en el
boletin diario de AIAF, o cualquier otro gque lo
" sustituya o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién de un anuncio en un diario de
amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter
econdmico-financiero o general. Adicionalmente, la
Socledad Gestora o el Agente Financiero podran
difundir tales informaciones u otras cn interés de
los tenedores de los Bonos a través de los canales
y sistemas de difusidén propios de los mercados

financieros tales como Reuters, Bridge Telerate,




Bloomberg o cualquier otro de similares
caracteristicas.———=-——=--————=-————mr o —o————

(ii) Notificaciones extraordinarias. —--—--=—-—-—----

Las notificaciones extraordinarias SCran
efectuadas mediante publicacién de un anuncio bien
en el boletin diario de AIAF, o cualguier otro que
lo sustituya o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién de un anuncio en un diario de
amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter
econémico-financiero o general, considerandose esas
notificaciones realizadas en la fecha de dicha
publicacién de un anuncio, siendo aptos para las
mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
H&bil o dia inhabil (segun lo establecido en la
presente Escritura de Constitucién).----——-—==-=-——-

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habra
de ser efectuada mediante publicacidén de un anuncio
en un diario de amplia difusidén en Espana, ya sea
de caracter econdémico-financierc o general
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién de un anuncio, siendo
aptos para las mismas cualquier dia del calendario,
bien sea Dia H&bil o dia inhdbil (segun 1o

establecido en la presente Escritura de
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Constitucidn).——-———m—mmm
(iii) Notificaciones y otras informaciones
La Sociedad Gestora podra poner a disposicién de
los tenedores de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones en interés de los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisidén de similares
caracteristicas., ——==—=————-m—m . __
25.5 Informacién post-emisidén. -—-————-—————~ ____
En 1las Estipulaciones 25.2, 25.3 y 25.4
anteriores, se describe la informacién que se
. proporcionara tras la realizacidén de la Fmisidn y
hasta el 31 de diciembre del 2009, fecha a partir
de la cual dicha informacién se enviara de
conformidad con la Circular 2/2009, de 25 de marzo,
de la CNMV. ——=momm oo

26. AUDITORES .~~~ ————~—m———— e __

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en su reunién del dia 15 de septiembre de

2008 ha designado a Ernst s Young inscrita en el




R.O.A.C con el numero S-0530 como auditora del
Fondo, sin especificar el numero de periodos
contables para los cuales ha sido designada. En
caso de que exista un acuerdo posterior de la
Sociedad Gestora para la designacidn de nuevos
auditores del Fondo, se comunicaria a la CNMV,
Agencia de Calificacién y tenedores de los Bonos de
conformidad con lo previsto en la Estipulacidn 25.4
anterior.-—————==———m—— e e

Los auditores realizaradn las revisiones Yy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesario, la
precisién y exactitud de las cuentas vy verificaran
la precisién de la informacién contenida en el
informe de gestién.-————=--—-m-————-——ro oo s

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora y
a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisidn de la
que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo
de su actividad.--—————==——-—-—--———— oo

27. MODIFICACIONES. ———=————————==m—————————— =

La Escritura de Constitucién no podra sufrir
alteracién sino en supuestos excepcionales, siempre

y cuando esté permitido de acuerdo con la normativa
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vigente y con las condiciones que se establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso, tales
actuaciones requerirdn la comunicacién previa de la
Socledad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, o su autorizacién previa
caso de ser necesaria, y su notificacién a la
Agencia de Calificacién, y siempre que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Ronos por la Agencia de
Calificacidn. La Escritura de Constitucién también

podra ser objeto de subsanacién a instancia de la

28. LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION. ——————-

La presente Escritura de Constitucidén se regiréd

e interpretara de acuerdo con las leyes espafiolas.
. . . . \
Cualquier disputa que pudiera surgir entre las
partes en relacidén con lo previsto en la presente
Escritura de Constitucidn sera sometida al
conocimiento de los Juzgados y Tribunales de

Madrid, renunciando el Cedente, los tenedores de




los Bonos y la Sociedad Gestora a cualguier otro
fuero que pudiera corresponderles.-——————-—=———=———-

29. DECLARACION FISCAL. =~—~———m=——————————————m=—

1. Los fondos de titulizacidén de activos son
sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades segun
el articulo 7.h del Real Decreto Legislativo 4/2004
de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
determinando su base imponible conforme a 1o
dispuesto en el Titulo IV del referido Real Decreto
Legislativo, resultando de aplicacién el tipo
general del impuesto del 30% y a las normas comunes
sobre deducciones en la cuota, compensacidén de
pérdidas y deméds elementos sustanciales de la
configuracidén del impuesto.--—————-——————==——-----———-—

La entrada en vigor de la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados
de informacidén estadistica de los Fondos de
Titulizacién, en su norma 13° determina gque los
fondos de titulizacidédn deben dotar provisiones por
deterioro de valor de los activos financieros. A la

fecha de la presente Escritura de Constituciodn
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CTIMBRE"
| DELESTADO:
&

pueden existir diferencias entre la norma contable
y el régimen general de provisiones a efectos de lo
que podria considerarse como gasto deducible en la
determinacién de 1la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades. —~———-mmmmm o

Los rendimientos obtenidos por los fondos de
titulizacién se encuentran sujetos al régimen
general de retenciones a cuenta del Impuesto sobre
Socledades, sin que exista la obligacién de retener
0 ingresar a cuenta, tal y como dispone el articulo
59.k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, En consecuencia, los rendimientos de los
Certificados, préstamos y otros derechos de crédito
que constituyan ingreso del Fondo no estaran
sujetos a retencidn. ——ceme—m e

2. La constitucidédn del Fondo estd exenta de la
modalidad “operaciones societarias” del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

360919861




articulo 45.I B.20.4 del Real Decreto Legislativo
1/1993 de 24 de septiembre, por el gue se aprueba
el texto Refundido de la Ley del impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y  Actos Jurldicos
Documentados. ———————=m——mmm o - e —— e e

En el supuesto de que se modificara la normativa
fiscal de forma que se establecieran impuestos,
tasas o retenciones sobre los pagos realizados al
Fondo en concepto de intereses por los Certificados
que afecten significativamente y de manera negativa
al equilibrio financiero del Fondo, se producira la
extincién del Fondo, via liquidacidén de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 22 de la presente Escritura de
Constitucién, en cuyo caso, el Cedente podra
ejercitar el derecho de tanteo de conformidad con
lo dispuesto en dicha Estipulacién.,-—-——--———-——==—==-

30. REGISTRO. —————===—=r————— = —m——————m——

El Folleto referido a la constitucidén del Fondo
y la Emisién de Bonos ha sido objeto de registro
pPor la CNMV., ————— s o o o o — e — e
La presente Escritura de Constitucidédn no sera
objeto de inscripcién en el Registro mercantil, de

acuerdo con la normativa especial aplicable.-=————=
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31. NOTIFICACIONES. ===-———=————— =

31.1 Notificaciones entre la Sociedad Gestora y
el Cedente: —————— -
Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura de
Constituciéon se efectuaran a los domicilios vy
numeros de fax que se indican a continuacién,
siempre que, en el supuesto de utilizarse el fax,
se confirme por medio de escrito entregado en mano
al domicilio indicado. ===~
ING DIRECT, N.V. SUCURSAL EN ESPANA.--==—-——————-
Calle Severo Ochoa, 2.—-———=m————
Parque empresarial Madrid-Las Rozas.---————————=
28232, Las Rozas (Madrid)--- -
Fax no: (+34) 91 634 92 90, - ~-—————mmmmm
Atn.: David del Pozo Calleja.-=-————————~=-n——
Titulizacidén de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. ——-—m—mcmmmmmmma
Calle Orense, 69.———————mo

28010 Madrid. ~===——— = e oo mmme

960919862




Fax n®: (+34) 91 308 68 54. —-—-—=--——————=—-——mm——

Atn.: D. Ramén Pérez Hernandez., ——----———-————==——=

No obstante, también podrdn enviarse a otra
direccidén o telefax, o a la atencidédn de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta Estipulacidén 31.1.

31.2 Notificaciones a los tenedores de los

Todas las comunicaciones que la Sociedad Gestora
deba realizar a los tenedores de 1los Bonos se
efectuardn, a no ser que legal, reglamentariamente
o en esta Escritura de Constitucidén se prevea otra
cosa, utilizando medios de prensa de ambito estatal
u otros canales de general aceptacién por el
mercado que garanticen una difusién adecuada de la
informacién en tiempo y contenido.-———-=—=="————==—-

32. CONFIDENCIALIDAD. —=—-————====——m———— ===

T.a Sociedad Gestora, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre, de Proteccioéon de Datos
de Caracter Personal (la “LO 15/1999”), unicamente
tratard los datos de caracter personal contenidos,

en su caso, en la documentacidén y soportes dgue se
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le faciliten, de confeormidad con las instrucciones
de ING Direct y lo dispuesto en esta Escritura de
Constitucidén, no pudiendo aplicar o utilizar dichos
datos con un fin distinto al que constituye el
objeto de aquella, ni los comunicara, ni siquiera
para su conservacidén, a otras personas. Una vez
cumplida la prestacidédn contractual, tanto los datos
de caracter personal como los soportes o documentos
en que consten éstos deberadn ser devueltos a ING
Direct o, no siendo esto posible, deberan ser
destruidos., —==—————ss -

La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar
las medidas de seguridad de indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de caracter personal, que
eviten su alteracidn, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Cestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
LO 15/1999 y en los reglamentos que la desarrollen.

33. EFECTIVIDAD. ———— === o

3G0919863




La constitucidén del Fondo, la emisidn de los
Certificados vy 1la Emisién de los Bonos seran
efectivas desde el presente otorgamiento.--——-——-——————-

34. RESOLUCION. ————— - —m—mmm oo e — o

En el supuesto de que no se confirmen, en la
Fecha de Suscripcién de los Bonos, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por la Agencia de Calificacidén, se consideraran
resueltas la constitucién del Fondo, la emisidn vy
suscripcidén de los Certificados, la Emisién de los
Bonos y los Contratos relativos al Fondo y a la

Emigsidén. ————=rr——— e e e e

Asi lo dicen y otorgan los comparecientes. —-—---—-—
De acuerdo con lo establecido en la Ley
Organica 15/1999, los comparecientes quedan
informados y aceptan la incorporacidén de sus datos
a los ficheros automatizados existentes en la
Notaria, que se conservaran en la misma con
caracter confidencial, sin perjuicio de las
remisiones de obligado cumplimiento.--—--—-——-——-=—==—-
Hago 1las advertencias legales y especialmente

las relativas al articulo 2 del Real Decreto
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716/2009 y las de carécter fiscal.-—==——=—————cmoou_
Los senores comparecientes leen esta escritura,
adecuada a la legalidad, debidamente informados, vy
por su eleccidn, enterados de su contenido, la
consienten y firman., -—-——-==---——mmmmm
Yo, Notario, doy fe de haber IDENTIFICADO a los
comparecientes por medio de sus reserfiados
documentos de identidad, que me han sido exhibidos,
de gue tienen a mi juicio CAPACIDAD y LEGITIMACION
para este acto, de qgue el CONSENTIMIENTO de los
otorgantes ha sido libremente prestado y de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad libre vy debidamente informada de los
otorgantes y de todo lo demds que se contiene en
este instrumento publico, extendido en noventa vy
siete folios de papel del Timbre del I'ﬁ.s‘cado,[W
exclusivo para documentos notariales, el presente
firmado Y% los noventa Y seis siguientes
correlativos, ——-=—-mmmmm o

Estan las firmas de los sefores comparecientes.




Signado: C. Boulet. Rubricados y sellado.-==-—-==—----
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ANEXO 1

Acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora
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9r9786341

CARLOS de ALCOCER TORRA
NOTARIQ
Serrano n® 20 28001 - MADRID
Tel.: 9120923 00 - bax: 9120023 45
e-mail: fedatarios@notariaserrano’0.com

PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCIALES
NUMERO: TRES MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE.—
En MADRID, en Jlas oficinas de EBN BANCO DE
NEGOCIOS®, 8.A. sitas en la calle Almagro, numerc 46

a treinta de abril de dos mil nueve.————

Ante mi, CARLOS de ALCOCER TORRA, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPARECE : ———- —_—

DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, mayor de
edad, casadc, vecino de Madrid, con domicilio en la
calle Almagro, numero 46, con Documento Nacional de

Identidad numero 53991587, ——-- e

INTERVIENE: en ncmbre y representacién de la
Sociedad Mercantil Anénima denominada "TITULIZACION
DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A."; domiciliada en Madrid, calle
Orenszse, nimero 69; constituida, por tiempo
indefinido, con la denominacidén de "Titulizacidén
de Actives, S$.A.", medianle escritura olorgada ante

el Notario de Madrid, Don Juan Romero-Girdn

ﬁ
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Deleito, el dia doce de mayo de mil novecientos
noventa y dos, c¢on el numero 842 de protocolo;
insecrita en el Registro Mercantil de Madrid, 2l
tome 4280, folio 170, seccidén 8, heja nimero M-
71.066, inscripcién 1%; y en el Registro de
Sociedades de Fondos de Titulizacidén, con el ntmero

3.

Tiene el Coédigo de Identificacién Fiscal ntmero

A-80352750. ——

Manifiesta ¢l sefior compareciente que la
entidad que representa tiene por obijeto Socia; la
gestién y administracidén de fondos de titulizacién.-

Estd facultado para este acto en virtud de su
cargo de Secretario no Consejero de la Sociedad, \%
para elevar a publico los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de la Sociedad, en
reunién celebrada el veintisiete de marzo de dos
mil nueve, segin me acredita con la cartificaciédn,

expedida con fecha veintisiete de marzo de dos mil

naeve, por el seflor compareciente, Don Luis
Vereterra Gutiérrez-Maturana, en su calidad de

Secretario con el Visto Bueno del Presidente [Don
Francisco Javier Soriano Arcsa, cuyas firmas se

encuentran debidamente legitimadas por el Notario de

3G0519866
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Madrid, Don Manuel Richi Alberti, cuyo original me

entrega y dejo incorporade a esta matriz.—— -

TLos nombramientos de los citados cargos

derivan: —

-~ En cuanto al Secretario del Consejo de
Administracion, bDon Luis Veretarra Gutiérrez-
Maturana, de su designacién por acuerdo del Consejo
de Administracidén de fecha veintisiete de Mayc de
mil novecientos noventa y dos, elevado a publico
diche acuerdo por escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don Juan Romero-Girén Deleito el
dieciocho de Junio de mil novecientos noventa vy
ocho, numero 1.106 de protocolo, constando inscrito

su nombramiento en el Registro Mercantil de Madrid

donde causd la inscripcién 2°;

- En cuanto al Presidente del Consejo de
Administracién, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
de su designacién por acuerdo del Consejo de
Administracién de fecha veintisiete de Diciembre de

dos mil siete, elevado a publico dicho acuerdo por

9F9786340
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escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don
Ignacio Martinez-Echevarria y Ortega el veintisiete
de diciembre de dos mil siete, con el numero 1.849
de protocolo, constando inscrito su nombramiento en

el Registro Mercantil de Madrid donde causéd la

inscripcion 482.
Sus facultades representativas son, a mi juicio,
suficientes para la presente protocolizacién de

acuerdos sociales, que se documenta en esta

escritura.
Me asegura el compareciente la vigencia de su
cargo, asi como la subsistencia de la entidad a que

representa, asl como que no ha variade el objeto

social ni el domicilic de la Sociedad.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD: Le

identifico por su resefiado Documento WNacional de
Identidad, y tiene, a mi juicio, segin interviene,
la capacidad 1legal  necesaria para otorgar la

presente escritura ya calificada, vy al efecto,~———

Que protocoliza y deja elevados a escritura

puablica todos y cada uno de los acuerdos que constan
en la certificacién que ha quedado unida a esta

matriz, y cuyos términcs se dan en este lugar

3G0913867
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integramente por reprecducidos a todos los efectos.

En consecuencia: —

PRIMERO.- Se acuerda modificar el acuerdo de
constitucién del Fondo denominado “TDA ING DIRECT
1, FONDO DE TITULTZACION DE ACT1IVOS” adoptade en la
sesidén del Consejo de Administracidn del dila guince
de septiembre de dos mil ocho, de forma que su
denominacién sera la de “SOL-LION, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, en los términos que

constan en la c¢ertificacidén incorporada y, como

consecuencia de ello: v

A.- Se acuerda constituir wun Fondo de
Titulizacién de Activoes con la denominacién de
“SOL-LION, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” , O
cualguier otra denominacién que se determine,
agrupando cn el mismo Participaciones Hipotecarias
y/o  Certificados de Transmision de Hipotecas
cedidos por ING por un importe méximo de CINCO MIL
MILLONES DE EUROS (5.000.000.000,00), en los

términes gque constan en la certificacién unida a

IF 3786339
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esta matriz. —

B.- Se acuerda realizar por cuenta del fondo
una emisidén de pagarés, bonos u otros valores de
renta fija por un importe vivo maximo de hasta
cinco mil millones (5.000.000.000) de euros.————

C.- 5Se acuerda facultar solidariamente a Don
Francisco Javier Soriano Arosa, mayor de edad,
casado, vecino de Madrid, con domicilio en la calle
Almagreo, numero 46, con Documento Nacicnal de
Identidad numero 11219%0-1, Don Luis Vereterra
Gutiérrez de Marutana, cuyos datos identificacién
constan en la comparecencia, y a Don Ramén Pérez
Hernandez, mayor de edad, divorciado, vecinc de
Madrid, con domicilio en calle Orense, 69, con
Documento Nacional de Identidad numero 50690697-P y
otorgar peoder especial a Don José Luis Dubois
Aznal, maycr de edad, soltero, vecino de Madrid,
domiciliado, a estos efectos, en calle Orense, 69,
con Documento Nacional de Identidad namero
50807466-Y y a Dofia Maria Nieves Lara Candel,
mayor de edad, casada, ccn domicilio profesional en
Madrid, calle Orense, numerc 69, con Documento
Nacional de Identidad numero 51378547-C, para gue

cualquiera de ellos, indistintamente, en nombre de

9G0919868
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la Sociedad, pueda ejercer las facultades gque se
especifican en 1la certificacién que ha quedado

unida a la presente. R

D.- Se acuerda designar como Auditor de Cuentas
del fondo “WS0L-LION, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” a la firma Ernst&Young, S.L., con C.I1I.F.
B-78970506, inscrita en el REA y en el Registro
oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S-

0530. -

—  OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION—

Asi lo dice y otorga.—-—-
Hago las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de la ©LO 15/1999, de
Proteccién de Datos de Carédcter Perscnal.———————=-
Permito al sefior comparecienlie la lectura de
esta escritura, porgque asi lo solicita después de
advertide de la opcién del articulo 193 del
Reglamento WNotarial. El sefior compareciente hace

constar gue por la lectura gque ha practicado y por

P
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mis explicaciones verbales ha quedado enterado vy
debidamente informado del contenide del presente
instrumento publico ¥y que presta a éste su libre

consentimiento; y firma la escritura conmigo, el

Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad del
otorgante, de que a mi juicio tiene capacidad v
legitimacidén, de gque el consentimiento ha sido
libremente prestadec y de que el otorgamiento se

adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada del otorgante ¢ interviniente.

Del integro contenide de esta escritura,
extendido en cuatre follios del Timbre del Estado de
papel exclusivo para documentos notariales, serie

9F, numeros 5049820, 5049821, 5049822, y el del

presente, yo, el Notario, DQY FE.

Sigue la firma del compareciente.- Signado:
Carlos de Alcocer.- Rubricados y sellado.-—

DOCUMENTACION UNIDA— - oimm

9G0919869
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- Td A {a numeracién del falio gue contiene
[l] Titulizacién Io digencin s IRD.06.L 499

de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Sucxclar" §
Administracion de la mercantit TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDA
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madri
69,

CERTIFICA:

o
£
b
E
B
>
&
€

- Que, en Madrid, a 27 de marzo de 2009 y debidamente convocado al efecto, se reunio a las 12:00
horas el Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, 5.A., en las oficinas de la Sociedad, calle de Qrense 69, estando presentes los
siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D, Francisco Javier $iiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- Bear Stearns Spanish Securitization Corporation, representada por D. Arwro Miranda
Martin

-~ D" Raquel Martinez Cabafero

- Caja de Ahorros Municipal de Burgos, representada por 1. Vicente Palacios Martinez

- D. José Carles Contreras Gémez

- Caja de Ahorros def Mediterrdneo, representada por D. Juan Luis Sabater Navarro

- Que todos Jos sefiores Consejeros Jo son por virtud de acuerdos de fa Junta General de Accionistas,
tienen aceplado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Sorjano Arosa y actuéd como
Secretario el del Consejo. D. Luis Vercterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declard validamente
constituido el Conscjo de Administracion al concurrir, presentes o representados, la totalidad de los
seffores Consejeros, dando paso directamente a la discusion de los asuntos del Orden def Dia, tras lo
cual el Consejo acorda por unanimidad modificar el acuerdo de constitucion del fondo denominado
“TDA ING DIRECT 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™, adoptado en la sesion del
Consejo del pasado dia 15 de septiembre de 2008, de forma que su denominacion serd la de “SOL-
LION, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS®, o cualquiera otra que determine en lo
sucesivo la sociedad pestora por medio de sus apoderados, manteniéndose invariado el resto del
mismo.

De esta forma, el acverde referido queda redactado en los siguientes términos:

“PRIMERQ: Constituir un Fondo de Tiudizacion de Actives denominado “SOL-LION,
FONDGQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS®, o cualquiera otra denominacion que
determine en lo sucesiva la sociedad gestora por medio de sus apoderados, conforme a lo
previsie en la legistacion vigene, ogruponde en el mising Parlicipaciones Hipotecarias yio
Certificados de Transmision de Hipoteca cedidos por ING.

El importe mdximo de Participaciones Hipetecarias ywo Cerificades de Transmision de
Hipoteca a agrupar en ¢l Fondo serd de hasia einco mil millones (5.000.000.000) de euros.

SEGUNDO: Realizar por cuenta del Fondo una emision de pagarés, bonas u oires valores de
renta fija por un importe vivo mdximo de hasta cinco mil millones (5.000.000.000) de eurcs.

CIF- 280352759 1mscriia en el Regislen Mercenhl de Madrid, Tore & 2590, Lib®o 0, He:d M-71.084, Sezcrdn £ Inser peids 5. ¥ en el Regisiea Lspeciad de S0cipdades Gesinas de Foados e il

TERCEROQ: Foculiar sofidariamente ol Presidente, D. Francisco Javier Soriane Arosa, al
Secretario, D. Luis Verererra Guiérrez Maturana, y al Director General, ). Ramon Pérez

TdA  Titvtizacién de Actives  Orense 69, 22 Planta 26020 Madrid 1. +34 917020808 [ +34 $1308 4B 54 www.tda-sgt.com
e

P




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Herndndez, asi como conferir poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho a
Javor de D). José Luis Dubois Aznal, con D.N.J. mimero 50.807.466-Y y D" Maria Nieves Lara
Candel, con D.N.I numere 51.378.547-C. para que cualquiera de eilos indistintamente
proceda en nombre de la Sociedad, a:

- Ororgar con la Entidad Cedente de las Participuciones Hipolecarias ylo Certificados de
Transmision de Hipoteca a agrupar en el Fondo asi como con elflos Suscriptor/es de los
valores que se emitan, los contratos de Emision y Suscripcion de las mismos, en los (érminos y
condiciones que estimen oportunos.

- Ortorgar la escritura publica de constitucidn del Fondo, en los términos y condiciones que
consideren adecuados

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Pagarés, Bonos o valores de
remta fija a emitir con cargo al Fondo,

~ Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Qbtener las qutorizaciones o verificaciones administrativas gue sean necesarias en relacion
con los aclos mencionades anteriormente.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenienles en relacion con la constitucion
del Fondo, la suscripcion de los Participaciones Hipotecarias ylo Certificados de Transmision
de Hipateca y la emisidn de los pagarés, Bonos o valores de renta fija.
: H

- En general, realizar cuanios actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados,
consideren convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados
anleriormente.

CUARTO: Designar como Audilor de Cuenlas del referido Fonda "SOL-LION, FONDC DE
TITULIZACION DE ACTIVOS™ a la firma Ernst & Young, S.L., con C.LF. B-78970506,
inscrita en el ROA y en el Regisiro Oficial de Auditores de Cuentas con el numero $-0530."

Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente. se suspendié por unos momentos la
sesion, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma. 1a cual leida en presencia del

Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes,

- Que con posterioridad a esa sesion no se ha adoptado ningiin otio acustdo que modifique, afecte o
condicione los acuerdos aprobados por el Consejo de Administracion Ge TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION. $.A., contenidos en la

presente Certificacién.

Y para que conste a los elecios legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 27 de marzo de

2009,

TR IR

-

V*B*EL PRESIDENTE EL SECRETARLIO

Yo MANUEL. .

9G0913870
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.../...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su

llustre Colegio,

DOY FE; de que considero legitimas y legitimo las
tirmas gue anteceden de DON FRANCIZCO JAVIER SORIANO
AROSA Y DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, por el
cotejo que efectlio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocoleo.—

Dejo ancotado este testimonio con el ndmero 252, en

el Libro Indicador ndmero S. -
En Madrid, a treinta de mapzo de dos mil nueve.
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...COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA ANOTADA.
PARA "TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", LA EXPIDO EN SIETE
FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO
PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE OF, NUMEROS
9786341, LOS CINCO ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO
DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN MADRID, A SEIS
DE MAYO DE DOS MIL NUEVE. DOY FE.

(BLICA
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ANEXO 2

Acuerdo del Consejo de Administracion del Cedente
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WRITTEN 'RESOLUTIONS OF THE BOARD OF MANAGING DIRECTORS
OF
ING DIRECT N.V.

Date: 8 April 2009

THE UNDERSIGNED, constituting the board of managing directors (the "Board") of ING Direct
N.V., 3 public limited liability company (naamloze vennootschap) incorporated vnder Dutch law,
having its official seat (statulaire zetel) in Amsterdam, the Netherlands and having its registered
office address at Hoeksteen 74-84 (2132 MS) Hoofddorp, the Netherlands registered with the
trade register of the chamber of commerce in Amsterdam, the Netherlands under number
34137638 (the "Company”).

WHEREAS:
(A) It is proposed that the Company, acting through its Spanish Branch (ING Direct
N.V. Sucursal en Espafia), becomes a party to: :
/’
(a) one or more of the documents listed in the attached annex (the "Annex"), /
connected to a securitisation transaction to which the Company, acting |
through its Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en Espana), is /’
expressed or envisaged to be or to become a party; and :
(b) any further documents deeds, instruments, agreements, notices, powers of :
attorney, resolutions, acknowledgements, letter agreements, memoranda, ;
statements and certificates as' may be ancillary, necessary, required ar
useful in connection with the documents listed in the Annex andfor lh7 L oF
transactions envisaged thereby, | !
i L:
together the "Documents” and each a "Document”. : '\
(B) The Board has carefully considered all Documents which could be relevant for the :
Company and the transactions contemplated thereby, taking into account all
relevant facts and cireumstances and deems it in the best interest of the Company
to enter into these transactions. B
(C) To the extent that @ member of the Board would have a conflict of interest in

respect of lhe entering inlo, execution, delivery, rafification, confirmation and/or
performance of the Documents and the transaclions conlermplaled thereby, each
member of the Board, as special mandatory pursuant to the specific authority
granted to each member of the Board by the general meetihg of shareholders of
the Company under wrillen resolutions of the general meeting of shareholders
dated on or about the date hereof in respect of the authority vested in it by virtue of
Section 2:146 of the Dutch Civil Code, is empowered to represent the Company in
respect of the Documents and the transactions contemplated thereby and each
member of the Board executes this board resclution (a) in his capacity as member
of the Board and (b) in his capacity of such special mandatory.
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HEREBY RESOLVES AS FOLLOWS:

That the Company, acting through its Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en
Espafia), shall:

(a) enter into, execute, deliver and/or perform the Documents and the
transactions contemplated thereby upon the terms and conditions as set out
in such Documents as shall be agreed between the respective parties
thereto and the Company; and

(b) ratify and/or confirm any Documents already executed, delivered andfor
cnlered into by the Company and the transactions contemplated thereby on
the date hereof,

That the Company appoints the Attorneys (as defined below) on the terms and
conditions set out below,

AND HEREBY, ACTING ON BEHALF OF THE COMPANY:

Irrevocably authorises:

(a8) César Gonzalez-Bueno Mayer, of legal age and Spanish nationality, married
and with National ldentity Card Number 690991W;

(b)  Alfonso Zapata Garcia-Herraiz, of legal age and Spanish nationality, married
and with National ldentity Card Number 5399131L;

(c)  Miguel Crespo Rodriguez, of legal age and Spanish nationality, married and
with National Identity Card Number 10057714K;

(d) Ignacio Julia Vilar, of legal age and Spanish nationality, married and with
National Identity Card Number 025476270;

(e) David del Pozo Calleja, of legal age and Spanish nationality, married and
with National Identity Card Number 8121228

acting jointly any two of the Attorneys (as defined below), as its frue and lawful and
several attorney (the "Attorneys™ and each an “Attorney”), 1o negotiate, amend,
adapt, waive, sign, execule, defiver, ratify, confirm and/or (where relevant) perform
for and on behalf of the Company, acting acling through its Spanish Branch (ING
Direct N.V. Sucursal en Espana), the Documents in such forms as any Attorney
may approve (such approval to be conciusively evidenced by an Altorney's
execution thereof), as well as to assume any obligation and/or liability and/or to
make any representation and to do all such acts and things as may be ancillary
thereto and/or necessary and/or useful and/or desirable in the sole opinion of any
Attorney in connection with or for the purpose of the entering into, execution,
delivery, ratification, confirnation and/or performance of the Documents and the

9G0319873
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entering into and performance of the transactions contemplated thereby (the
"Power of Attorney").

Covenants and agrees to indemnify and to hold harmless each Attorney and
person designaled by any Atlorney from and against any fiability he might incur for
any steps taken by him in connection with the Power of Atlorney.

Declares that this appointment also applies to situations where an Atlorney also
acts as the Company's counterparty (Sefbsteiniritt) or as a representative of the

Company's counterparty,

Declares that the Power of Atiorney expressly includes the authority for each
Attorney to cancel or postpone the entering into, execution, -delivery, ratification,
confirmation and/or performance of any Document.

Undertakes, when so requested, that the Company will ratify and/or confirm
whatever any Attorney shall fawfully do or cause to be done pursuant to the powers
conferred to such Attorney hereunder.

Declares that the Power of Attorney has also been granted for the benefit of other
persons which are a party to any Documnent and shall be irrevocable.

The Power of Attorney shall be governed by Dutch law.

AND HEREBY, ACTING ON BEHALF OF THE COMPANY:

10.

Ratifies and confirms (for the benefit of the relevant counterparty under the
Documents and/or the persan who has represented the Company) any Document
already executed, delivered and/or entered into by the Company, acting through its
Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en Espafia), and the transactions

contemplated thereby on the date hereof.

AND HEREBY FINALLY:

1.

Confirms that it deems the entering into, signing, execution, delivery, ratification,
confirmation and/or performance of the Documents 16 be:

(a) in the best corporate interest of the Company and conducive fo the
realisation of and useful in connection with the corporate objects of the

Company; and

(b) not prejudicial 1o the interests of (present and future) creditors of the
Company,

Confirms that to the best of its knowledge at the date hereof no resolution has
been adopted concerning the statutory merger (juridische fusie) or division

W

3G0%17235



13.

14.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(splitsing), in both cases inveolving the Company as disappearing entity, or the
voluntary liquidation (onthinding) of the Company or the filing of a request for its
bankruptey (faillisserment) or for a suspension of payments (surseance van
betaling) and that the Company has not received a notice from the chamber of
commerce conceming its dissolution under Section 2:19a of the Dutch Civil Code.

Confirms that the Board has not adopted board by-laws (directiereglement) in
which the adoption of resolutions by the Board oulside a meeting is prohibited.

Declares that Loyens & Loeff N.V. and others may rely on these resolutions.

AND EACH MEMBER OF THE BOARD:

15,

Confirms that he has waived his rights referred to in Section 2:117 (4) of the Dutch
Civil Code in respect of the resclutions of the general meeting of shareholders
referred to in recital (C),

[SIGNATURE PAGE TO FOLLOW]
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These written resolutions are signed by each member of the Board and shall haveimmediats

- / effect.

Name: D.H. Harryvan

Name: C. Gonzalez Bueno Nama:  S.M.H. Tellings

o

Name: L, Kramer
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These written resolutions are signed by each member of the Board and shall have immediate
effect.

9G0917237

Name: D.H. Harryvan Name: A, Kuhlmann

Name: /C. Gonzalez Buenp ) Name: . S.MH. Tellings

Name: L, Kramer

N

e T
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These written resolutions are signed by each member of the Board and shall have immediate

affect.

AAAN e
Nailne:“ A. Kuhimann

Name: D.H. Harryvan

Name: C, Gonzalez Bueno Name:  S.M.H. Tellings

Name: L. Kramer ' o
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Annex kY

TRANSACTION DOCUMENTS IN RELATION TO A SECURITISATION TRANSACTION TO }\Zxﬁ
. BE EXECUTED BY ING DIRECT NV, ACTING THROUGH ITS SPANISH BRANCH (ING %\
DIRECT N.V. SUCURSAL EN ESPARA), UP TO THE MAXIMUM AMOUNT OF EURO 4
5,000,000,000 N

1 PlacementSubscription Agreement, by and between, infer alia, ING Direct N.V.
. and Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A, to
be entered into no later than June 30, 2009;

2 Servicing Agreement, by and between ING Direct N.V. and Titulizacién de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., to be entered into no
later than June 30, 2009;

3 ISDA Master Agreement including the Schedule to the ISDA Master
Agreement, by and between ING Direct N.V, and Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., to be entered into no later than
June 30, 2009;

4 Swap Confirmation, by and between ING Direct N.V. and Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titufizacion, S.A., to be entered into no later than
June 30, 2009;

5 Credit Support Annex, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., to be entered into no
later than June 30, 2009:

6 Subordinated Loan Agreement, by and between ING Direct N.V. and Titulizacién
de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., to be entered into
no later than June 30, 2009;

Subordinated Loan Agreement, by and between ING Direct N.V, and Titulizacién
de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, SA,, to be entered into
no later than June 30, 2008;

8 Guaranteed Interest Rate Account Agreement, by and batween ING Direct N.V.
and Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., 1o
be entered into no later than June 30, 2009:

9 Letter, by ING as Lead Manager, stating that the Securities Note is correct and
has no substantial omissions, to be issued before June 30, 2009;

10 Global Note (representing the mortgage certificates (participaciones hipotecarias)
and/or pass-through certificates (certificados de transmission de hipoteca)), to be
entered into na later than June 30, 2009;
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These written resolutions are signed by each member of the Board and shall have immediate

effect.
A AN —
Name: D.H. Harryvan Name: A. Kuhlmann o
Name: S.M.H. Tellings

Name: C. Gon;alez Bueno
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Annex

TRANSACTION DOCUMENTS IN RELATION TO A SECURITISATION TRANSACTION TO 3
BE EXECUTED BY ING DIRECT NV, ACTING THROUGH ITS SPANISH BRANCH (ING
DIRECT N.V. SUCURSAL EN ESPARA), UP TO THE MAXIMUM AMOUNT OF EURO
5,000,000,000

1 Placement/Subscription Agreement, by and between, infer alia, ING Direct N.V,
and Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A, to
be entered into no later than June 30, 2009;

. 2 Servicing Agreement, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., to be entered into no
later than June 30, 2009;

3 ISDA Master Agreement including the Schedule to the ISDA Master
Agreement, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., to be entered into no later than
June 30, 2009;

4 Swap Confirmation, by and between ING Direct N.V. and Titulizacitn de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., to be entered into no later than
June 30, 2009;

5 Credit Support Annex, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A,, to be entered into no
later than June 30, 2009,

6 Subordinated Loan Agreement, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion
de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., to be entered into
no fater than June 30, 2009;

. 7 Subordinated Loan Agreement, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion
de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., to be entered into
no later than June 30, 2009;

8 Guaranteed Interest Rate Account Agreement, by and between ING Direct NV,
and Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, $.A., to
be entered into no later than June 30, 2009;

9 Letter, by ING as Lead Manager, stating that the Securities Note is correct and
has no substantial omissions, 1o be issued before June 30, 2009;

10 Global Note (representing the mortgage certificales (participaciones hipotecarias)
and/or pass-through certificates (certificados de transmission de hipoleca)), to be
entered into no later than June 30, 2008;
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Public Deed, including attachments thereto, recording the establishment of the
securitisation fund, by and between ING Direct N.V. and Titulizacidh de Actives,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., to be entered into no later than
June 30, 2009,
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Seen by me, Barbara Bier, civil-law notary in Amsterdam, for the legalisation of the

signatures of D.H. Harrijvan and L. Kramer, holders of a Dutch passport with number
NEK5553368 respectively a South African passport with number 456599288,

Signed in Amsterdam on 4 May 2009.

APOSTILLE
Convention de La Haye du 5 octobre 1961

1. Country: THE NETHERLANDS
This publie document
2. Has been signed by: mr. B.Bier
3, Acting in the capacity of: notaris t2 Amsterdam
4, Rears the seal/stamp of
mr. B. Bier
Certified
5. At Amsterdam
6. The & Mei 2009
7. By the registrar of the Court in Amsterdam
8, No:
9

Seal/Stamp D ~i I ()43 10, Signature
L A

dhr. F. Wardengar——

o

Stibbe
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YO, JOSE AMERIGO CRUZ, NOTARIO DE MADRID Y DE S0
ILUSTRE COLEGIO., -—mmomm oo oo e
DOY FE: Que el conjunte gque antecede reproduce
bien y fielmente, aunque en tamafio reducido, segun
compruebo por cotejo, el documento de su razén,
cuyo texto comprendo. Extiendo ¢ste testimonioc en
ocho folios de papel timbrado notarial, numeros el

. del presente y los siete anteriores. Madrid, doce
de mayo de dos mil nueve.-

LIQUIDACION ARANCEL DE ESTE TESTIMONIO
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA, LEY 8/1.989
DOCUMENTO SIN CUANTIA

Arancel aplicable, nims. 5

Total de derechos y suplidos: Furos 8,41.~-




G

1172008

QF
ING DIRECT N.V.

Date: 8 April 2009

THE UNDERSIGNED, Consti(uting'lhc board of managing directors (the "Board") of ING Direct
N.V., a public limited liability company {neamloze vennootschap) incorporated under Dutch law,
having its official seat (statutaire zetel) in Amsterdam, the Netherlands and having its registered
office address at Hoeksteen 74-84 (2132 MS) Hoofddorp, the Netheriands registered with the
trade register of the chamber of cormerce in Amsterdam, the Netherlands under number
34137638 (ithe "Company™).

WHEREAS:

(A)

(8)

(€)

it is proposed that the Company, acting through its Spanish Branch (ING Direct
N.V. Sucursal en Espafia), becomes a party to:

(a) one or more of the documents listed in the aftached annex (the "Annex"),
connected to a securitisation transaction to which the Company, acting
through its Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en Espafia), is
expressed or envisaged to be or to become a party; and

(b)  any further documents deeds, instruments, agreements, notices, powers of
attorney, resolutions, acknowledgements, letter agreements, memoranda,
staternents and certificales as may be ancillary, necessary, required or
useful in connection with the documents listed in the Annex and/or the
transaciions envisaged thereby,

together the "Documents” and each a "Document”,

The Board has carefully considered all Documents which could be relevant for the
Company and the transactions contemplated thereby, taking into account all
relevant facts and circumstances and deems it in the best interest of the Company
to enter into these transactions.

To the extent that a member of the Board would have a confiict of interest in
respect of the entering inlo, execulion, delivery, ratification, confirmation and/or
pedormance of the Documents and the transactions conlemplated thereby, each
member of the Board, as special mandatory pursuant to the specific authority
granted to each member of the Board by the general meeling of shareholdars of
the Company under writien resolulions of the general meeling of shareholders
dated on or about the date hereof in respect of the authority vested in it by virtue of
Section 2:146 of the Duich Civil Code, is empowered lo represent the Company in
respect of the Documents and the transactions contemplated thereby and each
member of the Board executes this board resolution (a) in his capacity as member
of the Board and (b) in his capacity of such special mandatory.

360317316




PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9G03819881




960917317

S 1172008

HEREBY RESOLVES AS FOLLOWS:

1. That the Company, acting through its Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en
Espafa), shall:

(2) ?nter into, execute, deliver and/or perform the Documents and the
lransactions contemplated thereby upon the terms and conditions as set out
in such Documents as shall be agreed between the respective parties
thereto and the Company; and

(b) ratify and/or confim any Documents already executed, delivered and/or
entered into by the Company and the transactions contemplated thereby on

the date hereof.

2. That the Company appoints the Afiorneys (as defined below) on the terms and
conditions set out below.

AND HEREBY, ACTING ON BEHALF OF THE COMPANY:
3 Irrevocably authorises:

(@) César Gonzélez-Bueno Mayer, of legal age and Spanish nationality, married
and with National identity Card Number §20991W,

(b}  Alfonso Zapata Garcia-Herraiz, of legal age and Spanish nationality, married
and with National Identity Card Nurnber 5399131L;

(cy Miguel Crespo Rodriguez, of legal age and Spanish nationality, married and
with National Identity Card Number 10057714K;

(d) Ignacio Julia Vilar, of legal age and Spanish nationality, married and with
National Identity Card Number 02547627D;,

(e) David del Pozo Calleja, of legal age and Spanish nationality, married and .
with National Identity Card Number 8121228 :

acting jointly any two of the Atlorneys (as defined below), as its true and lawful and
several atiorney (the "Aftorneys" and each an “Attorney™), lo negotiate, amend,
adapt, waive, sign, execute, deliver, ratify, confirm and/or (where relevant) perfonm
for and on behalf of the Company, acting acting through its Spanish Branch (ING
Direct NV, Sucursal en Espana), the Documents in such forms as any Atlorney
may approve (such approval to be conclusively evidenced by an Afforney's
execution thereof), as well as to assume any obligation and/or liability and/or to
make any representation and 1o do all such acts and things as may be ancillary
thereto and/or necessary and/or useful and/or desirable in the sole opinion of any
Attorney in connection with or for the purpose of the entering into, execution,
dalfivery, ratification, confirmation and/or performance of the Documents and the

8]
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entering into and performance of the transactions contemplated thereby (the
“"Power of Attorney™).

4. Covenants and agrees to indemnify and to hold harmless each Attorney and
person designated by any Attorney from and against any liability he might incur for
any steps taken by him in connection with the Power of Attorney.

5. Declares that this appointment zlso applies to situations where an Atlerney also
acls as the Company's counterparly (Sefbsteintritt) or as a representative of the
Company's counterparty.

6. Declares that the Power of Attorney expressly includes the authority for each
Attorney to cancel or postpone the entering into, execution, delivery, ratification,
confirmation and/or performance of any Document.

7. Undertakes, when so requested, that the Company will ratify and/or confirm
whatever any Atiorney shall lawfully do or cause to be done pursuant to the powers
conferred to such Attorney hereunder.

8. Declares that the Power of Attorney has also been granted for the benefit of other
persons which are a party to any Document and shall be irrevocable.

9. The Power of Attorney shall be governed by Dutch law.

AND HEREBY, ACTING ON BEHALF OF THE COMPANY:

10. Ratifies and confirms (for the benefit of the relevant counterparty under the
Documents and/or the person who has represented the Company) any Document
already executed, delivered and/or entered into by the Company, acting through its
Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en Espafia), and the fransactions
contemplated thereby on the date hereof.

AND HEREBY FINALLY:

11. Confirms that it deems the entering into, signing, execution, delivery, ratification,
confirmation and/or performance of the Documents to be:

(@) in the best corporate inferest of the Company and conducive to the
realisalion of and useful in connection with the corporate objects of the
Company; and

(b) not prejudicial to the interests of (present and fulure) creditors of the
Company.

12. Confirms that to the best of its knowledge at the date hereof no resolution has
been adopied concerning the statutory merger (juridische fusie) or division
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14,

(splitsing), in both cases involving the Company as disappearing entity, or the
voluntary liquidation (ontbinding) of the Company or the filing of a request for its
bankruptcy (faillissemenf) or for a suspension of payments (surseance van
betaling) and that the Cornpany has not received a notice from the chamber of
comemerce concerning its dissolution under Section 2:19a of the Dutch Civil Code.

Confirms that the Board has not adopted board by-laws (directiereglernent) in
which the adoption of resolutions by the Board outside a meeting is prohibited.

Declares that Loyens & Loeff N.V. and others may rely on these resolutions.

AND EACH MEMBER OF THE BOARD:

15.

Corfirms that he has walved his rights referred to in Section 2:117 (4) of the Dutch
Civil Code in respect of the resolutions of the general meeting of shareholders
referred to in recital (C).

[SIGNATURE PAGE TO FOLLOW]

3G0917319
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These written resolutions are signed by each member of the Board and shall have immediate
effect.
Name: D.H. Harryvan - Name: “A_.-K-uhlmann o
Name: ’C.GonzalezBueno Name: S.M.H. Tellings
Name: L. Kramer
:
YO, ANTONIO PEREZ-COCA CRESPQO, Notario de esta C‘ap:i,’:tal
y Colegio, DOY FE: Que por cotejo con otras indubitadas,
considero legitimas la firma y rubrica que anteceden)de
DON CESAR GONZALO BUENO MAYER WITTGENSTEIN, puestasi:al
pie del documento redactado en idioma ingles, qgue yo el
[ Notario conozco.-
b § En Madrid, a seis de Mayo de dos mil nueve.-

SELLO DE - . X .
LEGITIHAGIONES Y Libro 2, Asiento 649.

-GALIZACIONES
" :i‘( |k k-
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Annex

TRANSACTION DOCUMENTS IN RELATION TO A SECURITISATION TRANSACTION TO

BE EXECUTED BY ING DIRECT NV, ACTING THROUGH ITS SPANISH BRANCH (ING
DIRECT N.V. SUGURSAL EN ESPARA), UP TO THE MAXIMUM AMOUNT OF EURO
5,000,000,000

Placement/Subscription Agreement, by and between, infer lia, ING Direct N.V.
and Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A., to
be entered into no later than June 30, 2009;

Servicing Agreement, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 8.A., to be entered into no
{ater than June 30, 2009;

ISDA Master Agreement including the Schedule to the ISDA Master
Agreement, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.A,, to be entered into no later than
June 30, 2009;

Swap Confirmation, by and between ING Direct N.V. and Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., to be entered into no later than
June 30, 2009;

Credit Support Annex, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., to be entered into no
later than June 30, 2008,

Subordinated Loan Agreement, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion
de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., to be entered into
no later than June 30, 2009;

Subordinated Loan Agreement, by and between ING Direct N.V. and Titulizacién
de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A,, to be entered into
no later than June 30, 2009,

Guaranteed Inferest Rate Account Agreement, by and between ING Direct N.V.
and Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A to
be entered inte no latet than June 30, 2009,

Letter, by ING as Lead Manager, stating that the Securities Nole is correct and
has no substantial omissions, {o be issuead before June 30, 2009;

Global Note (representing the mortgage cerificates (participaciones hipotecarias)
and/or pass-through certificates (certificados de transmission de hipoteca)), to be
entered into no later than June 30, 2008,
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11 Public Deed, including attachments theréto, recording the establishment of the
securitisation fund, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., to be entered into no later than
June 30, 2009.

YO, JOSE AMEﬁIGO CRUZ, NOTARIO DE MADRID Y DE SU
ILUSTRE COLEGIO. ==rmw=mm———=——- e R e T
DOY FE: Que el conjunto gue antecede reproduce
bien y fielmente, segun compruebo por cotejo, el
documento de su razén, cuyo texto comprendo.
Extiendo este testimonic en siete folios de papel
timbrado notarial, numeros el del presente y los
seis anteriores. Madrid, doce de mayo de dos mil
nueve. -

LIQUIDACION ARANCEL DE ESTE TESTIMONIO
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA, LEY B8/1.988
DOCUMENTO SIN CUANTIA

Arancel aplicable, nums. 5

Total de derechos y suplidos: Eurocs 7,66.-
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE BOARD OF SUPERVISORY DIRECTORS
OF
ING DIRECT N.V.

Date; 6 April 2009

THE UNDERSIGNED, constituting the entire board of supervisory directors (the "Supervisary
Board™) of ING Direct N.V., & public limited liability company (naamloze vennoolschap)
incorporaled under Dutch Yew, having its official seat (statufaire zefel) in Amsterdam, the
Netherlands and having its registered office address at Hoekstesn 74 ~ 84 (2132 MS)
Hoofddorp, the MNetherlands registered with the trade register of the chamber of cammerce in ¢
Amsterdam, the Netherlands under number 34137638 (the "Company”).

WHEREAS:

The Supervisory Board has reviewed and noted the contents of (a) the attached R
draft writlen resolutions of the board of managing directors of the Company {the
"Board Resolutions®) regarding the entering into or the entry into (as the case
may be), the execution, delivery, ratification, confirmation and/or performance by
the Company, acting through its Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en
Espana), of the Documents (25 defined in the Board Resolutions) and the
transactions contemplated thereby (b) such Documents themselves and (c) any
power of attorney granted by the Company in connection with the Documents. i

HEREBY RESOLVES AS FOLLOWS:
1. To approve the Board Resolutions and to approve:

(@)  ihe entering into, execution, delivery and/or perforrnance hy the Company, /
acting through its Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en Espania), of
the Documents and the transactions conternplated thereby upon tha term/s-ﬂ.__ :
and conditions as set out in such Documents as shall be agreed betwaen R
the respective parties thereto and the Company; and /

{b) the ratification and/or confirmation of any Documents already execuied, | i
defivered andfor enlered into by the Company and the fransactions . |\
contemplated thereby on the date hereof,

AND HEREBY FINALLY:

M~

Confirms thal it deems the entering into. signing, execttion, delvery, ratification,
confirmation and/or performance of the Documents to be;

{8) in the best corporate interest of the Company and conducive to the
reglisation of and useful in connection with the corporzie objests of the
Cornpany, and

3G0919887
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AND EACH MEMBER OF THE SUPERVISORY BOARD:

7.
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360319888

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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{b)  not prejudicial to the interests of (present and future) creditors of the
Company.

Confirms that at the date hereof no resolution has been adopted concemning the
statutory merger (juridische fusie) or division {splitsing), in both cases involving the
Company as disappearing entity, or the voluntary liquidation (ontbinding) of the
Company or the filing of a request for its bankruptcy (faillissement) or for a
suspension of payments (surseance van betaling) and that the Company has not
received a notice from the chamber of commerce conceming its dissolution under
Section 2:19a of the Dutch Civil Code.

Confirms that the Supervisory Board has not adopted supervisory board by-laws
{reglement raad van commissarissen) in which the adoption of resolutions by the

Supervisory Board outside a meeting is prohibited.

Confirms that the Board Resolutions are in accordance with the instructions (if any)
as referred to in Section 9.3 of the articles of association of ING Direct N.V.

Declares that Loyens & Loeff N.V. and others may rely on these resolutions.

Canfirms that he has waived his rights referred to in Section 2:117 (4) of the Dulch
Civit Coce in respect of the resolutions of the general meeting of sharsholders in
connection with the Board Resolutions.

[SIGNATURE PAGE TO FOLLOW]
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. These written resolutions are signed by each member of the Supervisory Board and shall have
—_—

immediate effect.
/

Name: E.F.C.B. Boyer de la Giroday Name; CP.W&

Name: T.J. Mcinemey
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These written resolutions are signed by each member of the Supervisory Board and shall have

immediate effect

_ENTYVY Y.

E.F.C.B. Boyer de la Giroday Name: C,P.A.J. Leenaars
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. These wrilten resolutions are signed by each member of the Supervisory Board and shall have

immediate effect.

Name:  EF.CB. Boyer de la Giroday Name: C.P.AJ. Leenaars

= / &
! 77/%414#4

é T.J. Melnermey
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Seen by me, Barbara Bier, civil law notary in Amsterdam, for the legalisation of the
signatures of:

C.P.AJ. Leenaars, holder of a Dutch passport with number BT3516RC6;

EF.CB. Boyer de la Giroday, holder of a Belgium passport with number

EG367914;
T.J. Mclnemey, holder of an American passport with number 208608257,

@ Signed in Amsterdem on 4 May 2009.

APOSTILLE o
Convention da La Haye du 5 octobre 1951 fo ﬂ
!

Country: THE NETHERLANDS |
This public document ih
Has been signed by: mr. B.Bier [
Acting in Lhe capacity of: notans 12 Amsterdam [
Bears the seal/stamp of

mr. B. Bier

Certified
At Amsterdem
The 6 Me1 2009

By the registror of the Court in Amsterdam

Mo

sabsamp (4045 10
cal/slamp D (W) Q’S dhu. F_¥Aardenzar

B

Stibbe
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE BOARD QOF MANAGING DIREGTORS
OF
ING DIRECT N.V.

Date: 8 April 2009

THE UNDERSIGNED, constituting the board of managing diractors (the “Board®) of ING Direct
NV., & public limited liability company (naamloze vennootschap) incorporsted undar Dutch law,
having Its official seat (statulsire zstel) In Amsterdam, the Netherlands and having is reglstered
office address at Hoeksteen 74-84 (2132 MS) Hoofddor, the Netherlands reglstered with the
trade register of the chamber of commerce in Amstardam, the Netherlands under number
34137638 (the "Company*),

WHEREAS:

&

(B)

(©)

It 1s proposed that the Company, acting thaough s Spanish Branch (ING Direct
N.V. Sucursal en Espalia), becomes a party to:

() one or more of the documents fisted in the attached annex (the “Annex),
vonnected to & securftisation kansaction to which the Company, acting
through #ts Spanish Branch (ING Diredd N.V, Sucursal en Espafia), s
expressed or envitaged 1o be of {0 become a parly; and

{b)  any further documents deeds, instruments, agreements, noticas, powers of
allomney, resolutions, acknowledgements, letter agresments, moemoranda,
statements and cerdificales as may be ancifary, necessary, required or
usgful in conneclion with the documents listed in the Annex andlor the
transactions envisaged therchy,

togetner the "Documents” and cach a "Document’.

Tha Board has carefully considered all Documents which could be ralevant for the
Company and the transactions coniemplated thereby, taking inlo account ab
relevant acts and circumstancas and desms i in the best inlerest of the Company
io enter into these Yansactions.

To the exlent that a member of the Board would have a confiict of interest in
rospect of the entering Info, exocution, delivery, ratlfication, conflmation and/or
performance of the Dotuments and the transactone conternplated thereby, each
member of the Board, as special mandatory pursuant to the specifis authority
granted to each member of the Board by the general meeling of sharshelders of
the Compeny under wiitten rasolutions of the acneral meeting of sharehoidars
dated on or abewt the date hereof in respect of tha authority vested in i by virtus of
Section 2146 of the Dulch Civil Code, is ampowersd 1o represent the Company in
respect of the Documents and the transactions contemplated {hereby and each
mernber of the Board evecutes this board resolution (a) in Mz capacity as marmnber
of the Board and {b) In Sis capacity of such speclal mandatory,

39G0919834

9G0917873
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HERERY RESOLVES AS FOLLOWS:

1. That the Company, acling through its Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en
Espatia), shall

(3) enter into, executs, deltver andlor perform the Documents and the
transactions contemplated thareby upon the ferms and condilions as et out
in such Documents as shall be agreed between the respective parties
thereto and the Company; and

{by  ralify andfor confirm any Documents already execulsd, delivered andior
entered into by the Company and the transactions contemplated thereby on
the data hereof.

2 That the Company appoints the Attorneys (as defined below) on the temms and
canditions set out below.

AND HERERY, ACTING ON BEHALF OF THE COMPANY:
3, irtevocably authorises:

(8) Cesar Gonzaluz-Buano Mayer, of lagal age and Spanish nationality, married
and with National {dentity Card Number 630981W;

(b)  Afforso Zapata Garsia-Hemalz, of legal age and Spanish nationality, marriad
and with National Jdentity Card Number 3991311

(e} Migue! Crespo Rodrigues, of legal age and Spanish nationality, married and
with National Idenlity Card Number 10057714K;

(d) ignacic Julla Vilar, of lagal age and Spanish nationality, married and with
National Identity Card Number 02547627D;

() Davld del Pozo Calleja, of lsgal age and Spanish nationality, married and
with National 1dentity Card Number 8121225

atding joinlly any two of the Aliomeys (as defined below), &s lis frue and lawful ang
several atlornuy (fhe "Attarneys® and each an “Attorney™, to pegotiate, armend,
adapt, waive, slgn, executo, deliver, rattfy, confirm and/or (where relevant) parform
for and on behalf of the Company, acling acting through fts Spanish Branch (NG
Direct N.V. Sucursal en Espafia), the Documents in such farms as any Attorney
may spprove (such approval 0 be concluslvely evidenced by an Attorney's
exgcution thereof), as well as fo assume any obligation andlor llability andfor to
meke any representation and lo do all such acts and tings &s may be ancifary
thereto andlor pecessary and/or usetul and/or desirable in the sole opinion of any
Atforney in connection with or for the purpose of the entering Ito, execufion,
dedivery, ratification, confirmation and/or performance of the Decuments and the

9GN919895
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entering into and parformance of the tronsactions contemplaled thereby (the
"Power of Attorney*).

Covenants and agrees to Indemnify and to hold harmiess each Aftorney and
person designated by any Attorney from and against any liabliity he might incur for
any steps taken by him in ennnection with the Powaer of Attomey,

Declares that this appointment also applies {u situations where an Atiorney aisa
atls as the Company's counterparty {Selbstaintritl) or a5 3 regresentative of the
Company's caunterparty,

Declares that the Power of Attomey axpressly includes the authority for each
Atlarney to cancel or postpone the enlaring info, execution, delivery, ratification,
confrmation and/or performanca of any Document,

Undertakes, whan so requested, thal the Company will rafify andior confirm
whalever any Attomay shaft lawlully do or cause to be done pursuant to the powears
conferred to such Attomey hereunder,

Declares that the Powar of Attorney has alse been granted fur the beneflt of other
persons which are a party to any Document and shall be Irrevosable.

The Power of Afiorney shall be govarned by Dutch law.

AND HEREBY, AGTING ON BEHALF OF THE COMPANY:

°

Ratifies and conflrms (for the banefi of the relevan counterparty under the
Dotuments andior the person who has represented the Company) any Document
already executed, defivered and/or entered Info by the Company, acting through its
Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en Espaha), and the fransactlons
conlemplated thereby on the date herecf.

AND HERERY FINALLY:

11

92,

Confirms {hat it deems the enlering into, signing, execution, delivery, ratification,
eonfirmation and/or pedformance of the Documents to be:

(8) in the best corporate intarest of the Company and conducive 1o the
realisation of and usefu! in connection with the torporaie objects of the
Company; and

) not prejudicial 1o the Interests of {present and future) creditors of the
Company.

Confims hat to the best of its knowledge &t the date hereof no resolution has
teen adopted concerning the statulory merger {jurldische fusie) or division

9603919896
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(splitsing), in both cases Involving the Company as disappearing anlity, or the
voluntary liquidation {ontbinding) of the Company or the filing of a request for its
bankruptey (fallissement) or for & suspension of payments (surseance van
betaling) and that the Company has nol received a nolice from the chamber of
commearce concerning s dissolution under Section 2:18a of the Duteh Civil Code,

13, Confirms that the Board has not adopted board by-aws (diractieraglzment) in
which the adoption of resclutions by the Board outside a mesling is prohibited.

14. Declares thal Loyens & Loeff M.V. and othars may tely on these reso'utions.

AND EAGH MEMBER OF THE BOARD:

15, Confitms (hal he has waived his rights referred to in Section 2117 (4) of the Dulch
Civll Code in respect of tha resolutions of the general mesting of shareholders

referred to in rashtal (C).

[SIGNATURE PAGE T0 FOLLOW]

9G0S19897
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Annex

TRANSACTION DOCUMENTS IN RELATION TO A SECURITISATION TRANSACTION TO
BE EXECUTED BY ING DIRECT NV, ACTING THROUGH ITS SPANISH BRANGH {ING
DIRECT N.V. SUCURSAL EN ESPANA), UP TO THE MAXIMUM AMOUNT OF EURO
5,000,000,000

1 Placement/Subscription Agreement, by and between, inter afia, ING Diract M.V,
and Titullzacion de Activos, Sociedad Gestors de Fondos de Thulizacian, S8A o
be antered info no later than June 30, 200%;

2 Servicing Agreement, by and between ING Direct NV, and Titutizacién de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titdizacién, S.A., to be srtered into no
tater than June 30, 2009;

3 ISDA Mastar Agresment including the Schedula to the (SDA Mastsr
Agreement, by and between NG Diect N.V. and Tihizacion de Aclivos,
Socledad Geslora de Fondos de Thulizacién, §.A,, 1o be entered into no later than

June 30, 2009:
4 Swap Confirmation, by and between ING Direct N.V, and Titulizacion de Aclives,
Socledad Gestora de Fondos de Tilullzacién, $.4., to be antered inte no later than
Jung 30, 200%;
5 Credit Suppart Annax, by and between ING Direet NV, and Titulizacion de
Acllves, Sociedad Gestora de Fondos da Tiulizacién, SA., to be entered It no
. later than June 30, 2000;

-
& Subordinated Loan Agraement, by and betwaen ING Direct N.V. angd Trulizacién ! ﬁ
de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Tiulizacian, S.A., to be entered Intp

ne {ater than June 30, 2000;

7 Subordinated Loan Agresmont, by and between ING Direct N.V. and Titulizacion "
de Aclivos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaclon, 5.4, to be entered into
no later (han June 30, 2009;

8 Guaranteed Interest Raie Accourt Agreement, by and between ING Direct M.V, .
and Titulizaclon de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaclon, SA o
e entered Into no later than June 30, 2009,

9 Letter, by ING a5 Lead Manager, stating that the Seturifies Note is comes! and
has ro substantial omissions, to be issued before June 30, 2009;

10 Global Note (representing the morigage certificates (participaciones hipotecarias)
and/or pass-irough cerificates {cardificados de transmizsion de hipoleca)), to be
entered Into no fater than June 30, 2008;
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ing 1 =slabl of the
i Public Deed, Including attachments thereto, recording the e.:(abh?hn;enlcﬁvos .
sacuritisation fund, by and between ING Direct N.V, and Titulizacion e‘i v ma[,]

Sociedad Geslora de Fondos de Titulizacion, S.A., (o be antered into no 1af

June 30, 2009.

Y0, JOSE AMERIGO CRUZ, NOTARIO DE MADRID Y DE SV
ILUSTRE COLEGIO, -—————wee—erm T e e e
DOY FE: Que el conjunto que antecede reproduce
bien vy fielmente, aunque en tamafo reducido, segqun
compruebo por cotejo, el documento de su razobdn,
cuyo texto comprende, en el cual sole estadn unides
mediante c¢ordén los cinco primercs folios, es
decir hasta el gque contiene la apostilla. Extiendo
este testimonio en trece folios de papel timbrado
notarial, nimeros el del presente Yy 1los doce
anteriores. Madrid, doce de maye de dos mil
nueve., -

LIQUIDACION RRANCEL LE ESTE TESTTMCNIO
PISPOSICICHN ADICIONAL TERCERA, LEY 8/1i.989
DOCUMENTC SIN CUARNTIA

Arancel aplicable, nums. 5

Tetal de derechos vy suplides: Furos
12,17.-
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WRITTEN RESOL UTIONS OF THE GENERAL MEETING OF SHAREHOLDERS
QF
ING DIRECT N.V.

Date: 6 April 2009

THE UNDERSIGNED, constituting the general meeting of shareholders (the "General
Meeting") of ING Direct N.V., & public timited liahility company (naamloze vennootschap)
incorporated under Dutch law, having its official seat (statutaire zetef) In Amsterdam, the
Netherlands and having lls registered office address at Hoeksteen 74 — 84 (2132 MS)
Hoafddorp, the Netherlands registered with the trade register of the chamber of commarce in
Amsterdam, the Netherlands under number 34137638 {the "Company”) and acting in it
capacity as sole shareholder (the "Shareholder”).

WHEREAS:

(A) The Shareholder is the sole owner of the entire issued and outstanding share
capital of the Company.

(B) No depository receipts for shares in the Company have been issued with ihe
Company's concurrence and there are no persons to whom the law attributes the
rights accruing to holders of depository receipts issued with the Company's
concurrence nor have any rights of usufruet or rights of pledge been created in or
over any shares in the capital of the Company.

. ~,
(C) Pursuant to the Company's articles of association, the General Meeting may ad]c')pt'
resolutions without convening a general meeting of shareholders, provided t?'\at

they are adopted unanimously and in writing. i

m The General Meeting has reviewed and noted the contents of (a) the attached draft

writtern resolutions of the board of managing directors (the "Board") of the .

T

—T

Company (the "Board Resolutions™) regarding the entering into or the entry into ;

(as the case may be), the execution, delivery, ratification, confirmation and/ot
performance by the Company, acting through its Spanish Branch (ING Direct N.V.
Sucursal sn Espafia), of the Documents (as defined in the Board Resolulions) and
the transactions tontemplated thereby (b) such Documents themselves (in draft)
and (c) any power of attorney granted by the Campany in connection with the
Documents.

(E) There is or may be a conflict of inlerest within the meaning of Section 2:146 of the
Duteh Civil Code between the Company and a member of the Poard in respect of
the entering into, execution, delivery, ratification, confirmation and/or performance
of the Documents (or the granting of a power of attorney on behalf of the Company
in respect thereof) or the entering into or the performance of the transactions
contemplated thereby.ﬁ_ :
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HEREBY RESOLVES AS FOLLOWS!
To approve the Board Resolutions and to approve:

the entering inta, execution, delivery and/or performance by the Gompany,

(a)
acting through its Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en Espafia), of
the Documents and the transactions contemplated thereby upon the terms
and conditions as set out in such Documents as shall be agreed between
the respective parties thereto and the Company, and

(b) the ratification and/or confirmation of any Documents already executed,
delivered andjor entered into by the Company and the transactions R
contemplated thereby on the date hereof. .

2. Ta approve the appointment oft
{(a) the Attorneys (as defined in the Board Resolutions) acting jointly any two of

thern (as defined in the Board Resolutions) :

to act as the Company's representative in respect of the entering into, the
execution, delivery andjor performance by the Company, acting through its |
Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en Espafa), of the Documents and the .
transactions contemplated thereby, which appointment expressly includes the ,
granting of any power of attorney by the Company in connection with the |
execution, delivery, ratification, confirmation andfor (where relevant) performance )f
of the Documents. The Aftorneys shall also represent the Company in case ofra "
conflict of interest within the meaning of Section 2:148 of the Duteh Civil Code. ( ' ]
{ K \
i

|

AND HEREBY FINALLY: \
|
Confirms that at the date hereof no resolution has been adepted conceming the ||
statutory merger (juridische fusie) or division (splitsing), in both cases involving the
Company as disappearing entity, or the voluntary liquidation (entbinding) of the.)
Company or the filing of a request for its bankruptcy (faillissernent) or for a
suspension of payments (surseance van betaling) #nd that the Company has not

recelved a notice from the chamber of commerce concerning its dissolution under

1

section 2:19a of the Dutch Civil Code.

Confirms that each member of the Board and each member of the beard of
supervisory diractors of the Company has waived his right referred to in Section
2:117 (4) of the Dutch Civil Code in respect of the resolutions adopted hereby.

Confirms that at the date hereof the veting rights over the shares in the capital of
the Company can not be exercised by any person other than the Shareholder,

Declares that Loyens & Loeff N.V. and others may rely on these resolutions. ,{%"
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Thase written resolutions are signed by the Shareholders and shall have immediate effect.

Signed for and on mef ING Bank N.V. by

“
Name: Eenaars

Name: yDem
Title: Gel raICounsel ING Retail Banking  Title: Executlve oard MemberlNG Bank

O
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Seen by me, Barbara Bier, civil-law notary in Amsterdam, for the legalization of the

signatures of F. Demmers and CP.AJ. Leenaars, holders of a Dutch passport with

number NHR366574 respectively a Dutch passport with number BT3516RCG.

Signed in Amsterdan on 4 May 2009,

/\ \

/ 3

/ ) ;

" |

i |

i / :

‘. S // J

i
t
!
|
APOSTILLE }
Convention de Le Haye du s actobre 1961 |
\

i Cowntry; THE NETHERLANDS / : I
This public document ![ “ ;r

3. Has been signed by: mr. B. Bier o

3. Actinginthe capacity of: notaris te Arnsterdam i }

4. Bears the scal/stamp of |
mr. B. Bier o
Cerlified )

At Amsterdam . ‘/

The 6 Mei 2009
By the registrur of the Courl in Amsterdamn

No: :
Seal/S PP 10, S1pnaturs
f‘;eal.l amp U ey 4 41})’_1;_ Wardenaar

Stibbe
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE BOARD OF MANAGING DIRECTORS

OF
ING DIREGT NV,

Date: 8 Aprl 2009

THE UNDERSIGNED, constituting the board of managing diractors (the “Board") of ING Direct
N.V., & public irnited Nabfity company {nasmioze vennootschap) incorporated undar Dutch law,
having ts official scat (statufalre Zotal) in Arnaterdam, the Netherlands and having Its tegistered
office address at Hosksteen 74-84 {2132 MS) Hoofddorp, the Netherlands registered with the
trade register of the chamber of commarce In Amsterdam, ihe Netherlands under mumber

34137638 (the "Company").

WHEREAS:

(A} It is proposed that the Company, aoting through te Spanish Branch (ING Direst
N.V. Suctirsal en Espafia), becomes a party (o
r more of the documents fisted in the aftached annex (the "Anrex),

saction to which the Company, acting
eha), is

(a)y one o
connected 1o &8 securltisation tran
through s Spanish Branch (ING Divect M.V, Sucursal en Esp
oxpressad or envisaged 10 be or to becoms a parly; and

{8y  any further documents deads, instruments, agreements, notices, powers of

atlorney, resolutions, acknowledgements, latter agresments, memoranda,
statements and cerfificates s may be anciltary, necessary, required of
useful in conrection with the documents fisted in fhe Annex andiar the

wransaciions snvisaged theraby,

together the “Documents” and each a "Document’, /n\
\

(8) Tne Board has carefully considered &ll Dosuments which could be relevant for the |
Company and the lransactions contemplated thereby, taking into aceount all !
refevant facts and clrcumstances and deems it in the best interest of the Company

o entar into these transactions.

€y ‘o lhe extent that & member of the Board would have a conflicl of interest in
respect of the enlering into, execution, defivery, raiffication, confimation and/or
performance of 1ho Dotuments and the transactions confemplated thereby, each
mesmber of fhe Board, as special mandatory pursuant fo the spacific authorily.
granted to each member of the Board by tha general meeling of shareholders of
the Company under writen resolutions of the general meating of shareholdars
dated on or aboul the date hereof in respect of the suthorly vested in It by virtua of
Saclion 2:146 of the Dutch Civl Cede, is empowersd to represent the Company in
respeet of the Documents and the transactions contemplated thereby and each
membar of the Board executes this board rasaiution (=) in his capacity as tnember
of the Boarg and (b} in His capacity of sueh spacial mandalory.
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HERERY RESOLVES AS FOLLOWS:

That the Company, acting through its Spanish Branch (ING Direct N.V. Sucursal en
Espafia), shatl:

(8) enter Into, execute, deliver andlor perform the Dacuments and the
transactions contempiated thereby upon the tarms and condiflons as sel oul
in such Decuments as shall ba agreed betwean the respeciive parlies
thereto and the Company; and

(by ratify andior confirm any Doguments alresdy execuled, delivered andfor
enterad into by the Company and the transactions contempiated thereby on
he date herecf,

That the Gompany appoints the Attorneys (as defined below) on the ferms and
conditions set aut balow.

AND HEREBY, ACTING ON BEHALF OF THE COMPANY:

Irrevocably authorises:

(a) César Gonzilez-Bueno Mayer, of legal age ahd Sparish natienafity, married
and with Mational identity Card Number 690091W,;

(8)  Alfonso Zapata Garcia-Herraiz, of legal age and Spanish nationality, martled
and with Nationad identity Card Number 53891310,

(&) Miguel Crespo Rodriguez, of legal age and Spanish nationalily, married and
with National ldentity Card Number 100577141

{d) lgnacio Julla Vilar, of legal age and Spanish nationality, married end with
Natioral Identity Gard Number §2547627D;

(o) David del Pozo Callsla, of legal age and Spanish nationalily, married and
wilh National identity Card Number 8121225

acling jointly any two of the Atlormneys (as defined below), as s tue and tawiul and
soveral attorney (tie "Attorneys” and each an “Attorney™), to negotiate, amend,
aapt, walve, sign, executs, deliver, ratify, conflm andfor {where relevant) perform
for and on behalf of the Company, acting acting through fts Spanish Branch (ING
Direct M.V, Sucursel en Espafia), the Docunents in syuch foims as any Atlorney
may epprove (such approval to be contlustvely evidenced by an Alorney's
execution thereof), as well as fo assume any obligation andior lrability and/or to
muka any representation and o do all such acts and things as may be ancilary
thereto andlor necessary andlor useful and/or desirable in the sole opinion of any
Aftorney in connection with or for the purpose of the entering inta, execition,
detivery, ratification, confirmation andfor porformance of the Dotuments and tha
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entering imto and perfarmance of the {ransactions conlemplaled thereby (the

"Power of Attomey™).

Covenants and agrees fo indemnify and to hold harmiess esach Atlorney and
y he might Incur for

4,
person sesignated by any Attarney from and against any tabifit
any steps taken by him In conneclion with the Power of Attomey.
5 Declares thal this appeintment also applies o situations whers an Altorney also
a representative of the

acts as the Company's counterparty (Setbsieintritt) or as
Company's countarparty.

8. Deciores that the Power of Allomey expressly includes the authority for each
Alormey to cancel ar postpona the entaring i, evacution, oelivery, ratification,
canfirmation and/or performance of amy Docutment.

Underiakes, when so requested, that the Compary will ratify andfar confirm

7.
whatever any Attomey shalt tawiully do or ¢ausa to be done pursuant to the powars
confarrad to such Aftorney hereunder,
a8 Doclares that the Power of Atlarhey has also been granted for the benefit of other
persons which are a party fo any Document and shall be Imevecable,
9. The Power of Attarney shall be governed by Dulch law.
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