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Que el contenido del documento que se adjunta a la presente certificación, relativo al Folleto de 

Base de Valores de Renta Fija 2014 de BMN, se corresponde en todos sus términos con el texto 

original registrado por la Comisión Nacional del Mercado de Valores el 30 de octubre de 2014.  

 

Asimismo, se autoriza a la Comisión Nacional del Mercado de Valores para que publique en su 

página web el contenido del documento adjunto correspondiente al Folleto indicado.  

 
 

 

Y para que así conste y surta los efectos oportunos, expide la presente certificación en Madrid, a 
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BANCO MARE NOSTRUM, S.A. 
FOLLETO DE BASE 

VALORES DE RENTA FIJA 
2014 

 
 

Importe nominal vivo máximo de 
500.000.000 euros (ampliable a 1.000.000.000 euros)                      

o su equivalente en cualquier otra divisa 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

El presente Folleto de Base ha sido registrado con fecha 30 de octubre de 2014, en el Registro Oficial de la 

Comisión Nacional del Mercado de Valores y ha sido elaborado conforme al Anexo V y XXII del Reglamento 

(CE) número 809/2004, de la Comisión Europea, de 29 de abril de 2004 y como ha sido modificado por los 

Reglamentos Delegados de la UE números 486/2012 y 862/2012 de la Comisión, de 30 de marzo y 4 de 

junio, respectivamente.  

 

Este Folleto Base se complementa con el Documento de Registro, inscrito en el Registro Oficial de la 

Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 24 de julio de 2014, elaborado según el Anexo XI del 

Reglamento número 809/2004, de la Comisión Europea, de 29 de abril de 2004, el cual se incorpora por 

referencia. 
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37.500

- 

461

- 
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servirá únic

able, extend

iones de los 

stas mismas

da la suscr

ata, copia de

l se tramitó 
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asociada a u

ia de los va

s de tarifas 
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á ser a la pa

ndiciones Fi

el presente 

como Entida

o de las comi

ración de d

cuerdo con 

paña y/o CN

s de tarifas d

a supervisión

e los valores 

del Emisor. A

empeñe sus 

blecer de acu

ores en conc

yan sido com

rganismo su

de las dive

gastos de 

acuerdo con 

Nacional de

concepto de

res asociado

rse a lo larg

depositaria 

icadas al Ba

por cualq

mas repercu

Banco  de Es

ón 

narlo. Gast

ndiciones ex

ar, exceder e

nales” de ca

programa se

ad Emisora, 

isiones en co

epósitos de

la legislación

NMV como 

de gastos y c

n del Banco 

emitidos al a

Asimismo, las

funciones, y

uerdo con la 

cepto de adm

municadas a

pervisor.  

ersas emisio

intermediaci

la legislació

el Mercado 

e mantenimi

os a estas op

go de la vida

de los valo

anco de Esp

quier inverso

utibles que 

spaña y de la

110

os para el 

xistentes en 

el 100% de 

ada emisión 

erá libre de 

no cargará 

oncepto de 

e valores y 

n vigente y 

organismo 

comisiones 

de España 

amparo del 

s entidades 

y el Banco, 

legislación 

ministración 

al Banco de 

ones en el 

ión que el 

n vigente y 

de Valores 

ento de las 

peraciones, 

a de dichas 

ores, tenga 

paña y/o la 

or en los 

legalmente 

a Comisión 



 

 

En el c

prevea 

“Condic

 

Tambié

 

 

5.4.2. 

 

El pago

por el 

necesa

mercad

 

En prin

BMN, a

 

5.4.3. 
 

La exis

cada e

los con

mancom

asegure

 

En el c

colocac

 

5.4.4. 

 

En cas

Finales

 

6. 
 

6.1. 
 

Se soli

Base, d

las “Co

conoce

las resp

 

En el c

inclusió

Socieda

caso de que 

la intervenc

ciones Finale

én se identific

Agente de 

o de cupone

“Agente de 

ariamente de

do donde vay

ncipio, el Age

a no ser que 

Entidades 

stencia de En

misión. Asim

ntratos, inclu

munado), as

e toda la em

caso de ofert

ción.  

Fecha del a

so de estable

s” de cada em

ACUERDO

Solicitudes

citará la adm

de manera q

ondiciones F

er las causas

ponsabilidad

caso de emis

ón en el reg

ad de Gesti

en alguna d

ción de Entid

es” de la em

carán, en su

Pagos y En

s y de  princ

Pagos” que

eberá dispone

ya a tener lug

ente de Pag

se indique lo

Asegurado

ntidades Ase

mismo, en la

uida la cuota

sí como cua

misión, se ind

ta pública, s

acuerdo de 

ecerse acue

misión.  

OS DE ADMIS

s de admisió

misión a cotiz

que coticen e

inales”. En e

s de incumpli

des incurridas

siones admit

gistro contab

ión de los S

de las Emisio

dades Coord

isión en cues

 caso, en las

ntidades Dep

cipal de las e

e se determ

er de la capa

gar la admis

gos de las em

o contrario e

ras y proced

eguradoras, e

as Condicion

a de cada e

alquier otro d

icará la parte

e indicarán e

aseguramie

erdos de ase

SIÓN A COT

ón a cotizac

zación de lo

en plazo má

el caso de q

imiento a la C

s  por este h

tidas a nego

ble y los sist

Sistemas de

ones a realiz

dinadoras, é

stión.  

s “Condicion

positarias 

emisiones al 

minará en la

acidad para 

sión a cotizac

misiones em

n las Condic

dimiento 

en su caso, 

es Finales, 

entidad, el ca

dato relevan

e no cubierta

el importe gl

ento 

eguramiento

TIZACIÓN Y

ción 

os valores qu

áximo de 30 

que no se cu

Comisión Na

echo.  

ociación en A

temas de co

e Registro, C

 

zar al ampar

éstas se iden

es Finales”, 

amparo de 

s “Condicion

llevar a cabo

ción de los va

mitidas al am

ciones Finale

se especifica

se indicarán

arácter juríd

nte para el in

a.  

lobal de la c

, se indicará

Y NEGOCIAC

ue se emitan

días desde 

umpliera este

acional del M

AIAF Mercad

ompensación

Compensació

ro del prese

ntificarán con

las Entidade

este Folleto 

nes Finales”

o estas funcio

alores.  

paro de este

es.  

ará en las “C

 las caracte

ico del aseg

nversor. En 

comisión de a

án sus fecha

CIÓN 

 al amparo d

la Fecha de

e plazo, la E

Mercado de V

do de Renta 

n y liquidaci

ón y Liquida

nte Folleto d

nvenienteme

es Colocador

de Base ser

” de la emis

ones en rela

e Folleto de 

Condiciones 

erísticas impo

guramiento (

el caso de 

aseguramien

as en las “C

del presente

e Desembols

Entidad Emis

Valores, sin p

 Fija, BMN s

ión gestiona

ación de Va

111

de Base se 

ente en las 

ras.  

rá atendido 

sión y que 

ación con el 

Base será 

Finales” de 

ortantes de 

(solidario o 

que no se 

nto, y el de 

Condiciones 

e Folleto de 

so fijada en 

sora dará a 

perjuicio de 

solicitará la 

ados por la 

alores, S.A. 



 

(“IBERC

inverso

través d

  

 

En cua

 

Las em

Renta F

en  las

denom

destina

 

En el c

Europe

respect

designa

funcion

particul

 

BMN h

perman

legislac

 

6.2. 
 

 

admitid

 

A la fec

de Ren

mercad

 

Tipo 

Cédula
hipotec
Cédula
hipotec
Cédula
hipotec
Cédula
hipotec

Deuda

Deuda

Deuda

Deuda

Deuda

 

CLEAR”), do

ores minorist

de la platafo

lquier caso, 

misiones dirig

Fija gozarán

s Condicione

inado “Crite

adas a invers

caso de emis

ea que, en c

tivas Condic

ado, en su c

namiento se

lares.  

hace consta

nencia y ex

ción vigente, 

Mercados 

En las “Co

dos a cotizac

cha de regis

nta Fija. A 30

dos secunda

de emisión  

as 
carias  
as 
carias  
as 
carias  
as 
carias  

 avalada  

 avalada  

 avalada  

 avalada  

 senior  

omiciliada e

tas admitidas

rma del Siste

se hará cons

gidas a inver

n de un contr

es Finales de

rios de bue

sores minoris

siones admiti

cualquier cas

ciones Final

caso, por la 

erá el que 

ar que cono

clusión de 

así como lo

regulados e

ondiciones F

ción valores d

stro de este F

0 de septiem

rios emitidos

Fecha de
emisión 

12/07/201

20/01/201

19/06/201

21/01/201

10/12/200

08/04/201

06/05/201

24/03/201

15/03/200

n Plaza de 

s a negociac

ema Electrón

star este apa

rsores minori

rato de liquid

e cada emis

nas práctica

stas”, publica

idas a cotiza

so, aparecer

es, la comp

sociedad rec

dicho depo

oce los requ

los valores 

s requerimie

en los que e

Finales” se 

de la misma 

Folleto, ning

bre de 2014

s por BMN so

e 
 

Fecha d
vencimie

2 12/07/2

1 20/01/2

2 19/12/2

4 21/01/2

09 10/12/2

0 08/04/2

0 06/05/2

1 24/03/2

07 15/03/2

la Lealtad, 

ción en AIA

nico de Nego

artado en las

istas que se

dez con los t

sión, y que s

as para la p

ado por la CN

ación en otro

rán determin

pensación y

ctora del me

sitario tenga

uisitos y co

en el merc

entos de sus 

están admiti

mencionará

clase emitid

una de las e

4, los emprés

on los siguie

de 
ento 

Sald

2019 1.300

2015 400

2017 400

2019 500

2014 344

2015 250

2015 337

2016 10

2022 30

 

1, 28014, M

F Mercado d

ociación de D

s Condicione

an admitidas

términos esp

seguirá los c

provisión de 

NMV con fec

os mercados 

nados para 

y la liquidac

encionado m

a establecid

ondiciones q

cado regulad

órganos rec

dos a cotiza

n los merca

os por BMN.

emisiones de

stitos en circ

ntes:  

do vivo  
M
c

.000.000 

.000.000 

.000.000 

.000.000 

.000.000 

.000.000 

.000.000 

.000.000 

.000.000 

Madrid. Las 

de Renta Fij

Deuda (SEN

s Finales.  

s a cotizació

pecificados e

criterios defin

liquidez a 

cha 25 de oct

secundarios

cada emisió

ión correspo

ercado secu

do en sus 

que se exig

do anteriorm

tores, y acep

ación valore

ados regulad

.  

e BMN cotiza

ulación adm

Mercado de 
cotización  

AIAF  

AIAF  

AIAF  

AIAF  

AIAF  

AIAF  

AIAF  

AIAF  

AIAF  

 emisiones 

ja serán neg

D).  

ón en AIAF M

en el Folleto

nidos en el 

emisores de

tubre de 201

s de países d

ón que se re

onderán al 

undario extra

normas de 

gen para la

mente citado

pta cumplirlo

es de la mis

dos en los 

a en el merc

itidos a nego

112

dirigidas a 

gociables a 

Mercado de 

 de Base y 

documento 

e renta fija 

10.  

de la Unión 

ealicen sus 

depositario 

anjero, y su 

actuación 

 admisión, 

, según la 

os. 

ma clase  

que estén 

cado SEND 

ociación en 



 

 

6.3. 

 

Se pod

Se soli

oferta p

 

Para la

de liqui

 

Para c

“Condic

Contrat

 

En el c

liquidez

a lo de

Fija, de

cuyas o

 

Compr

compra

 

o 

o 

 

o 

 

Excepc

estable

como p

en la co

comuni

cuando

la entid

el caso

las mis

boletín 

Entidades 

drá solicitar a

citará, en to

pública y que

as emisiones

idez será opt

cada emisió

ciones Finale

to de Liquide

caso de que 

z para dicha 

efinido en los

estinadas a i

obligaciones 

romiso de li

a y venta, de

Horario: las

que dotarán

Volumen m

compra y v

fijarlo en 25

disponibilid

de compra 

de liquidez 

Horquilla de

la entidad 

puntos bás

precio.  

ciones: la 

ecido en el p

problemas de

otización de 

icar al Emiso

o pretenda a

dad de liquid

o de que se 

smas median

del mercado

de liquidez 

a alguna ent

odo caso, pa

e coticen en 

s destinadas

tativo, así co

n que se r

es” la Entida

ez firmado en

la emisión e

emisión con

s “Criterios d

nversores m

mínimas, de

iquidez: las 

 acuerdo con

s entidades d

n de liquidez

mínimo: las e

venta que ell

5.000 euros,

dad de Valore

y venta curs

del valor en 

e precios: la 

de liquidez 

sicos también

diferencia e

párrafo ante

e liquidez, c

activos emit

or el inicio d

mpararse en

ez queda ob

produzcan ta

nte un hech

o de cotizació

tidad habilita

ara aquellas 

la plataforma

a inversore

omo sus cond

realice al am

ad de Liquide

ntre éste y el

estuviera des

n una entidad

de buenas p

minoristas”, p

escritas en e

entidades d

n las siguien

de liquidez es

z a los Valore

entidades de

as introduzc

 si bien pued

es para su v

sadas por los

cuestión.  

diferencia e

no será sup

n en término

entre el prec

rior siempre 

ambios en la

tidos por el E

e cualquiera

n ellas con lo

bligada a com

ales situacio

o relevante 

ón de que se

ada al efecto

emisiones d

a del sistema

es cualificado

diciones, que

mparo de e

ez si la hubie

l Emisor.  

stinada a inv

d de liquidez

rácticas para

publicado por

el contrato de

de liquidez se

ntes reglas: 

stablecerán 

es para los q

e liquidez fija

can en el sis

de variar en 

venta en cada

s intermedia

entre el preci

perior al 10%

os de TIR, y

cio de ofer

 y cuando s

a situación c

Emisor o em

a de las circu

os efectos co

municar al E

ones de merc

a la CNMV

e trate.  

 

 que realice 

dirigidas a in

a electrónico

os y a minor

e podrán ser

este Folleto 

ere, así com

versores min

. En tal caso

a la provisió

r la CNMV c

e liquidez, se

e obligarán a

las horas de

que han adqu

arán un volu

tema. En ge

función del 

a momento. 

arios financie

o de compra

% en términ

y nunca será

ta y el de 

se produzca

crediticia del 

misores simila

unstancias m

omentados e

misor la fina

cado, el Emi

V o mediante

la función d

nversores m

o de negociac

ristas sin ofe

r libremente f

de Base s

o las caracte

noristas será

o, el contrato 

n de liquidez

con fecha 25

erán las sigui

a introducir ó

e cada sesión

uirido tal com

umen mínim

eneral, este l

volumen tota

Este límite n

eros que no a

a y el precio 

os de TIR, 

á superior a 

demanda p

n circunstan

emisor o va

ares. La enti

mencionadas

en el citado p

lización de t

sor comunic

e la inclusión

de Entidad d

inoristas me

ción de deud

erta pública, 

fijadas.   

se especifica

erísticas prin

á necesario c

o de liquidez 

z a emisores

5 de octubre 

ientes:  

órdenes vinc

n de negocia

mpromiso.  

mo para cada

ímite parece

al de la emis

no afecta a l

actúan como

de venta co

con un máx

un 3% en té

podrá aparta

ncias de mer

ariaciones si

idad de liquid

s en el párra

párrafo. De ig

tales circunst

cará el acaec

n de un anu

113

e Liquidez. 

ediante una 

da (SEND). 

el contrato 

ará en las 

ncipales del 

contratar la 

se ajustará 

s de Renta 

de 2010, y 

culantes de 

ación en las 

a orden de 

e razonable 

sión o de la 

as órdenes 

o entidades 

tizados por 

ximo de 50 

érminos de 

arse de lo 

rcado tales 

gnificativas 

dez deberá 

afo anterior, 

gual modo, 

tancias. En 

cimiento de 

uncio en el 



 

 

Exoner

compro

de sus

motivad

 

Ob

gar

clie

a la

pre

 

La 

a tr

ser

 

 

7. 

 

7.1 
 

Se dete

 

7.2 

 
No apli

 

7.3 

 
No apli

 

7.4 

 

No apli

 

ración: las 

omisos adqu

s obligacione

do su exoner

i) Cua

alca

ii) Ant

sus

iii) Cua

solv

dis

con

obl

iv) Ant

cum

 

bligaciones 

rantizar a los

entes de la E

a siguiente 

ecios negocia

entidad de l

ravés de la w

rá, en su cas

INFORMAC

 Per

erminarán, e

 Info

cable.  

 Otr

cable.  

Vig

cable 

entidades 

iridos como 

es como pr

ración hayan

ando el sald

ance un mín

te cambios e

stancialment

ando se ap

vencia del E

minución inf

nsiderará un

igaciones.  

te supuesto

mplimiento d

de informac

s inversores 

Entidad Emis

información:

ados, de com

iquidez podr

web de la e

so, adicional 

CIÓN ADICIO

rsonas y en

n su caso, e

ormación de

ras informac

gencia de las

definirán lo

tales. Tamb

roveedoras d

n desapareci

do en cuent

imo del 10%

en las circu

e a los Valor

precie de fo

misor o la ca

ferior a dos

na disminuc

os de fuerz

e las obligac

ción: las en

minoristas y

sora o coloca

: volúmenes

mpra y venta

rá cotizar los

ntidad de liq

a las demás

ONAL 

tidades ase

n las “Condi

el Folleto de

ciones apor

s informacio

os supuesto

bién adquirirá

de liquidez 

ido. De mane

ta propia de

% del importe

nstancias es

res objeto de

forma determ

apacidad de 

s niveles en

ción de la 

za mayor 

ciones de pro

ntidades de 

y a sus interm

adora, acces

s y precios c

.  

s precios a tr

quidez, pero 

s.  

esoras en la 

ciones Final

e Base revis

rtadas por te

ones aporta

 

os en los 

án el compro

de un valo

era, indicativ

e los Valore

e nominal del

statutarias, l

e provisión d

minante una

pago de sus

n la califica

solvencia 

que hiciera

ovisión de liq

liquidez utili

mediarios, co

o libre. Con 

cotizados, de

ravés de vari

nunca exclu

emisión 

es”.  

sada por los

erceros 

adas por terc

que podrán

omiso de rea

r, cuando la

va, se pueden

es objeto de

 saldo vivo d

egales o ec

e liquidez o a

a disminució

s obligacione

ación creditic

o capacida

an excepcio

quidez.  

zarán los m

on independe

el menor ret

e compra y 

ias vías (Blo

usivamente p

s auditores 

ceros 

n exonerars

anudar el cu

as causas 

n citar las sig

e provisión d

de la emisión

conómicas q

al Emisor.  

ón significa

es. A estos e

cia del Emi

ad de pag

onalmente g

medios neces

encia de que

tardo posible

venta, y vo

oomberg, Reu

por vía telefó

114

se de sus 

umplimiento 

que hayan 

guientes:  

de liquidez 

n  

que afecten 

tiva de la 

fectos, una 

isor no se 

o de sus 

gravoso el 

sarios para 

e sean o no 

e al menos, 

olúmenes y 

uters, etc.), 

ónica. Ésta 



 

7.5 
 
La age

Nostrum

 

Respec

calificad

 

La calif

pagos 

emisión

 

La func

riesgo d

 

La calif

emitido

potenci

emitido

 

Fitch ha

Europe

 

8. Actu

la CNM
 

Desde 

hasta l

disponi

 

Asimism

encuen

 

 

-  

-  

Rat

encia Fitch R

m, S.A. en B

cto a los valo

das por Fitch

ficación es u

de interese

n.   

ción de las 

de incumplim

ficación cred

os por la En

iales inverso

os. 

a sido regist

eo y del Cons

ualización d

MV el día 24 

el 24 de jul

la fecha, BM

ibles en la pá

mo, no se 

ntra detallado

 Con fecha 

BMN, en s

negocio d

suspensiva

 

 Con fecha 2

por el Ban

BMN. 

 

 

 

 

tings 

Ratings reafir

BB+, a la vez 

res a emitir a

 con la calific

una opinión 

s y amortiza

calificacione

miento en el 

iticia no con

ntidad, sino 

ores la nece

trada de acu

sejo, de 16 d

e informació

de julio de 2

lio de 2014, 

MN ha prese

ágina web de

han produci

o a continuac

1 de agosto 

u reunión ce

e medios 

amente a la o

26 de octubr

co Central E

mó el 23 de

que elevó la

al amparo de

cación “BBB+

de la capaci

ación del pr

es en los me

pago de inte

stituye una r

que se trat

esidad de ef

erdo con lo 

de septiembr

ón del Docu

2014 

fecha de re

entado las c

e la CNMV (w

do otros he

ción, y que s

de 2014, la

elebrada el 3

de pago, a

obtención de

re de 2014, 

Europeo y la

e junio de 20

a calificación

l presente Fo

+”, mantenida

idad y comp

rincipal en l

ercados fina

ereses o princ

recomendaci

ta sólo de 

fectuar sus 

previsto en 

re de 2009, s

umento de R

egistro en la

cuentas sem

www.cnmv.e

echos que le

se incorpora 

a Sociedad c

31 de julio d

a favor de

e las precepti

la Sociedad

a Autoridad 

 

014 la califica

 de viabilida

olleto de Base

a el 25 de sep

promiso juríd

los casos p

ncieros es l

cipal, de una

ión para com

una opinión

propios aná

el Reglamen

sobre agenci

Registro ins

a CNMV del 

mestrales co

es), las cuale

e afecten s

por referenc

comunicó qu

e 2014, apro

una socie

ivas autoriza

 comunicó lo

Bancaria Eu

ación a largo

d (Viability R

e, las Cédula

ptiembre de 2

ico de un em

revistos en 

a de propor

a inversión de

mprar, vende

 y no tiene

lisis sobre e

nto (CE) 106

as de califica

crito en los 

Documento 

rrespondient

es se incorpo

ignificativam

ia al present

e el Consejo

obó la segre

edad de nu

aciones.  

os resultado

uropea, supe

o plazo de B

Rating) a bb- 

as Hipotecari

2014. 

misor para e

las condicio

rcionar una o

e renta fija. 

r o suscribir 

e por qué e

el emisor y 

60/2009 del P

ación creditic

 registros o

o de Registro

tes a 2014, 

oran por refe

mente, salvo 

te Folleto de 

o de Adminis

egación por B

ueva creaci

os del análisi

erado amplia

115

Banco Mare 

desde b+. 

as han sido 

efectuar los 

ones de la 

opinión del 

los valores 

evitar a los 

los valores 

Parlamento 

cia. 

oficiales de 

o vigente y 

que están 

rencia.  

el que se 

Base:  

stración de 

BMN de su 

ón, sujeta 

s realizado 

amente por 



 

EL PR

MADRI

 

 

 

 

 

 

 

Fdo. D.

Directo

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESENTE FO

ID, A 30 DE 

. Ignacio Ezq

or General de

OLLETO DE

OCTUBRE D

quiaga Domí

e Finanzas 

 BASE EST

DE 2014. 

ínguez 

TÁ VISADO 

 

EN TODAS SUS PÁGINAS Y FIRM

116

MADO, EN 



 

 

Todo lo

Obligac

perjuici

los térm

 

Los apa

apartad

 

4.1
 

Con ca

 

Los Bo

interese

garantí

 

Se pod

estable

estos v

 

Las em

tercero

 

4.2

 

Los Bo

particul

acuerdo

momen

que se 

de valo

exigible

 

El pres

Comisió

 

4.5

 

Los Bo

Emisor

ya sea

prelació

o establecid

ciones Simp

io de lo que 

minos y cond

artados 4.1, 

dos del Folle

. Descripció

argo al prese

onos y Obliga

es y son re

ía de la Entid

drán emitir lo

ezca para ca

valores nunca

misiones de B

s. El capital 

2. Legislació

onos y Oblig

lar, de acue

o con aque

nto. En este 

desarrolla p

ores en merc

e a tales efec

sente Folleto

ón Europea,

5 Orden de p

onos y Oblig

r y se sitúan,

a especial o 

ón de crédito

do en este 

ples que se 

en cada mo

diciones fijad

4.2, 4.5, 4.1

to de Base: 

ón del tipo y

nte Folleto d

aciones Simp

embolsables

dad Emisora 

os valores a

da caso con

a podrán dar

Bonos y Oblig

y los interes

ón de los va

gaciones Sim

erdo con la  

llas otras n

sentido, ser

parcialmente 

cados secun

ctos.  

 de Base se

 de 29 de ab

prelación 

aciones Sim

, a efectos d

general, qu

os establecid

BONOS Y O

Folleto de B

emitan y e

omento pudie

os en cada m

3 y 5 siguien

y la clase de

de Base, pod

ples son valo

s por amortiz

y pueden ne

a la par o po

creto en las 

r rendimiento

gaciones Sim

es de los val

lores  

mples se em

Ley del Me

ormativas q

rá de aplicac

la Ley del M

darios oficia

e ha elaborad

bril.  

mples constit

e prelación d

ue a la fech

dos en los ar

APÉNDICE

OBLIGACIO

 

 
Base resulta

n las condic

era establece

momento de

ntes complem

e valores  

drán emitirse 

ores que rep

zación antic

egociarse en

or un import

Condiciones

os negativos

mples realiza

lores estarán

mitirán de c

ercado de V

ue las han 

ción el Real 

Mercado de V

ales, de ofert

do de acuer

tuyen obligac

de créditos, 

ha tenga BM

rtículos 90 y 

 

E A 

ONES SIMPL

a aplicable, 

ciones que 

erse en su r

emisión.   

mentan respe

Bonos y Ob

presentan un

cipada o a v

n mercados n

e superior o

s Finales cor

.  

adas por BM

n garantizado

onformidad 

alores, la Le

desarrollado

Decreto 131

Valores, en 

tas públicas 

rdo con el Re

ciones no su

(a) por detrá

MN conforme

91 de la Ley

LES 

mutatis mut

se establece

egulación es

ectivamente 

ligaciones S

a deuda para

vencimiento, 

nacionales y/

o por un imp

rrespondiente

N no tendrán

os por el pat

con la legis

ey de Socied

o o que sea

0/2005, de 4

materia de a

de venta o s

eglamento (C

ubordinadas 

ás de los acr

e con la ca

y 22/2003, d

tandis, a lo

en a contin

specífica apl

a los corres

Simples.   

ra su Emisor

están emiti

/o extranjero

porte inferior

tes, sin perju

n garantías r

trimonio tota

slación espa

dades de C

an aplicable

4 de noviem

admisión a n

suscripción y

CE) nº 809/2

 y no garan

reedores con

atalogación y

e 9 de julio, 

117

s Bonos y 

uación, sin 

icable y en 

pondientes 

, devengan 

dos con la 

os.  

r, según se 

icio de que 

reales ni de 

l de BMN.  

añola y, en 

apital y de 

es en cada 

mbre, por el 

negociación 

y del folleto 

2004, de la 

tizadas del 

n privilegio, 

y orden de 

Concursal, 



 

y sus 

ordinar

cualesq

inferior 

 

 

4.1

Según 

Bonos 

 

5. C

 

Ademá

Bonos 

resume

junto c

entrega

 

 

 

modificacion

rios de BMN

quiera otros 

a la de los B

3. Restricci
 

la legislació

y Obligacion

Cláusulas y 

ás de lo men

y Obligacion

en de la cita

con la orden

ada al suscri

nes posterio

N; y (c) por 

instrumento

Bonos y Obli

ones a la lib

ón vigente, n

nes Simples q

condicione

ncionado en

nes Simples 

ada emisión 

n de suscrip

ptor.  

ores (la “Ley

delante de 

os emitidos o

gaciones Sim

bre transmis

no existen r

que se emite

es de la Ofer

 el apartado

emitidas par

en formato 

pción, y entr

y Concursa

todas aque

o garantizad

mples.  

sibilidad de

restricciones

en al amparo

rta  

o 5 de la No

ra el mercad

tríptico. Dich

regado a la

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

l”); (b) igua

llas obligaci

dos por el B

los valores

 particulares

o del present

ota de Valor

do minorista,

ho resumen 

a Entidad. C

l (pari pass

ones subord

anco cuya p

s   

s a la libre 

e Folleto de 

res, para el 

 el Emisor e

deberá ser 

Copia de am

su) que otro

dinadas de 

prelación cre

transmisibilid

Base.  

caso de em

entregará al 

firmado por

mbos docum

118

os créditos 

BMN o de 

editicia sea 

dad de los 

misiones de 

inversor un 

r el cliente, 

entos será 



 

 

 

Todo lo

Obligac

perjuici

los térm

 

Los ap

corresp

 

4.1
 

Con ca

 

Los Bo

deveng

 

Las em

El capit

 

De acu

sitúan, 

acreedo

obligato

Emisor

Ley Co

 

 

Se pod

estable

podrán

en rees

reestru

subord

que, se

pérdida

los cos

minimiz

 

 

En el c

unitario

 

4.2

o establecid

ciones Subo

io de lo que 

minos y cond

partados 4.1

pondientes a

. Descripció

argo al prese

onos y Oblig

gan intereses

misiones de d

tal y los inter

uerdo con su

a efectos d

ores comune

oriamente co

r o alguna de

oncursal.  

drán emitir lo

ece para cad

 dar rendimie

structuración

cturación y 

inada. Esto 

egún el artíc

as) dentro de

stes, conform

zar el uso de

caso de emi

o mínimo de la

2. Legislació

BO

do en este 

rdinados que

en cada mo

diciones fijad

, 4.2, 4.5, 4

apartados Fo

ón del tipo y

nte Folleto d

gaciones Su

s y son reem

deuda subor

reses de las 

u condición 

de prelación

es y privileg

onvertibles y

e sus filiales 

os valores a

da caso con

entos negati

n, por lo que

resolución 

es, los valor

culo 39 de la

e los planes 

me a la nor

e los recursos

isiones de v

as emisiones

ón de los va

NOS Y OBL

Folleto de B

e se emitan 

omento pudie

os en cada m

4.8.2, 4.11 

lleto de Base

y la clase de

de Base, pod

bordinadas s

mbólsales por

rdinada realiz

mismas esta

de emisión 

n de créditos

iados de la 

y las participa

y garantizad

a la par, por

creto en las

vos para el i

e se estará a

de entidade

es subordina

a Ley 9/2012

de reestructu

rmativa en m

s públicos. 

valores subor

s será de 25.0

lores  

APÉNDICE

LIGACIONES

 
Base resulta

y en las con

era establece

momento de

y 5.2.1 sigu

e:   

e valores  

drán emitirse 

son valores

r amortizació

zadas por B

arán garantiz

subordinada

s, detrás de

Entidad Emi

aciones pref

das por él, to

r un importe

s “Condicion

inversor. Sin

a lo establec

es de crédit

ados emitido

2, pueden se

uración y res

materia de 

rdinados diri

000 euros. 

 

E B 

S SUBORDIN

a aplicable, 

ndiciones que

erse en su r

emisión.   

uientes com

Bonos y Ob

que repres

ón anticipada

MN no tendr

zados por el 

a, los Bonos

e todos los 

isora, y por 

ferentes y ac

odo ello de co

e superior o 

es Finales” 

 perjuicio de

cido en la Le

to para el c

os bajo el pre

er objeto de 

solución para

ayudas de 

gidas a inve

NADAS 

mutatis mut

e se establec

egulación es

mplementan 

ligaciones S

entan una d

a o a vencimi

rán garantías

total del patr

s y Obligacio

derechos y 

delante de la

cciones prefe

onformidad c

por un imp

correspondie

e lo anterior, 

ey 9/2012, de

caso de las

esente Follet

acciones de

a asegurar u

Estado de U

ersores mino

tandis, a lo

cen a contin

specífica apl

respectivam

Subordinadas

deuda para 

iento. 

s reales ni d

rimonio de la

ones Subord

créditos de

as acciones

ferentes emit

con lo establ

porte inferior

entes. En n

el Emisor se

e 14 de nov

s emisiones 

to de Base s

e gestión (ab

un adecuado

Unión Europ

oristas, el va

119

s Bonos y 

nuación, sin 

icable y en 

ente a los 

s.  

su Emisor, 

de terceros. 

a Entidad.  

dinadas se 

e todos los 

, los bonos 

tidas por el 

ecido en la 

, según se 

ingún caso 

e encuentra 

viembre, de 

de deuda 

son valores 

bsorción de 

o reparto de 

pea y para 

lor nominal 



 

 

Las em

13/1992

Financi

financie

desarro

crédito,

mínimo

como p

 

De acu

en una 

Obligac

principa

 

4.5
 

Las em

tercero

 

Estos v

por tal,

aquélla

 

1. 

2. 

obligac

acreedo

3. 

 

Las em

de BMN

 

Se situ

tenedo

emitida

conform

 

4.8

 

a. 

 

b. 

misiones de 

2, de 1 de 

ieras, en el 

eras, modific

ollo, por la L

, y por la Cir

os, en su red

por cualquier

uerdo con lo 

situación de

ciones Subo

al de dichos 

5. Orden de 

misiones de 

s. El capital 

valores repre

, de acuerdo

a que, a efec

Depositante

Acreedores

ciones o, en g

ores hipotec

Acreedores

misiones de d

N, cualquiera

uarán por d

res de bono

as o garantiz

midad con lo 

8.2. Modalida

Amortizació

 

La amortiz

previa del B

Amortizació

 

instrumento

junio, de re

Real Decret

cado por el 

ey 19/2012, 

rcular 3/2008

dacción dada

r otra norma 

previsto en 

e reestructura

rdinadas, po

bonos y obli

prelación 

deuda subo

y los interes

esentan la c

o con el artí

tos de prelac

es 

s con privile

general, cua

carios).  

s ordinarios 

deuda subor

a que sea la 

elante, en s

os necesari

zadas por la

establecido 

ades de am

ón anticipada

zación anticip

Banco de Es

ón anticipada

os de deuda

ecursos prop

to 216/2008

Real Decret

de 14 de no

8, de 22 de m

a por la circu

que venga a

la Ley 9/201

ación o reso

odrían ver res

gaciones.  

ordinada rea

es estarán g

ondición de 

culo 12.1, a

ción de crédi

egio (titulare

alesquiera de

rdinada no go

instrumentac

su caso, de

amente con

a Entidad Em

en la Ley Co

ortización 

a por el Emis

pada de val

paña, y se ll

a por el susc

a subordina

pios y super

8, de 15 de 

to 771/2011

oviembre, de

mayo, sobre 

ular 4/2011,d

a desarrollar 

12, artículo 4

olución descr

stringido el c

alizadas por 

garantizados 

financiación

apartado h), 

itos se sitúa 

es de derec

erechos de c

ozarán de p

ción y fecha 

e los recurs

nvertibles y 

misora y de 

oncursal. 

sor:  

lores de de

evará a cabo

criptor 

 

da están su

rvisión en ba

febrero, de 

, de 3 de ju

e reestructur

determinació

de 30 de nov

o sustituir la

44, en el sup

ritas en dicha

cobro de inte

el Emisor n

por el total p

n subordinad

del Real De

detrás de los

chos de cré

crédito que g

referencia e

de dicha de

os asimilabl

los tenedor

la Deuda S

uda subordi

o conforme a

ujetas a lo 

ase consolid

recursos pro

unio, y por la

ación y reso

ón y control d

viembre, del 

s anteriores.

puesto de qu

a Ley, los ten

ereses e inclu

no tendrán 

patrimonio de

a por los ac

ecreto 216/20

s siguientes 

édito repres

ocen de gara

n el seno de

uda.  

es al capita

es de partic

Subordinada 

nada precis

a la legislació

establecido 

dada de las

opios de las

a demás no

olución de en

de los recurs

 Banco de E

.  

ue BMN se 

nedores de l

uso sufrir la 

garantías re

el Emisor.  

creedores, e

008, de 15 

acreedores:

sentados en

rantía real: p

e la deuda s

al, los accio

cipaciones p

Especial, to

sará de la a

ón vigente.  

120

en la Ley 

Entidades 

s entidades 

ormativa de 

ntidades de 

sos propios 

España, así 

encontrase 

os Bonos y 

pérdida del 

eales ni de 

ntendiendo 

de febrero, 

  

 virtud de 

or ejemplo, 

ubordinada 

onistas, los 

preferentes 

odo ello de 

autorización 



 

Los

am

 

 

4.1

val

 
Se soli

Obligac

Obligac

siguien

caso, n

conside

adquisi

rentabi

 

5.2
 

Según 

reestru

inverso

propios

requisit

 

a) 

b) 

 

La Disp

constitu

24/1988

 

Lo disp

gestión

Ley 9/2

canjear

s Bonos y O

mortización an

1. Resoluci

lores  

icitará al Ba

ciones o Bon

ciones o Bo

ndo el mismo

ni la autoriz

eración com

ición de los 

lidad de los 

2.1. Categorí

la Disposi

cturación y r

ores minorist

s conforme a

tos siguiente

La emisión

profesional

total de tal

supuesto lo

Valores.  

El valor nom

posición tien

uyendo su in

8, de 28 de j

puesto en las

n de instrume

2012, ni a lo

r otros valore

Obligaciones 

nticipada a o

iones, auto

anco de Esp

nos Subordin

nos Subord

o formato del

zación por e

mo recursos 

valores que

mismos, ni s

ías de inver

ción Adicio

resolución de

tas de emis

a la normativ

es:  

n ha de co

es de, al me

es inversore

o previsto en

minal unitario

ne la conside

ncumplimient

julio, del Mer

s letras a) y b

entos híbrido

os instrumen

es de este tip

Subordinad

opción del ten

rizaciones y

paña la com

nados a reali

inados se re

l Modelo de 

el Banco de

propios imp

e se vayan 

sobre la solve

rsores a los 

nal Decimo

e entidades d

siones de f

va de solven

ntar con un

enos, el cinc

es pueda se

 el artículo 7

o mínimo ser

eración de n

to una infrac

rcado de Val

b) anteriores

os de capital

ntos híbridos

po emitidos c

os no podrá

nedor.  

y aprobacio

mputabilidad 

zar bajo el p

emitirán al B

Condiciones

e España ni

lican recome

a emitir o q

encia del Em

que se ofer

otercera de 

de crédito, la

financiacione

ncia de entid

n tramo diri

cuenta por c

er inferior a 

78 bis.3.e) de

rá de 25.000

norma de or

cción grave c

lores.  

s no resultará

l y de deuda

s de capital y

con anteriorid

 

 

 

 

 

 

 

 

 

án contener 

ones en virt

como recur

presente Foll

Banco de Es

s Finales del

el citado p

endación alg

que puedan 

misor.  

rtan los valo

la Ley 9/2

a comercializ

es subordina

ades de cré

igido exclus

ciento del tot

cincuenta, y

e la Ley 24/1

0 euros.  

rdenación y 

conforme a lo

á de aplicaci

a subordinad

y de deuda 

dad al 31 de

cláusulas de

tud de las 

rsos propios

eto de Base

spaña las co

 presente Fo

pronunciamie

guna respec

emitirse en 

ores  

2012, de 1

zación o colo

adas compu

dito, exigirá 

ivamente a 

al de la mis

y sin que se

988, de 28 d

disciplina de

o previsto en

ón en el ám

a regulada e

subordinada

 agosto de 2

e rescate, re

cuales se e

s de las em

. Para cada 

ondiciones p

olleto de Bas

ento positivo

cto de la su

un futuro, 

14 de novie

ocación entre

utables como

el cumplimie

clientes o 

ma, sin que

a de aplicac

de julio, del M

el mercado d

n el Título VI

bito de las a

en el Capítu

a emitidos a

2012. 

121

eembolso o 

emiten los 

misiones de 

emisión de 

particulares 

se. En todo 

o sobre su 

scripción o 

ni sobre la 

embre, de 

e clientes o 

o recursos 

ento de los 

inversores 

el número 

ción a este 

Mercado de 

de valores, 

II de la Ley 

acciones de 

lo VII de la 

al objeto de 



 

 

Todo lo

Hipotec

que en

condici

 

Los ap

corresp

 

4.1
 

Con ca

 

Las Cé

son ree

naciona

 

Se pod

estable

estos v

 

El cap

garantiz

tiempo 

perjuici

aptos p

derivad

marzo, 

en el R

Ley 2/1

 

De acu

hipotec

cómput

hipotec

Decreto

hipotec

Ademá

cómput

bonos y

 

El emis

que sir

o establecid

carias que se

 cada mome

ones fijados 

artados 4.1, 

pondientes a

. Descripció

argo al prese

édulas Hipote

embolsables

ales y/o extra

drán emitir lo

ezca para ca

valores nunca

pital y los 

zados, sin n

consten ins

io de la respo

para servir de

dos vinculad

de Regulac

Real Decreto

1981.  

uerdo con el 

carias emitida

to formada 

carios de la 

o. Se comp

carias adquir

ás, si la Entid

to aludida e

y la porción p

sor de las Cé

rven de gar

do en este 

e emitan y e

ento pudiera 

en cada mo

4.2, 4.5, 4.7

apartados de

ón del tipo y

nte Folleto d

ecarias son v

s por amortiz

anjeros.  

os valores a

da caso con

a podrán dar

intereses d

necesidad de

scritas a fav

onsabilidad p

e cobertura 

os a cada e

ción del Merc

o 716/2009, d

artículo 24 

as por una e

por la suma

cartera de la

putarán com

ridas por la E

dad hubiera e

n el apartad

participada d

édulas Hipote

antía a las 

CÉDU

Folleto de B

en las condic

establecers

omento de em

7.5, 4.8.2, 4.

l Folleto de B

y clase de lo

de Base, pod

valores que r

zación antici

a la par o po

creto en las 

r rendimiento

e las emis

e inscripción

vor de BMN 

patrimonial u

y por los fluj

emisión, de 

cado Hipotec

de 24 de ab

del Real De

entidad y no

a de los cap

a entidad qu

mo tales pré

Entidad que 

emitido bono

o anterior e

de los que hu

ecarias lleva

emisiones d

 

APÉNDICE

 

ULAS HIPOT

Base resulta

ciones que s

se en su regu

misión.   

.10 y 4.13 si

Base:   

os valores 

drán emitirse 

representan 

pada o a ve

or un import

Condiciones

os negativos

siones de C

n registral, p

y no estén 

universal de 

jos económic

conformidad

cario, modifi

bril, por el qu

ecreto 716/20

o vencidas no

pitales no am

ue resulten e

éstamos o 

se manteng

os o participa

l importe ínt

ubieran sido 

ará un registr

de Cédulas 

 

E C 

TECARIAS 

a aplicable, 

e establecen

ulación espe

iguientes co

Cédulas Hip

una deuda p

encimiento, y

e superior o

s Finales cor

.  

Cédulas Hip

por hipoteca 

afectas a e

BMN y, si ex

cos generad

d con lo pre

cada por la 

ue se desarr

009, de 24 d

o podrá sup

mortizados d

elegibles de 

créditos los

gan en carte

aciones hipot

tegro de cua

objeto de pa

ro contable e

Hipotecaria

mutatis mu

n a continuac

ecífica aplica

mplementan

potecarias.  

para el Emiso

y pueden ne

o por un imp

rrespondiente

potecarias e

sobre todas

emisión de b

xisten, por los

os por los in

evisto en la 

Ley 41/2007

rollan determ

de abril, el v

erar el 80 po

de todos los

acuerdo con

 capitales d

era y resulten

tecarias, se e

alquier présta

articipación.  

especial de lo

s y, si exist

utandis, a la

ción, sin per

able y en los 

n respectivam

or, devengan

egociarse en

porte inferior

tes, sin perju

estarán esp

s las que en

bonos hipote

os activos de 

nstrumentos 

Ley 2/1981

7, de 7 de d

minados aspe

volumen de l

or 100 de un

s préstamos

n el artículo 

de las part

n igualmente

excluirán de

amo o crédi

os préstamos

ten, de los 

122

as Cédulas 

rjuicio de lo 

términos y 

mente a los 

n intereses, 

n mercados 

r, según se 

icio de que 

pecialmente 

n cualquier 

ecarios, sin 

sustitución 

financieros 

, de 25 de 

iciembre, y 

ectos de la 

as cédulas 

na base de 

y créditos 

3 del Real 

icipaciones 

e elegibles. 

la base de 

to afecto a 

s y créditos 

activos de 



 

sustituc

vincula

estable

Hipotec

condici

el Título

de la Le

 

Se con

bonos 

de emi

entidad

del Rea

 

Sin per

modific

crédito 

habitua

Dispos

hipotec

anterio

la Ley 2

su com

emisión

 

Las Cé

Activos

17 de la

 

A efect

hipotec

tasados

estable

 

Los pré

estarán

 

Las ins

cada m

alguna 

practica

 

 

4.2
 

Las em

25 de 

ción inmovili

dos. Dicho r

ecido en el 

cario, de e

ones exigida

o XI del Rea

ey de Socied

nsiderarán pr

hipotecarios

isión de las 

des  a que se

al Decreto 71

rjuicio de lo 

cada por la L

garantizado

al, no podrá 

ición Transi

carios con p

ridad a la en

2/1981, de 2

mpleta amort

n de cédulas

édulas Hipote

s de Sustituc

a Ley 2/1981

tos del cálcu

cas de los pr

s con anteri

ece el artículo

éstamos hip

n garantizado

scripciones d

momento, a 

y no sujet

adas al ampa

2. Legislació

misiones de C

marzo, de 

zados para 

registro conta

artículo 16 

ntre todos 

as legalment

al Decreto Le

dades.  

réstamos y c

, de ser obje

cédulas hip

e refiere el a

16/2009, de 

anterior, la 

Ley 1/2013, 

o, cuando f

exceder de 

itoria Noven

plazo de am

ntrada en vig

25 de marzo, 

tización, a la

s hipotecarias

ecarias podrá

ción aptos pa

1 del Mercad

lo del límite 

réstamos que

oridad a la 

o 10 del Rea

potecarios q

os con prime

de las fincas

las emision

as a limitac

aro del artícu

ón de los va

Cédulas Hipo

Regulación 

darles cobe

able especia

de la Ley 

los préstam

te.  A las em

egislativo 1/2

créditos eleg

eto de partic

potecarias, l

artículo 2 que

24 de abril. 

Ley 2/1981, 

de 15 de m

financie la a

treinta años

na de la Le

mortización s

gor de dicha 

de Regulaci

a cartera de

s contenido e

án estar resp

ara servir de 

do Hipotecari

del 80%, los

e sirven de c

emisión de 

al Decreto 71

ue sirvan d

era hipoteca 

s hipotecada

es de Cédu

ciones por r

ulo 298 del R

lores  

otecarias esta

del Mercad

ertura, así co

al deberá asim

2/1981, de

mos y créd

misiones de C

2010, de 2 de

gibles a efec

cipaciones hi

os préstamo

e cumplan c

de 25 de m

mayo, indica 

adquisición, 

. Para el cas

ey 1/2013, 

superior a 3

ley, y que c

ión del Merc

e préstamos

en dicha ley.

paldadas has

cobertura en

io, modificad

s bienes inm

cobertura a l

los títulos y 

16/2009, de 2

de cobertura

sobre el plen

as sujetas a

ulas Hipoteca

razón de in

Reglamento 

arán sujetas

do Hipotecar

 

omo de los 

mismo identi

e 25 de ma

ditos registra

Cédulas Hip

e julio, por el

ctos de serv

potecarias o

os y crédito

con los requis

marzo, de Re

que el plaz

construcció

so de las cé

de 15 de 

30 años for

cumpliesen e

cado Hipotec

s elegibles a

.  

sta un límite 

numerados e

da por la Ley

uebles por n

las emisione

han sido as

24 de abril. 

 a estas em

no dominio. 

a los préstam

arias se enc

matriculació

Hipotecario. 

s, además, a 

rio, modifica

instrumentos

ficar, a efect

arzo, de Re

ados, aquel

otecarias no

 que se apru

ir de cobertu

o de servir pa

s hipotecario

sitos estable

egulación de

zo de amorti

n o rehabil

dulas hipote

mayo, los 

rmalizados p

el resto de re

ario, seguirá

a efectos de

del 5% del p

en el apartad

41/2007, de

naturaleza so

es de cédulas

segurados e

misiones de 

mos que ser

contrarán vig

n o por trat

 

lo establecid

ada por la L

s financieros

tos de cálcul

egulación de

llos que cu

o les será de

ueba el Texto

ura a las em

ara el cálcul

os concedid

ecidos en el 

el Mercado H

ización del p

itación de l

ecarias, segú

préstamos 

por las enti

equisitos con

án pertenecie

el cálculo de

principal emi

do segundo 

e 7 de diciem

obre los que 

s hipotecaria

en las condic

 Cédulas H

rvirán de co

gentes y sin

atarse de ins

do en la Ley 

Ley 41/2007

123

s derivados 

lo del límite 

el Mercado 

umplen las 

e aplicación 

o refundido 

misiones de 

o del límite 

dos por las 

Capítulo II, 

Hipotecario, 

préstamo o 

la vivienda 

ún indica la 

y créditos 

dades con 

ntenidos en 

endo, hasta 

el límite de 

tido por los 

del artículo 

mbre.  

recaen las 

as han sido 

ciones que 

Hipotecarias 

bertura, en 

n condición 

scripciones 

2/1981, de 

7, de 7 de 



 

diciemb

abril, po

 

 

4.5
 

De con

el cará

número

totalida

cobertu

genera

Todos 

sobre lo

los fluj

emision

 

Las em

de sus

determ

 

En cas

de cob

22/200

 

Sin per

de 9 de

amortiz

de soli

préstam

Cédula

vincula

por un

insuficie

deberá

resultas

los ced

de proc

titulares

de emis

bonos, 

 

4.7
 

El artíc

Hipotec

bre, el Real 

or el que se 

5. Orden de 

nformidad co

ácter de acr

o 3 del artícu

ad de los pré

ura a los bon

dos por los 

los tenedore

os préstamo

jos económ

nes.  

misiones de C

stitución y/o 

inará en las 

so de concur

ro sobre los

3, de 9 de ju

rjuicio de lo 

e julio, Conc

zación de ca

citud de co

mos y crédit

as Hipotecar

dos a las em

n desfase te

entes para a

 satisfacerlo

se insuficien

dulistas o ten

cederse con

s de cédulas

sión de sus t

se pagará p

7.5. Plazo vá

culo 22 del 

carias, y de

Decreto 133

desarrollan d

prelación 

n el artículo 

reedores sin

ulo 1.923 de

éstamos y c

nos hipotecar

instrumento

es de cédulas

os y créditos 

micos genera

Cédulas Hipo

instrumento

“Condicione

rso del Emis

s créditos hip

ulio, Concurs

anterior, dur

cursal, se ate

apital e intere

oncurso, has

tos hipoteca

rias y de l

misiones (Di

emporal dur

atender los p

s mediante l

nte, deberá e

nedores de b

forme a lo s

s emitidas po

títulos. Si un

primero a los 

álido en el q

Real Decre

 acuerdo co

33/2005, de 

determinado

14 de la Ley

ngularmente 

l Código Civ

réditos hipot

rios y con re

os financiero

s, cualquiera

que las gara

ados por lo

otecarias al 

os financiero

s Finales”. 

or, los titular

potecarios d

al.  

rante el conc

enderán com

eses de las c

sta un impor

arios y, si e

os flujos e

sposición Fi

rante el con

pagos menc

a liquidación

efectuar oper

bonos, subro

señalado en 

or el Emisor 

n mismo créd

titulares de 

ue se puede

eto 716/2009

on lo dispue

11 de novie

os aspectos d

y 2/1981, los 

privilegiado

vil, frente a c

tecarios insc

elación a los 

os derivados

a que fuese s

antizan y si e

os instrumen

amparo del 

os derivados

res de Cédu

el emisor de

curso, de acu

mo créditos c

cédulas emit

rte de los i

existen, de l

económicos 

inal decimon

ncurso, los 

cionados en 

n de los activ

raciones de f

ogándose en

el artículo 1

se efectuará

dito estuviese

los bonos. 

en reclamar

9, de 24 de

esto en el a

 

embre, y el 

de la Ley 2/1

tenedores d

s, con la p

ualesquiera

critos a favor

activos de s

 vinculados 

su fecha de e

existen, sobr

ntos financi

presente Fo

s vinculados

ulas Hipoteca

e conformida

uerdo con e

ontra la mas

tidas y pend

ngresos per

los Activos 

generados 

novena de la

ingresos pe

el párrafo an

vos de sustitu

financiación 

n la posición 

55.3 de la L

á a prorrata, 

e afecto al p

r los interese

 abril, estab

artículo 950 

Real Decret

981.  

e las Cédula

referencia e

otros acreed

r de BMN, s

ustitución y a

a las emisio

emisión tend

re los activos

eros derivad

lleto de Base

s a dichas 

arias gozarán

ad con el art

l artículo 84.

sa los pagos

dientes de am

rcibidos por 

de Sustituc

por los ins

a Ley Concu

ercibidos po

nterior, la ad

ución afectos

para cumplir

de éstos. E

Ley Concurs

independien

ago de cédu

es y el reem

blece con re

del Código

to 716/2009

as Hipotecar

especial que

dores, con re

salvo los que

a los flujos e

ones, si ést

drán la mism

s de sustituc

dos vincula

e, podrán te

emisiones, 

n de privileg

rtículo 90.1.1

.2.7 de la Le

s que corresp

mortización e

el concursa

ión que res

strumentos 

ursal). En ca

r el concur

dministración

s a la emisió

r el mandato

En caso de q

sal, el pago a

ntemente de

ulas y a una 

mbolso del p

especto a la

o de Comerc

124

, de 24 de 

ias tendrán 

e señala el 

elación a la 

e sirvan de 

económicos 

os existen. 

a prelación 

ión y sobre 

ados a las 

ner activos 

lo cual se 

gio especial 

1 de la Ley 

ey 22/2003, 

pondan por 

en la fecha 

ado de los 

spalden las 

financieros 

so de que, 

sado sean 

n concursal 

ón y, si seto 

o de pago a 

que hubiera 

a todos los 

e las fechas 

emisión de 

principal  

as Cédulas 

cio, que el 



 

reembo

a los 3 

 

4.8
 

Por lo 

estable

emitido

por la 

cartera

hipotec

como t

entidad

emitido

anterio

particip

 

Las Cé

activos

estable

restable

realizar

cédulas

afectos

lo que d

 

En el 

anuncia

Rectora

encarga

criterio 

hecho r

valores

de BMN

 

En caso

 

4.1
 

Aunque

la cons

estable

Capital

obligac

caso lo

 

En caso

olso de los c

años de su r

8.2. Modalida

que se ref

ecido en el a

os por la Ent

suma de los

 de la Entid

carios o el lím

tales préstam

d que se man

o bonos o 

rmente el i

pada de los q

édulas Hipote

 de sustituc

ecidos por la

ecer la prop

rá en la form

s. No obstan

s, o por cualq

determina el

supuesto d

aran a la C

a del merca

ada del regis

de BMN, y 

relevante o a

s, y/o en un p

N, en el caso

o de existir A

0. Represen

e para las cé

stitución de 

ecido para b

, por la qu

cionistas, cuy

os titulares de

o de constitu

citados títulos

respectivo ve

ades de am

fiere a la am

artículo 24 de

tidad, y no v

s capitales n

ad aptos pa

mite que se 

mos o crédit

ntenga en su

participacio

mporte ínte

que hubieran

ecarias podrá

ción. El Em

a Ley 2/198

porción. De 

ma prevista e

nte, si el límit

quier otra ca

 artículo 25 d

de producirs

Comisión Nac

ado secunda

stro de los va

de acuerdo 

anuncio en e

periódico de

o de emision

Activos de Su

ntación de l

édulas no ex

un sindicat

bonos y obli

ue se regu

yas reglas e

e cédulas ten

ución de un s

s, así como e

encimiento. 

ortización 

mortización

el Real Decr

vencidos, no 

no amortizad

ara servir de

establezca 

tos los capit

u cartera y re

ones hipotec

gro de cua

n sido objeto 

án estar resp

misor está o

1. El Emiso

optarse po

n la ley, abo

te se traspas

usa, la Entid

del Real Dec

se amortiza

cional del M

ario donde 

alores y a los

con la legisl

el Boletín Ofi

difusión nac

es a minoris

ustitución, se

os tenedore

xiste obligaci

to de tened

igaciones en

la la emisió

stán prevista

ndrán derech

sindicato, se 

el pago de s

anticipada d

reto 716/200

podrá supe

dos de todo

e cobertura, 

la legislació

tales de las 

esulten igual

carias, se 

alquier prést

de participac

paldadas has

obligado a 

or podrá adq

or la amortiz

onándose el 

sa por increm

dad Emisora 

creto 716/200

aciones antic

Mercado de 

van a adm

s titulares de

lación vigent

cial de Cotiz

cional y/o en

stas.  

e hará consta

es de los va

ón legal de 

dores de cé

n el Real D

ón de oblig

as en el epí

ho a voto en 

hará consta

 

sus intereses

de Cédulas 

09, de 24 de

rar el 80% d

os los présta

deducido el 

n aplicable e

participacio

lmente elegi

excluirán d

amo o créd

ción.  

sta un límite 

mantener e

quirir sus pr

zación de la

importe corr

mentos en la

deberá resta

09, de 24 de

cipadas de 

Valores, al 

mitirse a cot

e los mismos

te, mediante

zación el mer

n los tablone

ar en las “Co

lores  

constituir un

édulas, sigui

Decreto Legis

gaciones, y 

grafe 4.10 d

la Asamblea

ar en las “Con

s y primas, d

Hipotecaria

 abril, el vol

de una base

amos y créd

importe de 

en cada mom

nes hipoteca

bles. Ademá

e la base 

dito afecto a

del 5% del p

n todo mom

ropias Cédu

as Cédulas 

espondiente

as amortizaci

ablecer el eq

e abril.  

Cédulas H

Agente de 

tización los 

s, a estos últi

la publicació

rcado secund

s de anuncio

ondiciones F

sindicato, e

endo un pr

slativo 1/201

la constituc

de este Folle

a.  

ndiciones Fin

dejarán de se

as, de acue

umen de ich

e de cómputo

ditos hipotec

los afectado

mento. Se c

arias adquir

ás, si la entid

de cómpu

a bonos y 

principal emi

mento los p

las Hipoteca

Hipotecaria

e a los tened

iones de los 

quilibrio de a

Hipotecarias,

Pagos, a la

valores, a 

imos, exclus

ón del corre

dario donde 

os de la red 

inales”.  

el Emisor pod

rocedimiento

10, de Soci

ción del sin

eto de Base,

nales”.  

125

er exigibles 

rdo con lo 

hos valores 

o formadas 

arios de la 

os a bonos 

computarán 

idas por la 

dad hubiera 

uto aludida 

la porción 

tido por los 

porcentajes 

arias hasta 

s, ésta se 

ores de las 

préstamos 

cuerdo con 

 éstas se 

a Sociedad 

la entidad 

ivamente a 

spondiente 

coticen los 

de oficinas 

drá acordar 

o similar al 

edades de 

ndicato de 

 y en cuyo 



 

 

4.1
 

Para e

circulac

41/200

abril, qu

interven

716/200

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3. Restricci

l caso de e

ción de esto

7, de 7 de d

ue desarrolla

nción de fe

09.  

ones a la lib

misiones de

os valores, a

iciembre, po

a la regulació

edatario púb

bre transmis

e Cédulas H

amparados p

or la Ley 1/20

ón del Merca

lico según 

sibilidad de

ipotecarias, 

por la Ley 2/

013, de 15 d

ado Hipoteca

lo dispuesto

 

los valores

no existen r

/1981, de 25

de mayo, y e

ario, pudiend

o en el artí

s  

restricciones

5 de marzo, 

el Real Decre

o ser transm

ículo 37 de

s particulares

modificada 

eto 716/2009

mitidos sin ne

el citado Re

126

s a la libre 

por la Ley 

9, de 24 de 

ecesidad de 

al Decreto 



 

  

Todo lo

Hipotec

que en

condici

 

Los ap

corresp

 

4.1
 

Con ca

 

 

Las Cé

son ree

naciona

 

Estos v

emisora

y a las

naturale

 

Se pod

estable

estos v

 

El capit

sin nec

Comun

pública

Espacio

respons

 

El impo

créditos

deducid

 

 

4.2
 

Las em

de 22 d

 

o establecid

carias que se

 cada mome

ones fijados 

partados 4.1

pondientes a

. Descripció

argo al prese

édulas Territo

embolsables

ales y/o extra

valores se e

a al Estado, 

s entidades

eza análoga

drán emitir lo

ezca para ca

valores nunca

tal y los inte

cesidad de in

nidades Autó

as empresari

o Económic

sabilidad pat

orte total de 

s no amorti

do el importe

2. Legislació

misiones de C

de noviembre

do en este 

e emitan y e

ento pudiera 

en cada mo

, 4.2, 4.5, 4

apartados de

ón del tipo y

nte Folleto d

oriales son v

s por amortiz

anjeros.  

emiten con 

las Comunid

 públicas e

a del Espacio

os valores a

da caso con

a podrán dar

reses de las

nscripción reg

ónomas, los E

iales depend

co Europeo

trimonial de 

las cédulas 

izados que 

e afecto, en s

ón de los va

Cédulas Ter

e, de Medida

CÉDUL

Folleto de B

en las condic

establecers

omento de em

4.7.5, 4.8.2 

l Folleto de B

y clase de lo

de Base, pod

alores que re

zación antici

la garantía 

dades Autón

mpresariales

o Económico 

a la par o po

creto en las 

r rendimiento

s emisiones d

gistral, por lo

Entes Locale

dientes de lo

, de confor

BMN.  

emitidas no 

tenga conc

su caso, a Fo

lores  

ritoriales est

as de Reform

APÉNDICE

 

LAS TERRIT

Base resulta

ciones que s

se en su regu

misión.   

y 4.10 sigu

Base:   

os valores 

drán emitirse 

representan u

pada o a ve

de la carte

nomas, los E

s dependien

Europeo, co

or un import

Condiciones

os negativos

de Cédulas T

os préstamos

es, así como

os mismos o

rmidad con 

 podrá ser s

cedidos a la

ondos de Tit

tarán sujetas

ma del Sistem

 

E D 

TORIALES 

a aplicable, 

e establecen

ulación espe

uientes com

Cédulas Te

una deuda p

encimiento, y

ra de présta

ntes Locales

ntes de los 

onforme a la 

e superior o

s Finales cor

.  

Territoriales 

s y créditos 

o a los organ

o a otras en

la legislac

superior al 70

as Administr

tulización de 

s, además, a

ma Financier

mutatis mu

n a continuac

ecífica aplica

mplementan 

rritoriales.  

para el Emiso

y pueden ne

amos conce

s, así como o

mismos o 

legislación v

o por un imp

rrespondiente

están espec

concedidos p

ismos autóno

tidades de n

ción vigente

0% del impo

raciones Púb

Activos.  

a lo establec

o.  

utandis, a la

ción, sin per

able y en los 

respectivam

or, devengan

egociarse en

edidos por la

organismos 

a otras en

vigente a los

porte inferior

tes, sin perju

cialmente ga

por BMN al 

omos y a las

naturaleza a

e, sin perju

orte de los p

blicas antes

cido en la Le

127

as Cédulas 

rjuicio de lo 

términos y 

ente a los 

n intereses, 

n mercados 

a sociedad 

autónomos 

tidades de 

efectos.  

r, según se 

icio de que 

rantizados, 

Estado, las 

s entidades 

análoga del 

icio de la 

réstamos y 

s referidas, 

ey 44/2002, 



 

4.5
 

 

De con

Sistema

derecho

organis

entidad

derivad

Civil. E

Enjuicia

 

En cas

cobro s

el artícu

 

Sin per

Ley Co

amortiz

en la fe

los pré

cédulas

 

4.7

 

De acu

valores

amortiz

respect

 

4.8
 

De acu

Reform

podrá 

conced

 

No obs

aument

propias

restable

o de fo

 

De opta

ley, abo

 

5. Orden de 

nformidad co

a Financiero

os de crédit

smos autóno

des de natur

dos del título

El menciona

amiento Civi

so de concu

sobre los der

ulo 90.1.1º d

rjuicio de lo a

oncursal, co

zación del ca

echa de solic

éstamos y cr

s (Disposició

7.5. Plazo vá

uerdo con lo

s está compr

zación, así co

tivo vencimie

8.2. Modalida

uerdo con lo e

ma del Sistem

ser superio

didos a las Ad

stante, si sob

tando su car

s cédulas en

ecer el equil

ndos público

arse por la a

onándose el 

prelación  

n el artículo 

o, los tenedo

to de BMN f

omos y las e

raleza análo

o que ostente

ado título te

l.  

rso, los tene

rechos de cr

de la Ley Con

anterior, dur

omo préstam

apital e intere

citud del con

réditos hipot

ón Final decim

álido en el q

 dispuesto e

rendida dent

omo el pago

ento.  

ades de am

establecido e

ma Financier

r al 70% d

dministracion

brepasara d

rtera de prés

n mercado o

ibrio y, mien

os en el Banc

amortización 

importe corr

13 de la Ley

ores de las C

frente al Est

entidades pú

oga del Espa

en sobre dic

endrá carác

edores de C

édito de la E

ncursal.  

rante el conc

mos y créd

eses de las C

curso, hasta

ecarios y, s

monovena d

ue se puede

en el artículo

ro del términ

o de sus inte

ortización 

en el artículo

ro, el importe

el importe d

nes Públicas

icho límite, d

stamos o cré

o mediante l

ntras tanto, d

co de Españ

de las Cédu

respondiente

y 44/2002, de

Cédulas Ter

tado, las Co

úblicas empr

acio Económ

chos valores

cter ejecutiv

Cédulas Ter

Entidad Emis

curso se aten

ditos contra 

Cédulas Terr

a el importe d

i existen, de

e la Ley Con

en reclamar

o 950 del Có

no “obligacio

reses y prim

o 13 de la Le

e total de la

de los prés

s.  

deberá recu

éditos conced

la amortizac

deberá cubrir

a.  

ulas Territoria

e a los tened

 

e 22 de novie

ritoriales ten

munidades A

resariales de

mico Europe

, en los térm

vo en los t

ritoriales goz

sora frente a 

nderán, de a

la masa, l

ritoriales em

de los ingres

e los Activos

ncursal).  

r los interese

ódigo de Co

nes especia

mas, dejarán 

ey 44/2002, d

as cédulas e

stamos y cré

perarlo en u

didos a las e

ción de cédu

r la diferencia

ales, ésta se 

ores de las c

embre, de M

ndrán derech

Autónomas, 

ependientes 

eo, para el c

minos del art

érminos pre

zarán de un

los entes pú

acuerdo con 

os pagos q

itidas y pend

os percibido

s de Sustituc

es y el reem

mercio, la e

les” y, por ta

de ser exigib

de 22 de nov

mitidas por l

éditos no a

un plazo no 

entidades pú

ulas por el im

a mediante u

realizará en

cédulas.  

Medidas de R

ho preferente

los Entes L

de los mism

cobro de los

tículo 1.922 

evistos en 

n privilegio e

úblicos, de a

el artículo 8

que corresp

dientes de am

os por el con

ción que res

mbolso del p

emisión de e

anto el reem

bles a los 3 

viembre, de M

la Entidad E

amortizados 

superior a t

úblicas, adqu

mporte nece

un depósito 

n la forma pre

128

Reforma del 

e sobre los 

Locales, los 

mos u otras 

s derechos 

del Código 

la Ley de 

especial de 

cuerdo con 

84.2.7 de la 

pondan por 

mortización 

cursado de 

spalden las 

principal  

este tipo de 

bolso de la 

años de su 

Medidas de 

Emisora, no 

que tenga 

res meses, 

iriendo sus 

esario para 

de efectivo 

evista en la 



 

En el 

anuncia

Rectora

encarga

criterio 

hecho r

valores

de BMN

 

4.1
 

Aunque

la cons

estable

Capital

obligac

caso lo

 

En caso

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

supuesto d

arán a la C

a del merca

ada del regis

de BMN, y 

relevante o a

s, y/o en un p

N.  

0. Represen

e para las cé

stitución de 

ecido para bo

, por la qu

cionistas, cuy

os titulares de

o de constitu

de producirs

Comisión Nac

ado secunda

stro de los va

de acuerdo 

anuncio en e

periódico de

ntación de l

édulas no ex

un sindicat

onos y oblig

ue se regu

yas reglas e

e cédulas ten

ución de un s

se amortiza

cional del M

ario donde v

alores y a los

con la legisl

el Boletín Ofi

difusión nac

os tenedore

xiste obligaci

to de tened

gaciones en 

la la emisió

stán prevista

ndrán derech

sindicato, se 

aciones anti

Mercado de 

vayan a ad

s titulares de

lación vigent

cial de Cotiz

cional y/o en

es de los va

ón legal de 

dores de cé

el Real Dec

ón de oblig

as en el epí

ho a voto en 

hará consta

 

icipadas de

Valores, al 

mitirse a co

e los mismos

te, mediante

zación el mer

n los tablone

lores  

constituir un

édulas, sigui

creto Legisla

gaciones, y 

grafe 4.10 d

la Asamblea

ar en las “Con

Cédulas T

Agente de 

otización los 

s, a estos últi

la publicació

rcado secund

s de anuncio

sindicato, e

endo un pr

tivo 1/2010, 

la constituc

de este Folle

a.  

ndiciones Fin

Territoriales,

Pagos, a la

s valores, a 

imos, exclus

ón del corre

dario donde 

os de la red 

el Emisor pod

rocedimiento

 de las Soc

ción del sin

eto de Base,

nales”.  

129

éstas se 

a Sociedad 

la entidad 

ivamente a 

spondiente 

coticen los 

de oficinas 

drá acordar 

o similar al 

iedades de 

ndicato de 

 y en cuyo 



 

 

 

Emitida

Mercad

 

 

Las sig

valores

 

Estas C

Mercad

Folleto,

de julio

 

[Anejo 

aplicab

apartad

 

1. 

 

Los va

domicil

 

D. [NO

FACUL

también

[DIREC

Condic

 

D. [

siguien

naturale

 

 

 
1 El Folle

Nacional

 

a bajo el F

do de Valore

guiente  Con

s descritos en

Condiciones 

do de Valore

, y con el Do

o de 2013.  

a este Mod

ble para em

do I.RESUM

PERSONA

lores descrit

io social en 

MBRE Y AP

LTAD Y FEC

n [NOMBRE

CCIÓN COM

ciones Finale

[NOMBRE Y

ntes Condicio

eza pudiera 

eto de Base inco

 del Mercado de

Mod

Folleto de B

es el [28 de 

ndiciones Fi

n ellas.  

Finales com

es con fecha

ocumento de

delo de Con

isiones dirig

EN del prese

AS RESPONS

tos en estas

Paseo de Re

PELLIDOS], a

CHA EN QUE

E COMERC

MPLETA], as

es.   

Y APELLIDO

ones Finales

alterar su alc

orpora por refer

e Valores con fe

elo de Cond

CON

BANCO 

[DENOMIN

[Volum

Base de Ren

octubre de 

nales (las “C

mplementan 

a [  ] de [  ] 

e Registro de

ndiciones Fi

gidas a inve

ente Folleto d

SABLES DE

s Condicione

ecoletos, 17,

actuando com

E SE CONC

IAL]), el Ba

sume la res

OS] declara 

s son confor

cance.  

rencia el Docum

echa 24 de julio

APÉNDICE

 

diciones Fin

 

DICIONES F

MARE NOS

NACIÓN DE

men total de 

nta Fija 201

2014] 

Condiciones

el Folleto de

de 20[  ] y 

el Emisor, q

nales figura

ersores mino

de Base ada

E LA INFORM

es Finales, s

, 28004, Mad

mo [CARGO

CEDIÓ], y en

anco, la Ent

sponsabilida

que, a su e

mes a la rea

mento de Regist

o de 2014.  

 

E I 

nales de los 

FINALES 

STRUM, S.A

LA EMISIÓ

la emisión]

14, registrad

s Finales”) 

e Base regis

deben leers

ue se incorp

rá un resum

oristas), que

aptado a la e

MACIÓN  

se emiten po

drid y CIF nú

O], en virtud d

n nombre y r

idad Emisor

d de las in

entender, las

alidad y no s

tro del Emisor i

Valores 

. 

N] 

do en la Co

incluyen las

strado en la 

se en conjun

pora por refe

men de la p

 consiste e

misión partic

or Banco Ma

mero A-8610

del [TIPO DE

representaci

ra o el Emi

formaciones

s informacio

se omite nin

nscrito en el Re

omisión Na

s característi

Comisión N

nto con el m

erencia, apro

presente em

n la incorpo

cular que se 

are Nostrum

04189.  

E APODERA

ión de [ ] (en

sor), con do

s contenidas

nes conteni

ngún hecho 

egistro Oficial d

130

acional del 

cas de los 

acional del 

mencionado 

obado el 31 

misión (sólo 

oración del 

emite.] 

, S.A., con 

MIENTO O 

n adelante, 

omicilio en 

s en estas 

das en las 

que por su 

e la Comisión 



 

2 A la fec

siguiente

 

2. 
 

CARAC

 
 

1. 

2. 

            

3. 

 

 

4. 

 

5. 

 

 

 

6. 

 

 

 

7. 

 

8. 

 

(Inform

al 15 de
 

9. 

y sistem

cha de las prese

es suplementos 

DESCRIPC

CTERÍSTICA

Emisor:  

Garante y  

                   

Naturaleza 

 

 [Código

 [Si la em

Divisa de la

Importe nom

 Nomina

 Efectivo

Importe nom

 Nomina

 Número

 Precio 

 Efectivo

Fecha de e

Tipo de inte

mación adicio

e las presen

Fecha de a

ma de amort

entes “Condicio

al Folleto de Ba

CIÓN, CLAS

AS PRINCIPA

naturaleza d

                   

y denomina

Natural

o ISIN] 

misión es fun

a emisión:  

minal y efect

al:  

o: 

minal y efect

al unitario:  

o de valores

de la emisió

o inicial :  

emisión:  

erés: 

nal sobre el 

tes Condicio

amortización 

ización:  

nes Finales”, [n

ase….] (Elimina

E Y CARAC

ALES  

 

de la garantía

                    

ción de los V

eza:  

ngible con ot

 

tivo de la em

 

 

tivo de los va

 

:  

n  

 

 

 

tipo de interé

ones Finales)

final  

 

no se han public

ar lo que no proc

CTERÍSTICA

a:  

             la g

Valores:  

tra previa ind

misión:  

alores:  

rés de los val

)  

 

cado suplement

ceda y completa

S DE LOS V

Banco Mare

[N/A/ en su 

garantía] 

  

[Bonos, Ob

serie o tram

dicarlo aquí]

[euros, dóla

[Euros] [x.00

[Euros] [x.00

[Euros] [x0.0

[XX] 

[xx,xxx%] 

[Euros] [XX 

[XX de XX d

[Fijo / Variab

lores puede 

[XX de XX d

[A la par al v

[Por reducc

[Otros indica

tos al Folleto de

ar, en su caso).

VALORES EM

e Nostrum, S

caso, nombr

ligaciones, C

mo de la Emis

res/libras/ind

00.000.000] 

00.000.000] 

000] 

por valor] 

de XXXX] 

ble / Cupón C

encontrarse 

de XXXX] 

vencimiento]

ión de nomin

ar aquí] 

e Base / se han

  

MITIDOS  

S.A. 

re y tipología

Cédulas…/ e

sión).  

dicar otras m

Cero] 

en los epígr

] 

nal] 

131

 publicado los 

a de 

en su caso, 

monedas] 

rafes del 13 



 

 

(Inform

presen

 

 

10. 

 

 

(Inform

presen

 

 

11. 

señalar

 

12. 

 

TIPO DE

 

13. 

anualm

 

 

14. 

pagade

 

mación adicio

tes Condicio

Opciones d

 Para el

 Para el

mación adicio

tes Condicio

Admisión a

r aquí] 

Representa

E INTERÉS Y

Tipo de

mente/semes

 Base d

 Fecha 

 Fechas

20[  ] h

 Importe

y los im

 Otras c

Tipo de int

ero [anualme

 Nombre

 Página 

 Entidad

 Evoluci

 Forma 

de Bas

cupón a

 Agente

nal sobre la 

ones Finales)

de amortizaci

l emisor:  

l inversor:  

nal sobre la 

ones Finales)

 cotización d

ación de los v

Y AMORTIZAC

e interés 

tralmente/trim

e cálculo pa

de inicio de d

s de pago de

asta el año 2

es irregulares

mportes irreg

característica

terés variab

ente/semestr

e y descripci

de referenc

des bancaria

ión del subya

de cálculo: 

se] [Margen] 

anterior) [Es

e de Cálculo: 

amortización

)  

ión anticipad

 

 

amortización

)  

de los valores

valores: 

CIÓN 

fijo: [

mestralment

ra el deveng

devengo de 

e intereses: 

20[  ], ambos

s:  

ulares que e

as relacionad

le: [No aplic

almente/trim

ón del subya

ia o fuente d

s para el cál

acente: [  ] 

[Completar d

[Fechas de 

pecificacione

[Entidad A]

n de los valo

da:  

n de los valo

s:  

[No aplic

te] 

go de interes

intereses: 

                  

s incluidos.]

existan] 

das con el tip

cable / Sí] 

mestralmente

acente en el 

de referencia

lculo alternat

detalle con l

determinaci

es del redond

 

ores puede e

[Sí / No] 

[Sí / No] 

ores puede e

[AIAF Merc

[Anotacione

Sociedad d

Registro, C

Valores (IB

centrales se

cable / 

es:   [Act/Act

       [XX de 

       [El [XX]

       [En su 

po de interés

[EURIBOR/L

] 

que se basa

para el suby

tivo del índic

os datos co

ión (p.e. el d

deo u otras c

encontrarse e

encontrarse e

ado de Ren

es en cue

de Gestión 

Compensació

BERCLEAR)

eñalar aquí] 

Sí] [ 

t, Act/365, A

XX de XXXX

] de XX de c

caso, se señ

 fijo: [Ningun

LIBOR/otro i

a: [  ]  

yacente: [  ] 

e de referen

ncretos de la

día anterior a

condiciones 

en el epígraf

en el epígraf

nta Fija/otros

enta gestion

de los Sis

ón y Liqui

)/ otros d

 ]% 

Act/360] 

X] 

cada año, de

ñalarán aquí

na/dar detalle

indicar aquí]

ncia: [  ] 

as fórmulas 

a la fecha d

relevantes] 

132

fe 16 de las 

fe 16 de las 

s mercados 

nadas por 

stemas de 

dación de 

depositarios 

pagadero 

sde  el año 

í las fechas 

es] 

], +/-[  ]%] 

del Folleto 

e pago del 



 

 

15. 

 

16. 

 

 

 

 

RATING

 

17.

 

DISTRIB

 

 Proced

 Base d

 Fecha d

 Fechas

 Importe

que exi

 Tipo M

 Tipo Má

 Otras c

 Tipo de

Cupón cero

 Precio 

 

Amortizació

 Fecha d

 

Fec

Pre

 Amortiz

 

Fec

Imp

Pre

 

Amortizació

 

Fec

Imp

Pre

 

Amortizació

 

Fec

Imp

Pre

 

G 

. Rating de la

BUCIÓN Y CO

imiento de p

e cálculo pa

de inicio de d

s de pago de

es irregulare

istan] 

ínimo: [No a

áximo: [No a

característica

e interés sust

o: [No aplicab

y prima de a

ón de los val

de amortizac

cha de amort

ecio de amor

zación parcia

chas de amo

porte nomina

ecio: xx% 

ón Anticipada

chas: [  ] 

porte nomina

ecio: xx% 

ón Anticipada

chas: [  ] 

porte nomina

ecio: xx% 

a Emisión:  

OLOCACIÓN 

publicación d

ra el deveng

devengo de 

 intereses: [ 

s: [En su ca

plicable [ , %

aplicable [ , %

as relacionad

titutivo: [desc

ble / Sí] 

amortización:

ores:  

ción a vencim

tización a ve

rtización a ve

ales: [No apli

ortizaciones p

al a amortiza

a a opción de

al a amortiza

a a opción de

al a amortiza

 

e la fijación d

go de interese

intereses: [  

 ] 

aso se señal

%]] 

%]] 

das con el tip

cripción] 

: [XXX,XXX%

miento:  

encimiento: [X

encimiento: x

icable / Sí] 

parciales: [  ]

r: [  ] 

el Emisor: [N

r: [  ] 

el Tenedor: [

r: [  ] 

 

de los nuevo

es: [Act/Act, 

] 

arán aquí la

po de interés

% / XX,XXX%

XX de XX de

xx% 

]  

No aplicable /

[No aplicable

[  ] 

os tipos de in

Act/365, Act

s fechas y lo

variable: [Ni

%] 

e XXXX] 

/ Sí] 

e / Sí] 

nterés: [  ] 

t/360] 

os importes 

inguna/dar d

133

irregulares 

detalles] 



 

18. 

(Confor

 

19. 

XX de X

 

20. 

 
 

[Import

 

21. 

 

 
 
 
 

 

 

22. 

23. 

 

 

24. 

 

25. 

 

(i) Nom

Carácte

Fecha d

Colectivo d

rme a la Dire

Período de

XXXX de XX

Tramitación
 

Directamen

Directamen

te mínimo y/o

Procedimie

Discreciona

Prorrateo: [

Cronológico

Otros sistem

Fecha de D

Entidades D

Ent

Ent

Ent

 

Entidades C

Ent

Ent

Ent

 

Entidades A

mbre del Aseg

Ent

Ent

Ent

Tot

 

er jurídico de

 

del contrato 

 

(i) Ent

 

de Potenciale

ectiva 2003/7

 Suscripción

XXX a las XX

n de la suscr

nte a través d

nte a través d

o máximo de

ento de adjud

al  

[No aplicable

o  

mas [No apli

Desembolso: 

Directoras:  

tidad X:  

tidad Y:  

tidad Z: 

Co-Directora

tidad X:  

tidad Y:  

tidad Z: 

Aseguradora

gurador:   

tidad X:  

tidad Y:  

tidad Z: 

tal asegurado

el asegurami

de aseguram

tidades Colo

es Suscripto

71/CE), Inver

n [El XX de X

X a.m. del XX

ripción y desc

de la red de o

de las entida

e suscripción

dicación y co

e/Describir el

cable/Descri

[XX de XXX

 

  

  

   

as:  

  

  

 

as:  

 XXX

 XXX

 XXX

o:  XXX

ento [Ma

miento 

cadoras Nom

ores a los qu

rsores minor

XXXX de XXX

X de XXXX d

cripción del p

oficinas 

ades asegura

n] 

olocación de 

l procedimien

ibir el proced

XX de XXXX]

 

X.000.000 

X.000.000 

X.000.000  

X.000.000 

ancomunado

mbre del Col

 

ue se dirige 

ristas, Públic

XX, de XX a

e XXXX] 

proceso [sólo

adoras y colo

los valores [

nto] 

dimiento] 

] 

/Solidario] 

ocador: 

la emisión [

o en Genera

a.m. a XX a.m

o en caso de

ocadoras / Ot

Sólo en caso

[Inversores c

al, etc.,] 

m. / De las X

e Oferta Púb

tras, señalar

o de Oferta P

134

cualificados 

XX a.m. del 

lica]:  

r  

Pública] 



 

 

26. 

 

27. 

 

 

28. 

 

29. 

 

30. 

 

31. 

 

 

 
 

INFORM

 

32. 

 

33. 

 

 

3. 

TENED
 

[Indicar

 

De con

del que

relación

valores

“Sindica

cuya di

Ent

Ent

Ent

Tot

Entidades C

No 

 

Entidades d

Característ

Restriccion

Representa
 

 

 

TIR para el

Interés efec
 

Comisiones

Gastos:  

Total Gasto

 

MACIÓN OPE

Agente de P

Calendario 

ACUERDO

DORES DE [

r aquí en bas

nformidad co

e se realiza 

n con la con

s se procede

ato de Tene

irección se fij

tidad X:  

tidad Y:  

tidad Z: 

tal:  

Coordinadora

aplicable / E

de Contrapar

icas del cont

es de venta 

ación de los i

 tomador de 

ctivo previsto

s:  

os de la emis

ERATIVA DE L

Pagos: [Entid

relevante pa

OS DE EMIS

[TIPO DE VA

se a qué acu

n el epígrafe

la presente 

nstitución del

e a la constit

edores [tipo d

ja a estos ef

 XXX

 XXX

 XXX

 XXX

as:  

Entidad A 

rtida y Obliga

trato de liquid

o a la libre c

inversores: [ 

los valores: 

o para BMN: 

 [  ] %

CNM

  

sión:  [ ]%

LOS VALORE

dad X] 

ara el pago d

SIÓN DE LO

ALOR]  

uerdos se rea

e [4.10] de la

emisión de 

 sindicato de

tución del si

de valor] Ind

fectos en [dir

X.000.000 

X.000.000 

X.000.000  

X.000.000 

aciones de L

dez: 

circulación de

[  ] 

 

 

% para cada

MV, AIAF 

% 

ES  

de los flujos e

OS VALORE

aliza la emis

a Nota de Va

valores y s

e tenedores

ndicato de t

dicar descrip

rección comp

 

Liquidez: [No

[No 

cara

e los valores

 

TIR:   [  ] 

 TIR

a entidad sob

establecidos

ES Y CONS

ión.] 

alores, integr

egún las reg

de [tipo de 

tenedores de

ción de la e

pleta].  

 aplicable/En

aplica

acterísticas] 

: [  ] 

:   [  ] 

bre el importe

 en la emisió

STITUCIÓN 

ante del Foll

glas y estatu

valor], para 

e [bonos/obli

misión (mes

ntidad(es)] 

able/Describ

e total coloca

ón [TARGET

DEL SINDI

leto de Base

utos previsto

la presente 

igaciones] d

s/año)]” (el “S

135

ir las 

ado.  

T / Otro] 

ICATO DE 

e al amparo 

os en él en 

emisión de 

enominado 

Sindicato”) 



 

 

De la 

designa

la Nota

 

4. 

 

Se solic

en [AIA

inferior 

 

Las pre

los valo

 

La liqu

Compe

aquí].  

 

5. 
 

El límit

de Ren

el ** d

MILLON

 

Teniend

de euro

 

La emis

Real D

de Valo

ofertas 

diciemb

forma d

 

 

Estas C

de *****

 

 

 

Firmad

de la E

Emisor

 

 

misma form

ación y que 

a de Valores 

ACUERDO

citará la adm

AF Mercado 

a [30] días d

esentes Con

ores en [el/lo

uidación se 

ensación y L

SALDO DE

e de endeud

nta Fija 2014

e ***** de 2

NES (1.000.

do en cuent

os.  

sión se realiz

ecreto 1310/

ores en mat

públicas de 

bre, por la q

de anónimas

Condiciones 

*.  

o en represe

ntidad   

ra:  

ma, se nom

tendrá las fa

mencionada

OS DE ADMIS

misión a neg

de Renta Fi

desde la fech

diciones Fin

os] mercado/s

realizará a

Liquidación 

EL PROGRA

damiento de

4, inscrito en 

2014, es de 

000.000) de 

a la present

zará de conf

/2005, de 4 d

eria de adm

venta o susc

ue se regula

s o por asocia

Finales está

entación  

bra Comisa

acultades que

a anteriormen

SIÓN A NEG

ociación de 

ija/otros mer

ha de cierre 

ales incluyen

s mencionad

a través de

de Valores, 

AMA 

Banco Mare

los registros

QUINIENTO

euros.  

e emisión, e

formidad con

de noviembr

misión a nego

cripción y de

a la emisión 

aciones u otr

án visadas e

 

 

 

Bonistas/Ob

ario del Sind

e le atribuye

nte.  

GOCIACIÓN

los valores d

rcados seña

del desembo

n la informac

dos anteriorm

e [Sociedad 

S.A., (IBER

e Nostrum, S

s oficiales de

OS MILLON

el límite disp

n la Ley 24/1

re, por el que

ociación de 

el folleto exig

de obligacio

ras personas

en todas sus 

bligacionista

 

dicato a [no

en los estatut

  

descritos en 

lar aquí], y s

olso.  

ción necesar

mente.  

de Gestió

RCLEAR)/otr

S.A. al ampa

e la Comisión

NES (500.00

onible de en

988, de 28 d

e se desarrol

valores en m

gible a tales e

ones por soc

s jurídicas. 

páginas y fi

Aceptación 

del Sindicat

 

s/Cedulistas

ombre com

tos incluidos

las presente

se prevé su 

ria para la ad

n de los S

ros deposita

aro del Folle

n Nacional d

0.000) de e

ndeudamient

de julio, del M

la parcialme

mercados se

efectos y la L

iedades que

irmadas en M

cargo Comis

o de 

(en su caso

mpleto], que 

s en el epígra

es Condicion

cotización e

dmisión a co

Sistemas de

arios central

eto de Base 

del Mercado 

euros, amplia

to es de XXX

Mercado de 

ente la Ley d

ecundarios o

Ley 211/1964

e no hayan a

Madrid, a día

sario Provisio

o) 

136

acepta la 

afe 4.10 de 

nes Finales 

en un plazo 

otización de 

e Registro, 

es señalar 

de Valores 

de Valores 

able a MIL 

XX (XXXX) 

Valores, el 

el Mercado 

oficiales, de 

4, de 24 de 

adoptado la 

a ** de **** 

onal 



 

 

XXXXX

XXXXX

 

 

XXXXXXX 

XXXXXXX 

 

 

 

XXXXXXXX

XXXXXXXX

XXXX 

XXXX  

137


	Certificado coincidencia y publicidad.pdf
	VERSIÓN FINAL

