Plaza Pablo Ruiz Picassa, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espana

Tel.: +34 815 14 50 00

Fax: +34 91514 51 80
+34 915 56 74 30

www.delpitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESTMIDOS

A los Accionistas de
Banesto Banco de Emisiones, 5.A.;

Hemmos auditado el balance de situacian a! 30 de junio de 2009 y la cuenta de pérdidas y genancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efective correspondientes al periodo semestral
terminado en dicha fecha, asf como la memoria adjuntn a dichos estados, todos ellos resumidos e incluidos en la informacidn financiera
semestral correspondiente al primer semestre de Banesto Banco de Emisiones, 3.A, (el “Banco”, entidad integrada en el Grupo Banco
Espafiol de Crédito- véase Nota 7), formulades por los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre los citados estados financieros intermedios incluides en la informacién financiera semestral en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadss, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de los cilados estados financieros intermedios resumides y In cvaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

Los Administradores del Banco presentan los mencionades estados financieros incluidos en la informacién financiera semestral de
acuerdo con los principios y normas de contabilidad contenidos en la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, adaptados a los modelos
resumidos previstos en el artfculo 13 del Real Decreto y conforme a lo previsio en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre. De acuerdo con esta normativa, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una de los partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancins, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectiva ademis, de las cifras correspondientes al primer semestre del afio 2009, las correspondientes al
gjercicio anterior, o al mismo perfodo del ejercicio anterior, segin corresponda. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a los estados
financieros intermedios resumidos al 30 de junio de 2009. Con fechas 2 de abril de 2009 y 24 de julio de 2008 emitimos nuestros
informes de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 y de los estados financieros inlermedios resumidos del periodo de
seis meses {erminado el 30 de junio de 2008, respectivamenie, en los que expresamos una opinién sin salvedades.

Tal y como se indica en la Nota 1 adjunta, los citados estades financieros intermedios no incluyen toda la informacion que requeririzn
unos estados financieros completos preparados de ecuerdo con la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, por lo que los estados
financieros intermedios adjuntos deberan ser lefdos junto con las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2008,

En nueslra opinian, los estados financieros intermedios resumidos incluidos en la informacion financiera semestral a los que se refiere el
primer parrafo se han elaborado adecuadamente, en todos los aspectos significatives, de acuerdo con las normas contables indicadas
anteriormente gue les resullan de aplicacidn.

El informe de gestion intermedio adjunto correspondiente al primer semestre del ejercicio 2009 contienc las explicaciones que los
Adininistradores del Banco consideran oportunas sobre los hechos jimportantes acaecidos en este perfodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios semestrales, de los que no forma parte, asl como sobre la informacién requerida conforme a lo previsto en el
articule 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién contable que contienc el citado informe de gestion
concuerda con la de los estados financieros intermedios incluidos en la informacién financiera semestral del gjercicio 2009 a los que sc
refiere el primer parafo. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la oblenida a partir de los registros contables del Banco.
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