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FOLLETO INFORMATIVO DE “N VENTURES 1 INCUBACION, FCRE”

Fecha del Folleto: [...] de [...] de 2023

Este folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversion que se le propone y estard a disposicion de los Participes del FCRE
en el domicilio de la Sociedad Gestora, de conformidad con el Reglamento (UE) No 345/2013,
del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo
europeos (en adelante, “REUVECA”) y la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la se requlan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (en
adelante, la “LECR”). No obstante, la informacidon que contiene puede verse modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se hardn publicas en la forma legalmente establecida y, en todo
caso con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas,
estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.
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CAPITULO 1.- EL FONDO

1.- DATOS GENERALES

1.1. Datos generales del Fondo

El Fondo N VENTURES 1 INCUBACION, F.C.R.E. se constituyé mediante documento privado el
23 de noviembre de 2021 y se halla inscrito en el correspondiente Registro de la CNMV, con el
numero 53. El domicilio del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.

1.2. Régimen juridico

El Fondo se regird por el contenido del Reglamento de Gestidon que se adjunta como Anexo |
al presente Folleto cuyos términos definidos son de aplicacién al mismo (sin perjuicio de que
algunos términos figuran definidos en este Folleto de modo analogo a su mencién en el
Reglamento de Gestion para facilitar la comprensidn), y, en su defecto, por lo previsto en el
REUVECA y LECR.

1.3. Duracidn

El Fondo tendrd una duracién de siete 7 afios. Las operaciones sociales daran comienzo a partir
de la fecha de la inscripcién del Fondo en el registro de la CNMV. No obstante lo anterior, los
Participes podran ampliar la duracion del Fondo por tres (3) periodos consecutivos de un (1)
ano cada uno, mediante el Voto Ordinario de la Junta de Inversoresy a instancia de la Sociedad
Gestora. Por tanto, la duracién final del Fondo podria alcanzar en total diez (10) afios, en caso

de producirse las ampliaciones referidas.

1.4. La Sociedad Gestora

La gestidn y representacidén del Fondo corresponde a NEKKO CAPITAL S.G.E.I.C. S.A., una
sociedad de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado espafiola inscrita en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 103 y siendo su domicilio en Gran Via de
les Corts Catalanes numero 613, 12 (Barcelona). La Sociedad Gestora cuenta con los medios
necesarios para gestionar el Fondo, que tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad
Gestora revisara periddicamente los medios organizativos, personales, materiales y de control
previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere
necesarios. La direccion y administracion del Fondo, incluyendo la gestion de las inversiones,
asi como el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara de forma
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independiente en la toma de decisiones de inversién y desinversion y que, conforme a la
legislacidn vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo ni de
ninguno de sus derechos o activos.

Asimismo, sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas en la Ley 22/2014, la Sociedad
Gestora tendra las mas amplias facultades para la representacién del Fondo, sin que puedan
impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracion y disposicién, los
actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como
Sociedad Gestora, le corresponden.

1.5. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad

profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios que se sitian por encima de los requisitos
minimos de solvencia que le resultan de aplicacion, motivo por el cual resultan suficientes para
contar con una dotacién de recursos humanos y técnicos adecuados a las necesidades de
gestion de las inversiones del Fondo. En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendrd un
equilibrio entre los recursos y las necesidades para la correcta gestién del Fondo.

2.- CONSECUENCIAS DERIVADAS DE LA INVERSION EN EL FONDO

El inversor debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos relevantes
y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor. Antes de suscribir la
solicitud de suscripcion en el Fondo, los inversores deberan aceptar y comprender los factores
de riesgo que se relacionan en el Anexo Il de este Folleto. El Compromiso de Inversion en el
Fondo serd vinculante desde el momento en que el inversor envie a la Sociedad Gestora una
copia de la solicitud de suscripcion firmada y la Sociedad Gestora envie al inversor una copia
de la solicitud de suscripcion debidamente firmada por ambas partes.

3.- INFORMACION A LOS PARTICIPES

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con cardcter general por el
REUVECA, la LECR y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de
cada Participe, el Reglamento de Gestién debidamente actualizado, y las sucesivas memorias
anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo por correo electrdnico,
mensajero/courier, correo certificado o en el domicilio social de la misma.

La Sociedad Gestora debe publicar, para su difusidn entre los Participes, un informe anual, que
debera estar integrado por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe de auditoria
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y todo cambio material en la informacion proporcionada a los Participes que se haya producido
durante el ejercicio objeto del informe y la informacién sobre remuneraciones en los términos
exigidos legalmente.

El informe debe ser remitido a la CNMV para el ejercicio de sus funciones de registro, y debera
ser puesto a disposicién de los Participes en el domicilio del Fondo dentro de los seis meses
siguientes al cierre del ejercicio. Los Participes tienen derecho a solicitar y obtener informacién
completa, veraz, precisa y permanente sobre la entidad, el valor de las acciones, asi como la

posicién de participe.

La Sociedad Gestora informara periddicamente a los inversores como minimo en el informe

anual:

a) del porcentaje de los activos del Fondo que es objeto de medidas especiales motivadas
por su liquidez, y

b) del perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestion de riesgos utilizados

por la misma para gestionar tales riesgos.

Adicionalmente, comunicara a los inversores, de manera inmediata, cualesquiera nuevas
medidas para gestionar la liquidez del Fondo, asi como el cambio en el limite maximo de
apalancamiento y en los derechos de reutilizacion del colateral.

Si el Fondo recurriera al apalancamiento informara periédicamente a los inversores como
minimo en el informe anual:

a) de los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo podria
recurrir, asi como todo derecho de reutilizacion de colaterales o garantias, y
b) del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.

La Sociedad Gestora informara a los Participes del Fondo sobre la situacion de ésta de forma
trimestral y de acuerdo con las reglas de informacidn o "reporting" que estén vigentes en cada
momento en Invest Europe asi como en la legislaciéon aplicable al Fondo. Ademds de las
obligaciones de informacién a los Participes anteriormente sefialadas, la Sociedad Gestora
cumplird con las directrices de informacion y reporte (reporting guidelines) preparadas o
recomendadas en cada momento por Invest Europe. La Sociedad Gestora facilitara a los
Participes del Fondo, entre otras, la siguiente informacion (la cual debera ser preparada de

acuerdo con las citadas directrices de informacion y reporte):
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a) dentro de los ciento cincuenta (150) dias siguientes a la finalizacidon de cada ejercicio,
copia de las cuentas anuales auditadas del Fondo;

b) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacion de cada trimestre,
la Sociedad Gestora remitird a los Participes un informe trimestral incluyendo:

(i) descripcidén de las inversiones y desinversiones efectuadas por el Fondo
durante dicho periodo;

(ii)  descripcion de las Sociedades Participadas y otros activos del Fondo, junto
con un breve informe sobre sobre la evolucién de las mismas incluyendo un
resumen de los servicios prestados (en su caso) por la Sociedad Gestora, los
Socios Directores y sus Personas Relacionadas y/o Afiliadas, y/o cualquier
otra persona nombrada por cualquiera de ellos en relacion con la gestion o
administracién de un Sociedad Participada, y de los gastos incurridos y la
retribucidn percibida en relacién con dichos servicios;

(iii)  valoracion no auditada conforme a los requisitos de Invest Europe de cada
una de las Sociedades Participadas y de la cartera.

(iv)  estados financieros provisionales del Fondo (Balance de Situacién y Cuenta
de Pérdidas y de Ganancias); y

(v)  la cantidad correspondiente a los Ingresos Adicionales percibidos durante

dicho trimestre.

La informacion a los Participes se elaborard de forma completa y comprensible.
Adicionalmente a la demas informacidn prevista en este articulo, la Sociedad Gestora facilitara
a los Participes informacion sobre las caracteristicas del Fondo y elaborara, y facilitara a los
Participes que lo soliciten, un informe anual que contendra informacién sobre las inversiones
y desinversiones realizadas por el Fondo en el ejercicio, los beneficios repartidos durante el
ejercicio, resumen de las actividades llevadas a cabo por la Sociedad Gestora, la naturaleza y
finalidad de las inversiones y las cuentas auditadas del Fondo. Ademas, la Sociedad Gestora se
compromete a tener una politica de disponibilidad y transparencia con los inversores que
deseen mayor informacién sobre la gestion (y gastos de la gestora) o las inversiones, bien via
telefénica o con reuniones. En este sentido, la Sociedad Gestora deberd informar
inmediatamente a los Participes de cualquier asunto que razonablemente se considere
importante, en relacion con la gestidon del Fondo, incluyendo pero no limitandose a aquellos
gue puedan tener un impacto financiero en la capacidad del Fondo de cumplir con sus
obligaciones.
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4.-

4.1.

4.2.

PROCEDIMIENTO Y CONDICIONES PARA LA EMISION Y VENTA DE PARTICIPACIONES

Suscripcién minima. Compromiso minimo de inversién. Tipologia de inversores

El Compromiso de Inversién en el Fondo minimo serd de CIEN MIL EUROS (100.000,00€),
con independencia de la tipologia de inversor y del importe comprometido, a excepcion
de la Sociedad Gestora cuyo compromiso sera MIL EUROS (1.000,00.-€)

Con ocasién de la toma de participacién por parte de inversores se facilitara a la CNMV
informacién de los mismos con el mismo grado de detalle que la proporcionada con
respecto a los Participes iniciales. La comercializacion de las Participaciones del Fondo
se llevara a cabo por la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora llevara a cabo la comercializacidon del vehiculo mediante ofertas
privadas a aquellos potenciales inversores que por su perfil puedan encajar en el perfil
de potencial inversor al que se dirige el Fondo. No obstante, la comercializacidn se
realizard mediante ofertas privadas sin ningun tipo de actividad de difusién o alcance
publico, y sin intervencién de entidades colocadoras.

De conformidad a lo dispuesto en el REUVECA, la Sociedad Gestora podra comercializar
las participaciones del Fondo exclusivamente entre inversores considerados clientes
profesionales de conformidad con el Anexo Il de la Directiva 2014/65/UE o que, previa
solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con la
Directiva 2014/65/EU.

A estos efectos, la Sociedad Gestora: (i) se encargara de evaluar la experiencia y
conocimientos de lo inversores, asi como comprobar el cumplimiento de dichos
requisitos, a fin de proceder a su clasificacion de forma previa a la suscripcién de
Participaciones; v (ii) realizara un ejercicio inicial y periddico de due diligence en materia
de compliance (KYC) respecto a los inversores que deseen incorporarse al fondo antes
de que éstos asuman un Compromiso de Inversién.

Todos los Participes son tratados de forma equitativa. No existe otra regulacion sobre
la posicion de los Participes que la que establece el presente Reglamento, que los
Participes conocen y que debe ser aceptado por los que se incorporen al Fondo con
anterioridad a su incorporacién al mismo.

Periodo de colocacion de las Participaciones del Fondo y régimen de suscripcion
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Durante el Periodo de Suscripciéon podra incrementarse el Patrimonio Comprometido del
Fondo hasta la cantidad maxima de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000€), con la emision
de nuevas Participaciones. Durante el Periodo de Suscripcion no existird derecho de
suscripcidn preferente para ningun Participe. Dichas participaciones podran suscribirse por
los Participes existentes en el Fondo o por nuevos Participes. En el momento de la suscripcion
de las participaciones, los suscriptores desembolsaran el porcentaje que resulte de dividir el
Patrimonio Exigido por el Patrimonio Comprometido anteriores a la adquisicién de su
condicién de Participes, asumiendo las comisiones de gestidon y de éxito como si hubiesen
participado en el Fondo desde la Fecha de Primer Cierre.

Desde la Fecha del Primer Cierre del Fondo y durante el Periodo de Suscripcidn, los nuevos
Participes suscribirdan las participaciones y desembolsaran la parte correspondiente al
Patrimonio Exigido.

Asimismo, el nuevo Participe abonara al Fondo una Prima de Actualizacidn con distinto tipo
seglin el momento en que se realice la fecha del primer desembolso del nuevo Participe.

Si la fecha del primer desembolso tiene lugar entre los seis y doce meses desde la Fecha de
Primer Cierre del Fondo, el nuevo Participe abonara una Prima de Actualizacién equivalente
al resultado de aplicar trescientos (300) puntos basicos por afo sobre el importe
desembolsado por el nuevo participe en la fecha del primer desembolso y durante el periodo
transcurrido desde la fecha o fechas en que el nuevo participe hubiera efectuado
desembolsos si hubiera sido participe desde la Fecha del Primer Cierre del Fondo y hasta la
fecha efectiva de desembolso. Si la fecha del primer desembolso del nuevo Participe tiene
lugar durante el periodo comprendido entre los doce y los veinticuatro meses desde la Fecha
del Primer Cierre del Fondo, el nuevo participe abonard una Prima de Actualizacidn
equivalente al resultado de aplicar quinientos (500) puntos basicos, calculandose de igual
manera.

Las cantidades desembolsadas por los nuevos Participes en concepto de Prima de
Actualizacidn se consideraran parte del patrimonio del Fondo.

A los efectos de lo establecido en este Reglamento y, en particular, en relacién con las reglas
de prelacidn, la Prima de Actualizaciéon abonada por el nuevo participe no sera considerada
parte del Compromiso de Inversidn y por tanto debera abonarse de manera adicional a dicho
Compromiso de Inversion.
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Para realizar este incremento del patrimonio bastara la decisién de la Sociedad Gestora
emitiendo las nuevas participaciones. Los participes existentes en el Fondo no tendran derecho
de suscripcion preferente, siendo libre la Sociedad Gestora de ofrecer la suscripcion de las
participaciones a cualquier tercero, de otorgar la escritura publica o documento privado de
incremento del Patrimonio Comprometido del Fondo y de dar nueva redaccidn al articulo 11
del Reglamento, en su caso, modificando la cuantia del patrimonio del Fondo. En caso de ser
necesaria, se solicitarda a la CNMV la autorizacién para el incremento de Patrimonio
Comprometido y la emisién de nuevas participaciones.

Transcurrido el citado plazo de veinticuatro meses a contar desde la fecha de inscripcidn del
Fondo en el Registro Administrativo, se producira el Cierre Definitivo del Fondo, momento a
partir del cual no se podra incrementar el Patrimonio Comprometido del Fondo. A estos
efectos, la fecha de terminacién del periodo de colocacidn terminara el 28/02/2024.

Las personas que deseen adquirir participaciones, en el momento de la constitucion o en los
incrementos de Patrimonio Comprometido posteriores cumplimentaran la correspondiente
solicitud de suscripcién dirigida a la Sociedad Gestora que emitird las participaciones que
correspondan.

4.3. Desembolso de las Participaciones

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 del Reglamento los Participes estaran
obligados a desembolsar la proporcion del Patrimonio Comprometido del Fondo aun no
desembolsado que la Sociedad Gestora le requiera en el plazo de los 30 Dias Habiles
siguientes al primer requerimiento por escrito de la Sociedad Gestora.

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo, en su caso, la
representacion en la Junta de Participes y en el Comité de Supervisién) y econdmicos,
compensandose automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su caso le
correspondieran con cargo a las distribuciones del Fondo.

La Sociedad Gestora sdlo podra exigir desembolsos sucesivos de participaciones durante el
Periodo de Inversidon —periodo de [3] afios a contar desde la fecha de inscripcion del Fondo

en el Registro Administrativo de la CNMV-, salvo en los siguientes supuestos excepcionales:

e Cuando sea necesario atender gastos operativos del Fondo y la comisién de gestion
correspondiente.

e  Para realizar inversiones siempre que se materialicen en Sociedades Participadas o
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para la realizacién de Inversiones en nuevas compafiias siempre que se hubiera
comunicado por escrito al Consejo de Supervision del Fondo dentro del Periodo de
Inversién la firma de un acuerdo de intenciones con las compaiiias objeto de futuras
inversiones (o socios de las mismas) y la aprobaciéon de las correspondientes
propuestas preliminares de inversién por el Comité de Inversiones de la Sociedad
Gestora.

En todo caso, el desembolso que deberan realizar los participes en el Fondo, sin que pueda
ser superior a la parte no desembolsada de las participaciones, sera la cuantia que se le
comunique por la Sociedad Gestora y que se calculara en funcidén de la Inversién que se vaya
a realizar, los gastos operativos necesarios para el normal funcionamiento del Fondo, el
abono de la comisién de gestidn, los gastos necesarios para la formalizacién de la Inversién
y, en todo caso, con arreglo a lo que estime conveniente la Sociedad Gestora. En el
requerimiento que realice la Sociedad Gestora para el desembolso de participaciones se
explicara el destino ultimo del mismo, indicando comisiones, gastos operativos y el importe
y caracteristicas de la Inversion a realizar.

Los Participes se comprometen a desembolsar sus respectivos Compromisos de Inversidony a
suscribir las Participaciones del Fondo en la medida en que lo requiera la Sociedad Gestora,
hasta que los Compromisos Totales de Inversién hayan sido completamente desembolsados
y, siempre, de conformidad con el Reglamento de Gestidon. Las Participaciones seran
desembolsadas en el porcentaje y segun el valor indicado por la Sociedad Gestora. A efectos
aclaratorios, la Prima de Ecualizacidon quedara excluida a estos efectos. En las suscripciones
efectuadas con posterioridad a la constitucién del Fondo se irdn emitiendo nuevas
Participaciones que los nuevos Participes deberdan desembolsar en el porcentaje que
determine la Sociedad Gestora. Por tanto, los Participes se comprometen a realizar las
suscripciones y desembolsos posteriores, de conformidad con su Compromiso de Inversion,
hasta completar los Compromisos Totales de Inversion, respetando siempre las previsiones del
Reglamento de Gestion.

4.4, Reembolso de las Participaciones

Los Participes podran obtener el reembolso total o parcial de su participacién o el reparto de
resultados del Fondo en los siguientes casos:

a) En el supuesto de disolucion y liquidacién del Fondo, segin se regula en el
articulo 26 del Reglamento;

b) Si la Sociedad Gestora realiza el reparto de fondos derivados de las
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desinversiones mediante el reembolso de las participaciones, segun lo previsto

en el articulo 23 del Reglamento.

C) En el caso de que la Sociedad Gestora decida la amortizacion de la participacién

del socio por incumplimiento de la obligacion de éste de realizar algun

desembolso pendiente.

En todos estos supuestos, el reembolso o reparto de resultados:

i)

requerira una decisién de la Sociedad Gestora;

tendrd cardcter general para todos los participes, realizdndose en
proporcidn a sus respectivas participaciones, salvo en el supuesto previsto
en el apartado c) anterior, que sera individual para el participe incumplidor;

se realizara en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus
propios activos, salvo en la liquidacion del Fondo que podra realizarse en
especie conforme a lo establecido en el articulo 23 del Reglamento;

en todos los supuestos de reembolso parcial se entregard al participe, por
la Sociedad Gestora, un nuevo resguardo representativo de su participacion
en el Fondo.

no existira cargo o comision alguna por parte de la Sociedad Gestora en los
reembolsos o repartos de resultados, sin perjuicio de la correspondiente
retencion por la Comisién de Exito en el caso de que fuera obligatoria.

En todos los casos de reembolso o reparto de resultados, estos se repartiran segun lo

establecido en el articulo 23.7 del Reglamento.

Con caracter general el Fondo no podrad reinvertir los rendimientos y/o dividendos

percibidos de inversiones, ni los importes resultantes de las desinversiones de las mismas,

ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las inversiones del Fondo. No obstante lo

anterior y como excepcidn, la Sociedad Gestora, previa notificacion al Comité de

Supervisién, podra decidir la reinversidn de los siguientes importes:

a)

aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar dentro
de los primeros tres (3) afios desde la constitucion del Fondo, siempre que
no hubiera pérdidas netas no compensadas derivadas de anteriores



12

NEKO

CAPITAL

desinversiones; y

b) aquellos rendimientos derivados de inversiones a corto plazo,
entendiéndose por tales, inversiones en depdsitos bancarios, instrumentos
financieros del mercado monetario u otros instrumentos financieros a un
plazo no superior a doce (12) meses ("Inversiones a Corto Plazo") en
entidades con una calificacion crediticia de AA o superior, realizadas para la
mejor gestion de la tesoreria y demas activos liquidos del Fondo.
Igualmente, los importes desembolsados por los Participes con caracter
previo a la ejecucién de una Inversidon, podrdn ser invertidos en Inversiones
a Corto Plazo.

5.- LAS PARTICIPACIONES

5.1. Caracteristicas generales y formas de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo se encontrara dividido en Participaciones de Clase Ay Participaciones
de Clase B, sin valor nominal, que confieren a sus titulares en unién de los demds Participes,
un derecho de propiedad sobre el Fondo en los términos que lo regulan legal y
contractualmente y, en particular, los establecidos en el Reglamento de Gestion. Las
Participaciones de Clase A responden a la clase general de participaciones, mientras que las
Participaciones de Clase B Unicamente pueden ser suscritas por la Sociedad Gestora, sus
socios o sus empleados o sociedades integramente participadas por ésta, y que le conferira
derechos especiales. La suscripcion de participaciones implica la aceptacion por el Participe
del Reglamento de Gestidn por el que se rige el Fondo.

5.2. Politica de distribucidon de resultados

La politica de distribucion de resultados del Fondo estard presidida por el principio de maximo
reparto de Fondos Derivados de las Inversiones.

Este principio implica que los Fondos Derivados de las Inversiones se retornardn o abonaran
a los Participes en la forma que se establece a continuacién, bien por devolucidon de
aportaciones, bien mediante reparto de reservas o dividendos.

Por Fondos Derivados de las Inversiones se entienden las cantidades e importes provenientes
de las Sociedades Participadas o con origen en las mismas, cualquiera que sea la causa, que
sin animo exhaustivo pueden ser:
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- distribucién de dividendos,

- reparto de reservas,

- devolucidn de aportaciones,

- amortizacién, reembolso o pago de interés de los préstamos concedidos por la
Sociedad Participada,

- venta total o parcial de las participaciones en el capital de la Sociedad Participada
y cualquier otra forma de Desinversion.

Lo establecido en el apartado anterior no regira cuando se decida reinvertir los Fondos
Derivados de las Inversiones, que sdlo podra realizarse en caso de que la recuperacidn de los
fondos se haya producido dentro del plazo de los doce meses desde que se realizé la Inversion
y siempre que la reinversion se realice dentro del Periodo de Inversidn.

Con objeto de racionalizar el reparto de fondos derivados de las desinversiones, éste se podra
retrasar a instancia de la Sociedad Gestora hasta la celebracion de la siguiente Junta de
Participes posterior a la obtencion de Fondos Derivados de las Inversiones o hasta que el
importe a distribuir sea de un volumen suficiente que amerite los costes de dicho reparto. En
cualquier caso, a partir de que existan Fondos Derivados de las Inversiones superiores a
500.000 euros, estos deberan ser objeto de distribucién en los términos de este Reglamento.

El reparto de los Fondos Derivados de las Inversiones se podra realizar, a decisién de la
Sociedad Gestora:

¢ bien mediante reduccion del Patrimonio del Fondo; o
e bien mediante la distribucidn dividendos o reparto de reservas por dicha cuantia.

El objetivo final es que se entregue a los participes las cantidades a que tienen derecho
conforme se establece en el apartado 23.7 del Reglamento. Por ello, una vez que se haya
decidido realizar el reparto de Fondos Derivados de las Inversiones, se realizard un célculo
del reparto que deriva del apartado 23.7. En caso de discrepancia de algin miembro del
Consejo de Supervisién, el reparto sera validado por el auditor de cuentas del Fondo y se
procederd a su realizacidn utilizando los dos mecanismos antes citados, consintiendo los
participes a que, si fuere necesario, se produzcan restituciones de aportaciones en
reducciones del Patrimonio del Fondo desiguales con la finalidad de entregar las cantidades
que resulten del reparto.

No serd posible realizar el reparto de Fondos Derivados de las Inversiones en especie salvo
en el caso de liquidacién del Fondo. En dicho supuesto, las distribuciones en especie se
efectuardn en los mismos términos que las demds distribuciones de Fondos Derivados de las
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Inversiones, de forma que cada Participe que tuviera derecho a percibir dicha distribucion en
especie, percibira la proporcidon que le corresponda segun el articulo 23.7 del Reglamento
sobre el total de las acciones o participaciones objeto de la distribucién (o si la proporcion
exacta no fuera posible, la proporcién mas préxima posible a la que le corresponda, mas un
importe en efectivo equivalente a la diferencia). El reparto en especie de Fondos Derivados
de las Inversiones se efectuara de conformidad con las reglas de prelacion establecidas en el
apartado 23.7 del Reglamento, aplicando a dichos efectos el valor de la Inversién que
corresponda.

El valor de la Inversidn se determinard de acuerdo con las normas contables aplicables al
Fondo. En caso de que cualquiera de los Participes no esté de acuerdo con dicha valoracion,
la misma habrd de ser confirmada o determinada por el auditor de cuentas del Fondo.

Cualquier Participe que no deseara recibir distribuciones en especie de acuerdo con lo
anterior, podra requerir a la Sociedad Gestora que retenga en el Fondo la parte
correspondiente a dicho Participe, con el objeto de procurar, razonablemente, la enajenacién
de dichos activos en nombre del Participe, distribuyéndole los importes resultantes (netos de
todos los gastos incurridos con relacién a dicha enajenacién). A dichos efectos, la Sociedad
Gestora notificara a los Participes su intencidn de proceder a efectuar una distribucion en
especie, otorgandoles un plazo de quince (15) dias habiles para que comuniquen por escrito
si le requieren para que retenga y enajene dichos activos segun lo anterior. Dichos activos
retenidos por la Sociedad Gestora perteneceran a todos los efectos a los Participes
correspondientes, y se considerard como si hubieran sido objeto de una distribucion en
especie, en los términos previstos en el presente articulo. En cualquier caso, el participe que
hubiera solicitado que se realizara dicha retencion abonard los gastos operativos
debidamente justificados y acreditados que tenga la Sociedad Gestora en el seguimientoy la
liquidacién de dicha Inversion previo presupuesto aprobado por las partes involucradas
(presupuesto que no podra sobrepasar, junto con lo ya aportado a la Sociedad, el Patrimonio
Comprometido del Socio en cuestién).

a) En primer lugar, a todos los participes a prorrata de su participacion, hasta que
los participes hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente al
cien por cien (100%) de los compromisos de inversion desembolsados
efectivamente desembolsados a la Sociedad y no reembolsados a los participes
en virtud de distribuciones previas;

b) En segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra a) anterior, a todos
los Participes de la Clase A, a prorrata de su participacion, hasta que los
Participes hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente a una
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tasa de retorno preferente (Tasa de Retorno Preferente) del veinticinco por
ciento (25%) de los capitales aportados;

c) En tercer lugar, una vez se cumpla el supuesto de las letras (a) y (b) anteriores,
se realizardn distribuciones a los titulares de Clase B, a prorrata de su
participacion, hasta que hubieran recibido una cuantia igual al 25% por ciento
de la Tasa de Retorno Preferente (catch-up), al objeto de que los titulares de
dicha Clase obtengan el 25% del beneficio de la Clase A;

d) En cuarto lugar, a la Sociedad Gestora, hasta un importe equivalente al principal
mas el veinticinco (25) por ciento del Retorno Preferente (con el objeto de
otorgar a la Sociedad Gestora un importe equivalente al veinte (20) por ciento
de todas las distribuciones efectuadas en exceso de aquellas efectuadas en
virtud de las letras (a), (b) y (c) anteriores; y

(d)  En quinto lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (c) anterior, un
ochenta (80) por ciento a todos los participes (a prorrata de su participacion), y

un veinte (20) por ciento a la Sociedad Gestora.

6.- PROCEDIMIENTO Y CRITERIOS DE VALORACION DEL FONDO

6.1. Valor de las Participaciones

El valor de las Participaciones se determina por la Sociedad Gestora trimestralmente y, en todo
caso, cuando se produzca una suscripcion o reembolso de Participaciones, segln se establece
en el articulo 11 del Reglamento de Gestidn, y cuando se realice cualquier tipo de Distribucién
a los Participes. La Sociedad Gestora calculard el valor liquidativo de las participaciones
teniendo en consideracion los derechos econdmicos de cada clase de participaciones de
conformidad con lo establecido en el Articulo 31.4 de la Ley 22/2014, |a Circular 4/2015 de 28
de octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y otra informacion financiera
gue deba ser proporcionada por las entidades de capital-riesgo, y cualquier otra norma que la
sustituya o modifique. Salvo que se disponga lo contrario en el Reglamento de Gestidn, se
utilizard el ultimo valor disponible y, por tanto, no serd preciso realizar dicho calculo a una
determinada fecha en los supuestos de amortizacion o transmision de las participaciones de
un Participe en Mora.

6.2. Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo
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En relacién a una inversion, se entiende por valor aquel que razonablemente determine la
Sociedad Gestora de conformidad con los principios de valoracién (valuation guidelines)
preparados o recomendados en cada momento por Invest Europe, que estén en vigor en cada
momento.

CAPITULO 2.- ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7. CRITERIOS DE INVERSION Y NORMAS PARA LA SELECCION DE VALORES

7.1. Descripcion de la estrategia y de la politica de inversion del Fondo
En el dmbito de la toma de decisiones de Inversidén y Desinversion y de la gestidon de los riesgos
gue se deriven, la Sociedad Gestora deberd, en todo caso, ajustarse a la politica de inversidn

del Fondo, tal y como esta se define en el presente articulo (la “Politica de Inversion”).

A.- Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones:

El objetivo de inversidn sera la toma de participacion en pequefias empresas incubadas y
promovidas bajo la marca NUCLIO VENTURE BUILDER y por la sociedad NUCLIO DIGITAL
BUSINESS, S.L., en adelante “Nuclio” (con N.I.F. B- 02895290 y domicilio social en Plaga de Pau
Vila, 1 Edificio Palau de Mar, 08039 Barcelona), siempre que los mismos tengan una base
tecnoldgica y/o innovadora, con independencia de su sector, que los haga acordes a la politica
de inversidn de la Sociedad Gestora.

B.- Areas geogréficas hacia las que se orientaran las Inversiones.

El Fondo podrd invertir en empresas de cualquier pais de la OCDE. No obstante lo anterior, en
la medida en que Unicamente se invertird en entidades promovidas e incubadas por NUCLIO
VENTURE BUILDER, S.L.., se prevé que la totalidad de las inversiones se realice en Espaia.

C.- Tipos de sociedades en las que se pretende participar vy criterios de su seleccion.

De entre los proyectos promovidos y incubados por NUCLIO VENTURE BUSINESS, S.L., los
criterios determinantes para seleccionar una inversién son los siguientes:

a) experiencia, motivacion, capacidad, compromiso y cohesion del equipo gestor;
b) caracter innovador;
c) propuesta comercial debe responder a una necesidad contrastada del mercado;
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d) potencial de desarrollo y crecimiento internacional por las caracteristicas del
producto, la compafiia y el sector de actividad;

e) nivel de rentabilidad minimo, evaluado en el momento de la inversion y en el plan de
negocio propuesto;

f) perspectivas reales de desinversion en los plazos previstos;

g) sise requiere, financiacion complementaria a la entrada del Fondo

h) Posibilidad de considerar proyectos de menor potencial de rentabilidad que muestren

un perfil social.

El Fondo nace con la vocacion de especializarse en la realizacidn de inversiones en el capital y

otros instrumentos que permitan compartir el riesgo, de empresas con alto potencial de

crecimiento y revalorizacidn del capital.

Otros criterios de seleccion de las inversiones seran los que siguen:

Sélo se realizardn Inversiones en sociedades que tengan un plan de negocio de
desarrollo sostenible, fundamentado en hipdtesis razonables que refleje la estrategia
de la compafiia a medio y largo plazo y permita obtener la rentabilidad esperada
mediante la ejecucidn con éxito del mismo.

El objetivo de la Inversidon es un plan de negocio desarrollado por la Sociedad
Participada y una participacion activa en el seguimiento y control de la misma que
justifique y valide la obtencion de rentabilidad en cada Inversién. No obstante lo
anterior, dicho seguimiento y participacion activa no implicard en ninglin caso la
participacion de la Sociedad Gestora en las actividades de incubacién que desarrolle
Nuclio Venture Business. en las sociedades participadas por el Fondo.

Los datos histdricos y los planes de negocio deberan justificar una valoracién razonable
gue permita alcanzar la rentabilidad esperada.

La cantidad mdxima vendrd determinada por el coeficiente maximo que el Fondo
pueda invertir en una Sociedad Participada de acuerdo con las limitaciones legales
establecidas en la normativa vigente aplicable.

Las Sociedades Participadas deberan tener equipos directivos motivados de alta
cualificacion profesional y probada experiencia, que tengan una clara vision
estratégica y operativa de la compafia, asi como un modelo de gestién para
implementarla. Se facilitaran los adecuados incentivos econdmicos para alinear sus
intereses con el éxito de la Inversion.
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D.- Porcentajes generales de participaciéon, maximos y minimos que se pretenden
ostentar.

El Fondo pretende invertir minoritariamente en el capital de las empresas en que decida
participar. Como criterio general, se pretende que las tomas de participacion no superen el
49%. Por tanto, se tratara fundamentalmente de tomas de participacion minoritarias sin
control, protegidas mediante la firma de acuerdos para-sociales.

El Fondo invertird con sujecion a los limites y porcentajes contenidos en el REUVECA, la LECRy
cualquier otra normativa aplicable.

E.- Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las Inversiones vy

formulas de Desinversion.

El objetivo es que la Inversidén tenga una duracion estimada de cuatro afios, que permita la
transformacion y la creacidn de valor en las Sociedades Participadas y la obtencién de los
beneficios esperados.

Cuando la Inversidn consista en préstamos participativos, la Desinversién se realizara
mediante la amortizacién o reembolso del principal del préstamo, a no ser que se opte por su
cesion o por su capitalizacion mediante la suscripcién de acciones o participaciones de la
Sociedad Participada que emita o cree en una ampliacién de capital por compensacién de
créditos (en cuyo caso, se estara a los mecanismos de Desinversidn previstos para aquellos
casos en los que la Inversidn consista en una toma de participacién).

En aquellos casos en que la Inversion suponga una toma de participacion, la Desinversidn se
realizard mediante venta de la participacidon o amortizacién (mediante la reduccion de capital)
de las acciones. Estos mecanismos deberan haber sido previamente consensuados con los
socios o accionistas preexistentes de la Sociedad Participada y se reflejaran en el
correspondiente acuerdo o pacto de accionistas, cuya firma es condicién sine qua non para la
realizacion de la Inversion.

F.- Tipos de financiacidon que se concedera a las Sociedades Participadas.

La Inversion se realizara mediante instrumentos financieros permitidos por la legislacion
espafola de entidades de capital riesgo que maximicen la obtencidon de beneficios en las
inversiones. Fundamentalmente mediante toma de participacién en el capital de sociedades,
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aunque no se descarta que con caracter excepcional se realice mediante la concesion de
préstamos participativos, seguramente con opcién de conversidn en capital.

G.- Prestaciones accesorias que la sociedad gestora del mismos podra realizar a favor de

las sociedades participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

La Sociedad Gestora prestara los siguientes servicios de apoyo a las Sociedades Participadas,
para facilitar el desarrollo, el crecimiento y las operaciones corrientes de las mismas:

i. asistencia al Consejo de Administracidon o Comités Ejecutivos de las Sociedades
Participadas;

ii. asistencia en la ejecucién de Inversiones; y servicios de asesoria y consultoria.

H.- Modalidades de intervencion del Fondo o de la Sociedad Gestora en las Sociedades

Participadas, vy formulas de presencia en sus correspondientes organos de

administracion.

Las modalidades de intervencién del Fondo en la Sociedades Participadas, y las formulas de
presencia en sus correspondientes érganos de administracion serdn las siguientes:

El Fondo se reservara el derecho de nombrar un observador en el érgano de administracion
de la Sociedad Participada.

Se tratard de imponer la necesidad de mayorias cualificadas para la adopcién de determinados
acuerdos que, por la materia o contenido econdmico, se entiendan relevantes para los
intereses sociales en aquellas compafiias en las que la Sociedad Gestora tenga una
participacion minoritaria.

Ademas, en los Pactos de Socios, se incorporaran las principales cladusulas que regiran las
relaciones entre la empresa y sus socios. Estas condiciones tendran que ver con la
administracién de la empresa objeto de inversion, los derechos de informacidn de los socios,
la transmisibilidad de las participaciones (derecho de arrastre, derecho de acompafiamiento,
etc.), la preferencia en la liquidacidn, las penalizaciones por incumplimiento o los compromisos
de permanencia, no competencia y exclusividad de los fundadores, entre otras.

l.- Restricciones respecto de las inversiones a realizar:
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El Fondo Unicamente invertira en entidades promovidas e incubadas por NUCLIO VENTURE
BUILDER, S.L.

Coinversion y conflicto de intereses: El Fondo podra coinvertir con cualquier tercero al realizar
una inversion. También podra coinvertir simultdaneamente con otras entidades gestionadas

por la Sociedad Gestora.

J.- Estrategia que se pretende implementar:

La formalizacién de dichas inversiones, cuya decision y términos concretos serdn
discrecionales por parte de la Sociedad Gestora, podra realizarse en cualquier momento del
proceso de incubacidn o con posterioridad a la finalizacion del mismo, por importes fijados en
una horquilla entre 50.000€ y 150.000€ por Sociedad Participada, dependiendo del proyecto
empresarial en cuestion y las previsiones de rentabilidad del mismo con la limitacién de una
valoracion maxima de la compafiia de 2M. de Euros. Esta valoracion inicial podra ser superior
si existe un inversor institucional o cualificado, no vinculado con la gestora, el Fondo o Nuclio
que fije un valor pre-money mas elevado. El Fondo podra acudir a rondas de financiacién
posteriores (follow-on) en Sociedades Participadas ya invertidas con las siguientes
limitaciones: Cualquier inversion posterior en una Sociedad Participada deberd realizarse en
co-inversién con al menos un (1) inversor profesional no vinculado a la Sociedad Gestora, al
Fondo o a Nuclio y que, en consecuencia, refrende los términos de la inversién, tanto en
relacion a la valoracidn de la compaiiia como en lo relativo a los términos econdmico-juridicos
concretos de la misma.

A efectos aclaratorios, ni la Sociedad Gestora ni el Fondo intervendran en el proceso de
promocién o incubacién de las Sociedades Participadas, ni mantendrdn ningun tipo de relacion
de asesoramiento directo o indirecto relacionado con la incubacion de las mismas y por lo
tanto dejando a salvo aquellas actividades referenciadas en el articulo 42 de la LECR.

El Ejecutivo Clave se encargara de supervisar la actividad del Fondo, en los términos sefialados

en el Reglamento de Gestidn.

K.- Politica de apalancamiento y restricciones al mismo:

El Fondo podrad tomar dinero a préstamo o crédito o endeudarse, de forma puntual o
excepcional, conforme a la normativa especifica y dentro de los limites legales y nunca fuera
de los siguientes casos:

(a) cuando algun Participe no desembolse, en el plazo establecido alguna cantidad de
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sus Participaciones que se le hubiere requerido por la Sociedad Gestora en la
forma que se establece en el Reglamento de Gestidn, de forma transitoria y hasta
que la Sociedad Gestora restablezca la situacion patrimonial del Fondo
requiriendo al resto de Participes un desembolso adicional o al que adquiera la
Participacidon del Participe incumplidor el desembolso correspondiente;

(b) cuando resulte necesario para afrontar una Inversidn y no hubiese sido posible
solicitar a los Participes del Fondo el desembolso de sus Participaciones dentro de
los plazos previstos, de forma transitoria hasta que dicho desembolso se
produzca;y

(c) en el supuesto de que un Participe haya incumplido su compromiso de
desembolsar sus participaciones y con objeto de atender la restitucion de
aportaciones por el Valor de Exclusion que le corresponde en la amortizacion de
las participaciones del mismo, deducidas las penalizaciones correspondientes.

El patrimonio del Fondo no respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de las de los
accionistas o administradores de ésta. Las decisiones de endeudamiento las adoptara la
Sociedad Gestora. El importe maximo de endeudamiento sera del 20% del Patrimonio
definitivo del Fondo y con una limitacién temporal méxima de 1 afio

L.- Informacidn sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir:

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversién en el Fondo estd sujeta a
numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

e Elvalor de las inversiones del Fondo puede ir en ascenso o en disminucidn.

e las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compafias cotizadas dado
que, las entidades no cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas
vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente
dependientes de la capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo
gestor.

e Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas pueden resultar
de dificil venta. En el momento de terminacién del Fondo, dichas inversiones
podrian ser distribuidas en especie de modo que los inversores en el Fondo se
conviertan en socios minoritarios de dichas entidades no cotizadas.
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Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracién del mismo. En particular,
hay que destacar que durante los primeros ainos de vida del Fondo el impacto de
dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el
valor de las participaciones del Fondo por debajo de su valor inicial.

Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de
asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en el
Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de
los futuros resultados de las inversiones del Fondo y no se puede garantizar que los
retornos objetivo del Fondo vayan a ser alcanzados.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar
adecuadas y exitosas.

Los Participes no recibirdn ninguna informacion de caracter financiero de las
compaiiias en las que el Fondo invertird con anterioridad a que se efectue cualquier

inversion.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal,
normativo o de interpretacién que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo
o sus Participes.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya
invertido todos los compromisos de inversion en el mismo.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades de
inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades de
inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de inversion
disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan
los objetivos de inversién del mismo, no puede garantizarse que la estructura de
cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un



23

NEKO

CAPITAL

Participe particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

El listado de factores de riesgo anterior asi como el contenido en el ANEXO Il no tiene
caracter exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los
posibles riesgos asociados a la inversidn en el Fondo.

CAPITULO 3.- COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO

8.- REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

8.1. Comision de Gestion

Comisién de Gestion: La Sociedad Gestora percibird como contraprestacién por sus servicios
de gestidén una comisidon de gestién anual: (i) una comisién del uno coma noventa y cinco por
ciento (1,95%) desde la Fecha del Primer Desembolso y hasta el final del Periodo de Inversién;
y (ii) del uno como setenta y cinco por ciento (1,75%) desde la finalizacién del Periodo de
Inversidon y hasta la completa liquidacion del Fondo. El importe de la Comision de Gestion se
calcularg, inicialmente, desde la Fecha del Primer Desembolso y hasta el final del periodo de
Inversion, sobre los Compromisos de Inversion de los Accionistas.

La Comisidon de Gestidn se devengara diariamente y se abonara por semestres anticipados
durante los cinco (5) primeros dias del semestre en curso, excepto el primer semestre que
comenzara en la fecha de inscripcién de la Sociedad en el registro administrativo de la CNMV
y finalizard el 31 de diciembre. Los periodos de devengo comenzaran el 1 de enero de cada
afio y terminaran el 31 de diciembre respectivamente, excepto el primer periodo de devengo,
gue comenzara en la fecha del Primer Cierre del Fondo y concluird el 31 de diciembre de
2021, y el dltimo periodo de devengo que comenzard el 1 de enero y finalizard en el momento
en el que termine el contrato de gestién.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 26 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido,
la Comisidn de Gestidn que percibe la Sociedad Gestora esta actualmente exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido (en adelante, el "IVA").

Si durante un periodo de devengo se produjera un aumento del patrimonio comprometido
gue tuviera su causa en la incorporacion de un nuevo participe al patrimonio del Fondo o a
un incremento por un participe de su patrimonio comprometido, la Sociedad Gestora tendrd
derecho a percibir la diferencia entre la comisidn de gestién cobrada y la comision de gestién
que hubiera cobrado de haber sido la nueva cifra de capital o patrimonio comprometido la
que se hubiera computado desde el inicio del primer periodo de devengo. Si durante un
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periodo de devengo se produjera una modificacion de la que derivard una variacion entre la
comisidn cobrada y la que efectivamente corresponde a la Sociedad Gestora, se producira el
ajuste correspondiente en el cobro de la comisidn de gestién en la fecha en que se produzca

la incorporacion del participe.

8.2. Comision de éxito

Comisidn de éxito: La Sociedad Gestora recibird una Comisién de éxito de un veinte por ciento
(20%) de la plusvalia de los inversores tras el pago de la tasa preferente de retorno, siendo el
ochenta por ciento (80%) de la plusvalia para los accionistas de la Sociedad.

Las Reglas de Prelacién a aplicar en la distribucién de los importes procedentes de las

desinversiones seran las establecidas en el apartado 5.2 anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, no se procedera a las distribuciones de los importes de las
desinversiones descritas en el Reglamento hasta que el Fondo no haya satisfecho a la
Sociedad Gestora las cantidades devengadas por la Comisidon de Gestion.

A los efectos oportunos, se entenderd por fecha de devengo de la comisién de éxito la

primera de las siguientes fechas:
a) Lade laliquidacion del Fondo;

b) Aquella en la que se haya producido la Desinversion en todas las Sociedades
Participadas, o si fuere anterior, aquella en que se cumplan nueve [9] afios desde el
inicio del Periodo de Inversidn.

En el caso de que en la fecha de devengo de la comisién de éxito no se hubiera producido la
Desinversion en alguna Sociedad Participada se entendera por cantidad obtenida por la
Inversién aquella en la que se valore la participacidon del Fondo en la Sociedad Participada en
ese momento, aplicando el porcentaje de participacion del Fondo en el capital social de tal
Sociedad Participada al valor de mercado de dicha Sociedad Participada.

Se estimara por valor de mercado, de existir discrepancia en cuanto al mismo, el que
determine un experto independiente que designen de comun acuerdo el Fondo y la Sociedad
Gestora. De no haber acuerdo en la designacién del experto independiente, los participes del
Fondo, por mayoria entre ellos, designaran un experto y la Sociedad Gestora otro; si la
valoracion de uno y otro experto difiere en menos de un 20 por 100 (con respecto a la menor),
se estard a la media entre ambas; en el supuesto de que la diferencia sea mayor, los expertos
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designaran de comun acuerdo a un tercer experto que debera limitarse a determinar cual de
los dos valores debe prevalecer (uno u otro). Cada parte entregard los gastos
correspondientes al experto que haya designado; los correspondientes a los designados de
comun acuerdo entre las partes o entre los otros expertos, serdn por mitad.

8.3. Comision de suscripcion

La Sociedad Gestora tendrd derecho a una comision por suscripcidon del Fondo del 1% del
Patrimonio Comprometido del Fondo. Esta comisidn se devengard y abonara por el Fondo a
la Sociedad Gestora en el plazo de los quince (15) Dias habiles inmediatamente posteriores
al primer desembolso de cada participe.

9.- DISTRIBUCION DE GASTOS

9.1. Gastos del Fondo

El Fondo debera soportar los gastos relacionados a continuacién (incluyendo el IVA aplicable
a los mismos) incurridos en relacién con su organizacién y administracion:

- Gastos razonables de preparacién y distribucién de informes y notificaciones;

- Gastos razonables por asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo la
preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales);

- Gastos razonables de vehiculos de inversidn, gastos registrales, comisiones de depositarios,
y la organizacidn de la Junta General de Participes;

- Honorarios razonables de consultores externos;

- Comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos;

- Costes de seguro de responsabilidad civil profesional,;

- Costes de operaciones fallidas;

- Costes extraordinarios como los derivados de litigios;

- Costes derivados de obligaciones regulatorias, legales o tributarias;

- Costes razonables de abogados, auditores, consultores externos con relacién a la
liquidacién de las Inversiones;

En este sentido, la Sociedad Gestora actuara siempre en el mejor interés del Fondo.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos operativos
(tales como alquiler de oficinas o empleados), gastos fiscales propios, asi como todos aquellos
gastos que no correspondan al Fondo. Por otro lado, el Fondo reembolsara a la Sociedad
Gestora aquellos gastos abonados por la misma que de acuerdo con el Reglamento de Gestién
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correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad
Gestora hubiera repercutido y recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades en

relacion con transacciones del Fondo).

Todas las contrataciones llevadas a cabo por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo

deberan realizase en condiciones de mercado.
10.- AUDITORIA DE CUENTAS

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida y de

conformidad con lo establecido en el Reglamento de Gestion.
11.- LEGISLACION Y JURISDICCION COMPETENTE

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los Participes, el Fondo y la Sociedad
Gestora se regira por la legislacion espafiola comun y la jurisdiccion competente en caso de
gue surgiese cualquier litigio en relacién con este Folleto serd que determine el Reglamento

de Gestion.
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CAPITULO |
DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 1 Denominacién y régimen juridico

La denominacién del Fondo es N VENTURES 1 INCUBACION, FCRE.

El Fondo es un Fondo de Capital Riesgo Europeo (FCRE), el cual se regira por el contenido del
Reglamento de Gestion, el REUVECA, la LECR y por el resto de normativa que resulte de
aplicacién o disposiciones legales que las sustituyan o desarrollen en el futuro.

Articulo 2.- Objeto

El objeto del Fondo consiste en la inversiéon de conformidad a las reglas establecidas en el
REUVECA. En este sentido, el Fondo:

i) Deberad invertir como minimo el 70 % del total agregado de sus aportaciones de capital
y del capital comprometido no exigido en activos que sean inversiones admisibles,
calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los
costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes, en
un plazo establecido en sus reglamentos o los documentos constitutivos;

ii) Nunca utilizard mas del 30 % del total agregado de sus aportaciones de capital y del
capital comprometido no exigido para la adquisicién de activos distintos de las
inversiones admisibles, calculados sobre la base de los importes que puedan invertirse
tras deducir todos los costes relevantes y las tenencias de efectivo y otros medios
liquidos equivalentes;

iii) Deberd estar establecido en el territorio de un Estado miembro de la Unidn Europea;

A estos efectos se consideran inversiones admisibles cualquiera de los siguientes

instrumentos:
i) todo instrumento de capital o cuasi capital que:

- haya sido emitido por una empresa en cartera admisible y adquirido directamente
por el Fondo a dicha empresa,

- haya sido emitido por una empresa en cartera admisible a cambio de un valor
participativo emitido por dicha empresa, o

- haya sido emitido por una empresa que posea una participacién mayoritaria en una
empresa en cartera admisible que sea su filial, y haya sido adquirido por el Fondo
a cambio de un instrumento de capital emitido por la empresa en cartera admisible,
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ii)

i)

préstamos garantizados o no garantizados concedidos por el Fondo a una empresa en

cartera admisible en la que el Fondo ya tenga inversiones admisibles, siempre que para

tales préstamos no se emplee mas del 30 % del total agregado de las aportaciones de

capital y del capital comprometido no exigido en el Fondo,

participaciones o acciones de una empresa en cartera admisible adquiridas a socios o

accionistas existentes de dicha empresa,

participaciones o acciones de otro o de varios otros fondos de capital riesgo europeos

admisibles, siempre y cuando estos no hayan invertido mas del 10 % del total agregado

de
de

sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en otros fondos
capital riesgo europeos admisibles;

Tendran la consideracidon de empresa en cartera admisible, una empresa que:

i)

ii)

en

no

no

la fecha de inversién por el Fondo:

no haya sido admitida a cotizacién en un mercado regulado o en un sistema
multilateral de negociacidon (SMN), segun la definicién del articulo 4, apartado 1,
puntos 14 y 15, de la Directiva 2004/39/CE;

emplee a menos de 250 personas, y

tenga un volumen de negocios anual no superior a 50 millones EUR o un balance
anual total no superior a 43 millones EUR,

sea un organismo de inversién colectiva,

pertenezca a una o varias de las categorias siguientes:

una entidad de crédito definida en el articulo 4, punto 1, de la Directiva 2006/48/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a
la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio,

una empresa de inversion definida en el articulo 4, apartado 1, punto 1, de la
Directiva 2004/39/CE,

una empresa de seguros definida en el articulo 13, punto 1, de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009,
sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su
ejercicio (Solvencia Il),

una sociedad financiera de cartera definida en el articulo 4, punto 19, de la Directiva
4



2006/48/CE, o

- una sociedad mixta de cartera definida en el articulo 4, punto 20, de la Directiva
2006/48/CE,

iv)  esté establecida en el territorio de un Estado miembro o en un tercer pais, siempre y
cuando el tercer pais: (i)no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de accidn financiera sobre el blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo; y (ii) haya firmado un acuerdo con el Estado miembro de
origen de la Sociedad Gestora y con cada Estado miembro en que se pretende
comercializar las participaciones del Fondo, de tal modo que se garantice que el tercer
pais se ajusta plenamente a los preceptos establecidos en el articulo 26 del Modelo de
Convenio Tributario sobre la Renta y sobre el Patrimonio de la OCDE y vela por un
intercambio efectivo de informacidn en materia tributaria, incluyendo, si procede,
acuerdos multilaterales en materia de impuestos.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra adquirir instrumentos distintos a los
sefialados anteriormente, sujeto a los limites establecidos en el REUVECA y demds normativa
aplicable o que en el futuro pueda sustituirla.

Articulo 3.- Duracion

El FCRE se constituye con una duracién inicial de 7 afios desde la inscripcion del mismo en el
Registro Administrativo de la CNMV. Esta duracién podra prorrogarse, 3 veces, por periodos
adicionales de [1] afio a propuesta de la Sociedad Gestora y con el visto bueno del Consejo
de Supervision, sin necesidad de modificacién, en su caso, del Reglamento de Gestién, siendo
Unicamente necesario a tal efecto una comunicacién de la prérroga a la CNMV.

No obstante, por decisiéon del Consejo de Supervision del Fondo adoptada por Mayoria
Cualificada de sus miembros y ratificada por al menos un 80% de las participaciones en las
gue se divida el patrimonio del Fondo, podra éste disolverse y liquidarse anticipadamente,
en cuyo caso la Sociedad Gestora tendra derecho a la indemnizacién y abono de la comisién
de éxito previstas en el articulo 7.2 de este Reglamento de Gestidn.

El inicio de las operaciones tendra lugar en el momento de la inscripcidon del Fondo en el
Registro Administrativo de la CNMV.

e El Periodo de Inversidn sera el siguiente:

El periodo transcurrido desde la Fecha de Cierre Inicial del Fondo hasta transcurridos [3]
afios desde la Fecha de Cierre Inicial, excepto que con anterioridad a la misma:

a) No queden compromisos pendientes de desembolso; o



b) El Periodo de Inversion se considere finalizado en relacidn a los supuestos de Salida
del Ejecutivo Clave.

La Sociedad Gestora acometera la totalidad de las inversiones del Fondo durante el
Periodo de Inversion, con excepcidn de inversiones de seguimiento (follow-on).

e El Periodo de Desinversion sera el siguiente:

El periodo transcurrido desde la finalizacion del Periodo de Inversidn, hasta transcurridos
[4] afios desde la finalizacidn del Periodo de Inversion. El Periodo de Desinversion podra
ser prorrogado por un periodo adicional de [3] afios, mediante acuerdo de la Junta de
Participes.

No obstante lo anterior, durante el Periodo de Desinversién podran realizarse inversiones
de seguimiento (follow-on) en relacion a inversiones ya realizadas durante el Periodo de

Inversion.
CAPITULO II
DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION
Articulo 4. Sociedad Gestora y Ejecutivo Clave

Articulo 4.1.- Sociedad Gestora

El Fondo estd gestionado por NEKKO CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A., con N.I.LF. A66454448 y
domicilio social en 08007 - Barcelona (Barcelona), Gran Via de les Corts Catalanes, 613, 18,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 44.661, folio 110, Hoja B-
462.769 y en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de tipo Cerrado de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el N2 103.

La direccién y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme
a la legislacidn vigente y sujeta a las condiciones de ejercicio de su actividad previstas en el
articulo 42 de la LECR, tendrd las mas amplias facultades para la representacion del Fondo
sin que puedan impugnarse, en ningln caso, por defecto de facultades de administracién y
disposicidon, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que como sociedad gestora le corresponden.

Articulo 4.2. Identificacidon de Ejecutivo Clave

4.2.1. Ejecutivo Clave:

Tendra la consideracidn de Ejecutivo Clave la Sra. Merce Tell Garcia, mayor de edad,
de nacionalidad espafiola, con D.N.l. 46813896H y domicilio profesional en 08007 -
Barcelona (Barcelona), Gran Via de les Corts Catalanes, 613, 12.
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Tendra también la consideracion de Ejecutivo Clave cualquier otra persona o personas que le

sustituya/n. La Sociedad Gestora se apoyara en el Ejecutivo Clave para llevar a cabo sus

funciones.

4.2.2.

Salida o Cese de Ejecutivo Clave:

Se considerard Salida o Cese de Ejecutivo Clave aquellos supuestos en los que el
Ejecutivo Clave, por cualquier causa, se desvinculase del Fondo.

Una vez finalizado el Periodo de Inversién, el Ejecutivo Clave seguira dedicando una
parte significativa de su tiempo al Fondo, en justa proporcion a la cartera pendiente
de desinvertir.

En el supuesto de Salida o Cese del Ejecutivo Clave la Sociedad Gestora en el
improrrogable plazo cinco (5) dias habiles siguientes debera proponer el reemplazo

del ejecutivo clave que debera cumplir los siguientes requisitos: experiencia relevante
combinada en las entidades, sectores y dreas de negocio en los que el Fondo pretenda
invertir.

En el supuesto en el que transcurrido el periodo anteriormente mencionado no
hubiera sido reemplazado el ejecutivo clave aplicara la Suspensién, en virtud del cual
quedardn suspendidos automaticamente: (a) el Periodo de Inversiéon y (b) la
realizacion de cualquier inversién o desinversién. A estos efectos, sélo podrdn
efectuarse las solicitudes de desembolso de los compromisos de inversidon necesarias
para afrontar las obligaciones del Fondo previamente contraidas, inversiones en
Sociedades Participadas ya en cartera y el pago de la Comisiéon de Gestidn ajustada
por el importe del coste directo del Ejecutivo Clave que haya salido. No obstante,
durante la Suspension, el Comité de Supervision podra autorizar la realizaciéon de: (i)
nuevas inversiones; (ii) desinversiones; y/o (iii) inversiones complementarias. Si en un
plazo no superior a 90 dias habiles desde la fecha de la Suspensidn, de tal forma que
la Suspensidén quede levantada, antes de la suspensidn definitiva del Periodo de
Inversidn o de que se acuerde la liquidacién del Fondo mediante acuerdo por Mayoria
Reforzada de la Junta de Participes al levantamiento de la Suspension propuesto por
la Sociedad Gestora. A efectos del cdmputo del Periodo de Inversidn, el periodo de
Suspension descrito anteriormente se considerard como no transcurrido.

Si la Suspensidn no hubiese sido levantada en un plazo de 6 meses desde la fecha del
inicio de la Suspension por no aceptar la sustitucidon del Ejecutivo Clave saliente por
un nuevo Ejecutivo Clave sobre la base de que no se cumplen los elementos objetivos
de experiencia sefialados en el parrafo anterior, se produciran los siguientes efectos:
(i) el Periodo de Inversién se considerara finalizado (en el caso de que no hubiese
concluido todavia), y (ii) la Sociedad Gestora podra acordar la liquidacion del Fondo
mediante acuerdo por Mayoria Reforzada de la Junta de Participes.
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4.2.3.

Consecuencias de la Salida o Cese del Ejecutivo Clave:

En caso de que la Salida o Cese del Ejecutivo Clave se derive directamente de
negligencia grave, fraude, dolo o mala fe del mismo en el cumplimiento de sus
obligaciones en relacién con el Fondo y/o los Participes derivadas del Reglamento de
Gestion, del folleto informativo del Fondo o de la normativa aplicable, o cuando
llevaran a cabo una gestidn imprudente del Fondo por descuidar la atencidn y
profesionalidad necesarias para la gestion del mismo, y como consecuencia de lo
anterior se hubiera causado un dafio y perjuicio al Fondo y/o a los Participes ("Cese o
Salida con Causa"): (i) las participaciones Clase B de las que sea titular el Ejecutivo
Clave se convertiran en participaciones Clase A, si asi lo decidiese la Junta de Participes
en los términos del Articulo 11 del Reglamento de Gestién y (ii) el pago de los
Dividendos del Ejecutivo Clave saliente correspondiente a las participaciones Clase B
quedard suprimido a partir de la Salida con Causa.

En caso de que la Salida o Cese del Ejecutivo Clave sea por causas de fuerza mayor
(tales como fallecimiento o incapacidad permanente) o por causas justificadas (tales
como, pero no limitadas a, desplazamiento familiar, enfermedad grave del cényuge o
descendientes en primer grado), o bien por cualquier otra causa que no sea un Cese o
Salida con Causa ("Cese o Salida sin Causa"): los Dividendos del Ejecutivo Clave
saliente correspondientes a las participaciones Clase B se veran limitados a los
derechos econdmicos que se deriven de los rendimientos que se obtengan por los
activos en los que se haya efectivamente invertido, desde la Fecha de Cierre Inicial y
hasta el momento del Cese o Salida sin Causa, segun la siguiente tabla:

% de pérdida sobre Cese o Salida Otros supuestos de Cese o

dividendos por afio por fuerza mayor Salidas sin Causa
Durante ler afio 70% 85%
Durante 2° afio 50% 80%
Durante 3er afio 40% 75%
Durante 42 afio 30% 65%
Durante 52 afio 25% 60%
Durante 6° afio 20% 50%
Durante 7° afio 15% 45%
Durante 8° afio 10% 30%
Del 92 afio en adelante 5% 25%




Articulo 5 Remuneracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora sera remunerada por el Fondo conforme con las siguientes comisiones:

1.-

Comisién de Gestidn: La Sociedad Gestora percibird como contraprestacidon por sus

servicios de gestion una comision de gestion anual: (i) una comisién del uno coma

noventa y cinco por ciento (1,95%) desde la Fecha del Primer Cierre del Fondo y hasta

el final del Periodo de Inversién; y (ii) del uno como setenta y cinco por ciento (1,75%)

desde la finalizacidon del Periodo de Inversidn y hasta la completa liquidacion del
Fondo. El importe de la Comisidn de Gestidn se calculard, inicialmente, desde la Fecha
del Primer Cierre del Fondo y hasta el final del Periodo de Inversion, sobre los
Compromisos de Inversion de los Participes.

La Comision de Gestion se devengard diariamente y se abonard por semestres
anticipados durante los [5] primeros dias del semestre en curso, excepto el primer
semestre que comenzard en la Fecha del Primer Cierre del Fondo y finalizard el 31 de
diciembre. Los periodos de devengo comenzaran el 1 de enero de cada afio y
terminardn el 31 de diciembre respectivamente, excepto el primer periodo de
devengo, que comenzard en la Fecha del Primer Cierre del Fondo y concluira el 31 de
diciembre, y el Ultimo periodo de devengo que comenzara el 1 de enero y finalizard en
el momento en el que se liquide el Fondo.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 26 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comisidon de Gestion que percibe la Sociedad Gestora estd actualmente
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA).

Si durante un periodo de devengo se produjera un aumento del Patrimonio
Comprometido del Fondo que tuviera su causa en la incorporacién de un nuevo
Participe al patrimonio del Fondo o a un incremento por un Participe de su patrimonio
comprometido, la Sociedad Gestora tendrd derecho a percibir la diferencia entre la
comision de gestion cobrada y la comisidn de gestidon que hubiera cobrado de haber
sido la nueva cifra de capital o patrimonio comprometido la que se hubiera computado
desde el inicio del primer periodo de devengo. Si durante un periodo de devengo se
produjera una modificacidn de la que derivard una variacion entre la comisién cobrada
y la que efectivamente corresponde a la Sociedad Gestora, se producira el ajuste
correspondiente en el cobro de la comisidn de gestion en la fecha en que se produzca
la incorporacion del participe.

Comisidn de éxito: La Sociedad Gestora recibird una Comisién de éxito de un veinte por

ciento (20%) de la plusvalia de los inversores tras el pago de la Tasa de Retorno
Preferente, siendo el ochenta por ciento (80%) de la plusvalia para los Participes del
Fondo.

Las Reglas de Prelacidn a aplicar en la distribucién de los importes procedentes de las

9



Desinversiones seran las que siguen:

a)

(e)

En primer lugar, a todos los participes a prorrata de su participacién, hasta que
los participes hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente al
cien por cien (100%) de los compromisos de inversién desembolsados
efectivamente desembolsados al Fondo y no reembolsados a los participes en
virtud de distribuciones previas;

En segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra a) anterior, a todos
los Participes de la Clase A, a prorrata de su participacién, hasta que los
Participes hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente a una
tasa de retorno preferente (Tasa de Retorno Preferente) del veinticinco por
ciento (25%) de los capitales aportados;

En tercer lugar, una vez se cumpla el supuesto de las letras (a) y (b) anteriores,
se realizardn distribuciones a los titulares de Clase B, a prorrata de su
participacién, hasta que hubieran recibido una cuantia igual al 25% por ciento
de la Tasa de Retorno Preferente (catch-up), al objeto de que los titulares de
dicha Clase obtengan el 25% del beneficio de la Clase A;

En cuarto lugar, a la Sociedad Gestora, hasta un importe equivalente al principal
mas el veinticinco (25) por ciento del Retorno Preferente (con el objeto de
otorgar a la Sociedad Gestora un importe equivalente al veinte (20) por ciento
de todas las distribuciones efectuadas en exceso de aquellas efectuadas en
virtud de las letras (a), (b) y (c) anteriores; y

En quinto lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (d) anterior, un
ochenta (80) por ciento a todos los participes (a prorrata de su participacion), y
un veinte (20) por ciento a la Sociedad Gestora.

Sin perjuicio de lo anterior, no se procedera a las distribuciones de los importes de las

Desinversiones hasta que el Fondo no haya satisfecho a la Sociedad Gestora las

cantidades devengadas por la Comisién de Gestion.

A los efectos oportunos, se entendera por fecha de devengo de la comisidn de éxito la

primera de las siguientes fechas:

a) La de laliquidacion del Fondo;

b) Aquella en la que se haya producido la Desinversién en todas las Sociedades

Participadas, o si fuere anterior, aquella en que se cumplan [9] afios desde el inicio

del Periodo de Inversion.

En el caso de que en la fecha de devengo de la comisién de éxito no se hubiera
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producido la Desinversién en alguna Sociedad Participada se entenderd por cantidad
obtenida por la Inversidn aquella en la que se valore la participacion del Fondo en la
Sociedad Participada en ese momento, aplicando el porcentaje de participacion del
Fondo en el capital social de tal Sociedad Participada al valor de mercado de dicha
Sociedad Participada.

Se estimard por valor de mercado, de existir discrepancia en cuanto al mismo, el que
determine un experto independiente que designen de comun acuerdo el Fondo y la
Sociedad Gestora. De no haber acuerdo en la designacidn del experto independiente
la Junta de Participes designara un experto y la Sociedad Gestora otro; si la valoracién
de uno y otro experto difiere en menos de un 20 por 100 (con respecto a la menor), se
estara a la media entre ambas; en el supuesto de que la diferencia sea mayor, los
expertos designaran de comun acuerdo a un tercer experto que debera limitarse a
determinar cual de los dos valores debe prevalecer (uno u otro). Cada parte entregara
los gastos correspondientes al experto que haya designado; los correspondientes a los
designados de comun acuerdo entre las partes o entre los otros expertos, seran por
mitad.

3.- Comision de Suscripcidén: La Sociedad Gestora tendrd derecho a una comisiéon por
suscripcion del Fondo del 1% del Patrimonio Comprometido del Fondo. Esta comision
se devengard y abonara por el Fondo a la Sociedad Gestora en el plazo de los [15] Dias
habiles inmediatamente posteriores al primer desembolso de cada participe.

Articulo 6- Gastos del Fondo

El Fondo debera soportar los gastos relacionados a continuacion (incluyendo el IVA aplicable

a los mismos) incurridos en relaciéon con su organizacion y administracion:

Gastos razonables de preparacion y distribucion de informes y notificaciones;

Gastos razonables por asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo la
preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales);

Gastos razonables de vehiculos de inversion, gastos registrales, comisiones de
depositarios, y la organizacién de la Junta General de Participes;

Honorarios razonables de consultores externos;

Comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos;

Costes de seguro de responsabilidad civil profesional;

Costes de operaciones fallidas;

Costes extraordinarios como los derivados de litigios;

Costes derivados de obligaciones regulatorias, legales o tributarias;

Costes razonables de abogados, auditores, consultores externos con relacidon a la
liquidacién de las Inversiones;

En este sentido, la Sociedad Gestora actuara siempre en el mejor interés del Fondo.
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A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos operativos
(tales como alquiler de oficinas o empleados), gastos fiscales propios, asi como todos aquellos
gastos que no correspondan al Fondo. Por otro lado, el Fondo reembolsara a la Sociedad
Gestora aquellos gastos abonados por la misma que de acuerdo con el Reglamento de Gestién
correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad
Gestora hubiera repercutido y recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades en

relacidn con transacciones del Fondo).

Todas las contrataciones llevadas a cabo por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo
deberdn realizase en condiciones de mercado.

Articulo 7.- Duracion de la gestion

7.1. La gestién tendra la misma duracion que el Fondo. No obstante, la gestion podra ser
resuelta con anterioridad a la extincién del Fondo en los siguientes supuestos:

7.1.1. Cese con Causa de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada a instancias de los Participes mediante
Mayoria Reforzada de la Junta de Participes (excluyendo para el cdmputo de dicha
mayoria al Ejecutivo Clave), directamente derivado de negligencia grave, fraude,
dolo o mala fe de la Sociedad Gestora en el cumplimiento de sus obligaciones en
relacion con el Fondo y/o los Participes derivadas del Reglamento de Gestion, del
folleto informativo del Fondo o de la normativa aplicable, y cuando como
consecuencia de lo anterior se hubiera causado un dafio y perjuicio material al
Fondo y/o a los Participes ("Causa") o comportamiento delictivo que provocara un
dafio reputacional para el Fondo o para los Participes del mismo por parte del
Ejecutivo Clave, de la Sociedad Gestora o de sus accionistas o administradores.

También se considerara supuesto de Causa, que la Sociedad Gestora no propusiera
ejecutivos de reemplazo en caso de sustitucion, o cese del Ejecutivo Clave o de que
éstos no obtuvieran la aprobacidn por Mayoria Reforzada de la Junta de Participes
(excluyendo para el cdmputo de dicha mayoria al Ejecutivo Clave). En este caso, la
Sociedad Gestora deberd ser cesada en un plazo maximo de [5] meses a partir de
la generacién de un supuesto de Suspensién. De no ser cesada en ese plazo, se
entenderd que no hay supuesto de Suspensidn y, por tanto, no se podra considerar
supuesto de Causa.

7.1.2. Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada en cualquier momento, a instancias de los
Participes, por otros motivos distintos de un supuesto de Causa. En todo caso
deberd ser un cese motivado y no arbitrario. En este supuesto, la Sociedad Gestora
no tendra derecho a percibir Comision de Gestién mas alla de la fecha de su cese y
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7.2.

sustitucion efectiva, pero sitendrd derecho a percibir del Fondo una indemnizaciéon
equivalente al importe que deberia haber percibido la misma en el ejercicio
inmediato anterior en concepto de Comisidn de Gestién de acuerdo con lo
establecido en este Reglamento de Gestion. La Junta de Participes debera
comunicar el cese a la Sociedad Gestora con un preaviso de dos (2) meses, con el
objetivo de llevar a cabo una transicién ordenada. Para poder cesar a la Sociedad
Gestora sin Causa, la Junta de Participes deberd contar con el voto favorable
(excluyendo para el cdmputo a los Ejecutivo Clave) de los Participes del Fondo que
representen mas del setenta y cinco por ciento (75%) del patrimonio del Fondo y

gue haya sido aceptada la gestién del Fondo por una Sociedad Gestora sustituta.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada sin causa, conservara el derecho a
recibir el importe que le corresponda en concepto Comisién de Exito tal y como
establecida en la Cladusula 5.2., aunque reducida en la proporcién que se indica en la

tabla a continuacion:

Anfos transcurridos desde la
fecha de inscripcion del

Fondo ante la CNMV hasta Proporcion a reducir
el cese de la Sociedad
Gestora*

95%
2 88%
3 78%
4 67%
5 55%
6 42%
7 29%
8 16%
9 5%
10 0%

*os periodos intermedios se calculardn en proporcion al numero de dias transcurridos

en el ejercicio correspondiente.
En ningln caso la Sociedad Gestora podra renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se cumplan los requisitos o tramites exigidos para la designacién de su

sustituta previstos en la LECR.

Solicitud de sustitucion en causa de cese

No obstante lo anterior, en los supuestos de cese justificado o de cese sin Causa

previstos en este Reglamento de Gestidn, y sin perjuicio de que el cese sera efectivo

desde el correspondiente acuerdo de los Participes, la Sociedad Gestora se
13



7.3.

7.4.

compromete a solicitar formalmente su sustitucién ante la CNMV, en el menor tiempo
posible, y a llevar a cabo todo lo necesario para hacerla efectiva de acuerdo con la
LECR. asimismo, los Participes y la Sociedad Gestora se comprometen a adoptar los
acuerdos de la Junta General de Participes que sean necesarios a estos efectos.

En el momento en que se inicie un proceso de sustitucion se suspenderan
automaticamente las Inversiones y Desinversiones en curso, salvo los compromisos ya
adquiridos contractualmente. Esta suspension durard hasta que la situacion creada
haya quedado resuelta, y en caso de no quedar resuelta en un plazo de [6] meses
desde el inicio de la suspensidn, el Fondo por medio de su Junta General de Participes
decidira qué procedimiento seguir.

Obligaciones de la Sociedad Gestora con independencia de las causas de terminacién

de la delegacion de gestidon del Fondo

Con independencia de las causas de terminacién de la delegacién de la gestion del
Fondo, la Sociedad Gestora deberd entregar al Fondo cuantos libros, registros,
correspondencia o documentos se hallen en su poder que pertenezcan al Fondo.

Sustitucién de la Sociedad Gestora:

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion cuando lo estime procedente
mediante solicitud formulada conjuntamente con la Sociedad Gestora sustituta ante
la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales
funciones. Los efectos de la sustitucién se producirdan desde el momento de la
inscripcion de la modificacidon reglamentaria en los Registros de la CNMV. En este
supuesto, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comision de Gestidon mas
alla de la fecha de su cese y sustitucidn voluntaria, ni compensacion alguna derivada
del mismo. En este sentido, la Sociedad Gestora informara de este hecho a la Junta de
Participes, que podrd autorizar la designacidon de la gestora sucesora mediante
Mayoria Reforzada.

En ningln caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la
designacién de la sustituta.

En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion
concursal deberd solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el parrafo
primero del presente articulo. La CNMV podrd acordar dicha sustitucidn, bien, cuando
no sea solicitada por la administracién concursal, dando inmediata comunicacion de
ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por cualquier causa.
De no producirse la aceptacidon de la nueva gestora en el plazo de un mes, se
procederad a la disolucién del Fondo. En estos supuestos, la Sociedad Gestora no
tendra derecho a percibir Comision de Gestidn mas alla de la fecha de su cese y
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sustitucidn, ni compensacion alguna derivada del mismo.

Articulo 8.- El Comité de Inversiones

8.1.

8.2.

8.3.

El Comité de Inversiones serd un érgano consultivo y no vinculante que utilizard la
Sociedad Gestora para tener la opinién de un tercero respecto a las inversiones y
desinversiones a acometer.

El Comité de Inversiones estard integrado por el Ejecutivo Clave y terceros con
experiencia en materia de inversion. El Comité de Inversiones estara formado por un
minimo de [3] personas y un maximo de [6].

El Comité de Inversiones se reunird con una periodicidad trimestral durante el Periodo
de Inversion y, en funcion de las operaciones de Desinversidn, durante el Periodo de
Desinversién. Sus deliberaciones deberan quedar por escrito y tendra como funciones
principales las siguientes:

- Deliberar acerca de las propuestas de Inversién en empresas invertibles o de
Desinversion en Sociedades Participadas que presente el Ejecutivo Clave, a quien,
una vez ratificadas por el érgano de administracion de la Sociedad Gestora,
correspondera su ejecucion.

- Recibir informacién acerca de la evolucidon de las Sociedades Participadas para
obtener su opinién acerca de rondas posteriores en las mismas,

Articulo 9- El Consejo de Supervision

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

Se prevé la existencia de un Consejo de Supervision que tendra las funciones y
composicion que se regulan en el presente articulo. No obstante, no sera obligatorio
tener un Consejo de Supervisidon hasta que no se lleve a cabo el Cierre Definitivo del
Fondo.

El Consejo de Supervision estard integrado por un minimo de [3] y un maximo de [7]
miembros. Tendran derecho a nombrar miembro del Consejo de Supervision los
Participes que mayor participacién tengan en el Fondo, pudiendo agruparse varios
participes para nombrar un miembro. Si algln Participe con derecho no lo ejercitara,
podran ejercitarla aquellos Participes con mayor participacion tras ese Participe.
Ademas, la Sociedad Gestora designara un miembro del Consejo de Supervision.

El Consejo de Supervisién designard de entre sus miembros y a propuesta de la
Sociedad Gestora al Presidente del Consejo de Supervision.

El Consejo de Supervisién también nombrard, a propuesta de la Sociedad Gestora, a
un Secretario y, en su caso, un Vicesecretario que no necesitaran ser miembros del
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9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

mismo, en cuyo caso tendran voz, pero no voto. Al Secretario, y en su caso, al
Vicesecretario -en sustitucion de aquel-, corresponderd redactar el acta de las
reuniones y las certificaciones de las mismas, que expedird con el visto bueno del
Presidente, y quedaran a cargo de la custodia de dichas actas y del resto de
documentacion del Consejo de Supervision.

El Consejo de Supervisidn tiene como funciones las siguientes:

- Dar el visto bueno a las inversiones en empresas en las que hubieran invertido
previamente (que no simultdaneamente) otros fondos gestionados por la Sociedad
Gestora.

- Supervisar la actuacién de la Sociedad Gestora y, en concreto, toda la informacion
suministrada por la misma.

- Resolver los conflictos de interés.

- Todas aquellas de indole meramente interna que se le encomiendan en el
Reglamento de Gestion.

En las reuniones de los Consejos de Supervision del Fondo, se informara de la
evolucién de las Sociedades Participadas, de las Inversiones y Desinversiones en
estudio y de las que se encuentren sujetas a su visto bueno.

Las reuniones del Consejo de Supervisidon seran convocadas por el Presidente, o a
instancia de éste, por el Secretario del Consejo de Supervisidn. La convocatoria debera
hacerse con al menos 72 horas de antelacién por escrito dirigido a cada uno de los
miembros del Consejo de Supervisién, pudiendo ser convocadas, en consecuencia,
mediante correo electrénico. La convocatoria expresara el lugar, dia y hora de la
reunién y orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse. En todo caso, debera
reunirse al menos cuatro veces al afio.

Es suficiente para la vélida constitucion del Consejo de Supervision la presencia (fisica
o telematica en su caso) personalmente o por representacion conferida a otro
miembro, de la mitad mas uno de sus miembros, salvo que deba tratarse alglin asunto
cuya aprobacién exija Mayoria Cualificada, en cuyo caso sera precisa la presencia
(fisica o telematica en su caso), personalmente o por representacion conferida a otro
miembro, de tres cuartas partes de los miembros del Consejo de Supervision.

No obstante, el Consejo de Supervision se entendera validamente constituido cuando,
presentes (de manera fisica o telemdtica en su caso), personalmente o por
representacion conferida a otro miembro, la totalidad de sus miembros, éstos
acuerden la celebracién de la reunién, asi como el orden del dia de la misma. Los
acuerdos se adoptaran con los votos favorables de la mitad mds uno de sus miembros
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salvo para aquellos asuntos para los que se exija Mayoria Cualificada.

Requeriran Mayoria Cualificada del Consejo de Supervision los siguientes acuerdos:

a) Decision de prorroga de la duracién del Fondo;

b) Decisién de disolucién y liquidacién anticipada del Fondo;

C) Cese o sustitucion de la Sociedad Gestora;

d) Decision de prorrogar, a peticion de la Sociedad Gestora, durante un plazo de un

afio el Periodo de Inversion.

e) Modificacidon de los criterios de inversion sefialados en el articulo 21 del
Reglamento de Gestiodn.

f) Modificacion del Reglamento de Gestion.

9) Todas aquellas que se prevean expresamente en este Reglamento.

Las decisiones sefaladas en los apartados b) y c) anteriores se adoptaran por el Consejo
de Supervisidn sin perjuicio de que deban ser ratificadas por al menos el 80% de las
participaciones en las que se divide el Patrimonio del Fondo.

Articulo 10.- LaJunta de Participes

10.1.

10.2.

Es el 6érgano integrado por todos los Participes del Fondo. Serd asimismo miembro de
la Junta de Participes, con voz y sin voto, un representante de la Sociedad Gestora.
Cada participacién de las que sean titulares tanto los participes de la Clase A como de
la Clase B, de acuerdo con el patrimonio desembolsado, dara derecho a un voto en la
Junta de Participes.

La Junta de Participes tendra las siguientes atribuciones:

i) Ser informada por la Sociedad Gestora al menos una vez al afio de las cuentas
anuales del Fondo, asi como de las Inversiones y Desinversiones realizadas y de la
evolucion de las Sociedades Participadas.

ii) Ser informada de los acuerdos adoptados por la Sociedad Gestora o por el Consejo
de Supervision del Fondo desde la ultima reunién de la misma en relacién con las
siguientes materias:

La prérroga de la duracidn del Fondo.

- La prdrroga del periodo en el que se debe producir el Cierre Definitivo del
Fondo, mas alla de los 18 meses desde la constitucion del Fondo.

- El endeudamiento del Fondo.

- El cese o sustitucion de la Sociedad Gestora.
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10.3.

La disolucion del Fondo.

iii) Todas aquellas que le asigne expresamente este Reglamento de Gestion.

El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacion y asistencia de la Junta

de Participes sera el siguiente:

i)

ii)

vi)

Serdn Presidente y Secretario de la Junta de Participes los que lo sean del Consejo
de Supervisidn, o en caso de ausencia de éstos, los que se designen al inicio de la

reunion.

La Junta de Participes se reunird al menos una vez en cada ejercicio a lo largo del
primer semestre del aino natural a fin de ser informada por la Sociedad Gestora
de las Cuentas Anuales del Fondo y de su gestidn en el ejercicio cerrado y de las
previsiones para el corriente, asi como cuantas veces lo requieran los intereses
del Fondo a peticion de la Sociedad Gestora o del Consejo de Supervision.

La Junta de Participes sera convocada por la Sociedad Gestora o por el Consejo
de Supervisidn. La convocatoria deberd hacerse con al menos diez (10) dias de
antelacién por carta certificada, telegrama, fax o correo electrénico dirigido a
cada uno de los miembros de la Junta de Participes, con indicacién del lugar, dia
y hora de la reunién y orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse; podra
asimismo hacerse constar la hora en que, si procediera, se reunira la Junta de
Participes en segunda convocatoria; entre la primera y la segunda convocatoria
debera mediar al menos una hora. Tales formalidades no seran necesarias cuando
estando reunidos todos los participes, personalmente o por representacién,
decidan por unanimidad celebrar sesion de la Junta de Participes y su orden del
dia.

Los miembros de la Junta de Participes podran hacerse representar por otra
persona. Dicha representacion deberd conferirse por escrito y con caracter
especial para cada sesidn, siendo valida la que sea conferida por medio de fax o
correo electronico.

La Junta de Participes quedara validamente constituida cuando concurran a la
reunién, presentes o representados, presencialmente o por via telematica,
miembros cuyas participaciones representen al menos un 51% del Patrimonio
Comprometido del Fondo en primera convocatoria, o un tercio de dicho
Patrimonio en segunda convocatoria.

Cada miembro tendrd derecho a un voto por cada participacién de la que sea
titular.
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vii) Los acuerdos se adoptardn por mayoria simple de los concurrentes a la sesion.

viii) El Presidente dirigird las deliberaciones, permitiendo a cada uno expresar su
opinidn. De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Participes se extendera
la correspondiente acta, que sera firmada por el Presidente y por el Secretario.

ix) La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Junta de
Participes, asi como los acuerdos adoptados por consulta escrita y sin sesién a sus
miembros, corresponde al Secretario y en su caso Vicesecretario del Consejo de
Supervision del Fondo con el visto bueno del Presidente de éste.

CAPITULO Il
PATRIMONIO DEL FONDO. LAS PARTICIPACIONES

Articulo 11.-Patrimonio del Fondo

11.1. El patrimonio del Fondo estard dividido en participaciones Clase A y Clase B que
conferiran a sus titulares un derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos que
lo regulan legal y contractualmente y, en particular, los establecidos en este
Reglamento de Gestion.

Los Participes suscribiran las participaciones de Clase A y Clase B, segun corresponda
de acuerdo a lo siguiente:

(i) Las Participaciones de Clase A son la clase general de participaciones del Fondo.
Podran ser suscritas por cualquier Participe, salvo por las incompatibilidades que,
en su caso, puedan establecerse en este Reglamento de Gestion.

(ii) Las Participaciones de Clase B, sélo podran ser suscritas por aquellos Participes
que tengan el caracter de Ejecutivo Clave, Directores, empleados de la Sociedad
Gestora, o la propia Sociedad Gestora.

Las participaciones tendran un valor inicial de suscripcion de UN EURO (1,00€) cada
una de ellas, con independencia de su clase.

La suscripcion de participaciones con posterioridad se realizara: (i) bien por un valor de
suscripcion de UN EURO (1,00€); o (ii) bien por un valor de suscripciéon determinado en
funcion de las distribuciones realizadas mediante reduccién del valor de las
participaciones que hubieran tenido lugar, de tal forma que en todo momento todas
las participaciones tengan el mismo valor de suscripcion.

Por la suscripcion de las participaciones, el Participe se compromete a desembolsar el
100% de su valor inicial de suscripcién tan pronto como se le requiera por la Sociedad
Gestora conforme a lo previsto en el articulo 17 de este Reglamento.
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11.2.

El importe que el Participe o Participes se comprometen a desembolsar con la
suscripcion de las participaciones constituye el Patrimonio Comprometido, que es la
suma del valor inicial de todas las participaciones emitidas. El desembolso requerido
por la Sociedad Gestora a los participes desde la constitucién del Fondo constituye el
Patrimonio Exigido.

No obstante, cualquier participe podra desembolsar anticipadamente el valor inicial
de toda su participacién, si bien no se computard ese desembolso a efectos del
devengo de la comisidn de éxito sino desde el momento que se requiera a todos los
participes.

Suscripcion minima. Compromiso minimo de inversiéon. Tipologia de inversores.

El Compromiso de Inversion en el Fondo minimo sera de CIEN MIL EUROS (100.000,00€),
con independencia de la tipologia de inversor y del importe comprometido, a excepcion
del compromiso de la Sociedad Gestora que seran MIL Euros (1.000,00.-€)

Con ocasién de la toma de participacidn por parte de inversores se facilitara a la CNMV
informacién de los mismos con el mismo grado de detalle que la proporcionada con
respecto a los Participes iniciales. La comercializacién de las Participaciones del Fondo
se llevard a cabo por la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora llevara a cabo la comercializacion del Fondo a aquellos potenciales
inversores que por su perfil puedan encajar en el perfil de potencial inversor al que se
dirige el Fondo. No obstante, la comercializacidn se realizara mediante ofertas privadas
sin ningun tipo de actividad de difusion o alcance publico, y sin intervencién de
entidades colocadoras.

De conformidad a lo dispuesto en el REUVECA, la Sociedad Gestora podrd comercializar
las participaciones del Fondo exclusivamente entre inversores considerados clientes
profesionales de conformidad con el Anexo Il de la Directiva 2014/65/UE o que, previa
solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con la
Directiva 2014/65/EU.

A estos efectos, la Sociedad Gestora: (i) se encargara de evaluar la experiencia y
conocimientos de lo inversores, asi como comprobar el cumplimiento de dichos
requisitos, a fin de proceder a su clasificacién de forma previa a la suscripciéon de
Participaciones; y (ii) realizard un ejercicio inicial y periédico de due diligence en materia
de compliance (KYC) respecto a los inversores que deseen incorporarse al fondo antes
de que éstos asuman un Compromiso de Inversion.

Todos los Participes son tratados de forma equitativa. No existe otra regulacién sobre
la posicién de los Participes que la que establece el presente Reglamento, que los
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Participes conocen y que debe ser aceptado por los que se incorporen al Fondo con
anterioridad a su incorporacién al mismo.

Articulo 12 Incremento del Patrimonio Comprometido del Fondo y régimen de emisiéon

de nuevas participaciones

El Patrimonio inicial del Fondo son MIL EUROS (1.000€).

Durante el Periodo de Suscripcidon podra incrementarse el Patrimonio Comprometido del
Fondo hasta la cantidad maxima de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000€) de euros, con
la emisidn de nuevas participaciones. Durante el Periodo de Suscripcidn no existird derecho
de suscripcidon preferente para ningun Participe. Dichas participaciones podran suscribirse
por los Participes existentes en el Fondo o por nuevos Participes. En el momento de la
suscripcidn de las participaciones, los suscriptores desembolsaran el porcentaje que resulte
de dividir el Patrimonio Exigido por el Patrimonio Comprometido anteriores a la adquisicion
de su condicion de Participes, asumiendo las comisiones de gestion y de éxito como si
hubiesen participado en el Fondo desde la Fecha de Primer Cierre.

Desde la Fecha del Primer Cierre del Fondo y durante el Periodo de Suscripcidn, los nuevos
Participes suscribirdn las participaciones y desembolsaran la parte correspondiente al
Patrimonio Exigido.

Asimismo, el nuevo Participe abonara al Fondo una Prima de Actualizacién con distinto tipo
seglin el momento en que se realice la fecha del primer desembolso del nuevo Participe.

Si la fecha del primer desembolso tiene lugar entre los seis y doce meses desde la Fecha de
Primer Cierre del Fondo, el nuevo Participe abonara una Prima de Actualizacién equivalente
al resultado de aplicar trescientos (300) puntos basicos por afio sobre el importe

desembolsado por el nuevo participe en la fecha del primer desembolso y durante el periodo
transcurrido desde la fecha o fechas en que el nuevo participe hubiera efectuado
desembolsos si hubiera sido participe desde la Fecha del Primer Cierre del Fondo y hasta la
fecha efectiva de desembolso. Si la fecha del primer desembolso del nuevo Participe tiene
lugar durante el periodo comprendido entre los doce y los veinticuatro meses desde la Fecha
del Primer Cierre del Fondo, el nuevo participe abonara una Prima de Actualizacidn
equivalente al resultado de aplicar guinientos (500) puntos basicos, calculandose de igual

manera.

Las cantidades desembolsadas por los nuevos Participes en concepto de Prima de
Actualizacion se consideraran parte del patrimonio del Fondo.

A los efectos de lo establecido en este Reglamento vy, en particular, en relacién con las reglas
de prelacidn, la Prima de Actualizacidon abonada por el nuevo participe no sera considerada
parte del Compromiso de Inversidn y por tanto debera abonarse de manera adicional a dicho
Compromiso de Inversion.
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Para realizar este incremento del patrimonio bastara la decision de la Sociedad Gestora
emitiendo las nuevas participaciones. Los participes existentes en el Fondo no tendran derecho
de suscripcion preferente, siendo libre la Sociedad Gestora de ofrecer la suscripcion de las
participaciones a cualquier tercero, de otorgar la escritura publica o documento privado de
incremento del Patrimonio Comprometido del Fondo y de dar nueva redaccién al articulo 11
de este Reglamento modificando la cuantia del patrimonio del Fondo. En caso de ser necesaria,
se solicitard a la CNMV la autorizacion para el incremento de Patrimonio Comprometido y la
emision de nuevas participaciones.

Transcurrido el citado plazo de veinticuatro meses a contar desde la Fecha de Primer Cierre del
Fondo, se producira el Cierre Definitivo del Fondo, momento a partir del cual no se podra
incrementar el Patrimonio Comprometido del Fondo.

Las personas que deseen adquirir participaciones, en el momento de la constitucién o en los
incrementos de Patrimonio Comprometido posteriores cumplimentaran la correspondiente
solicitud de suscripcion dirigida a la Sociedad Gestora que emitird las participaciones que
correspondan.

Articulo 13 Caracteristicas basicas de las participaciones

Las participaciones daran un derecho de propiedad sobre el Fondo en los términos que lo
regulan legal y contractualmente. La suscripcion de participaciones implicara la aceptacién por
el participe del Reglamento de Gestidon por el que se rige el Fondo.

La transmision de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regird por lo dispuesto en
el presente Reglamento de Gestidn y por lo dispuesto con caracter general para los valores
negociables.

Articulo 14.- Forma de representacion

Las participaciones estaran representadas mediante titulos nominativos que podrdn
documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tendran derecho los Participes.
En dichos titulos, que deberan estar expedidos por representante de la Sociedad Gestora,
constara el nimero de orden, el nimero de participaciones que comprenden, su clase, la
denominacion del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de otorgamiento de Ia
escritura de constitucién del Fondo y los datos relativos a la inscripcidén, en su caso, en el
Registro Mercantil y en el Registro Administrativo correspondientes.

Los Participes tendran derecho, también, a solicitar y recibir de la Sociedad Gestora certificados

del numero, importe desembolsado y valor de las participaciones de las que sean titulares en

cada momento.
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Articulo 15.- Valor de la participacidon

El valor de la participacidn sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero
de participaciones en circulacién ajustado segun los derechos econdmicos definidos para cada
clase de participaciones. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara de
acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

El valor de la participacion se determinard con periodicidad anual al final del ejercicio, asi como
siempre que se produzca el reembolso de participaciones. Inicialmente, el valor de la

participacion, ya sea de Clase A o de Clase B, serd de UN EURO (1,00€).

La valoracion de activos se realizard conforme a la normativa que resulte de aplicacién para la
valoracion de fondos de capital riesgo.

Articulo 16.- Transmisidn de las participaciones

Toda transmisién de participaciones del Fondo debera realizarse de conformidad con las
reglas que a continuacion se relacionan.

16.1. Transmision de Participaciones Clase A

(a) Inter- Vivos:

El propdsito de transmitir inter vivos participaciones a favor de cualquier persona
incluso participe del Fondo debera ser notificado, de forma fehaciente, a la Sociedad
Gestora indicando el numero de identificacidn de las participaciones ofrecidas, precio
de venta por participaciéon, condiciones de pago y demas condiciones de la oferta de
compra de participaciones que, en su caso, el Participe oferente alegase haber recibido
de un tercero, asi como los datos personales de éste. La Sociedad Gestora en el plazo
de [15] dias naturales, acordara si consiente la transmisién, en cuyo caso, se podrd
llevar a efecto en la forma comunicada o si cree conveniente trasladarsela al resto de
Participes. En este Ultimo caso, la Sociedad Gestora lo comunicard a su vez a todos los
Participes para que los mismos, dentro de un nuevo plazo de treinta (30) dias naturales
computado desde aquél en que haya finalizado el anterior, comuniquen a la Sociedad
Gestora su deseo de adquirir las participaciones en venta.

En el supuesto de que varios Participes hicieran uso de este derecho de adquisicion
preferente, las participaciones en venta se distribuiran por la Sociedad Gestora entre
aquellos a prorrata de su participacion en el patrimonio del Fondo y si dada la
indivisibilidad de éstas quedaran algunas sin adjudicar, se distribuiran entre los
Participes peticionarios en orden a su patrimonio en el Fondo de mayor a menor, y en
caso de igualdad la adjudicacién se realizara por sorteo.

En el plazo de [15] dias naturales contados a partir del siguiente en que expire el de
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[30] concedidos a los participes para el ejercicio del tanteo, la Sociedad Gestora
comunicard al Participe que pretenda transmitir el nombre de los que desean
adquirirlas.

Transcurrido el ultimo plazo sin que ningln participe haga uso de su derecho de
tanteo, el Participe podra disponer libremente de las participaciones en un plazo de
seis (6) meses en las mismas condiciones que las que haya ofrecido y si no llevara a
cabo la enajenacion antes de finalizado este plazo deberd comunicar de nuevo su
deseo de transmitir inter vivos las participaciones en la misma forma establecida en
este articulo.

Las reglas anteriores también operardn en los casos de transmisiones a titulo lucrativo
u otras transmisiones en las que la contraprestacion no estuviera fijada de forma
dineraria. En estos casos se considerard precio de la participacién el valor que sera
determinado por un auditor de cuentas distinto del auditor del Fondo, designado a tal
efecto por la Sociedad Gestora.

Se exceptuan de las reglas anteriores las siguientes transmisiones:

a.- Las que se realicen a favor de ascendiente, descendiente o cdnyuge del participe
transmitente.

b.- Las que se realicen a favor de sociedades pertenecientes al mismo grupo que la
sociedad transmitente o, en el supuesto de participe transmitente persona fisica,
a una sociedad integramente participada por el mismo.

Las transmisiones sin sujecion a lo dispuesto en el presente articulo no seran validas
frente al Fondo ni a su Sociedad Gestora, quienes tendran por participe al anterior
titular.

En los casos de adquisicién mortis causa, por herencia o legado, o como consecuencia
de un procedimiento judicial o administrativo de ejecucidn, se aplicard igual restriccion
y con las mismas excepciones, debiendo la Sociedad Gestora, para prohibir la
transmisidn, presentar al peticionario, cumpliendo los requisitos de los parrafos
anteriores, un adquirente de sus participaciones por su valor en el momento en el que
se comunique la transmision, determinandose dicho valor por un auditor de cuentas
distinto del auditor del Fondo, designado a tal efecto por la Sociedad Gestora.

La transmisidn de las participaciones, ademas de cumplir el procedimiento descrito r,
debera contar con consentimiento expreso de la Sociedad Gestora. A estos efectos, la
Sociedad Gestora sélo podra denegar la transmisidon en cualquiera de los siguientes

Casos:

e Cuando a sujuicio el adquirente no retna las condiciones de solvencia para atender
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16.3.

los desembolsos de Patrimonio Comprometido no desembolsado. No podra
denegarse la transmisidn en este caso si las participaciones estan ya integramente
desembolsadas o si se presta un aval dado por entidad bancaria por el importe del
desembolso pendiente.

e Cuando presente al transmitente, uno o varios adquirentes alternativos por la
totalidad de las participaciones objeto de transmision, dispuestos a adquirirlas en
los mismos términos y condiciones que los de la oferta trasladada por el
transmitente.

e Cuando la transmisién de participaciones se produzca a favor de entes publicos
autondmicos o locales, asi como a los estatales, en el caso de que el Patrimonio
Comprometido en el Fondo de éstos, junto con entidades de capital riesgo cuyos
participes sean mayoritariamente entidades publicas, en su caso, supere el 49,00%
del Patrimonio Comprometido total del Fondo.

(b)  Mortis- causa

La adquisicion de alguna participacion del Fondo por sucesién hereditaria confiere
al heredero o legatario la condiciéon de Participe.

Transmision de Participaciones Clase B

La transmisidon de participaciones de Clase B se regira por las mismas normas que la

trasmisidn de las participaciones Clase A.

Articulo 17.- Régimen de desembolso de las participaciones

17.1.

17.2.

Los participes estaran obligados a desembolsar la proporcion del Patrimonio
Comprometido del Fondo aln no desembolsado que la Sociedad Gestora le requiera
en el plazo de los [30] Dias Habiles siguientes al primer requerimiento por escrito de
la Sociedad Gestora (Capital Calls).

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo, en su caso,
la representacion en la Junta de Participes y en el Comité de Supervisidn) y
econémicos, compensandose automaticamente la deuda pendiente con las
cantidades que en su caso le correspondieran con cargo a las distribuciones del Fondo.

La Sociedad Gestora sélo podrd exigir desembolsos sucesivos de participaciones
durante el Periodo de Inversién -periodo de [3] afios a contar desde la fecha de
inscripcion del Fondo en el Registro Administrativo de la CNMV-, salvo en los siguientes
supuestos excepcionales:

e Cuando sea necesario atender gastos operativos del Fondo y la comisién de gestién
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17.3.

correspondiente.

Para realizar inversiones siempre que se materialicen en Sociedades Participadas o
para la realizacién de Inversiones en nuevas companias siempre que se hubiera
comunicado por escrito al Consejo de Supervisidn del Fondo dentro del Periodo de
Inversion la firma de un acuerdo de intenciones con las compafiias objeto de
futuras inversiones (o socios de las mismas) y la aprobacién de las correspondientes
propuestas preliminares de inversién por el Comité de Inversiones de la Sociedad
Gestora.

En todo caso, el desembolso que deberdan realizar los participes en el Fondo, sin que
pueda ser superior a la parte no desembolsada de las participaciones, serd la cuantia
que se le comunique por la Sociedad Gestora y que se calculara en funcion de la
Inversién que se vaya a realizar, los gastos operativos necesarios para el normal
funcionamiento del Fondo, el abono de la comisidn de gestidn, los gastos necesarios
para la formalizacién de la Inversién y, en todo caso, con arreglo a lo que estime
conveniente la Sociedad Gestora. En el requerimiento que realice la Sociedad
Gestora para el desembolso de participaciones se explicara el destino ultimo del
mismo, indicando comisiones, gastos operativos y el importe y caracteristicas de la
Inversién a realizar.

Los Participes se comprometen a desembolsar sus respectivos Compromisos de
Inversidon y a suscribir las Participaciones del Fondo en la medida en que lo requiera la
Sociedad Gestora, hasta que los Compromisos de Inversién hayan sido
completamente desembolsados y, siempre, de conformidad con el Reglamento de
Gestion. Las Participaciones seran desembolsadas en el porcentaje y segun el valor
indicado por la Sociedad Gestora. A efectos aclaratorios, la Prima de Actualizacion
guedara excluida a estos efectos. En las suscripciones efectuadas con posterioridad a
la constitucidon del Fondo se irdn emitiendo nuevas Participaciones que los nuevos
Participes deberdn desembolsar en el porcentaje que determine la Sociedad Gestora.
Por tanto, los Participes se comprometen a realizar las suscripciones y desembolsos
posteriores, de conformidad con su Compromiso de Inversién, hasta completar los
Compromisos de Inversion, respetando siempre las previsiones del Reglamento de
Gestion.

En el caso de que algun Participe del Fondo no realizase el desembolso en el plazo de
[30] Dias Habiles desde la comunicacion remitida a tal efecto, en cuyo caso se le
considera Participe en Mora, debera abonar al Fondo, en concepto de penalidad por
incumplimiento, un 5% sobre la cantidad requerida y no ingresada.

La Sociedad Gestora podrd optar, a su discrecidn, por cualquiera de las siguientes
alternativas:

a) Exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono del
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b)

c)

interés de demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el
incumplimiento; o

Amortizar las participaciones del Participe en Mora, quedando retenidas
por el Fondo en concepto de penalizacion las cantidades desembolsadas
al Fondo por el Participe en Moray que no hayan sido reembolsadas a éste
en la fecha de la amortizacidn, y limitandose los derechos del Participe en
Mora a percibir del Fondo, una vez que el resto de Participes hubieran
recibido del Fondo distribuciones por un importe equivalente a la totalidad
de las cantidades por ellos desembolsadas durante la vida del Fondo, un
importe equivalente al cincuenta por ciento (50%) de las cantidades

desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora y que no hayan sido
reembolsadas a éste en la fecha de la amortizacién, menos los importes
que ya hubieran sido objeto de distribucion previamente (de este importe
a percibir por el Participe en Mora, adicionalmente se descontaran: (i)
cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia
de la financiacién requerida por el Fondo para cubrir el importe no
desembolsado por el Participe en Mora, y (ii) cualesquiera costes
incurridos por la Sociedad Gestora con relacién al incumplimiento del
Participe en Mora mas una cantidad equivalente a la Comisién de Gestion
que la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de lo
anterior); o

Acordar la venta de las participaciones titularidad del Participe en Mora. El
precio de venta sera el determinado por la Sociedad Gestora, que debera
notificarlo al Participe en Mora, el cual, si no estuviera de acuerdo con el
mismo, dispondra de un plazo de cinco (5) dias habiles a contar desde la
notificacidn para solicitar una valoracion independiente realizada por una
firma de auditoria. La firma de auditoria serd elegida por la Sociedad
Gestora: (i) entre las cuatro mayores firmas internacionales de auditoria;
(ii) entre firmas independientes, de reconocido prestigio y suficientemente
cualificadas para realizar la valoracidn. La valoracién deberd emitirse en un
plazo de veinte (20) dias naturales desde la solicitud. Si no se encontrara
comprador al precio fijado en la valoracién en un plazo de treinta (30) dias
naturales a contar desde la fecha de recepcién por la Sociedad Gestora de
la valoracion independiente, la Sociedad Gestora podra realizar la venta a
la persona que determine y al precio que la Sociedad Gestora acuerde,
siempre en beneficio del Fondo. La Sociedad Gestora no estard obligada a
abonar el precio de venta al Participe en Mora hasta el momento en que
éste le hubiera entregado, en su caso, los documentos del titulo de las
participaciones que solicite la Sociedad Gestora. A estos efectos, la firma
del Acuerdo de Suscripcion (acuerdo suscrito por cada uno de los Participes
y la Sociedad Gestora en virtud del cual el Participe asume un compromiso
de inversion en el Fondo) por los Participes conllevara el otorgamiento de
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un poder irrevocable, suficiente y bastante, a favor de la Sociedad Gestora,
para proceder a la venta de las participaciones titularidad de los Participes
que se conviertan en Participes en Mora.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo se reserva el derecho de ejercitar las oportunas acciones

legales para reclamar una indemnizacidn por cualesquier dafios y perjuicios derivados del

incumplimiento del Participe en Mora.

Articulo 18.- Régimen de reembolso de las participaciones y reparto de resultados

18.1. Los participes podran obtener el reembolso total o parcial de su participacion o el

18.2.

reparto de resultados del Fondo en los siguientes casos:

a)

b)

<)

En el supuesto de disolucién y liquidacion del Fondo, segun se regula en el articulo
26 del presente Reglamento.

Si la Sociedad Gestora realiza el reparto de fondos derivados de las desinversiones
mediante el reembolso de las participaciones, segun lo previsto en el articulo 23 de
este Reglamento.

En el caso de que la Sociedad Gestora decida la amortizacion de la participacion del
socio por incumplimiento de la obligacién de éste de realizar algun desembolso
pendiente.

En todos estos supuestos, el reembolso o reparto de resultados:

i)

requerira una decisién de la Sociedad Gestora;

tendra cardcter general para todos los Participes, realizandose en proporcién a sus
respectivas participaciones, salvo en el supuesto previsto en el apartado c) anterior,
que sera individual para el Participe incumplidor;

se realizard en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus propios
activos, salvo en la liquidacion del Fondo que podra realizarse en especie conforme
a lo establecido en el articulo 23;

en todos los supuestos de reembolso parcial se entregard al Participe, por la
Sociedad Gestora, un nuevo resguardo representativo de su participacién en el
Fondo.

no existird cargo o comisidon alguna por parte de la Sociedad Gestora en los

reembolsos o repartos de resultados, sin perjuicio de la correspondiente retencién
por la Comisién de Exito en el caso de que fuera obligatoria.
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18.3. En todos los casos de reembolso o reparto de resultados, estos se repartiran segun lo

establecido en el articulo 23 de este Reglamento.

18.4. Con

caracter general el Fondo no podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos

percibidos de inversiones, ni los importes resultantes de las desinversiones de las

mismas, ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las inversiones del Fondo.

No obstante lo anterior y como excepciodn, la Sociedad Gestora, previa notificacion al

Com

a)

b)

Articulo 19

ité de Supervision, podrd decidir la reinversidn de los siguientes importes:

aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar dentro de los
primeros tres (3) afios desde la constitucién del Fondo, siempre que no hubiera
pérdidas netas no compensadas derivadas de anteriores desinversiones; y

aquellos rendimientos derivados de inversiones a corto plazo, entendiéndose por
tales, inversiones en depdsitos bancarios, instrumentos financieros del mercado
monetario u otros instrumentos financieros a un plazo no superior a doce (12)
meses ("Inversiones a Corto Plazo") en entidades con una calificacién crediticia
de AA o superior, realizadas para la mejor gestion de la tesoreria y demas activos
liquidos del Fondo. Igualmente, los importes desembolsados por los Participes
con cardcter previo a la ejecucion de una Inversidén, podran ser invertidos en
Inversiones a Corto Plazo.

CAPITULO IV
POLITICA DE INVERSIONES

.- Periodo de Inversion

Sélo se podran realizar Inversiones durante el Periodo de Inversion. Este Periodo serd de tres

(3) afios desde la inscripcidn del Fondo en el Registro Administrativo correspondiente de la

CNMV.

Excepciona

Imente, se podran realizar Inversiones mas alla del Periodo de Inversion en los

siguientes casos:

- siempre que se materialicen en Sociedades Participadas o,

- para la

realizacion de Inversiones en nuevas sociedades siempre que se hubiera

comunicado por escrito al Consejo de Supervision del Fondo dentro del Periodo de

Inversio

Inversio

n la firma de un acuerdo de intenciones con las compafias objeto de futuras
nes (o socios de las mismas) y la aprobacion de las correspondientes propuestas

preliminares de inversién por el Comité de Inversiones de la Sociedad Gestora.

Articulo 20

Criterios de inversidn y normas para la seleccion de valores
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20.1. La Sociedad Gestora llevara a cabo las negociaciones relativas a la adquisicion y

enajenacion de activos, y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas.

20.2. Las Inversiones deberan ser seleccionadas conforme a los siguientes criterios:

1.-

Sectores empresariales hacia los que se orientan las Inversiones versiones.

El objetivo de inversidn serd la toma de participacion en pequefias empresas
incubadas y promovidas bajo la marca NUCLIO VENTURE BUILDER y por la
sociedad NUCLIO DIGITAL BUSINESS, S.L., en adelante “Nuclio” (con N.I.F. B-
02895290 y domicilio social en Plaga de Pau Vila, 1 Edificio Palau de Mar, 08039
Barcelona), siempre que los mismos tengan una base tecnoldgica y/o innovadora,
con independencia de su sector, que los haga acordes a la politica de inversion
de la Sociedad Gestora.

La formalizacién de dichas inversiones, cuya decision y términos concretos serdn
discrecionales por parte de la Sociedad Gestora, podrd realizarse en cualquier
momento del proceso de incubacidon o con posterioridad a la finalizacidn del
mismo, por importes fijados en una horquilla entre 50.000€ y 150.000€ por
Sociedad Participada, dependiendo del proyecto empresarial en cuestion y las
previsiones de rentabilidad del mismo con la limitacién de una valoracidn méxima
de la compafiia de 2M. de Euros. Esta valoracién inicial podra ser superior si existe
un inversor institucional o cualificado, no vinculado con la gestora, el Fondo o
Nuclio que fije un valor pre-money mas elevado. El Fondo podra acudir a rondas
de financiacidn posteriores (follow-on) en Sociedades Participadas ya invertidas
con las siguientes limitaciones: Cualquier inversién posterior en una Sociedad
Participada deberd realizarse en co-inversion con al menos un (1) inversor
profesional no vinculado a la Sociedad Gestora, al Fondo o a Nuclio y que, en
consecuencia, refrende los términos de la inversion, tanto en relacién a la
valoracion de la compafiia como en lo relativo a los términos econdmico-juridicos
concretos de la misma.

Areas geogréficas hacia las que se orientardn las Inversiones.

El Fondo podra invertir en empresas de cualquier pais de la OCDE. No obstante
lo anterior, en la medida en que uUnicamente se invertird en entidades
promovidas y incubadas bajo la marca NUCLIO VENTURE BUILDER y por la
sociedad NUCLIO DIGITAL BUSINESS, S.L., se prevé que la totalidad de las
inversiones se realice en Espafia.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccidon.

De entre los proyectos promovidos y incubados por NUCLIO VENTURE BUSINESS,
S.L., los criterios determinantes para seleccionar una inversidn son los siguientes:
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a)

b)
c)

d)

f)

g)
h)

experiencia, motivacidn, capacidad, compromiso y cohesion del equipo
gestor;

caracter innovador;

propuesta comercial debe responder a una necesidad contrastada del
mercado;

potencial de desarrollo y crecimiento internacional por las caracteristicas
del producto, la compafiia y el sector de actividad;

nivel de rentabilidad minimo, evaluado en el momento de la inversién y en
el plan de negocio propuesto;

perspectivas reales de desinversién en los plazos previstos;

si se requiere, financiacion complementaria a la entrada del Fondo
Posibilidad de considerar proyectos de menor potencial de rentabilidad
gue muestren un perfil social.

El Fondo nace con la vocacidn de especializarse en la realizacion de inversiones

en el capital y otros instrumentos que permitan compartir el riesgo, de empresas

con alto potencial de crecimiento y revalorizacion del capital.

Otros criterios de seleccidn de las inversiones serdn los que siguen:

Sélo se realizaran Inversiones en sociedades que tengan un plan de negocio
de desarrollo sostenible, fundamentado en hipdtesis razonables que
refleje la estrategia de la compafiia a medio y largo plazo y permita obtener
la rentabilidad esperada mediante la ejecucidn con éxito del mismo.

El objetivo de la Inversién es un plan de negocio desarrollado por la
Sociedad Participada y una participacidon activa en el seguimiento y control
de la misma que justifique y valide la obtencién de rentabilidad en cada
Inversién. No obstante lo anterior, dicho seguimiento y participacién activa
no implicara en ningun caso la participacién de la Sociedad Gestora en las
actividades de incubacion que desarrolle Nuclio Venture Business, S.L.

Los datos historicos y los planes de negocio deberan justificar una
valoracion razonable que permita alcanzar la rentabilidad esperada.

La cantidad maxima vendra determinada por el coeficiente maximo que el
Fondo pueda invertir en una Sociedad Participada de acuerdo con las
limitaciones legales establecidas en la normativa vigente aplicable.

Las Sociedades Participadas deberan tener equipos directivos motivados

de alta cualificacidon profesional y probada experiencia, que tengan una

clara vision estratégica y operativa de la compaifiia, asi como un modelo de

gestién para implementarla. Se facilitardn los adecuados incentivos
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econdmicos para alinear sus intereses con el éxito de la Inversion.

Porcentajes generales de participacion, maximos y minimos que se pretenden

ostentar.

El Fondo pretende invertir minoritariamente en el capital de las empresas en que
decida participar. Como criterio general, se pretende que las tomas de
participacién no superen el 49%. Por tanto, se tratard fundamentalmente de
tomas de participacidn minoritarias sin control, protegidas mediante la firma de
acuerdos para-sociales.

El Fondo invertird con sujecidon a los limites y porcentajes contenidos en el
REUVECA, la LECR y cualquier otra normativa aplicable.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las Inversiones

y férmulas de Desinversion.

El objetivo es que la Inversion tenga una duracién estimada de cuatro afios, que
permita la transformacion y la creacién de valor en las Sociedades Participadas
y la obtencidon de los beneficios esperados.

Cuando la Inversién consista en préstamos participativos, la Desinversion se
realizard mediante la amortizacidon o reembolso del principal del préstamo, a no
ser que se opte por su cesidn o por su capitalizacién mediante la suscripcion de
acciones o participaciones de la Sociedad Participada que emita o cree en una
ampliacion de capital por compensacion de créditos (en cuyo caso, se estard a
los mecanismos de Desinversidén previstos para aquellos casos en los que la
Inversidn consista en una toma de participacion).

En aquellos casos en que la Inversidon suponga una toma de participacion, la
Desinversidon se realizard mediante venta de la participacion o amortizacion
(mediante la reduccién de capital) de las acciones. Estos mecanismos deberan
haber sido previamente consensuados con los socios 0 accionistas preexistentes
de la Sociedad Participaday se reflejardn en el correspondiente acuerdo o pacto
de accionistas, cuya firma es condicién sine qua non para la realizacion de la
Inversion.

Tipos de financiacidon que se concedera a las Sociedades Participadas.

La Inversion se realizard mediante instrumentos financieros permitidos por la
legislacién espafiola de entidades de capital riesgo que maximicen la obtencion
de beneficios en las inversiones. Fundamentalmente mediante toma de
participacién en el capital de sociedades, aunque no se descarta que con caracter
excepcional se realice mediante la concesién de préstamos participativos,
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seguramente con opcidn de conversion en capital.

7.-  Prestaciones accesorias que la sociedad gestora del mismos podrd realizar a favor

de las sociedades participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

La Sociedad Gestora prestara los siguientes servicios de apoyo a las Sociedades
Participadas, para facilitar el desarrollo, el crecimiento y las operaciones
corrientes de las mismas:

i. asistencia al Consejo de Administracion o Comités Ejecutivos de las
Sociedades Participadas;

ii. asistencia en la ejecucidon de Inversiones; y servicios de asesoria y
consultoria.

8.- Modalidades de intervencion del Fondo o de la Sociedad Gestora en las

Sociedades Participadas, y férmulas de presencia en sus correspondientes

organos de administracion.

Las modalidades de intervencién del Fondo en la Sociedades Participadas, y las
formulas de presencia en sus correspondientes érganos de administracidn seran
las siguientes:

° El Fondo se reservara el derecho de nombrar un observador en el drgano
de administracién de la Sociedad Participada.

° Se tratard de imponer la necesidad de mayorias cualificadas para la
adopcién de determinados acuerdos que, por la materia o contenido
econdmico, se entiendan relevantes para los intereses sociales en
aquellas compafias en las que la Sociedad Gestora tenga una
participacion minoritaria.

° Ademas, en los Pactos de Socios, se incorporaran las principales cldusulas
que regiran las relaciones entre la empresa y sus socios. Estas condiciones
tendran que ver con la administracién de la empresa objeto de inversion,
los derechos de informacion de los socios, la transmisibilidad de las
participaciones (derecho de arrastre, derecho de acompafamiento, etc.),
la preferencia en la liquidacidn, las penalizaciones por incumplimiento o
los compromisos de permanencia, no competencia y exclusividad de los
fundadores, entre otras.

9.-  Coinversion y conflicto de intereses

El Fondo podrad coinvertir con cualquier tercero al realizar una inversion.
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10.-

También podra coinvertir simultdneamente con otras entidades gestionadas
por la Sociedad Gestora. En el caso de que invierta o coinvirtiera en un momento
posterior en empresas en las que hubieran invertido entidades gestionadas por
la Sociedad Gestora, deberan contar con el visto bueno del Consejo de
Supervision.

Perfil de riesgo del Fondo.

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversidon en el Fondo esta
sujeta a numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

° El valor de las inversiones del Fondo puede ir en ascenso o en
disminucién.
° Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son

intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compaiiias
cotizadas dado que, las entidades no cotizadas son generalmente de
menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios
tecnolégicos, y excesivamente dependientes de la capacidad vy
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

° Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas
pueden resultar de dificil venta. En el momento de terminacién del
Fondo, dichas inversiones podrian ser distribuidas en especie de modo
que los inversores en el Fondo se conviertan en socios minoritarios de
dichas entidades no cotizadas.

° Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida del
Fondo el impacto de dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e
incluso puede hacer disminuir el valor de las participaciones del Fondo
por debajo de su valor inicial.

° Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la
voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con
la inversidén en el Fondo.

° El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones del Fondo y no se
puede garantizar que los retornos objetivo del Fondo vayan a ser
alcanzados.

° El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas.
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No obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas
por el Fondo vayan a resultar adecuadas y exitosas.

° Los Participes no recibiran ninguna informacidn de caracter financiero de
las compaiiias en las que el Fondo invertira con anterioridad a que se
efectue cualquier inversion.

° Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de cardacter legal,
fiscal, normativo o de interpretacion que podrian tener un efecto adverso
sobre el Fondo o sus Participes.

° Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo
haya invertido todos los compromisos de inversidon en el mismo.

° El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr
oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr
apropiadas oportunidades de inversién aumente, lo cual puede reducir el
nimero de oportunidades de inversidn disponibles y/o afectar de forma
adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversidon
pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

° Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que
se cumplan los objetivos de inversidn del mismo, no puede garantizarse
que la estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un
punto de vista fiscal para un Participe particular, o que cualquier
resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Articulo 21.- Desinversiones

La Sociedad Gestora decidira la Desinversién en Sociedades Participadas.

Articulo 22.- Obligaciones frente a terceros. Endeudamiento.

22.1. El Fondo podra tomar dinero a préstamo o crédito o endeudarse, de forma puntual o
excepcional, conforme a la normativa especifica y dentro de los limites legales y nunca
fuera de los siguientes casos:

(a) cuando algun Participe no desembolse, en el plazo establecido alguna cantidad
de sus Participaciones que se le hubiere requerido por la Sociedad Gestora en la
forma que se establece en este Reglamento, de forma transitoria y hasta que la
Sociedad Gestora restablezca la situacién patrimonial del Fondo requiriendo al
resto de Participes un desembolso adicional o al que adquiera la Participacion del
Participe incumplidor el desembolso correspondiente;
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(b) cuando resulte necesario para afrontar una Inversién y no hubiese sido posible
solicitar a los Participes del Fondo el desembolso de sus Participaciones dentro de
los plazos previstos, de forma transitoria hasta que dicho desembolso se
produzca; y

(c) en el supuesto de que un participe haya incumplido su compromiso de
desembolsar sus participaciones y con objeto de atender la restitucion de
aportaciones por el Valor de Exclusiéon que le corresponde en la amortizacion de
las participaciones del mismo, deducidas las penalizaciones correspondientes.

22.2. El patrimonio del Fondo no respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de las
de los accionistas o administradores de ésta. Las decisiones de endeudamiento las

adoptara la Sociedad Gestora.

22.3. Laresponsabilidad de los participes se limita a sus aportaciones.

CAPITULO V
CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS. FORMA DE
DESIGNACION DE AUDITORES

Articulo 23.- Reparto de Fondos Derivados de las Inversiones

23.1. La politica de distribucién de resultados del Fondo estara presidida por el principio de
maximo reparto de Fondos Derivados de las Inversiones.

Este principio implica que los Fondos Derivados de las Inversiones se retornaran o
abonaran a los Participes en la forma que se establece a continuacidn, bien por
devolucidn de aportaciones, bien mediante reparto de reservas o dividendos.

Por Fondos Derivados de las Inversiones se entienden las cantidades e importes
provenientes de las Sociedades Participadas o con origen en las mismas, cualquiera
gue sea la causa, que sin dnimo exhaustivo pueden ser:

- distribucion de dividendos,

- reparto de reservas,

- devolucidn de aportaciones,

- amortizacidn, reembolso o pago de interés de los préstamos concedidos por la
Sociedad Participada,

- venta total o parcial de las participaciones en el capital de la Sociedad Participada
y cualquier otra forma de Desinversion.

23.2. Lo establecido en el apartado anterior no regira cuando se decida reinvertir los Fondos
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23.3.

23.4.

23.5.

Derivados de las Inversiones, que sélo podra realizarse en caso de que la recuperacién
de los fondos se haya producido dentro del plazo de los doce meses desde que se
realizé la Inversién y siempre que la reinversidén se realice dentro del Periodo de
Inversion.

Con objeto de racionalizar el reparto de fondos derivados de las desinversiones, éste
se podrad retrasar a instancia de la Sociedad Gestora hasta la celebracidn de la siguiente
Junta de Participes posterior a la obtencidn de Fondos Derivados de las Inversiones o
hasta que el importe a distribuir sea de un volumen suficiente que amerite los costes
de dicho reparto. En cualquier caso, a partir de que existan Fondos Derivados de las
Inversiones superiores a 500.000 euros, estos deberdn ser objeto de distribucién en
los términos de este Reglamento.

El reparto de los Fondos Derivados de las Inversiones se podra realizar, a decisién de
la Sociedad Gestora:

e bien mediante reduccion del Patrimonio del Fondo; o

¢ bien mediante la distribucién dividendos o reparto de reservas por dicha cuantia.

El objetivo final es que se entregue a los participes las cantidades a que tienen derecho
conforme se establece en el apartado 23.7 siguiente. Por ello, una vez que se haya
decidido realizar el reparto de Fondos Derivados de las Inversiones, se realizara un
calculo del reparto que deriva del apartado 23.7. En caso de discrepancia de algun
miembro del Consejo de Supervisidn, el reparto sera validado por el auditor de cuentas
del Fondo y se procedera a su realizacion utilizando los dos mecanismos antes citados,
consintiendo los participes a que, si fuere necesario, se produzcan restituciones de
aportaciones en reducciones del Patrimonio del Fondo desiguales con la finalidad de
entregar las cantidades que resulten del reparto.

No serd posible realizar el reparto de Fondos Derivados de las Inversiones en especie
salvo en el caso de liquidacién del Fondo. En dicho supuesto, las distribuciones en
especie se efectuaran en los mismos términos que las demas distribuciones de Fondos
Derivados de las Inversiones, de forma que cada Participe que tuviera derecho a
percibir dicha distribucidon en especie, percibird la proporcién que le corresponda
segun el articulo 23.7 sobre el total de las acciones o participaciones objeto de la
distribucién (o si la proporcion exacta no fuera posible, la proporcion mas préxima
posible a la que le corresponda, mas un importe en efectivo equivalente a la
diferencia). El reparto en especie de Fondos Derivados de las Inversiones se efectuara
de conformidad con las reglas de prelacidn establecidas en el apartado 23.7 siguiente,
aplicando a dichos efectos el valor de la Inversion que corresponda.

El valor de la Inversidn se determinara de acuerdo con las normas contables aplicables
al Fondo. En caso de que cualquiera de los Participes no esté de acuerdo con dicha
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23.6.

23.7.

valoracion, la misma habra de ser confirmada o determinada por el auditor de cuentas
del Fondo.

Cualquier Participe que no deseara recibir distribuciones en especie de acuerdo con lo
anterior, podra requerir a la Sociedad Gestora que retenga en el Fondo la parte
correspondiente a dicho Participe, con el objeto de procurar, razonablemente, la
enajenacion de dichos activos en nombre del Participe, distribuyéndole los importes
resultantes (netos de todos los gastos incurridos con relacién a dicha enajenacion). A
dichos efectos, la Sociedad Gestora notificara a los Participes su intencién de proceder
a efectuar una distribucidén en especie, otorgandoles un plazo de quince (15) dias
habiles para que comuniquen por escrito si le requieren para que retenga y enajene
dichos activos segun lo anterior. Dichos activos retenidos por la Sociedad Gestora
pertenecerdn a todos los efectos a los Participes correspondientes, y se considerara
como si hubieran sido objeto de una distribucién en especie, en los términos previstos
en el presente articulo. En cualquier caso, el participe que hubiera solicitado que se
realizara dicha retencién abonara los gastos operativos debidamente justificados y
acreditados que tenga la Sociedad Gestora en el seguimiento y la liquidacién de dicha
Inversidon previo presupuesto aprobado por las partes involucradas (presupuesto que
no podra sobrepasar, junto con lo ya aportado al Fondo, el Patrimonio Comprometido
del Socio en cuestion).

En todo caso, de los Fondos Derivados de las Inversiones -que serdn retornados a los
participes del Fondo mediante reduccion de capital y/o el pago de dividendos o
reparto de reservas- podrdn deducirse el Patrimonio Exigido y no abonado por el
participe.

Los participes tendran derecho a que se les distribuyan los Fondos Derivados de las
Inversiones en la proporcién que resulte de la inversion realizada por el participe en el
Fondo, tras deducir las comisiones de gestidon correspondientes segln lo establecido
en el articulo 5 de este Reglamento de Gestidn, con respecto al mismo calculo referido
a la totalidad de los participes. Adicionalmente, se les deducirad una cantidad (que
constituye la Comisién de Exito a favor de la Sociedad Gestora) que asciende a un 20%
de la diferencia positiva entre (i) los Fondos Derivados de las Inversiones vy (ii) las
cantidades invertidas por los participes en el Fondo.

En consecuencia, los repartos de Fondos Derivados de las Inversiones seguiran la
siguiente cascada:

Las Reglas de Prelacidn a aplicar en la distribucidn de los importes procedentes de las
Desinversiones seran las que siguen:

a) En primer lugar, a todos los participes a prorrata de su participacion, hasta que
los participes hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente al
cien por cien (100%) de los compromisos de inversién desembolsados
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efectivamente desembolsados al Fondo y no reembolsados a los participes en
virtud de distribuciones previas;

b) En segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra a) anterior, a todos
los Participes de la Clase A, a prorrata de su participacion, hasta que los
Participes hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente a una
tasa de retorno preferente (Tasa de Retorno Preferente) del veinticinco por
ciento (25%) de los capitales aportados;

c) En tercer lugar, una vez se cumpla el supuesto de las letras (a) y (b) anteriores,
se realizardn distribuciones a los titulares de Clase B, a prorrata de su
participacién, hasta que hubieran recibido una cuantia igual al 25% por ciento
de la Tasa de Retorno Preferente (catch-up), al objeto de que los titulares de
dicha Clase obtengan el 25% del beneficio de la Clase A,

d) En cuarto lugar, a la Sociedad Gestora, hasta un importe equivalente al principal
mas el veinticinco (25) por ciento del Retorno Preferente (con el objeto de
otorgar a la Sociedad Gestora un importe equivalente al veinte (20) por ciento
de todas las distribuciones efectuadas en exceso de aquellas efectuadas en
virtud de las letras (a), (b) y (c) anteriores; y

(e)  En quinto lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (d) anterior, un
ochenta (80) por ciento a todos los participes (a prorrata de su participacion), y

un veinte (20) por ciento a la Sociedad Gestora.

Articulo 24.- Ejercicio econdmico, cuentas anuales y desighacion de auditores

El ejercicio econémico del Fondo coincidird con el afio natural. Las cuentas anuales, la
propuesta de distribucién de resultados y el informe de gestién del Fondo deberdn ser
aprobadas por los administradores de la Sociedad Gestora dentro de los tres primeros meses
de cada ejercicio y seran remitidas a la CNMV en los plazos legalmente establecidos.

Las cuentas anuales del Fondo deberdn ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacién de los Auditores de Cuentas habrd de realizarse por la Sociedad Gestora en el
plazo de seis (6) meses desde el momento de la inscripcidon del Fondo en el Registro
Administrativo de la CNMV vy, en todo caso, antes de la finalizacién del primer ejercicio
econdmico. La designacion recaerd en alguna de las personas o entidades a que se refiere el
articulo 8 de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV, a la que también se
le notificara cualquier modificacidn en la designacidn de los auditores.

Articulo 25.- Modificacion del Reglamento de Gestidn

Toda modificacién del contrato de constitucion y del Reglamento de Gestidn debera ser
aprobada por Mayoria Cualificada del Consejo de Supervisidn y una vez sea autorizada, en su
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caso, por los organismos correspondientes, debera ser comunicada por la Sociedad Gestora
a los participes en el plazo de los diez dias naturales siguientes a la notificacion de la
autorizacion. La modificacién del Reglamento de Gestién no conferird a los participes
derecho de separacion.

Articulo 26.- Disolucidn, liguidacidn, fusidn y extincidn

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacidn, por el
cumplimiento del término o plazo sefialado en el Reglamento de Gestién, por cese de su
gestora sin que otra asuma la gestion o por cualquier causa establecida por la normativa
aplicable. El acuerdo de disolucién deberd ser comunicado inmediatamente a la CNMV,
guien procedera a su publicacién, debiendo ademas ser comunicada de forma inmediata a
los Participes.

Disuelto el Fondo se abre el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de
reembolso y de suscripcién de participaciones. La liquidacién del Fondo se realizara por su
Sociedad Gestora. La liquidacién del Fondo se realizara por la Sociedad Gestora, salvo en los
supuestos de resolucidn de la gestion en los que se actuard conforme a las directrices de la
CNMV, pudiendo en este caso nombrarse una sociedad gestora sustituta o, incluso,
permanecer la Sociedad Gestora hasta la liquidacion del Fondo.

La liquidacidn se realizard con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible. Si el Fondo
mantuviera participaciones en Sociedades Participadas, préstamos participativos u otros
tipos de financiacién, la liquidacién del mismo se realizara con la mayor diligencia conforme
a los criterios de brevedad y maximizacién de la rentabilidad. La CNMV podra condicionar la
eficacia de la disoluciéon o sujetar el desarrollo de la misma a determinados requisitos, con
el fin de disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en las Sociedades Participadas.

La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mds breve plazo posible, a
enajenar los valores y activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez
realizadas estas operaciones elaborard los correspondientes estados financieros, restituira
con caracter preferente a los participes el importe desembolsado por encima del Patrimonio
Exigido y determinard la cuota que corresponda a cada Participe, que habrd de ser
proporcional a su participacién en el Fondo. Dichos estados deberan ser verificados en la
forma que legalmente estd prevista y el Balance y Cuenta de Resultados deberan ser puestos
a disposicion de todos los participes y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un mes desde la remisiéon a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procederd al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes. Las
cuotas no reclamadas en el plazo de tres meses se consignaran en depdsitos en el Banco de
Espafia, en la Caja General de Depdsitos o en cualquier entidad de crédito a disposicién de
sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estard a lo que disponga el juez o tribunal

competente.
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Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora
solicitara la cancelacién de los asientos correspondientes en el Registro Mercantil y en el
Registro Administrativo que corresponda.

Bajo las mismas circunstancias la Sociedad Gestora podra decidir su fusidon con otro fondo.
Se informard a los participes de dicha decisién envidndoles una notificacidn a su direccion
indicada en el registro de participes o de la manera que considere adecuada la Sociedad de
Gestidn y, asimismo, en la publicacién figurard informacion relativa al nuevo fondo. Esta
publicacidon se realizara por lo menos un mes antes de la fecha en la que surta efectos la
fusidn para permitir que los participes puedan solicitar el reembolso de sus participaciones,
sin ningun coste, antes de que sea efectiva la operacién que conlleve la aportacién al nuevo
fondo.

Articulo 27.- Obligaciones de informacidn a los participes

En cumplimiento de sus obligaciones de informacién, el Fondo publicara para su difusion
entre los participes una memoria anual que estard integrada por las cuentas anuales, el
informe de gestion y el informe de auditoria.

El informe debe ser remitido a la CNMV para el ejercicio de sus funciones de registro, y deberd
ser puesto a disposicion de los Participes en el domicilio dentro de los seis meses siguientes al
cierre del ejercicio. Los Participes tienen derecho a solicitar y obtener informaciéon completa,
veraz, precisa y permanente sobre la entidad, el valor de las acciones, asi como la posicidn de
participe.

La Sociedad Gestora facilitard a la CNMV cuanta informacion se le requiera y, en particular,
sobre actividades, inversiones, recursos, patrimonio, estados financieros, participes,
situaciéon econdmico-financiera, asi como en lo concerniente a hechos relevantes, con la
frecuencia, alcance y contenido que establezca el Ministerio de Economia y Hacienda, y, con
su habilitacién expresa, la CNMV.

La Sociedad Gestora informard periédicamente a los inversores como minimo en el informe
anual:

a) del porcentaje de los activos del Fondo que es objeto de medidas especiales motivadas
por su liquidez, y

b) del perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestion de riesgos utilizados por
la misma para gestionar tales riesgos.

Adicionalmente, comunicara a los inversores, de manera inmediata, cualesquiera nuevas
medidas para gestionar la liquidez del Fondo, asi como el cambio en el limite maximo de
apalancamiento y en los derechos de reutilizacidn del colateral.
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Si el Fondo recurriera al apalancamiento informara periédicamente a los inversores como
minimo en el informe anual:

a) de los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo podria
recurrir, asi como todo derecho de reutilizacién de colaterales o garantias, y

b) del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.

La Sociedad Gestora informara a los Participes del Fondo sobre la situacién de ésta de forma
trimestral y de acuerdo con las reglas de informacion o "reporting" que estén vigentes en cada
momento en Invest Europe asi como en la legislacion aplicable a la Sociedad de Capital Riesgo.
Ademas de las obligaciones de informacién a los Participes anteriormente sefaladas, la
Sociedad Gestora cumplira con las directrices de informacion y reporte (reporting guidelines)
preparadas o recomendadas en cada momento por /nvest Europe. La Sociedad Gestora
facilitara a los Participes del Fondo, entre otras, la siguiente informacion (la cual debera ser
preparada de acuerdo con las citadas directrices de informacién y reporte):

a) dentro de los ciento cincuenta (150) dias siguientes a la finalizacién de cada ejercicio,
copia de las cuentas anuales auditadas del Fondo;

b) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizaciéon de cada trimestre, la
Sociedad Gestora remitird a los Participes un informe trimestral incluyendo:

(i) descripcién de las inversiones y desinversiones efectuadas por el Fondo durante
dicho periodo;

(ii) descripcién de las Sociedades Participadas y otros activos del Fondo, junto con un
breve informe sobre sobre la evolucién de las mismas incluyendo un resumen de
los servicios prestados (en su caso) por la Sociedad Gestora, los Socios Directores
y sus Personas Relacionadas y/o Afiliadas, y/o cualquier otra persona nombrada
por cualquiera de ellos en relacidn con la gestidon o administracién de un Sociedad
Participada, y de los gastos incurridos y la retribucién percibida en relacién con
dichos servicios;

(iii) valoracién no auditada conforme a los requisitos de Invest Europe de cada una de
las Sociedades Participadas y de la cartera.

(iv) estados financieros provisionales del Fondo (Balance de Situacién y Cuenta de
Pérdidas y de Ganancias); y

(v) la cantidad correspondiente a los Ingresos Adicionales percibidos durante dicho
trimestre.
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La informacidon a los Participes se elaborard de forma completa y comprensible.
Adicionalmente a la demds informacion prevista en este articulo, la Sociedad Gestora facilitara
a los Participes informacion sobre las caracteristicas del Fondo y elaborar3, y facilitara a los
Participes que lo soliciten, un informe anual que contendrd informacidn sobre las inversiones
y desinversiones realizadas por el Fondo en el ejercicio, los beneficios repartidos durante el
ejercicio, resumen de las actividades llevadas a cabo por la Sociedad Gestora, la naturaleza y
finalidad de las inversiones y las cuentas auditadas del Fondo. Ademas, la Sociedad Gestora se
compromete a tener una politica de disponibilidad y transparencia con los inversores que
deseen mayor informacion sobre la gestion (y gastos de la gestora) o las inversiones, bien via
teleféonica o con reuniones. En este sentido, la Sociedad Gestora deberd informar
inmediatamente a los Participes de cualquier asunto que razonablemente se considere
importante, en relacién con la gestién del Fondo, incluyendo pero no limitdndose a aquellos
gue puedan tener un impacto financiero en la capacidad del Fondo de cumplir con sus
obligaciones.

Articulo 28.- Limitacidon de responsabilidad e indemnizaciones

28.1. Limitacion de responsabilidad

Los Participes reconocen expresamente que las funciones y delegaciones de facultades
establecidas en el presente Reglamento de Gestién a favor tanto de la Sociedad Gestora
constituyen obligaciones de medio o actividad y no de resultado, sin perjuicio de la obligacién
de actuar con la diligencia de un representante leal, actuando en todo momento en interés
de los Participes en las inversiones gestionadas, ajustandose a las disposiciones y normas de
conducta de la LECR. En consecuencia, la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados, o cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como miembro del
Comité de Inversiones o administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, asi
como los miembros del Comité de Supervisidon (las “Personas Indemnizadas”), estaran
exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o dafios sufridos por el Fondo con
relacidon a servicios prestados en virtud del presente Reglamento de Gestidn u otros acuerdos
relacionados con el Fondo, o con relacidén a servicios prestados como administrador de
cualquiera de las Sociedades Participadas o como miembro del Comité de Supervisidn, o que
de alguna otra forma resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o
actividades del Fondo, salvo aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe
en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacidn con el Fondo, o incumplimiento
del presente Reglamento, otra documentacion legal y/o cualquier ley aplicable.

28.2. Indemnizaciones

El Fondo debera indemnizar a las Personas Indemnizadas por cualquier responsabilidad,
reclamacién, dafos, costes o gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido
o pudiesen incurrir como consecuencia de reclamaciones de terceros derivadas de su
condicién de tales o por su relaciéon con el Fondo, y salvo aquellos derivados de fraude,
negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en
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relacion con el Fondo, o incumplimiento del presente Reglamento de Gestidn. En ningun caso
el importe total de indemnidad previsto en este parrafo podrd exceder el importe de los
Compromisos de Inversién totales del Fondo.

Las Personas Indemnizadas que hayan recibido indemnizaciones del Fondo, de conformidad
con el presente articulo, realizardn sus mejores esfuerzos para recuperar dichas cantidades.
Asimismo, cualquier indemnizacién duplicada que hayan podido recibir sera reembolsada al
Fondo.

La Sociedad Gestora deberd comprometer adecuados seguros de indemnizacién profesional
para cubrir el riesgo de la responsabilidad profesional de las Personas Indemnizadas. Las
Personas Indemnizadas deben buscar primero indemnizacién bajo dicha cobertura del
seguro, y cualquier cantidad recuperada serad deducida de cualquier cantidad pagable a la
Persona Indemnizada por el Fondo.

Articulo 29.- Obligaciones de confidencialidad

29.1. Informacion confidencial

A los efectos de este articulo, serd considerada informacién confidencial toda informacién
facilitada por la Sociedad Gestora a los participes relativa al Fondo, la Sociedad Gestora, o
cualquier Sociedad Participada, y los Participes reconocen y aceptan que cualquier
divulgacién de dicha informacidn puede perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una
Sociedad Participada.

Asimismo, salvo que se establezca expresamente lo contrario, cualquier informacién
facilitada por la Sociedad Gestora con relacién a una Sociedad Participada constituye
informacién sensible cuya divulgacién podra perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una
Sociedad Participada.

Los Participes se comprometen a mantener en secreto y de manera confidencial, y a no
divulgar ni poner en conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por
escrito de la Sociedad Gestora, cualquier informacidn confidencial a la que hubieran tenido
acceso en relacion al Fondo, las Sociedades Participadas o inversiones potenciales.

29.2. Excepciones a la confidencialidad

La obligacién de confidencialidad prevista en el Articulo 29.1, no serd de aplicacién a un
Participe, con relacién a informacioén:

a) que estuviera en posesion del participe en cuestidon con anterioridad a su recepcién
por la Sociedad Gestora; o

b) que se hubiera hecho publica por razones distintas al quebrantamiento de sus
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obligaciones de confidencialidad por parte del participe en cuestion.

c) lgualmente, un participe podra revelar informacién confidencial relativa al Fondo:

d) a sus propios inversores o participes (incluyendo, a efectos aclaratorios, inversores
del participe cuando se trate de un fondo de fondos);

e) de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones relacionadas con la
prestacidn de sus servicios;

f) en los supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante
comunicacion escrita dirigida al participe; o

g) en los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o
autoridad regulatoria o administrativa a los que el participe estuviera sujeto.

En los supuestos (a), (b) y (c) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo sefialado en
los mismos, dicha revelacidn sdlo estard permitida si el receptor de la informacidn estuviera
sujeto a una obligacién de confidencialidad equivalente con respecto a dicha informacién,
y se hubiera comprometido a no revelar, a su vez, dicha informacién, estando los participes
obligados frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a velar por el continuo cumplimiento de
dicho compromiso.

29.3. Retencidn de informacién

No obstante lo establecido en otros articulos del presente Reglamento de Gestidn, la
Sociedad Gestora podra no facilitar a un participe informacion a la que dicho Participe, de no
ser por la aplicacién del presente articulo, tendria derecho a recibir de acuerdo con este
Reglamento de Gestidn, en los supuestos en que el Fondo o la Sociedad Gestora estuvieran
obligados legal o contractualmente a mantener confidencial dicha informacidn o la Sociedad
Gestora considerase, con base en el principio de buena fe, que la revelacién de dicha
informacién al Participe podria tener un impacto contrario a los intereses del Fondo,
cualquiera de sus Sociedades Participadas o sus respectivas actividades.

Articulo 30.- Legislacion de prevencidon de blanqueo de capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencion del
blanqueo de capitales que se encuentran recogidas en el Manual sobre Prevencion del
Blanqueo de Capitales que regula las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad
Gestora en la citada materia.

El Fondo y la Sociedad Gestora cumplirdn, y garantizaran que el Fondo cumpla con la
legislacidn aplicable en materia de prevencién de blanqueo de capitales y de lucha contra la
financiacién al terrorismo, de conformidad con la normativa espafiola.
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A fin de dar cumplimiento a la normativa de prevencion de blanqueo de capitales y
financiacién del terrorismo, en relacidn con todas las operaciones que realice el Fondo, la
Sociedad Gestora se compromete a:

a) Poneradisposicion de los Participes, al requerimiento respectivo de cualquiera de ellos,
los documentos acreditativos de la identidad de los administradores de la Sociedad
Gestora o de cualquier Sociedad Participada;

b) Poner a disposicion de los Participes, a requerimiento respectivo de cualquiera de ellos,
toda la documentacidn que éstos puedan requerir en el ejercicio de su actividad para
dar cumplimiento a las obligaciones normativas en materia de prevencion de blanqueo
de capitales y financiacidn del terrorismo;

¢) No realizar ninguna operacién que pueda considerarse como blanqueo de capitales v,
en su caso, permitir a los Participes analizar cualquier operacion que consideren
andémala de cara a la prevencién de blanqueo de capitales;

d) Conservar los documentos que acrediten adecuadamente el cumplimiento de la
normativa de prevencién de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo durante

los diez (10) afios contados a partir de la ejecucion de cada operacion;

Articulo 31.- Jurisdiccion competente

Cualquier cuestion litigiosa, controversia o reclamacién que pudiera surgir entre la Sociedad
Gestora y el Fondo, entre los participes entre si, con la Sociedad Gestora o con el Fondo, y
gue se deriven del presente Reglamento de Gestion se resolvera mediante arbitraje de
derecho de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de Barcelona, de acuerdo con los Estatutos
de dicha institucion.

El procedimiento arbitral se ajustara al Reglamento de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje,
al que las partes se someten, comprometiéndose al cumplimiento de las resoluciones y laudo

dictados por el arbitro o tribunal arbitral que se designe.

El lugar de celebracidon serd Barcelona y el idioma sera el espafiol.
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Términos y definiciones

Los términos referidos en el presente Reglamento con sus iniciales en mayuscula tendran el

significado que a continuacidn se especifica:

Cierre Definitivo del Fondo

CNMV

Compromisos de Inversion

Comité de Inversiones

Consejo de Supervision

Desinversion

Dias Habiles

Ejecutivo Clave

Momento en el que finalizard el Periodo de
Suscripcidon y a partir del cual ya no se podra
incrementar el Patrimonio Comprometido del
Fondo.

Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

Compromisos contractuales suscritos por los
Participes en relacion a sus respectivas
aportaciones econdmicas al Fondo.

Organo consultivo y no vinculante del proceso de
seleccion de oportunidades de Inversién vy
Desinversion y el seguimiento de las mismas,
integrado por el Ejecutivo Clave y terceros con
experiencia en materia de inversién. El Comité de
Inversiones estard formado por un minimo de
tres (3) personas y un maximo de seis (6).

Organo definido en el articulo 9 del Reglamento
de Gestion.

Operacidn consistente en la reduccion de capital
en una Sociedad Participada, transmisién de la
participacion en una Sociedad Participada,
reembolso del Préstamo por una Sociedad
Participada o su enajenacién a un tercero, y que
tiene por objeto que el Fondo recupere los
fondos invertidos y obtenga ganancias o
rendimientos de los fondos invertidos, si fuera
posible.

Todos aquellos dias que no sean sabado,
domingo o festivo, de conformidad con el
calendario del sector bancario en la ciudad de
Barcelona.

La Sra. Merce Tell Garcia



Fecha de Cierre Inicial del Fondo

Fondo

LECR

Fondos Derivados de las Inversiones

Inversion

Junta de Participes

Mayoria Cualificada

Mayoria Reforzada

Participe

Fecha del Primer Cierre del Fondo.
N VENTURES 1 INCUBACION, FCRE

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado.

Fondos provenientes de las Sociedades
Participadas o con origen en las mismas,
cualquiera que sea la causa, que sin animo
exhaustivo puede ser: distribucién de dividendos,
reparto de reservas, devolucidon de aportaciones,
amortizacion, reembolso o pago de interés de los
préstamos concedidos por la Sociedad Participada,
venta total o parcial de las participaciones en el
capital de la Sociedad Participada y cualquier otra
forma de Desinversién.

Toma de participacidn y concesién de préstamos
participativos a cualesquiera empresas y de otras
ayudas financieras en y a Sociedades
Participadas.

Es el érgano integrado por todos los participes
del Fondo. Sus funciones y funcionamiento se
relacionany regulan en el Reglamento de Gestion
del Fondo.

Mayoria de tres cuartos de los miembros del
Consejo de Supervision.

Acuerdo de la Junta de Participes de un setenta y
cinco por ciento (75%) los Participes presentes o
representados, siempre que concurran Participes
que representen el cincuenta por ciento (50%) o
mas de los compromisos totales

Titular de participaciones del Fondo.



Participe en Mora

Patrimonio Comprometido del Fondo

Patrimonio Exigido

Periodo de Desinversion

Periodo de Inversion

Periodo de Suscripcion

Prima de Actualizacion

Primer Cierre del Fondo

Aquel Participe que no realice el desembolso
comprometido tras 30 Dias Habiles de haber sido
requerido para ello por la Sociedad Gestora.

La suma del valor por el que se emiten todas las
participaciones en que se divide el Fondo y
equivale al importe total de las aportaciones que
los participes, con la suscripcion de
participaciones, se comprometen a realizar al
Fondo.

El desembolso requerido por la Sociedad Gestora
a los participes desde la constitucién del Fondo.

El periodo transcurrido desde la finalizacion del
Periodo de Inversion, hasta transcurridos [4] afios
desde la finalizacion del Periodo de Inversién. El
Periodo de Desinversién podra ser prorrogado por
un periodo adicional de [3] afios, mediante
acuerdo de la Junta de Participes.

Periodo de [3] afos desde la inscripcion del
Fondo en el Registro Administrativo de la CNMV
en que la Sociedad Gestora puede solicitar
desembolsos a los Participes.

Periodo de veinticuatro meses desde la Fecha de
inscripcion del Fondo en el Registro
Administrativo (esto es, periodo comprendido
entre el 28/02/2022 y 28/02/2024, ambos
inclusive).

Importe adicional al Compromiso de Inversion
que deberdn abonar aquellos Participes cuyo
primer desembolso tenga lugar tras finalizar los
seis primeros meses desde el Primer Cierre del
Fondo.

Fecha posterior a la inscripcion del Fondo en el
Registro Administrativo de la CNMV en la que
invierta cualquier participe que no sea la
Sociedad Gestora.



Registro Administrativo

Reglamento de Gestion

REUVECA

Salida o Cese de Ejecutivo Clave

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Suspension

Valor de Exclusion

Registro de fondos de capital-riesgo europeo de
CNMV.

El presente Reglamento de Gestion del Fondo.

Reglamento (UE) No 345/2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013
sobre los fondos de capital riesgo europeos

Supuestos de desvinculacion del Ejecutivo Clave,
bien por salida o cese.

Es la sociedad gestora de entidades de inversion
colectiva que gestiona el Fondo.

Sociedades en las que el Fondo ha realizado una
Inversién.

En el supuesto de Salida o Cese del Ejecutivo
Clave aplicard el Régimen de Suspensién, en
virtud del cual quedardn suspendidos
automaticamente: (a) el Periodo de Inversion y
(b) la realizacién de cualquier inversion o
desinversion.

El 50% del valor del Fondo, segun el ultimo
informe de valoracién emitido por la Sociedad
Gestora o por el valorador que ésta designe. Una
vez determinado el Valor de Exclusidon del Fondo,
se determinard el Valor de Exclusion de las
participaciones aplicando al del Fondo el
porcentaje que éstas suponen respecto de todo
el patrimonio del Fondo.
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ANEXO Il
FACTORES DE RIESGO

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversidon en el Fondo esta sujeta a
numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

e Elvalor de las inversiones del Fondo puede ir en ascenso o en disminucion.

e Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son intrinsecamente
mas arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que, las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

e Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas pueden resultar de
dificil venta. En el momento de terminacidn del Fondo, dichas inversiones podrian ser
distribuidas en especie de modo que los inversores en el Fondo se conviertan en socios
minoritarios de dichas entidades no cotizadas.

e Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracién del mismo. En particular, hay
que destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto de dichas
comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las
participaciones del Fondo por debajo de su valor inicial.

e Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo.

e El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones del Fondo y no se puede garantizar que los retornos
objetivo del Fondo vayan a ser alcanzados.

e El éxito del Fondo dependerd de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia
alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas y
exitosas.

e  Los Participes no recibirdn ninguna informacion de caracter financiero de las compaiiias
en las que el Fondo invertira con anterioridad a que se efectlie cualquier inversion.
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e  Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal, normativo
o de interpretacion que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus Participes.

e  Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los compromisos de inversién en el mismo.

e El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades de
inversién. Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades de
inversién aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de inversion
disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversidon pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

e Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan los
objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera
de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un Participe particular,
o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene cardcter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberdn en todo caso asesorarse
debidamente con cardcter previo a acometer su inversion en el Fondo.

ANEXO II.1. DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

De conformidad con lo previsto en el art. 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, se informa de que la
Sociedad Gestora integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién sobre las
Sociedades Participadas, incorporandolos en los procesos de due diligence y siendo un factor
a tomar en consideracién en la seleccién de inversiones. Para ello la Sociedad Gestora utilizara
una metodologia propia, basada en analisis internos para los cuales podrd utilizar datos
facilitados por los gestores con los que coinvierta, por las Sociedades Participadas o por otras
fuentes. Asimismo, se valoraran las posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en
la rentabilidad de las Sociedades Participadas. El riesgo de sostenibilidad de las Sociedades
Participadas depender3, entre otros, de su sector de actividad o su localizacién geografica. De
este modo, las Sociedades Participadas que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden sufrir una disminucién en su valoracidn vy, por tanto, afectar negativamente a la
valoracion del Fondo. En relacidn con las principales incidencias adversas de las decisiones de



NEKO

CAPITAL

inversion sobre los factores de sostenibilidad, la Sociedad Gestora no toma en consideracion
las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de
politicas de diligencia debida en relacidn con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.



