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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 29/09/2017

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6, en un escala del 1 al 7.

Descripcion general




Politica de inversion: Se aplican criterios financieros y extra-financieros excluyentes y valorativos ASG (medioambientales,
sociales y de gobierno corporativo) segin el ideario sostenible del FI. Mas del 50% del patrimonio cumple (directa e
indirectamente) con dicho ideario. Invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto) que cumplan con el
ideario, principalmente ETF, armonizadas o no (maximo 30% en |IC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora,
incluyendo IIC de gestion alternativa. Invierte, directa o indirectamente, mas del 75% de la exposicion total en renta
variable y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, liquidos), de emisores/mercados principalmente europeos (Zona Euro y no Euro), y en menor medida de otros
paises OCDE, pudiendo invertir hasta 30% de la exposicién total en emergentes.

Podra existir concentracion geografica/sectorial.

Podré invertir hasta 10% de la exposicion total en materias primas (a través de activos aptos segun Directiva 2009/65/CE).
Exposicion a riesgo divisa:0-100%.

Tanto en inversion directa como indirecta, no hay predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), capitalizacion,
sectores, duracion media de cartera de renta fija, ni rating de emisiones/emisores (toda la renta fija puede ser de baja
calidad crediticia o sin rating). La inversién en activos de baja capitalizacién o de baja calidad crediticia puede influir
negativamente en la liquidez del Fl. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un
Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociaciéon que no tenga
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o que no estén sometidos a regulacion, o dispongan de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolso. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversién o posibilidades de diversificacion
sin que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion, siempre que sea coherente con la politica de inversion
descrita.

- Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas, siempre que sean transmisibles, espafiolas o
extranjeras similares, pertenecientes o no al grupo de la gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,42 0,74 1,14 1,32
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,68 0,87 1,77 -0,23

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE F 23.824,26 26.644,99 240 251 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE A 31.457,07 31.749,00 184 190 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE C 388,96 388,96 1 1 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE F EUR 3.393 1.431 1.884 1.520
CLASE A EUR 4.320 3.416 3.641 336
CLASE C EUR 55 46 80

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE F EUR 142,4131 116,2534 129,6305 111,5429
CLASE A EUR 137,3209 114,6737 129,2719 112,4649
CLASE C EUR 140,5576 116,9985 130,9202

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE F 0,23 0,23 0,45 0,45 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE A | al fondo 0,61 0,77 1,38 1,20 1,56 2,76 mixta 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,43 0,79 1,22 0,85 1,61 2,46 mixta 0,05 0,10 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE F .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 22,50 9,30 1,15 2,26 8,36

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,08 11-12-2023 -2,83 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 2,03 02-11-2023 2,03 02-11-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,72 9,87 11,97 9,36 14,99

lbex-35 13,84 11,83 12,16 10,75 19,04

Letra Tesoro 1 afio 0,13 0,13 0,13 0,13 0,10
VaR histérico del

L 7,23 7,23 7,31 7,39 7,47

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,22 0,19 0,17 0,18 0,69 0,66 0,73

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
afos
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 19,75 8,36 0,90 1,90 7,48

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,99 11-12-2023 -2,56 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,86 02-11-2023 1,86 02-11-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : - - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,70 9,06 10,91 8,53 13,69

lbex-35 13,84 11,83 12,16 10,75 19,04

Letra Tesoro 1 afio 0,13 0,13 0,13 0,13 0,10
VaR histérico del

o 7,53 7,53 7,64 7,75 7,86

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,52 0,40 0,38 0,36 0,37 1,78 1,76 0,39

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
afos
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 20,14 8,45 0,98 1,99 7,57

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,99 11-12-2023 -2,55 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,86 02-11-2023 1,86 02-11-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : - - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,70 9,07 10,91 8,53 13,69

lbex-35 13,84 11,83 12,16 10,75 19,04

Letra Tesoro 1 afio 0,13 0,13 0,13 0,13 0,10
VaR histérico del

o 7,73 7,73 7,84 7,95 8,06

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,15 0,30 0,29 0,27 0,28 1,04 0,61

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio .
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro
Renta Fija Internacional 88.220 925 5,40
Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional 7.647 425 9,89
IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

95.867

1.350

5,76

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.961 89,62 6.309 84,46
* Cartera interior 1.349 17,37 1.230 16,47
* Cartera exterior 5.612 72,25 5.080 68,01
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 783 10,08 1.083 14,50
(+/-) RESTO 23 0,30 78 1,04
TOTAL PATRIMONIO 7.767 100,00 % 7.470 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.470 4.892 4.892
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 -119,77
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 0,00 0,00 22,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 0,00 21,63
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 68,22
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 -16,25
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 25,99
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -462,54
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 -341,06
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -2.645,04
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 18,29
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 9,50
- Comision de depositario 0,00 0,00 0,00 21,34
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 65,53
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 26,63
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 102,65
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -91,55
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -91,55
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.767 7.470 7.767
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RV COTIZADA

1.349

17,38

1.230

16,48

TOTAL RENTA VARIABLE

1.349

17,38

1.230

16,48

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

1.349

17,38

1.230

16,48

TOTAL RV COTIZADA

4.565

58,79

4.391

58,78

TOTAL RENTA VARIABLE

4.565

58,79

4.391

58,78

TOTAL IIC

1.049

13,51

668

8,93

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

5.614

72,30

5.059

67,71

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

6.963

89,68

6.288

84,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

FUENTES DE EMERGIA

® SERVICIOS PUBLICOS DE ELECTRICIDAD y GAS @ BIENES INMUEBLES
SERWICIOS PUBLICOS ¥ DE EMPRESA @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
Compra de
DJ EURO STOXX 50 ) - 800 Cobertura
opciones "put
Compra de i
S&P 500 INDEX . 906 Inversion
opciones "put"
Total otros subyacentes 1706
TOTAL DERECHOS 1706
Futuros
FUT. BP CURRENCY FUT 03/24 0 Cobertura
comprados
FUT. BP CURRENCY FUT 03/24 Futuros vendidos 213 Cobertura
Futuros .,
FUT. 03/24 JPY/USD (CME) 551 Inversion
comprados
Futuros
SUBYACENTE EUR/USD 2.326 Cobertura
comprados
FUT. 03/24 JPY/USD (CME) Futuros vendidos 0 Cobertura
Total subyacente tipo de cambio 3090
TOTAL OBLIGACIONES 3090

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
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SI NO
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
Nombramiento nuevo auditor.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

:1.122.508,77 - 14,68%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) La vision de la gestora sobre la situaciéon de los mercados

Como adelantamos hace ahora un afio, el retorno de los Bond Vigilantes esta volviendo a poner contra las cuerdas a
aquellos Gobiernos que carecen de disciplina fiscal. Esto ocurre en un momento en el que los Bancos Centrales
Occidentales, cuyos costes de financiacién no paran de crecer, se encuentran maniatados e incapaces de asistir a unos
Estados en la peor posicién fiscal desde la WWII. Esto ha disparado los tipos de interés reales y tensionando las
condiciones financieras, lo cual aumenta sin duda las probabilidades de recesién y pone el punto final al ciclo de subidas.
Los préximos trimestres volveran a estar marcados por las lecturas de inflacion a nivel global, pero también por las
necesidades de refinanciacion de compafiias y Estados. Al Gobierno americano le vencen $4trn de deuda el afio que viene
a lo que hay que afiadir més de $2trn en déficit e intereses. Eso supone casi el 25% del total de la deuda emitida. Y 2025
no va a ser diferente. Esto llevara a los banqueros centrales a cambiar su discurso, relajando las necesidades de subidas
adicionales, e intentando mantener bajo control los largos plazos de la curva. Es por esto por lo que probablemente
seremos testigos en 2024 de la entrada en recesion de las principales economias occidentales y donde la renta fija volvera
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a destacar por méritos propios.

El afio en el que nos adentramos presenta muchos interrogantes que parecen dirigirnos hacia un solo desenlace posible. Y
es que el deterioro de los tipos a largo plazo, la mayor contraccién de la masa monetaria de la historia moderna, las
pérdidas no realizadas de la banca (por no mencionar a los propios Bancos Centrales), el impacto del endurecimiento de
acceso a crédito en empresas y consumidor, las dudas sobre la sostenibilidad del gasto estadounidense y las implicaciones
gue esto tiene sobre el colateral por excelencia, la disfuncién politica y polarizacién social de la primera superpotencia, el
fin de los tipos negativos en Japén, el deterioro econémico en Europa y China o el agravamiento del entorno geopolitico
con los conflictos en Europa y Oriente Medio, dejan el escenario listo para la llegada de la tan anunciada recesion.

De la perspectiva inflacionaria emerge una realidad ineludible: la restriccién y encarecimiento del crédito. La banca,
acorralada por una regulacion cada vez mas estricta, el deterioro de los largos plazos y la contraccion de la masa
monetaria esta endureciendo la concesion de crédito. Esto afecta muy negativamente a hogares y empresas que se
encuentran, al igual que los estados, con los mayores endeudamientos de la historia.

La reticencia politica a realizar un ajuste en profundidad en el gasto publico deja como principal opcion la nueva impresion
de deuda para evitar el impago, lo cual dejara al dolar en una posicion muy vulnerable. Los elevados tipos de interés reales,
unidos a las primeras sefiales de desaceleracion, comienza a favorecer a activos considerados refugios frente a la
devaluacion monetaria, como son el inmobiliario, el oro o el Bitcoin.

Los datos de crecimiento en la Eurozona confirman la débil situacion en la que se encuentra la economia, marcada por su
rigidez normativa, falta de innovacién y carencia de recursos energéticos. EEUU por el contrario, sigue manteniendo un
crecimiento sorprendentemente elevado para todo el ajuste que ha realizado la Fed. La economia americana crecio al 2.9%
segun los datos publicados a cierre del tercer trimestre.

En cuanto a la inflacion, parece que finalmente se volvio transitoria, con lecturas del 3.1% en EEUU y del 2.4% en Europa,
gracias a la restriccion de las condiciones financieras y del retroceso en las materias primas. Incluso las lecturas en Reino
Unido, que vive una situacion especialmente dificil debido a las consecuencias del Brexit, se han reducido hasta el 5.3%.
En este entorno la Reserva Federal ya ha anunciado su esperado pivote, por lo que los mercados descuentan bajadas
significativas a partir de marzo de 2024. El BCE por su lado continlla con su mensaje hawkish, aunque los mercados
opinan mas bien lo contrario. Asi el indice Bloomberg Barclays Global Aggregate termind el afio con una apreciacién del
5.72%, lo cual lleva la remontada de los bonos al 13.34% desde los minimos vividos en octubre. El indice Bloomberg
Barclays European Aggregate sube un 7.19%. Acabando las tires de la deuda gubernamental a 10 afios espafiola al 2.99%
y la alemana al 2.02%. La renta variable ha cerrado un afio espectacular, una vez mas contra todo prondéstico, siendo
impulsada por las grandes tecnolégicas americanas y el impacto de la inteligencia artificial. Asi el S&P500 aumenta un
20.27%, el 1bex35 un 22.76% y el Stoxx600 un 12.73%.

b) Decisiones de inversion adoptadas por la Gestora

El fondo ha tomado un caracter algo méas defensivo que el que mantenia desde octubre de 2022, donde las valoraciones y
posicionamiento apuntaban a una posible mejoria de los mercados de renta variable. Esto nos ha permitido comportarnos
sustancialmente mejor durante los episodios de volatilidad vividos en marzo, tras el colapso de varias entidades financieras
en EEUU y Europa, y durante la vuelta del verano debido al repunte de los tipos a largo plazo. En este sentido hemos
continuado con una gestion activa de la exposicién sectorial, asi como de la beta de la cartera mediante el uso de
derivados. También hemos sobre ponderado activos y sectores que consideramos se benefician de una mejora en los tipos
de interés reales, como pueden ser los sectores inmobiliarios, mineria de oro o criptoactivos. También hemos eliminado la
exposicion al délar, que tanto nos habia beneficiado en momentos de elevada volatilidad, sobre todo contra yen, que
creemos se verda favorecido por el fin de las politicas de tipos negativos en Japén. Adicionalmente hemos aprovechado
unos mercados erraticos para aumentar ligeramente la exposicion a valores y teméaticas que encontramos atractivos en el
medio plazo, como es el caso de las redes de distribucion energética en Espafia, el sector petrolifero europeo o los
fabricantes de insulinas, como son Novo Nordisk y Eli Lilly.

c) indice de Referencia

La gestion del fondo toma como referencia el MSCI Europe Total Return (c6digo de Bloomberg M7EU): indice de Renta
Variable que incluye més de 400 empresas de capitalizacion media y alta cotizadas en 15 mercados desarrollados de
Europa (tanto zona Euro como zona no Euro). El indice incluye la rentabilidad por dividendos.

La utilidad del indice es ilustrar al participe acerca de la rentabilidad potencial de su inversién en el fondo, al ser un indice
representativo del comportamiento de los valores o0 mercados en los que se invierte. No obstante, la revalorizacion del
fondo y/o la composicion de la cartera no estaran determinadas por dicho indice

La rentabilidad del indice de referencia en el periodo ha sido de 15.83%.

d) Evolucion del patrimonio, los participes y la rentabilidad obtenida por el fondo

El patrimonio del fondo aumenté su patrimonio en 0.3 millones de euros en el segundo semestre, para finalizar en 7.8
millones al cierre del periodo. Asi la evolucion es positiva en el afio, habiéndose incrementado el patrimonio en 2.9 millones
de euros en el afio.
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El nimero de participes al final del periodo es de 425, habiendo disminuido en 17 durante el semestre, pero aumentado en
193 en el afio.

La rentabilidad diaria maxima alcanzada durante el semestre fue del +1.86%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue
del -2.01% (clase A), y en el afio del +1.86% y -2.56% respectivamente.

La rentabilidad del fondo en el semestre fue del +9.33% en la clase A, +9.51% en la clase C y +10.55% en la clase F. El
acumulado en el afio es de +19.75%, +20.14% y +22.50%, respectivamente.

e) Impacto del total de gastos soportados por el fondo

La ratio de gastos totales soportados por el fondo durante el semestre fue del 0.78% en la clase A, 0.59% la clase C y
0.41% en la clase F (porcentaje calculado sobre patrimonio medio). El acumulado en el afio es de 1.52%, 1.15% y 0.80%,
respectivamente. Notar que en la clase B los gastos anuales son desde el 23 de mayo.

El fondo no soporta gastos derivados del servicio de analisis.

El fondo ha realizado inversiones en otras IICs durante el periodo, siendo la inversion del 8.6% a final de este. El ratio de
gastos sefialado anteriormente incorporaria los soportados indirectamente por las inversiones en IICs (fondos de inversion,
ETFs, etc). Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de
valores.

f) Rendimiento de la institucion en comparacion con el resto de los fondos gestionados por la gestora.

No podemos comparar esta estrategia con ninguna otra de la gestora al ser el Unico fondo en su categoria.

En el periodo (semestre), el fondo obtuvo mejores resultados que el fondo de renta fija Miralta Sequoia FI (clase A), que
obtuvo un +4.96%, y que el fondo de préstamos Miralta Pulsar FIL (clase A), que obtuvo un +0.01% (sin incluir dividendos).
En el afio, la situacién es equivalente al obtener mejores resultados que los fondos indicados, un +9.33% y +0.93% (sin
dividendos) respectivamente.

Existe otro fondo de préstamos, Miralta Pulsar Il FIL, de reciente creacion y aun en periodo de comercializacion a cierre del
periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante la segunda mitad del afio hemos reducimos la exposicion al sector financiero y asegurador europeo, debido
principalmente al posible impacto negativo que podria tener una mejoria de los tipos a largo plazo a la vez que el deterioro
econdmico presiona las lecturas de morosidad del sector. Esto nos permitié soportar mejor la volatilidad inherente a la crisis
de la banca regional americana.

También y como comentdbamos anteriormente, hemos ido aprovechamos la volatilidad del mercado a lo largo del afio para
aumentar la exposicion a tematicas que nos resultan atractivas a largo plazo, y en un entorno donde prevemos una
reduccion de los tipos de interés reales. una Es el caso de las insulinas contra el sobrepeso, donde Novo Nordisk y Eli Lilly
son actualmente las lideres del mercado. También hemos aumentado exposicidn al sector minero mediante etfs de oro y
acciones con exposicion al mercado de litio, y al mundo de los criptoactivos con compafiias como Coinbase y
Microstrategy.

Adicionalmente hemos aumentado la exposicién a Redeia como apuesta por la importancia en Europa del sector
fotovoltaico nacional.

b) Operativa en préstamo de valores

El fondo no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo. No existen litigios pendientes sobre
ninguna inversién en cartera y no existen en cartera inversiones incluidas dentro del articulo 48.1.j del RIIC (libre
disposicién).

¢) Operativa de derivados

La operativa en derivados se ha realizado con el objetivo principal de gestionar el riesgo de divisa del fondo, asi como
también para gestionar la beta de la cartera. En este sentido caben destacar la exposicion que hemos conseguido a los
mercados americanos como son el Nasdaq y el S&P500, asi como al mercado japonés.

En términos de divisa se han realizado coberturas principalmente en el tipo de cambio del Euro vs el Délar, y se ha
implementado una estrategia de reduccion de riesgo de ddlar vs el yen, que entendemos sera el principal beneficiado del
fin de los tipos negativos en Japén.

A lo largo del periodo el fondo ha realizado operaciones en productos derivados con la finalidad de cobertura
principalmente. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion.

El importe nominal en euros comprometido por la operativa en derivados asciende a +1.7 Mill en opciones sobre indices y
3.1 Mill en futuros de tipo de cambio. La suma de derechos sobre las posiciones es de 1.7 Mill y por obligaciones de 3.1 Mill
de euros.

El fondo no ha realizado operativa alguna de adquisicion temporal de activos en el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones

El fondo sigue manteniendo preferencia por grandes compafiias a nivel mundial, aunque también ha invertido en valores de
menor capitalizacion.
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Sectorialmente, los sectores que mas rentabilidad han aportado al fondo han sido el sector financiero, el tecnolégico, el de
comunicaciones y el inmobiliario. Por el contrario, los sectores que més rentabilidad han detraido de la cartera han sido las
coberturas de renta variable, Consumo Discrecional y Materiales.

En cuanto a posiciones individuales, las posiciones que méas han aportado al fondo fueron las acciones de Coinbase, Meta,
Vonovia, Microstrategy, Nvidia y Novo Nordisk. Por el contrario, las posiciones que mas detrajeron las acciones de Anglo
American, las coberturas sobre el futuro del Eurostox 50, las acciones de Bayer, Alibaba en ddlares, Pfizer, Repsol y
Redeia.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el art 50.2 del RD, se indica que las cuentas anuales contaradn con un Anexo de
sostenibilidad al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Los Bancos Centrales han ido relajando el ritmo de subidas y el lenguaje a pesar de seguir manteniendo un discurso de
tipos mas altos durante mas tiempo. Esto, y sobre todo en la Gltima parte del afio, y tras un verano nefasto, lo ha
interpretado el mercado como el final del ciclo de subidas, impulsando a los inversores hacia la renta fija y los activos de
riesgo en general. Asi el indice Bloomberg Barclays Global Aggregate termind el afio en con una rentabilidad del +5.72%,
tras haber sufrido unas pérdidas severas desde finales de julio. El indice Bloomberg Barclays European Aggregate sube un
+7.19%. Acabando las tires de la deuda gubernamental a 10 afios espafiola al 2.99% y la alemana al 2.02%. La renta
variable ha continuado con su remontada, siendo impulsada en las Gltimas semanas por las grandes tecnoldgicas
americanas y el impacto de la inteligencia artificial. Asi el S&P500 aumenta un 20.27%, el Ibex35 un 22.76% y el Stoxx600
un 12.73%.

En este sentido la rentabilidad del fondo (clase A) en el afio ha sido de +19.75% (+9.33% en el segundo trimestre), y la
volatilidad del 10.70% en el afio 2023, por debajo de 11.31% del indice de referencia MSCI Europe Total Return.

El fondo tiene exposicion en contado a divisas distintas del euro: un 36.0% en ddlar americano, un 4.6% en libra esterlina y
un 3.0% en corona danesa. La exposicion total de la cartera, debido a coberturas y posiciones en futuros, es de un +1.0%
en dolar americano, un 1.8% en libra, un 3.0% en corona danesa, y ademas un 7.3% en yen japonés.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

Respecto a la informacion sobre las politicas en relacion con los derechos de asistencia o voto de los valores integrados en
el conjunto de la IIC, el protocolo de actuacién interno establece por defecto el ejercicio no delegado de los derechos
cuando el equipo de gestion considere que cualquiera de los puntos establecidos en el orden del dia de las JGA o de
organos que representen a los tenedores de obligaciones entra en conflicto con nuestras politicas de sostenibilidad y con el
interés del participe del fondo. En caso contrario, entendemos que no es necesario tomar una accion directa por nuestra
parte. En este contexto, el equipo de inversiones toma las decisiones en torno a un analisis de los puntos a tratar en cada
una de las JGA o de otros 6rganos establecidos. El ejercicio del derecho de asistencia y/o de voto ya sea conforme o no a
los puntos propuestos por el Consejo de la compafiia o por el érgano con competencia para ello, ira en linea con el interés
de los participes del fondo y en cumplimiento de nuestras politicas internas de ejercicio.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE CNMV

El fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto riesgo
de crédito.

7. ENTIDADES BENEFICIADAS DEL FONDO SOLIDATIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo no soporta gastos derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Los préximos trimestres volveran a estar marcados por las lecturas de inflacién a nivel global, pero también por las
necesidades de refinanciacion de compafiias y Estados. Esto llevara a los banqueros centrales a cambiar su discurso,
relajando las necesidades de subidas adicionales, e intentando mantener bajo control los largos plazos de la curva. Es por
esto por lo que probablemente seremos testigos en 2024 de la entrada en recesién de las principales economias
occidentales, asi como de un aumento de la liquidez a nivel global. Creemos que la renta fija volvera a destacar por méritos
propios.

Para ello, y debido al fuerte aumento de las valoraciones durante los Gltimos doce meses, hemos optado por aumentar los
niveles de liquidez y reducir la beta de la cartera, ya que esto nos permitird capear el aumento de la volatilidad y
beneficiarnos de una posible relajacion de los tipos reales. Mientras pasan los meses y las subidas de tipos se filtran hacia
la economia real, vamos siendo testigos de un endurecimiento en los estandares crediticios y una disminucién del crédito a
hogares y empresas. Esto esta afectando particularmente al consumidor americano donde estamos viendo un incremento
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en las tasas de morosidad. Adicionalmente, y tras los episodios de inestabilidad financiera en la banca regional americana,
veremos un mayor incremento de la presion regulatoria a la banca, lo cual acabara de rematar a una economia que viene
desacelerando desde junio de 2021.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 110 148
ES0105122024 - ACCIONES|METROVACESA EUR 121 1,56 107 1,44
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 77 1,03
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 242 3,12 187 2,50
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORPORACION SA EUR 239 3,07 200 2,68
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA S.A. EUR 111 1,43
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS EUR 229 2,95 180 2,41
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX SA EUR 106 1,42
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA-BBV EUR 181 2,33 77 1,04
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER EUR 227 2,92 118 1,59
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SAU EUR 67 0,89
TOTAL RV COTIZADA 1.349 17,38 1.230 16,48
TOTAL RENTA VARIABLE 1.349 17,38 1.230 16,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.349 17,38 1.230 16,48
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 83 111
DE0006231004 - ACCIONES]|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 151 1,95 151 2,02
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD CORP UsD 98 1,27 93 1,25
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 90 1,16 78 1,04
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC - CL C UsD 63 0,81 55 0,73
US09247X1019 - ACCIONES|BLACKROCK INC UsD 63 0,85
US19260Q1076 - ACCIONES|COINBASE GLOBAL INC - CLASS A UsD 473 6,09 164 2,19
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 234 3,02
DEOOOA1IML7J1 - ACCIONES|VONOVIA SE EUR 371 4,78 161 2,16
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 75 0,97 69 0,92
GB00B1XZS820 - ACCIONES|ANGLO AMERICAN PLC GBP 116 1,49 130 174
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 67 0,89
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 69 0,89 58 0,78
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 115 1,54
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 148 1,98
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC UsD 101 1,35
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS N EUR 107 143
FR0000054470 - ACCIONES|UBI Soft EUR 69 0,89 78 1,04
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 179 2,30 166 2,22
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY UsD 211 2,72 129 1,73
US8336351056 - ACCIONES|SOC. QUIMICA Y MINERA DE CHILE UsD 55 0,70
FR0014004L86 - ACCIONES|Dassault Aviat EUR 63 0,81 64 0,86
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 81 1,09
IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE PLC EUR 70 0,94
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED MICRO DEVICES UsD 93 1,20 73 0,98
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 176 2,26 145 1,94
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 121 1,62
SE0017486889 - ACCIONES|ATLAS COPCO AB SEK 79 1,06
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 128 1,65 132 1,76
US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO UsD 92 1,23
FR0000120644 - ACCIONES|GROUPE DANONE EUR 147 1,89 84 113
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 163 2,10 140 1,88
FR0010040865 - ACCIONES|GECINA SA EUR 78 1,04
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 97 1,25 90 1,20
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 107 143
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 153 2,05
GBO0OBNTJ3546 - ACCIONES|ALLFUNDS GROUP PLC (ALLFG NA) EUR 84 112
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA (PARIS) EUR 62 0,79 53 0,70
NO0011202772 - ACCIONES|VAR ENERGI ASA NOK 72 0,92
US0126531013 - ACCIONES]|Albemarle UsD 92 1,18
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 137 1,83
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE SA EUR 121 1,56 116 1,55
GB00B63H8491 - ACCIONES|RollsRoyce Holdings PLC GBP 173 2,23
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 102 1,32
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV (HOLANDA) EUR 102 1,32 99 1,33
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE, S.A. CHF 77 1,03
CA82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC CLASS A UsD 89 1,19
US69608A1088 - ACCIONES|PALANTIR TECHNOLOGIES INC-A(PLT UsD 202 2,60 84 1,13
1T0003856405 - ACCIONES|FINMECCANICA SPA EUR 106 1,37 74 0,99
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 55 0,73
US9621661043 - ACCIONES|WEYERHAEUSER CO UsD 126 1,62
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US5949724083 - ACCIONES|MicroStrategy USD 286 3,68
TOTAL RV COTIZADA 4.565 58,79 4.391 58,78
TOTAL RENTA VARIABLE 4.565 58,79 4.391 58,78
US37954Y8553 - PARTICIPACIONES|GLOBAL X LITHIUM BATTERY UsD 52 0,69
US37954Y8306 - PARTICIPACIONES|GLOBAL X COPPER MINERS E UsD 71 0,95
IEOOBKWQO0J47 - PARTICIPACIONES|SPDR EUROPE INDUSTRIALS EUR 64 0,86
LU1834983477 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF DJ STOXX BANKS EUR 255 3,29 232 3,11
FR0010405431 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF MSCI GREECE (E EUR 136 1,76
DEOOOALEKOG3 - PARTICIPACIONES|XTRACKER GOLD ETC EUR HG EUR 376 4,84
US92189F1066 - PARTICIPACIONES|VANECK GOLD MINERS USD 281 3,62 248 3,32
TOTAL IIC 1.049 13,51 668 8,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.614 72,30 5.059 67,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.963 89,68 6.288 84,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La politica de remuneraciones de Miralta Asset Management SGIIC, S.A.U. es compatible con una gestion sana y eficaz
del riesgo -que evita la toma de riesgos que no se ajusten a los perfiles de riesgo de las instituciones de inversion colectiva
que gestiona- y con la estrategia empresarial, objetivos y valores del grupo y con los objetivos y los intereses a largo plazo
de las IIC gestionadas.

La politica de remuneraciones establece una retribucién fija y, en su caso, una remuneracion variable que dependera del
grado de consecucion del objetivo de resultado global de la Sociedad y en base al desempefio individual en las funciones
de cada empleado, tomando en cuenta criterios cuantitativos y cualitativos. Los principios fundamentales de la
remuneracion variable son su discrecionalidad y su flexibilidad.

El importe total de las remuneraciones abonadas al personal en el ejercicio 2023 ha ascendido a 491.657,44 euros.

El nimero de personas que percibieron remuneracion de la Sociedad ascendi6 a 11.

Resumen retribuciones totales de la plantilla devengadas correspondientes al ejercicio 2023:

ALTOS CARGOS

Remuneracion fija: 263.860,17 euros

Remuneracion variable: 30.000 euros

Numero de beneficiarios: 4

RESTO DE EMPLEADOS

Remuneracion fija: 197.797,27 euros

Numero de beneficiarios: 7

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informacién
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