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CONSTITUCION DE BANKINTER EMPRESAS 1 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y DE DERECHOS
DE CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION ---- - e e e e e

NUMERQO DOSCIENTOS. =m———m——m—mmmmmmmm e —————— e

EN MADRID, a dieciséis de marzo de dos mil

Ante mi, EMILIO RECODER DE CASSQO, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta
capital, constituido previo requerimiento de los
interesados en Madrid, Paseo de la Castellana,
numero 29, ———— e e
—————————————————— COMPARECEN —~~-——-——-—————-————====

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, calle Lagasca n®.
120, vy provisto de DNI y NIF n®. ———-

DON JAIME INIGO GUERRA AZCONA, mayor de edad,



Abogado del Estado en excedencia, con domicilio
profesional en Madrid, Paseo de la Castellana 29,
y provisto de DNI n® = —c--emmmmemmm——eaa
------------------ INTERVIENEN ------—=woom

Don Mario Masia Vicente, en nombre v
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelanﬁe la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades vy
Fondos de Inversidon Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante la '"Ley
19/1992"), en virtud de autorizacidn otorgada
mediante O0.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanguer Uberos, con
el numero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcidn
12, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacién conforme a lo dispuesto en el
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capitulo II y en la disposicién transitoria unica
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
. que se regulan los fondos de titulizacidon de

activos y las sociedades gestoras de fondos de
| titulizacién (el “Real Decreto 926/19987), en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de
4 de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada
el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid

D. Luis Felipe Rivas Recio con el numero 3.289 de

su protocolo, que causd la inscripcidon 33 de la
hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora estd
. inscrita en el Registro especial abierto al efecto
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(la “CNMV”) con el numero 2.---

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién: --------——-

"LLa Sociedad tendrd por objeto exclusivo la

constitucién, administracién, y representacién



legal tanto de 1los fondos de titulizacidén de
activos como de los fondos de titulizacién
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le corresponderd, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre vy de los restantes
acreedores ordinarios de 10s mismos."—-—-—————————_

Su legitimacidn para este acto resulta:--—----

A) .- Del acuerdo adoptado por la Comisiédn
Delegada del Consejo de Administracidén de la
Sociedad Gestora de fecha 4 de marzo de 2009,
segun consta en la certificacién de acuerdo
expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracién con el Ve. B¢, del Presidente de
fecha 5 de marzo de 2009, copia de la cual se
incorpora a esta matriz como ANEXO 1.,--—----———————

B).- Y de 1los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de
Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe
Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 vy 16 de

febrero de 2000, respectivamente. Exhibe en este

—4-
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acto copias autorizadas y debidamente inscritas en

el Registro Mercantil de dichos apoderamientos,

" considerando vo, el Notario, suficientes las
[ facultades conferidas para los actos formalizados
en esta escritura.--—----——-——=—————---"————-—-—--——=---—-—
Don Jaime Ifiigo Guerra Azcona, en nombre Yy
representacién de la sociedad mercantil andnima

denominada  BANKINTER, S.A., {en lo sucesgivo

J “BANKINTER” o la “Entidad Cedente”), Entidad de
crédito con C.I.F. numero A-28157360, domiciliada
en Madrid, P° de la Castellana, n® 29; constituida

\ por tiempo indefinido con la denominacién de

. \ "Ranco Intercontinental Espafiocl, S.A." mediante

escritura otorgada en Madrid el dia 4 de junio de

1965, ante el Notario D. Alejandro Bérgamo
Llabrés, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil, ampliada su denominacion con la

anteriormente resefiada, mediante otra escritura
otorgada en Madrid, el dia 5 de septiembre de

1980, ante el Notario D. Manuel de 1la Camara



Alvarez, con el ndmero 2.518 de su protocolo,
igualmente inscrita en el Registro Mercantil. —---—-
Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la Ley 19/1989, de 25
de julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia
24 de julio de 1990, ante el notario D. Agustin
Sanchez Jara, en la que ademéds, la entidad adoptd
su actual denominacién e inscrita en el Registro
Mercantil al folio 1, tomo 397, hoja ntmero 7.766,
inscripcidn 1639, -——————-ommmm e~
Tiene asignado en el Censo de Entidades
juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
Cédigo de TIdentificacidn Fiscal A-28157360. Tiene
por objeto, seguin el articulo 3¢ de sus estatutos,
“la realizacidén de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios
de las actividades de una entidad de crédito y del
negocio bancario y financiero, en general, o que
con él se relacionen directa o Iindirectamente o
sean complementarios del mismo, siempre gque su
realizacién por una entidad de crédito esté
permitida o no prohibida por la legislacidn
Vigente” .  mm e

D. Jaime Ifiigo Guerra Azcona se encuentra
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facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracidén de
. BANKINTER, en su reunioén celebrada el dia 14 de
junio de 2006, y que consta en la certificacidén de
acuerdos expedida en ese mismo dia, por el
Secretario del Consejo de Administracidén con el
ve . B?. del Presidente. --——-—--—---"-"-"--————mom—

Dicho acuerdo ha sido elevado a publico

mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid D. Agustin Sé&nchez Jara con fecha 21 de
junio de 2006, y bajo el numero 2.444 de orden de
SU Protocolo. ———m oo e e
. Copia autorizada de esta escritura queda unida
. a esta matriz como ANEXO 2. —————~=---mmmmm o m e
Manifiesta que la entidad por él representada,
tiene plena capacidad de obrar, asi como 1la
vigencia del poder y la subsistencia integra de
las facultades con las que actia en este
otorgamiento.- ——-———— - m e

Hago constar que a mi juicio las facultades




representativas que me han sido acreditadas, son
suficientes para el otorgamiento de la presente
escritura de CONSTITUCION DE BANKINTER EMPRESAS 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y
DE DERECHOS DE CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS
DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION, —=—————===— == mmm——— o m— —

Tiennen a mi Jjuicio, segun respectivamente
actian, capacidad para este acto y---—--—--—-—--------
—————————————————— EXPONEN - ~———--—-—--—m——————— ==~

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacidén de Activos
y, en consecuencia, para ejercer la administracidn
v representacién legal de los mismos, al amparo de
lo previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998 y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidén.--------—----=-------———-~—-—-——-

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a

constituir un Fondo de Titulizacién de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real

Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
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lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacidn, la disposicidén
adicional quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril,
por la que se adapta la legislacidén espafiola en
materia de entidades de crédito, a la segunda
directiva de coordinacién bancaria (la “Ley
3/1994") con la adicidén establecida por el
articulo 18 de 1la Ley 44/2002, y en la Ley
2471988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(la “Ley del Mercado de Valores”), en lo referente
a su supervisidn, inspeccidén y sancidn, y en las
demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacidén en cada momento
bajo la denominacién de “BANKINTER EMPRESAS 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) de
acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto
926/1998 y en los articulos 5 y 6 de la Ley
19/1992, en tanto resulten de aplicacién.--- ———---
Se adjunta como ANEXO 1 a la presente

Escritura, copia de la certificacién del acuerdo

9B7439005




adoptado por la Comisién Delegada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesion
celebrada con fecha 4 de marzo de 2009 relativo a
la constitucién del Fondo de Titulizacidn de
Activog .- ———m——————— e m e mmm e — oo

IITI. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de préstamos en su activo
v desea ceder determinados préstamos para que
constituyan los activos agrupados en el Fondo.----

Que BANKINTER desea hacer participar a fondos
de titulizacién en ciertos préstamos con garantia
de hipoteca inmobiliaria de su cartera mediante la
emisidn de titulos nominativos denominados

certificados de transmisién de hipoteca (en lo

sucesivo, “Certificados de Transmisién de
Hipoteca”) v en ciertos préstamos no
hipotecariog.- -----—==-——-——=-——r———=--—————=o-——-—

DON JAIME INIGO GUERRA AZCONA expone que el
Consejo de Administracién en su reunién de 14 de
junio de 2006, acordd autorizar ceder préstamos,
créditos y otros activos y emitir, en su caso,
sobre los mismos certificados de transmisidn de
hipoteca para su transmisiodn, incorporacién,

adquisicién, agrupacién o suscripcién por uno o
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mas Fondos de Titulizacidn, por un importe maximo
de cesiones o emisiones de 16.000 millones de
euros de saldo total. - -—-——---—-—-——--"—-""-—""-"—"-""-"-"--———-
IV. Que la Scociedad Gestora, a efectos de la
constitucion del Fondo de Titulizacidn de Activos,
vy actuando como representante legal en nombre vy
representacion del mismo, procede a suscribir los
Certificados de Transmisidon de Hipoteca emitidos
por  BANKINTER sobre préstamos con garantia
hipotecaria y a adguirir de BANKINTER derechos de
crédito de préstamos no  hipotecarios, que
integraran el activo del Fondo, y a llevar a cabo
una emisién de Bonos de Titulizacidén (en lo
sucesivo los “Bonos”) que integraran el pasivo del
mencionado Fondo de Titulizacidén de Activos. -----
V. Que se ha llevado a cabo la verificacidn
de una serie de atributos de 1los préstamos
seleccionados de la cartera de BANKINTER que son
en su mayor parte cedidos al Fondo, mediante una

auditoria elaborada segun la técnica de muestreo

~11-
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aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada

por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
(“PricewaterhouseCoopers”), estd inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.A.C.) con el numero 80242 y su domicilio
aocial estd en Madrid, Paseo de la Castellana
numero 43, segun se acredita por el informe de
auditoria de 1los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.-----
VI. Que el registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 12 de marzo de 2009 segun se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripcidn,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual
se adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. --
VII. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley del Mercado de Valores y el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, 1la escritura de constitucidén del
Fondo de Titulizacién de Activos serd la escritura
por la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,
se representen mediante anotaciones en cuenta. ----
Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente

Escritura de Constituciodn del Fondo de
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Titulizacidén de Activos, cesidén de derechos de
crédito de préstamos no hipotecarios y de derechos
de crédito de ©préstamos hipotecarios, éstos
Ultimos mediante la emisidén y suscripcidén de
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, v emisiédn
por el Fondo de Bonos de Titulizacidn, en los
términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998; escritura publica a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos del 1 al 9 que en la misma se citan vy

que se regird por las sigulentes - ——————--—————————

Seccidén I: CONSTITUCION DEIL. FONDO BANKINTER
EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ------
1. CONSTITUCION DEL FONDO. =—-======----—ec———a-
ILa Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién de Activos con
la denominacién de “BANKINTER EMPRESAS 1 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el

"Fondo"), que se regird: --------—-—-—-———————-———-—---—--

-13-
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(i) en primer lugar, por la presente escritura
publica de constitucién del Fondo, cesidén de
derechos de crédito de préstamos no hipotecarios y
de derechos de crédito de préstamos hipotecarios,
éstos uUltimos mediante la emigidén y suscripcidn de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, vy emisgidn
de Bonos de Titulizacidén (en 1lo sucesivo la
ZEgcritura”); y--------—mm-m-mmee mmmmr e m—m—— e

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998 Y
disposiciones que 1lo desarrollen, por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de aplicaciodn,
por la Ley 3/1994, por el Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, por el qgue se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto
exigible a tales efectos, (en adelante, el “Real
Decreto 1310/2005), por el Reglamento CE N2
809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004
relativo a 1la aplicacién de 1la Directiva

2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
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cuanto a la informacidén contenida en los folletos
asi como el formato, incorporacién por referencia,
publicacién de dichos folletos y difusién de
publicidad (en adelante, el “Reglamento CE N¢@
809/2004”) y las demas disposiciones 1legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidén
en cada momento.-----=-=-~ - mmemm oo

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la CNMV con las condiciones
Yy requisitos recogidos en la Ley 24/1998, de 28 de
julio del Mercado de Valores en su redaccidn
vigente y el Real Decreto 1310/2005, 1la Orden
EHA/3537/2005 y demas normativa vigente. E1
Folleto de constitucidén del Fondo y de emisién de
los Bonos fue registrado por la CNMV con fecha 12
de marzo de 2009. El escrito de inscripcién de 1la

CNMV adjunta a la presente Escritura como ANEXO

La Sociedad Gestora manifiesta que el

—15-
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contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucién que ha
entregado a la CNMV, sin que, en ningun caso, 1los
términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
Folleto, sin perjuicio de la necesidad de
cumplimentacidn de los datos e importes
correspondientes de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios y de los derechos de
crédito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca sobre los Préstamos Hipotecarios que se
cedan o se emitan y suscriban, respectivamente, en
virtud de la presente Escritura.---------—-—-- =------
2. NATURALEZA DEL FONDO,---—--=========m=-——=—=—==—
2.1 El Fondo constituird un patrimonio
separado y cerrado, carente de ©personalidad
juridica, que tendrd el caracter de cerrado y estd
integrado, en cuanto a su activo, por los derechos
de crédito de los Préstamos No Hipotecarios y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, cuya
emisién instrumenta la cesidén de los derechos de
crédito de los Préstamos Hipotecarios, que agrupa
en el momento de su constitucién y la Cuenta de

Tesoreria que incluye el importe del Fondo de
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Reserva, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos
que emite, el Préstamo Subordinado y el Préstamo
para Gastos Iniciales. Adicionalmente el Fondo
concierta las Permutas Financieras. --———-—--————-~_—
2.2 La duracién del Fondo serd hasta el 18 de
marzo de 2047 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia H&bil, Fecha de Vencimiento
Final, salvo que con anterioridad se hubiera
procedido a la Ligquidacién Anticipada que se
contempla en la Estipulacién 3 o concurriera
cualguiera de los supuestos contemplados en la
Estipulacidén 3.2 de esta Escritura. ===mc——ee—ooo
2.3 Fondo de ResServa,-~r-rm==mmm———meeeecmoaaaao
La Sociedad Gestora constituird en la Fecha
de Desembolso un Fondo de Reserva con cargo a la
disposicidn de la totalidad del principal del
Préstamo Subordinado y, posteriormente, en cada
Fecha de Pago mantendra su dotacidn en el importe
del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el

Orden de Prelacidn de Pagos. —————=—=—————————mm——_

-17-
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l.as caracteristicas del Fondo de Reserva

2.3.1 Tmporte del Fondo de Reserva.----------

1.E1l Fondo de Reserva se constituirda en la
Fecha de Desembolso por un importe de ciento
veinticinco millones trescientos gquince mil
(125.315.000,00) euros (el “Fondo de Reserva
Tnicial”), que representa el 17,65% de la Emisiodn
de BONOS. —————————m——— e —m oo ——— o —— -

2.Posteriormente a su constitucidén, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacién con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos. ——-—-——-———=m——r - mm—— oo

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Pondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las siguientes
cantidades: —-------——==—-----=-----—-——————o— oo

(i) Ciento wveinticinco millones trescientos
quince mil (125.315.000,00) euros. ——---—————=—=----
(ii) La cantidad mayor entre: -----——-=--—--—--—-=-
a) E1 35,30% del Saldo de Principal Pendiente

de la Emisién de Bonos. -—--———=-=———-———so—————————-
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b) Sesenta vy dos millones seiscientos
cincuenta y siete mil quinientos (62.657.500,00)
QUIOS . —— e

3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Reguerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes: —------

i)Que en la Fecha de Determinacidén precedente
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
que ascienda el Saldo Vivo de 1los Préstamos
Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo Vivo de
los Préstamos no DudoSos.-———————————————=~————

ii)Que el Fondo de Reserva no pudiera ser
dotado en el importe del Fondo de Reserva
Requerido en la Fecha de Pago correspondiente.----

1iii)Que no hubieran transcurrido tres (3)
aflos desde la fecha de constitucidn del Fondo.----

2 - 3 - 2 Rentabilidad T T T N M —————

~19-
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El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de
apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).--—————-=—=--——-—=-—-————===——=-——

2.3.3 DestinQ.----—---—=======r---——————m—————-

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago
del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén.-- —=—-=-—-——=-=-—-———s-——- oo

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
serviciog.-——---—-mmmmmrdm e m

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, procede en este mismo acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a
formalizar los contratos de operaciones para la

cobertura de riesgos financieros y la prestacidén

(1) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-----
(ii) Contrato de Préstamo para  Gastos
Iniciales.-——-————w===—---meer e ———— e ——— - ———wm—

(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.-----

-20-
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(iv) Contratos de Permuta Financiera.——-----
(v) Contrato de Agencia de Pagos.-—-—-=-=======
(vi) Contrato de Intermediacidén Financiera.--
(vii) Contrato de Administracion de 1los
Préstamos vy Depdsito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.----—-----———-—crrmm -
(viii) Contrato de Direccidén y Suscripcidn
dela Emisidn de Bonos.--- ————————————=—rmorme
La Sociedad Gestora podrd prorrogar o0
modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo sustitulr, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo en

los términos previstos en cada uno de los

\\contratos e 1incluso, en caso de ser necesario,

celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito o de préstamo en caso
de Liguidacidn Anticipada del Fondo, y modificar
la presente Escritura, siempre que conforme a las
disposiciones legales vy reglamentarias vigentes en

cada momento no concurrieran circunstancias que 1lo
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impidieran. En cualguier caso tales actuaciones
requeriran la comunicacidén de la Sociedad Gestora
a la CNMV u organismo administrativo competente, vy
su autorizacidn previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacién, vy
siempre gue con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidén. La presente Escritura o
los contratos también podrdn ser objeto de
subsanacidén a instancia de la CNMV.----------—-——--
La descripcidn de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccidn y Suscripcidén de la
Emisidén de Bonos vy del Contrato de Administracidn
de los Préstamos y Depdsito de log Certificados de
Transmisién de Hipoteca se realiza en la
Estipulacién 13.3 y 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcidén del resto de los
contratos citados se realiza en la Estipulacidén 18
de la presente Escritura.-------—————————————————
La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacidén de servicios
con BANKINTER no pueden ser entendidas en ninguna
medida como una garantia de estas entidades sobre

el reembolso del principal vy el pago de intereses
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de los Préstamos No Hipotecarios v los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, cuya
emisidén instrumenta la cesidn de derechos de los
Préstamos Hipotecarios.————m=m—mm—m oo

2.5, Criterios contables del Fondo.---=—--——--

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo los principios contables
aplicables vigentes en cada momento.------————————-

El ejercicio econdmico del Fondo coincidiré
con el afio natural. Sin embargo vy por excepcidn,
el primer ejercicio econdédmico se iniciard en 1la
fecha de constitucién del Fondo, y el 1ultimo
ejercicio econdémico finalizard en la fecha en que
tenga lugar la extinciodn del Fondo.--—-—————=—-———-

2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.---~-------

Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de
verificacidén y revisidén anualmente por auditores
de cuentas. Las cuentas anuales del Fondo vy el
informe de auditoria de las mismas serdn

depositados en el Registro Mercantil y en la CNMV.
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La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos méximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitard su
designacion para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones
legales vigentes en dicha materia. La Sociedad
Gestora procederd a la comunicacidén a la CNMV de
tal designacidén. —---—-——=-===-—------ ——=-———————-

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.--------

3.1 Ligquidacidén Anticipada del Fondo.---------

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa
comunicacién a la CNMV, estara facultada para
proceder a la ligquidacién anticipada (la
“Liquidacién Anticipada”) del Fondo y con ello a
la amortizacidén anticipada de la totalidad de la
Emisién de Bonos (la “Amortizacidén Anticipada”) en
cualquiera de 1los siguientes supuestos (los
vSupuestos de Liquidacidén Anticipada”):-------=---

(1) cuando el importe del Saldo Vivo de

los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior
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al diez (10) por ciento del Saldo Vivo inicial de
los Préstamos en la constitucidén del Fondo, vy
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en
su totalidad las obligaciones de pago derivadas de
los Bonos de cada Serie pendiente de reembolso de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacion.--—----—-—————— e

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la
fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie en esa
fecha mds los intereses devengados y no pagados
hasta esa fecha, cantidades que a todos 1los
efectos 1legales se reputardn en esa fecha,
vencidas y exigibles.—~-———--—mmmmmm

(1ii) Cuando por razdén de algun evento o
circunstancia de cualguier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera
una alteracidn sustancial o se desvirtuase de

forma permanente el equilibrio financiero del

-25-
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Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real
Decreto 926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento
de obligaciones de retencién o demds situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. --————--—————==----

(i1i) Obligatoriamente, en el supuesto de
que la Sociedad Gestora fuera declarada en
concurso y/o cuando su autorizacién para actuar
como sociedad gestora de fondos de titulizacidn
hubiera sido revocada por la CNMV y, habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,
cuatro meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 4.1 de la presente Escritura. ----

(1v) cuando habiendo transcurrido al
menos un (1) afio desde la constitucién del Fondo,
la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y
la aceptacién expresa de todos los tenedores de
los Bonos y de todas las contrapartes de los

contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacidén
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al pago de cantidades que dicha Liquidacién
Anticipada implique como en relaciédn al
procedimiento en que vaya a llevarla a cabo,-——----

(v) Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacién con alguno de los Bonos emitidos o se
brevea que se va a produCir.—————-———-— oo __

(vi) Cuando hubieren transcurrido
cuarenta vy dos (42) meses desde la fecha del
ultimo vencimiento de los Préstamos, aunque se

encontraran aun débitos vencidos pendientes de

3.1.2 Serdn requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,
los siguientes:—~——--——~— o ___

(1) Que se proceda a la comunicacidén a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Hébiles,

del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a

27—
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la Liquidacién aAnticipada del Fondo.-------—=---—-

(ii)Que la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de la
Agencia de Calificacion dicha comunicacioén.-------

(iii)La comunicacién del acuerdo de la
gociedad Gestora de proceder a la Liquidacién
Anticipada del Fondo deberd contener la
descripeién (i) del supuesto o supuestos por los
que se procede a la Liquidaciodn Anticipada del
Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a
cabo, y (iii) la forma en que se va a proceder
para atender y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién.-------——----———~

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a traves
de su Sociedad Gestora, lleve a <cabo la
Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacidn
Anticipada de la Emisién de Bonos, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo: —-------

(i) Procederd a vender los derechos de crédito
de los Préstamos remanentes en el Fondo a un
precio de valor de mercado razonable, inicialmente
no inferior a la suma del principal pendiente de

reembolso mas los intereses devengados Yy no
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cobrados de los Préstamos correspondientes, sin
perjuicio de 1lo previsto en el apartado (iv)
siguiente.-—~—=-~--- - m e

(ii)Procedera a cancelar aquellos contratos
gque no resulten necesarios para el proceso de
ligquidacidn del Fondo.-——————————————————(—————————

(iii)Estara facultada para concertar una
linea de crédito, con una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1 segun la
escala de calificacidén de Moody’s, O un préstamo
que se destinard integramente a la amortizacidn
anticipada de los Bonos de las Series pendientes
de reembolso. El pago de los gastos financieros
devengados y el reembolso del principal de la
linea de crédito o del préstamo se efectuard de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacion, ——--———— -

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones

anteriores fueran insuficientes c¢como por la

—-29-
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existencia de derechos de crédito de Préstamos u
otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procederd a venderlos para lo que recabard
oferta de al menos cinco (5) entidades que, a su
juicio, puedan dar valor de mercado razonable. La
Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la
mejor oferta recibida por los Préstamos y activos
ofertados. Para la fijacidn del valor de mercado,
la Sociedad Gestora podrad obtener los informes de
valoraclidén que juzgue necesarios.-—--------—-—---—----

Para las actuaciones (i), (iii1) v (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozara de un
derecho de tanteo de tal forma que podrd adqguirir
voluntariamente con preferencia a terceros 1los
derechos de crédito de los Préstamos u otros
activos remanentes que permanezcan en el activo
del Fondo y/o podrd otorgar al Fondo, si fuera el
caso, la linea de crédito o el préstamo destinado
a la amortizacidén anticipada de los Bonos de las
Series pendientes de reembolso. Con tal finalidad,
la Sociedad Gestora remitird a la Entidad Cedente
relacién de los activos y de las ofertas recibidas
de terceros, en su caso, pudiendo ésta hacer uso

del mencionado derecho, respecto de todos los
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derechos de crédito de 1los Préstamos u otros
activos remanentes ofertados por la Sociedad
Gestora o de la linea de crédito o el préstamo,
dentro de los diez (10) Dias Hébiles siguientes a
la recepcidén de 1la mencionada comunicacidén vy
siempre que (i) su oferta iguale, al menos, la
mejor de las efectuadas, en su caso, por terceros
y (ii) 1la Entidad Cedente acredite ante la
Sociedad Gestora que el ejercicio del derecho de
tanteo se ha sometido a sus procesos habituales de
revision y aprobacidén de crédito en el que se haya
justificado que el ejercicio del derecho no estéa
disefilado para proporcionar apoyo implicito a la
titulizacidn.-—-----——~ e

La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente
todas las cantidades que vaya obteniendo por la
enajenacion de los activos del Fondo al pago de
los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y
en el orden que corresponda de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn, salvo
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las cantidades dispuestas, en su caso, de la linea
de crédito o del préstamo concertado para la
amortizacidén anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso que serdn aplicadas a
atender las obligaciones de pago de los Bonos de
estas Seriegs.—————————=———T - —mo— - - - - -
3.2Extincién del Fondo.----==-====——-———---——--
El Fondo se extinguird en todo caso, tras la
tramitacién y conclusién del correspondiente
procedimiento juridico, a consecuencia de las
siguientes circunstancias:-- =-~--———-=--=----------——
(i) Por la amortizacidén Integra de los
Préstamos que agrupa.---———=—-—-——--=---- - ——=-—————=
(ii) Por la amortizacidén integra de Llos
Bonos emitidos.-----——---——==-=="——~~=—=————————————-~—
(iii) Por la finalizacién del procedimiento
de Liquidacién Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3.1 anterior.------———-=-—-—-—=---—-—=-
(iv) En todo caso, por la liguidacidn
definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento
Final el 18 de marzo de 2047 o, si éste no fuera
un Dia H&bil, el siguiente Dia Ha&bil. --------—---
(v) Por resolucién de la constitucidn del

Fondo en caso de que la Agencia de Calificacidn no
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confirmara cualesquiera de 1las calificaciones
asignadas, con cardcter provisional, como finales
antes de las 14:00 horas (CET) del dia 17 de marzo
de 2009. En este caso, la Sociedad Gestora
resolvera la constitucidén del Fondo, la emisidén de
Bonos y se resolverd la cesidén de los derechos de
crédito de los Préstamos no Hipotecarios, la
emisién y suscripcién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.---———-—-—occooomom o ___

En este caso, la resolucidn de la

constitucidén del Fondo se pondrd en conocimiento

~de la CNMV tan pronto ésta fuera confirmada y se

' hard pliblica por el procedimiento sefialado en la

Estipulacidén 20 de la presente Escritura. En el
plazo maximo de un mes desde el acaecimiento de la
causa de resolucidén, la Sociedad Gestora, otorgard
acta notarial declarando liquidadas y resueltas
las obligaciones del Fondo y extinguido el mismo.
Ello no obstante, la Sociedad Gestora del Fondo

atenderd los gastos de constitucién del Fondo y de
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emisién de los Bonos exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedard
resuelto, gino gue se cancelara una vez
satisfechas las citadas obligaciones quedando
subordinado el reintegro del principal al
cumplimiento de las deméds obligaciones contraidas
por la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo. ————-——-——=—————-=—-—————r—-——=-—-——

En el supuesto de que a la ligquidacion del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidén de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido, existiera algun remanente, éste serd
a favor de la Entidad Cedente en las condiciones
que establezca la Sociedad Gestora para la
liquidacién. En el caso de que el remanente no
fuera una cantidad liquida, por corresponder a
préstamos que se encontrasen pendientes de
resolucidén  de procedimientos judiciales e}
notariales iniciados como consecuencia del impago
por el Deudor del Préstamo, tanto su continuacién
como el producto de su resolucién seran a favor de

la Entidad Cedente. ----—-=--—-———————==-==--=---——==
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En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando

por cuenta vy representacidén del Fondo, no

. procedera a la extincién del Fondo v a la
& cancelacién de su inscripcién en los registros
administrativos que corresponda hasta gue no haya
procedido a la liguidacién de los derechos de
crédito de 1los Préstamos y de 1los activos

remanentes del Fondo y a la distribucidén de los

PNJ Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.-----——

\ Transcurrido un plazo de seis (6) meses
\ desde la liquidacién de los activos remanentes del

. | Fondo y la distribucién de los Fondos Disponibles
de Liquidacidén, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincidén, (ii)
el procedimiento de comunicacién a los tenedores
de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo vy (iii) 1la
distribucién de los Fondos Disponibles de

Liguidacién, siguiendo el Orden de Prelacidn de
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Pagos de Liquidacion; lo que anunciarda en un
diario de difusidén nacional y dard cumplimiento a
los demds tramites administrativos gque resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera
remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.---—=--

3.3 Régimen fiscal del Fondo.----=-=-=--------

De acuerdo con lo establecido en el
apartado 2 del articulo 1 del Real Decreto
926/1998; en el articulo 5.10 de la Ley 19/1992;
en el articulo 7.1.h) del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en
el articulo 20.Uno.18° de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido; en
el articulo 59 k) del Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
1777/2004, de 30 de Jjulio; en los articulos
45.1.B).15 y 45.1.B) 20.4 del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993,
de 24 de septiembre, y en la disposicidén adicional
quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, y la Ley

35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
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Renta de las Personas Fisicas y de modificacidén
parcial de las leyes de los impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes \%
sobre el Patrimonio, asi como con las demds
disposiciones Y NnOormas aplicables, las
caracteristicas propias mas relevantes del régimen
fiscal vigente del Fondo, en cada uno de 1los
impuestos, son las siguientes: -———-————moo______

(1) La constitucién del Fondo, asi como
todas las operaciones realizadas por el mismo,
sujetas a la modalidad de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales vy Actos Juridicos Documentados,
estan exentas del concepto de "operaciones
societarias", del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(11) La emisidn, suscripcién, transmision y
amortizacidén de los Bonos estd no sujeta o exenta,
segun los casos, en el Impuesto sobre el Valor

Afiadido y en el Impuesto sobre Transmisiones
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Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. -----

(1ii)El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, v siendo de
aplicacién el tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el
30%, y sujeto a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacién de pérdidas
v demds elementos sustanciales de la configuracidn
del impuesto. ----=---—-----=------------ooosoooos

(iv)Los servicios de gestibn vy depdsito
prestados al Fondo estan exentos del Impuesto
sobre el Valor Afiadido. ---——---~-——=—=—-——----—-~---~~-=~--

(v)La cesién de los derechos de crédito de
Jos Préstamos no Hipotecarios al Fondo vy la
emigsidén por BANKINTER y la suscripcidén por el
Fondo de 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca son operaciones sujetas y exentas del
Impuesto sobre el Valor Afiadido v del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales 2 Actos
Juridicos Documentados. —--—-—=——-——-----=-—-------—---

(vi)Al Fondo le seran de aplicacién el

cumplimiento de las obligaciones de informacién
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establecidas por la Disposicidén Adicional Segunda
de la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversidn,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacidén de
los Intermediarios Financieros, en su redaccidn
actual dada por la Ley 4/2008, de 23 de diciembre,
por la que se suprime el gravamen del Impuesto
sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de
devolucién mensual en el Impuesto sobre el Valor
Afladido, y se introducen otras modificaciones en
la normativa tributaria. -----—---memm—— . __
El procedimiento para cumplir con las
citadas obligaciones de informacién ha sido
desarrollado por el Real Decreto 1065/2007, de 27
de julio por el que se establecen obligaciones de
informacién respecto de las participaciones
preferentes y otros instrumentos de deuda vy de
determinadas rentas obtenidas por personas fisicas
residentes en la Unidén Europea (el “Real Decreto
1065/20077) . ——mmmmm e o

De conformidad con la legislacidén espafiola

-39~
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actualmente vigente, los rendimientos de los
Bonos, obtenidos por un inversor no residente en
Espafia estardn o bien (i) exentos de retencidn a
cuenta del TImpuesto sobre la Renta de no
Residentes (en el caso de agquellos inversores que
actien a través de un establecimiento permanente),
o (ii) exentos en los mismos términos establecidos
para los rendimientos derivados de la deuda
publica. ———=-=r———==—m— - —— - oo ——— oo
No obstante lo anterior, para hacer
efectiva la exclusién de las retenciones
anteriores, es necesario el cumplimiento de
ciertas obligaciones formales por parte de dichos
inversores, previstas actualmente en (1) la Orden
de 22 de diciembre de 1999, en el caso de no
residentes gue actuen respecto de los Bonos a
través de un establecimiento permanente en Esparlia,
y (ii) en el Real Decreto 1065/2007, en el caso de
no residentes que no actien, respecto de 1los
Bonos, a través de un establecimiento permanente
en Espafia. -----—=--—-—=—--—-rm-ss----———o—- oo mmm e
cuando conforme a lo previsto en las normas
anteriores no se acredite oportunamente el derecho

a la exencién (es decir, no se acredite la
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titularidad de un no residente porque no se haga
entrega a la Sociedad Gestora, a través del Agente
de Pagos, de los oportunos certificados), 1los
rendimientos derivados de 1los Bonos quedardn
sujetos a retencidn, fijada actualmente en el 18%.
Las consecuencias figcales que
anteriormente se exponen se basan en la
legislacidén vigente en el momento de la presente
Escritura y no pretende ser exhaustiva vy, en
consecuencia, no debe ser considerada como
sustitutiva del asesoramiento fiscal necesario
para la situacidén particular de cada inversor. ----
(vii)Los pagos recibidos por el Fondo como
consecuencia de los Contratos de Permuta
Financiera tributaran con arreglo a las normas del
Impuesto sobre Sociedades y no estardn sujetos a
retencidn a cuenta. —---—--—-— -~ __

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

La administracidén y representacién legal del

-4~




Fondo corresponderdn a la Sociedad Gestora,
Europea de Titulizacidén, en los terminos previstos
en el Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, y demas
normativa aplicable, asi como en los términos de
la presente Escritura y en el Folleto.--=---—-—----

La Sociedad Gestora desempeflard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998.———-—--———=—=—————--————--- o=

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del
mismo. En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. LOS
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendrdn accidén contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por
incumplimiento de sus funciones © inobservancia de

lo dispuesto en la presente Escritura VY el
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Folleto. ——mommommmm e

4.1 Renuncia y sustitucidn de 1la Sociedad
Gestora, - - —-----

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracidn vy representacidén del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 gue se recogen a continuacidn \
con las disposiciones posteriores que se

establezcan reglamentariamente al efecto. -—-——————-

Renuncia. ----—-==--——mmmme e
(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar
a su funcidn de administracién v

representacién legal de todos o parte de los
fondos que gestione cuando asi 1lo estime
pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigide a la CNMV, en el
que hard constar la designacién de 1la
sociedad gestora sustituta. A tal escrito se
acompafiard el de la nueva sociedad gestora,

en el que ésta se declare dispuesta a aceptar
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tal funcién e interese 1la correspondiente
autorizacidn.---———-—-—===m—m--———— - —e— o

(1ii) La autorizacidn de la sustitucidn

por parte de la CNMV estara condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:---

(a) La entrega a la nueva socliedad gestora de

los registros contables e informaticos por la
dociedad Gestora sustituida. Sélo se entenderd
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.----——==----
(b) La calificacién otorgada a los BONos por

la Agencia de la Calificacidén no debera disminuir
como consecuencia de la sustitucidn propuesta. ---
(iii) En ningdn caso podrd la Sociedad

Gestora renunciar al ejercicio de sSUS
funciones mientras no se hayan cumplido todos

los requisitos y tramites para que Su
sustituta pueda asumir sus funciones. --—-----

(iv) Los gastos que origine la
sustitucién serdn a costa de la Socledad
Gestora renunciante, y en ningun caso podran
imputarse al Fondo. --—----—====-—-----"---—-——=-==

(v) La sustitucidn debera ser

~44-




07/2008

FAREL EXCHISIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

publicada, en el plazo de quince dias,
mediante un anuncio en dos diarios de
difusidén nacional y en el boletin del mercado
secundario organizado en que coticen los
Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha
sustitucidén a la Agencia de Calificacidén. ---
Sustitucidn forzosa. —==—-—=—m~-——m-o——e_
(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso o cuando su autorizacién
para actuar como sociedad gestora de fondos de
titulizacidén hubiera sido revocada por la CNMV,
debera proceder a encontrar una sociedad gestora
que la sustituya, segin lo previsto en el epigrafe
anterior. -—-—-—-——mmm e __
(1i)Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una

nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de
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la gestién se procedera a la ligquidacidn
anticipada del Fondo y a la amortizacidén de los
Bonog emitidos con cargo al mismo y de los
préstamos, de acuerdo con lo previsto en el
Folleto v en la presente Escritura. -~-———-=-—-------

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos v privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con el Folleto, correspondan a la
sociedad Cestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
deberd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos Yy registros contables e

informdticos relativos al Fondo obren en su

4.2 Remuneracién a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempefic de sus funcionesg.--=-----
En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por 1la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfara a la misma una comision de

administracién compuesta por: --—-----——-=----—=---~
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(1)Comisidén inicial por importe de sesenta

mil (60.000,00) euros que serd devengada a la
constitucidén del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso. —~-——-r-mmmm e
(ii)Comisidén periddica igual al 0,015% anual

que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde 1la fecha de constitucidén del
Fondo hasta la extincidn del mismo, y se liquidard
Yy pagara por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos en cada una de las Fechas de Pago con
sujecidén al Orden de Prelacidn de Pagos o, llegado
el caso, al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién. La comisidn periddica correspondiente
a la primera Fecha de Pago se devengard desde la
fecha de constitucién del Fondo y se calculara
sobre el importe nominal de la Emisién de Bonos. -
El cédlculo de la comisidén a pagar en una

Fecha de Pago determinada se realizard con arreglo
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C= Comisidén a pagar en una Fecha de Pago
determinada., -——----—-———-————— = m--——————m o

B = Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos a la Fecha de Pago anterior.---

d =Numero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.--

En todo caso, el importe de la comisidn
peridédica en cada una de las Fechas de Pago no
podra ser inferior al importe minimo de cuatro
(4.000,00) euros. En el caso de que durante el
periodo de vigencia del Fondo, el indice Nacional
General de Precios al Consumo publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica correspondiente
a cada afio natural, experimentara una variacidn
positiva, el importe minimo de la comisidn
peridédica en cada una de las Fechas de Pago se
revisara acumulativamente en la misma proporcidn,
a partir del afio 2010 inclusive y con efectos
desde el dia 1 de enero de cada afio. - ——-----————--

¢i en una Fecha de Pago, conforme al Orden de

Prelacién de Pagos, el Fondo no dispusiera de
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ligquidez

citada,
®

suficiente para satisfacer la comisidn

la cantidad debida generard un

interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los

Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses

correspondiente. El importe no pagado v el interés

devengado se acumulard para su pago a la comisidn

que corresponda pagar en la siguiente Fecha de
Pago,

a no ser que se mantuviera dicha situacidn

de iliquidez en cuyo caso los importes debidos se

irdn acumulando hasta su pago total de conformidad
en

con el Orden de Prelacién de Pagos o,
caso,

llegado el
el Orden de Prelacién de pagos de
Liquidacion.———w--commm
4.3 Subcontratacidn.
La

Sociedad Gestora estard facultada para

subcontratar o delegar en terceras personas de

su

reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en

funcidén de

administracién y representacidn
legal del Fondo,

de acuerdo con lo establecido en
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el TFolleto, siempre gque el subcontratista ©0
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualguler caso, la subcontratacioén o
delegacién de cualqguier servicio (i) no podra
guponer ningun coste O gasto adicional para el
Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible, (1ii)
no dard lugar a una revisién a la baja de la
calificacidén otorgada a cada una de las Series de
Bonos por la Agencia de calificacién, y (iv) serd
notificada a 1la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidédn previa.
No obstante, cualquier subcontratacién o]
delegaciédn, la Sociedad Gestora 1o quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del Folleto due legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. - -—-—--—==-7—=7"7=7~"

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDQ.-~—======———w===
Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad  Gestora, son

Gnicamente derechos de creédito de titularidad de
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BANKINTER derivados de préstamos hipotecarios v
préstamos no hipotecarios (ambos tipos de
préstamo, los “Préstamos”) concedidos por
BANKINTER a empresas no financieras domiciliadas
en Espafia.-—~-——-===———
BANKINTER es titular, entre otros, de los dos
mil setecientos noventa y dos (2.792) Préstamos
relacionados en los ANEX0OS 5.1 y 5.2, que se
adjuntan a la presente Escritura. Los Préstamos
relacionados representan a la fecha de hoy un
capital total vivo pendiente de reembolso de
setecientos diez millones siete mil doscientos
incuenta y tres euros con treinta y seis céntimos
(710.007.253,36 euros). -—-—---—-——o——o . ______
Todos los Préstamos estaban incluidos en 1la
cartera de préstamos de BANKINTER seleccionados al
12 de febrero de 2009 para su cesidén al Fondo a
que hace referencia el apartado 2.2.2 e) del
Médulo Adicional del Folleto y sobre la que se ha

llevado a cabo la verificacidén de una serie de

-51-

9B7433026




atributos de los préstamos seleccionados, mediante
una auditoria elaborada segun la técnica de
muestreo aleatorio. Dicho Informe ha sido
elaborado por la firma PricewaterhouseCoopers,
segin se acredita por el Informe de Auditoria de
los préstamos, copia del cual se adjunta como
ANEXO 3 a la presente Escritura.----—-----—-—-=--—--~
La citada auditoria se ha realizado
utilizando técnicas de muestreo mediante el
analisis de un numero de operaciones inferior
(muestra) al del conjunto de la seleccidén de
préstamos (poblacién) gque permiten obtener una
conclusién sobre dicha poblaciodn. La verificacidn
versa sobre una serie de atributos tanto
cuantitativos como cualitativos sobre las
operaciones de la muestra y, en concreto, sobre:
naturaleza del préstamo y del deudor, titularidad,
identificacién del deudor, transmisidén de los
activos, fecha de formalizacién del préstamo,
fecha de vencimiento del préstamo, plazo de
amortizacidén (en origen) no inferior a un aifio,
importe inicial del préstamo, galdo actual del
préstamo (capital pendiente), tipo de interés o

indice de referencia, diferencial del tipo de
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interés, tipo de interés aplicado, retrasos en el
pago, situacidén concursal del deudor, préstamo
" promotor y adicionalmente para los préstamos con

b garantia de hipoteca inmobiliaria, formalizacidn
del préstamo hipotecario, propiedad hipotecada,
direccidén de la propiedad hipotecada, garantia
hipotecaria, hipoteca previa, valor de tasacién,

relacién entre el saldo actual del présamo y el

valor de tasacién y seguro de dafios. Los préstamos
seleccionados con  errores detectados en la
verificacién de la muestra no serédn cedidos al
Fondo por BANKINTER., - ———--————————— -

Los resultados de la auditoria re recogen en
el informe elaborado por PricewaterhouseCoopers.--

Los Préstamos se clasifican atendiendo a las
garantias accesorias en: ---——-——-———————————_—

(i) Mil seiscientos treinta (1.630) Préstamos
con garantia de hipoteca inmobiliaria y, en su
caso, con garantias adicionales de las

especificadas en el apartado (ii) siguiente, cuyo
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valor capital total asciende a quinientos ochenta
millones veintiddés mil ochocientos ochenta y dos
euros con diecinueve c¢éntimos (580.022.882,19
eurosg), formalizados en escritura publica (los
“Préstamos Hipotecarios”), sobre los que se ceden
derechos de crédito en este acto al Fondo mediante
la emisién por BANKINTER y la suscripcidén por el
Fondo de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca segun  se recoge en la presente
Estipulacién. Se adjunta como ANEXO 5.1 la
relacién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mids relevantes de los mismos y de los
Préstamos Hipotecarios de conformidad con 1o
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley
2/1981”) v en el Real Decreto 685/1982, y por la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994.----

(ii) Mil ciento sesenta y dos (1.162)
Préstamos sin garantia especial, garantizados
mediante prenda dineraria y/o con garantias
personales de terceros, cuyo valor capital total
asciende a ciento veintinueve millones novecientos

ochenta y cuatro mil trescientos setenta y un
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eurog con diecisiete céntimos (129.984.371,17
euros), formalizados en documento publico que
tienen aparejada ejecucidén (articulo 517 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil) (los “Préstamos no
Hipotecarios”), sobre los que se ceden en este
acto derechos de crédito al Fondo directamente sin
la emisidn de ningun titulo. Se adjunta como ANEXO
5.2 la relacidn de los Préstamos no Hipotecarios,
en la que se recogen las caracteristicas concretas
mas relevantes de los mismos.---————m————c oo _
En la presente Seccidn, asi como en el resto
de la presente Escritura, el término “Préstamos”
se utiliza para hacer referencia conjuntamente a
los Préstamos no Hipotecarios vy a los Préstamos
Hipotecarios o a los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca que instrumentan la cesidén de los
derechos de crédito de estos ultimos.----———————-
Los términos y condiciones de la cesidn de
los derechos sobre los Préstamos se recogen en las

siguientes Estipulaciones de esta Seccién II.---- -
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5.1 EMISION DE LOS  CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA,., ---- —~====m—=-——-——====-—-

BANKINTER emite en este acto mil seiscientos
treinta (1.630) certificados de transmisidén de
hipoteca (los *“Certificados de Transmision de
Hipoteca”) que instrumentan la cesidén al Fondo en
este acto de los derechos de crédito de los mil
seiscientos treinta (1.630) Préstamos
Hipotecarios, cuyo valor capital total asciende a
quinientos ochenta millones veintidés mil
ochocientos ochenta y dos euros con diecinueve
céntimos (580.022.882,19 euros).------—-=—===--=====

La cesién de los derechos de crédito de cada
Préstamo Hipotecario v la emisidn del
correspondiente Certificado de Transmisién de
Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
capital o principal vivo pendiente de reembolso y
de losg intereses ordinarios y de demora, asi como
por la totalidad de cualesquiera otras cantidades,
bienes, inmuebles o derechos provenientes de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que permaneceran en

beneficio de BANKINTER, conforme se detalla en la
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Estipulacidén 8 siguiente.--——--————~-
Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
. se emiten por BANKINTER al amparo de la

\ Disposicidén Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en
su redaccidn vigente y con sujecidn a lo dispuesto
en la legislacidn sobre el Mercado Hipotecario (la
“Ley 2/1981"), el Real Decreto 685/1982, y demds

disposiciones aplicables.-- ——————------oe_

Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacidén de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de 1los mismos vy de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982. ——————----

5.1.1 Representacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depdésito de los mismos. - -

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
se representan en un titulo nominativo miltiple,
que contiene las menciones minimas que para las

participaciones hipotecarias se recogen en el
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articulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. —-------

Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopia del titulo multiple
de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
figurando como ANEXO 6. E1l titulo miltiple aparece
firmado por el representante de Bankinter, S.A.,
cuya firma aparece legitimada por mi, v due
entrego al propio compareciente.--------—-—=------

Tanto para los supuestos de tener que
efectuar la sustitucién de algun Certificado de
Transmisidén de Hipoteca, como para el caso de que
se proceda por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, a la
ejecucién de un Préstamo Hipotecario, segun lo
previsto en la Estipulacién 10.8, como, si
procediéndose a la Ligquidacién Anticipada del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones de
la Estipulacién 3.1, haya de tener lugar la venta
de los c¢itados Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, BANKINTER se compromete a fraccionar, en
su caso, cualgquier titulo maltiple en tantos

titulos individuales o miltiples como fueren
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necesarios, a sustituirlo o canjearlo para la
consecucidén de las anteriores finalidades. -----
" [ El titulo miltiple representativo de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca vy, en su
caso, los titulos unitarios en los que aguellos se
fraccionen quedarn depositados en BANKINTER,

regulandose las relaciones entre el Fondo v

BANKINTER por el Contrato de Administracidén de los
tb/ Préstamos vy Depdsito de 1los Certificados de
. Transmisidén de Hipoteca que se otorga entre
\ BANKINTER y la Sociedad Gestora en representacidén

\/y por cuenta del Fondo. Dicho depésito se
constituird en beneficio del Fondo de forma que
BANKINTER custodiara los Certificados de
Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. --- -————————-

5.1.2 Otras consideraciones c¢on relacidén a
los Certificados de Transmisién de Hipoteca,--- ---

Conforme a lo qgue establece el Real Decreto

685/1982, 1los Certificados de Transmisidén de
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Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adguisicién o tenencia a
inversores institucionales sin que puedan ser
adquiridas por el publico no especializado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 64.6
del Real Decreto 685/1982. Tanto la transmisidn
como el domicilio del nuevo titular, deberén
notificarse por el adgquirente a la entidad
emisora.---—-——==—=—=-—= o —e——m———m o —— oo
El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, Como tampoco de la
gsuficiencia de la hipoteca que lo garantice.------
BANKINTER, en cuanto entidad emisora, llevara
un libro especial en el que anotard los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos y
los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, haciendo constar,
asimismo, (i) las fechas de formalizacion Yy
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, el

importe de los mismos y la forma de liquidacidn; vy
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(ii) los datos registrales de las hipotecas que
[garantizan los Préstamos Hipotecarios,----—-—-————-—
. 6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.---— —————- -

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ——cmeee—e- -

La Sociedad Gestora, en representacidn Y por

cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
\ acto, los mil seisgcientos treinta (1.630)
i Certificados de Transmisidén de Hipoteca cuyo valor

capital total asciende a quinientos ochenta

e T

, millones veintiddés mil ochocientos ochenta vy dos
\euros con diecinueve céntimos (580.022.882,19
eurog) a que se refiere 1la Estipulacién 5.1
anterior, con sujecidén a los términos 24
condiciones que se recogen en esta Escritura. Se
adjunta como ANEXO 5.1 de la presente Escritura la
relacién de 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca que se emiten y suscriben en este acto,

en la que se recogen las caracteristicas concretas
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méds relevantes de los mismos y de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982 .- ———~--—-

La suscripcidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca es efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente
Egcritura.-———=-=— ———==————— === = — - e—— - o=

Dado que la suscripcién y tenencia de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se
restringe a inversores institucionales o)
profesionales Y el caracter de inversor
institucional del Fondo y la suscripcidén por él de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, a los
efectos del parrafo segundo del articulo 64.6, del
Real Decreto 685/1982, la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no serd
objeto de nota marginal en cada inscripcidén de la
hipoteca correspondiente a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, en el Registro de la
Propiedad.---——-—--=--——-=----—=---—----o-o oo oo

6.2 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE LOS
PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS. -=-===m-===-w-————===—===-

BANKINTER vende en este acto a la Sociedad

Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
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adquiere los derechos de crédito de los mil ciento
sesenta y dos (1.162) Préstamos no Hipotecarios
por un capital total de ciento veintinueve
millones novecientos ochenta Y cuatro mil
trescientogs setenta y un euros con diecisiete
céntimos (129.984.371,17 euros) que corresponden
al 100 por ciento del capital vivo pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos 10
Hipotecarios cedidos, con sujecidén a los términos
Yy condiciones que se recogen en la presente
Escritura. Se adjunta como ANEXO 5.2 a la presente
Escritura la relacidén de mil ciento sesenta y dos
(1.162) Préstamos no Hipotecarios cuyos derechos
e crédito se ceden y trasmiten en este acto, en
la que se recogen las caracteristicas concretas
mas relevantes de los mismos que permiten su
identificacidén.,—----=-=- -
La cesidén de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios es efectiva desde este

mismo dia de otorgamiento de la presente
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Escritura. ———-————==—=——————-—" - —=-—- - —em— - —e—— oo
6.3 Precio de venta o cesién de los derechos
de crédito de losg Préstamos. ------=---=---=-——=-—w=
El precio de venta de los derechos de credito
de los Préstamos no Hipotecarios y la suscripcidn
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca es
a la par del capital o principal pendiente de
reembolso de cada uno de los dos mil setecientos
noventa y dos (2.792) Préstamos correspondientes.
El precio total que el Fondo representado por la
Sociedad Gestora deberd pagar a BANKINTER por la
cesién de los derechos de crédito de los Préstamos
serd el importe equivalente a la suma de (1) el
valor nominal del capital o principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos, y (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos vy,
enn SsSu Caso, los intereses vencidos y 1o
satisfechos de cada uno de los Préstamos a la
fecha de cesidén (los “intereses corridos”). Para
su cesidén al Fondo, BANKINTER ha elegido de los
préstamos seleccionados aquellos préstamos gue se
encuentren al corriente de pago © no tengan
débitos vencidos pendientes de cobro por un plazo

superior a un (1) mes. -----—-------———-———-———-——-
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6.3.1 Pago del precio. ————-————————— - ———————

El pago del precio total por la cesidn de los
derechos de crédito de los Préstamos lo abonard la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: - - - - - - - - —-—\————— - ————

1. La parte del precio de cesidn por importe
de setecientos diez millones siete mil doscientos
cincuenta y tres euros con treinta y seis céntimos
(710.007.253,36 euros) a que asciende el valor
nominal del capital de los dos mil setecientos
noventa y dos (2.792) Préstamos, epigrafe (i) de
la Estipulacidén 6.3 anterior, la satisfard el
Fondo en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, una vez quede efectuado el desembolso por la
suscripcidén de la Emisidén de Bonos, mediante orden
cursada por la Sociedad Gestora a BANKINTER para
que lo proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo. BANKINTER no percibira
intereses por el aplazamiento del pago hasta la

Fecha de DesembolSO.-—-————-——————————————~—w~-m—w——m
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2. La parte del precio correspondiente a los
intereses corridos de cada uno de los dos mil
setecientos noventa vy dos (2.792) Préstamos,
epigrafe (ii) de la Estipulacidén 6.3 anterior, la
satisfard el Fondo en cada una de las fechas de
cobro correspondientes a la primera fecha de
ligquidacién de intereses de cada uno de los
Préstamos. El1 abono de los intereses corridos se

realizard sin sujecidén al Orden de Prelacién de

En caso de gue fuera resuelta la constitucidn
del Fondo y, consecuentemente, la cesidén de los
derechos de crédito de log Préstamos conforme a lo
previsto en la Estipulacidén 3.2.(v) de la presente
Escritura, (i) se extinguira la obligacidn de pago
del precio total por parte del Fondo por la cesidn
de los derechos de crédito de los Préstamos, (ii)
la Sociedad Gestora estard obligada a restituir a
BANKINTER en cualesquiera derechos que se hubieran
devengado a favor del Fondo por la cesién de los
derechos de crédito de los Préstamos.---- —--——--——=~-

7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE

CREDITO DE LOS PRESTAMOS.--------==c-----cc—eac wa-
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1. La cesidén de los derechos de crédito de
los Préstamos no Hipotecarios y la emisidén de los
. \ Certificados de Transmisién de Hipoteca sobre los
Préstamos Hipotecarios es plena e incondicional vy
por la totalidad del plazo remanente desde esta
fecha de constitucidén del Fondo hasta el

vencimiento de cada Préstamo.---—————————-— ————————

} La Entidad Cedente responde ante el Fondo de
Fv la existencia y legitimidad de los Préstamos, asi
\ como de la personalidad con la gque efectua la
cesidén, en la misma medida que seflalan los
articulos 348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del
. Cédigo Civil, pero no responde de la solvencia de
los Deudores.--~--——-————~=~—-——m e

La Entidad Cedente no corre con el riesgo de
impago de los Préstamos y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de 1los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran

adeudar en virtud de los Préstamos, ni asume la
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eficacia de las garantias accesorias a los mismos.
Tampoco asume, en cualguier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o)
indirectamente el buen fin de la operacidn, ni
otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de
recompra o de sustitucién de 1los Préstamos,
excepcién hecha de lo previsto en la Estipulacion
9 de la presente Escritura.-------———-—--=---———-—-—
2. La cesién de los derechos de crédito de
los Préstamos se realiza por la totalidad del
capital vivo pendiente de reembolso a esta fecha
de cesién que es la de constitucidn del Fondo y
por la totalidad de los intereses ordinarios y de
demora de cada Préstamo que es objeto de cesidn.--
3.Log derechos del Fondo sobre los Préstamos
se devengan a su favor desde esta fecha de cesiédn
y constitucién del Fondo. En concreto y sin que
ello tenga cardcter limitativo sino meramente
enunciativo, la cesidén conferird al Fondo los
siguientes derechos en relacidén con cada uno de
los Préstamos: -—-————————————-———=-—-——————————————
a) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por el reembolso del capital o

principal de los Préstamos. ------—-—-—-=---—---——---
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b)

A percibir
que

la totalidad de las cantidades
se devenguen por los

intereses

ordinarios
A sobre el capital de los Préstamos. Los 1ntereses

ordinarios incluyen ademds los intereses de cada
uno de los

Préstamos devengados y no vencidos

desde la ultima fecha de liquidacidén de intereses,

anterior o igual a esta fecha de cesién vy,
r\ caso,

t

!

§

'

los

esa misma fecha. Para
BANKINTER
\

en su
intereses vencidos y no satisfechos a
su
ha

cesidén al Fondo,
elegido de los

préstamos
seleccionados aguellos préstamos que se encuentran

al corriente de pago o no tengan débitos vencidos

c)

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1)

A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por los intereses de demora de
los Préstamos.

d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes, inmuebles,
percibidos

valores o derechos que sean
en pago de

principal,

intereses o
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gastos de los Préstamos, tanto por el precio de
remate o importe determinado por resolucidn
judicial o procedimiento notarial en la ejecucidn
de las garantias hipotecarias o no hipotecarias,
como por la enajenacidén o explotacién de 1los
inmuebles, bienes o valores adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidn interina de los
inmuebles, bienes o valores en proceso de
ejecucidn. ———-=--—mm e mmm o

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos gue pudieran
resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas
de 1los mismos, incluyendo los derivados de los
contratos de seguro de dafios aparejados, en su
caso, a los inmuebles hipotecados por los
Préstamos Hipotecarios que son también cedidos al
Fondo, vy los derivados de cualquier derecho
accesorio a los Préstamos, excluidas las
comisiones que pudieran estar establecidas para
cada uno de los Préstamos que permanecerdn en
beneficio de la Entidad Cedente.-----------==-—---

4. En el supuesto de amortizacidn anticipada

de log Préstamos por reembolso anticipado total o
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parcial del capital no tendra lugar la sustitucidn
de los Préstamos no Hipotecarios ni de los
. r\ Certificados de Transmisiodn de Hipoteca
afectadogs.- ——————————=mm————— -

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Préstamos estdn vinculados a los pagos realizados

por los Deudores, y por tanto quedan directamente

afectados por la evolucidén, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos.----—---

6. Seran de cuenta del Fondo todos 1los
posibles gastos o costas que pudiera adelantar la
Entidad Cedente derivados de las actuaciones
. recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluido
el ejercicio de la accidn ejecutiva contra éstos.-

7. En caso de renegociacidén consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidn vy por cuenta
del Fondo, de los Préstamos, o de sus

vencimientos, la modificacidén de las condiciones

~71-



afectara al Fondo.-~———-—-—----—-"-"-"-"—"—————~~———=—~————

7.1 BANKINTER, S$.A., otorga en este acto un
poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para que Europea de
Titulizacidén, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, actuando en nombre y representacidn
de BANKINTER, S.A. pueda requerir notarialmente al
Deudor de cualquiera de los Préstamos y, en su
caso, a terceros garantes, el pago de su deuda.---

8. Hasta el otorgamiento de la presente
Escritura, BANKINTER es Dbeneficiario de 1los
contratos de seguro de dafios suscritos por los
Deudores con relacidén a los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta
el importe de lo aseqgurado. —————————————~——mm

BANKINTER formaliza en este mismo acto la
cesidn aparejada a la emisidén de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguro de dafios sguscritos por los Deudores.
Corresponden por tanto al Fondo, en cuanto titular
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
todas las cantidades que le hublera correspondido

percibir a BANKINTER por estos seguros.--------—---
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9. Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
“ otro acreedor del TFondo dispondran de accidn
" alguna contra los Deudores gque hayan incumplido
sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad
Gestora, c¢omo representante del Fondo, quien

ostentara dicha accidén en los términos descritos

en la presente Estipulacidon, ------------mmo

La cesidn por BANKINTER al Fondo de los
derechos de crédito de 1los Préstamos no es
comunicada ni a los Deudores ni a los terceros
garantes ni a las compafiias aseguradoras con las
que los Deudores pudieran haber suscrito, en su
" caso, los contratos de seguro de daflos de los
inmuebles hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios subyacentes a los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca. En aquellos casos en los
que los Prégstamos cuenten con otras garantias
reales o personales de terceros distintas de la
hipoteca inmobiliaria, la cesidén tampoco serd

notificada inicialmente al depositario de 1los
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bienes, en el supuesto de gue el mismo sSea una
entidad distinta del Administrador, ni a los
fiadores de los Deudores. En aquellos Préstamos
con garantias reales en los que el depositario de
los bienes fuera el propio Administrador, éste se
da por notificado de la cesidén en la presente
Escritura.——=-—————-—————— o
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANKINTER.----
8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.---
BANKINTER, como titular de los Préstamos
hasta su cesidén al Fondo v como entidad emisora de
log Certificados de Transmisién de Hipoteca,

declara al Fondo y a la Sociedad Gestora en la

1. En relacién con BANKINTER. -========—e=e=-

(1)Que BANKINTER es una entidad de crédito
debidamente constituida de  acuerdo con la
legislacidén vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Entidades
de Crédito del Banco de Espafia, y esta facultada
para otorgar préstamos a empresas y participar en
el mercado hipotecario.-——-=---=-=-=+~---—~---———————

(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin

momento desde su constitucidn, BANKINTER ha sido
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declarado en concurso (o antiguas quiebra o
suspensién de pagos), ni en ninguna situacidén que,
" r dando lugar a responsabilidad, pudiere conducir a

la revocacliodon de la autorizacidén como entidad de

(3)Que BANKINTER ha obtenido todas las

autorizaciones necesarias, incluidas las
correspondientes de sus 6érganos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar
la cesidén de 1los derechos de crédito de los
Préstamos al Fondo y la emigsién de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, para
otorgar validamente la Escritura de Constituciodn
del Fondo, los contratos relacionados con la
constitucidn del Fondo y cumplir los compromisos
asumidos. ————————————— -

(4)Que BANKINTER dispone de cuentas anuales
auditadas de los tres ultimos ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2008, 2007 vy

2006, que han sido depositadas en la CNMV. E1
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informe de auditoria correspondiente a las cuentas
anuales de los citados ejercicios no presentan
salvedades. - - - - - - - —— =" ———— - e
2. En relacién con los Préstamos. ---------
(1)Que todos los Préstamos se encuentran
debidamente formalizados en documento publico, va
sea en escritura o en pdliza, y que BANKINTER
conserva, segun el caso, primera copia de la
escritura publica o de la pdliza intervenida a
disposicidén de la Sociedad Gestora. -------——-—-——-
(2)Que para su cesidéon al Fondo en su
constitucidn, BANKINTER ha elegido de los
préstamos seleccionados 1) aquellos préstamos que
se encuentren al corriente de pago 0 no tengan
débitos vencidos pendientes de cobro por un plazo
superior a un (1) mes, y ii) por importe de menor
a mayor del principal pendiente agregado de cada
deudor hasta alcanzar un principal o capital total
igual o ligeramente superior a setecientos diez
millones (710.000.000,00) de euros. No obstante,
el Saldo Vivo de los Préstamos con débitos
vencidos pendientes de cobro no sobrepasa el 5%
del Saldo Vivo de los Préstamos a la fecha de

cesidn.-—-——--—-——-—m - m e
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(3)Que todos 1los Préstamos existen vy son
validos Yy ejecutables de acuerdo con la
legislacidn aplicable y no se corresponden a
operaciones de arrendamiento financiero. --~—-—-——---

(4)Que BANKINTER es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Préstamos, libre de cargas
y reclamaciones, y no existe impedimento alguno
para la cesidén de los mismos. En este sentido los
respectivos documentos publicos, escritura publica
o podliza, que documentan los Préstamos no
contienen cldusulas que impidan su cesidén o en las
que se exija alguna autorizacidén o comunicacidén
para llevar a cabo dicha cesidén. —————-——c e _

(5)Que todos los Préstamos estan denominados
en euros y son pagaderog exclusivamente en ecuros.

(6)Que todos los Préstamos tienen un plazo de
vencimiento inicial no inferior a un afio, ----—-———-

(7)Que todos loleeudores en virtud de los
Préstamos son empresas no financieras domiciliadas

en Egpafla. - —--------mmmm e
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(8)Que en la concesién de todos los Prestamos
v en la aceptacién, en su caso, de la subrogacion
de ulteriores prestatarios en la posicidén del
prestatario inicial, ha seguido fielmente 1los
criterios de concesidén de crédito vigentes en cada
momento, vy en este sentido, se recogen en el ANEXO
7 los criterios de concesién de créditos vy
préstamos a empresas.---- —----------TTT oo TesToos

(9)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacién con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez v
exigibilidad de los mismos. —-—----—-—=-----—~"--~—"-~==

(10)Que los Préstamos estdn claramente
identificados en el sistema informatico de
BANKINTER desde el momento de su concesidn o su
subrogacién a favor de BANKINTER, y son objeto de
administracidén, andlisis y seguimiento por parte
de BANKINTER de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos. --———----——==---

(11)Que, a la constitucién del Fondo,
BANKINTER no ha tenido noticia de que cualquiera
de los Deudores de los Préstamos haya sido
declarado en concurso, o, con anterioridad a la

entrada en vigor de la Ley Concursal, en quiebra o
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suspensidén de pagos. —-————————=——————m—

(12)Que, a la constitucidn del Fondo, la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor
no es superior al 1,20% del Saldo Vivo de los
Préstamos. —————mommm o .

(13)Que 1las garantias, en su caso, de los
Préstamos son vdlidas y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable, y BANKINTER no tiene
conocimiento de existencia de ninguna
circunstancia que impida la ejecucidén de las
garantias. ——--—--m-mm e

(14)Que, a 1la constitucidén del Fondo, no
tiene conocimiento de haber recibido ninguna
notificacién de amortizacidn anticipada total de
los Préstamos.-—————=-—==—=~ -~

(15)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha

de vencimiento final posterior al 14 de marzo de

(16)Que no tiene conocimiento de que los

Deudores puedan oponerle excepcidén alguna al pago
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de cualquier cantidad referida a los Préstamos.---

(17)Que, a la constitucidén del Fondo, cada
uno de los Préstamos ha tenido al menos el
vencimiento de una cuota Que no estuviere
impagada. -~----———===-———w---————=-—— o ————m o

(18)Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular
de los derechos de crédito de los Préstamos
cedidog., —-—-—=—-———m——-————m—— e mm o m—— oo

(19)Que tanto la concesién de los Préstamos
como la cesién de los derechos de crédito de los
mismos al Fondo y todos los aspectos con ello
relacionado, son actos ordinarios de la actividad
empresarial de BANKINTER y se han realizado en
condiciones normales.-----————==——————==-——————==——=--

(20)Que desde el momento de su concesidén o su
subrogacién a favor de BANKINTER, los Préstamos
han sido administrados v estan siendo
administrados por BANKINTER de acuerdo con 1los
procedimientos habituales que tiene establecidos.-

(21)Que los datos y la informacidén relativos
a los préstamos seleccionados para su cesién al
Fondo recogidos en el apartado 2.2.2 del Mddulo

adicional del Folleto, reflejan fielmente la
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situacidén a la fecha a la que corresponden vy son
COrrectos . —————m e -

(22)Que el capital o principal de todos 1los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto.---—-——————--

(23)Que conforme a sus registros internos,

ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccion o)
rehabilitacidn de viviendas y/0 inmuebles

comerciales o industriales, destinados para la

(24)Que todos los Préstamos constituyen una
obligacidén valida y vinculante de pago para el
Deudor correspondiente, exigible en sus propios
términos. ————---mm e

(25)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos se realizan mediante domiciliacién en
una cuenta abierta en BANKINTER.-—--—~--————————~-——

(26)Que ninguno de los Préstamos contemplan

cldusulas que permitan el diferimiento en el pago
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periédico de intereses y en la amortizacion del
principal, distinto de la carencia del reembolso
del principal que pudiera existir a la fecha de
formalizacién de cada Préstamo.----—--=---—————===--

(27)Que ninguno de los Deudores forma parte
del grupo BANKINTER.--——w==---————=—=-————=——-—————=

3. En relacién con 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca v los Préstamos
Hipotecariog,--=-=-===r=—----m-— e m—mr——mmm e — e

(1)Que 1los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a los Certificados de Transmisiodn
de Hipoteca, representados en un titulo nominativo
miltiple, reflejan exactamente la situacidn actual
de los mismos y son correctos y completos.--------

(2)Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten de acuerdo con lo establecido
por la disposicién adicional gquinta de la Ley
3/1994 en su redaccién vigente, y demds normativa
aplicable.,-~----—-——===———-———m--—m o — oo

(3)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
sobre el pleno dominio de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados con rango de primera, O con

rango de segunda o posterior, sin que los mismos

-82-



FAFEL EXCHUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

987439042

07/2008

se encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o} cualquier otra
. A limitacidén de dominio.-—--—--——=«———— oo~

(4)Que para aquellos Préstamos Hipotecarios
cuya garantia estd inscrita con rango de segunda o
posterior, sdlo existen hipotecas previas con

rango anterior en garantia de un préstamo

hipotecario cuyo titular registral es BANKINTER.
(5)Que todos los Préstamos Hipotecarios estdn
formalizados en escritura publica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
" Propiledad. La inscripcidén de los inmuebles
hipotecados estd vigente y sin contradiccién
alguna y no estd sujeta a limitacidén alguna
preferente a la hipoteca de BANKINTER, de acuerdo
con la normativa aplicable.-— == _____
(6)Que los Préstamos Hipotecarios no reunen
ninguna de las caracteristicas de los créditos

excluidos o restringidos por el articulo 32 del
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Real Decreto 685/1982 . -----m---nw-mmr-—mmmm
(7)Que las hipotecas estén constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento BANKINTER de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichos inmuebles
que puedan perjudicar a las hipotecas. -----------
(8)Oue los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no corresponden ni se
hallan incursos en la situacidén de Dienes
excluidos para ser admitidos en garantia conforme
al articulo 31 del Real Decreto 685/1982., ------—-
(9)Que todos los bienes inmuebles hipotecados
(i) estan situados en Espafia, (ii) han sido objeto
de tasacidén por entidades debidamente facultadas
al efecto y aprobadas por BANKINTER e inscritas en
el Registro de Sociedades de Tasacidn del Banco de
Espafia, estando acreditada dicha tasacién mediante
la correspondiente certificacién, y (iii), en el
caso de Dbienes inmuebles que corresponden a
edificaciones, su construccidédn ya estd terminada.
(10)Que las escrituras publicas por las dque
estidn formalizados los Préstamos Hipotecarios

determinan que mientras éstos no estén totalmente
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reembolsados el Deudor queda obligado a tener
asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de
incendios y otros dafios durante la vigencia del
contrato, al menos en las condiciones minimas
exigidas por la legislacidén vigente reguladora del
mercado hipotecario.--—-—------=-—-— - __

(11)Que los Préstamos Hipotecarios no estdn
instrumentados en titulos valores, va sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos
de los Certificados de Transmigidn de Hipoteca que
se emiten para ser suscritos por el Fondo.--—-—-—-—--

(12)Que los Préstamos Hipotecarios no estdn
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidn de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.,------

(13)Que no tiene conocimiento de la
existencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucién de la garantia hipotecaria.------————--—-

(14)Que ninguna persona tiene derecho
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preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.-——-==-==---—~====—-————==

(15)0ue los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de
interés de cada uno de los Préstamos Hipotecarios
a que correspondan.---—-------—---~----=----—-—--=-

9. Sustitucién de los activos titulizados.---

Reglas previstas para la sustitucidén de
Préstamos o de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, o, en su defecto, reembolso al Fondo.---

1.En el supuesto de amortizacién anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado del
capital del Préstamo correspondiente, no tendra
lugar la sustitucidén de los derechos de crédito de
los Préstamos no Hipotecarios ni de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca
correspondientes.--—~------ ——---———-----—---—-o oo

2.En el supuesto gue durante toda la vigencia
de los Préstamos se advirtiera que alguno de ellos
no se ajustara a las declaraciones contenidas en
la Estipulacién 8 de la presente Escritura en el

momento de la constitucidén del Fondo, BANKINTER se
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compromete, previa conformidad de la Socledad
Gestora, a proceder de modo 1nmediato a la
subsanacién vy, de no ser esto posible, a la
sustitucidén o, en su caso, al reembolso de los
Préstamos afectados no sustituidos, mediante 1la
resolucidn automdtica de la cesién de los derechos
de crédito de los Préstamos afectados y, en su
caso, la cancelacidn del Certificado de
Transmisién de  Hipoteca correspondiente con
sujecidn a las siguientes reglas: ————=———=——-—————

(1) La parte gue tuviera conocimiento de la
existencia de un Préstamo en tal circunstancia,
sea la Entidad Cedente o la Sociedad Gestora, lo
pondrd en conocimiento de 1la otra parte. La
Entidad Cedente dispondrd de un plazo mdximo de
quince (15) Dias Hédbiles desde la referida
notificacidén para remediar tal circunstancia en el
caso de que fuera susceptible de subsanacidén o
para proceder a la sustitucidén de los Préstamos

afectados, comunicando a la Sociedad Gestora las
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caracteristicas de los préstamos que propone ceder
en sustitucidén, que deberdn cumplir con la
declaraciones contenidas en la Estipulacién 8 de
la presente Escritura y ser homogéneos en plazo
residual, tipo de interés, valor de principal
pendiente de reembolso con los Préstamos
afectados, tipo de garantia, en su caso, rango de
la garantia hipotecaria, y también de calidad
crediticia en términos de la relacidén entre el
principal pendiente de reembolso y el valor de
tasacién de la propiedad o propiedades hipotecadas
de 1los Préstamos Hipotecarios a sustituir, de
forma que el equilibrio financiero del Fondo no se
vea afectado por la sustitucidén, asi como tampoco
la calificacién de los Bonos en relacidén con lo
previsto en la Estipulacidén 14 de la presente
Escritura. Una vez hava tenido lugar la
comprobacidén por parte de la Sociedad Gestora de
la idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos y
habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos aptos para la
sustitucién, ésta se llevard a cabo mediante la
resolucién de la cesién de los derechos de crédito

de los Préstamos afectados y, en su caso, la
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cancelacidén del Certificado de Transmisién de
Hipoteca correspondiente, y la cesidén simultdnea
de los nuevos préstamos y, en su caso, la emisidn
de los mnuevos certificados de transmisidn de
hipoteca en sustitucidén.------w--—______

La sustitucidén se realizara en escritura
publica con las mismas formalidades establecidas
para la cesidén de los derechos de crédito de los
Préstamos a la constitucidén del Fondo conforme a
las caracteristicas concretas de los nuevos
préstamos objeto de cesidén. La Sociedad Gestora
entregara una copia de la escritura publica a la
CNMV, a la entidad encargada del registro contable
de los Bonos y a la Agencia de Calificacién. ---—-—

(i1) En caso de no procederse a la
sustitucidén de los Préstamos afectados conforme a
la regla (i) anterior, se procederd a la
resolucidén de la cesidn de los derechos de crédito
de los Préstamos afectados no sustituidos y, en su

caso, la cancelacidn del Certificado de
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Transmisién de Hipoteca correspondiente. Dicha
resolucidén se efectuara mediante el reembolso, en
efectivo, al Fondo por 1la Entidad Cedente, del
capital pendiente de reembolso de los Prestamos
afectados no sustituidos, de sus intereses
devengados y no pagados calculados hasta la fecha
de reembolso, asi como cualgquier otra cantidad que
le pudiera corresponder al Fondo en virtud de
dichos Préstamos. ---—————=—==—=—=—————==-~—

(1ii) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (i) y (1) anteriores,
corresponderan a BANKINTER todos los derechos
provenientes de estos Préstamos que se devenguen
desde la fecha de sustitucidén o de reembolso al
Fondo o que se hubieran devengado y no hubieran
vencido, asi como los débitos vencidos y no
satisfechos a esa misma fecha. --—------"---=-=--~-

3.En particular la modificacién por la
Entidad Cedente, durante la vigencia de los
Préstamos, de las condiciones de éstos sin
sujecién a los limites establecidos en la
legislacién especial aplicable y en especial a los
términos pactados entre el Fondo, representado por

la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el
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Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracién, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento
runilateral de la Entidad Cedente de sus
obligaciones que no debe ser soportado por el
Fondo ni por la Sociedad Gestora. —--—————-——————————

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través

F\J de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la

correspondiente indemnizacidn por dafios vy
' perjuicios e (11) instar la sustitucidén o
\ reembolso de los Préstamos afectados, de
\cmnformidad con el procedimiento dispuesto en el
punto 2 anterior de la presente Estipulacién, no
suponiendo ello que la Entidad Cedente garantice
el buen fin de la operacidén, sino la necesaria
reparacién de los efectos producidos por el
incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad
con el articulo 1.124 del Cédigo Civil., —————==-——

Los gastos que las actuaciones para remediar

el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
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serdn soportados por ésta, sin poder repercutirse
al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta comunicara
a la CNMV cada una de las sustituciones de
Préstamos en los términos del procedimiento
dispuesto en el punto 2 de la presente
Estipulacidén. ----——==-=---——=----———=—-——— e
Seccién IIT: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. -=—————-—-—======r—=—————=-
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS. —--—--======m=— - —mmmmmm——————— -
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre v
representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mds sustancial vy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
BANKINTER, Entidad Cedente de los derechos de
crédito de los Préstamos agque serdn cedidos al
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 vy,

respecto de los Certificados de Transmision de
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Hipoteca, en el articuleo 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservara, como mandatario de la
. Sociedad Gestora, la administracién y gestidn de

r los Préstamos, reguldndose por el Contrato de
Administracidén de los Préstamos y Depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca (el

“Contrato de Administracidén”), las relaciones

entre BANKINTER y el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia vy
administracidén de los Préstamos y el depdsito de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca.--———--

BANKINTER (en cuanto a este Contrato el
“Administrador”), aceptara el mandato recibido de
la Sociedad Gestora y, por razdén a dicho mandato,
se compromete a lo sigulente: -———=--—— -

(1) A ejercer la administracidén vy
gestién de los Préstamos adquiridos por el Fondo
en los términos del régimen y procedimientos
ordinarios de administracidn v gestidn

establecidos en el Contrato de Administracidn.----
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(11) A seguir administrando los

Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencidn a
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos Yy, en
cualquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracidén. ------=—-=-------~—=---
(111) A que los procedimientos que aplica
v aplicard para la administracién y gestion de los
Préstamos son y seguiran siendo conformes a las
leves y normas legales en vigor qgue sean
aplicables. ----=-----=————---—— s —e———
(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios
v perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no sera responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. ---————=-----
El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que 1la ley le
confiere en su condicién de gestor de cobros del
Fondo, de administrador de los Préstamos y de

depositario de los correspondientes contratos y
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Certificados de Transmisidén de Hipoteca, v, en
particular, a los que disponen los articulos 1730
y 1780 del CcCdédigo Civil y 276 del cCdédigo de
CoOmMercio. —m=m—m——— e
10.1 Custodia de escrituras, polizas,
documentos y archivos.,—==--——co oo __
El Adminigtrador mantendra todas las
escrituras, pdlizas, documentos Y registros
informdticos relativos a los Préstamos bajo
custodia segura y no abandonard la posesidn,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, salvo cuando un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para
la reclamacidn de un Préstamo, o le fuere exigido
por cualquier otra autoridad competente informando
a la Sociedad Gestora. ——-=-——=—-—m— oo __
El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,

pélizas, documentos y registros, a la Sociedad
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Cestora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
1a Sociedad Gestora, facilitaréd, dentro de los dos
(2) Dias Hébiles siguientes a dicha solicitud y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualguiera
de dichas escrituras, pdlizas y documentos.-------
10.2-Gestidén de cobros. -~———---———--————=-"——----
F1 Administrador continuard con la gestiodn de
cobro de todas las cantidades que corresponda
satisfacer por los Deudores derivadas de los
Préstamos, asi como cualguier otro concepto
incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. EIl
Administrador pondrad la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores, Ssean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos. ———--————-——"-""-"~~
Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al
Fondo las ingresard en su integridad al Fondo en
1a Cuenta de Tesoreria el séptimo dia habil
posterior, valor ese mismo dia, al dia en que

fueren recibidas por el Administrador, segun los
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términos y condiciones establecidos. A estos
efectos, no se considerardn dias hébiles los
. l sabados, los domingos y los festivos de la ciudad

de Madrid. -—-----mooommm o
No obstante, en caso de un descenso de la

calificacién de la deuda a corto plazo no

J subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de P-1, segun la escala de calificacidén de
Moody'’s, la Sociedad Gestora, mediante

comunicacidn escrita dirigida al Administrador, le

TR

cursard instrucciones para que dichas cantidades

las ingrese en la Cuenta de Tesoreria del Fondo el

primer dia posterior al dfa en que fueren
recibidas por el Administrador, o, en caso de no
ser aquel un dia hébil, el siguiente dia hébil,
valor ese mismo dia, ---—--—oo o ________
En caso de descenso de 1la calificacién
crediticia a largo plazo del Administrador por
debajo de Baa3, segun la escala de calificacidén de

Moody’s, el Administrador constituird un depésito
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en efectivo a favor del Fondo en una entidad con
una calificacién crediticia minima de su deuda a
corto plazo de P-1, segun la escala de
calificacién de Moody’s, © contratard una linea de
crédito incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento de la gociedad Gestora con una
entidad con una calificacién crediticia minima de
su deuda a corto plazo de P-1, segin la escala de
calificacién de Moody’s. —-——=--——=----~"--~""""-T7T777
El importe del depdsito o el limite maximo de
1a linea de crédito contratada serd por un importe
equivalente al importe estimado agregado de las
cuotas de amortizacién y de intereses que
generarian 1los Préstamos durante el mes de mayor
cobro de cuotas de amortizacién y de intereses
desde la fecha de pérdida de la calificacidn Baa3,
segin la escala de calificacidén de Moody'’s, en el
supuesto de que la tasa de morosidad de los
Préstamos fuese del 0,00% y a una TACP del 10,00%.
E1l Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, unicamente podra disponer de dicho
depdsito o de la linea de crédito en el importe de
las cantidades que dejase de percibir, en su caso,

que correspondan al Fondo y que el Administrador
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reciba derivadas de los Préstamos. -—-—-—--—-——————____

La Sociedad Gestora podrd cursar las mismas

. 1 instrucciones en caso de que la deuda a corto
plazo no subordinada vy no garantizada del

; Administrador no estuviera calificada por Moody ' s.

El Administrador en ningin caso abonari

cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido

previamente de 1los Deudores en rago de los

PrésStamos . —=——-=-——--w—oe
10.3 Fijacidén del tipo de interés. -————-—ce—e__

X En el caso de los Préstamos a tipo de interés

‘X variable, sin perjuicio de su posible

. :‘\)renegociacic’)n a un tipo de interés fijo, el

Administrador continuara fijando 1los tipos de
interés aplicables en cada uno de los periodos de
interés conforme a lo establecido en los
correspondientes contratos de los que deriva cada
Préstamo, formulando las comunicaciones v
notificaciones que éstos establezcan al efecto.-—-

10.4 Ampliacidén de hipoteca.-m---—co-mmceeao_
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gi en cualquier momento el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por
cualquier motivo, el wvalor de un inmueble
hipotecado que estuviere garantizando un Prestamo
Hipotecario hubiera disminuido en mas de los
porcentajes legalmente permitidos de conformidad
con lo establecido en el articulo 29 del Real
Decreto 685/1982, deberd solicitar del Deudor en
cuestidn: -—-—————=--=———--———-—=sooS-T oo oSS T o T T

i) 1la ampliacién de 1la hipoteca a otros
bienes suficientes para cubrir la relaciodn
exigible entre el valor del bien y el Préstamo
Hipotecario que garantiza, O-----—--—=--"-----"-7°7

ii) la devolucién de la totalidad del
Préstamo Hipotecario o de la parte de éste que
exceda del importe resultante de aplicar a la
tasacién actual el porcentaje wutilizado para
determinar inicialmente la cuantia del mismo.--—=-

gi dentro del plazo de dos (2) meses desde
que fuera requerido para la ampliacién, el Deudor
no la hubiese realizado ni hubiese devuelto la
parte del Préstamo Hipotecario a que se refiere el
pérrafo anterior, se entenderd que ha optado por

1a devolucién de la totalidad del Préstamo
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Hipotecario, que le deberd ser inmediatamente
exigida por el Administrador.-------———— o _

10.5 Informacién. -—--————-____ ______________

El Administrador debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la
informacién relacionada con las caracteristicas
individuales de cada uno de los Préstamos, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismos de los Préstamos, con la
situacién de morosidad, con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los Préstamos, vy
con las actuaciones de requerimiento de pago en
caso de demora, las actuaciones judiciales y de
subasta de inmuebles o bienes, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidas en el
Contrato de Administracién. ——-—-————c________

Asimismo, el Administrador deberd preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional que, en relacién con los Préstamos o los

derechos derivados de 1los mismos, la Sociedad
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Cestora solicite y, en especial, la documentacidn

precisa para el inicio, en su caso, por la

aociedad Gestora, de acciones judiciales.-——-——=--
10.6 - Subrogacién de los Préstamos.-----==---<
g1 Administrador estard autorizado para

permitir subrogaciones de la posicién del Deudor

en los contratos de los Préstamos, exclusivamente
en los supuestos en dque las caracteristicas del
nuevo Deudor no sean de menor solvencia a las del
antiguo vy las mismas se ajusten a los criterios de
concesién de préstamos, descritos en el ANEXO 7 a
la presente Escritura, Y siempre que los gastos
derivados de esta modificacidén sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad
Gestora podré limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador o) establecer
condiciones a la misma, cuando dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente las
calificaciones otorgadas a los Bonos pOT la
Agencia de calificacidébn.----- ——=———=—-—==——-"-—"~--"=-
En relacién con los Préstamos Hipotecarios,
el Deudor hipotecario podrad instar la subrogacidn
al Administrador en los Préstamos Hipotecarios al

amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La
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subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producirdn la amortizacidn anticipada del
Préstamo Hipotecario y del Certificado de
Transmisidén de Hipoteca correspondiente, -—-—---——-—— -

10.7Facultades y actuaciones en relacidn con
procesos de renegociacién de los Préstamos.----—---

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos o sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en
todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
juridica o el valor econdmico de los Préstamos o
de las garantias, sgin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si de préstamos
pPropios se tratase.----—-—-——-o__________ _________

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,

en su condicién de gestor de negocios ajenos y
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atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador, directamente, O €n el ejercicio de
la Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con cardcter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la
novacién modificativa del Préstamo en cuestiodn,
bien sea por la renegociacién del tipo de interés
bien por el alargamiento del plazo de vencimiento,
y Siempre dgue para el caso de Préstamos
Hipotecarios no se perjudique el rango de 1la
hipoteca en virtud de dichas novaciones.-—=-—=----

gin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda mnovacién modificativa de un
Prégtamo suscrita por el Administrador, se
produciréd exclusivamente con el consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho consentimiento de 1la Sociedad
Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que
un Deudor solicite una modificacién. No obstante,
la Sociedad Gestora autorizard inicialmente al
Administrador a entablar 2 a aceptar

renegociaciones del tipo de interés y alargamiento
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del plazo de vencimiento de 1los Préstamos, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad
‘ Gestora, sujetas a los siguientes regquisitos de
Phabilitacién genérica:-——~-—w——m-mooo . __
a) Renegociacién del tipo de interéds.---——--

El tipo de interés de 1los Préstamos, con

independencia de su novacién de tipo de interés

fijo a variable o viceversa, podrd ser renegociado
V\) con sujeciodn a las siguientes reglas v
v limitaciones: ----wo-ooee
\ 1.En ningin caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
. -_ solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidn del
tipo de interés aplicable a un Préstamo. E1
Administrador sin incentivar la renegociacidén del
tipo de interés, deberd actuar en relacidn con
dicha renegociacién teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. --=-——--———ooe_____________

2. El Administrador, sin perjuicio de lo que
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se determina, podrd renegociar la cldusula del
tipo de interés de los Préstamos en unas
condiciones que sean consideradas de mercado y gue
no sean distintas a las que el propio
Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesién de sus créditos y
préstamos tanto a tipo de interés variable como
fijo. A estos efectos, se considerard tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
el Administrador en el mercado egpafiol para
préstamos o creditos concedidos a empresas de
importe y demds condiciones sustancialmente
gimilares al Préstamo.-------—-=-—-=-""-"""="""="7"
a) En ningin caso se procederd la
renegociacién a la baja del tipo de interés fijo
de un Préstamo en el caso de que el tipo de
interés medio de todos los Préstamos a tipo de
interés fijo ponderado por el capital pendiente de
vencimiento de cada uno de los Préstamos a tipo de
interés fijo sea inferior al 4,00%.------——==—=--
b) En ningun caso se procederd la
renegociacién a la baja del tipo de interés
variable de un Préstamo en el caso en due (1) la

modificacién sea a un tipo de interés variable con
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un indice de referencia para su determinacidn
distinto del tipo Euribor, y/0 (i1i) que el margen
0 diferencial medio ponderado por el capital
pendiente de vencimiento de los Préstamos a tipo
de interés variable no sea superior a 50 puntos
basicos porcentuales—---———~—-e———o___________
La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podrd, en cualquier momento durante 1la
vigencia del Contrato de Administracidn, cancelar
0 dejar en suspenso o modificar 1la habilitacién
para la renegociacidén del tipo de interés por
parte del Administrador.--~-—-———-————-—— . _________
b) Alargamiento del plazo de vencimiento. --—--
La fecha de vencimiento final o de ultima
amortizacién de los Préstamos podra ser prorrogada
0 postergada (“alargamiento del plazo”) con
sujecidén a las siguientes reglas y limitaciones:
(1)En ningin caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin

que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
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la fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
que pueda resultar un alargamiento del mismo. El
administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, deberd actuar en relacién con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. -----——=---"--""-"-TTTTTTTTOo

(1i)El importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra

guperar el 10% del importe nominal de la Emisidn

(1ii) Fl alargamiento del plazo de un

Préstamo concreto se podréd llevar a cabo siempre

a) Que, en todo caso, se mantenga O se
incremente la periodicidad de lag cuotas de
amortizacidén del capital o principal del Préstamo,
manteniendo el mismo sistema de amortizacidén y la
periodicidad de revisién del tipo de interés.

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
dltima amortizacidén, sea cCoOmo maximo el 14 de
marzo de 2043 .-——-—=------—--—=--oooooSoooTTTTES

(1wv) La Sociedad Gestora, en
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representacién del Fondo, podrd, en cualguier
momento durante la vigencia del Contrato de
Administracidn, cancelar o dejar en suspenso o
modificar la habilitacién para el alargamiento del
plazo por parte del Administrador.-----—-e— e _

En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo,
0 de sus vencimientos, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacién inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacién, Dicha comunicacién se
efectuara a través del fichero légico o)
informatico previsto para la actualizacidén de 1las
condiciones de 10s Préstamos.-—-——--—---——eee___

En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién Y DPOr cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos o
de sus vencimientos, la modificacidén de las
condiciones afectard al Fondo.------c-eo—com oo

Los documentos contractuales que documenten

-109-

9B7439055




1a novacién de los Prestamos renegociados seran
custodiados por el Administrador conforme a 1lo
establecido en el epigrafe 2 de 1la presente
Estipulacién.-—--—---------—----"-"---"--ooToTTmmTT

10.8Accién contra los Deudores en caso de
impago de los Préstamos. —---------=----"-"oTTToTmoo

Actuaciones en caso de demora. -——----"TTTTTT7

E1l Administrador aplicard igual diligencia y
procedimiento de reclamacién de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos gue los
aplica al resto de los préstamos de su cartera.---

Fn caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
administracién, adoptando al efecto las medidas
que ordinariamente tomaria como si de préstamos de
su cartera se tratara y de conformidad con 1los
buenos usos y précticas bancarias para el cobro de
las cantidades adeudadas, viniendo obligado a
anticipar aquellos gastos que sean necesarios para
llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de
su derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde luego, eén dichas actuaciones,

todas las judiciales y extrajudiciales que el
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Administrador considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas
por 1los Deudores O SUS garantes. -—--———-— oo __

Actuaciones judiciales. ——-=-mmmemeccccmm——

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
que se cita en el pdrrafo siguiente, ejercitard
las acciones correspondientes contra los Deudores
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de los Préstamos vy, en su caso, contra los
garantes. Dicha accidén deberd ejercitarse por los
tramites del procedimiento +judicial de ejecucidén
que corresponda conforme a lo previsto en los
articulos 517 Y sSiguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.---—-—-ceoe o ______

A los efectos anteriores Y a los efectos de
lo previsto en los articulos 581.2 Yy 686.2 de la
Ley de Enjuiciamiento Civil, asi como para el
supuesto que fuese necesario, Europea de

Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
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Titulizacién otorga es este acto un poder tan
amplio y bastante como Se&a requerido en Derecho a
favor de BANKINTER, S.A. para que égta, actuando a
través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo con las instrucciones de Europea de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, en nombre y por cuenta de BANKINTER
EMPRESAS 1 Fondo de Titulizacién de Activos, ©
bien en nombre propio pero por cuenta de Europea
de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién como representante legal de
BANKINTER EMPRESAS 1 Fondo de Titulizacién de
Activos, requerir por cualquier medio judicial o
extrajudicial al Deudor de cualgquiera de los
Préstamos y, €n su caso, a los garantes, el pago
de su deuda y ejercitar la accién judicial contra
los mismos, ademas de otras facultades requeridas
para el ejercicio de sus funciones COomo
Administrador. ——-———--------—----ToSTooSTooTEoTTET
El Administrador, con carécter general,
deberad iniciar el procedimiento judicial que
corresponda si, durante un periodo de tiempo de

seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo dque
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hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con
el consentimiento de 1la Sociedad Gestora, no
lograra un compromiso de pago satisfactorio para
los intereses del Fondo. E1 Administrador, en todo
caso, debera proceder de modo inmediato a la
presentacidén de la demanda ejecutiva si 1la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, vy
previo andlisis de las circunstancias concretas
del caso, lo estimare pertinente.--—-----eme e ___

S1 hubieran transcurridos seis (6) meses
desde el impago més antiguo, sgin que el Deudor
reanudase los pagos o sin que el Administrador,
con el consentimiento de 1la Sociedad Gestora,
lograra un compromiso de pago satisfactorio para
los intereses del Fondo, Y el Administrador no
hubiera presentado la demanda ejecutiva sin motivo
suficiente que 1lo Jjustificara, la Sociedad
Gestora, en representacidn del Fondo, procederd

directamente al inicio del procedimiento judicial
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correspondiente para la reclamacién total de la
deuda. -—~-—-————=——=—=——=-——= —S----ooSoooTTETTEE T
Fn caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el administrador sin motivo suficiente
que lo Jjustificara, la Sociliedad Gestora, en
representacién del Fondo, podra, en Su <aso,
subrogarse en la posicion de agquel y continuar con
el procedimiento judicial.------—---=--"-77TTTTTTT
Adicionalmente a las acciones judiciales
contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a lo anteriormente establecido en el
presente apartado, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, dispondré también de
accidén contra los Deudores due incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos Y.
en su caso, contra los garantes. Dicha accidn
deberd ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial que corresponda conforme a
lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil,
cumpliendo, en su caso, los requisitos de
legitimacidén que la habiliten para ello.--=--------
Por si fuera legalmente preciso, y a los
efectos de 1o dispuesto en la Ley de

Fnjuiciamiento Civil, BANKINTER S§8.A. otorga en
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este acto un poder irrevocable, tan amplio vy
bastante como sea necesario en Derecho, para que
EBuropea de Titulizacidén, S$.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién pueda, actuando en nombre vy
en representacion de BANKINTER EMPRESAS 1 Fondo de
Titulizacidén de Activos, requerir notarialmente al
Deudor de cualquiera de los Préstamos Y, €en su
caso, contra los garantes, el pago de su deuda.---

l.Por lo que se refiere a los Préstamos

Hipotecarios, en caso de impago por parte de algun

Deudor (o, en su caso, por terceros garantes), la
Sociedad Gestora, actuando pPor cuenta y en
jrepresentacién del Fondo, dispondrd de las
siguientes facultades previstas para las

participaciones hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, y que son asimismo de
aplicacién para los certificados de transmisidén de
hipoteca:-—~---oooew o _____

(i)Compeler al Administrador para que inste

la ejecucidn hipotecaria.----~----como________
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(ii)Concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
ejecucién que ésta siga contra el Deudor,
personédndose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucién instado por aquel.-----

(iii)si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
quedard legitimada subsidiariamente para ejercitar
1a accién hipotecaria del Preéstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereseg.——---~-——--

(iv)En caso de paralizacién del procedimiento
seguido  por el Administrador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,
podra subrogarse en la posicién de aquel vy
continuar el procedimiento de ejecucidén, sin
necesidad del transcurso del plazo sefialado.-—-----

Pn los casos previstos en los parrafos (1id)
y (iv), la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, podrd instar del Juez O

Notario competente la incoacién o continuacién del
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correspondiente procedimiento de ejecucion
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisidn de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (1idi) precedente v certificacidn
registral de inscripcidén Y subsistencia de 1la
hipoteca. El1 Administrador quedard obligado a
emitir una certificacién del saldo existente del
Préstamo Hipotecario. -————-w——ee o ________

La Sociedad Gestora, en representacién Y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, podra
asimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER en el procedimiento de ejecucidén y en
este sentido podrd, en los términos previstos en
la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la
adjudicacién del inmueble hipotecado en pago del
Préstamo Hipotecario. La Sociedad Gestora
procedera, directamente o) a través del

Administrador, a la wventa de los inmuebles
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adjudicados en el plazo m&s Dbreve posible en
condiciones de mercado.----------- ~"-- =TT TTTTTTOT
2.En el supuesto de incumplimiento por el
Deudor (o, en su caso, pPor CLerceros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de 1los
Préstamos no Hipotecarios, la Sociedad Gestora,

actuando en representacidén del Fondo, dispondrd

() Accidén ejecutiva contra dichos Deudores
(y, en su caso, terceros garantes), de conformidad
con los tramites previstos para dicho proceso en

la Ley de Enjuiciamiento Civil (articulos 517.4° y

(i) Tratandose de Préstamos garantizados
mediante prenda dineraria, y previa entrega, en su
caso, de 1la cartilla, libreta, resguarde ©
escritura publica justificativos del derecho de
crédito pignorado o anotacidén o inscripcién en los
mismos o en las matrices, protocolos o registros
correspondientes de la transmisién de la prenda,
se dispondrd de los medios de ejecucidén previstos
en el propio contrato, en la Ley de Enjuiciamiento
Ccivil y en el Ccédigo Civil (articulo 1.872) .----—=

La descripcién de las acciones y actuaciones
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anteriores no supone la renuncia del Administrador
0 de la Sociedad Gestora, a cualesquiera otras
. acciones 0 actuaciones judiciales o)
extrajudiciales que pudieran iniciarse frente a

los Deudores, o en su caso, cualesquiera garantes

u otros terceros, para el cobro de las cantidades

adeudadas o el mantenimiento o ejecucidén de las

garantias de los Préstamos. ———---———m--—cmome___
El Administrador se obliga a informar

puntualmente de los requerimientos de pago,

i

acciones judiciales A4 cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
. cantidades vencidas pendientes de prago de los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitarsd a
la Sociedad Gestora toda la documentacidn gue ésta
le pueda solicitar en relacidén con dichos
Préstamos y, en especial, la documentacién precisa
para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.-——--wocme___

10.9 Seguros de dafios de los inmuebles
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hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.-------

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier poliza de seguro de
incendio y de dafios de los inmuebles hipotecados
por los Préstamos Hipotecarios o que reduzca el
importe a pagar en cualguier reclamacién sobre la
misma. El Administrador deberd poner la debida
diligencia y, en cualquier caso, ejercitar los
derechos que las pdlizas de seguro o los Préstamos
Hipotecarios le confieran al objeto de mantener en
vigor y con plenos efectos dichas pdélizas en
relacién con cada Préstamo Hipotecario vy el
respectivo inmueble hipotecado. ~--—--——==——=--"-"=-

Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas
referidas a las pdélizas no hayan sido satisfechas
por algun Deudor, procederd a requerir al Deudor
el pago de las mismas e incluso contratar el
seguro de incendio y de dafios por cuenta del
Deudor, si estuviera habilitado a ello por la
escritura del Préstamo Hipotecario, anticipando el
pago de las primas sin perjuicio de obtener el

reembolso del Deudoxr de las cantidades
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satisfechas. -—---oe- o _________
El Administrador, en caso de Siniestro,
debera coordinar las actuaciones para el cobro de
las indemnizaciones derivadas de las pdlizas de
seguro de dafios de los inmuebles de acuerdo con
los términos vy condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas. ——-——--—oeeo o __
10.10 - Compensacidén, ----—----—-e o _________
En el supuesto excepcional de que alguno de

los Deudores por 1los Préstamos mantuviera un

derecho de crédito liguido, vencido y exigible

frente al Administrador vy, dado que la cesidén ge
realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
remediard tal circunstancia 0, si no fuera posible
remediarla, procederia a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los

intereses devengados que le hubieren correspondido
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al Fondo hasta el dia en que se produzca el
ingreso, calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Preéstamo correspondiente.-——--——=-—---

10.11 Subcontratacién. ---------——--""-"~""77°7

El Administrador podra subcontratar

cualguiera de los servicios que se havya
comprometido a prestar en virtud del Contrato de
Administraciodn, salvo aquéllos que fueran
indelegables de acuerdo con la 1legislacidn
vigente. Dicha subcontratacién no podrd en ningun
caso suponer ninguin coste 0O gasto adicional para
el Fondo o la Sociedad Gestora, Yy 10 podréd dar
lugar a una revisién a la baja de la calificacidn
otorgada a cada una de las Series de los Bonos por
la Agencia de calificacién. No obstante cualquier
gubcontratacién o delegacidn, el Administrador no
quedard exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato ©0 delegacién, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Contrato
de Administracién o que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles. -------------"=--"% “TTTTC
10.12 Subasta de inmuebles y bienes. ------—--
El Administrador se compromete a notificar a

la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
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condiciones y valoracidén de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y de los bienes muebles embargados en
garantia de los Préstamos, las subastas que sge
seflalen, asi como las propuestas de actuacidén y
postura, con la antelacidén suficiente para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que
estime oportunas vy cursar al Administrador, con
margen de tiempo suficiente, instrucciones al
reSpPeCtO. —m—mm e e _

El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de inmuebles Yy de bienes, pero en
ellas se atendrd en todo a las instrucciones que
haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo que
solamente ofrecerd postura o solicitara 1la
adjudicacién del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento de 1las instrucciones
recibidas de la Sociedad GesStora. —-----—e e _

En caso de que llegasen a adjudicarse

inmuebles u otros bienes al Fondo, la Sociedad
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Gestora procedera, directamente o© & través del
Administrador, a la venta de los mismos en el
plazo mas breve posible en condiciones de mercado
v el Administrador colaborard activamente para
facilitar su enajenacién. -—---=---=----TTTTTTTTIOO

10.13 Duracién y sustitucién. --------==----<

Los servicios serén prestados por el
Administrador hasta que, una Vvez amortizada la
totalidad de los Préstamos cedidos al Fondo, se
extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la liquidacidén del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacidn anticipada de su mandato de
conformidad con los términos del Contrato de
administracién.-—-----—==-=------"-------ooTTTTTTETT

En caso de concurso del Administrador o de
intervencién por el Banco de Espafia, o en caso de
incumplimiento por el Administrador de 1las
obligaciones que el Contrato de Administracidn le
impone al mismo o en caso de descenso o pérdida de
1a calificacién crediticia del Administrador o
cambio en su situacidn financiera que supongan un

perjuicio o riesgo para la estructura financiera
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del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, 1la Sociedad Gestora,
ademas de exigir del Administrador el cumplimiento
de sus obligaciones por el Contrato de
Administracién, procederd a realizar, si fuera
legalmente posible, entre otras v previa
comunicacién a la Agencia de Calificacién, alguna
de las siguientes actuaciones para que no se vea
perjudicada la calificacidén otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacidn: (i) requerir al
Administrador para que subcontrate o delegue en

otra entidad la realizacidén de lasg obligaciones vy

i compromisos asumidos en el Contrato de

Administracidén; (ii) garantizar pPor una tercera
entidad con una calificacién y calidad crediticia
suficiente, la totalidad o parte de las
obligaciones del Administrador; (iii) constituir
un depdsito de valores o de efectivo a favor del
Fondo por importe suficiente bara garantizar la

totalidad o parte de las obligaciones del
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Administrador para gue no se vea perjudicada las
calificacién otorgada a los Bonos Dpor la Agencia
de Calificacién, vy (iv) resolver el Contrato de
Administracidn, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
deberé designar previamente un nuevo Administrador
que cuente con una calidad crediticia suficiente y
que acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracién o, en su caso, en un
nuevo contrato de administracién. En caso de
concurso del Administrador, la actuacidén (iv)
anterior serd la unica posible. Cualquier gasto ©
coste adicional derivado de tales actuaciones
anteriores serd cublerto por el Administrador, ¥y
en ningun caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.

gin perjuicio de lo dispuesto anteriormente,
en caso de descenso de la calificacién a Ilargo
plazo 1o subordinada y 1O garantizada del
administrador por debajo de Baa3, segin la escala
de calificacién de Moody's, en un plazo maximo de
60 dias naturales desde el mencionado descenso de
calificacién, el Administrador se compromete a
formalizar un compromiso de sustitucidén con una
tercera entidad con el fin de que ésta desarrolle

las funciones contempladas en Contrato de
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Administracidén con respecto a los Préstamos
administrados por el Administrador a simple
solicitud de la Sociedad Gestora si para ello
fuese requerido, y siempre que con tal actuacidn
no se perjudique la calificacidn otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacidn.--—-—————___
Asimismo, en caso de concurso de intervencién
por el Banco de Espafia, de liquidacién o de
sustitucidén del Administrador o porque la Sociedad
Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podrd requerir al Administrador bara que notifique
a los Deudores (y, en su caso, a los terceros

garantes y a las compafiias aseguradoras de los

 inmuebles hipotecados por los Préstamos

Hipotecarios) 1la transmisidén al Fondo de 1los
derechos de crédito de los Préstamos pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los
mismos sélo tendrdn cardcter liberatorio si se
efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a

nompre del Fondo. No obstante, tanto en caso de
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que el Administrador no Thubiese cumplido la
notificacién a los Deudores y, en su Caso, a los
terceros garantes y a las compafiias aseguradoras
de los inmuebles hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcién del requerimiento como
en caso de COncurso o) ligquidacién del
Administrador, serd la propia Sociedad Gestora,
directamente o, en su caso, & través de un nuevo
Administrador que Thubiere designado, la que
efectde la notificacidén a los Deudores y, en su
caso, a los terceros garantes y a las compafiias
aseguradoras de los ipmuebles hipotecados por los
Préstamos Hipotecarios. ----------—---"~""""""7777777
De igual forma y en los mismos supuestos, la
gociedad Gestora podra requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en 1los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cesidén de los
derechos de crédito de los Préstamos y de las
garantias accesorias frente a terceros, todo ello

en los términos que se describen en la
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Estipulacién 10.8 de la presente Escritura. ——---—-

Producida la terminacién anticipada del
. Contrato de Administracién,' el Administrador
saliente pondra a disposiciédn del nuevo
Administrador, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, 1los

documentos y registros informiticos gque tuviere

para que el nuevo Administrador desarrolle las
actividades qgue le correspondan. --—--—-—-——-——— @ ____
\ El  Contrato de Administracién quedara
'+ resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes de las
. 14:00 horas (CET) del dia 17 de marzo de 2009,
como finales, las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las Serieg.----
10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacidén. ---~co-eee o ____
En ningin caso el Administrador tendré
responsabilidad alguna en relacidén con las

obligaciones de 1la Sociedad Gestora en su
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condicién de administrador del Fondo y gestor de
l1os intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio
de 1las responsabilidades por 41 asumidas en 1la
presente Escritura de Constitucién en cuanto
Entidad Cedente de los derechos de crédito de los
Préstamos adquiridos por el Fondo.-----—---——--""~

El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento
por parte del administrador de sus obligaciones de
administracién, gestidn e informacién de los
Préstamos vy custodia de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, establecidas en virtud
del Contrato de Administracién, o en el caso de
incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de
la Estipulacidén 9 de la presente Fscritura.-------

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendrd accién ejecutiva contra
el Administrador en caso de incumplimiento de la
obligacién de pago al Fondo de cuantas cantidades

gean satisfechas por los Deudores derivadas de los
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Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualguier otro
concepto que corresponda al Fondo, que no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores y
sea imputable al Administrador. —-----— o —___.__

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservari accidén contra
el Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones.--=-—---——0 . ____________________

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrdn de accién
directa contra el Administrador, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quien ostentard dicha accidn en los términos
descritos en el presente apartado. --—=-——————w . ___

10.14 Remuneracién del Administrador.--------

Como contraprestacidén por la custodia,
administracién y gestidn de los Préstamos y el
depésito de los titulos representativos de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca, el
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Administrador tendrd derecho a percibir por
periodos vencidos en cada una de las Fechas de
Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato
de Administracidén, una comisién de administracion
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencion, que se devengard sobre los dias
efectivos transcurridos en cada Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago Y
sobre el Saldo Vivo medio diario de los Préstamos
que administre durante dicho Periodo de
Determinacién. Si BANKINTER fuera gustituido en
dicha labor de administracién, la Sociedad Gestora

estard facultada para modificar el porcentaje de

comisidén anterior en favor del nuevo
Administrador, que podrd ser guperior a la
contratada con BANKINTER. La comision de

administracién se abonard en la Fecha de Pago
correspondiente siempre dJue el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos O, llegado el caso, con el
Oorden de Prelacién de Pagos de Liquidacién. ---—---—
gi el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
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abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisidén debida al Administrador, las cantidades
no pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las sigulientes
Fechas de Pago, hasta su bago total.--—-=--—-—-o—__

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de carécter excepcional en los que
hubiere incurrido en relacién con la
administracién y gestién de los Préstamos, tales
como los ocasionados por razén de las actuaciones
judiciales y/o ejecutivas, incluidos los gastos y
costas procesales, o por la administracién vy 1la
gestién de venta de 1los bienes 0 inmuebles
adjudicados al Fondo, Y previa justificacidn de
los mismos. Dichos gastos serdn abonados siempre
que el Fondo cuente con ligquidez suficiente vy de
acuerdo con lo previsto en el Orden de Prelacidn
de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de

Prelacidon de Pagos de Liquidacidn. ——e—o-——eee—__
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11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
PRANSMISION DE HIPOTECA, ----—-——---=-—~--~"=7--=-=°~

Fl titulo nominativo miltiple comprensivo de
l1os mil seiscientos treinta (1.630) Certificados
de Transmisién de Hipoteca suscritos por el
Fondo, queda depositado en BANKINTER, regulandose
las relaciones entre la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, Yy BANKINTER por el
contrato de Administracién de los Préstamos Y
Depdsito de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca. Igualmente quedaran depositados en
BANKINTER, los titulos miltiples o individuales en
los que se fraccione el titulo maltiple. Dicho
depbésito se constituye en beneficio del Fondo de
forma que BANKINTER custodiarad los titulos de los
Certificados de Transmision de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la
gociedad Gestora.---—--—--—----"----TTooSmTTTTTITTETT

Seccién TIv: EMISION DE LOS BONOS DE

PTTULIZACION., ---==m==;=-e==m=——=—=—====-——====s=o=oss
La Sociedad Gestora, actuando como

representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura publica, acuerda realizar con cargo al

mismo la presente emisidén de Bonos de conformidad
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con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, 1la
Ley 19/1992, en lo que resulte aplicable, y sujeto
a los términos vy condiciones que se determinan en
las Estipulaciones y apartados de esta Seccién IV.

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

El importe total de 1la emisidén de Bonos de
Titulizacién (la "Emisidn de Bonos”) asciende a
setecientos diez millones (710.000.000,00) de
euros de valor nominal, constituida por siete mil

cien (7.100) Bonos denominados en euros vy

e s —m e e .
a)Serie A por importe nominal total de
seiscientos ocho millones cuatrocientos mil
(608.400.000,00) euros integrada por seis mil
ochenta y cuatro (6.084) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,

representados mediante anotaciones en cuenta
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(indistintamente la vgerie A” o los “Bonos de la
Gerie A"). —mm—m-m--—=--TosoSSoToSSTTTTTTETETTTETOE
b)Serie B por importe nominal total de
treinta millones seiscientos mil (30.600.000,00)
euros integrada por trescientos seis (306) Bonos
de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie B” o los “BOnos
de la Serie B”). —--===----sooTTTommTTTTmTETITETOT
¢) Serie C por importe mnominal total de
setenta y un millones (71.000.000,00) de euros
integrada por setecientos diez (710) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotacliones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los "Bonos de la
gerie Q). —m—mmmmm-sssSoooSoSTTTSSToTTTETETTTEETO
La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de los
Bonos de las otras geries.-———-—=-="----TTTTTTTTTT
12.2 Los Bonos se pondran en circulacidén en

ia Fecha de Desembolso, una vez efectuado el
desembolso. En Acta Notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emisidén y la

suscripcién vy desembolso de los Bonos cuyo precio
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se aplicard al pago del valor nominal del capital
de los derechos de crédito de los Préstamog,
entregandose copia de dicha Acta Notarial de
cierre de la emisidén a la CNMV. ——c-—owomeom o ___
12.3 Forma de representacidn. --—-eo-—ce - __
Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo 1la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de 1la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de 1la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en 1la
Estipulacidén 16 de esta Escritura.--—-————oo______
12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.---
Los Bonos de <cada una de las Series
devengardn, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de 1los mismos, wun interds
nominal anual, variable trimestralmente y con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
Criterios establecidos a continuacién para cada

una de las Series. -——-——o—oo o _________________
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El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el spipo de Interes Nominal”) para
cada una de las Series se pagard por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie a
1a Fecha de Determinacidn precedente, slempre que
el Fondo cuente corn liguidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos O con el Orden
de pPrelacién de Pagos de Liquidacidén, segun
corresponda. -—-—-----= —-C-STSTToTSToTTTTmImEmTETO
Las retenciones, pagos a cuenta,
contribuciones e impuestos establecidos © que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de log Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, Y
su importe sera deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, O a través del Agente de Pagos, €n la
forma legalmente establecida. ------—-—--""——~""7° 77
a) Devengo de intereses. -—-—----"""""777777
A efectos del devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos S€ dividira en
sucesivos periodos de devengo de intereses

(*Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
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de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, vy excluyendo 1la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracidn equivalente a losg
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 18 de marzo de 2009, incluida, y 1la
primera Fecha de Pago el 18 de junio de 2009,
excluida. ---w-eeoee
El Tipo de Interéds Nominal se devengard sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo
de Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculdndose sobre la base de un afio

compuesto por 360 dias. ------—co_____ ________

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses seri el que

resulte de sumar: —---—--___________ __ _________
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(i) el Tipo de Interés de Referencia, segun
se establece en el apartado siguiente, y----""777"
(ii) un margen para cada una de las Series
segin el siguiente detalle; --—-—-——=-———-—""""""777
e Serie A: margen del 0,30%. ———-———=———"-—"""""77~
e Serie B: margen del 0,50%.~—=——=——-—-"="7777~
e Serie C: margen del 0,70%. - -—=———————=—""-~°7~
E1l Tipo de Intereés Nominal resultante se
expresard en tanto PpOT ciento redondeado a la
milésima de entero mas préxima o a la superior mas
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero guperior e inferior més
proximas sean jguales. —--—---—-"---TTTTTTTTITOT
¢) Tipo de Interés de Referencia Yy 8su
determinacién. --—----—------"T"-TTTTTTTTTTTITITITOT
E]l tipo de interés de referencia (el “Tipo de
Interés de Referencia”) para 1a determinacioén del

Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de

i)El tipo Euribor, wvEuro InterBank Offered
Rate”, calculado Yy distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1’Union Europeene”), a

tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
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horas de la mafiana (hora CET *“Central European
Time”) de la Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés
‘. A descrita a continuacién, y que actualmente sge

publica en 1a pagina electrénica EURIBORO1,
suministrada por Reuters, o cualquier otra pagina
que pudiera reemplazarlas en estos servicios.---—-

Las definiciones relativas al tipo FEuribor

que fueran aprobadas por la FBE y por la
Asociacién Cambista Internacional (ACI)

, Complementarias a la actual definicién del tipo

i
\ Euribor, se considerardn introducidas a los

; efectos del Tipo de Interés de Referencia relativo
" \al tipo Euribor sin necesidad de modificacidén de
los presentes términos del Tipo de Interés de
Referencia ni de notificacidén a los titulares de
los Bonos por la Sociedad Gestora.-—-—=-—-——co_____
ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencidén del tipo establecido en el apartado

i) anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia

sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
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efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros
a tres (3) meses de vencimiento por un importe
equivalente al galdo de Principal Pendiente de la
Fmisién de Bonos, que declaren cuatro (4)
entidades bancarias de primer orden de la zona
Furo, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad v proximidad a
lag 11:00 horas (hora CET) en la Fecha de Fijacidén
del Tipo de Interés.-------=---""""""TTTTTTTTIITIO
El Tipo de Interes de Referencia sustitutivo
se expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento més proxima o a la
superior nds préxima en  Caso de que las
diferencias a las milésimas de entero guperior e
inferior mas proximas sean jguales.-————--—="""7""
En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, pPor no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracién de
cotizaciones segun 1lo dispuesto en el primer Y

sequndo péarrafo de este apartado, sera de
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aplicacién el tipo de interéds que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de
interés declarados por al menos dos de las
entidades restantes.-------—oo________________
i1i)En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartadog i) v
ii) anteriores, serd de aplicacién el dltimo Tipo
de Interés de Referencia O su sustitutivo que
hubiere sido aplicado en el Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior, vy asi por
Periodos de Devengo de Intereses Sucesivos en

tanto en cuanto se mantenga dicha situacidén. Para

el primer Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo

de Interés de Referencia sers el ultimo Euribor a
tres (3) meses disponible inmediatamente antesg de
la Fecha de Desembolso, publicado conforme a 1lo
descrito en el parrafo (1) anterior.--—————-——______

En cada una de las Fechas de Fijacidén del
Tipo de Interés, el Agente de Pagos comunicard a

la Sociedad Gestora el Tipo de Interéds de
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Referencia determinado de acuerdo con los
apartados 1), 1i) y 1iii) anteriores. La Sociledad
Gestora conservara los 1istados vy documentos
acreditativos en los que el Agente de Pagos le
comunigue el Tipo de Interés de Referencia
determinado. —-----——---=-=-TTSTTTTTTT TTTTITTITTON

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.----

Fl Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de BOnos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado pPor la
gociedad Gestora, en representacién y poOr cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados
b) vy c) anteriores, el segundo Dia Habil anterior
a cada Fecha de Pago (la vFecha de Fijacién del
Tipo de Interés”), Y serd de aplicacidn para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.---=-—-7"7

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer periodo de Devengo de Intereses lo
determinara la gociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) V¥ ¢) anteriores, el
Dia Hébil anterior a la Fecha de Desembolso, ¥ lo
comunicaréd por escrito en el mismo dia a la

Entidad Suscriptora. Agimismo, la Sociedad Gestora
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también lo comunicard a 1la CNMV, al Agente de
Pagos, a AIAF y a Iberclear. —----- - ____
Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, sge
comunicardn a los titulares de los Bonos en el
plazo vy la forma previstos en la Estipulacidén 20
de la presente Escritura. ------eoo—o . _______
12.5 Férmula para el cdlculo de 1los
intereses. —-w—— e _________
El cdlculo de 1la liquidacién de intereses
correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevard a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente

férmula:
R
I =P X — x —/—
100 360
Donde: —--oooooee
I = Intereses a bagar en una Fecha de Pago
determinada.~-----—--——o_____________ _______ __
~145-
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p = Saldo de Principal pendiente de la Serie
a la Fecha de Determinacién precedente a dicha
Fecha de Pago. -——---—--——--<-----TooToTmmmmmmmTOT

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie
expresado en porcentaje anual determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses. -—-—————"~"""7°~

4 = Numero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.--—-——-—-""7

12.6 Mencién simple al nimero de orden ¢gue en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos
de intereses de los Bonos de cada una de las
Serieg: -----=mm=--===----—-s---osSSsSoSSmoTTETETTT

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupa (1) el tercer (3°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidn de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.2.1.2 de 1la presente Eseritura, vy (ii) el
cuarto (4°) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.-—-----

El pago de intereses devengados por los BOnos
de la Serie B ocupa (i) el cuarto (42) lugar de la

aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
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Prelacidén de Pagos establecido en la Egtipulacidn
21.2.1.2 de 1la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidn prevista en el mismo
apartado para su postergacidén, en cuyo caso
ocupara el géptimo (7¢) lugar, y (ii) el sexto
(62) lugar de 1la aplicacién de 1los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacidén 21.3 de la presente Escritura.----—--

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (1) el quinto (5%9) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.2.1.2 de 1la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidn prevista en el mismo
apartado para su postergacidén, en cuyo c¢aso
ocupara el octavo (8¢9) lugar, y (ii) el octavo
(82) 1lugar de 1la aplicacién de 1los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacidén

de Pagos de Liquidacidn establecido en 1la

~147-

9B7439074




Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.--—-----
12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereseg., ----~==--——==-—-==--=<
Los intereses de los Bonos de cada una de las
Series se pagaran hasta 1a amortizacién final de
los mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 18 de marzo, 18 de junio, 18 de
septiembre y 18 de diciembre de cada afio o, en
caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia H&bil (cada una de estas
fechas, una “Fecha de Pago”), devengandose los
intereses correspondientes al Periocdo de Devengo
de Intereses en Curso, hasta el mencionado primer
Dia H&bil, no incluido, con arreglo a las
condiciones fijadas en la Estipulacién 12.4 Db) de
la presente Escritura. ----=----TTTTTTTTmTmTTITIOOT
La primera Fecha de Pago de intereses para
1os Bonos de cada una de las Series tendrd lugar
el 18 de junio de 2009, devengéndose los mismos al
Tipo de Interes Nominal correspondiente desde la
Fecha de Desembolso, el 18 de marzo de 2009,
incluido, hasta el 18 de junio de 2009, excluido.-
A los efectos de la presente Emisidén de

Bonos, se considerardn dias habiles (“Dias
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Hébiles”) todos los due 1o Sean: -—-—-—-——-———c——-______
* festivo en la ciudad de Madrid, o--~---—---
* inhdbil del calendario TARGET2 . --—-w——___
Tanto los interesgesg que resulten a favor de
los tenedores de 1los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de losg
intereses devengados Yy no satisfechos, se
comunicarén a los mismos, en 1la forma descrita en
la Estipulacidén 20 de la presente Escritura, y con
una antelacidon de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. -—=---woceoe o ______________
El abono de los intereses devengados de 1los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
© c¢con el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacidén, segun corresponda. ——--~—————o_______
En caso de gue en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de

los interesges devengados por 1los Bonos de
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cualquiera de las Series, de conformidad con el
Oorden de Prelacidén de Pagos, lag cantidades due
los titulares de los BOnos hubiesen dejado de
percibir, se acumularan en la siguiente Fecha de
Pago a los intereses de la propia Serie que, en su
caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de
Pago, siendo pagados conforme al Orden de
Prelacién de Pagos VY aplicados por orden de
vencimiento en caso de que 1O fuera posible
nuevamente ser abonados en Su totalidad por
insuficiencia de Fondos Digsponibles. —--—--=—~"777"
Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengarén intereses adicionales o de
demora Yy no se acumulardan al Saldo de Principal
Pendiente de .los Bonos de la Serie
correspondiente. —-—---—---TooTTToTTTTTTTITETEITOE
El Fondo, a través de su gociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos
con posterioridad al 18 de marzo de 2047, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia HAbil. ———-==—=—==——=————=-- -7 TTT
Fl servicio financiero de la Fmigidén de Bonos
se realizara a través del Agente de Pagos, para lo

cual la Sociedad Gestora, en nombre v
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representacion del Fondo, suscribird el Contrato
de Agencia de Pagos con BANKINTER, conforme a 1lo
establecido en la Estipulacién 18.5 de la presente

Escritura. —-----oee o

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisidén de cada Bono
de cada una de las Series A, By C es de cien mil
(100.000,00) euros por Bono, libre de impuestos 2%
gastos de suscripcién para el suscriptor por parte
del Fondo. -----omeme

Los gastos e impuestos inherentes a 1a
emisién de los Bonos serdn por cuenta del Fondo. --

12.9 Amortizacidén de 1os Bonos.-—-—-—ec—ee—__

12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos,-----

El precio de reembolso para los Bonos de las
Series serd cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal,
pagadero conforme a lo establecido a

continuacién.- —----eee__
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Todos y cada uno de los Bonos de una misma
gerie serdn amortizados en igual cuantia mediante
1a reduccién del nominal de cada uno de ellos.---—-

12.9.2 Caracteristicas especificas de la
amortizacién de cada una de las Series de Bonos.--

12.9.2.1 2Amortizacién de 1los Bonos de la
gerie A,--------=-=-=---s-=-s-oososSmosSSooEoEETETTET

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie A se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
gque comience su amortizacién hasta completar su
importe mnominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacidén aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A
conforme a las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacién gue se
recogen en la Estipulacién 12.9.3.5 de la
presente Escritura, que sera distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie A
mediante la reduccidén del nominal de cada Bono de
la Serie A. ——=-————=———-----S-- oo oToToToTEmTEEmmTEOT

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie A tendra lugar en la primera Fecha de

pago, 18 de junio de 2009.------=--=-77777T TTTTETT
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La amortizacién final de los Bonos de la
Serie A serd en la Fecha de Vencimiento Final (18
. rde marzo de 2047 o, si este dfia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de
su posible amortizacidén total con anterioridad a
esa fecha por 1las amortizaciones parciales

previstas o vporque la Sociedad Gestora, en

.} representacién y por cuenta del Fondo, vy de
r\ conformidad con lo previsto en la Estipulacidn
12.9.4 de la presente Escritura, proceda a la
Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. ----

. 12.9.2.2Amortizacidn de los Bonos de la Serie

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizari mediante amortizaciones
parciales en cada una de lag Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidn hasta completar su
importe nominal total, por el importe de 1los

Fondos Disponibles para Amortizacidén aplicado en
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cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para amortizaclidén gue se recoge
en la Estipulacién 12.9.3.5 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie B mediante 1la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie B tendra lugar una Vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie A en su
totalidad. No obstante, aungue no hubieran sido
amortizadas la Serie A éen su totalidad, los Fondos
Disponibles para amortizacién se aplicaran también
a la amortizacién de la gerie B en la Fecha de
Pago en la que se cumplieran para la Serie B las
condiciones para la Amortizacién a Prorrata
conforme a las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para amortizacién, de modo tal
que la relacidén entre el Saldo de Principal
pendiente de la Serie B Yy el Saldo de Principal
pendiente de la Emisién de Bonos se mantenga en el
8,620%, o porcentaje superior mas proximo
posible.-~--==-—==-= So-ssooSToosST T TT T I I ITEm T

La amortizacién final de 1los Bonos de la
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Serie B serd en la Fecha de Vencimiento Final (18
de marzo de 2047 o, si este dia no fuera Dia
ﬁHébil, el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de
Su posible amortizacidén total con anterioridad a
esa fecha por 1las amortizaciones parciales
previstas o porque la Sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo, y de

T

conformidad con lo previsto en 1la Estipulacién
12.9.4 de 1la presente Escritura, proceda a la
Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. ----

12.9.2.3amortizacidén de los Bonos de la Serie

La amortizaciodn del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacidn aplicado en

cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie C

-155-

9B7433078




conforme a las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacidén que se recoge
en la Estipulacién 12.9.3.5 de la presente
Egscritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una Vvez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie A y de la Serie
B en su totalidad. No obstante, aungue no hubieran
sido amortizadas la Serie A Y la Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se aplicaran también a la
amortizacién de la Serie C en la Fecha de Pago en
la que se cumplieran para la Serie C las
Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata
conforme a las reglas de Distribucidén de los
Fondos Disponibles para Amortizacién, de modo tal
que la relacién entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C y el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos se mantenga en el
20,00%, o porcentaje superior mas proximo
posible.- ~—-—--—=-------o-ss-ooSooosTSoTmoTETETTTTs

IL,a amortizacién final de los Bonos de 1la
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Serie C serd en 1la Fecha de Vencimiento Final (18

de marzo de 2047 0, si este dia no fuera Dia

Hdbil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de

Su posible amortizacidén total con anterioridad a

esa fecha por las amortizaciones parciales
previstas o porque 1la Socliedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, vy de

conformidad con 1lo previsto en el apartado 4.9.4
siguiente, proceda a la Amortizacidn Anticipada de

la Emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento Final.
12.9.3Amortizacidn parcial de los Bonos de

cada Serie.---~----eee o ____
Con independencia de la Fecha de Vencimiento

Final vy sin perjuicio de 1la Amortizacién

Anticipada de la Emisidén de Bonos en caso de

Licquidacién Anticipada del Fondo, el Fondo, a

través de su Sociedad Gestora, procederd a

efectuar amortizaciones parciales de los Bonos de

cada Serie en cada Fecha de Pago que no sea la
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Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar
la Liguidacidn anticipada del Fondo con arreglo a
lag condiciones concretas de amortizacidon para
cada una de las Series segun las Estipulaciones
12.9.2.1 a la 12.9.2.3 de la presente Escritura Yy
a los términos que S€ describen a continuacidén en
este apartado comunes a las tres Series.--—-—-—-"~
12.9.3.1Fechas de Determinacién y Periodos de
Determinacidén. ~-----=---=---S-STSSTTTTTITTTEEOT
Las fechas de determinacidén (las “Fechas de
Determinacién”) seran las fechas correspondientes
al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de
las Fechas de Pago, en las que la gociedad Gestora
en nombre del Fondo realizaréd los calculos
necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles ¥y los Fondos Disponibles  para
Amortizacién que el rondo dispondrd en la
correspondiente Fecha de Pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos. La primera Fecha de
Determinacién serd el 12 de junio de 2009. --=-----7
Los periodos de determinacidén (los “Periodos
de Determinacién”) serdn los periodos comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos

Fechas de Determinacidn consecutivas, excluyendo
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en cada Periodo de Determinacién la Fecha de
Determinacién inicial e incluyendo la Fecha de
Determinacién final. Excepcionalmente, -—--———————_
(i) el primer Periodo de Determinacién tendra
una duracién equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucién del Fondo, incluido,
Yy la primera Fecha de Determinacidén, el 12 de
junio de 2009, incluida, y -=--—=-—-—mmmmme
(ii) el 1ltimo Periodo de Determinacidn
tendrd una duracién equivalente a los dias
transcurridos a) hasta la Fecha de Vencimiento
Final o la fecha en que finalice la Liquidacién
Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en la
Estipulacidén 3.1 de la presente Escritura, en la
que se haya procedido a la liquidacién de los
derechos de crédito de los Préstamos y de los
activos remanentes en el Fondo vy a la distribucidn
de todos los Fondos Disponibles de Liquidacién
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacidén, b) desde la Fecha de Determinacidn
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anterior a la Fecha de Pago precedente a la fecha
citada en a), excluyendo la primera e incluyendo
la Gltima. —-—-—-—=————=--—-=--—--—-----=-T o= —m o=

12.9.3.28aldo de Principal Pendiente de los

El saldo de principal pendiente (el “Saldo de
Principal Pendiente”) de una Serie gera la suma
del principal pendiente de amortizar (saldo vivo)
a una fecha de todos los Bonos que integran dicha
ey o I = T e

Asimismo, el Saldo de Principal Pendiente de
1a Fmisidén de Bonos serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las tres Series A, B Yy C
que constituyen la Emision de Bonos. --——==-—"-~""--

12.9.3.38aldo Vivo de los Préstamos.--------

El saldo wvivo (el ~Saldo Vivo”) de un
Préstamo serd la suma del capital o principal
pendiente de vencer y del capital o principal
vencido y no ingresado al Fondo del Préstamo
concreto a una fecha., -------——-—-----———---TT—==——

El saldo vivo de los Préstamos (el “Saldo
Vivo de los Préstamos”) a una fecha serd la suma
del Saldo Vivo de todos y cada uno de los

Préstamos a esa fecha. --------—-=----=---—-=-"—=""<
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Se considerardn Préstamos morosos {(los
“Préstamos Morosos”) los Préstamos que a una fecha
Se encuentren en morosidad por un periodo de mas
de tres (3) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos, excluidos los Préstamos Dudosos. Se
considerardn Préstamos no morosos (los “Préstamos
no Morosos”) los Préstamos que a una fecha no se
encuentren considerados ni como Préstamos Morosos
ni como Préstamos DudoSOS. =-—-——-————eo o ______

Se consideraran Préstamos dudosos (los
“Préstamos Dudosos”) los Préstamos que a una fecha
se encuentren en morosidad por un periodo igual o
mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el
pago de débitos vencidos o que se clasifiquen como
fallidos por la Sociedad Gestora porgue presenten
dudas razonables sobre su reembolso total segun
las indicaciones o informaciones obtenidas del
Administrador. Se  considerardn Préstamos no
dudosos (los “Préstamos no Dudosos”) los Préstamos

que a una fecha no se encuentren considerados como
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préstamos Dudosos. —--—-----<---T-T STTTTTTTTmETTmTIOn
12.9.3.4Retencién para Amortizacién y Fondos
Disponibles para Amortizacidén.--—------=-=--===="<

Fn cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el sexto (6%) lugar en el orden
de prelacién, se procedera a la retencién del
importe destinado en su conjunto a la amortizacidén
de los Bonos y sin distincién entre las distintas
Series (la “Retencion para Amortizacidén”) en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente
a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha
de Pago correspondiente entre (i) el Saldo de
principal Pendiente de la emigidén de Bonos, ¥ (ii)
el Saldo Vivo de los Préstamos no DuUdosOSs .

En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado
de los Fondos Disponibles a la Retencién para
Aamortizacién integrard los fondos disponibles para
amortizacidn (los »Fondos Disponibles para
amortizacidén”) dque se aplicardn de acuerdo con las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacidén que se establecen mas adelante
en la Estipulacidn 12.9.3.5 siguiente.-—---=-—~"=""~

12.9.3.5Distribucidn de los Fondos
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Disponibles para Amortizacidn. ----eeeomccomoo o __
Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacién
de cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén”): --——-———o________
1.Los Fondos Disponibles bara Amortizacién se
aplicardn secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Serie A hasta su total
amortizacidn, en segundo lugar a la amortizacién
de la Serie B hasta su total amortizacidén y en
tercer lugar a la amortizacién de 1la Serie C hasta
Su  total amortizacién, sin perjuicio de 1o
dispuesto en 1la regla 2 siguiente para la
amortizacidn a prorrata de las diferentes Series.
2.Aunque no hubiera sido amortizada la Serie
A en su totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacion se aplicaran también a la
amortizacidén de la Serie B, ¥y, en su caso, de la

Serie C en 1las Fechas de Pago en las que se
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cumplan  todas las circunstancias siguientes
respecto de la amortizacién de cada una de dichas
Series (*Condiciones para la Amortizacidén a
pProrrata”): --—----——=——=---------T ST ooToTTTTTTTTETeT
a)Para proceder a 1a amortizacién de la Serie
B, que en la Fecha de Determinacién precedente a
la Fecha de Pago correspondiente: —--——---=-"=7TTTTT7
iel Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B sea igual o mayor al 8,620% del Saldo de
principal Pendiente de la Fmisidén de Bonos, y ——~-—~
ii)el saldo Vivo de los Préstamos Morosos Ino
exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los Préstamos
no DudoS0S. —=———————-=-—=T-SToSTSTmsmmmTmETmTEETET T
b)Para proceder a la amortizacién de la Serile
C, gue en la Fecha de Determinacidén precedente a
la Fecha de Pago correspondiente: —--------TTTTTTTT
i)el saldo de Principal Pendiente de la Serie
¢ sea 1igual o mayor al 20,000% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emigion de Bonos, Y
ii)el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,00% del saldo Vivo de los Préstamos
no DudosSos. —-=—————=-=-—---TToSTTSTSTo T Em T
c)Adicionalmente, para proceder a la

amortizacién de la Serie B y, en su <caso, de la
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i)que el importe del Fondo de Reserva
. Requerido vaya a ser dotado en Su totalidad en 1la
Fecha de Pago correspondiente, y ~—-———____________

ii)que a la Fecha de Determinacién precedente

a la Fecha de Pago correspondiente, el importe del

} Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos gsea igual o
superior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial a 1la
constitucidén del Fondo. -——-—=-c—o—o_ o ______________

En caso de ser de aplicacidn en una Fecha de
Pago la amortizacién de la Serie B y, en su caso,
de la Serie C, por cumplirse, respectivamente, las

. Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata de la

'Serie B y de la Serie C, los Fondos Disponibles

bara Amortizacién se aplicaréan también a la

amortizacién de la Serie B Y, €en su caso, a la
amortizacién de la Serie C, de modo tal que el

Saldo de Principal Pendiente de la Serie B vy, en

Su caso, el Saldo de Principal Pendiente de 1la

Serie C c¢on relacidén al Saldo de Principal
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Pendiente de 1la Fmisidén de Bonos se mantengan,
respectivamente, en el 8,620% y en el 20,000%,
regpectivamente, O porcentajes superiores a éstos
1o mas préximos posibles. —=-====--===-oomTTEETETETT
12.9.4Amortizacién Anticipada de la Emisidn
de BONOS., =--—====—-m====-----s—-o-oSooSssmoTEEEETT
con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha
de Vencimiento Final o de las amortizaciones de
cada Serie con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final, 1la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a la CNMV estara facultada para
proceder, en su caso, & la Liguidacidén Anticipada
del Fondo v con ello a la Amortizacidén Anticipada
de la totalidad de Emisién de Bonos, de
conformidad con los Supuestos de Liquidacién
anticipada y con los requisitos que se detallan en
1a estipulacién 3.1 de la presente Escritura, ¥
con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién.' —————————————————————————————————————
12.9.5Fecha de Vencimiento Final.---=---=-=-----
I.a fecha de vencimiento final (la “Fecha de

Vencimiento Final”) Yy consecuentemente, la

-166-




0772008

PAPLCL EXCHUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALFS

amortizacién definitiva de los Bonos es el 18 de
marzo de 2047 o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Hadbil, sin perjuicio de que 1la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en las
Estipulaciones 12.9.2 a 12.9.4 de 1la presente
Escritura, proceda a amortizar algunas o todas las
Series de la Emisién de Bonos con anterioridad a
la Fecha de Vencimiento Final. La amortizacién
definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento
Final se efectuard con sujecidén al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén.-—~-——— . ____

12.9.6Mencién simple al nimero de orden que
en la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los
Pagos de reembolso de principal de los Bonos de
cada una de las Series.----—e-—wo—ooo_____________

El importe de la Retencidn para Amortizacidn
destinado a la amortizacidén de los Bonos de las
Series en su conjunto Y sin distincién entre las

Series, ocupa el sexto (6°) lugar de la aplicacién
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de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion

pagos establecido en la Estipulacién 21.2.1 de

presente Escritura.---------T"TTTTTITIIImTIT AT

La amortizacidén del principal de los Bonos

de

la

de

cada una de las Series se realizaréd de conformidad

con las reglas de Distribucidén de 1los Fondos

Disponibles para amortizacidn gue se recogen en

la

Estipulaciodn 12.9.3.5 de la presente Escritura.---

La amortizacién del principal de los Bonos
1a Serie A ocupa el gquinto (5¢) lugar de
aplicacioén de los Fondos Disponibles
Liquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos

Liquidacidn establecido en la Estipulacién 21.3

la presente Escritura.---------""""77TTTTTmTITOT

La amortizacidn del principal de los Bonos
la Serie B ocupa el séptimo (7°) lugar de
aplicacién de los Fondos Disponibles
Liquidacién del Orden de Prelacidn de Pagos

Ligquidacién establecido en la Estipulacidén 21.

de la presente Escritura.-----—-"""""77TTTTTTOOT

La amortizacién del principal de los Bonos
1a Serie C ocupa el noveno (92) 1lugar de
aplicacidn de los Fondos Disponibles

Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos
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Liquidacién establecido en 1la Estipulacidén 21. 3

hde la presente Escritura.---—----——o_______________

12.10 Publicidad de 1l1a amortizacidén y pago de
intereses; servicio financiero de la emigién. -----

El servicio financiero de 1a Emisién de Bonos
se atenderd a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereseaes \%
amortizaciones se comunicard a los titulares de
los Bonos en los Supuestos y con los dias de
antelacién previstos para cada caso en la
Estipulacidén 20 de esta Escritura. El abono de
intereses y de las amortizaciones serd realizado a
los titulares de los Bonos por las entidades
participantes en Iberclear correspondientes y, a
éstas, a su vez, les sera realizado por Iberclear
como entidad encargada del registro contable.---——

12.11 obligaciones Y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piblico y remisién a 1a
CNMV de informacién peridédica de 1la situacidn

econdmico-financiera del Fondo. —-~-—cmmmeom o ___
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La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracién  del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
log plazos dque Se determinan, 1la informacidn
descrita en la Estipulacion 20 de la presente
Escritura y de cuanta informacién adicional le sea
razonablemente requerida. -—-------"TTTTTTTTTTTTOO

12.12 Legislacioén nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de los O&rganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucién del Fondo se encuentra sujeta
a la Ley espafiola y en concreto se realizan de
acuerdo con el régimen legal previsto por (i) el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacion de activos y
las sociedades gestoras de fondos de titulizacidn
y disposiciones que 1o desarrollen, (ii) la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en
cuanto a 1lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (iii)
la Ley 3/1994, de 14 de abril, por 1la que Sse

adapta la legislacién espafiola en materia de
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entidades de crédito a 1a Segunda Directiva de
Coordinacidén Bancaria Y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, en
Su redaccidn vigente, (iv) la Ley 24/1998, de 28
de julio, del Mercado de Valores en su redacciédn
vigente a la fecha de constitucién del Fondo, (v)
el Real Decreto 131072005, (vi) el Reglamento CE
N#  809/2004 y (vii) 1las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vVigor que resulten de
aplicacién en cada momento.-- ————— - _____ ________
La presente Escritura, la Emisién de Bonos N

los contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros Yy la prestacién de servicios

por cuenta del Fondo estaran sujetas a la Ley
espafiola v se regirdn e interpretardn de acuerdo
con las Leyes espafiolas. —----eooeme o _______

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
Yy reclamaciones que pudieran derivarse de 1la
constitucidn, administracién vy representacidn

legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la

-171-

9874339086




Fmigsién de Bonos con <argo al mismo seran
conocidas y falladas por log Juzgados Y Tribunales
espafioles competentes.-------""-7TTTTTTTTIIIIT I

Los titulares de los Bonos Yy los restantes
acreedores del Fondo 10 dispondrén de accidén
alguna contra 1los Deudores de los Préstamos dque
hayan incumplido sus obligaciones de pago © contra
la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara
dicha accidn.-—=-———=-=----=T-STTTmToTTITIIEETTTT

Los titulares de los Bonos Yy los restantes
acreedores del Fondo 1o dispondran de accién
alguna frente al Fondo ni frente a la Sociedad
Cestora, en caso de impago de cantidades adeudadas
por el Fondo que sea congecuencia de la existencia
de morosidad o de amortizacién anticipada de los
préstamos, del incumplimiento de 1la Entidad
Cedente de sus obligaciones o de las contrapartes
de las operaciones contratadas en nombre Yy pPOT
cuenta del Fondo, O DPOT insuficiencia de las
operaciones financieras de proteccidén para atender

el servicio financiero de los BoOnos de cada

Los titulares de los BOnos Yy los restantes
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acreedores del Fondo no dispondran de mds acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de
lo dispuesto en el Folleto Yy en la presente
Escritura. Dichas acciones deberdn resolverse en
el Jjuicio declarativo ordinario que corresponda
segin la cuantia de la reclamaciodn. - —-—-—-——— _____
13. SUSCRIPCION DE LOS BONOS.- —w--m—cemmmemee
13.1 Suscripcidn de 105 BONOS.-———ccme e o
Los Bonos de cada Serie serdn integramente
SUSCritos por BANKINTER. —=—m=—cocom— oo __
La suscripcidn integra de la Emisién de Bonos

por parte de la Entidad Cedente no supone

" limitacién alguna para su eventual enajenacidn

posterior. Si tras la suscripcidn de los Bonos por
BANKINTER los mismos fueran vendidos y adgquiridos
en el Mercado AIAF por cualquier tercero,
BANKINTER podrd voluntariamente volver a adquirir
los mismos. --------ooo oo

13.2 Pago de 1la suscripcién de los Bonos de
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las Series A, B y C (Fecha de Degembolso). ~—-=--—---=
L.a Entidad Suscriptora suscribird la Emisidn
de Bonos el dia 17 de marzo de 2009 y abonara al
Fondo el 18 de marzo de 2009 (la “Fecha de
Desembolso”), antes de las 14:00 horas (hora CET),
valor ese mismo dia, el precio de emisidén por el
valor nominal de la totalidad de los Bonos
suscritos.--—--—=--—--——-—----"T-TTTTTTT ——— mm—m s
13.3 Suscripcidn de la Emisidén de Bonos.------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulaciédn, que suscribe, en nombre 4
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mas sustancial vy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
La suscripcidén de la totalidad de la Emision
de Bonos se llevara a cabo exclusgivamente DOr
BANKINTER (la “Entidad guscriptora”) conforme al
contrato de direccidn y suscripcién (el “Contrato
de Direccién y Suscripcion), que serd celebrado
por la Sociedad Gestora en nombre y representaciodn

del Fondo. —-—-——-——---------sosoossoooTooTEmmmmmmTn
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BANKINTER no percibird comisidén alguna por 1la
suscripcidén de la Emisidén de Bonos.---~—=— —o_.___

BANKINTER también interviene en la Emisidn de
Bonos como Entidad Directora, y no percibira
remuneracién por la direccién de la Emisién de
Bonos. -—----oe

El Contratoe de Direccidn Y Suscripcién
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de
que la Agencia de Calificacidn no confirmara antes
de las 14:00 horas (CET) del dia 17 de marzo de
2009, como finales, 1las calificaciones asignadas
con cardcter provisional a cada una de las Series

© en las causas previstas en la legislacidn

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS

BONOS (RATING) .-- -—-—--————______ _____ __ ____ -

14.1 Entidades calificadoras., --——-meem—ceoon__

Con fecha 12 de marzo de 2009, Moody ‘s

Investors Service Espafia S.A. (la “Agencia de

Calificacién”) ha asignado las calificaciones
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provisionales a cada una de las Series de Bonos
gque a continuacién se detallan, y espera asignar
lags mismas calificaciones finales antes de las

14:00 horas (CET) del dia 17 de marzo de 2009. ---

Serie de calificacidén de
Bonos Moody's
Serie A Aaa
Serie B A3
Serie C Baal

Moody ‘s Investors service Egspafila, S.A. e5 una
sociedad espafiola, reconocida Como entidad
calificadora por la CNMV, que forma parte y opera
de acuerdo con la metodologia, criterios vy control
de calidad de Moody’'s Investors gervice Limited
(ambas indistintamente *Moody §”) .-——=—=-— —-="=T7"

Fn el ANEXO 8 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacién de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de Moody 's.---—-

gi antes de las 14:00 horas (CET) del dia 17
de marzo de 2009, la Agencia de Calificacidén no
confirmara como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta

circunstancia se comunicaria inmediatamente a la

-176-




0772008

PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAI ES

CNMV y se haria publica en la forma prevista en la
Estipulacidn 20 de la presente Escritura.
Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucién de la constitucidén del Fondo, de 1la
Emisién de los Bonos y de la cesidén de los
derechos de crédito de los Préstamos conforme a lo
previsto en la Estipulacidn 3.2 (v) de la presente
Escritura. —--—- —-oeee o
14.2 Consideraciones sobre las
calificaciones. ----eeee o _____ . _______
Las calificaciones asignadas a cada una de
las Series de Bonos por Moody’s miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final.
En la opinidén de Moody’s la estructura permite el
pago puntual de los intereses Yy el pago de
principal durante la vida de la operacién y, en
cualquier caso, antes de la Fecha de Vencimiento
Final. Las calificaciones de Moody's sdélo miden
los riesgos de crédito inherentes a la operacidn;

otro tipo de riesgos, Jque pueden tener un efecto

~177-

9B7439089




significativo en el rendimiento de los 1lnversores,
no son medidos. —-—-----=------TTTTTTTTTTTTETTTTEETE
Las calificaciones de la Agencia de
calificacién no constituyen una evaluacion de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de
lo previsto originalmente. Lags calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del
nivel de rendimiento actuarial. ——-—--——-—--—~""~"""~"~
Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisién o suspensién de las mismas: ~——--—-——-——"--~
(i)son formuladas por la Agencia de
Calificacidn sobre la base de NUMerosas
informaciones que recibe, Y de 1las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que la Agencia de Calificacidén no podra
en forma alguna ser considerada responsable de las
mismas; y, -—--—--=----------TTooooooTTTTmmmmTmTTe
(ii)no constituyen Yy, POTr tanto, no podrian
en modo alguno interpretarse como una invitacidn,
recomendacién © incitacién dirigida a los
inversores para dque procedan a llevar a cabo

cualquier tipo de operacién sobre los Bonos Y, en
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particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BONos. ——————=m-—--m e
Para realizar el proceso de calificacidn vy
seguimiento, la Agencia de Calificacidn confia en
la exactitud y lo completo de la informacién que
le proporcionan BANKINTER, la Sociedad Gestora,
PRICEWATERHOUSECOOPERS COomo auditores de
determinadas caracteristicas y atributos de una
muestra de los préstamos seleccionados, asi como
en el asesoramiento legal que RAMON Y CAJAL
ABOGADOS S.L. ha prestado en la constitucidén del
Fondo, como asesores legales independientes. —————-
Las calificaciones tienen en cuenta la
estructura de la Emisién de los Bonos, 1los
aspectos legales de la misma y del Fondo que los
emite, las caracteristicas de los préstamos
seleccionados para su cesién al Fondo vy la
regularidad y continuidad de flujos de 1la
operacidn.,  —-cmmmmmm e

Las calificaciones finales asignadas pueden
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ser revisadas, suspendidas 0 retiradas en
cualquier momento por la Agencia de Calificacidn,
en funcién de cualgquier informacidén que llegue a
gu conocimiento. Dichas situaciones, gque no
constituirdn supuestos de liguidacidén anticipada
del Fondo, serdn puestas en conocimiento tanto de
la CNMV como de los titulares de los Bonos, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 20
de la presente Escritura.--------—-- —-—--——————=----
15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------
En cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 2.3 del Real Decreto 926/1998, la
Sociedad Gestora solicitara wuna vez haya sido
efectuado el desembolso de losg Bonos, la inclusidn
de la presente Emisién de Bonos en AIAF Mercado de
Renta Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su
caridcter de mercado secundario oficial de valores
de acuerdo con lo dispuesto en la disposicidn
transitoria sexta de la Ley 37/1998 de 16 de
noviembre, de reforma de la Ley del Mercado de
valores, y de mercado regulado, conforme a lo que
recoge la Exposicidén Anotada de Mercados Regulados
vy Disposiciones Adicionales en aplicacidn de la

Directiva 93/22 de Servicios de Inversidn,
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publicada en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 4 de noviembre de 2008. La Sociedad
Gestora se compromete a realizar todas 1las
actuaciones necesarias para que la admisién
definitiva a negociacidén se produzca no més tarde
de transcurrido wun mes desde la Fecha de
Desemb0l80, =====----eeme—— e — -

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los reqguisitos y condiciones que se
exigen para la admisidn, permanencia y exclusiodn
de los valores en AIAF, segun la legislaciéﬁ
vigente y 1los requerimientos de sus organismos
rectores, aceptando el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, cumplirlos. ————---———==-==-----

En el supuesto que transcurrido el plazo de
un mes seflalado en el primer parrafo de 1la
presente Estipulacidén, no llegara a tener lugar la
admisién a negociacidén de los Bonos en ATAF, la
Sociedad Gestora procederd a ponerlo en

conocimiento inmediato de los tenedores de 1los
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Bonos, asi comeo también las causas gue hubieren
dado lugar a dicho incumplimiento, mediante el
procedimiento de notificacidn extraordinaria
previsto en la Estipulacidén 20 de la presente
Escritura. Todo ello sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en la que, en su caso,
pudiera incurrir la Sociedad Gestora, si la demora
fuera por causas imputables a la misma. -------—-—-—-
16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS., -~---———-—-—-—mmemm == -
l16.1 Representacion Y otorgamiento de
escritura publica. —-——-wrmrer e —— -
Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estan representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirdn como
tales en virtud de su inscripcion en el
correspondiente registro contable de conformidad
con el articulo 11 del Real Decreto 116/1992. A
este respecto se hace constar que la presente
Escritura surtird los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.-----
16.2 Designacidén de la entidad encargada del
registro contable, -------cmmmmmmme—vcn

La Sociedad Gestora, por cuenta A
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representacidén del Fondo, designa en este acto a
la Sociedad de Gestidn de 1losg Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
$.A. (sociedad unipersonal) (“Iberclear”) como
entidad encargada del registro contable de los
Bonos de forma que se efectie la compensacidén y
ligquidacidén de los Bonos de acuerdo con las normas
de funcionamiento que respecto de valores
admitidos a cotizacidén en AIAF, vy representados
mediante anotaciones en cuenta tenga establecidas

o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear

Dicha designacién serd objeto de inscripcién
en los Registros Oficiales de la CNMV., ---———————-
Los titulares de los Bonos seran
identificados como tales segin resulte del
registro contable 1llevado por 1las entidades
participantes en Iberclear.,-----—————-—————-—————~_
Iberclear, tiene su domicilio en Madrid,

Plaza de la Lealtad nimero 1, -~—-—--———mmmmmmoooo o
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16.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 6 del Real Decreto 116/1992, se
manifiesta  que la denominacidn, nuamero de
unidades, valor nominal y demds caracteristicas y
condiciones de la emisién de Bonos qgue se
representa por medio de anotaciones en cuenta es
la que se hace constar en esta seccidén de la
presente Escritura. ------—--=-----———-==----—————-=-—=

16.4 Depdsito de copias de 1la escritura
publica. --=-=----remmmm e — e m e ——— o

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en
el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y
en el articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una
vez otorgada la presente Escritura, depositarad, no
mas tarde del Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desembolso, una copia de la Escritura en la CNMV y
en Iberclear a efectos de su incorporacidén en los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la
Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, Iberclear o la entidad afiliada

en la que delegue sus funciones, y el organismo
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rector de ATAF, deberdn tener en todo momento a
disposiciéon de los titulares y del publico en
"\ general copia de la presente Escritura publica, en

cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del

Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre

J representacidén de valores por medio de anotaciones
en cuenta vy compensacién vy liquidacidén de
operaciones bursdtiles. - ————=-+---——-——mm—mmmmm— o

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS

DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emigsidén de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacidén por medio de anotaciones
en cuenta, se regird de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley del Mercado de Valoreg, del Real Decreto
116/1992 . ===

17.1 Practica de la primera inscripcién. -----

De acuerdo con lo establecido en el en el
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articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevard
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcidén, los Bonos quedardn sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley del Mercado de Valores y en el
Real Decreto 116/1992. -------------o---mr-----—-——~
17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacidén. --—-—-——-w=mmmmmmm e
De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que
aparezca legitimada en los asientos del registro
contable se presumird titular legitimo vy, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora,
que actuarda en representacidn y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a
que den derecho los Bonos. Asimismo, de
conformidad con el articulo 18 del Real Decreto
116/1992, la legitimacidén para la transmisién y el
ejercicio de los derechos derivados de los valores

representados mediante anotaciones en cuenta podra
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acreditarse mediante la exhibicidn de certificados
de legitimacidén en el que constardn las menciones
legalmente exigidas. - - - ——————————=m==~——————————————

Dichos certificados no conferiran mas
derechos que los relativos a la legitimacidn. -----

17.3 Transmisién de 1los Bonos. ----=--=-===--=---

No existen restricciones a la libre
transmisién de los Bonos. Estos podréan ser
libremente  transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas
del mercado AIAF donde serdn admitidos a
negociacidén. La titularidad de cada Bono se
transmitiré por transferencia contable. La
inscripcién de la transmisidén en favor del
adquirente en el registro contable producird los
mismos efectos que la tradicidn de titulos valores
y desde ese momento la transmisidén serd oponible a
terceros, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/1992. En este sentido, el tercero

que adquiera a titulo oneroso los Bonos
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representados por anotaciones en cuenta de persona

que, seguin los asientos del registro contable,
aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacidén, a no ser que en el
momento de la adguisicidn haya obrado de mala fe o
con culpa grave, de conformidad con el articulo 12
del Real Decreto 116/1992., -~
17.4 Constitucidén de derechos y gravamenes
sobre 108 BONOS. -———-----mm e e — -
La constitucion de derechos reales limitados
u otra clase de gravdmenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripciodn de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. --------—-----
La constitucidn del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en gue haya practicado
la correspondiente inscripcién., ----—————————-————-
Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-~-~-===-
18. CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.------—-——-=-—-—=—---
Con el fin de consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de 1los

flujos de principal e intereses de los Préstamos y
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el de los Bonos, o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Préstamos, asi
como complementar la administracién del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procede en este mismo acto, a formalizar 1los
contratos que se establecen a continuacidén en la
presente Estipulacién, de conformidad con 1o
previsto en el articulo 6.1 del Real Decreto
926/1998, -\ ————-— -
(1) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).----—-—-—-
(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.—-—-———————=~———— - —
(iii)Contrato de Préstamo Subordinado.-----
(iv) Contratos de Permuta Financiera.—-------
(v) Contrato de Agencia de Pagos.- =-=-====---
(vi) Contrato de Administracién de 1los
Préstamos vy Depdsito de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.--------—-—mccmmmem—om————

(vii)Contrato de Direccidén y Suscripcidén de
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la Emisidn de Bonos.---

(viii)Contrato de Intermediacidn Financiera.

La descripcidén de los términos mads relevantes
del Contrato de Direccidén y Suscripcidén de la
Emisién de Bonos y del Contrato de Administracidn
de los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca se realiza en 1las
Estipulaciones 13.3 y 10 de la presente Escritura,
respectivamente. La descripcidén del resto de los
contratos citados se realiza en la presente
Estipulacidn. =—=mmemememm e e e e e e -

La Sociedad Gestora podrd prorrogar O
modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo en
los términos previstos en cada uno de los
contratos e, incluso, en caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionalesg, incluido un
contrato de linea de crédito o de préstamo en caso
de Liquidacién Anticipada del Fondo, y modificar
la presente Escritura, siempre que conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo

impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
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requeriran la comunicacidén de la Sociedad Gestora
a la CNMV u organismo administrativo competente, Y
su autorizacidn previa caso de ser necesaria, Yy su
notificacién a la Agencia de Calificacién, v
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacién. La presente Escritura de
0 los contratos también podrdn ser objeto de
subsanacioén a instancia de la CNMV.----—m——m———mewe

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente
Estipulacién se protocolizan en acta separada con
numero de protocolo inmediatamente posterior al de
esta Escritura. ----——-——--— o _____

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): ----—----

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy

representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
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informacién més sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
L.a Sociedad Gestora, en representacién Y por
cuenta del Fondo, y BANKINTER celebran un contrato
de apertura de cuenta a tipo de interés
garantizado (el “Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria)”) en virtud del cual BANKINTER
garantiza una rentabilidad variable determinada a
las cantidades depositadas por el Fondo a través
de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera.
Fn concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determina que en una cuenta financiera en euros
(la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANKINTER,
a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran
depositadas todas las cantidades que reciba el
Fondo, Qque en su mayor parte procederan de los
siguientes conceptos: ---—------------TTmmooooes
(i) Importe efectivo por el desembolso de la
suscripcién de la Emisidén de Bonos; -—-—----——---"~"7~

(ii)principal reembolsado e intereses
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cobrados de los Préstamos; -----————-————~—————«____
(iii)cualesquiera otras cantidades que
correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos
o de la realizacidén de cualquiera de sus
garantias;----—---—~~“—"—"——— e ___
(iv)disposicidén del principal del Préstamo
Subordinado y el importe a que ascienda en cada
momento el Fondo de Regerva; ——-—-—————=————«———
(v)disposicidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales; ----———————~ccm——
(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas de las Permutas Financieras;-----—------—-
(vii)las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en
la propia Cuenta de Tesoreria; y-——=-—-=-=-==-"-———-=-
(viii)en su caso, las cantidades a que
asciendan las retenciones a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario que en cada
Fecha de Pago corresponda efectuar por los

intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
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hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracién Tributaria. - ——=------"-"----=---————-

BANKINTER abonard un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liguidacidn
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendrd la duracidén vy
ligquidacién de intereses correspondiente a la
duracién de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses que coincida
sustancialmente con cada periodo de devengo de
intereses de la Cuenta de Tesoreria, transformado
a un tipo de interés sobre la base de afios
naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si es
bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los
intereses se liquidardn al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses en cada una
de las Fechas de Determinacién del Fondo (el
cuarto (4°) Dia HAbil anterior a cada Fecha de

Pago), y se calculardn tomando como base: (i) los
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dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses, y (ii) un afio compuesto de
. trescientos sesenta y cinco (365) dias o, si es

bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366). El
primer periodo de devengo de intereses comprenderd

los dias transcurridos entre la fecha de

constitucidén del Fondo y 1la primera Fecha de
Determinacidn, 12 de junio de 2009. - ————----——---

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER o de
la entidad en la que estuviera abierta la Cuenta
de Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”), experimentara, en cualquier momento
de la vida de la Emisidén de Bonos, un descenso en
su calificacidon situédndose por debajo de P-1,
segun la escala de calificacidén de Moody’'s, la
Sociedad Gestora, en un plazo miaximo de treinta
(30) dias, a contar desde el momento que tenga
lugar dicha circunstancia, deberd poner en

préctica, previa comunicacién a la Agencia de
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Calificacién, alguna de las opciones descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interéds Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
para que no se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén: —-———=-=-=—=r-— - mmmm
a) Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la
escala de calificacidén de Moody’'s, un aval a
primer requerimiento gque garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
de su obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacidén de pérdida de
la calificacién P-1 por parte del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.--~————==——=—=—-—-——==—==—=——-————=
b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada posea una calificacién minima de P-

1, segun la escala de calificacidén de Moody'’s, Yy
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contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada
con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud
del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).--------

c) Asimismo, en caso de que
no fueran posibles las opciones anteriores en los
términos previstos, 1la Sociedad Gestora podra
invertir los saldos, por periodos hasta la
siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fija
en euros a corto plazo emitidos por entidades que
como minimo cuenten con la calificacidén de Al y de
P-1, segin las escalas de calificacidén a largo y
corto plazo de Moody’s, incluyendo valores
emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente c¢on el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria y siempre que la Cuenta de Tesoreria

estuviese abierta en una entidad cuya deuda a

-197-

am 987439099



corto plazo no subordinada y no garantizada posea

una calificacidén minima de P-1, segun la escala de
calificacidén de Moody’'S.-————————===——————————————
En caso de producirse la situacidén b) o c) y
que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada Yy  no garantizada de BANKINTER
alcanzara nuevamente la calificacidén de P-1, segun
la escala de calificacidn de Moody’s, la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladard los saldos de
nuevo a BANKINTER bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) . ———=————m- -
Todos los costes, gastos e impuestos en que
se incurran por la realizacién y formalizacidén de
lag anteriores opciones serdn por cuenta del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria o, en su caso,
del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria sustituido.
El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde
el momento en que se dé el descenso de su
calificacidén crediticia, se compromete a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Cestora pueda adoptar alguna de las
opciones (a), (b) o (¢) anteriores. ----------——----

18.2 Préstamo para Gastos Iniciales,---=-===-=-=
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La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mds sustancial vy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
v no omite informacién gue pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-

L.a Sociedad Gestora celebra en esta misma
fecha, en representacidén y por cuenta del Fondo,
con BANKINTER un contrato de préstamo de cardcter
mercantil por importe de seiscientos mil
(600.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales”). La entrega del importe del
Préstamo para Gastos Iniciales se realizara en la
Fecha de Desembolso y serd destinado a financiar
los gastos de constitucién del Fondo, y de emisidn
v admisién de los Bonos y a financiar parcialmente
la cesién de 1los derechos de crédito de los

Préstamos, por diferencia entre el capital nominal
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total a que asciendan éstos y el importe nominal a
que asciende la Emisidén de BOonos. —————=———————————
El principal del ©Préstamo para Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengard un
interés nominal anual variable, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el que resulte de sumar: (i)
el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (ii) un margen del 2,00%. Estos
intereses se abonardn unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos o el Orden de
Prelacidn de Pagos de Ligquidacidn, Segun
corresponda. Los intereses se liquidardn y seran
exigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago, y ge calcularan tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha
de liquidacidén de intereses tendrd lugar el 18 de
junio de 2009.--- ————- e

Los intereses devengados y no pagados en una

-200~-



07/2008

PAPLL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALLS

A Fecha de Pago no se acumulardn al principal del

Préstamo para Gastos Iniciales ni devengaran
intereses de demora. —-—-----—=—w~
La amortizacidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de la forma
siguiente: ————---—mm
(i)La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de
constitucidén del Fondo y de emisién y admisién de
los Bonos, se amortizard en doce (12) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en
cada Fecha de Pago, la primera de las cuales
tendrd lugar en la primera Fecha de Pago, 18 de
junio de 2009, y las siguientes hasta la Fecha de
Pago correspondiente al 18 de marzo de 2012,
incluida.-----—----—=~ e ___
(ii) La parte del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada
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para financiar parcialmente la adguisicidén de los
derechos de crédito de los Préstamos no
Hipotecarios y la suscripcién de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca y la que, en su caso,
no resultare utilizada se amortizard en la primera
Fecha de Pago, 18 de junio de 2009. --———-=-----
Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubleran gsido
abonadas a BANKINTER por insuficiencia de Fondos
Disponibles, se hardn efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Las cantidades no pagadas en
anteriores TFechas de Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacién con el Préstamo para Gastos
Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo en
primer lugar a los intereses vencidos y no
pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacidén de
principal, segun el Orden de Prelacidn de Pagos o,
llegado el caso, el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacién,------------—=----———=--——-——m- oo
El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales

no quedard resuelto en caso de resolucién de la
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constitucién del Fondo, conforme a lo previsto en
el numero (v) de la Estipulacién 3.2 de 1la
. presente Escritura. En este caso, el Préstamo para
Gastos Iniciales se destinard a atender el pago de
los gastos de constitucidén del Fondo vy de emisidn

de los Bonos, asi como las demds obligaciones

contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, que nazcan
a causa de la constitucién del Fondo vy sean
exigibles, quedando postergado y subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccidén de
dichas obligaciones, con cargo a 1los recursos
. remanentes del Fondo. =~~--—=————eemmmmmmmm o

18.3 Contrato de Préstamo Subordinado.-------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacidén mds sustancial v relevante del

contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
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v no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
lLa Sociedad Gestora celebrard en la fecha de
constitucién del Fondo, en representacidén y por
cuenta del Fondo, con BANKINTER un contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantil por
importe de ciento veinticinco millones trescientos
quince mil (125.315.000,00) euros (el “Contrato de
Préstamo Subordinado”). La entrega del importe del
Préstamo Subordinado se realizard en la Fecha de
Desembolso v serda destinado a la constitucidn del
Fondo de Reserva Inicial en los términos previstos
en la Estipulacién 2.3.1 de la presente Escritura,
sin que, en ningun caso, su otorgamiento suponga
garantizar el buen fin de los Préstamos
titulizadog., —=—=—-——=—=———==————=--—-—----—=—————=—-——-——
El reembolso del principal del Préstamo
subordinado se efectuard en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a la diferencia
positiva existente entre el principal pendiente de
reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacidn precedente a la Fecha Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva

Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en
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A el orden de aplicacidn previsto para este supuesto
conforme a la aplicacidn de Fondos Disponibles del
. Orden de Prelacidn de Pagos. ————==——————————————-

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de

Prelacidén de Pagos, no dispusiera en una Fecha de

Pago de ligquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo
Subordinado, la parte del principal que hubiera
\ quedado sin reembolsar, se reembolsard en la Fecha
v de Pago inmediatamente posterior junto con el
! importe que, en su caso, corresponda reembolsar en

esa misma Fecha de Pago, hasta su reembolso total.

" El vencimiento final del Préstamo Subordinado
serd en la Fecha de Vencimiento Final o, en su
caso, en la fecha en que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacidén Anticipada con sujecidn

al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del

Fl principal del Préstamo Subordinado

pendiente de reembolso devengard un interés
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nominal anual, determinado trimestralmente para

cada Periodo de Devengo de intereses, gque serd el
que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses, vy (ii1) un margen
del 2,00%. Los intereses se liquidardn y serdn
exigibles al vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago y se calculardn tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de intereses y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La primera £fecha
de liguidacidén de intereses tendra lugar el 18 de
junio de 2009, devengandose los intereses hasta el
mencionado dia, excluido, correspondiendo su pago
en la misma fecha. Los intereses se abonardn
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o, 1llegado el <caso, con el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén.--—————--—=~==——---

Los 1intereses devengados y 1no pagados en una
Fecha de Pago no se acumularan al principal del
Préstamo Subordinado ni devengarédn intereses de

demora. ——————— - m———————
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Todas las cantidades vencidas del Préstamo

r Subordinado gue no hubieran sido abonadas a

BANKINTER por insuficiencia de Fondos Disponibles,
gse hardn efectivas en las siguientes Fechas de
Pago en que los Fondos Disponibles permitan el
pago de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos. Las cantidades no pagadas en anteriores
Fechas de Pago se abonardn con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacidn
con el Préstamo Subordinado en dicha Fecha de
Pago, atendiendo en primer lugar a los intereses
vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la
amortizacién del principal, segun el Orden de
Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn. -------—————-———-—-
El Contrato de Préstamo Subordinado quedaréd
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacidén no confirmara antes de las
14:00 horas (CET) del dia 17 de marzo de 2009,

como finales, 1las calificaciones asignadas con
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cardcter provisional a cada una de las Series. ---—-
18.4 Contratos de Permuta Financiera.-------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de estos contratos contenidos en la presente
Estipulacion, que suscribe, en nombre v
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién més sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
v no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER, dos contratos de permuta financiera
(los “Contratos de Permuta Financiera” o las
“Permutas Financieras”) conforme al modelo de
Contrato Marco ISDA de 1992 (ISDA Master Agreement
- Multicurrency -Crossborder) y las definiciones
del afio 2006 (ISDA 2006 Definitions). —--—---————===~=~
La Sociedad Gestora, en nombre v
representacién del Fondo, y BANKINTER, celebrardn
uno de los dos Contratos de Permuta Financiera,
destinado a mitigar el riesgo de tipo de interés
de los Préstamos cuyo tipo de interés es variable,

segin lo descrito en la Estipulacidén 18.4.1
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siguiente (el “Contrato de Permuta Financiera
(Vvariable/Variable)” 0 la “Permuta
(Variable/Variable)”). —-———-—————=-———mr oo mmm =
La Sociedad Gestora, en nombre Yy
representacién del Fondo, y BANKINTER, celebraran
uno de los dos Contratos de Permuta Financiera,
destinado a mitigar el riesgo de tipo de interés
de los Préstamos cuyo tipo de interés es fijo,

todo ello segin lo descrito en la Estipulacidn

18.4.2 siguiente (el “Contrato de  Permuta
Financiera (Fijo/Variable)” o la “Permuta
(Fijo/Variable) ). —==——--———=-—----r——— - ———— -
18.4.1Contrato de Permuta Financiera
(variable/Variable) ---w-=--==---——m-mwerm - ——

Parte A: El1 Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.--——-——-———————m————mmm—m————

Parte B: BANKINTER. - ———==———— o m— o — — ———

1. Fechas de pago.---—————————=—-=————-

Las fechas de pago coincidiran con las Fechas

de Pago de los Bonos, esto es, los dias 18 de
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marzo, 18 de Jjunio, 18 de septiembre y 18 de
diciembre de cada afio, o, en caso de no ser alguna
de estas fechas wun Dia H&bil, el Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera fecha de
liquidacidén sera el 18 de junio de 2009.-———--———-
Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de cdlculo
respectivo se liguidardn por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
Fecha de Pago.—-====c s
2. --Fechas de calculo.-—-——————~—rmcmmmmmm
Las fechas de cd&lculo coincidirdn con 1las
Fechas de Determinacidn, esto es, las fechas
correspondientes al cuarto (4¢2) Dia Habil anterior
a cada una de las Fechas de Pago.--——-—---—————————-
2.1---Periodos de célculo.-—--—-—-——————-u-———
Parte A: ———————" e
Los periodos de cdlculo para la Parte A serédn
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Determinacidén consecutivas, excluyendo
la primera e incluyendo la ltima.
Excepcionalmente, a) el primer periodo de calculo
de la Parte A tendrd una duracidén equivalente a

los dias efectivamente transcurridos entre 1la
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fecha de constitucidén del Fondo, incluida, vy el 12
de junio de 2009 primera Fecha de Determinacién,
incluido, y b) el dltimo periodo de liquidacién de
la Parte A tendra una duracidén equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Determinacidén precedente a la fecha en gque se
produzca el vencimiento del Contrato de Permuta
Financiera (Variable/Variable), excluida, vy la
fecha en que se produzca el vencimiento,
incluida.---=-----—"~~——~—~-
Parte B: ——---mmmmm e o
Los periodos de cdlculo para la Parte B serdn
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera
y excluyendo la ultima. Excepcionalmente, a) el
primer periodo de cdlculo de la Parte B tendrd una
duracidén equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la
Emisién de Bonos, incluida y el 18 de junio de

2009, excluido y b) el dltimo periodo de
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liquidacién de 1la Parte B tendrd una duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Pago precedente a la fecha en
que se produzca el vencimiento del Contrato de
Permuta Financiera (Variable/Variable), incluida,
vy la fecha en que se produzca el vencimiento,
excluida. —--——-—m-m—mmmm e m e —— e —
3.Importe Nocional para la Parte A y para la
Parte B, ==—=————cermmmm e e e m e m e —
Serd para cada periodo de cdlculo la media
diaria durante el periodo de calculo de la Parte A
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos a tipo
de interés variable.---————=-—----——=---————————--—
4 .---Cantidad variable a pagar por la Parte A.
Serd en cada Fecha de Pago y para cada
periodo de cdlculo de la Parte A inmediatamente
anterior la cantidad que resulte de aplicar el
Tipo de Interés de la Parte A al Importe Nocional
en funcidén del numero de dias del periodo de
cdlculo de la Parte A y sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. -——--
4.1--Tipo de Interés de la Parte A.------——---
Serd para cada periodo de cdlculo de la Parte

A el tipo de interés anual que resulte de dividir
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(i) la suma del importe total de intereses
correspondientes a los indices de referencia de
los intereses ordinarios vencidos de los Préstamos
a tipo de interés variable, excluidos 1los
Préstamos Dudosos a tipo de interés variable a la
fecha de cdlculo correspondiente, pagados o no por
los Deudores, durante el periodo de céalculo de la
Parte A, entre (1ii) el Importe Nocional,
multiplicado por el resultado de dividir 360 entre

el numero de dias del periodo de calculo de la

A estos efectos: -~ -+ ——
(1) Los intereses ordinarios vencidos seran
minorados en los intereses corridos a pagar por el
Fondo por la cesidn de los derechos de crédito de
los Préstamos a tipo de interés variable.------——-—-
(ii) S8i fuera el caso, se consideraran
también como intereses ordinarios vencidos 1los
intereses corridos que perciba el Fondo tanto por

la venta de los derechos de c¢rédito de 1los
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Préstamos a tipo de interés variable como por su
reembolso anticipado por parte de BANKINTER
conforme a las reglas previstas para la
sustitucidn de los Préstamos. =—-=-—=—===-=---mm-—w=---
(iii)se considerarén como fechas de
vencimiento de los intereges ordinarios de los
Préstamos a tipo de interés variable las fechas de
cobro en las que corresponda su ingreso al Fondo
conforme al Contrato de Administracidn.-----------
5.-—-Cantidad variable a pagar por la Parte B.
Serd en cada Fecha de Pago y para cada
periodo de cdlculo de la Parte B la cantidad que
resulte de aplicar el Tipo de Interés de la Parte
B al Importe Nocional en funcién del numero de
dias del periodo de cdlculo de la Parte B y sobre
la base de un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. -—-——— —————-—————mm———— oo
5.1--Tipo de Interés de la Parte B.--———-—=------
Serd para cada periodo de cdlculo de la Parte
B el Tipo de Interés de Referencia determinado
para los Bonos correspondiente al Periodo de
Devengo de Intereses coincidente con el periodo de
cdlculo de la Parte B, =====--wrmemmeee—————c e —— -

6. --Fecha de Vencimiento. ----———-=--==----—-
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Sera la primera fecha en la que se produzca

A cualquiera de las circunstancias enumeradas de (1)

a (iv) para la extincién del Fondo conforme a lo
establecido en la Estipulacidén 3.2 de la presente
Escritura. =~-—-------mmm

7. Supuestos de incumplimiento particulares
del Contrato de Permuta Financiera
(Variable/Variable) ., ~——=-moooeoo o _

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad neta que, en
Su caso, le correspondiera satisfacer a la Parte
B, la parte de esta cantidad no satisfecha serd
liquidada en la siguiente Fecha de Pago siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Si
esta situacidén de impago se produjera en dos
Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podré
optar por resolver el Contrato de Permuta

Financiera (Variable/vVariable) . En caso de

-215-

987439108




resolucién, el Fondo (Parte A) asumira la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta
Financiera (Variable/vVariable), vy todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos o,

llegado el caso, el Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacidn. Si el pago de la cantidad
liquidativa correspondiera a la Parte B y no del

Fondo (Parte A), la Parte B asumira la obligacidn
del pago de la cantidad liquidativa prevista en el

Contrato de Permuta Financiera
(Variable/Variable). ----—=---—=----=-----"---~""7=<

gi en una Fecha de Pago la Parte B no

efectuara el pago de la totalidad de la cantidad
que le correspondiera satisfacer a la Parte A, la
sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra optar
por resolver el Contrato de Permuta Financiera
(Variable/Variable). En caso de resolucidn, la
parte B asumirda la obligacién del pago de la
cantidad ligquidativa prevista en los términos del

Contrato de Permuta Financiera
(Variable/Variable), salvo que el pago de la
cantidad liquidativa correspondiera a la Parte A,

que lo atenderd con sujecién al Orden de Prelacidn
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de Pagos o, llegado el caso, en el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén., ---—-—-—-—-———--—-————
Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacidn permanente de alteracidn del equilibrio
financiero del Fondo, la Socledad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, tratard de
contratar un nuevo contrato de Permuta Financiera
(Variable/vVariable). - - - ——— - ———— - -
8. Actuaciones en caso de modificacidén de la
calificacidén de la Parte B. ————————————————— -~
La Parte B asumird los siguientes compromisos
irrevocables bajo el Contrato de Permuta
Financiera (Variable/Variable):-—-—-—-——-———— o __
(1)Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisidn de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacidén”), la Parte B en el
plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde la

ocurrencia de dicha circunstancila constituirdad un
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depdésito en efectivo o de valores (conforme a lo
establecido en el Contrato de Permuta Financiera
(variable/Variable) vy calculado en funcidén del
Importe Nominal y del wvalor de mercado de la
Permuta Financiera) a favor del Fondo en una
entidad con una calificacién de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada igual a P-1
segun la escala de calificacidén de Moody’s, de
conformidad con 1los términos del Contrato de
Permuta Financiera (Variable/Variable).----------
La Parte B podrd, en cualguier momento,
evitar la constitucidén del depdsito mencionado si
contase con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido o fuese sustituida por un
sustituto con el Segundo Nivel de Calificacién
Requerido.-=-—-——-————— s e e
(ii) Si, en cualguier momento a lo largo de
la vida de la Emisidén de los Bonos, ni la Parte B

ni alguno de sus Garantes cuenta con al menos el

Segundo Nivel de Calificacidn Requerido
(“Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacidén”), la Parte B, actuando de forma

diligente, procurard, en el plazo mas breve

posible, (A) obtener un Garante con al menos el

-218-




0772008

PAPEL FXCILUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Segundo Nivel de Calificacidén Requerido; o (B)
obtener un Sustituto con al menos el Segundo Nivel
de Calificacidn Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con al menos el Segundo
Nivel de Calificacidén Requerido). —--———-—————————_
Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B deberd, en el
plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde 1la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacidén, constituir un depdsito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con
una calificacidén de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacidén de Moody’'s, de conformidad
con los términos del Contrato de Permuta
Financiera (Variable/variable). -=-—————cocmoou——
Las obligaciones de 1la Parte B bajo los
apartados (i) vy (ii) anteriores, asi como las
causas de Vencimiento Anticipado que se deriven de

ellas, sdlo estardn vigentes mientras se mantengan
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las causas gque motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidn,
respectivamente. El importe del depdsito que
hubiera sido realizado por la Parte B bajo las
secciones (i) y (ii) anteriores sera devuelto a la
Parte B cuando cesen las causas que motivaron el
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacidén o
el Incumplimiento del Segundo Nivel de
calificacidén, respectivamente.----—-——--—=—————==—=--—
Todos los costes, gastos e impuestos en que
se incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de la Parte B.-----
A los efectos anteriores, “Garante” significa
aquella entidad que proporciona una garantia
incondicional, irrevocable v a primer
requerimiento con respecto a las obligaciones
presentes y futuras de la Parte B respecto del
Contrato de Permuta Financiera (Variable/Variable)
(la “Garantia”), y siempre que (A) una firma de
abogados proporcione una opinidn legal confirmando
que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A bajo la Garantia estd sujeto

a deducciones o retenciones por o a cuenta de un
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tributo; o (B) la Garantia determina que, si dicha
deduccidn o retencidn existe, el pago efectuado
por dicha entidad se vera incrementado en agquella
cantidad necesaria para que el pago neto recibido
por la Parte A sea igual a aquella cantidad que la
Parte A hubiera recibido de no haber existido 1la
deduccidn o retencidn; vy “Sustituto” significa
aquella entidad que se subrogue en la posicidn
contractual de 1la Parte B en el Contrato de
Permuta Financiera (Variable/Variable) o que
suscriba un nuevo contrato de permuta con la Parte
A, en términos sustancialmente idénticos al
Contrato de Permuta Financiera (Variable/Variable)
(lo cual serd confirmado por la Parte A, actuando
de forma diligente), y siempre que (A) una firma
de abogados proporcione una opinidn legal
confirmando que ninguno de los pagos efectuados
por dicha entidad a la Parte A estd sujeto a
deducciones o retenciones por o a cuenta de un

tributo; o (B) si dicha deduccidén o retencidn
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existe, el pago efectuado por dicha entidad se
verd incrementado en aquella cantidad necesaria
para que el pago neto recibido por la Parte A sea
igual a aquella cantidad que la Parte A hubiera
recibido de no haber existido la deduccidén o
retencién. Dicha entidad, a todos los efectos,
pasara a ser considerada la Parte B en el Contrato
de Permuta Financiera (Variable/Variable) o en el
nuevo contrato de proteccidén que se suscriba.

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que
dicha entidad cuente con una calificacidn de
Moody'’s para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si dicha calificacidén es P-1 y
la calificacidén de Moody’'s para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual o
superior a A2, y (B) en el caso de que dicha
entidad no cuente con una calificacién de Moody'’'s
para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a Al.-———=--------

Una entidad contaréd con el *“Segundo Nivel de

Calificacién Requerido” (A) en el caso de que
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dicha entidad cuente con wuna calificacidén de
Moody'’'s para su deuda a corto plazo no subordinada
" v no garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de Moody’'s para
su deuda a largo plazo no subordinada y no

garantizada es igual o superior a A3, y (B) en el

caso de ague dicha entidad no cuente con una
calificacién de Moody’s para su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada, si la
\ calificacién de Moody’s para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual o
superior a A3, -——————————- -~ -————-— - ——————

. 9. Otras

Permuta Financiera (Variable/Variable). —-——-—=-—-———---

caracteristicas del Contrato de

9.1.En caso de Vencimiento Anticipado, en los
supuestos contemplados y definidos en el Contrato
de Permuta Financiera (Variable/Variable), Ila
Parte B asumird la obligacién del pago de la
cantidad liquidativa prevista en el Contrato de

Permuta Financiera (Variable/vVariable). Si la

-223~



cantidad a pagar ligquidativa del Contrato de
Permuta Financiera (Variable/Variable) fuera
obligacién del Fondo (Parte A) vy no de la Parte B,
el pago de la misma por el Fondo (Parte A) se
efectuara de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos o con el Orden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacidn, segun corresponda.-——--—-—-—-————————=w_
9.2La Parte B s6lo podrd ceder todos sus
derechos y obligaciones derivadas de el Contrato
de Permuta Financiera (Variable/Variable), previo
consentimiento por escrito de la Parte A, a una
tercera entidad con una calificacidn crediticia de
Primer Nivel de Calificacidén Requerido por
Moody’s, previa notificacidén a la Agencia de
Calificacidn.-------ooo -
9.3EL Contrato de Permuta Financiera
(Variable/Variable) se someterd a la legislacién
espafiola. - —————-—- - -
9.4La ocurrencia, en su caso, del Vencimiento
Anticipado del Contrato de Permuta Financiera
(Variable/Variable) no constituirda en gi misma una
causa de Amortizacidén Anticipada de la Emisidn de
Bonos vy Liquidacién Anticipada del Fondo a que se

refieren las Estipulaciones 12.9.4 y 3.1 de la
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presente Escritura, salvo que en conjuncidén con
otros eventos o circunstancias relativos a la
situacidén patrimonial del Fondo se produjera una
alteracidén sustancial 0 permanente de su
equilibrio financilero.--—-—-———==-=---—-———————~=————-——
9.5E1 Contrato de Permuta Financiera
(Variable/Variable) quedard resuelto de pleno
derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacidén no confirmara antes de las 14:00
horas (CET) del dia 17 de marzo de 2009, como
finales, las calificaciones asignadas con cardcter
provisional a cada una de las Series.-------—-----
18.4.2Contrato de Permuta Financiera
(Fijo/vVariable) ----r---——cmm e mmmmmmm e m e
Parte A: El Fondo, representado por la
Sociedad Gestora. —--———————-—=—————-- - om—————— oo
Parte B: BANKINTER. ----—————+»———————=————————
1. Fechas de pago., —————=—=—=—=—————=--————~~———
Las fechas de pago coincidirédn con las Fechas

de Pago de los Bonos, esto es, los dias 18 de
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marzo, 18 de junio, 18 de sgeptiembre y 18 de
diciembre de cada afio, o, en caso de no ser alguna
de estas fechas un Dia H&bil, el Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera fecha de
liquidacidn sera el 18 de junio de 2009, ---=———-——-

Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de cdlculo
respectivo se liquidardn por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
Fecha de Pago. ————————=—— - o

2. Fechas de cédlculo.-—---——---————-oou—————

Las fechas de célculo coincidirdn con las
Fechas de Determinacidn, esto es, las fechas
correspondientes al cuarto (42) Dia Habil anterior
a cada una de las Fechas de Pago, —————=m-——m—mmo——

2.1 Periodos de calculo.-—-------------——————~

Los periodos de cdlculo para la Parte A seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Determinacidn consecutivas, excluyendo
la primera e incluyendo la ultima.
Excepcionalmente, a) el primer periodo de calculo
de la Parte A tendrd una duracidén equivalente a

los dias efectivamente transcurridos entre la
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fecha de constitucidén del Fondo, incluida, y el 12
de junio de 2009 primera Fecha de Determinaciodn,
incluido, v b) el dltimo periodo de liquidacidén de
la Parte A tendra una duracidén equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Determinacidén precedente a la fecha en que se
produzca el vencimiento del Contrato de Permuta
Financiera (Fijo/Variable), excluida, y la fecha
en la que se produzca el vencimiento, incluida. ---
Parte B: - - ——————————— s - m—mmmm e m e ——
Los periodos de calculo para la Parte B seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera
v excluyendo la ultima. Excepcionalmente, a) el
primer periodo de cdlculo de la Parte B tendrd una
duracién equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la
Emisidén de Bonos, incluida y el 18 de junio de
2009, excluido, y b) el dltimo periodo de

liquidacién de 1la Parte B tendrd una duracidn
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equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Pago precedente a la fecha en
que se produzca el vencimiento del Contrato de
Permuta Financiera (Fijo/Variable), incluida, v la
fecha en la que se produzca el vencimiento,
excluida. ————-mmmmm e
3.Importe Nocional para la Parte A y para la
Parte B, - - r———————————
Sera para cada periodo de cdlculo la media
diaria durante el periodo de cdlculo de la Parte A
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos a tipo
de interés fi1jO.—-————————— -
4. Cantidad variable a pagar por la Parte A,
Sera en cada Fecha de Pago y para cada
periodo de c¢dlculo de la Parte A inmediatamente
anterior, la cantidad gue resulte de aplicar el
Tipo de Interés de la Parte A al Importe Nocional
en funcién del numero de dias del periodo de
cdlculo de la Parte A y sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. --=--
4.1 Tipo de Interés de la Parte A, -—————--——--—-
Sera para cada periodo de cdlculo de la Parte
A el tipo de interés anual que resulte de dividir

(i) la sguma del importe total de los intereses
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ordinarios vencidos de los Préstamos a tipo de
interés fijo, exclulidos los Préstamos Dudosos a
tipo de interés fijo a la fecha de calculo
correspondiente, pagados o0 no por los Deudores,
durante el periodo de calculo de la Parte A, entre
(ii) el TImporte Nocional, multiplicado por el
resultado de dividir 360 entre el numero de dias
del periodo de liquidacidn de la Parte A. ~~——————-
A estos efectos: ------—————— -~
(i) Los intereses ordinarios vencidos serdn
minorados en los intereses corridos a pagar por el

Fondo por la cesidén de los derechos de crédito de

. los Préstamos a tipo de interés fijo. ————————————-

(ii) S8i fuera el caso, se consideraran
también como intereses ordinarios vencidos los
intereses corridos que perciba el Fondo tanto por
la venta de los derechos de crédito de 1los
Préstamos a tipo de interés fijo como por su
reembolso anticipado por parte de BANKINTER

conforme a las reglas previstas para la
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sustitucidon de los Préstamos. —-——=-=——-—=--——————-~
(iii) se consideraran como fechas de
vencimiento de los intereses ordinarios de los
Préstamos a tipo de interés fijo las fechas de
cobro en las que corresponda su ingreso al Fondo
conforme al Contrato de Administracidén. --—-——--——-~-
5.Cantidad variable a pagar por la Parte B.
Serda en cada Fecha de Pago y para cada
periodo de cdlculo de la Parte B la cantidad que
resulte de aplicar el Tipo de Interés de la Parte
B al Importe Nocional en funcién del numero de
dias del periodo de cdlculo de la Parte B y sobre
la base de un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. -—-—-----=-"--———m-m—m——— -
5.1 Tipo de Interés de la Parte B.-—-=-—-=-=--———
Serd para cada periodo de calculo de la Parte
B el tipo de interés anual que resulte de sumar
(i) el Tipo de Interés Nominal medio aplicable a
cada Serie A, B y C determinado para el Periodo de
Devengo de Intereses en curso coincidente con el
periodo de cdalculo de la Parte B, ponderado por el
Ssaldo de Principal Pendiente de cada Serie A, B ¥y
C durante el Periodo de Devengo de Intereses en

curso, mas (i1i) un 0,30 por ciento. -————=-—-=--——---

-230-




0772008

PATFL CXCGLUSIVO PARA DOCTUMENTOS NOTARIALES

987439116

6. Fecha de Vencimiento. ----=—-———+oeoe——__

Serd la primera fecha en la que se produzca
\ cualquiera de las circunstancias enumeradas de (i)
a (iv) para la extincidén del Fondo conforme a lo
establecido en la Estipulacién 3.2 de la presente
Escritura. ———----—————o

7.Supuestos de incumplimiento particulares

del Contrato de Permuta Financiera
(Fijo/Variable). ———-memmomm o

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad neta que., en
su caso, le correspondiera satisfacer a la Parte
B, la parte de esta cantidad no satisfecha sera
liguidada en la siguiente Fecha de Pago Siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. Si
esta situacidén de impago se produjera en dos
Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podréd

optar por resolver el Contrato de Permuta
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Financiera (Fijo/Variable). En caso de resolucidn,
el Fondo (Parte A) asumird la obligacidn del pago
de la cantidad 1liquidativa prevista en los
términos del Contrato de Permuta Financlera
(Fijo/Variable), y todo ello de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, el
orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén. Si el
pago de la cantidad liquidativa correspondiera a
la Parte B y no del Fondo (Parte A), la Parte B
asumird la obligacién del pago de la cantidad
ligquidativa prevista en el Contrato de Permuta
Financiera (Fijo/vVariable). ----———-=-=---=——-——---
gi en una Fecha de Pago la Parte B 1o
efectuara el pago de la totalidad de la cantidad
que le correspondiera satisfacer a la Parte A, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra optar
por resolver el Contrato de Permuta Financiera
(Fijo/Variable). En caso de resolucidén, la Parte B
asumira la obligacién del pago de la cantidad
liquidativa prevista en los términos del Contrato
de Permuta Financiera (Fijo/Variable), salvo que
el pago de la cantidad liquidativa correspondiera
a la Parte A, que lo atenderda con sujecién al

Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, en
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el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén. ---
Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacidén permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, tratard de
contratar un nuevo contrato de Permuta Financiera
(Fijo/Variable) . ——-—--s-omm o
8. Actuaciones en caso de modificacidén de la
calificacidén de la Parte B, —————————-—w o __
La Parte B asumird los siguientes compromisos
irrevocables bajo el Contrato de Permuta
Financiera (Fijo/Variable):——=—-———mmmmm . __
(1)Si, en cualguier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacidén Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacidén”), la Parte B en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde 1la
ocurrencia de dicha circunstancia constituird un

depdésito en efectivo o de valores (conforme a 1lo
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establecido en el Contrato de Permuta Financiera
(Fijo/Variable) y calculado en funciodn del TImporte
Nominal y del valor de mercado de la Permuta
Financiera) a favor del Fondo en una entidad con
una calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacidén de Moody’'s, de conformidad
con 1los términos del Contrato de Permuta
Financiera (Fijo/Variable).--—-----------------——-
La Parte B podrd, en cualqguier momento,
evitar la constitucién del depdsito mencionado si
contase con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido o fuese sustituida por un
sustituto con el Segundo Nivel de Calificacidén
Requerido. —=-=-=-———~=———-—————=—---—————m-——r o=
(ii) Si, en cualguier momento a lo largo de
la vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B

ni alguno de sus Garantes cuenta con al menos el

Segundo Nivel de Calificacién Requerido
(“Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién”), la Parte B, actuando de forma

diligente, procurard, en el plazo mas breve
posible, (A) obtener un Garante con al menos el

Segundo Nivel de Calificacidén Requerido; o (B)
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obtener un Sustituto con al menos el Segundo Nivel
de Calificacién Requerido (o bien qgue el Sustituto
cuente con un Carante con al menos el Segundo
Nivel de Calificacidén Requerido).-——————=-==-=------—
Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B deberd, en el
plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacidn, constituir un depdsito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con
una calificacidén de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 seguin la
escala de calificacidén de Moody’'s, de conformidad
con los términos del Contrato de Permuta
Financiera (Fijo/Variable). -----—---=-—-——--——-———-
(1) Las obligaciones de la Parte B bajo los
apartados (i) y (ii) anteriores, asi como las
causas de Vencimiento Anticipado gue se deriven de
ellas, sblo estardn vigentes mientras se mantengan

las causas que motivaron el Incumplimiento del
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Primer Nivel de Calificacidén o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidn,
respectivamente. E1 importe del depdsito que
hubiera sido realizado por la Parte B bajo las
secciones (i) y (ii) anteriores serd devuelto a la
Parte B cuando cesen las causas gue motivaron el
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacidn o
el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacidn, respectivamente.--————————=mme————-n
(ii) Todos los costes, gastos e impuestos en
que se incurran por el cumplimiento de las
anteriores obligaciones seran por cuenta de 1la
Parte B.-~————————— -~ e
(1iii)Aa los efectos anteriores, “Garante”
significa aqguella entidad gue proporciona una
garantia incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento c¢on respecto a las obligaciones
presentes y futuras de la Parte B respecto del
Contrato de Permuta Financiera (Fijo/Variable) (la
“Garantia”), vy siempre que (A) una firma de
abogados proporcione una opinién legal confirmando
que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A bajo la Garantia estd sujeto

a deducciones 0 retenciones por o a cuenta de un
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tributo; o (B) la Garantia determina que, si dicha
deduccidn o retencidén existe, el pago efectuado
" por dicha entidad se verd incrementado en aquella
cantidad necesaria para que el pago neto recibido
por la Parte A sea igual a aquella cantidad que la
Parte A hubiera recibido de no haber existido la
deduccidn o retencidn; vy “Sustituto” significa

aquella entidad que se subrogue en la posicién

contractual de 1la Parte B en el Contrato de
Permuta Financiera (Fijo/Variable) o que suscriba
un nuevo contrato de permuta con la Parte A, en
términos sustancialmente idénticos al Contrato de
. Permuta Financiera (Fijo/Variable) (lo cual seré
confirmado por la Parte A, actuando de forma
diligente), vy siempre que (A) una firma de
abogados proporcione una opiniédn legal confirmando
que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A estd sujeto a deducciones o
retenciones por o a cuenta de un tributo; o (B) si

dicha deduccién o retencidén existe, el pago
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efectuado por dicha entidad se verd incrementado
en aquella cantidad necesaria para gque el pago
neto recibido por la Parte A sea igual a aquella
cantidad que la Parte A hubiera recibido de no
haber existido la deduccidén o retencidén. Dicha
entidad, a todos los efectos, pasard a ser
considerada la Parte B en el Contrato de Permuta
Financiera (Fijo/Variable) o en el nuevo contrato
de proteccidén que se suscriba.------------——=----
(iv) Una entidad contard con el “Primer Nivel
de Calificacién Requerido” (A) en el caso de que
dicha entidad cuente con una calificacién de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada
v no garantizada, si dicha calificacidén es P-1 y
la calificacién de Moody’s para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual o
superior a A2, y (B) en el caso de que dicha
entidad no cuente con una calificacidén de Moody’'s
para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a Al.-—-----------
(v) Una entidad contard con el “Segundo

Nivel de Calificacién Requerido” (A) en el caso de
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que dicha entidad cuente con una calificacidén de

Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada

. y no garantizada, si dicha calificacidén es igual o
A superior a P-2 y la calificacidén de Moody’s para

su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada eg igual o superior a A3, y (B) en el
caso de gue dicha entidad no cuente con una

calificacidén de Moody’s para su deuda a corto

plazo no subordinada y no garantizada, si la
calificacidén de Moody’s para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual o
superior a A3.
. \ 9. Otras caracteristicas del Contrato de
Permuta Financiera (Fijo/Variable)., --——-=veo-o—————o
9.1En caso de Vencimiento Anticipado, en los
supuestos contemplados y definidos en el Contrato
de Permuta Financiera (Fijo/Variable), la Parte B
asumira la obligacidén del pago de la cantidad
liguidativa prevista en el Contrato de Permuta

Financiera (Fijo/Variable). Si la cantidad a pagar
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liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
(Fijo/Variable) fuera obligacién del Fondo (Parte
A) y no de la Parte B. el pago de la misma por el
Fondo (Parte A) se efectuaréd de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos o con el Orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacién, segun
corresponda . ——-——-————=-——=—m- - e——— o ———— -
9.2La Parte B sdlo podra ceder todos sus
derechos y obligaciones derivadas de el Contrato
de Permuta Financiera (Fijo/Variable), previo
consentimiento por escrito de la Parte A, a una
tercera entidad con una calificacidn crediticia de
Primer Nivel de Calificacidén Requerido por
Moody'’s, previa notificacién a la Agencia de
Calificacidn.---—————=—====-—"—"—"=~=———————————————~——
9.3ElL Contrato de Permuta Financiera
(Fijo/Variable) se sometera a la legislacién
espafiola. ~——=-===7———=-——---——— e —— e mm——
9.4La ocurrencia, en su caso, del Vencimiento
Anticipado del Contrato de Permuta Financiera
(Fijo/Variable) no constituird en si misma una
causa de Amortizacién Anticipada de la Emisién de
Bonos y Liguidacién Anticipada del Fondo a que se

refieren los apartados 12.9.4 y 3.1 de la presente
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Escritura, salvo que en conjuncidén con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacién
patrimonial del Fondo se produjera una alteracidn
sustancial o) permanente de su equilibrio
financiero,-——————-—-—=-——— = ———
9.5 El Contrato de Permuta Financiera
(Fijo/Variable) quedara resuelto de pleno derecho
en el caso de que la Agencia de Calificacidén no
confirmara antes de las 14:00 horas (CET) del dia
17 de marzo de 2009, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional
a cada una de las Serieg.-----r——m———————————— -~
18.5 Contrato de Agencia de Pagos.-----—-~-—--=
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre v
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mds sustancial vy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo

no omite informacidén cue pudiera afectar al
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contenido de la presente Escritura y del Folleto.-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebra con BANKINTER un
contrato de agencia de pagos para realizar el
servicio financiero de la Emisidén de Bonos que se
emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia
de Pagos”). —=—-———---—---—-m - m o

Las obligaciones gque asumira BANKINTER (el
“Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de
Pagos son resumidamente las siguientes: --—————--=--

(1) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su
caso, de reembolso del principal de los Bonos a
través de Iberclear, una vez deducido el importe
total de la retencidn a cuenta por rendimientos
del capital mobiliario cque deba efectuar la
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo, de
acuerdo con la legislacidén fiscal aplicable. ------

(ii) En cada una de las Fechas de Fijacidn
del Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad
Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado que servird de base para el calculo
por la Sociedad Gestora del Tipo de Interés

Nominal aplicable a cada una de las Series de los
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En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Agente de
Pagos experimentara, en cualguier momento de la
vida de la Emisidén de Bonos, un descenso en su
calificacidén situdndose por debajo de P-1, segun
la escala de calificacién de Moody’'s, la Sociedad
Gestora, en un plazo médximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, deberd poner en préctica alguna de
las opciones descritas a continuacidn: i) obtener
de una entidad con una calificacidén minima de su
deuda a <corto plazo no subordinada y no
garantizada de p-1, segun la escala de
calificacién de Moody’s, un aval incondicional e
irrevocable a primer requerimiento que garantice
el pago al Fondo, a simple solicitud de Ila
Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el
Agente de Pagos durante el tiempo gque se mantenga

la situacién de pérdida de calificacidén P-1 por
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parte del agente de Pagos; o (ii) revocar la
designacidén del Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad con calificacidén
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la
escala de calificacién de Moody'’s, gque le
sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de
Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud de un
nuevo contrato de agencia de pagos, y sujeto a la
comunicacidén previa a la Agencia de Calificacién.
Si  BANKINTER fuera sustituido como Agente de
Pagos, la Socliedad Gestora estaréd facultada para
modificar la comisidén en favor de la entidad
sustituta que podrd ser superior a la establecida
con BANKINTER en el Contrato de Agencia de Pagos.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la sustitucidn del Agente de Pagos
serdn por cuenta de la entidad sustituida. --------
BANKINTER, desde el momento en gue se de el
descenso de su calificacién crediticia, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones (1) o) (11i)

anteriores. ~————--mrmmmmm e
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En contraprestacidén a los servicios a

realizar por el Agente de Pagos, el Fondo le

. satisfard en cada Fecha de Pago durante la
‘ vigencia del contrato, una comisién de 1.502,53

euros, impuestos incluidos en su caso. Esta

! comisidén se pagard en la misma Fecha de Pago

siempre que el Fondo disponga de ligquidez

suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de

Pagos o, llegado el caso, con el Orden de

Prelacidén de Pagos de Liquidacidén. -------------=-

En el supuesto de que el Fondo, conforme al

Orden de Prelacién de Pagos, no dispusiera de

" liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de 1la comisidn, los importes no pagados se

acumularan sin penalidad alguna a la comisién que

corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a

no ser que se mantuviera dicha situacidn de

iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se

irdn acumulando hasta su pago total en aquella

Fecha de Pago en que quedaran satisfechos, de
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acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelaciédn de
Pagos de Liquidacidn. ----=--—————— o
El Contrato de Agencia de Pagos quedard
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes de las
14:00 horas (CET) del dia 17 de marzo de 2009,
como finales, 1las calificaciones asignadas con
cardcter provisional a cada una de las Series o en
el caso de resolucidn del Contrato de Direcciédn y
Suscripcidn.————————m—mm
18.6 Contrato de Intermediacidén Financiera.
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre v
representacidén del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mas sustancial vy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebra con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacién Financiera destinado

a remunerar a ésta por el proceso de
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intermediacién financiera desarrollado y que ha
permitido la transformacidén financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la cesidn a éste de los
derechos de c¢rédito de los Préstamos vy 1la
calificacién asignada a cada una de las Series de
los BONOS,———===—===rm———— - —m - mm— e ——— -
La Entidad Cedente tendrd derecho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada
(el “Margen de intermediacién Financiera”) gue se
determinarad y devengard al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprendera, excepto para
el primer periodo, los tres meses naturales
anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia positiva, si la hubiere,
entre los ingresos Yy gastos devengados por el
Fondo, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores si las hubiere, de acuerdo con Su
contabilidad y previos al cierre de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre gue corresponden

al dltimo mes natural de cada periodo trimestral.
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Excepcionalmente, el primer periodo comprendera
desde la fecha de constitucién del Fondo hasta el
31 de mayo de 2009, incluido, que corresponde al
ultimo dia del mes natural anterior a la primera
Fecha de Pago, 18 de junio de 2009.-————--————————

La liguidacidén del Margen de Intermediaciédn
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
los meses de febrero, mayo, agosto v noviembre se
realizard en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior al ultimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos © llegado el caso con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidn. - ——————————————————— -

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacidén Financiera,
el importe del Margen de Intermediacidén Financiera
devengado cque hubiera quedado sin pagar se
acumulara sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacién Financiera que se hubiere
devengado, en su caso, en el siguiente periodo

trimestral de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
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Pagos, y se hard efectivo en las siguientes Fechas
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el
pago de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
0, llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén. Los importes del Margen de
Intermediacién Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonardn con preferencia al
importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente.——----—————— = - —-m-—— - —m——————

El Contrato de Intermediacidén Financiera
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de
que la Agencia de Calificacién no confirmara antes
de las 14:00 horas (CET) del dia 17 de marzo de
2009, COomo finales, cualesquiera de las
calificaciones asignadas con carédcter provisional
a cada una de las Series de Bonos, o en caso de
resolucion del Contrato de Direccidn vy
Suscripcidn.-——————=-———-— - mmmmmm ———— e

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL

FONDO ======== === mmmmmmm—mm—m o m e ——m—m—m——m o - -
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19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------

Las obligaciones y 1las actuaciones dque la
Socledad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcidén de administracidn vy representacidn
legal del Fondo son, con cardcter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones
previstas en el Folleto, las siguientes: —--——-----

(i)Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicidén de cuentas y llevar
a cabo 1las obligaciones figcales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al

(1i) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacidén del Fondo, incluyendo
la decisidén de Liquidacidén Anticipada del Fondo y
Amortizacidn Anticipada de la Emisidén de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucidén de la constitucidn
del Fondo.———=—=— === m e

(iii) Dar cumplimiento a sus obligaciones
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formales, documentales y de informacidén ante la
CNMV, la Agencia de Calificacidn y cualquier otro
organismo supervisor. -------—--—---—--——-———=---=
(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisidén y la auditoria de las cuentas anuales del

(v)Facilitar a los tenedores de los Bonos, a
la CNMV y a la Agencia de Calificacidén, cuantas
informaciones v notificaciones prevea la
legislacién vigente Y., en especial, las
contempladas en el Folleto. ----———==-===—=~—-————==

(vi) Cumplir con las obligaciones de
cdlculo previstas y efectuar las actuaciones
previstas en la presente Escritura y en el Folleto
y en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso,
concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en
nombre y por cuenta del Fondo.---—--=-----------———=

(vii) La Sociedad Gestora podrd prorrogar
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o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo o sustituir, en su caso, a cada
uno de los prestadores de los servicios al Fondo,
en los términos previstos en cada uno de los
contratos, e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito o de préstamo en caso
de Liquidacién Anticipada del Fondo, y modificar
la presente Escritura, siempre que conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que 1o
impidieran. En cualguier caso tales actuaciliones
requeriran la comunicacidén de la Sociedad Gestora
a la CNMV u organismo administrativo competente, vy
su autorizacidén previa caso de ser necesaria, y Ssu
notificacién a 1la Agencia de Calificacidén, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a 1los Bonos por la
Agencia de Calificacién. La Escritura de
Constitucidén o los contratos también podran ser
objeto de subgsanacidén a instancia de la CNMV.
(viii) Ejercer los derechos inherentes a
la titularidad de los derechos de crédito de los

Préstamos no Hipotecarios y los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca adquiridos por el Fondo vy,
en general, realizar todos los actos de
. A administracién y disposicidén que sean necesarios
para el correcto desempefio de la administracidn y
la representacioén legal del Fondo.-------—-----——-

(1x) Comprobar que el importe de 1los

ingresos que efectivamente reciba el Fondo de los

Préstamos se corresponde con las cantidades que ha
de percibir el Fondo, de acuerdo con 1las
condiciones de cesidén de los derechos de crédito
de los Préstamos v con las condiciones de sus
correspondientes contratos c¢omunicadas por la
.' Entidad Cedente, y ¢ue los ingresos de 1los
importes que correspondan a los Préstamos los

efectia el Administrador al Fondo en los plazos y

términos previstos en el Contrato de
Administracidn.-—————-===-m-mmmmm
(x) Determinar, en cada Fecha de

Fijacién del Tipo de Interés, y respecto a cada

siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
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de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonos, y calcular vy liquidar las
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados. --—-————————————

(xi) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacidn, el principal a amortizar v
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en
la Fecha de Pago correspondiente. --—————————————-

(xxii) Determinar el tipo de lnterés
aplicable a cada una de las operaciones
financieras activas, pasivas y de cobertura que
corresponda vy calcular y liquidar las cantidades
por intereses vy comisiones que el Fondoe ha de
percibir y pagar en virtud de las mismas, asi como
las comisiones a pagar por los diferentes
servicios financieros concertados. ———————-—-mu-n

(xxiidi) Efectuar las actuaciones previstas
con relacidén a las calificaciones a la deuda o de
la situacidn financiera de las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras
vy prestacidén de servicios que se relacionan en el
apartado 3.2 del Médulo Adicional del Folleto.-——-

(xiv) Velar para c¢que las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria, produzcan
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la rentabilidad establecida en el Contrato. ------

(xv) Calcular los Fondos Disponibles,
logs Fondos Disponibles para Amortizacidn, los
Fondos Disponibles de Liquidacidén Y las
obligaciones de pago o de retencidén que tendrd que
efectuar, y realizar su aplicacidén, de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de

Prelacidn de Pagos de Liquidaciédn, segun
corresponda. --—-——————m----—m— oo —m————————
(xvi) Ordenar las transferencias de

fondos entre las diferentes cuentas activas vy
pasivas, Y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender
el servicio financiero de los Bonos. ——-—----—-=------

20. NOTIFICACIONES., -----—-—=—————————=———————

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn

descrita a continuacién y de cuanta informacidn
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adicional le sea razonablemente requerida.

Informaciones ordinarias., -----———cmmmmoeeo

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacidn,
observando la periodicidad que se prevé en cada
una de ellas. ---———=-=-=-==--———(—(—(——— e~

a) Notificaciones a los tenedores de 1los
Bonos referidas a cada Fecha de Pago. --—-———-=—~—~———

1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés vy dos (2) Dias
Habiles siguientes como méximo a cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos, el Tipo de Interés Nominal resultante para
cada una de las Series de Bonos, para el Periodo

de Devengo de Intereses sigulente a dicha Fecha de

2.Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacién: - - ————---——-——————

i)Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacién
de los BOnos. —————————————--m e

ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades
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de intereses y de amortizacidén devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.--------
iii)Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, y
los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada Bono. -————————————=-~-——————-—-—-
iv)La tasa de amortizacidén anticipada de
principal de los Préstamos realizada por los
Deudores durante el trimestre natural anterior a
la Fecha de Pago. ————————==————m e —
v)La vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipdtesis de
mantenimiento de la tasa de amortizacion
anticipada de principal de los Préstamos y con el
resto de las hipdtesis previstas en el apartado

4.10 de la Nota de Valores del Folleto. ---————---
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Las anteriores notificaciones seran
efectuadas segin lo dispuesto en esta Estipulacidn
y serdn, asimismo, puestas en conocimiento de 1la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear,
con una antelacidén minima de un (1) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago. - ————————————————-

b) Informacidn referida a cada Fecha de

Con relacidén a logs Préstamos a la Fecha de
Determinacidn precedente a la Fecha de Pago:—-—-—-——-
l.%aldo Vivo., ——mmm—m—rmem e —
2.Importe de los intereses y de principal al
gque ascienden las cuotas en morosidad.-----~=—~—--~
3.Tipo de interés y, en caso de ser variable,
indices de referencia de log Préstamos.--—---——---—
4 .Fechag de vencimiento de los Préstamos.----
5.8aldo Vivo de los Préstamos Dudosos e
importe acumulado de los Préstamos Dudosos desde
la fecha de constitucidén del Fondo.-—————---————-—-
Con relacidn a la situacidn
econémico-financiera del Fondo: ---~==-=—=—-—-——-——-—-——-
l.Informe sobre la procedencia y posterior
aplicacidén de los Fondos Disponibles v los Fondos

Disponibles para Amortizacidén de conformidad con
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el Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo. --------
¢) Anualmente, c¢on relacién a 1las Cuentas
Anualeg del Fondo; ————————~--—-—=="—-——————————————-
Cuentas Anuales (balance, cuenta de
resultados e informe de gestidn) e informe de
auditoria dentro del plazo cque establezcan las
disposiciones al efecto o, en su caso, dentro de
los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
ejercicio que serdn asimismo depositadas en la
CNMV, ———msmm e e e e
Notificaciones extraordinarias., ----———————~-=~
Serdn objeto de notificacidén extraordinaria:-
1.E1 Tipo de Interés Nominal determinado para
cada una de las Series de Bonos para el primer
Periodo de Devengo de Intereses.
2.Restantes: ———--—————~=--—mmmmm e m -
Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, qgue pueda

influir de modo sensible en la negociacidén de los
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Bonos vy, en general, de cualquier modificacidn
relevante en el activo o pasivo del Fondo, de
modificacién de la Escritura de Constitucidn o en
caso de resolucidn de la constitucidn del Fondo o
de una eventual decisidn de Liguidacidn Anticipada
del Fondo y de Amortizacidn Anticipada de la
Emisidén de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto. En este uUltimo supuesto,
la Sociedad Gestora remitira a la CNMV el acta
notarial de extincidn del Fondo y el procedimiento
de liquidacién seguido a que hace referencia la
Estipulacidén 3.2 de la presente Escritura.--------

Procedimiento de notificacidén a los tenedores
de los BONOS, ————————————— e

Las notificaciones a los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de
efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se
realizaran de la forma siguiente: ---—————————--———-

1l.Notificaciones ordinarias.---—-—-—-——————-————-

Las notificaciones ordinarias seran
efectuadas mediante publicacidén en el Dboletin
diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o cualquier
otro que lo sustituyera 0 de similares

caracteristicas. Adicionalmente dichas
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notificaciones se podran efectuar mediante
publicacién en un diario de amplia difusidén en
Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero o
general. La Sociedad Gestora o el Agente de Pagos
podran difundir tales informaciones u otras en
interés de los titulares de los Bonos a través de
los canales y sistemas de difusidn propios de los
mercados financieros tales como Reuters, Bloomberg
o cualquier otro de similares caracteristicas.----

2 .Notificaciones extraordinarias.-————————=---

Salvo que de otra manera se prevea en la
presente Escritura 2 en el Folleto, las
notificaciones extraordinarias Thabrdn de ser
efectuadas mediante publicacién en el boletin
diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o en
cualquier otro que lo sustituyera o de similares
caracteristicas, o mediante publicacién en un
diario de amplia difusidén en Espafia, ya sea de
caracter econdémico-financiero o general,

considerdndose esas notificaciones hechas en la
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fecha de dicha publicacidén, siendo aptos para las
mismas cualguier dia del calendario, bien sea Dia
Hébil o 1inhdbil (segin 1lo establecido en el
Folleto) .- ——--—-mmmmm e e
Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
determinado para los Bonos de cada una de las
Series para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, seran comunicados por escrito por la
Sociedad Gestora, a la Entidad Suscriptora de la
Emisidén de Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora
también lo comunicara a la CNMV, al Agente de
Pagos, a AIAF y a Iberclear. -~ —-——---------——-
3.Notificaciones y otras informaciones.------
La Sociedad Gestora podrd poner a disposicidn
de los titulares de los Bonos las notificaciones vy
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisién de similares
caracteristicas. ------————- - -
Informacién a 1la Comisién Nacional del
Mercado de Valores., --——————-———————————————
La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e

informaciones que, tanto con cardcter ordinario
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peridédico como con caracter extraordinario, se
efectien segun lo previsto en los anteriores

apartados, asi como cualquier informacidén que, con

\ independencia de lo anterior, le sea requerida por

la CNMV o por la normativa vigente en cada
momento. ~—— - m

Informacién a la Agencia de Calificaciédn.

La Sociedad Gestora suministrard a la Agencia
de Calificacidén informacidn periddica sobre la
situacidén del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos para qgue realicen el seguimiento de la
calificacién de los Bonos vy las notificaciones de
caracter extraordinario. Igualmente facilitara
‘dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de su Sociedad
Gestora o en las partes interesadas. -----——————--

Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.- --
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21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDQ ======--m e e e e e e
21.1 Origen y aplicacién de fondos en la
Fecha de Desembolso de los Bonos Yy hasta la
primera Fecha de Pago, excluida.,---------—=-------
El origen y aplicacién de las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

1.0rigen: el Fondo dispondrd de fondos por
los siguientes conceptos: --—-—===-—--———~-—————————

a)Desembolso de la suscripcidén de los Bonos.

b)Disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales. ------—-—-—-—————~==--——--——-—-—————

c)Disposicidén del principal del Préstamo
Subordinado.---====--===----————————————————

2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicarda los

fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago de la parte del precio de
adquisicién de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios y de suscripcidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca por su
valor nominal. -------------=--—-———----———————————

b) Pago de los gastos de
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constitucién del Fondo y de emisidén y admisidn de
10S BONOS .- —————=————-————===-- - - —————

c) Constituciodn del Fonido de Reserva

‘ 21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir
de la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la

ultima Fecha de Pago o la liquidacidén del Fondo,

,\J excluida. Orden de Prelacidén de Pagos.--=--=-=--==-=--
: En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procedera con cardcter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles
para Amortizacién y en el orden de prelacidén de
pagos que se establece a continuacidén para cada

uno de ellos (el “Orden de Prelacidén de Pagos”).--
21.2.1 Fondos Disponibles: origen v

aplicacién., -—————-—----—-- - ——-—m e m -

1.0rigen. --———--------——------—————-——————
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Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Digponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidn relacionadas a
continuacién en el apartado 2, serdn los importes
que habrdn sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes
conceptos identificados como tales por la Sociedad
Gestora (conforme a la informacidén recibida del
Administrador en los conceptos que aplique): --—---
a) Los ingresos percibidos por el
reembolso del principal de los Préstamos durante
el Periodo de Determinacidn precedente a la Fecha
de Pago correspondiente. —-—---—---wm
b) Los ingresos percibidos por
intereses ordinarios y de demora percibidos de los
Préstamos durante el Periodo de Determinacidén
precedente a la Fecha de Pago correspondiente. --
c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.
d) El importe correspondiente al Fondo
de Reserva en la Fecha de Determinacion precedente

a la Fecha de Pago correspondiente. - -——————-—-—---—-—-

n su caso, las cantidades netas percibidas por el
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Fondo en virtud de los Contratos de Permuta
Financiera y, en el caso de resolucidén de estos
contratos, 1la cantidad que corresponda al pago

liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo

ualesquiera otras cantidades que hubiera percibido
el Fondo durante el Periodo de Determinacioén
precedente a la Fecha de Pago correspondiente,
incluyendo las cque puedan regultar de la
enajenacién de Dbilenes, inmuebles, valores O

derechos adjudicados al mismo, © explotacién de

dicionalmente, en la primera Fecha de Pago la
parte del principal del Préstamo para Gastos
Tniciales que no hubiera sido utilizada. --- —--—--

Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo ¥y

depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la
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Fecha de Determinacién precedente, excluida, a la
Fecha de Pago correspondiente hasta ésta Ultima,
no se incluirén en los Fondos Disponibles en 1la
Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su
importe depositado en la Cuenta de Tesoreria para
Su inclusién en log Fondos Disponibles en la
siguiente Fecha de Pago. ----ooem o _

2. Aplicacidn. -~ ——-———________ ________

Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencidén exigibles en cada Fecha de
Pago en el siguiente orden de prelacidn, salvo la
aplicacién establecida en el orden 12 que podra

tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su

exigibilidad: —---o-omome oo
e, Pago de los impuestos Yy gastos
ordinarios” y  extraordinarios®  del Fondo,

suplidos o no por la Sociedad Gestora vy
debidamente justificados, incluyendo la comisién
de administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En

este orden sdélo se atenderidn en favor del
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Administrador y en relacién con el Contrato de
Administracién los gastos que hubiere anticipado o
suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que
correspondiera devolverle, todos ellos debidamente
justificados, y la comisidn de administracidén en
el caso de que tuviera lugar la sustitucidn de
BANKINTER en su actividad como Administrador.-----

2¢ . Pago de las cantidades netas a pagar, en
su caso, por el Fondo en virtud de los Contratos
de Permuta Financiera, y, solamente en el caso de
resolucién de estos Contratos por incumplimiento
del Fondo o por algin supuesto de resolucidn
anticipada de las cantidades a satisfacer por el
Fondo que corresponda al pago ligquidativo. -------

32, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A. ——-———-———=—mm—-o o mm— oo ——m—— oo

4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergacidén de este
pago al 7° lugar en el orden de prelacién. --------

Se procederd a la postergacién de este pago
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al 7¢ lugar cuando en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el

Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,

computados por el importe del Saldo Vivo a la
fecha de clasificacidén del Préstamo Dudoso, desde
la constitucidn del Fondo fuera superior al 40, 00%

del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la
constitucidn del Fondo y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacidédn de los Bonos de
la Serie A y no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente., --------———— o ___

52, Pago de los intereses devengados de losg
Bonos de la Serie C salvo postergacion de este
pago al 8° lugar en el orden de prelacidn.

Se procederd a la postergacién de este pago
al 82 lugar cuando en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computados por el importe del Saldo Vivo a la
fecha de clasificacidén del Préstamo Dudoso, desde
la constitucidén del Fondo fuera superior al 32,00%
del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la
constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera

producido la completa amortizacién de los Bonosg de
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la Serie A v de la Serie B y no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente.

6¢2. Retencién para Amortizacidén en una
cantidad igual a la diferencia positiva exigstente
a la Fecha de Determinacidén precedente a la Fecha
de Pago correspondiente entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos, y (ii)
el saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.

En funcidén de la ligquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencidén para Amortizacién integrara los
Fondos Disponibles para Amortizacidén que se
aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén que se establecen en la Estipulaciodn
12.9.3.5 de la presente Escritura.----------—-----

72 .Pago de los intereses devengados de los
Bonos de 1la Serie B cuando se produzca la
postergacién de este pago del 4° lugar en el orden

de prelacién conforme se establece en el propio
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apartado. —————-me
82. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de 1la Serie C cuando se produzca la
postergacidén de este pago del 5¢ lugar en el orden
de prelacidén conforme se establece en el propio
apartado. ~——————mmm e
9¢. Retencidn de la cantidad suficiente para
mantener la dotacidén del importe del Fondo de
Reserva Requerido., - ————-=—-——=-o o ___
10°.Pago de las cantidades a pagar por el
Fondo que corresponda al pago liquidativo de los
Contratos de Permuta Financiera excepto en los
supuestos contemplados en el orden 2° anterior.
112, Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo Subordinado.----=—-==——————~commm
12¢ . Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en la cuantia correspondiente a la
amortizacidn del mismo.-—-——-——————=“-
132.Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Iniciales.-—-————-————oome o ____
14¢. Reembolso del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales en la cuantia
correspondiente a la amortizacién del mismo. -——-—-—--

15e, Pago al Administrador de la comisién
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establecida por el Contrato de Administracidén. ----

Fn el caso de que tuviera lugar la

" ﬁ\sustitucién. de BANKINTER en su actividad como
Administrador de los Préstamos, en favor de otra
entidad, el pago de la comisién de administraciédn,
que se devengara a favor del tercero, nuevo

administrador, ocupara el lugar contenido en el

orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en este lugar., ———=--—---———=—-—-——————=—=—=--
16°.Pago del Margen de Intermediacién Financiera.
Cuando en un mismo numero de orden de
prelacidén existan cantidades exigibles por
. diferentes conceptos en una Fecha de Pago
determinada y los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de
todos ellos, la aplicacién del remanente de los
Fondos Disponibles se realizara a prorrata entre
los importes que sean exigibles de cada uno de
ellos, procediéndose a la distribucidn del importe

aplicado a «cada concepto por el orden de
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astos que puedan derivarge de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado
cumplimiento, distintos del pago de 1los Ggastos de

constitucidén del Fondo y de emisidn y admisién de los Bonos.

onorarios de la Agencia de Calificacién por el seguimiento y

el mantenimiento de la calificacidén de los Bonos, —————==———-———

astos relativog a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacidn mediante anctaciones en cuenta,
su admigidn a negociacidn en mercados gsecundarios

organizados y el mantenimiento de todo ello. —~——————————m————

astos derivados de los anuncios v notificaciones
relacionados con el Fondo y/0 logs BONOS. —————=m——————mmmmmee

(2) ---Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:
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i fuera el caso, gastos derivados de la preparacidén vy
formalizacién por la modificacién de la Escritura de
Constitucién v de los contratos, asi como por la celebraciodn

de contratos adicionales.-----=----—-—=---—--—------=----o-osmTo

astos necesarios para instar la ejecucién de los Préstamos y
de sus garantias, asi como los derivados de las actuaciones

recuperatorias que se requieran.------------=-----om-oooooooos

i fuera el caso, el importe remanente de gastos iniciales de
constitucién del Fondo y de emisién y admisidén de los Bonos

que hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos

Inicialeg. ————===—=— -~ - mmm—r o — oo —m— oo oo em s
@) mmmm e mmm— e m s —— s S S s oo s S s oS s
n general, cualesquiera otros gastos requeridos

extraordinarios ¢ no determinados entre los gastos

ordinarios gque fueran soportados por el Fondo o por la
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Sociedad Gestora en representacidn y por cuenta del mismo.
21.2.2Fondos Disponibles para AaAmortizacidn:

origen y aplicacidén.----=—-eemme .
l.origen, - --———-———~

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén en
cada Fecha de Pago serdn el importe de 1la
Retencion para Amortizacién efectivamente aplicado
en el sexto (6°) lugar del orden de prelacién de
los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente. ——-—-—-———m o

2.Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn entre cada Serie., ---————————-___

Las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén se recogen en la
Estipulacidén 12.9.3.5 de la presente Escritura.

21.30rden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacién del Fondo. -—--=---mmmmmmoommeee o

La Sociedad Gestora procedera a la
liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la
ligquidacién del mismo en la Fecha de Vencimiento
Final o cuando tuviera lugar la Ligquidacién
Anticipada con arreglo a 1lo previsto en las
Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la presente Escritura,

mediante la aplicacidén de los fondos disponibles
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por los siguientes conceptos (los “Fondos
Disponibles de Liquidacién”): (1) los Fondos
Disponibles y (ii) de los importes que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacién de los
derechos de crédito de los Préstamos y de los
activos que quedaran remanentes, , en el siguiente
orden de prelacién de pagos (el “Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn”):---- —==-=------
1e. Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincidén vy liquidacidén de orden
tributario, administrativo o publicitario M.-----
2°, Pago de los impuestos y gastos ordinarios
v extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
gociedad Gestora vy debidamente Jjustificados,
incluyendo la comisidén de administracidén a favor
de ésta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderén
en favor del Administrador y en relacidén con el

Contrato de Administracidén los gastos que hubiere
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anticipado o suplido por cuenta del Fondo vy las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacién con los Préstamos, todos ellos
debidamente Justificados, y la comigidén de
administracidén en el caso de que tuviera lugar la
sustitucién de BANKINTER en su actividad como
Administrador. --—-=-——-——-w
3¢. Pago de los importes debidos, en su caso,
de las cantidades netas a pagar por el Fondo por
la terminacién de las Permutas Financieras v,
solamente en el caso de resolucién de estos
Contratos por incumplimiento del Fondo o por algun
supuesto de resolucidn anticipada, de las
cantidades a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo. —-~—=——=-——— e _
4¢. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A. -—-———-————u—_
52.Amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie A, ——----mmmm o
62. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B. ———==———m— oo~
7°, Amortizacidédn del principal de los Bonos
de la Serie B. ——-m--—mmmmmmmmm

8¢. Pago de los intereses devengados de los
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Bonos de la Serie C.-————==-=———=—————=--————=--———

\ 9° amortizacidn del principal de los Bonos
. de las Serie C. --———=-=--——-=———————-————---—-——---
10°. En caso de que fuera concertada la linea

de crédito o del préstamo con arreglo a 1lo
previsto en la Estipulacidn 3.1.3(11i) de la

presente Escritura, pago de los gastos financieros

(~J devengados y del reembolso del principal de la

linea de crédito o del préstamo concertado. ------
! 11°.Pago de la cantidad a pagar por el Fondo,
en su caso, que correspondan al pago ligquidativo
de los Contratos de Permuta Financiera excepto en

o

. \\los supuestos contemplados en el orden 3¢
anterior.--—-—=--——-r——=== S —m--m - - - oo —oo o=
12¢.Pago de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado. ---------—-----———---=--—~=---=-
13¢ Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado. ----—-====--—----"—-—--——--——-————————-

14°.Pago de 1los intereses devengados del

Préstamo para Gastos Iniciales.------------------=
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15¢ Amortizacidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.—---—=-w- o

169, Pago a BANKINTER de la comigidn
establecida por el Contrato de Administracién.

En el caso de que tuviera lugar la
sustitucién de BANKINTER en su actividad como
Administrador de los Préstamos, en favor de otra
entidad, el pago de la comisién de administracién,
que se devengara a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupard el lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en este lugar. —-—=-—————-— o __

17=. Pago del Margen de Intermediacién
Financiera. ——-----meommmmmm e

Cuando en un mismo numero de orden de
prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento
Final o cuando tuviera lugar la Liquidacidén
Anticipada y los Fondos Disponibles de Liguidacidn
no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacién del
remanente de los Fondos Disponibles de Liquidacién
se realizard a prorrata entre los importes que

sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose
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a la distribucién del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de los
débitos exigibles. -—-——-—-=--"-—~-—-————-—-—-————————

Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles de Liquidacién, el Fondo dispondréd, en
su caso, con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1.3(iii) de la presente Escritura,
del importe dispuesto de la linea de crédito o del
préstamo que fuera concertado para la amortizacidn
anticipada de los Bonos pendientes de reembolso,

destinado unicamente a la satisfaccidédn de estos

conceptos. —=-—————=m=-—- - - —e--—- oo oo ——mo oo —— e
\\ (1) Reserva constituida como mecanismo de garantia
‘con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el

Fondo con motivo de los gastos ocasionados por la extincidn

del Fondo descrita en el apartado 4.4.4 del Documento de

Registro del Folleto.-—-==--——---—==-=—===r——=-=-————————==-=-—-
Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES. --==——===----
22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ---

La presente Escritura no podra sufrir
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alteracidn sino en supuestos excepcionales,
siempre que conforme a las disposiciones legales vy
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requerirdn la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, v su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, vy su
notificacién a la Agencia de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudigue
la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidén. La presente Escritura
también podrd ser objeto de subsanacidén a
instancia de la CNMV. ——————m———mmmmm
23. REGISTRO MERCANTIL.----===-=c-mme——m——memm
Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcidn en el Registro
Mercantil, c¢on arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998. --————————-
24. DECLARACION FISCAL., —--w=--—--m—mmmmmmoooo
La constitucién del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos
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Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. ---—--——-———==--—-—~
25. GASTOS. ==—======--—mmmmm—mmm e em—
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucién de la presente Escritura publica serén
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente Escritura. ------------
26. INTERPRETACION --------=----mmmmmmmmmmm o

La presente Escritura deberd ser interpretada

al amparo del Folleto y de 1los Contratos que
quedaradn protocolizados en Acta Notarial con
numero de protocolo subsiguiente al de esta
Escritura vy del resto de la documentacidén relativa
a la operacién de titulizacidén objeto de esta
Escritura de la que forma parte y con la dque
constituye una unidad de propésito. -—-——---—-—=----
Se adjunta como ANEXO 9 a la presente
Escritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto.---------—-—-——=w-mmmmmo--——

27. LEY Y JURISDICCION, -—-==---mmmmmmmmmmecee
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La presente Escritura se regira e
interpretard de acuerdo con las leyes espafiolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidn del Fondo, administracidn A
representacidén legal por la Sociedad CGestora del
Fondo, y de la Emisidén de Bonos con cargo al
mismo, serdn conocidas y falladas por los Juzgados
y Tribunales espafioles competentes. - -——-—-—~—-————————

De acuerde con la L.O. 15/1999, de 13 de
diciembre, de proteccidén de datos de caracter
personal, los comparecientes aceptan la
incorporacién de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en
la Ley) al protocolo notarial y a los ficheros de
la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones
a las Administraciones Publicas que estipula la
Ley y, en su caso, al Notario que suceda al actual
en la plaza. La finalidad del tratamiento es
formalizar la presente escritura, realizar su
facturacién vy seguimiento posterior vy las
funciones propias de la actividad notarial. Puede

ejercitar sus derechos de acceso, rectificacidn,
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cancelacidn Yy oposiciodn en la Notaria
autorizante.--——————-—————-———m--———=——— oo

Asi lo otorgan. -———---————-—=——--——---~=———=----

Hago las reservas vy advertencias legales
pertinentes especialmente las de cardcter figscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento
Notarial; los seflores comparecientes segun
respectivamente intervienen, enterados, ratifican
y aprueban la presente Escritura de constitucidén
del Fondo, en su totalidad y la firman conmigo el
Notario, que doy fe de que el consentimiento ha
sido libremente prestado, de gue el otorgamiento
se adecua a la legalidad y a 1la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y en
general de todo cuanto en la misma se contiene vy
de que va extendida sobre ciento cuarenta y tres
folios de papel exclusivo  para documentos
notariales numeros el del presente firmado y 1los

ciento cuarenta y dos anteriores en orden
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correlativo inverso, yo, el Notario, DQY FE.
Siguen las firmas de 1los comparecientes.-
Signado: EMILIO RECODER DE CASSO. -Rubricados vy

sellado. —--=~---mmmmmm e
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D*. MARIA BEl:éN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EURCPEA DE TITULIZACIéN, S5.A., 56.F.T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comisign Delegada del
Consejo de Administracidn, en concreto: D. Roberto Vicario Montoya, D. Mario
Masid Vicente, D®. Ang Ferndndez Manrigue, D Justo de Rufino Portillo y quien
suscribe, prestaren su conformidad a celebrar una reunidn por el procedimiento
escrito y sin sesién de acuerdo con el articulo 140.2 de la vigente Ley de
Sociedades Angnimas.

Que en Madrid, en el domicitio social de la entidad, el dia 4 de marzo de 2009, una
vez recibidos dentra del plazo establecido en la normativa vigente los votos
favorables de todos y cada una de los miembros de la Comisidn a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisién Delegada del
Consejo de Administracién de la Sociedad.

Que en la citada reunidn sin sesiin de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracién se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en
€l Orden del Dia, también aceptados undnimemente:

"1. Constitucién de Fondos de Titulizacisn.

1.1 Autorizar la constifucién de un Fondo de Titulizacién de Activas con la
ogrupacién de derechos de crédito de préstamos concedidos por BANKINTER
5.A.

Constituir con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de actives y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacidn (el *Real Decreto 926/1998") y a la Ley 19/1992, de 7 de Jjulio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacidn Hipotecaria (la “Ley 19/1992") en cuanto a lo no contemplada en el
Real Decreto 926/1998, y en tanto resulte de aplicacién, y a las demds
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicacién en cada
momento, un Fondo de Titulizacidn de Activos denominado, en principio,
"BANKINTER EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS' (el
“Fendo”), y llevar a cabo, con cargo al activo de este Fondo la emision de varias
series de Bonos a tipo de interés variable, referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo
serd constituida, administrado y representado por EUROPEA DE TITULIZACION,
S.A, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacicn, con las siguientes
caracteristicas:

» El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998,

constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que
tendrd, conforme al articulo 3 de! Real Decreto 926/1998, el cardcter de
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cerrado, y estard integrado, en cuanto a su activo, por los derechos de crédito
que el Fondo adquirird y agrupard en el momento de su constitucion o a lo largo
de su vigencia en caso de sustitucion Y por uno o varios fondos de reserva, y, en
cuanto a sy pasive, por los Bonos que emita y uno o varios préstamos o créditos,
suberdinados o no. Adicionalmente, lu Sociedad Gestora, en representacidn del
Fondo, podrd concertar operaciones de permuta financiera o de otro tipo, de
confarmidad todo ello con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y, en lo que
sea aplicable, en la Ley 19/1992

+ El Fondo agrupard derechos de crédito de titularidad y que figuren en el activo
de BANKINTER 5.A. ("BANKINTER") derivados de préstamos con garantia de
hipoteca inmobiliaria, con garantia distinta a la hipoteca inmobiliaria y sin
garantia especial concedidos a empresas (personas juridicas y, en su caso,
asociaciones o entes sin personalidad juridica propia) ne financieras
domiciliadas en Espafia,

El valor def capital total de los derechos de crédito cedidos por BANKINTER al
Fondo en su constitucién ascenderd, como mdximo, a ochocientes millones
(800.000.000,00) de euros, siendo el importe definitivo fijade antes o en la
misma fecha de constitucion de! Fondo,

Los derechos de crédito sobre los préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria serdn cedides al Fondo a través de la emisién por BANKINTER y fa
suscripcién por el Fando de certificados de transmisién de hipoteca, emitidos
conforme a lo establecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario y por la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14
de abril, por la que se adapta la Legislacion espafiola en materia de Entidades de
Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacidn Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al Sistema Financiero, en sus redacciones vigentes.

* Los Bonos que integren las diferentes series estardn representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacion de Valores
S.A., y respecte de los cuales se solicitard su admisidn a cotizacién en ALAF
Mercado de Renta Fija, 5.A,

Delegar en los mds amplios términos como en derecho sea necesario con cardcter
solidario al Presidente, Don Roberto Vicario Montoya (DNI 22.714.106-L), y al
Director General, Don Mario Masid Vicente (ONI 50.796.768-A), para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda determinar la denominacién final del
Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la
canstitucidn del Fondo, de lo adquisicién de los derechos de crédito y de la
suscripeidn y adquisicién de los certificados de transmisién de hipoteca, y de la
emisién de los Bones, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos
servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos o < i

.. A
J"):ﬂ.}'“ 2 K‘\
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convenientes para la constitucién y funcionamiento del Fonde y para la realizacién
de los trdmites previos; comparecer ante Notario al oforgamiento de la escritura
pdblica de constitucién del Fando, emisién de los Bonos, de adquisicién de derechos
de crédito y de emisidn y suscripcién de los certificados de transmisidn de
hipoteca, ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que registre el
folleto de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier autoridad
competente o BANKINTER o tercera entidad pare firmar en nombre y
representacion de esta Sociedad Gestora cualquier documento necesario para la
constitucién y el funcionamiento del Fondo y la emisidn y admisién a cotizacidn de
los Bonos,

Delegar asimismo a las citadas personas, en los mds amplios términos para que
cualquiera de ellas, indistintamente, firme todos los decumentos publicos o
privades relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las escrituras
de subsanacidn de la escritura de constitucion del Fondo, folletos suplementarios
y. de forma mds general, hacer cuanto fuere

Tgualmente, se acuerda otorgar poder especial, en los mds amplios términos como
en derecho sea necesario, a Don Enrique Pescador Abad (DNI 50.279.361-G) ya
Don José Luis Casillas Gonzdlez (DN 795.859-T), ambos de nacionalidad espariola,
con domicilio a estos efectos en la calle Lagasca, 120 de Madrid, para que, con
cardcter mancomunado, puedan determinar la denominacion final del Fondo, las
concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la constitucién del
Fondo, de la adquisicion de los derechos de crédito y de la suscripcion y
adquisicién de los certificados de transmisidn de hipoteca, y de la emisién de los
Bones, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y
operaciones financieras complementarios sean requeridos o convenientes para la
constitucién y funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los trdmites
previos: comparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura piblica de
constitucion del Fondo, emision de los Bonos, de adquisicin de derechos de
crédito y de emision y suscripcion de los certificados de transmision de hipoteca,
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que registre el folleto de
constitucion del Fondo y emision de los Bonos, y ante cualquier autoridad
competente o BANKINTER o tercera entidad para firmar en nombre y
representacion de esta Sociedad Gestora cualquier documento necesario para la
constitucién y el funcionamiento del Fondo y la emisign y admisidn a cotizacién de
los Bonos.

Asimismo, se acuerda facultar a las citadas personas. en los mds amplios términos
para que, con cardcter mancomunado, firmen todos los documentos piiblicos o
privades relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las escrituras
de subsanacidn de la escritura de constitucién del Fondo, folletos suplementarios
y. de forma mds general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucién del
Fondo y la emisidn y admision a cotizacidn de los Bonos.”
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El Acta de la reunidn de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién de.
referencia fue aprobada por unanimidad al términe de la propia sesién.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del sr.
Presidente, en Madrid a 5 de marzo de 2009.

Pt

El. PRESIDENTE LA SECRETARTA
’ AN
A030939501 v
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<< ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES -POR

"BANKINTER SOCIEDAD ANONIMAY

B
NUMERQ DOS MIL CUATROCIFENTOS CUARENTA Y CUATRO.
EN MADRID,

a veintiuno de junio de dos mil
TR = B e il
ANTE MI, AGUSTIN SANCHEZ JARA, Notario de esta
K Capital y su Colegio: -----------smmmmomneooooo oo
ﬁ'\‘ COMPARECE =======
\~ DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZ0O, mayor de edad,
caszade, Abogado del Estado excedente,
Madrid,

vecino de
con domicilio profesional en Paseo de la
Castellana numero 29.

Con D.N.I 10.549.387.

Conozeo al sefior compareciente.

====x2== TINTERVIENE ==s====
En representacién de la sociedad mercantil
anénima denominada "BANKINTER, S.A.". Domiciliada
en Madrid (Paseo de la Castellana,
Conscituida por

namere  29).
tiempo
denominacién de

indefinide con la
"Bance Intercontinental Espafiol,
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5.A." mediante esgritura otorgada en Madrid el dia
4 de Junio de 1.965 ante el notario don Alejandro
Bérgamo Llabrés debidamente inscrita en el Registro
Mercantil. «w----- - mm e e

Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la ley 19/1.989, de 25
de Julio, en escritura otorgada en Madrid el dia 24
de Julio de 1.990 ante el Notario don Agustin
S&nchez Jara, en la que, ademis, la entidad adoptéd
su actual denominacién e inscrita en el Registro
Mercantil al folio 1, tomo 397, Hoja nimero 7.766,
inscripeidn 1.639%, -rrsemmmaan oo

Refundidos posteriormente sus estatutos, se
rige actualmente por los gue constan protocolizados
en escritura autorizada igualmente por el Notario
de Madrid don Agustin Sanchez Jara, el dia 18 de
mayo de 2.005, con el nimero 1.848 de protocolo,
que seé ingcribidé en la hoja abierta a la sociedad
en el Registro Mercantil de Madrid, causando la
inscripcién 5,290%, ---------mmmmmr oo

Tiene asignado en el Censo de Entidades
Juridicas del Ministerio de Eccnomia y Hacienda el
Codigo de Identificacidn Fiscal A28/157.360.- -----

Actlia en su calidad de SECRETARIO DEL CONSEJQ
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DE ADMINISTRACION y ademas facultado para este acto
por acuerdo de dicho drganc en =u reunidén celebrada
el dfa 14 de junio del corriente afio, segun
acredita con certificacidn- que me entrega y uno a
esta matriz, expedida por el propio compareciente
en el indicado c¢argo, con el visto bueno del
Presidente, Don Juan Arena de la Mora, cuyas firmas
conozco y considero legitimas, constandome la
vigencia de sus respectivos cargos.- -=-------------

Tiene a mi juicio, segin interviene, capacidad
legal para formalizar esta egcritura de ELEVACION A
PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES y al efecto- ---------

=awEss OTORGA =snswaa

Que eleva a publico los acuerdos adoptados por
unanimidad por el Consejo de Administracidn de
“BANKINTER S,A” en su reunién celebrada el dia 14
de junic actual, transcritos en la certificacién
unida a esta matriz, que leida por el compareciente
se dd en este lugar por reproducida a todos los

efectos. ------semmmmmmmm e oo smms—mssammnae
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Asfi lo dice y otorga el sefior compareciente,
manifestando yo, el Notario, que el consentimiento
ha saide libremente prestado y de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad debidamente informada del otorgante o
interviniente; gquien a su vez, y de acuerdo con la
L.Q 17/1999 acepta la incorporacién de sus datos {
y la fotocopia del documento de identidad, en los
cagos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
4 los ficheros de la Notaria, gque se conservarin
con carfcter confidencial, sin perjuicic de las
comunicaciones a las Administracionez Pdblicas que
estipula la Ley y en su ecaso, al Notario que suceda
al actual en la plarza, siendeo la finalidad del
tratamiento formalizar Jla presente escritura,
realizar su facturacidén y seguimiento pozterior vy
asi como las funciones propias de la actividad
notarial, pudiendo los comparecientes ejercitar sus
derechox de acceso, rectificacidén, cancelacidn y
opesicién en la Notaria autorizante.- -----------——-

Hago de palabra la advertencia de la
obligatoriedad de inseripeién de esta escritura en

el Registro Mercantil dentro del plazo legal
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|
: reglamentario.
. Leida esta escritura por el mismo compareciente
a su eleccidn previa la advertencia del articuloe
193 del Reglamento Notarial y enterado la aprueba vy
firma en um ACLM. -—------------ssmssmsssscssaeeo
De todo lo cual y de quedar extendida esta
\\ escritura en tres folios de papel del timbre del
\ Estado, de igual serie que este, nimeros el
\
\ presente y los dos antericres en orden correlativo

creciente, yo el Notarioc doy fe. ----~=-s-swnooonos

Estd la firma del compareciente.- Signado.

Aqustin 5. Jara- Rubricade y sellado.- -=-=--s-----
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RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE BANKINTER, §.A.

CERTIFICO:

Que of Consejo de Administracion de BANKINTER, SA en su reunidn validamente celebrada en
Madrid, &l 14 de junio de 2008, adoptd entre otros, los siguientes scuerdos:

PRIMERO -

De conformidad con la autorizacién conferida al Consejo de Administracién por el Acuerdo
Octavo de Ia Junta General Ordinaria de Accionistas de Bankinter, 8.A., celebrada el 20 de abril
de 2008, el Consejo de Administracién adopta por unanimidad el siguiente acuerdo:

Ceder prestamos, créditos y oros actives homagéneos titularidad del Banco aptes conforme a
la narmativa vigente, en las condiciones descritas a continuacién, y emitic, &n su caso sobre los
mismos cualesquiera titulos previstos en la legistacion del mercado hipotecario, y en concreto,
participaciones hipotecarias v certificados de transmision hipotecaria, para, su fransmision,
incorporacion, adquisicion agrupacion o suscripcién por uno © mas Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria o de Titulizacién de Actives, abiertos o cerrados.

El presente acverde sustituye en todos sus términos al acuerde de 15 de octubre de 2003y a
todos los posteriores que lo han meodificado, sin perjuicio de la absoluta validez de aquellas
titulizaciones reatizadas en base al ¢itado acuerdo.

1. Importe de emision

De conformidad con lo aprobado por la Junta General el importe maximo de ias cesiones
préstamos, derechos de crédito o activos homogéneos aptos y las emisiones de titulos del
mercado hipotecario sobre los mismos para su pesterior titulizagion, cesién o transmision, se
establece en dieciséis mil millones (16.000 millones de euros) de saldo total emitide a partir de
la fecha de |a citada Junta de 20 de abril de 2008,

£l importe global mencionado habrd de entenderse exclusivamente referido al plazo gue se
indica en &f apartado siguiente del presente Acuerdo.

2. Fecha de emisién

Las cesiones y emisiones a que se refiere el presente acuerdo se realizaran en un piazo no
ior/A tfeinta y seis meses a contar desde la fecha de este acuerdo.

3. Ad4uisiclén o Suseripeién

La fotalidad de los préstamos, derechos de crédito o activos homogéneos aptos que se cedan
o He los Titulos Hipotecarios que se emitan serdn adquitidos o suscritos por uno o varios
Féndos de Titulizacién da Activos (los "FTA") o Fondes de Titulizacion Hipotecaria (los “FTH")
aftravés de una o varias Sociadades Gestoras de las mismas (las "Sociedades Gestoras”), sin
erjuicio de lo pravisto en el apantado 5 siguiente.

Asimismo, se autoriza expresamente a log FTA y FTH para que puedan uilizar en su
denominacidn el térming "BANKINTER".
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Los FTA y FTH seran constituidos con arreglo a las disposiciones mencionadas que sean dge
aplicacion en cada momanta,

Los FTA y FTH, actuando a través de su Sociedad Gestora, adquirirdn los préstamos, derech@is
de crédito o actives homogéness aptos o suscribirdn los Titutos Hipotecarios y podran emfir
Bonos de Titulizacién de Activos e Hipotecarios en las condiciones legalmente establecidas.

4. Pluraiidad de cesiones o emisiones

Las cesiones o emisiones objeto del presente Acuerdo podran ser realizadas, de conformidad
con lo dispuesta en el apartade 5 siguiente, en una o varias veces, dentro de los limites
cuantitativos y temporales expresados, a cuyo efecto podran ser constituides uno o varios FTA
y FTH.

5. Delegacién

Se faculta, en los mas amplios términos, al Presidente del Consejo de Administracion Juan
Arena de la Mora, al Consejero Delegado, Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, al
Secratario General y del Consejo de Administracién, Rafael Mateu de Ros Cerezo, al Director
General, Pablo de Diego Portolés, al Director de la Division de Tesoreria y Mercados de
Capitates, Lazaro de Lazaro Tomes, y al Director de la Asesoria Juridica y Figcal, Jaime [Rigo
Guerra Azcona, para que cualquiera de eilos, indigtintamente, determine la fecha concreta de
cesion de los préstamos, derechos de crédito, activos homogéneos aptos o de emisidn de los
Titulos Hipotecarios, asi como las concretas caracteristicas, contenido, condiciones, bases y
modalidades de dicha cesidn o emisién, y entre otros extremos, la naturaleza, forma de
representacion y ¢l nomero de activas o titulos que finalmente se cedan o emitan y el importe
de los mismos; para firmar, en su ¢aso, los titulos representativos de los mismes pudiendo
realizar en nombre de |a sociedad cedente o emisora toda clase de actos de disposicion, carga
o gravamen, enajenacién, transmision, cesion ce prestamos, derechos de crédito yio activos
aptos o emisién de titulos, estableciendo cuantos pactus o candiciones juzguen convenientes;
omparecer ante Notario al otargamiento de |a escritura publica de constitucion de los FTA y
TH, y emisién de Bonos de Titulizacién de Activos y Bonos de Titulizacién Hipotecaria, en su
Fondicion de aportante de los activos al FTA y FTH o emisor de los titulos, asumiendo cuantas
tesponsabilidades, compromisos y garantias congideren nacesarios o convenientes: emitir, en
u caso, los titulos an que queden representadas los préstamos, derechos de crédito o activos
aptos: y, en general, realizar cuantos actos, gestiones y autonizaciones sean necesarios, y
rmalizar cuantos documentos y contratos publicos o privados, incluidos en su caso, las
ertificaciones y los folietos de emision que sean requeridos por la Comisién Nacional del
ercado de Valores y sean necesanos o convenientes para el buen finl de la amision.

faculta, especiaimente, a las personas indicadas. en los mas amplios términcs, para que
chalquiera de ellos, indistintamente, determing los préstamos, derechos de crédito o actives y
Titulos Hipotecarios gue seran objeto de aportacion al FTA y FTH, raspectivamente, o sobre los
que se emitiran titulos para su suscripcion por el FTA y FTH. en el momento de la constitucion o
en un momento posterior en el caso de FTA y FTH abiertos, para suscribir cuantos contratas
complementarios a la cesién de préstamos. derechos de crédito o activos aptos o a la emision
de los Titulos Hipotecarlos o de los Bonos de Titulizacion de Activos y Bonos de Titulizacion
Hipotecaria sean necesarios o convenientes y, entre otros. los de administracian, custodia y
depdsito de los préstamos, derechos de crédito o activos aptos y Titulos Hipotecarios, asi como
para suscribir cuantos contratos sean necesanos o convenientes, con el fin de consolidar fa
estructura financiera de los FTA y FTH, y la cobertura de riesgos inherentes a los FTAy FTHy
la emision da Bonos y, en general, los contratos y operaciones que en interés de Bankinter 5 A

[X]
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resulten oportunos o convenientes realizar en relacion con la amision y con el FTAyY FTH a que
se refiere el presente Acuerdo,

Iguaimente CERTIFICO que el Consejo de Administracion fue convocade con fecha 5 de junio
de 7006 y de acuerdo con los Estatutos Sociales, figurande como orden del dia log asuntos
sobre los que se ha certificado, que concurrieron al mismo los miefnbros gue compoanen dicha
Consejo, asistiendo personaimente el Presidente Juan Arena de la Mora, el Vicepresidente,
Pedro Guerrero Guarrero, el Consejero Delegado, Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, y
los Consejeros, Cartival 3.A,, representado por Alfanso Botin-Janz de Sautuola y Naveda, José
Ramon Arce Gomez, John de Zulueta Greenebaum, Fabiola Amedondo de Vara, Ramchand
Bhavnani, Fernando Masaveu Herrero y Marcelino Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, que no se
produjeron en el mismo intervenciones de las que se haya solicitado constancia en Acta, gue
los Acuerdos cerlificados fueron aprobados por unanimidad y que el Acta de la reunién fue
aprabada por unanimidad al finalizar la misma y en dicha Acta se expresan las circunstancias
previstas en el articulo 97 del Reglamento del Registra Mercantil.

Y, para gue conste, expido la presente certificacion, con el yist jugno del Prasidente del
Consejo de Administracion, Juan Arena de la Mora, en Madrid, a/1 jinio de 2008.

e ge
El Presidente del
Consejd de Administracion
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Nota: E1 dia veintiune de Junio de doz mil
seis, expido copia para Bankinter S$.A., en
cinco folios, serie 7F, numeros 1132240 los
cuatro anteriores en orden. Doy fe. Firmado:
Agustin Sanchez Jara. --------------#=0------

Otra nota: El dia veintiuno de Junio de
dos mil seis, expido cuatre copias para
Bankinter S.A., en cinco foliosz, <¢ada una de
ellas de la serie 7F, numeros 1132090 los
cuatro anteriores en orden; nGmeros 1132095
log cuatro anteriores en orden; nimeros
1132100 los cuatro anteriores en orden;
nimeros 1132105 1los cuatro anteriores en
orden. Doy fe. Firmado: Agustin Sanchez Jara

Otra nota: El veinticinco de octubre de

dos mil seis, expido dos copias para
Bankinter, S.A., en ocho folios cada una de
ellas de serie 7F, nGmeros 55830%6 vy los
siete anteriores en orden, otra nimeros

5583101 y los siete anterjores en orden. Doy
fe., Firmado: Agustin Sdnchez Jara, ----------

OTRA NOTA: veintiséis de febrero del afio dos
mil siete expido dos copias para Bankinter, 8.4,
en tres folios cada una de ellas, de serie 73,
nfimeros 3454297 y los dos antericres en orden y la
otra nimeros 3454292 y los anterioreg en orden. DOY
FE. Firmado: Agustin S&nchez Jara. ----m------uwuu-

Otra nota: E1 veinte de agosto de dog mil
giete, expido cuatro copias para “Bankinter, S.A.,
yo Jeslis M*. Ortega Ferndndez, como sustituto por
impogibilidad accidental de mi compafiero don
Agustin Sanchez Jara, en cinco folios cada una de
ellas, de serie 8D, nimeros 6520898 y los
anteriores en orden, otra nGmeros 6520903 y los
anteriores en orden. Otra nimeros 6520908 y los
anteriores en orden y otra nimeros 6520913 y los
anteriores en orden, doy fe. Firmado. Jasfis Maria
Ortega Fernlndez. -------r-memmmmommm e

OTRA NOTA: El1 seis de febrero de dos mil ocho,
expido tres copias para Bankinter, S$.A., en cinco
folios cada una de ellas, de serie BN, nlmeros
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5151767 y les cuatro anteriores en orden; otra
nimeros 5151772 y los cuatro anteriores en orden y
otra numeros 5151762 y los cuatro anteriores en
orden, yo Jesfia M. Ortega Fernandez, Como
sustituto legal en el protocolo de don Agustin
Sanchez Jara. Doy fe. Firmado: Jesls Maria Ortega
Ferndnd@z. =rrm--mm-r-—--- - - — - smmasusamnne

Nota: El dia ocho de Febrero de dog mil ocho,
expido dos copias para Bankinter S.A., yo Jesis M*
Ortega Fernandez, como sustituto legal en el
protocole de don Agustin Sinchez Jara, en geig
folios, cada una de ellas, de serie B8N, nimeros
5151180, 1logs <¢inco anteriores en orden, nimeros
5151174, los cince anteriores en orden. Doy fe.
Firmado: Jesus Maria Oxtega Fernandez. ------------

Nota: El dia tres de Marzo del afio dog mil
ocho, expide cuatroe copias para Bankinter 5.A., en
seis folios cada una de ellas, de serie 8N, numeros
5146089, los anteriores en orden, nfineros 5146083,
los anteriores en orden, numeros 5146095, los
anteriores en orden, nlimeros 5146101, los
anteriores en orden, yo Jesafla M* Ortega Ferndndez,
como sustituto legal en el protocolo de don Agustin
Sanchez Jara. Doy fe. Firmado: Jesis Maria Ortega
Ferndndez. ---r-—--——--—-——-----ssmmmo----o—————————

Nota.- El dia nueve de junio de dos mil ocho,
expido tres copias para Bankinter, SA; yo, Jesis M*
Ortega Fernandez, como sustituto . legal en el
protocolo de Don Agustin Sénchez Jara, en seis
folios cada una de ellas, de gzerie 8T, nimeros
1345670, los anteriores en orden, nidmeros 1345676,
los anteriores en ovden, numeros 1345682, los
anteriores en oxden., Doy fe. Firmado: Don Jesls
Maria Ortega Ferndndez. ----+s-s---om-—-———--—oso=-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arance! aplicatle, nameros: 1, 4, normativa n° 8,
DOCUMENTO §IN CUANTIA
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Asi resulta de su original obrante en el
" proflocolo general del que fue Notario de Madrid,
Agustin Jara S&nchez. Y a peticidn y para -
idad de "Bankinter, SA", expido esta copia en
tolios de papel timbrade notarial, serie 80,
Gpdros 1642908 y los cinco giguientes en orden
telativo. Madrid, a veintinueve de octubre de

mil ocho. DOY FE, ---------o-- oo oo oo e e -

EUROPA
Y * SUHIL FRILY Frgy *

‘ S + NOTARIADO
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EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION

Informe especial de procedimientos acordados sobre
préstamos a titulizar a través de Bankinter Empresas 1, F.T.A.
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. PRCeWATERHOUSE(COPERS

Paseo de la Castellana, 43
L 28046 Madrid
Tel. +34 902 021 11
Fax +34 913 D83 566

- 10 de marzo de 2009

Bankinter Empresas 1, F.T.A,

-
Europea de Titulizacion, 8.A.
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
- Lagasca, 120 (1°)
28006 Madrid
- A la atencién de D. Marig Masié Vicente - Director General
- Muy sefores nuestros:

Siguiendo sus instrucciones, hemos revisado determinada informacion al 12 de febrero
- de 2009 referente a los préstamos incluidos en la "Cartera de Préstamos Seleccionados”,

constituida por 3.568 préstamos concedidos por Bankinter, S.A,, en adelante la “Entidad

Cedente”, cuyo saldo de principal pendiente de reembolso a la fecha referida ascendia a
- un importe total de 814.882.693,39 euros.

Este trabajo se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacion de emitir un informe
sobre los préstamos que son titulizados, requerida por el Real Decreto 926/1998.

El resumen de la revision que heros realizado y de sus resultados se indica a
- continuacion:
8 Introduccion
= Las técnicas de muestreo, que constituyen un metodo generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacion con un conjunto de partidas,
denominado poblacién, permiten obtener una conclusion sobre dicha poblacion mediante
b el analisis de un ndmero de partidas inferior 2l del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que et nimero real de partidas con

- desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nivel
previamente determinado (precision). Tanto el nive! de confianza coma la precision se
expresan en forma de porcentaje.

-

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipotesis de
que la poblacién a analizar sigue una distribucion de probabilidades de Poisson, y sobre

- esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencién de una muestra aleatoria.

- - La verificacién, con la adecuada documentacion soporte, de que las partidas que
integran la muestra rednen las caracteristicas que se requieren comprobar en ia
pablacion,

-

PricewatemouscCoopens Auditores, 5. L. - R M. Madrid. hoja B7.250-1, foliv 75. toma ¥.267, fihrn A,.054, teccldn 3 1

tnscrita £n ef R.OLA.C. con el nimera $0242 - CIF: 8-79071250

wC039
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- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la
totalidad del colactivo,

En todo ¢aso, las tecnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

.  Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartera de Préstamos Seleccionados” antes mencionada, hemos obtenido una
muestra aleatoria de 401 préstamos que nos permite concluir, con un nivel de confianza
del 99% establecido para cada caracteristica verificada, que la desviacion maxima
existente en la poblacion no supera los porcentajes indicados en cada caso (ver punto IV
de este Informe). Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacion
proporcionada por la Direccion de la Entidad Cedente sobre los cuales hemos llevado a
cabo los procedimientos descritos en el apartado |l de este informe, sin haber realizado
otros procedimientos sobre los registros de dichas entidades.

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado, de acuerdo
con sus instrucciones, el cumplimiento, al 12 de febrero de 2009 de las caracteristicas
indicadas a continuacion en el punto 11l de este Informe.

En el curso de nuestra revisién hemos aplicade aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacién de la validez de determinada
informacion referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revision de dichos atributos para una muesira a seleccionar (véase
apartado 1! det presente Informe).

Los procedimientos que se describen en el apartado i del presente Informe no
constituyen una auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas, por lo gue no expresamos una opinién sobre la informacion revisada. Si
hubiéramos realizado todos los procedimientos previstos para una auditoria de cuentas
se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los indicados en este
Informe.

. Verificacion de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de
Préstamos $eleccionados”.

1. Naturaleza de préstamo v del deydor: hemos verificado contra la base de datos de
la Entidad Cedente y los datos que figuran en el documento publico de formalizacion de
la operacién (escritura o pdliza), que la misma es un préstamo concedido por la Entidad
Cedente a una empresa no financiera y domiciliada en Espana y no corresponde a
operaciones de arendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

2. Titularidad; hemos verificado con la documentacion interna de la Entidad Cedente y
el documento publico de formalizacién (escritura o péliza) que la Entidad Cedente es
fitular de pleno dominio del préstamo a que se refiere la operacion de financiacion.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas de! 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Prastamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

9 Identificacion del deudor; hemos verificado que la razdn social y el C.\.F. del deudor
que consta en la base de datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en el
documento publico de formalizacion de la operacion (escritura o pbliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podernos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstarmos incluidos en ia "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

4. Transmision de los activos; hemos verificado que en el documento publico en que se
formalizod el préstamo (escritura o poliza) no incluye impedimentos a la libre transmision
del mismo por la Entidad Cedente ni la exigencia de autorizaciones o comunicaciones
para su fransmision.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemes afirmar, con un nivel de
confianza det 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

5. Fecha de formalizacién del tamo: hemos verificado que Ia fecha inicial del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura
en el documento piblico de formalizacion del préstamo (escritura o péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afimmar, con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

6. Fecha de vencimiento del préstamo: hemos verificado que la fecha de vencimiento
del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que
figura en el documento publico de formalizacion de la operacion (escritura 0 poliza) o en
la documentacion adicional aportada del mismo, en caso de haber experimentado algun
reembolso anticipado que pravogue un acortamiento del plazo del préstamo o en caso de
modificacién a una fecha de vencimiento posterior.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%. que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

7. Plazo de amortizacién {en origen) no inferior a un afio; hemos verificado con el
documenta pablico de formalizacién de la operacién (escritura o pdliza) que el
vencimiento inicial del préstamo a contar desde la fecha de formalizacidn no es inferior a
doce meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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8. Impore inicial de! préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo
que figura en |a base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en ol
documento piblico (escritura o poliza) de formalizacién (escritura o péliza) del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podernos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%., que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

0. Saldo actual del préstamo (capital pendiente): hemos verificado que el saldo del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con el
que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento e
importe inicial establecidos en el documento publico de farmalizacion del prestamo
(escritura o poliza), asl como en funci6n del tipo de interés y, en su caso, pagos
retrasados y anticipados, que figuran en la docurnentacion interna y en [a base de datos
de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%., que no mas del 2,90% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

10. Tipo de interés g indice de referencia; hemos verificado que el tipo de interés, para
aquellos préstamos con tipo de interés fijo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con el que figura en el documento pablico (escritura o pbliza) de
formalizacién del préstamo o en la documentacidn adicional. Asimismo, hemos verificado
para aquellos préstamos con tipo de interés variable, que el Indice o tipo de interés de
referencia para la determinacion del tipo de interés aplicable al préstamo que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento publico
(escritura o péliza) de formalizacion det préstamo o en la documentacion adicional, en
caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho indice o tipo de interés de
referencia.

De acuerdo con fos resultados de nuestro trabajo, podemos sfirmar, con un nivel de
confianza det 99%, gue no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en ta "Cartera de
Préstarmos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

11. Diferencial del tipo de interés: hemos verificado que el diferencial @ aplicar sobre el
indice o tipo de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con el indicado en el documento publico de formalizacién del préstamo
(escritura o péliza) o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes
de modificacion de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de huestro trabajo, podemos afirmar, £on un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,66% de los préstamaos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” Incumple esta caracteristica.

12.  Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés aplicado el 12 de
febrero de 2009, que se desprende de los apartados 10) y 11) anteriores, al que se
calculan 1as cuotas coinciden con el gue figura en la base de datos de ia Entidad
Cedente.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza de! 9%, que no mas de! 1,1 5% de los préstamos incluidos en la sCartera de
Préstamos Geleccionados” incumple esta caracteristica.

13. Retrasosen gl pago; hemos verificado confra informacién interna de \a Entidad
Gedente que 1os préstamos s gncuentran al corriente de pagos o, en su caso, ot retraso
en el pago de los débitos vencidos no supera los g0 dias a 12de febrero de 2009.

De acuerda con jos resultados de nuestro rabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 9%, que nNo mas del 1,15% de 108 préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

14, Sityacion concursal; hemos verificado con ia documentacion interna y las bases de
datos de la Entidad Cedente Que, con la informacion s que dispone. ol deudor al que s€
\e ha otorgado gl préstamo no s€ encuentra &n situacion congcursal alguna.

De acuerdo con \os resultados de nuestro trabajo, podermos afirrnar, con un nivel de
confianza del 99%, que No Mas del 1,15% de los préstamos incluidos en 1a "Cartera de
Préstamos Se!eccionados" incumple esta caracteristica.

45, Préstamo promotor: hernos verificado, conforme a 108 registros intemos de 1a
Entidad Cedente. que el préstamo no sé correspands a financiaciones concedidas a
promotores inmobiliarios para \a construccion o rehabilitacion de viviendas y/o inmuebles
comerciales 0 industriales, destinados para la venta,

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%., gue no mas del 1,15% de 108 préstamos inciuidos en la “Cartera de
Préstamos geleccionados” incumple esta caracteristica.

De la muesira seleccionada 196 préstamos (48,87%) con un saldo total de §2.817.580,83
auros que representan un 76,41% en terminos de saldo actual de & muestra
§eleccionada corresponden operaciones de préstamao con garantia de hipoteca
inmobiliaria (*préstamo hipotecario”). Estos 196 préstamos constituyen una submuestra
dentro de la muestra seleccionada de 401 préstamos, por lo que € nivel de confianza
estadistico se sit0a en el 90%, en lugar del 09% de nivel de confianza que coresponde a
la rqnuesc}ra de 401 préstamos. Para estos préstamos hipotecarios adicionalmente hemos
verificado:

1_6. Formali;gg‘bn del préstama hipotecario: hemos varificado que el préstamo
hipotecario se ha formalizado en Escritura Pablica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 90%, qué no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en ta “Cartera de
préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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17. Propiedad hipotecada: hemos verificado que la tipologia det inmueble y la
propiedad o propiedades hipotecadas, que figuran en la base de datos de la Entidad
Cedente coinciden con las que figuran en Ia Escritura Publica en la que se formalizo el
préstama, y se corresponden con propiedades inmobiliarias situadas en Espana {locales
de negocio y oficinas, naves Industriales, viviendas, garajes y trasteros, terrenos urbanos
y terrenos ristico) y, en el caso de los Inmuebles que corresponden a edificaciones, su
construccion ya esté terminada.

De acuerdo con ios resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 90%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

18. Direccion de la propiedad hipotecada: hemos verificado que la direccién o el
nimero de finca registral de la propiedad o propiedades hipotecadas por el préstamo que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en ia
Escritura Publica en la que se formalizé el préstamo hipotecario y en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 90%, que no mas det 1,94% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

10, Garantia hipotecaria: hemos verificado con la Escritura Plbtica en que se formalizo
el préstamo, que la garantia hipotecaria esté inscrita en el Registro de la Propiedad y esta
constituida sobre el pleno dominie de la propiedad o propiedades hipotecadas con rango
de primera hipoteca, de segunda hipoteca o de rango posterior.

De los 196 préstamos hipotecarios de la muestra se han encontrado que 184 préstamas
hipatecarios cuya garantia hipotecaria est inscrita con rango de primera, mientras que
en los 12 préstamos hipotecarios restantes la garantia hipotecaria esta inscrita con rango
de segunda o posterior.

De acuerdo con los resuttados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 90%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en iz “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

20. Hipoteca previa: hemos verificado que la hipoteca(s) previa(s) que figura(n) en las
bases de datos de |a Entidad Cedente, para aquellos préstamos cuya hipoteca esta
inserita con rango de segunda o posterior, coincide con lo que figura en el expediente de
formalizacién del préstamo y que el titular registral de dicha(s) hipoteca(s) previa(s) es la |
propia Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 0%, que no mas del 1,15% de los préstarmos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

21.  Valor de tasacion: hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad o
propiedades hipotecadas que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente
coinciden o son inferiores con las que figuran en el certificado de tasacién emitido por la
entidad que efectud la tasacion, y ésta estd inscrita en el Registro de Sociedades de
Tasacion del Banco de Espafia.
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-— De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 90%, que no mas del 2,65% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados”™ incumple esta caracteristica.

= 22. Relacién entre el saldo actual del préstarmg vy el valor de tasaclon: hemos verificado
que el saldo actual de cada uno de los préstamos hipotecarios, que figuran en la base de

- datos de la Entidad Cedente, esta comprendido entre el 0,44% y el 262,64% del valor de
tasacién de |a propiedad o propiedades hipotecadas, segun lo recogido en el certificado
de tasacion. Para el calculo de dicha relacidn, en aquellos préstamos cuya hipoteca esta
inscrita con rango de segunda o posterior, se ha tenido en cuenta el saido actual de los

- hipotecas previas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
el confianza det 90%, que no mas del 1,15% de Ios préstamos incluidos en la *Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

\ - 23, Seguro de dafios: hemos verificado que las escrituras publicas por las gue estan
formalizados los préstamos hipotecarios determinan que mientras éstos no estén

\ totalmente reemboisados el Deudor queda obligado a tener asegurados los inmuebles

hipotecados del riesge de incendios y otros darios durante la vigencia del contrato, al

L
menos en las condiciones minimas exigidas por la legislacion vigente reguladara del
mercado hipotecario.
= De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 90%,. que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
-
. IV. Comentarios sobre la muestra analizada
- La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis
efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado
considerando el tamario de la muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:
L)
% de desviacidn % maximo de
Nimero de desviaciones en la muestra sobre lar tra _desviacion estimado
L
0 - 1,15%
1 0,25% 1,66%
- 2 0,50% 2,10%
3 0.75% 251%
4 1,00% 2,90%
- 5 1,25% 3.27%
L]
-
7
-
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La comrelacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis
efectuado sobre la submuestra seleccionada y &l porcentaje maximo de desviacion
estimado considerando el tamafio de la muestra de 201 préstamos y el nivel de confianza
del 50% es la siguiente:

% de desviacion % maximo de
Nimero de desviaciones en la muestra sobre la muestra _desviaclén estimado
0 - 1,15%
1 0,50% 1,94%
2 0.99% 2.65%
3 1,49% 3.33%
V. Limitacion de uso

Este informe especial se emite al objeto de informarles de las caracteristicas de los
préstamos anteriormente descritos y, por tanto, no debe ser publicado ni distribuido a
terceros ajenos a la Sociedad Gestora del Fondo de Titulizacion, a la Entidad Cedente y a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

-
Wmeda
Socio
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Seruno, 47 T +34 915 551 $em
abnn) Madrid, Espahs wew.chmay s

5r. 0, Mario Masi Vicante

i Directar Gesversd de

i - Europen de THuftzion , S.GF.T, SA,

: ] ©/ Lagaca, 120

H g 20005 MADRID

} w5k L nALIYS R

i 2008019991 3
o Madrid, 12/03/2003 '

Muy Sefol mutstrg, ‘

Le ouficemos que una viz examinaca 12 docurmentacin remirida sobre conmituckn de fondas de titullzsckén
de activos con emisian de vlones i
Fondd: RANKINTER EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACKON DE ACTIVOS !
Embion: Bonos de titulzieiin por Imports de 710,000,000 suros

Socedan Gestore Europaa de Tiullzacksn, S.6.FT.

con fecha 12/03/2009 ¢ Preiderce de wita Comisdn Nagional del Mercado de Valones ha adoptado e siguente
acuerto:

" Enaminaga lg documentacion comespondiente ¢ la constitucion del Fondo RANKINTER EMPRESAS | FONDO DE
TITULIZATION DE ACTIVOS con emisidn de valores ge rema flja renivda por ka enridod Eurapea de Thultoidn,
SGFT, SA, y de confarmicod con 1o provisto en Jos articulos 18, 26, 27y 92 de fo Ley 201988 del Mercado de Vakones,
2 5y el Recl Decrerm 926/1998, oe 14 e Maya, 5 de la Ley 19/1992 de 7 0R i Y demds narmeas da apicociin, ef
Fresidenie oe la COmisn Nacknal dal Mercad Je Valon, en virtud de 1o gegaion que e ha sido conferkia par
acuerdo del Coreja de exta Cormision de lecha 24/ 10/2007, ACUERDA:

inscribir en ks fegisoros CAcigles conternplacios en o onkulo 92 de a (ry 24/1968 del Mercodo de Valores o informe de

o ok o doxc s y of folleto inf 0 la comtivuckin del Fondo de
Tiuizaciin BANKINTER EMPRESAS 1, FTA con emisidn ot Bones oy ¥ 9o e ip
pra de TRURmICKIn, 5.6.5.T, SA.*

L2 Agencia Nactona) de Codificecidn ha asignado 2 a smisin de referncty las siguleres cédigos [SIN camo
codigos Gnicos de dmbio inrermnacional.

V
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Atentamente,

@

Direcror Geneval de Marcados

£l Rl Cutreto 1732/08 detevmina la obligatoriedad det abono de la tada (Tarfa 1) cuya Iiquidacién, porus kmpor- &
12 de 41.422.13 sure se adjuntan. :

l
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12800867 10$0002061
01780087 170510000471
1780097 16570007 270
1 260090720550005145
D12B0030G7 2050007 H7
H1H00RG005 10005343
1700092610510004114
12800026605 10002303
178004301051000004
D12A0094120510002203
1200098105 10000653
12801005005 10005246

DIA01G2460510000308
0128010249051000067)
012801107705 10004988
01280110280510003527
912801121605 100040742
VTZBOTI01 10510004601
012001 2012051000275
017801701508 10004034
DEZA0120180610002907
DA 01 0610000761
1280120190510003257
01280120720510001757
01780107805 10002604
117801 3010510001056
012801307005 10001741
91280144005 1D00ST 8
DIZE0 14108 00T 14
012001404105 10007 173
£1280140410610007547

01200140480% 10003128
D1ZB014AZU08 HRKKAA
11 280144220530000054
012201442703 10000204
1201 501406 1000481
0128015180050001412

01780151680570003111
D12673.20006 10000307
012001520005 100046 1
DIZB1AZUI0A 10KKIA0Y
0128015201053 0000615
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCLMENTOS NOTARIALFS

RELACION DE PRESTAMOE NO HIPOTECARIOS PARA
La CONSTITUCION DEL FONDO OF TITULIZACION DE ACTIVOS: AAMUMTER EMPRESAS | FONDO DF TITULIZACION DE ACTVDA
CEIIDOS PDR BAMKINTER, §.A.

FECHA CAPITAL L) CARTAL TROGE PER WD MARCERP PER.  fMA  KCOMAGE »
FORMALIZACION INCAL eART WLES g0 KE SANDL__REVIAMORT
i LYET ol 5, lw_mv_!&mm
10877007 47000 0o 1.3/973 08 MENS LM 1TH MENS  FRCY 16012
300772007 0.5 MENS eV XA072011
nAIT007 095 MENS FRCV A0
awzzo07 IMENS FRGY  Dsnoon
2404007 3 ANA - FRCY Dbyl 2
oS00 24 MENS FRCV  OSAZEVNZ
1202007 Q82 MENS FRCV  1Aami0
14027007 TAMENS FRCV 1AW
NR0772004 1 MENS  FRCV 112
22007 1 MENG  FRCY 160672011
ATRII005 478 SEME  FROY 1S
wpano;s 34 MENS  FRCY 19022012
20062008 075 BEME  FRCY 1000372013
0V 2008 1 MENS  FRCY 2
10772006 125 MENS  FRCY 210772011
20172007 1,26 MENS  FRCY 112010
006 14 MENS  FACY B0
7 06 MENS  FRCV 1
128172007 202 MENS  FRCY 12012092
0.7% SEME  FRCY 1 mn
7 15 MENS  FRCY it
1740772007 1 FRCV 170772042
075 SEME  FRLV IE01
12006 1 MENE  FRCY 0241:2010
DERVI0T 1,5 MEI FRCY 4172012
201 NENS  FRCY i
ORR7008 201 MENS  FRCY DAN212012
203 MENS  FRCV DEAIR012
11007 1 AMUA - FREY 120772012
H0206 1MENS  FRCY oo
ATRTHAT 2.5 NENE  FRCY N0
075 SEME  FRCY 102042013
0012007 0 Nl FRCV 10721
22006721007 14 MENE  FRCY R
W oy 1 MENS  FRCV 19122000
W07 075 MENS  FRCY 0803201
TROU0? 0.9 FRCY 150572044
DRAE2008 382 MENS  FRCV QO
DRANT 075 MENE  FRCY ZHOAZ0T
W117005 142 MENS  FRCY INR008
V20056 15 MENS  FRLY wyron
7 14 MENE  FRCY AN
1IN T8 0 MENS  FRCV 12T
VIRV IMENS FRCY 203200
20V 23 MENE  FACY 2002011
QN20T 15 MENS  FRCY N2
206 )5 AMUA  FRCY i
TARL007 225 MENS  FRCV WAV
FaRE2000 0§ SEME  FRCY 15072012
vzt 04 SEME  FACY W00
01057007 128 MENS  FRCV 071052013
D007 11 MENS  FRCV QNN
TR0 7MEN§  FRCY Falatd
21042008 75 MENS  FRCY 21042011
1 MENS  FRCY WAV
9120004 0 MENE  FRCY 2o
ey MOV 13tao0n
VL2006 170 MENS  FRCY 13067013
DMW007 102 NENG  FROV 042012
D30V 2006 075 BEME  FRCY toovzon
0T 15 Y 2esag
18017007 1 MENS CY 150172012
DEATTI006 2 MENG  FRCY E07I2014
et vpiery IMENE FACY  OBO420N
1403008 0.7 M FRCY A0
TARD008 TH7 MENS  FRCY Hmanon
07006 1.1 MENS v WO
222005 7 MENS  FRCV 2 22000
20007 0,8 BEME  FRCV 10772012
QOR006 137 MENG Y TmERo11
190272004 .3 MENS  FRCY 140212018
O D75 SEME FRCY  YONTRO1
17ALZ/2006 075 BEME  FROV 10012011
DL07/2007 0, SEME  FRCV 1507204
2T MENG FRGV  1501RM13
1072 175 MENE  FRCY 0124
HAT006 @ MENS  FRCY DRI
oy O MENE  FRCY 112200
W0VIM7 0.8 ANUA - FRCV 15047014
05R6/2007 NG5S 215 MENS FRCY B2
122077004 44.000.00 100 nan 258 MENS  ELIW 125 MENG  FRCY 1200201
7 20.000.00 100 11212 250 MENS  EUIM 124 MENS  FROV 2012014
Ow1172000 40.000.00 100 MEARE 3133 MENS  EUIM 2 MENS  FRCV e
25102006 45.000.00 00 b b 223 MENS  EUIM 1 MENS  FRCY s
i 28.000,00 100 nI75M A8 TR FLO 0 MEMT  FRCY Boezinz
DAY2004 42.000.00 100 15.800,64 144 MENS MMM 1 MENG  FRCV W20
OV HVZ0M 30 000,00 100 237517 TIIMENS  EUIM 2 MENS  FRCY e
CMI7Z006 40.000,08 10 W.Im e 25 MENE  EUIM 117 MENS FROV aorne
V1008 2000000 100 1210040 149 MENG  EUIN 115 MENS  FRCV 1
24042007 2.8000 0o 15.548,74 490298 WENS  EXDM 0.9 ANUA - FRCY 15052012
1108677007 20,000.00 0o 1169414 198 MENE EUIM 15 MENS  FRCY T8N 2
10 3017500 W 1808057 301 MENG MMM 157 MENS  FRCV naa2
N007 000,00 00 103104 100 MENS  BUIM 175 MENE  FREV 2102012
50.000,00 1m0 14363 294 MENE  MMIN 15 MENS  FRCY AN
22007 0,000,006 1w nmy 330 MENG  EUIW TMENS  FRCY 122012
13027007 A5.00000 100 26N 73 NS BUIM 1 MENS  FRCY 130
71maz007 36,0000 100 p AR X 11 MENS EUM 1 MENG  FROV 21082012
180577006 30 000,00 0o MM 19 MENG MMM 075 MENS  FRCV 17852011
20042005 101 81758 100 ZATHEQ4 ABEASA MENS  EXBM 075 S0 FROY 15D
1MDAZ00T 35.000.00 1% nwmu 18) MENG  ELIM 135 MENG  FRCY 1042015
WG 3 00000 100 JEALIT  1SAMENS ELIM 225 MENS FROCY  ARTON
A6 41,000 00 100 1285115 156 MENS MMM 217 MENS  FALY DR
Y2008 150 000.00 100 27, 4151 MENS  FLO 0 MENS 1004213
20027007 24,500 8 10 1AL AMT MENS PO O MENS  FREV 1402
VD07 $0.000.00 w0 2174508 133 MEMS  ELIM 1 MENE  FRCY 1o
02208 30 000 00 w0 19 65156 2.2 NS EUIM 09 MENG  FRCY BN
05082008 #.00000 w 18148 A4 UENS RO b MENS  FRCY w7201
m

987439166

FRCHA OF CEDON 16 de marte ds 1008
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RELACION DE PRESTANODS NO HIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDD DE TITULIZAGION DE ACTIVOS: BANKINTER EMPRESAS { FONDO DE TITULIZACION DL ACTIVOS

CEDIDOS FOR BANKINTER, BA
FECHA BE CESION : 18 o marTo de 200
RUMEHO FECHA FECHA cAPTAL “ TATAL TIPODE PER M) MARGENP PER. WA FECHADF

PRESTANG, SN FMM%%&% BMDL__REV  AMOAT vim.wmo PLATG DEMORA

T PRI R X T - B EN. i .75 MEN TR L
OIEIEIN0N00ONMT  130VING 2007 100 407 217FMES EUIM VhAMENS FROY  lwopm2 43 1267
WBIEILIOSIONOA0T  (BRNZ0R 240006 100 AT 384 MENS  MMIN 27 MENS FROV 00201 M 13
01200183220510001 1 4 184032008 faa/2007 100 19.717,81 401 MENS €114 865 ANUA - FRCV tamiren il 1551
01Z80169250500001456  1803z00% 2301008 100 1948070 MO MENE  EUIM 25 MENS FROV MMM 27 1148
0120016377041 0000882 16032009 260712006 100 504501 3,33 MENS  EUIM 22 MENS  FRLV 254072011 @ 130
01280183260510001095 WAV00 A0anto7 100 15.2068,74 490795 MENS  EXEM 0,8 SEME  FRCV 14052012 37 1480283
012801701051 000387 4 16022009 2AVNOT 100 17,501.71 158 MENS  EUIM 125 MENS  FRCY amvz0i1 E) 12,08
01260170670510003552 A6A32008 1R/ 212006 100 20.001,85 £.15 MENS  FLIO 0 MENS  FRCY 184212014 9 15,54
1780172510810000252 16072008 02032007 100 4300707 A8 MENS  FIK} 0 MENE  FRCV 150277012 B 183
01280172540510000236 160372009 A4 217008 00 16.710,70 319 MENE  EUIM 15 MEN  FRCV w010 n 12568
D12404 7285081 0000334 16017008 TIX07 100 094389 248 MENS  EUIM 125 MENS  FRCY 211012 “ 1208
0120015181051 0003428 18232009 822007 10a 19.122,52 3.68 MEN3  EUTM 2.35 MENS  FRGY 280272012 b 1318
1280131305 10003374 16032009 B2032007 1% 45.125.00 5MO786 MENS DX 04 S5EME  FRCY 15032012 3 15,1079
01200181B4051000285K 16042009 11973008 10a Ba.25d 7Y 2530050 MENS  FX8M 0,75 SEME  FRCY 10/087201% B 12.08696
01280181480510003024 15032008 1041072006 08 16.598,70 333 MENS  EUTM 1 MENS  FRCV 161472011 kil 17,83
01260141890510002847 16032009 HAOTA06 0 1498321 2 ABERSD MENS  EXGM Q.75 SEME FACY 100872011 28 12,08648
01250182210810000248 16032009 008 toq 235714 1M MENS MMM 1 MENS  FROV 401201 a2 1154
GLAEIT000010NE AMOA09 11052007 10 14557.81 5054 MENE IO T MENS  FRCY 1506/2011 M 1455
0Y280182280410001 834 160I2000 10N 202001 10 3.800,00 3,988777 MENS  EXBA 03 SEMC  FRCY 1122012 44 1348979
01280183780510000072 1a0L0d 10022006 100 19.664,18 244 MENS  MMIM 1 MENS FRCV 122010 10 104
012801 2946041 131 16032008 HON2008 108 21.510,67 218 MENS MMM 0,/5 MENS  FRCY 26052011 il 1,89
012601049305100001 14 18032008 Q78472006 100 7255048 244 MENS MMM 1 MENS  FRCY 70442011 28 nas
01 280197220410000303 180372009 DE07I2008 100 16.014,62 283 MENS UM 15 MENS  FRCY QRNT{011 7 1233
012901 B4700510000422 16032009 RN 100 145.230.15 5557801 MENS  EXEM 08 SEME  FROV 150412014 8150578
01200194740510000031 18032000 161172008 100 1T 575 MENS  ENA 0.5 AMUA  FRCV 1843/2010 ol 1525
01780200060610006711 18032009 L) 13.340,88 2,76 MENE MMM 105 MENS  FRCV Q4042012 » 1225
0124020131 0410004584 16032008 121 202001 ] nna LBI MENS  EUIM 15 MENS  FRCY 142012 M 1233
01280201360510003632 18032008 QB0V006 104 0. 317 MENS  EUIM 1,64 MFNS  FRCV D043 53 1267
017B0201 3905 10004113 1M0¥200% 002007 1% NINS 5262 MINS  FUO D MENS  FROV 18062012 3w taIe2
0Y750204730610000485 16012009 1HOHL08 100 134T 43S MENS RO 0 MEN3  FROV 10102013 W13
(4 780204100510000024 1602009 10102008 W 2137 ZIIMENS  EWIM 074 MENS  FRCV 002012 42 nr
20020512051 0000584 1802009 161 22007 100 18.086.62 28I MENE  EUIM 1.5 MENS  FRCV W U010 2 123
0126071 pE4A051D00 3032 16022008 00z2007 100 %0743 281 MENE  ELIM 1.5 MENS  FRCV 0522012 M 123)
0128021 2320810000287 16012008 2w w200t ) 19,699,050 23 MENS  EUIM | MENS  FHLV 2601 22012 45 181
01280212640510000143 1032009 2M0H0T 108 200177 2Q3MENS EUIM 07 MENS  FRCY 2022012 15 153
01280212650810000048 16032008 N B2007 " AN ADIMENS  ELIM 07 MENS  FRCY madz 115
01280212570510000017 164037009 20472008 3 SRAA050 4388 MENS  FO 0 MENS  FROV 100512013 49 13866
D17807222305100001 V¢ WG9 HONA06 0o 00208 5,15 MENS  FIIA B8 ANUA  FRCV 230¥201 " 1468
01 280222276310000107 1B0XZ008 2008 10 17.064,18 3,08 MENS  EUIM 1,75 MENS  FRCY 002011 oo
01280222790510000237 10V2004 20042007 1m H.42080 490295 MENS  EXBM 09 SEME  FRCY 15052012 37 1440295
0128022608061 0000488 18032008 14} 27007 100 200.995,65 51 MENE  ENA 0,75 ANUA  FRCV 1Mz 14 e
01280220110510000075 180372008 20112007 100 w48 131 MENS  EUIM 0.5 MENS  FRCV 230200 10 14
012802300205 1000738% 18032000 AW0S2008 o 2669184 269 MENS  MM1M 125 MENS  FRCV g0 k] 1214
01200230030510003906 169372009 DbV 2O08 0 §1.808,32 5545008 MENG  EXBM 9,65 SEME  FRCV 10032611 A7 1504001
Q12002300705 10004123 16Y2009 03OV2006 100 M.530,55 5080660 MENS  EXGM 4,75 SEME  FRCY 0042014 4 153997
01280292180510000716 160¥2000 05032007 100 3980000 510788 MENS  EXEM 09 SEME  FRCY 150%2012 35 133178
112802321905 10000387 1EY2008 0304/2008 100 AZEAC L ROSRO0 MENS  EXGM .75 SEME  FREV 100412011 153897
D1280212150510000981 180372000 21122007 100 5083110 1235440 MENS  EXEM 09 ANUA - FRCY 15011 77 1373548
0128024520510001015 16032009 30aN007 00 ITBBAIE 201 MENS  EUIM 1,5 MENS  FRCV e " 1231
012B0234950510001431 18012009 1112008 i 20.304,08 283 MENS  EUIM 175 MENS  FRCV wien a 1233
01280234580310001572 1803/2009 1505/ 2006 100 2317328 178 MENG  MMIM 1 MENS  TRCV 1202011 % 12,29
01280240810510006061 16807009 EiLe g 00 WA33I7 LEMIMA MERS  EXSM 09 SEME  FROV 16042012 40 12,18°34
0420024084051 0006373 16AY2009 18042007 100 3236874 400295 MENS  EXGM 00 BEME  FRCV 1902012 AT AR
01 80M08R031000386T  10003/2009 2/11/2005 100 IWATAD  RYANENS MMIM 15 MENS FRCY 2Rt 30 13
11280242760510000061 160¥2009 WON2008 100 18.084.41 707 MENS  ENA 1,75 SEME  FRGV M0N2014 n 18,57
D128024278041000024 180X 15032007 100 18.820,66 5857801 MENS  EX6M D3 SEME  FRCV 15042014 B) 153578
(1280244610610612255 16032008 230712004 100 3611077 1020307 MENG  EXSM 1 SEME  FRCY 15002009 4 12529]
D1280744570510002084 18032004 11042006 100 21R00.E4 4082342 MENS  EXBM 075 SEME  FRCY 10052013 49 AR
012802448708 10003801 18032000 22022008 100 18.459,63 3,33 MENS  EUIM 2 MENS  FRCV R2OYAN I 1283
12502505000 10003842 16032009 mgrieor 106 17786182 G391 MENS  FlIO 0 MENS  FRCV 1508017 M 1489
012802505605 10003744 16032008 M0ar007 100 173083 L2 MENS  EUIM 08 MENS  FRCV 1au10 " 1
01260250550510004DE5 18032009 O711/2007 100 10287441 6 MENS B1A 0.75 ANUA  FROV aTAt017 103 10
11280250580610001563 16032000 14012005 100 4434720 51 MENS  ENA 075 ANUA - FRCV 14n¥201n " a1
B1780250790810003772 180M200% Al 109 7500000 324006 THRIM  EXEM 05 SEME  FRCV 150777010 15 12,7508
0128025059061 (003884 16032003 Qmazod? 100 Mim74 283 MBNS  EuiM 15 MEN3  FRCV Hpowzodz @ 123
01 28026023051 0008624 THoVR0 120212008 w 6081254 283 MENS  EUTM 15 MENS  FRGV 12022018 2 12.3)
01 7A)7807405 1DKM05S 1EOV09 20032006 108 2102547 5589311 MENS  EXBM | FACY 2442016 85 150033
11128024 36605 10000884 180V2009 2203007 10 28.402,; 4820 MENS  FLIO 0 MENS  FRCY 15042012 143
11200270120510001286 1SN0 3032005 mw 140409,50 5609885 MENS  EXGM 0,75 SEME  FRCV 150472012 38 16,0080
N2B02701205100077 14 180VI004 0042008 100 17.888,60 NS FLIO 0 MENS  FRCY 10042011 M 13358
D12302701306 10001285 16012000 BON05 104 2N 51 MENS  EllA 0,/% ARUA  FRCYV 20037015 72 .}
61280270140510002075 16QU004 200412008 100 25.321,05 154 MENS MMM 05 MENS FROV Ta0aa3 8t
012802701406 1000108 18012009 14032008 100 4134650 1.98 MENS  EUIM 066 MENS  FRCY ORI E s 11,48
01260270140610003617 16032003 16007 100 AN708 208 MENS  EUIM 0,75 MFNS  FROV Hoa200) kL) t1.58
012807701605 XK 31 58 180V2000 2202006 w0 47358008 220 MENS EUIM 0,85 MENS  FRCY 22082018 B N7
012802701 80510002861 1602009 200472008 100 B278 4962342 MENS  EXOM 0,75 SEME  FRGV 10052013 45 144624
1280790400500 2853 160Y2009 XA04/2006 o0 108.188,78 4062342 MENS  EXBM 0.7 SEME  FRCY 10052011 % 144524
11280250400410008324 1HOV2000 206007 100 6000000 3235448 MENS  EXOM 09 SEME  FROV 154722014 83 12,7345
VIZMIIHS100054 38 IROVEOS 2012007 100 BLABTAT 805 MENS  EUIA GFS ANUA FRCYV 237014 B4 9EsS
0128025041 0610004673 16012009 02007 100 H6Eme 158 SEME  EUIM 0,65 MENS  FRCY oy 80 1148
0128029045051 0004526 1801200 120472007 100 1273062 233 MENS EUM 1 MENS  FRCV 120412011 4 11,83
01 280290440410001 70§ 1802008 25082005 100 470445 704 MENE MMM 15MENS  FRCY 28082011 an 1244
0128026048051 0004660 160V009 J0v2001 10 4201700 4888 BEME  FUO 0 MENS  FRCV 15042014 B 14Me
HZA0790450810004022 1A0V2000 Y008 100 3308022 3 MERS  EUTM 1,60 MENG  FRCV 2Waz2011 3 1251
01280295760510002667 16032009 160812008 100 19.384,11 319 MERG MMM 175 MENS  FRCY 15062011 E) 1,64
01750706100410000438 16012009 100%2008 100 179.544 47 733 MENE  EUIM 1 MENS  FRCQV 108032013 7 .83
01280300210510012327 1802008 AOVH07 108 17042589 4024 MENS  FlIO 0 MENS  FACY TSN E TS
01280300210610612193 18032000 107004 100 B70.000,00 5660048 SEME  EXEM 0,75 SEME  FRCV 15042011 % 1516005
Q1280300220510000825 180372003 {12008 100 895408 254 MENE MMM 15 MENE  FRCV fg sl u 1244
1 23030074051000969% 180 Y2000 QW00 o 1132072 289 MENS MMM 1,25 MENS  FRCY HMoE2011 ® 12,19
£1280300240510012313 16031009 Joav200r 100 4236444 4B MENS  FLIO 0 MENS  FRCV H0IA12 ECRERTR Y
D1280300750510013013 18012009 070072007 100 307630 208 MENS  EUIM 0,75 MENS  FRCV DRDAH12 ¥ 15
4280300270610012677 16032000 160572007 100 46454 30 43 MENS FLIO O MFNE  FREV 18052012 3 144
01250300280510014783 16030 21112007 108 32818,78 I 738777 MENS  EXEM G2y SEME  FRCY 1010 2 1323878
012603017005 10002815 WOY00 210712008 108 B1.551,93 7506859 MENS  EXtM 075 SEME  FROV 10084111 62 1200686
§1280301710410003883 18032000 17RIENT 100 012368 258 MENS  EUIM 17 MFNS  FRCV 170712014 “ 1238
012803017505 10003641 16000 572007 100 13283402 1088777 MENS  EXEM 09 SEME  FRCY 150612014 82 1348478
2803071 10510003572 160 V2009 10 3342790 254 MENS  ELHM 1.26 MENS  FRGY 2082012 2 1208
0128008 100410000062 16032009 01r2007 100 4443080 21 MEMS  ENIM 085 MENS  FRCY 02402012 a2 1168
01280007400510000364 180008 114472008 100 232702 A0R TRIM  FIO 0 MENS  FRCV 1005201) 2 13502
Q1280307410410000273 16R12008 0I0X006 1% 4573850 3,845008 MENS  EXGM 0.75 SEME  FACY 100M2013 AT 1514901
Q12803074105 10000365 1037000 0810812008 100 137.45),57 3008048 NENS  EXBM 0,33 3EME  FRCY 100772011 51 1250005
1780307430510000382 18012009 A5/ 006 245,000,060 o 204.250.03 1965033 MENS  EXBM 075 SEME  FRCY 10062043 50 134850
B1280307430510000791 16032009 280172008 1.486.000.00 0 1. 20.048,11 3 MENS EW1A 0,85 ANUA  FRCYV FLialt) n 128
01 2003074305100008 71 140¥2009 08R5/2007 1A 100 WS06081 3988777 MENG  EXGM 09 SEME  FRCY 15082014 82 1348878
0128030890011 0000668 16032009 NEIrds 80.000.00 1% 2487162 811 MENG  Bi1A 0,15 ANUA  FRCY yon 30 1581
O1ZH0HS5 00T 18V OV 1,500.000,00 100 108543525 3969031 MENS  EXSM 0.75 SEME  FRLY 100812013 50 13.48000

n

-332-



0772008

NUMERD
PRCSTAMD

T
O128030R970510001 567
01280308950510000372
(1260304550410000464
Q1ZH0300960510001083
1280310190510005004
Q120011 HZ0510800254
175031 1401100000
0120031 460510600107
Q178011137051 0001783
0120031 THOA1 (002041
1200314810510000385
Q178011434081 000037 1
D1780714850510000175
01780314850510000201
D120115720610007483
012M031527051000287
012801207508 10001411
D1Z80I207M0530000433
1280371140590001624
01780321160510001673
01201226004 10000257
0128032260051 0000442
01280372680510000307
0128032260051 0000414
01760320410510001 71
CZBEI081 0007627
0120033041051 000 2851
122073041081 00AS30
128033042061 0002543
12503043051 0000008
IZBOIIANS1 000 £ 2
01230330450510002795
{H2B0TMMEDS 1 D00ZARE
CIOINATOE002384
0120020400510002536
01280401 10810061 M43

Q1260341600510001631

D17B046R1DSYO0NI S
01280150010510007547

C1ZA0350050510007237
01703500605 1I0DGEE
1703553051 0003747
Q17BN 1 0608
01200541360510003782
£1200351360510600812
Q173035138051000 3451
1200361 3051000044
OTIOIAZ 1010000115
1ZIIBDAN0006T5
01ZB0357830510001 T8
012003520401000200d
Q12BN
Q1ZB25787D510002145
D10 328010001914
120025200051 0002327
O12m0¥s7 1010002034

0120036476051 0002322
D1ZA0Ae4/ 8081 0002171
0128035478051 0003624
1203651 0081000248
012003551 10510002057
D1280355150510002902
012803551 70510002715
D1280356410510011832
0120036801051001 3384
ZB0356510510013734
112803568805 1001 1977
DIZB0IFR67051001 1956
D12M035E8B0810012267
0120035660051001 2072
01238063081 0003423

01280381010610002641
0126038251051 0001305
1280362560%510001842
0128030257061 0002143
(12603810051 0000077
178538000041 0003408
20038001 0510001634
0126038001051 0002871
QU001 0001 325
012002M000410001812
0120030070510002831
DIZR03M070610004 167
DIZO0I0000% 10004475
Ym0 1081001 1101
D12B03621 20610017463
OYZI0IA21 3051001 7847
OFZI0NDI 4081001 1K
01200021 90510018357
AZENKAONS PEOSENT

PAPEL EXCLUSIVG PARA DUCUMENTOS NOTARIALES

RELACION DE FRESTAMDYS NO HPOTECAAIDS PARA

9B7439167

LA CONSTITUCKON DEL FONDO DE TITULZACION DE ACTIVOR: BANKNTER EWPRESAS 1 FONCO DE TITULIZACION DE ACTVOE

CEDIN0S POR BAMUNTER, 5.4
PECHA DR CERON : 19 0% marre do 700
FECHA CARTA * canty TRODF  PFR M0 MAROFNF  PFR  SMA  FFCHADF »
FORMALIZACION, cann wo INTERES L Kk ML REG  AVORT  VIOPTMO MLAZS DRWCRA
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205007 100000 100 3960777 MENS  ENGM U3 5EME FRCY  1sOeEOM 38 1dewn
31071Z008 40.000.00 0w 241 FUES  EUM LISMENS FRCV  Morpw 16 121
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RELACION DE PRESTAMOE NO HIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACHON DE ACTIVOS: BANKINTER ENPRESAS 4 FONDO DE TIHULUZACION DE ACTIVOS
CECIDOS POR BANKINTER, 5.4

FECHA DE COMON : 10 de marc du 2000
FECHA FECHA caATA w CAPITAL TAODE  PER EMA ]
L

i i T X
01290330010540002463 55,000,.00 100 FIRTHY 19 FMEZ  MMIM
01250150830410003083  $6MVR009 20042007 2030440 10 WOUTE 5B MENS LD
O1200300850510003765 16032000 12112007 487252 106 LTS5 405 MENS  DXEM 09 $EME FRCV
T1Z00300080510003832 16032008 18092007 74.000,00 100 WAZE 100 MENS  EUIM 175 MENS ROV 8% 12
C1280000H0 10003607 1603200 20082007 1806400 10 08758 5118 MENS FLID OMENS FRCV 15002012 4t 1488
OIZBMOITOSIONTIT  180N2009 21002003 176.400,00 100 50000 46104 MENS  EX0M 075 3EME FACY  H0S200 14 1aiiod
017M03130510008171 16032000 170112008 80.000,00 108 6161254 L TRN - EUIM 15 MENS  FRCY 712011 @ 1M
TTZBA00410510012077 16032008 06082005 £0.000,00 10 HAMB 250 MENG  MMIM 125 MENS FRCV  BAB220It 22 9215
T10040650510007814 18012000 9302006 000000 100 /A2 TAIMENS EUIN 7MENS FRCY 00RO 28 128
17504008506 1000138 16032009 02000 47,000,00 100 TEUEE 323 MENS EUIM IMENS FRCV  zgsail 10 1283
O1ZROM00GR0SI00VE06E  16UN2000 O5RE2005 0.000,00 100 064,25 263 MENS  MMIM 125 MENZ FRCY  GAODNN 27 1219
GIZB0A00EA0S10012404  180U00 07117200 2.000.00 100 180785 154 MENS  MMIW D5 MENS FRCY G710 L
01200401000510004126  180VZ004 HH2/00H 4200000 109 VATAME  2IIMENS EUIM 15MENS FRCV 02018 83 1233
01280401060510003700  1603/2009 auk2007 30.000.00 100 TABBAT  AIAMENS EUIM TMENS PRV OoRE0ID 18 1280
O124MA1060510004203  16AVZ009 240527000 30,000,00 1 E0MN D08 MENS EUIM 170 MENS FRCY  26AA2010 4B 1258
01ZB0NHEIN0ZNT 16032000 17042008 300.000,00 190 705400 4962347 MENS  EXOM 075 BEME  FREV  I0DSROIT 43 1446IM
Q1280402630510002003  1GOMP000 1802007 40,000, 0 10 A3 4764693 MENS  EXGM 03 SEME FRQV  1sO72012 09 1536458
OVBOAOSSINNOTITT 14032000 0341173006 30.000,00 100 1738219 AZIMENS EUIM IGMENS FRCY 020 M 143
01280403100570004171  1603/2000 20272007 32.000.00 104 040100 381 MENS EUIM 2IMENS FRCV 7ot 23 NN
11280001 100510005613  IMIV2008 100¥Z00) $0.000,00 1 SO 47 MENS FHO UMENE FACY AV AT 142
01200403110510005427  1B03/2000 0110272008 570.000,00 100 A429MT0 208 FMES  EUIM 073 MING TRCY  Ou2) I8 118
012B0A3IA0H00003TY TGN 1102006 10.000,00 0 1860522 108 MENS EUM 175 MENS FRCY 19102000 7o
O1Z00403160510004807 16012008 YM04007 40.000,00 100 17,254, 208 MENS  EUIM UTSMENS FRCY  130RA010 14 TuSh
BA0INTOSIONOI00N  16ON20P 21472005 193.000,00 100 1120306 485464 MENS  EXEM 075 SEME FRCV  1SDNI01L 37 115484
012780403170510005097  1MOLZDOR V02000 430.000,00 100 16.390.03 5MENE  FIO GMENS FRCY  1M0MI013 M
QrRMOTI0SI00000AT 160372009 240372008 7500000 w T6250,00 5509005 MENS  EXEM 673 SIMC FRCY 1642010 12 1500080
B0 0510005506 1S0VI00Y 151/7008 £0.000,00 100 AZ75216 AJIMENS EUM IMENS FROV  OIRH a5 11N
01 20040540510006245. 1H0V0N pilire s 25.000,00 o GBS 5248 MENS  FND 0 MENS  FRCY 151172002 4 w7
012804059803 100034S  1MOVZ00R 180Y2006 4811000 1 1430 5490000 MENS  EXEM 075 SFME FRGV  100401) 88 15007
OFTROMOEDR0SIIASE  TAUVKEG 7007 49.000,00 10 021,59 5857801 MENS  EXEM OuSEME FRCV  lSOAZIZ 3 153578
QI7B0A0SA0S 10004571 1GAN00 110542007 5000000 100 233320 ) MENS ELIM IMENS FROV GV M4 1283
D1200M06340410001614  180VZ00S QTH2A008 10,000,00 100 RIBI  SEMENS FO QMENS FRCY  D7AZHON0 X 15
012007HSI0000457  IROVIND 17712006 37305 100 1857505 4GB MENS O OMENS FRCY  1DOMNTI 24 13516
OTIBOTHIOS NI INOVE008 4902000 W00 00 P02 AN MENS EUM 2MENS FROV  IMOMNT2 36 IR
O1Z00A07AZ0SI000KA14  1BOV0R OV 48000 100 1BAISH0 J2I6ME MENS  EXEM 09 SEME FRCY M0N0 15 127345
01280407430610001381 160300 20212008 30.000,00 100 09215 § MENS  FUO O MEHS  FRCY 2600201 ) 165
CUZBOMOTMDSI000TIRS  1GNNRON 2H BT 10124000 10 7990 5773 MENS  FNO QMENS FRCY 15012013 46 M7X3
TI20OIIBOSIC000BZ) 182008 owTaNT 7620000 10 50.041.04 223544 NENS  EXBM o9 SEME FRCY  1M7012 39 1273545
D1280A7IOSIO00LTS  180VE008 B0 7000000 10 2507385 218 MENS  MMIM 075 MENS FROV MO0 19 1
O1ZB0MITIOSIO0NTAE  {B0V2000 1A 77.854,00 100 9773 SHMENS EUIA 075 SEME FRCY 120412 36 1548
017604078905 10004308 16002009 240212000 11700000 100 DRSS A0 MENS EXGM 09AMMA COTE  IMONIN] 47 144P
O1AMOA200510001 M 16022008 1209208 147.000,00 10 (2092164 SRSMENS F QMENS FRCY  1O¥AI 4 %
QIZBOM0BTIOSIONNNTES 1ON000 2W0V200R 5000090 100 4286973 BAMENS FNO OMENS FROV  2sadini 2 159
QIZIADAZI0SI0000472 VG008 26062008 140.000,00 10 GA2104 1220045 NENS  EXEM 075 SEME HHCV 10072011 77 1212805
OIZBMBTHSIO000605  1WAV2000 202008 3500000 100 16840, 153 MENS  EUIM L5MENS FRCY  zwlomdd B 23
O170040874050000766  1600/2009 D3/08/2007 15480000 100 D000 35UTTF MENS  EXGM 65 SEME FRCY  fwbd2012 3 1dAtETA
01200406260510000197 18032000 210VE008 265,000.00 00 1I0ATLTG 560305 MENS  CXEM 075 EME FRCY  MSAMTZ 36 150580
DIIBUORZINION0TEE HGNNZ00P 082007 158.006,00 100 551538 6162 MENS RO OMENS FRCV  1M0G012 3 Hes?
DIZMAM0510001074  1GHVZ000 0172007 71.0,00 ] SAT2600 1OST77 MENS  ExéM Do SEME FRCY 15127 44 134878
0128041030051 0000417 16K2009 o200 2000 100 TASDD000 5890699 MENS  EXGW 0/5 GEME FRCY 10042010 AR 153957
OVROHEM0RI00NZTY  IRR00S 3ASR00T 3000000 100 WILN 300 MENS EUIM \7SMENS FRCV  Z005A0 M4 1258
1280410300510000303 1402000 a3N007 45.00000 180 JMIEE 2B MENS EUIA DESO SEME FRCY  GIOMINZ K 120%
DIZAATAIN0SI0000406  HGANZO0 (] %4000 00 100 WASIDE 203 MENS EUIM 15MENS FRCY  OWOZRNM 51 1)
1ZHAOYIBSHOMIAT  HeRZ000 150AF006 £2.100.00 100 HHISE AT MENS O GMENS FRCY AN 0 38R
V1ZIONTIISI0000IE  150VE000 250477000 350,000,00 100 TRI3H 8 MENS RO OMENS FROV 2642009 6 144
CIZOAOMOSI0000012 16032000 20062005 TL000,00 100 WA LA MENE  NMTM TMENE FRCY  VTRRR010 95 1M
CIZBOHOMOSI0MNS2T  IRON00Y On212008 5000000 100 3288617 5 MENS  FLO oMENS FRCY  oMolON 2 185
OIZOAIOIS0SI000102  16/DI000 010412008 2.006,00 100 6531137 5800609 MENS XM 075 SEME FRGY 10042013 42 153997
QIZAAIOMISIAGONTD 1MOIZ0K 106 912000 W BO.SO1AT JBAGHIN MENS  EXOM 075 SEME FRCY 2zt 1) 1334619
OIZEO0ITOSIINSR  1WR000 Fune/zn08 4750000 100 TMAE | ATSMENE PO OMENS FRCY  JwoM0l0 15 W25
1280410370510000278 180372009 030872007 17100000 100 12180804 3881334 MEHS  EXGM 0.9 5EME  FRCY 1608/2017 40 12181
O128041000610000931  1AAVZO00 POV 16,000,00 1] 1S 24 MENS  MMIM IMENS FRCV  ZMwor A
0120041030000 18022009 0527200 00000 100 DASH 518 MENS  FLIO GMENS FRCV  WINNID X 148
O1ZEOATISOAI0N007 10433008 TINTIE0T 40.005,60 100 ATOTE16 26H1IM MENS  EXAM 05 AEME FRCV  iSORGOL A0 121810
OZBH1IBHSI0003SS 12000 H0Rz007 151.062.5) 160 MOAGETD BN MENS  FLO OMENG FRCV  HUOAZ0IZ A1 1B
O1250411840510000202 180372009 241172006 100,000,600 100 ATAAns 482 TRM  EUIA 075 SEME  FACY 11 44
DIZA0H IASDAIO000A8  VANIIZZ004 170372008 £8.400,00 100 ABBERAT 5507001 MENS  EXSM QBAGEME FRCY  1MMA7013 M 15007
020041 1BE0SIO036T 18032000 2008207 40753008 100 MALETSE 58 MENS LD GMENS FROY  lemui2 41 181
01200411070510000085 1602008 Ao B0.00000 100 BUsA A2 MENS  FISD OMENS FRCV  100520H 25 1L72
01NN 1BN0NIC0001TY 1602008 2008 4,000,00 10 200,00 3220040 MENG  EXEM 075 SEME FRGV  I0AION 1270808
UIZAMIMOLO0NZY 160NN 01032007 30.526,00 w0 1131192 SI07% MENS  EXEM DO EEME FACY  150u2082 35 453100
0128041224050 000037 18022008 [l 200000 0t N00T.T ZTAMENS  EUIM 08 MENS  FRLV 1202012 a0 s
OI2A014130510000086  1AQX2000 E $3.20000 100 WHLE  SMIMENS P OMENS FRCV  TAO010 39 1478
DIZIOHRIGSIONNNT  1BRIE0N W07 725000 100 25400057 268103 MENS  EXEM 09 SEME FRCV 10NN B4 1215334
01780430008 10002153  TEATNZO0S 122006 7160000 L] WIGHAT 19 MENE WM 05 MERS FROV  1M20n B 1M
1280070510047 1BOL2000 1w0z7m8 430.000.00 w TSN 20 MENS EUIM 07 MENS FRCY 12022008 B2 1143
01280430mM0S10007 Y 16A32008 060772007 IR 100 TMTAL 1105MD MENS  EXBM Q9 BEME FACY  1SA77010 14 1270845
DIZABNABCAIO0NINT  INOLI0E 02007 30.000,00 1ot 10,365, 278 MENS  EUIM B9S MENS FROV 0l 178
0125040100037 1BA200 15042007 FE 104 SHATIEN 208 MENE FLIM Q75 MENS FREV  ISOBION & 11k
HZIONTHHI000 Y 16X 2122007 5.300,00 100 ZA0M  JEIMENS EUIA TMENS FRCV  pewOR 45 1R
01280435010510000147 18032008 i B07.152.00 100 AIAE S MENS PO OMENS FRCY  1S07R014 B3 1484
MUISAIOA0000101  16HVTIOR 3007107 126.000,00 109 54 254 MENS  EUIA o5 sEME CCTE  ZTA7R0NA B 12
0120043S010510000212 16AVE000 37007 170.000,00 100 V707318 220130 MENS  EXGM 05 SEME FRGV  IWOAOM B4 117814
QIZBOANGIHO00NE  16TVZO0H ARG 114.240.00 126 QAN ATIMENS FLO pweNS FRCY  ipozon 3 13an
41000048 1602000 20042007 TH.750,00 100 G430 5071 MENE  FIKO DMENS FREV  TMS014 O AN
DITEMISES0510000156  1BOV2000 2R 180,000,00 00 WISHT0 5425 MENS  FIIO GMENS FROY  1SAINT2 W ARZS
DIZBOAMONOFI0000226 1OV 00772007 270.000,00 100 27000000 2151334 MENS  EXOM 05 SEME FRCY  1S0RE0MA B4 1170134
01200435070540000122  1BRVIND Y7008 308 006,00 100 61.600.1 5562828 MENS  EXGM 076 SEME FACV  1a032010 11 1506283
OfZAANDI051000016)  160V2000 HORZN07 180.000.00 0 VIS87277 T 5408 MENS  FLO OMENS PGV 1sA7ZIZ 3 1agaa
IZ0ME0I00S 100087 18KVNOR 202007 5370440 100 AAIM 50N MENS FUO AMENS FRCY 15062010 14 wied
GIZAOAB01 0510002055 16032000 AV 200.000,00 10 162,00 LA MENS EUIM 076 MENS FRCY  awwmti 3L 1A
O17BOUENI0SI00AIST  1GRI/200 141122007 707 000,00 100 Imans 198 MNERS EUIM 045 MENS FRCY  1M2A01S M0 114R
QVZADABOTHRAO00Z4  \SUV200 avi112004 120040 00 00 026283 AAMENS PO OMENS FROV  oVinzood 7
ors B 180112007 3300000 100 WA 230 MENS EUIM TMENS FRGV  B0ITMI M Ne
DIAMBNKSI000NET  1BOY2008 1IAR07 0,000,00 100 MENTT 108 MENS EUIM D74 MENS FRCY  130A2012 & Msk
CIZU4G01505 10610607 1GO/200 N0 50.000,00 100 B2z 234 MERS MMM 09 MENS FACV  1miamn M 1B
DIIMOMROIN05 100052 160V2000 180772006 40.000.00 100 3539331 258859 MENS  EXOM 075 SOME  FRQV  f0TMZ013 5T 1208686
QUBOAGISORI000ZTE 1602008 3041072000 140,000,00 10 L2886 5.0 MENE EUIM IIMENS FRCY  JAMTOM N 128
12004652605 1000005 1400200 g 74000 160 4359590 JEMAMIY MENS  EXGM 1] FRQV  ISOB2012  JA 1148878
Q1Z3pABMIO 0001320 1BTVZO0 OMOB005 M4.000,00 0 W02 LMMENE MMM THENS FACY  Gagwanl 8 1M
OZRAIAI0SDOITT  1SOLND PN 0.0 04 %085 MENS  FUO OMENS FROV AN 21 W4
DVIROMOARSI00AT 18022000 AT .20 100 nHUL  EDIMENS PO QMENg FREV  1BAVNID 8 149
DIZAAMTISIO0NNAS RN [ 48.000,00 100 XI0215 5202 MENE RO UMENS FRCY  10EEMZ M M6
01 2804304805 10003001 16052009 13008 €7.00000 100 502 578188 MENG  EXGM 6,78 SEME  FACV e 3 1547
BMUIMRSINORU 1OV [ 34.000.00 100 ADIAQE J0BATI7 MENG  EXEM 09 5EME FRCY 15067017 38 1148878
GIZMAMALATNNITTS  10VI0Y 19002007 0.000,00 oo HAIB 54 MENS FLO OMENS FRCY  1S0720M4 63 14M
DIZBOHEIR0SIO00N 12 1NOVI000 Lot 280000 108 A1ATODT ABATIT MENS  EXOM 0B SEME FROV  1SOBMO1Z M 134BTA
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012805215005 10000655
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012005223305100022/3
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01200527300510002217
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012005223005 10003204
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FAPLL EXCLUSIVE YARA DOCUMENTOS NOTARIALES

RELACION DE FRESTAMOS MO HIPOTECARIOS PARA

987439168

LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. BANKINTER EMPREZAS 1 FONDD DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CEDROCS POH BAMKINTER, 5.4,

TRODE  PER
INTERES.

A
WFEIMM IHNT! SEME

100 D868 85 4 141284 MENS
o L 203 MENS
w00 AT 3335448 MENS
100 16.020.04 4847801 MENS
100 5 4125909 SEME
100 A8 MEI
1 277 MENS
100 479 MENS
10 T2 MENE
0 575 MENS
06 5,85 MENS
n 4.8 MENS
o A7 MENS
w0 3 ME|
m 2490055 5357001 MENS
0 7 M3
109 270 MENS
10 133 MENS
W MENS
100 675 MENS
100 575 MENS
0 1) MENS
00 735 MENS
100 2010788 MENS
| 585750t MENS
0 S.890636 MENS
10 134 MENE
10 5,7 MENE
0w 5108 MENS
00 4237 MENS
1 4100 MENS
0o 5,054 MENS.
00 234 MENS
160 1.2 MENS
1w 163 MENS
100 524 MEWS
™ 404 MENS
00 14 MENS
100 4,009 MENS
100 4.247 UENS
100 103 MEHS
m 159 MENS
100 228 MENS
100 400295 MENS
s 5257801 MENS
00 L% MENS
100 442 MERS
o 238 MENT
W 133 MENS
0 213 MENS
00 218 MENS
100 11 VENE
100 2168134 MENT
0o 283

o 744 MENG
100 145088 4,19 MENS
0 AT 5A5THN MENS
108 2L LI MENG
00 M0 19 MENS
100 MR 40 NN
100 114.957.50 41 MENS
100 AWM 167 MENS
00 NSk L110 MENS
100 12029084 51 MENS
00 W50 5)h MENS
100 1024076 268 MENS
100 Foal 1] 215 MENS
100 noMe 238 MENE
e 2144048 283 MEWS
100 2 1.0 1.08 MENS
o FI7 5000 3055500 MENS
10 207147 208 MENS
i 2600 506

100 TS 27Y MENE
100 2491790 5457001 MENS
08 NmIE Y MENS
w 16 M 33 uENS
™ B 655 WENS
10 WK 333 MERS
ww WD 218 MENE
100 W25 40 MENS
100 7 e 55 MENE
108 1247258 5 MENS
100 AETHLM 541 MERE
108 150818 5,95 MENG
100 Hrun K2 MENS
00 15850 397 AN
00 418,15 6

0 me 233 MENG
0 WIRD 138 MEKS
b3 1057144

e 000M 4 059K SEME
100 062032 1,13 MENS
w0 HoTe.M 162 TRM
w 15 5.8 2831104 MENS
100 430.000.00 4077755 SEME
100 BN 109 WENG
0w MIAEL] Z6HIU MENS
W Hatl Y 5800 MENG
Wa oA 158 MENS
L 207.500.00 2681334 MENS
w0 A 119 UENE
W nNnim 218 ME)
o Ly 133 MENS
100 09 0A5.55 5099600 ME)
00 .1, 131 MENE

FECHA DE CERION | 14 de fmarj iy 100}

K?ﬁzsis882:852:‘52825!{‘5!3!-:&




RELACION DE PRESTAMOS NG HIPOTECARIOS PARA
LA CONSTITLICION OEL FONDO DE TULIZAGKON OF ACTIVOS: BANKINTER EMPREAAS 1 FONDO DE TITULIZACION OE ACTIVOS

CEDIDOS POR BANKINTER, S.A.
FEGHA DE CEROH . 18 s marza de 100
NUMERD FECHA T * cAPTAL TPODE  PER M BuA  FECRADE L)
FORMALIZACION i PRl WTERES LI ICE AR

iz 7 % iy L N 57 oV
01Z0056MA10000062  16OVZ008 TAATZ008 0385 28 MNS

1 780870010510007074 16012000 12052007 340,00 1w 7925780 ATTA MENE  FLIO 0 MENS  FREV 15042014

1 28057001 0510009138 14032008 3R172008 43.600,00 100 048819 271 FMES  EUIM 0,65 MENS  FRGV vt
01280570040410000321 150V200% 11172008 12 400,00 1% 120.500,00 268130 MENS  EXBM 0.0 SFME  FACY 15002011
01280871400540000271 18032008 02012007 96.609.20 100 8907088 5,10708 MEMG  EX6M 09 SEME  FRCV 15AV2014
012808 /1580510000355 14032008 1505/2007 25,0000 160 17,008,354 478 MENE  ELTA 14 GEME  FRCY 9052017
21280571590510000304 163008 041062007 50.000,00 100 HI628 258 MENS  EUTM 1,1 MENS  FACY 1062010
01Z0057170R 10000055 VoMV200 Q302006 35.000,0 100 1498411 LUAMENS MMM 1MENS FRCY  oaddan
032805791906 10000125 16032009 FTOM008 44,000,00 100 2380583 1T MENS  MMIM 12 MENS FRCV 210812041
01280580020510005422 16032009 130172006 80.000.00 100 2381883 244 MENS  MMIM 1 MENS  FRCY 120172011
125058082081 0008776. 162008 Q087006 43.700,00 1 2792313 244 MENS MMM 1 MENS FRCV 1062011
012805805 10000603 1LOVH0Y 302007 37.800,00 10 29661,23 148 MENS  ELIM 2 MENS  FRCY il
1280581230510008081 18012008 191172006 30.000,00 100 173439 455 MENE  EUTM 3.0 MENS  FRCY 181172011
B1280581250510001347 160Y2003 2pu007 40.000,00 00 #.051 41 M MENS MMM 2 MENS  FROY 02042012
01280882700610007657 18032008 130472007 15.000,00 100 2280 233 MENS  ELIM 1 MFNS  FRCY 10081212
012805027005 106078A1 160N 0122007 21.300.00 100 TA0M K 2,83 MENS  EUIM 13 MENS  FRCY oaiyA4
1280587760310001143 1a0y2008 260672001 §0.330,70 nm 2185827 218 MENS  EUIM 0,85 MENS  FREV 200672010
01280582770510002458 180¥209 29002007 100.000,00 108 B9, 31,54 221 MENS  EUIM 0.8 MENS  FRCY PROGRE
D1280597790810807812 WDV onxar 0.000,00 10 50.160,88 218 MENS  EUIM 5,36 MENS  FRCY 2T
MZ80503910510007344 1R0V2000 141072005 43,000,00 a HTHLTO 244 MENS MMM 1 MENS FRCY 191020
125059393051 0008064 150372000 2961/7008 80.000.00 100 041387 233 MENS  EUIM 1MENS  FRCY 29017201
01280593940510006012 180372000 142112008 51.000,00 100 B5.561.02 213 TRM  EUIM 1 MENG  FRCY 14012013
D1260595430510811307 WCY2009 T 40.000.50 100 20,73 20 MENS  EUIM 15 MENS  FRCV 2012
01280595850510610947 16032008 2012008 50.000,00 0 220 244 NENS  MMIM 1M FROV 240622011
D 2ANSATTADS 10000031 TemIR00 AT 86.625.00 100 8148377 5 MFHS  FUO 0 MENE  FRCY 150872012
01280800300510025556 180Y 2000 70,000,00 1% 30.220,36 1778048 MENS  EX6M 015 BEME  FRCV 1007201
0128080030051 0027844 160¥2009 K207 85.262,00 hd 53.194.90 SH57801 MENS  EXBM Q9 SEME  FRCY 50422
9128080050031 0033375 18ATV2009 250172008 120.000,00 w 115180, ana MENS  EUTM LIBMENS  FRGY 2401201
D12B0B00D1 0510021762 160H K9 H0r084200% 4.000,000,00 100 27029385 200 MENS MMM 0,65 MFNS  F w12
Q7ADR00110610026431 VGV000 0210008 60,000,00 100 R4mAT 233 MENS  CUIM 1 MENS  FRCY o
0124080035051001 2102 A0 201172005 60.000,00 100 2266052 289 MENS MMM 1,25 MENS  FRCY 312010
012806003061 0027604 1032008 2AR07 19 00011 100 6474 490295 MENS  EXEM DA ANUA FRCV  180MN012
0128080037051 00M7RE 1002008 12007 54.000,00 100 45,500, 241 MENS  EUM 15 MENS  FRCY 1100
012006003805 1004344 160372009 o1y007 25.000.00 160 15.028 64 23) MENS  EUM 1 MENS  FRCV 010
0176040035041 0027411 188172009 180! 3000000 100 18.388,05 A3 MENS  EUIM 1 MENS  FRCY 180712017
012008037505)0009942 16533009 141112008 48.000,00 106 1811788 106 MENS  ELIM 1.72 MENS  FRCY 1411,
012806037 70810000725 160302009 28772008 0 000,00 100 138.72262 60 MENS  EUTA 4.8 ANUA  FRQY 20712014 L 15.41
012806037505 10008542 180 V2009 141172005 §0.000. 00 100 18.081 208 MENS  MMIM 1,52 MENS  FRCV 6700 20 12,48
D1200604120810001214 13032009 1TRHI0S 28560182 100 S1.857.91 6,800885 MENS  EXA 075 SEME  FRCY 15042010 12 18,10389
012806041 50510003503 15032004 priirp 40,000, 00 10 24829 361 MENS  MMIM 217 MENS  FREV 22022013 4 11
N17A0804150510011546 160172009 082008 250.000,00 00 0044433 250 MENS  EUIM 1,25 MENS  FRCY 210U “ 1208
G1280804180510011973 18012000 20N2007 100.000,00 100 000000 431} MENS FUO 0 MEN3  FRCY 15042014 LR R
01200604150510003111 160372009 Y07 71.00000 100 56E5000 5008 MENS FIO 0 MENS  FRCV 1522 4 a5
01Z0G0SBA05 10008432 160372009 200N 2008 40.000,00 1 1BGSRRY 4,242 MM FLIO O MENS  FRCY V001t 25 T2
178080449041 0009611 152008 TR0t 45.000.,00 100 3.21881 298 FMES  EU'M 1,4 MENS  FRCY 072000 » 1248
0128050560011 0005643 16012008 prgbind 64.240,00 10 AL57600 490795 MENS  EX6M 0,8 SEME  FRCV 151182017 41 1440285
D1Z80800070510007 736 18032008 2032006 48.000,00 el 18.489.52 A1 MENS  NMIM 167 MENG  FRCV 403 H 1461
01200607540510007041 164037009 ANNYA0E 43.000.00 106 25901 88 3,58 MENS  FUIM 225 MENS FRCY nnt k] 13,08
0173060758081 0006807 16012009 Q4/DA2008 30,000,080 10 1889233 333 MENS  CUIM 2MENS  FRCV QAOHZ011 % 12,83
O120060K1 10510011074 1BAI200R V0572008 4160000 o0 WARI 4292 MENS  FLIO DMENS FRCV  fhoenOn B 137RZ
D12780608110510012062 1EAYZ000 unantar 5000000 100 n.527,10 5,5 MENS  FLO 0 MENS  FROV 200122010 n
01280608140510010675 18032009 112008 50.000,00 100 HANZ 244 MENS  MMIM 1MENS FRGY ‘20022011 il 1.8

12B060HIN00ITIE)  16HV2009 10672008 30.000.00 100 A5G, 3,44 MENS  MMIM JMENS FRCV  1MENN % 12

1280600160510012075 18032000 QsIV2007 174.950,84 10 1H.TIE08 4387 MENS  FIJO 0 MENS  FRCV 150¥2012 s 14087
120060070 100114S 16032009 0808/2006 3400000 100 16733 )33 MENS  EUIM 7MENG FRCY  Decmzotl 28 1283
01280602180410010703 18432000 17022008 91,000,040 100 45.500,00 5649005 MENS  EXOM 0,73 SCME  FRLY 10032041 1514501
D1200608130510012041 16032008 20172008 2400000 1ot 1588672 875 MENS  FLO D MENS  FRGY miron »
01280608180310013953 18042004 7RV 20.00,08 100 16501 18 RS MENS  FO O MENS  FRCY bruyind - A3
01280603190510012411 1602008 020172007 02142 104 82621 5a08 MENS PO 0 MENS  FROV 15077202 B 408
01280610010610000324 16032009 Ha¥0 60.284,00 10 A7.088,80 5567670 MENS  EXBM 0,75 BEME  FRCV 150V200 10 1506283
G1200610010510000877 18032000 12062006 0.000,00 0 03340 2220048 MENS  FXOM 074 SEME FRCY  10A7ROM X7 107205
0120061 0010610000047  1BUNZO0R 14708 995000 100 AWIB1A0 266050 MENS  EXEM g7s SEME FRCY  \oKm2ty 52 208636
B128081005051000023¢ 16012008 1OM2005 145,780, 00 100 615,55 58038A5 MENS  EXBM 0,75 SEME  FRCV MO0 0 12 15,1098
D12B0611 500510000435 16032909 R0 84.960,00 100 088777 MENS  EXEM 0.8 SPWF FRCY 15060012 38 1340879
128064 | 500510000647 16022000 1ER77200/ 30.000,00 100 BB MENE EUNA 1 ANUA  FRCY 18702012 - 15|
01280631 510510000514 1B0N200% 280X2007 26,000,00 N 547 MENS  EUIA 0,75 ANUA  FRGV 2003/2012 »® 1497
12806115104 10000731 160372009 DA 22007 47.000.08 100 6A MENG  HEY D MENS  FRCY 0520212 “ 159
01 280811530510000451 160200 HAXX 32.000,00 100 16497.79 4JAMENS  EL1A 1 ANUA  FRCY D20 n 1183
QIZ0061150510000167  1K0I008 o0z 20.000.00 100 2253649 3M2MANS EUTA 15AMA FROV  OiZim: M 13n
128081168051 0000661 18032009 20N 2001 4001.000,00 100 381.958,84 532 MENS  EUIA 0,55 ANUA  FRCV 62208/2015 75 1542
GAZMBNSOSIO000G 1603009 120¥2000 160.600,00 100 1305088 8a5TRY] MENS  EXBM 0FSEME FRGV QAT 48 1838
D180 2400510000114 WON08 DeOT/200) 42.000,00 10 0.23692 5398 MENS  FLIO 0 MENS  FRCV 15012012 Y
01260812110510000234 1803/2008 2NTH00T 50.000,00 100 48347 10 191 MENS  EUIM 05 MENS  FRCY 240712018 " 1143
Q12808121 10510000305 16032009 Wnet 30.000,00 w 107 2,33 MENS  EUIM 1 MENS  FRCY w12 a 181
01280812160510000401 16032009 10172008 42,000,00 1w W27 2,2 MENS  EUIM 087 MENS  FRCV 10042015 2] "7
01280612170510000341 160372000 041212007 44 800,00 0o G5 2008 MENS FO 0 MENS  FRCYV w012 4 U
012006121A0510000186 HenL008 Va7 AD, 00000 100 1S43AT 188 MENS  EUIM 066 MENS  FRCY paral) 12 14
01780813400810000405 TEUVI000 1510007 80.000,00 100 26223808 450705 MENS  EXGM 0% SEME  FRCY W04 67 1440298
£1280814910510000195 180V2000 022008 0 2.685,95 258 MENS  EUIM 1,25 MENS  FROV 20¥N13 4 12.00

1 Z0B20000510001011 10XT00 3N0/2006 m TATE 5599499 MENS  FYEM 075 SEME  FROGV 100011 24 153997
01280670020840002203 ROV T 108 15.00591 2,08 MEKS  EUiM 0.75 MENS  FRCV kel 1,58
011808 2083051000115 AEOVNN 2605/2008 10 NIBIBEY A7 MENS  FLIO 0 MENS  FRCY 10672013 EREEI
{51280020840510007531 160¥2000 172008 50.000,00 0 203, 23Y MENS  EUIM 1 MEN3  FRQV BN 2 11,83
012806308508 10001447 V62009 33.000,00 100 18.256,83 2.0 MENS  EUIM 188 MENS  FRCY 109201 »uzn
012500 2088051000703% 16012008 1IOMA07 30.483,08 10 2405500 0 MENS  FRCV 154090014 A5 148
17906208905 10001167 1ROV200% 26057208 108.000.00 1w 7021008 O MENS FRCV 1006013 0 nay
0126082121051004 7184 1802/2000 3207 50.000 00 0 175 MENS  FROV kit L 12.58
Q1260821 240510014874 1ENVZ00 DBONA0E 49,000,00 L) 0,75 SEME FRCY 100V2011 23 1516931
51280821 250510013448 180V 1032000 150.000,00 10 075 BEME  FRGV 15042010 12 15,10989
01260621750510016827 1E0Y20E 1402007 8500000 0 125 MENS  FRCV W2 o 1208
01280621 260510016274 160372009 2V0N2007 30.000,00 100 10.000,00 490296 MENS XM 09 SEME  FRCY 15052012 37 1480205
1280624 26041001 7RT7 160V2009 17072008 250.000.00 100 204.560 M 233 NENE  EUtM 1 MENS  FRCY 14032013 4 LR
0120082127051001 5621 16032008 120412008 49.000,00 100 21.203,22 4962M2 MENS  EXEM 0,75 SEME  HRCY 1s2011 25144624
01780421280810014902 1820472009 2902008 50,000,00 w 210,36 SAR0GM MENS  EXOM 0,78 SEME  FRCV 10042011 183
120062314051000 3845 162008 OR0¥ 2007 H2.400,00 100 5527600 6203007 MEMS  EXEM 1 5EME  FRCY 0032012 157093
17808231 80810004821 16zt 2 ya00r 30000, 1% 1048041 33 MENS UM 21 MENS  FRCV L0 7 12
01280624§70510000114 008 DX0X2006 120.000.00 100 AG1350 5540005 NENS  EXBM 075 SEME  FRCY AT 23 151401
IZBOK2485051 0000051 180372000 AR08 45.000,00 100 1419980 210 MENS  WMIM 0,78 MENS  FRLY w2011 a 11,69
0120002500054 00023 ot 12027008 000, 100 4202 NG EUIM 1.25 MENS  FRCY 110212015 Il 1208
O1.240826020510001613 WAV u 1.46000 0 MO0ZE4 4B MENS FUO 0 MENS  FRGV 15042012 RN
012R0BI50205 10001827 1600 067007 1124000 100 I8 6AQ) MENE  FLIQ O MENE  FRCY 150772812 14508
OVHIOA2803051 0001785 14012000 Qa0 7A800,00 1% 1360000 2SMITT7 MENS  EXEM 0,9 BEME  FRCV 1608/2014 1 1348878
B12006150505100020 15 16027008 09172007 35.000,00 100 5505 330 MERS  EUIM 1 MENS  FACY 12012 4 s
01280425080319004411 162032000 15072008 70.000,00 10 14.668,53 119 MENS  MMiM 05 MENS FROGV 130V210 n 4,69
D126087507081000203) 160 ¥2009 2N10/2007 40,000,00 00 .ash st 103 MENS  EUIM 2MENE  FRCY w2 4 1283
0128083607051 3004614 18032009 180172007 #0.000,00 10 WA 2,00 MENS  BUM 075 MENS  FRCY 180172011 27 1158
01280625080510002012 16032009 UR07 24.000,00 ] woaTe 280 MENB  EUIM 15 MENE  FRCY 20092011 a0 21

i
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RELACION DE PRESTAMOS HO HPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUGION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: BANKINTER ENPRESAS 1 FONOO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CEDMDOS POR BAMKNTER, 5 8
FECHA DE CESION : 16 dy marmo the 700
] oA WOOE PR
PRESTAUO o WERLE L
012008 241041000077T 1RDI2000 n172007 50 000,00 w0 b gl I3 NN B 1MENS  FROY 20N 4 17u
612806265205100036M BR300 172007 420000 106 2MENS ROV 1MA010 wooum '
012006 26550510003784 1B037008 oo B4 102 T 106 00 SEME  FACY 1412010 20 11407
1066590510001 1KOXZD00 VRAY 20k .000,00 100 202 MENS FRCY  ORRMOTT ) - 1208
(1780627100510002113 18032009 20042007 25.000.00 0 213 MENS  FRCY Foandaall r: 17m
01280627140510001356 1BV 13072006 3 000.00 100 1.2 MENS  FRLY gz i 1156
01280627150510002966 SBO32009 1WEH2007 €0.000.00 100 1MENS  FRCV 1 y1 n 12,38
H 7806284005 ) DO0ZI4E 1802009 130¥2001 M.20.00 100 0.9 3EME  FRCY 15042012 kR 2]
N BT2806:284208 1000261/ 16032000 1006 ¥ 500,00 100 0,47 ANUA  FRCY 0201 n 1562
012806284705 10007404 18037008 182007 0,108, 9% 100 0.0 SEME  FRCV TV0N2012 ¥t
0128082843051 0001 567 18032009 17032006 200 000.00 0 @ MENS  FRCY 1T 17 W25
D1250620430510003 296 16037009 1082007 30 0, (% 100 2 MENS  FRCY Droan012 Ll 12,83
012806 2495005 10001817 18032009 00V2007 265 600.00 0 U MENS  FROV 12 E R TR
QZI610IE00ISIE  IBONH0P ¥z 16 000,00 100 DMENS FRCY  1SUVENZ 35 14387
0128082591081 0001575 1E0L2000 2102007 30.000,00 100 225 MENS  FRCY 2AOVR12 » 13,080
012006299305 10000924 16032008 NRVI0E 214.200.00 w UMENS  FRQV 101 12.568
D1730629930510001533 15017008 0007 537.000,00 00 MWENS  FRCY 15032012 B e
0120062904041 0000882 1810 20032006 175.000.00 0 0.75 SEME  FI 10011 u G
01260629940510000903 16022009 TTON006 35.200,00 100 0 FRCV 10042 | o vse
Q120620BR0510001631 1MOY200 V2OAZ007 0.000,00 0 QMENS FRCY 1S40 M 3
01280629990510000427 A60V2008 1G0V2008 1R I 00 075 SEME  FRLY 15062010 14 117
D1 280630500510007 304 16037009 TV0T 50,000, 00 1 15 MENS  FRCY 0N H 128)
072004 30500610008 181 16032000 V006 % 000.00 0 15 MENS  FRCV AN il 129
01200630530510007447 16032008 40,000,060 ) 225 MENS  FRCY i " 113
011280831 180510002907 10082004 01202008 100.000,00 10 117 MENS  FRCV 010¥2012 ¥ 157
2806310005927 1603000 31RE2007 2 000.00 w T MENE FREV 3w T4 A1
QIZEEIBASIOORIE 16437000 AAY2008 7400 100 FRCV 10042011 24 1aaih
01260815850610003 142 16032000 0032007 0 000.00 100 O MENS  FRCV 150017 3 WM
D17B0EISB60510002111 VIR 178042008 40.000.00 100 0 MENS  FRCV 02011 4 180
120003 7Y 1041 0O0KT 18032000 1Y 140 000.00 100 D75 SEME  FRLV 1504012 ¥ 1510903
12006377 10510001695 TBALI0R 270270k TR, 00 e 0,76 BEME  FRCV A7l 21 151490
Q12808377 10815011788 18032008 330172006 60.000.00 1 15 MENS  FRCY HONe 0 124
012808377 041 00T 1 18032009 180772006 A7 800,00 100 .85 MENS  FRCV Pl oty n 1168
012806377 20510002752 16032008 AN 2007 #0000 100 NS FROV i X 1555
©12506377.30510003963 16NN200H 071112007 75.000,00 100 2 MENS  FRCV oranIe 1512
CIZB06I 7705100077 160V 1712008 143,000,600 100 075 SEME  FRCY 10042011 u MY
2206377 50510001996 16032008 242008 60,000, 00 100 MENS  FRCV 260472010 13 1
01780637790510003484 18012009 Ll 2007 30.000.00 1 0 MENS  FRCV zoezn n 154
D1ZB0B181 00610002207 1012000 162006 50.000.00 100 . 3 27 MENS  FRCY 1610201 n 1353
01280834110410002185 1aed200 W06 40.000.00 1 17059.1 150 MENG  EUM 235 MENS  FROV 2803700 % 1308
Q2063816051 0001654 16032008 Q32006 A5 500,00 100 1713710 5 649008 MENS  EXAM 078 SEME  FRCV 10¥2011 2 1514801
OTZB0EIA160510003005 Jla el OMO12007 £5.068,50 100 20.260.30 320540 MENS  EXGM 0B SEME  FRCY 160772010 15
012008358 7051 0004856 WOV 207000 s 100 TBZMLIS 4GOS MERS LD 0 MENG  FRCY 10067013 5
128063967051 0006247 15AV2009 21052007 50.000,00 100 1250007 3988777 MENS  EXEM 09 SEME  FROV 150072012 n
0120004020081 0004582 el 2002008 T2000.00 0% R0 411 MENG MMM 287 MENE  FRCY 1237011 bl
01200640230510006983 15AVZ009 15007 TR 25000 100 VAEE 183 MENE  EUTM 25 MENS  FHCY TN m
D1Z08MIZI041 000451} WOVI0R 14012008 72.000,00 0 4200010 5000680 MENS  EX6M 075 SEME  FRCV 10042013 e
01260644040510002024 16012008 D006 AQ D0 DY 106 154780 40 2 MENE  FRCV [l n
D12B0844050510002213 WAV 23 ook X0.000.00 100 18.354.87 257 MENS  FRCY fnton N
V1 200644060310003) 28 142032000 14022007 24 000.00 i 1472398 115 UENS  FRCY 1307012 Ead
D1ZB06A910510003774 18032009 Foiiicd 324.000,00 100 T12.800,00 FHCY 1w 7
O72808485204100024 28 100Y2009 014032007 a4, 100,00 . 2845073 0 MENS  FRCY 15032017 1
QI ZROGABDZ0510603075 16072008 122006 1597 413,00 100 107 53320 0 MENE  FROV WAG20N »
01 2B06ME 30810003177 160000 20082007 300.000.00 00 001106 0.85 MENS  FRCY HNOVR1T "
0128004893041 0003483 18032008 11122007 75.000.00 g BIHT96 1 MENS  FRCY 1N T4 L
012806489605 10003043 160372000 25052007 110.309.60 g SR S22 MENS  FUO U MENG  FRGY 15062014 &
012B064897051 0002612 ABAVA0N e 154 000 08 100 110,39 2 03 SBME  FRCV 1s0V2812 kL)
012806449705100031 44 18072008 2067207 600 000.0% 100 4042719 0.85 MENS  FRCY 0617 »
0128064009051 0003316 1602008 18107007 120 000.00 160 11208814 15 MENS  FRCY 1M102015 "
0178064855051 0001594 V009 NA22008 82 06,00 00 A% 304,20 1.73 MENS  FRCY 110z “®
01260640380610002673 16032000 202007 W R w M7 6 FRCY [
12006501 10310004045 162004 i 12000.00 00 .170 0 MENS  FRCY 1007201 ki
G12M08501 10510004774 1032000 161172006 75 000.00 00 el + MENS  FROY 13 El
01280650110510006573 160372003 DADZ008 1.000.006,00 e 1 000,600, 06 1.5 MENE  FRCY 022014 s
012808301 2010002807 1802009 201172004 404.000. 2% 00 2084 0.75 MENG  FRCV AN i
DIRGSOINSI00EET 163007 AZR008 6.000.00 0e .98 18 LZMENS FRGV  (MOZAN M
D17006501 50510004453 16032000 QDRR00E 30.000,00 00 19811149 FRCV DAY n
01200029504 10000842 1M0V2000 NAA008 29,900,00 ne wing 142 MENS  FRCV 102011 »
012B085137061000203) 10N2000 02X08/2007 NINM 0 HAN 15 MENE  FROV Lok «
@1200857100510001407 1802000 17032008 40.000.00 00 1751090 1.5 MENS  FRCY 17RYVHN 12
D1280559000%510000733 157009 TWN005 5300000 100 nomar 17 MENS  FRCY mmg n
0120065902051 0000014 1B0L004 WHR4 £0.000,00 100 15.080.21 FRCY A [}
0128085504051 0000084 V2000 vazr200? 300.000,00 100 272481 50 15 ANUA  FRCV ovrzeNd 8
0128085908081 0000247 WOV 2006 $2.50,00 10 25450 090 MENS  FRCV 27000 Hil
01280859070310000 228 10VZ00% nHVN0S 45.00000 0 16.550,00 283 MENS  FRCV o 19
01280661 160510004771 HA2008 20012006 50 000.00 w Fidoiel E 085 MENS FRCYV V0N n
1 2006626005 10005 11 160272008 QBN77007 0.00.00 0 2.0000) 1215448 MENS 0% SEME  FRCV 1012012 »
D128066262051000152 180V2000 T1A32005 754782 00 16 32522 0.75 SEME  FRCY 15042010 12
120064263051 000 2% 16032009 1 00.000.00 g 1571426 075 BEME  FRQV W3 "
DIZEDEAZH3051 BONSGT V00 [ Bo.000,00 W 27917,02 1A MENE FACY  oMprmic 15
(2800020405 1000 34! 0V 2000 16002008 54.000.00 L 77 58676 D MENS FRCV 100772011 n
Q12000491 BN QAT NEsI0 00 o808 DUENS FRLV IS M
2000428506 100047 16 100100 CM2007 45 000.00 00 W57 2 1 MENS  FRCY Q2012 »
12508626605 10007413 1817000 1BAI22008 400.000.00 100 159 999,08 3 445005 MENS 075 GEME  FRCY 10032011 n
012000620803 100041 16032000 W07 60.000.00 00 M 51308 2 5§ MENS  FRCYV ove 1
G1700662670510003245 N giid 120208 7500009 100 7500 1,56500 0.7% SEME  FROV 100872011 0
012800824703 10004282 V008 220072007 110.53500 100 nun 0 MENS 15012010 1§ 1A
17806426705 1000567 1EAV0R 10077208 00,00 we 17.184 2 15 MENE  FROV 017200 § nn
01700602005 11 TE022008 7 A5.000.00 100 i d 1MENG ROV 2042012 » 1M
028088285051 1EATVZ009 XOVZHT 400,00 w0 wins 08 SO fREV 15010 121878
0120066 3030510003982 16RVI000 zRIm7 A5 000.00 100 . 1 MENG  FACY 1AM 4 na
012006520505 1000 506 16T QBNO008 600,08 106 15.044,80 2MENS FACY  ZRADD 8 128
012508851008 1000004 18032000 507205 % 000.00 0o A 075 MENS  FRCV 402700 1 "e
DIZR06H5 100610001153 150272008 OIX0R 60.000,00 100 w2rM & MENE GV i " 154
012806651 20510000911 1E0Y2008 Leilcld 12).000.00 10 #1.200.00 1235440 MENS 00 SEME  FRCV 13r202 3 127345
01 2606651 60510000743 180V 007 000000 100 47.000,00 09 SEME  FRCV 15050012 37 NS
0280885 1 1410000123 WGY208 k008 110.000.00 0 5.8 70 1 MENS  FRCY 11821 - 11.54
01280665 180510001115 1807009 b ] 7 M0 1 W 487 &2 | 0 MFNS  FROV 1587011 n
17506651 90510000085 09 MAYI0L 300.000,00 W VIZVLTE S0 MENE 075 SEME ey 10drtn2 B 1400
02808664 10510000191 WARV2008 Lo 0.000.00 0w pr o] 1 MENS  FRCV Q2 B2010 0 11.54
0128000042041 0000303 1802009 12057008 arn 0 138075 0.75 REME  FRLY 1 3 0
D1250666440510000357 V009 JARTT0E 0.000 00 w0 26413 1.2 MENS  FRCY 012010 AL ]
017806564005 100001 M ARATY2009 V9172004 47.70000 100 12764 62 1.2 MENS  FRCY 211172009 L] 1214
017808864905 10000874 16012000 N 2007 54.000.00 0 s 075 MENG  FROCV XAV 7N
01 20004 19104 10000381 IR0 ot 0 000 00 bt woO.NE7H 1 MENG ROV myar s e
012600674105 10000402 1V 21272007 500 000.00 0w A4S 1Y) MENE  [LHW PMENS FROV M7 05l
Q1Z0GE7ALS 000 8T MAEV009 2T 173 i 00 L 14175000 18777 MENT XM 0§ SEME  FRCY 15122014 3 11878

7
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T
0178084795051 0000521

01 260667070510000243
7B0BETE70510000195
0126066798051 0000353
01 280650810810000075
£1280669850510000173
017806704105 10005263
DIBOBTOH 0510008452
012B0670420510024508
072608 10430510007481

D128067DAMA 10004035
012806704804 10005136
02008704708 10005676
£1200870480510005256
0120067 232051000002
017506723905 10000108
Q12806730105 10000436
01808 TIA05 10000404
H1280673870510000492
01260673680510000072
012808738508 10000583
B12806M0120510025664
01280680150510024775
01280688050510000852
012806069604 10000743
21780A88500510000586
01280885410510000227
01280648820510000185
012806209005 10018581

(H1240650910510017363
0128065095051001 4581

01280871 30410005557

0120085325054 0001086
01280700770510003604
012807007305100108%6.
MZB0700760510010424
0128076282061000773t

01200704560510003267
017807045904 10003604
0120070702051000145
12070758061000137)
012M0714210510000246
HZB07HRNS 1000182
Q1200714280510002031

017007157 10810004356
01280/15710510005147
Q1280715750510004545.
01200715790510810204
012807181 0510000861
01280714140510000542
012807 1800051000495
0128671801061 0000187
012001180151 D022
0128071204051 0000522
017807118040510000327
0128071 BOROS100007 21

Q1200718090510000448
012807201 10510007427
01260720170510005355
012801201 8050005657
0128072015051 0008606
01 ZI0TNEIDS0002101

Q128072182051 03074
0128073002051006342
012807341 20610005031

O 2007347105 10004514
012807347 30410006755
O1280134770519010757
DYZB0TIE600510002600
012507344 20510003152
41280

01 2607)65805100031 17
0128073941 0510000313
1207291 20510000158
01 Z80TA0B 0410006005

D 20741070510002854
012807410808 10604260
D1286742810510000246
Q1IB0742590510000354
Q12807425005 10008047

D12B0750340510001696
01780750204 10006034
0128075090610006701
428075 1B005100054H
12807518505 10004112
01230751450610808606
1280754110510000615

Q1780780206 10004555
12007600005 1061 2554
1280764 300610000167

12807 1083051060641 1
I IMTTIRI0S1000048)
12807 716060510000325
01260700520510002424
B1280750540530007396
1700780550510 26185

RELAGION DE PRESTAMGS NG HIPOTECARIOS PARA

LA CONSTITUCION UL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: BANKINTER EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

3005
1112008
27172003

000,00
$10000,00
114,000.00

4470000
120787
A0.00.00

CEDIDOS POR BANKINTER, S.4.
FECHA DE CL9ON : 16 de maras du 3000
" TAPITAL BMA  FECHADE
o 10 VIOPTMO _PLAYD DEMORA
5 FRGV ST a3 14,

00 700,000, 2.9 MENS FRCY TR0 43 B3
10 2106000 388BIIT MENS  EXGM FREV 1062012 38 1346878
100 208,46 23 MENS  EUIM FRCV Wiz W5 A
10 WIGTE  ZEIMENS EUIM FROV O 0tRt n ol
100 202573 239 MENS EUIM FRCY 0an72013 ELRLL )
100 MBS ISEMINS EUIM FROV OGN 8 1308
100 BIUT  2BAMENS MMM FRCV DAz 25 1249
100 3900000 3968777 MENS  EXEM FRCY  ISORZ0I2 38 ieman
100 ME1975 003 MENS EUIM FRGY eyl 2 128
10 180650 113 MENS EUM FRCY  MA2012 35 1281
19 19762506 400 MENS  FLIQ FRLY 100717013 s 13606
100 WTMIL 42 MENS FLO FRCY  Jggszont 25 1Am
10 1243263 3060013 MENS  EXEM FROY 1RGOt 26 1346901
10 508544 AP5IM2 MENS  EXGM FROV  100K2011 75 AnzM
10 301176 529069 MENS XM FREV  fDOMN 24 15307
1w 564500 24 MENS MMM PFACY TN 72 nM
0 M418 220 MENS EUIM FRACY 22011 #oonn
100 18.600,00 3986777 MFHS FROY  1sHG2012 2 134873
100 14,560, 223 MENS  EUTM FROY oBOTT X 1T
00 LT ZIBMENS MMM FRC 29N W HE
100 YL 25O MENS EUIM FRCY  2wizEolz 4 10
100 3200380 625 MENS FLXO FRCV  wiiR0ir M 1s7h
164 77435 JIMEN € POV oonmn B 133

100 AU SSMENS RO FRCY ~ bAOL20l 25
w0 WA 16 NENS  FLO FRCY PO 18 953
100 WaEss  1BINEND UM fRCY  ogmmatit 61 13
100 76.000.00 1235448 MENS  EXSM FROV ISOTIE 39 1229645
100 27.545,00 5857001 MENS WRCY  soazDiz B 153578
100 110,061,365 3962033 MENS FREY  1ODGE0NY 50 138ty
00 7135084 289 MENS FRCY s B’ oun
100 1481097 254 MENS FROV  dbOANIT 7 120
100 7108, 346 MENS FRCY  mAME1z A 1206
0 MM5H 180 MENS FRCY Wt 3?7 13M
100 1797385 102 MENS REV  6OUNN 12 DR
100 AN 43] MENS FRCY  nuwl M 38
160 40888 2B MENS FROV 18012011 2
100 A0 1,224 MENS FRCY sl 38 127M
100 1845204 3 ME FRCY  oftd201] 3 A
100 245 200 MENS FRCY gz 1 N
0 X 65 MENS FROV MR M 18
100 2559051 85 MENS fRCY AN 8 16
100 5.087,30 5542878 MENS FRGV 160N 23 150ead
100 N 183 MENS FRCY Ol 2 11
10 A05 5221 MENS FROV 1500013 M W
i 10615 401 MENS FRCV  Ouaabll 2 AN
100 227 59 MENS FACV 080101 31 164
10 ARTEZ00 3969038 MENS FROV  JOOMIOM 26 1346803
100 HAH 19 FROV 2T 14 1M
m 1641080 1965033 MENS FROY 1 11 26 124690
100 5250 1,060003 MENS FROV 100201 26 114680
100 LG4 15) MENS FRQV  2MA1 M 1208
100 ST 219 SEME FRCV 0z A5 189
0 WIBE55 4237 MENS FRGY W& B W
100 10T 2,00 MENS FRCY  OSMBZON 52 N59
100 15,166,70 4.96242 MENS FRCV  tomsdoTl 35 1446734
100 2AS2B1 194 MENS FRQV R0 13 1M
100 PN 258 MENS FACY 04082011 % NG
100 nan 223 MENS FRCY 2e0v2011 nonn
100 1657071 7 MENS FREY ISAHHID 13 122
100 N0E 308 MENS FRCY DAl 2 o s
100 2091058 208 MENS FRCV 2t &7 20
160 2006723 5810706 MENS FRCY  ymgaeti 35 1530m
10 096856 5810706 MENS FRQV 1SN0} 47 1331078
100 405000 540388 MENS FRCY 15440 12 151008
100 0B 3,08 MENS FRCY MMt 31288
0w 101.393.90 2584858 MINS FREV  10M8A0N 82 1208608
100 TTI 2 MENS FRCY  MAkdots 74 1278
100 145673 476 MENS FROV A0 M 1328
108 4,03 MENS ROV wmEe M am
100 2,45 MENS FRCY  A7AM20il  JT 148
100 343 MENS WLV MA7R015 1293
10 348 MENS FACY oAtz % 1296
10 13 MENS FROY N0t u R
100 475 FMES FRCY DNl M 1425
0 357 TAIM ROV 1107:2010 15 1307
0 3,35 MENS FR WiE6le 20 1286
1ob X MENS FRCY  j0O4201) 4 153897
100 4382342 MENS FRCY 100501 28 1461
100 5 FMFR GRCV  johnl ;1A
™ 137 MENS FREV OADIROM 3 127
100 200 MENS FRCV 2zt M Ve
10 268 MENS FRCY  aa0ft 21 1208
10 4360 TAM FRQV  to0s2013 43 13868
100 2,40 MENS FREV NI s 18
10 233 MENG FRCY Izl Iz V8D
10 273 MENS PRV aAKn M e
100 751 TRM fREV 13021 M 120
100 449 MENS FRCY  oADIO M 0¥
100 B MENS L A2 u 158
] 204 MENG ROV HAUNM 6 NS
00 5 281 SEME GV om0 A
100 557801 MENS 09 FROV  IGOA21T 36 1n3508
100 381 MENS FRCV 2wzt B A
L 3,33 MENS I MENS FRCV g0 noumn
10 304 MENS FROV TN 47 1
o 485404 NENS .75 5 FRCY  1SOMOf) 37 1AN5AGH
100 333 MEN3 FREV  GROGR0I3 4% 1183
100 5,140 MENS FROV  IS0A0M4 BS 14540
10 4,21 MENS FRCY  Awpnz 48 1in
0 631 NENS FROV 080012 47 TaB
106 201 MENS FRCY gz @) 1N
10 485484 NENS FRCY  1SOSOD1T 28 1415464
100 5273 MENS FRQV I3 A5 WD
100 §054 MENS. FRCY  mosEOR2 17 Mess
100 e pMXIE 1 N
1w H 575 MENG FRCY TR0 [ Y]
100 147.041.93 £ MEN PRV MAKIS B 155

[}
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07/2008

NUMERD
PRFSTAMO

il
128074 100870002137
0128070 190510611924
0128078719051083153}
IZBOTHINS 10600015
IZA786L205 10000206
D12807382808 1000021
2807862605 10600603
12807862905 10600057
17807981 10510007925
A7MTI110510008782
01280800000310009333
0128080000510 1602
Q1200800105 10014083
012648000208 10005204

012808000605 10010635
D1 7A0007DS 10006013
012808000705 1001 2011
01250001 540510005044
1280801 SBOS 10682
£1260802130510005255
$12308071505 1000GE4G
012808021805 0007215
1 280802190310000053
012000045305 10600771
Q12808045405 600362
012608084504 1061 00
012808060705 100001 14
07808111005 10005438
072608131 2010004763

012800146305

012004 130108 10004162
D1Z0N 1504051000543
O1Z00820500510007207
01280803608 0007107
012808205005 10005273
(12808207005 10008371
012803307308 10408731
£1260450750510008516
120507605 100012%
D1ZBORGO7TDSTONDISA
D12B0BSOTPO 10014144
01280651 120510000565
£17B00551 10510001262
D1700855 15051000043
0120055 1405 10000061
1Z0085EARIS 1000087
12008564508 10000485
120086043051 0609042
0120087691 51001071)
nzaamSI0 1001197

#1281651520510000035
12817864805 100000

]
U1Z0%08 110510000104
0128000 1108710600606
01208406 10510600655
1204081204100001 12
010G HS10600527
17054061305 10800801
V200408 1405 10600417
Q1700408 160410000078

01280408 190 100001 25
01265407 4105100002 31
012894009705 0000211
412894114104 100001 77
012804114308 0000277
012694133105 100001 95
01289413310510000215
012854113104 10000258
012804133206 10000356
012054133505 1000034

0724 204300 10000243
MOS0 1
V254135108 10000381

12684319705 300004 18
1289431 9003 000507
012884338005 000383
201105100
DIZRMINEN 1000
120M2805 10509747
072 S 300001 0009083
D1ZRPA3I0605 1DEIMAT

)
CESION

HARUL LXCLUSIVO PATIA DOCUMENTOS NOTARIALLES

9B7439170

W
#
. .-fﬁ?%::‘“R

RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARK)S PARA
LA CONETITUCION DEL FONGO O TITULIZACION DE ACTIVOS: BANKINTER EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTVOR

CEDOOS POR BANKINTER, 5.4
FECHA DE CEXOM : 10 de merag dv 7908
FEGra CAmTA 4 CAPTA TRODF R WD WARGINP  PER s FECHA
FORMALIZACION HCAL AR wo INTEREE KE SMDL_ REVI AMORT VIOPTMO  MAZO

13 Ty o T RICTT 2
22002007 9% 000.00 109 MBGE5 5707001 LENS  EXBM Q75 SEME  FRCY 15042010 2
TWORZ007 150250 00 108 G410 L8 MENS ENA 065 ANUA FROY QMG B
02203/2008 26,000 00 0o 18 440.00 104 MENS MMM 1.5 MENS  FRCY 202019 ar
102000 0.000.00 100 2454662 584 MENS  ENTA 1,25 AHUA - FRCY A0 “
AT a,000.00 100 SLOALTY 2AA13M MENS  EXOM 0% SEME FRLY 1N “
160072005 54.900,00 100 2558973 4 MENS  FLIO 0 MENS  FRCY 10A2010 % 133
281272007 310.000.00 1w HLTUER 208 MENS  EUIM 0.75 MENS  FRCY WHXN2 165 K]
062003 7100000 0 M5 EM MENS  ETA 135 ANUA - FRCV 0062013 ) 1574
201212008 000000 00 05802 LB MENS MMIM 25 MENS FRCV  AMZNNT W 1M
201112007 #1.500,00 100 4106249 2,67 MENS  EUIM 1M MINE PRV 1w n 117
D000 100.000,00 100 BO.670.64 361 MERS  MMIM 21T MEWS  FRCY 01/0a2013 42 1314

4300000 mw 775 A MENS  EXGM 0.0 SEME  FRCV 15052012 ERLE )
178032008 37 50747 04 MEM A 5 METHN MENS B 0.9 SEME  FRCY 15042013 142678
0307720808 60.000.00 W 17381 144 MEME MMM 1 MENS  FRCY a7z 15 14
QAN 2006. 40 000,00 1 Ja 17 .37 MENS  ELMM 1.04 MENG  FRCY 08082014 [TIEY 1]
49,0000 00 INLILLD 4 MLAL MENE 073 SEME FRGV  ORSO0TT 75 14067
10172007 44.000.00 10 05 343 MENS  EUIM 15 MENS  FRCY 26012012 M AEAY)
V1272005 70.000 00 100 2631647 240 MEME MMM 1 MENS  FRCV 15127010 o N
2172007 40,000.00 10 A28 51T MENS  EUIM 384 MENS  FRCV Amizne n 7
Irm0T 3 000,00 0 2266 VA FMES  EVIM QSMENS FRCY  JAPOI M 13
30.000,00 ] 20.008.34 195 MENS  EHA M8 FRCY A ® 1348
0.000.00 " 33 5634 433 MENS  EUIM 3 MENS PR 2082011 0 ng
V207 162.053.00 0w UOWZN 58 MENS EUIA O3 ANUA FRCY  ZNIMZ 18 1208
Zrooor 44.000,00 100 .79047 .33 MENS BN 2 MENS  FRCY 2002013 b 1203
200272007 A0 000,00 00 NITM ISMENS EIA GSAMIA FRCY  TMZEHS  T1 1208
80.000,00 W 274879 A MENE MMM 1 MENE  FRCY 1Y “ 1154
DN 22006 25.000,00 100 145401 209 MENS  EUIM 1.56 MENS  FRCV 0512201 » 1.8
Q02006 500000 100 HIATS LA UENS MMM 1MENS FACY 00601 3 2
03773006 20.000,00 W0 RLALCE -3 381 MENE  EUIM 25 MENE  FACY w7201 il 130
26042007 3.80.84 100 2405 123 MENS ELIM 0.9 MENS  FRCY BN ¥y un
V06 271825 100 MYIIZ ZEVIRM UM TAMENS FRLV  ZNZAM B 124
Hnwmr 000 108 2000008 430295 MENS  EXGM 0.0 SEME  FRCV 18112012 4 1480295
40 000,00 0 TWOEI 144 UENS KM IMENS FREV 1O R 1M
230VH07 25,000,00 1w 1883743 108 WENE  ELTW 375 MENS  FRCY 20002 *» 14.50
WYI00s 240,000.00 100 6500000 5609085 MENS  EXGM 075 6EME  FRCY 15042000 17 1590909
220 5 00000 0w 1WAM7E AT VRS EUIM IMENS FRCY  FNEIZ A 1381
1I0V2006 54081 50 100 2006602 845609 MENS  EXGM 0.5 FRCY 1012001 190497
31.500.00 00 1706750 4967347 MENS  EXBM 075 EME  FROV 1 E_IRIY LA
2000506 A4 30000 100 2515828 8, MENE  EXbM Q7 SEME  FROV 0042041 FLNREE )
130 400.0¢ 108 TA51432 5805005 MENS  EXGM Q75 SEME  FRCV 0RI2013 A7 1504500
TUOAT004 19,300 00 04 225300 455404 MENS  EXBM 075 GEME  FRCV 1W0AZN T T
1 ZRR2008 4.000,00 100 7296195 4474 MENS FUO 0 MENS  FRCY 1008013 £ N
worant 26,600,080 100 1593 40) MENS  EUIM JMENS  FRCY 1072011 » 1183
D01/2006 #5000, 00 w0 1908337 386 MFNE  MMIM 242 MENS  FRCV 30172019 A 1334
170052007 47.900,00 0 31 502,08 113 MENE  EUTM 1.5 MENS  FRCV o012 » 12,63
6651693 mw 14411 ET 5609308 MENS 075 SEME  FACV 15042010 17 1590989
DEA2006 2%6.000.00 0 14485 51 183 MENS  EUTM 1.5 MENS  FRCY W01 k] 1333
110V2006 A5 100 pLECLh 835699 MENS 075 SEME  FRCY 1001 FLRRLE
Q242007 T30 19354 100 THLAO1T ESIM01 MENS  EXGM 0.9 5EME FRCV 1504724012 kLA )
Pl 18,080 00 1w 20.110.85 6. SeME 1 EEME FHCY TvOH012 3 1579004
26.000.00 10 16939 57 1V MRS EUTM 2 MENS  FRCV X012 % 18
1R 196.000,00 100 14 MEMS  EUMA 0.5 ANUA  FRCY TN 180 114
450000 10 WE76.31 5. MENG 0,75 SEME  FRCY 102011 »n 153N
Ll g 150.000.00 10 74 34, 687 MENS  EUIA 1.5 ANUA - FROY 0Re010 % 1637
1T X0T 300.000,00 o 190404 34 HENE O MENS ARGV 20V » 3
g 45.000,00 " NS AR MENS EUA 18 TRM  FRCV QBATI0N, ¥
NAN0T 66 00000 10 amn 48] WEMZ  EUIA 1.5 nnpi o n
7o0.000,00 0 MNAR 200 ENS  MMIM 045 MENS FRCY 47 [N
100712006 500.000.00 100 Ah 06y 208 MEME  EUM 075 MENG  FROV 10772013 & 115
$00.000,00 0w mod s 104 MBS MMIN O8 MENS  FRCY NoH u Lo
1 5 100.000.00 o 1.8 2,0 MENS  MMIM 1 MENS  FRCY 15030 H nm.
A7 &0 00,00 w0 A8 .16 MENG EMA 085 AR FRCY ANy 8 ]
110172008 30.000.00 100 A4 148 MENS  EUIM 1 MENS  FROY RREat n 1198
3040712007 150 560.00 09 9.541.08 2841334 MENE EXGM 09 KEME  FRQY 1507201 2 & 110M
QBN 177008 130.000,00 0o 14100752 208 MENS  EUIM 0,75 MEHS  FRCY 1o & AE
2W02/2007 A75.000.00 00 22564 SANTH INM EXGM 0.9 SEME  FRCV i 0 19
00T 175 000,00 100 18.378.42 213ITRM B 0.8 MENE  FACY AW L] 11,63
1670 700000 1,0 967782 5 M60E MENE X8 0.75 SEME  FRCV A0 M oIxwe7
300 D90.00 100 HS00000 5009000 MEMS  EXGM 075 GEME  FRCV W0A2011 4 AN
2507005 106.747 43 100 20.14767 5507020 MENS  EXEM .74 SEME FRCY 15032010 11 1506703
DA/2005 500:000.00 100 187.01.28 219 TRW MM 075 MENS  FRCV ot 1% 11,88
44.000,00 10 1950897 5549005 MENS  EXEM 074 SEME  FRCY 10032014 D 5uan
B AQe oD 00 100 11 1.9 MENS  EUIM 0.65 MENS  FRCV e L 148
WTGT 3760000 10 HE22N 100 MENG  EUIM 055 MENS  FACY W07/2012 L4 ny
16777007 20.000.00 10 BERN LY TAM EUIM 1 MENS  FRCY WATROID B 1287
100.000.00 w BOBRY,TY 180 MEWS  EUIM 1.25 MENS  FRCV nasgo n 12,38
17TA2005 2414900 w0 .72 5520060 TRM  EXSM 075 SEME  FACV 15042010 121512047
0NV 1,000,000, 00 10 718019 100 TRM  EUIM 0,78 MENS  FRCY BAU012 4 1158
OVIV008 800,000,000 10 MATEETOM 5540005 MENE  EXSM 076 SEME  FRCV WA013 AT 15,1450t
7147142 100 30,197,275 M0008 MENS  EXGM 075 SEME  FRCV Yo ¥ N oxer
ol 52500000 e 78708 M 23 MENS EUNM 1 ME FRGY - 118
108007 175,000 00 0 LM 378006 TRM 0% FRCV 150772012 E IRFAL Y
o207 40.000.00 10 TN 08 MENE  EUIM D75 MENS  FRCV 001010 7 1154
24),000.00 100 126582 50 5 090809 MENS  EXGM 075 SOME  FROV 02011 14,487
D07 400598 54 00 IR0 AND0 28M4018 TRIM  EXBM 09 SEME FRCY TV 2 4 1210402
it 182412 100 11750028 49079 VENG  EXMM 0.8 ANUA  FRCY 19112012 4
V10006 3099690 100 M 12 MBS EUIM 0.9 MENS FRQY 1ntEne 1"

7 500,000,060 100 1762 306 MEMS  EU1A 072 SEME  FRCYV 1OM2014 o
ooy 27 1m0 2457045 1AD1IM MENS 0.9 5B 158010 1"
1122007 500.000.00 06 AT 048 185 MENS  EUIA 072 SME FRCV byt il L]

240.000.00 100 60000 580006 MENE  EXGM 075 SEME  FACY vt a
ASE008 A 26700 08 122406.29 39069010 MEMS  EXGM 0.75 5EME  FROV 100872011 A
TN 24 0 0 100 19306348 SAI0TM WENS  EXOM 0.5 SEME  FRCY 150Y2015 kil
TMEF006 100000060 100 4. 36003 100 MEXS  MAHM 086 MENS  FACY ZMR/2011 n
tarvz00r W7.051.79 109 120017, 581070 MW  EXOM 0.9 SEME 155372010 n
TTRA04 1T w 400150 40000 SEME  EXIM n7s SEME  FRCV 140000 1
20v200! 500.000.00 00 FATS A BAATHOL MENE  EXOM 09 5EME  FRCY 1504052 »
TAM2000 80 1082 100 WA1050 4907342 MENT  EXEM 075 SEME  FRCY 10052011 -]
11R6/2007 181.627 00 100 10505757 2900777 WENS  EXEM 0.0 SEME FRCY 15062 »n

150.000.00 10 TIMEHE AN MENS LD 0 MENG  FRCY e F-]
11072006 B4 450 50 100 MA5007 150050 MENT  EXEM B75 SEME  FRCV 10Ra 0N )
DRV0Y 1.000.000,00 100 w2mT 8 M TRM  EIM 1 MENS DRI L4
21082007 450 000.00 o 450.0000.00 LM TRM  EMM 1MENS  FRCV 210801Y il
FI A 1,500,000, 00 0 A4 75000 244 TRM  MNMIM 1 MENS 2WE0 "
200t A0 000.00 o0 00000 4 H47EN TRM  DXEU Q.75 BEME  FACV 1082 N
RS 1.500,000.00 0 156 11309 4542428 TRW  EXBM OI3SEME FRCY  1S3R010 N
0 V2006 1.000 000,00 00 MMy 40 TRM RN O MENS FRCV 10042011 N

wn
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RELACION DE PRESTANMOS NO HPOTECARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVIS; BANKINTER EMPRESAS 1 FONGO DE TITULIZACION DE ACTIVOB

CEDIDOS POR BAMCHTER, EA.
FECHA DE CESION : 18 d mar ru dhw 2004
NUMERQ FECHA FFCHA CAPITAL * CAPTML TIPODE  PER. NG MARCENP  PER. AMA *

STANO CEBOH | FORMALZAGION INGIAL PRI vivd INTERES L ICE__ sabL RV FAAZO
o 0 e 55
O12BMINHET0000514 600,000, 767479927 180 MENS EUTM
DIZAMSMNISI0NI008T 16KN2000 TR0 750.000,00 100 700.070,27 567857 TRM  EXBM
012604M4200590000174 18032000 2012008 400,000,00 100 2720904 542100 TRM  EXBM
CUMAMMNOEIRIIE YRON000 N0SZ004 4 70000 100 207.543,28 5207026 SEME  EXEM
O120MMUTI0SN0000041  1BAVEN0 V062004 1.000.000,00 100 0000000 249 SEME  NMIM
QZEAMMOBI000015) 15032000 ORL2008 107 406,00 100 5780000 566931 TRIM  EXOM
OIMMZIONO000I  1GANN V0T 250.000,00 100 35000000 5462000 SEME  EXEM
OIZAMUZION000NE  IWDVR0E Qas/2007 350.000,00 100 35000000 400645 TRIM  EXEM
DIZBMMOSI000ZE 16032008 W05 344.58100 109 19067172 5592021 BEME  EXEM
DiZEMM2MS 10000146 16037008 A8 203.00000 0 77.28371 5090801 SEME  EXEM
GIAAMIETIORONNZZT 1802000 242005 5400000 100 1442650 213 TR MMIN
OIZEGASTIOS0000455 16032008 27RA 1.500.000,00 100 057 1474 5660981 SEME  EXGM
OTASAAI0SI0000805 1MOVE00 aTte7 700.000.0¢ 19 000000 193 TRIM  EUM
O1Z0425710510000017 16032009 24122007 1.500.000.00 ] 1000000 300408 TAM  EXGM
C{HMIBTEI00007E 16832000 A4 1,500 000.00 100 669.67250 687520 TRIM  EXEM
OITEpISTIOSA000ME  16AYR00T ] 180.000.00 100 Q0000 5956041 SEME  EXOM
D1Z834381051000043)  IMOVES Quit007 200,000.00 100 Q1887 4776504 TRIM  EX8M
O1289435T0510000014 1602009 2TRB004 200.000,00 0 1875000 234 THM MMM
CIZAMISTI0N0000S25 YeONZO0E 112008 HR.00000 100 49237308 84221 TRM XM
VHMBTIGONNTI  ISOV200 0572007 300.000.00 100 W0000,00 324006 TRIM  EXEM
DIZAMISTISI0000M2 180300 200712007 1.000,000,00 ] MASO000 258005 BEME  EXEM
OIZMMISTAOMO00004  1BNNZ00 1502006 50.000,00 ] aaour A0 TRM RUO
OIZASNTHOSON0N] 18012000 N0 1.500.000.00 100 12000000 30006 TRIM  EXEM
OIZAMITAOSIORTS 16032008 2W0u200) 7000000 100 MEBMEM 51 MENS  EXSM
Q178AE7SOSI0000003  160H2009 20122004 9000000 100 TMO000 244 TRIM  MMIM
U1ZIAEI0EI0000462  168X200 110 90.000.08 100 S804 AQJS SEME O
GIAMTSOSIO0009TT  1R0000 122000 9,200.000,00 100 aisiid  2ITRM MMM
DIZAMISTIOSI0000IM 1037008 110202005 00.000,00 1M 20000000 5382435 TR EXMM
DIASITHOEI00ZGE  VSUNAKN 160572008 240.000,00 100 71540 ATBIZTRM  EXGM
O1ZBM7E0S10000AEY 1602000 0VH006 40,006,040 00 mON00 210 SEME  MMIM
01280435 140510000777 1BNY2000 220812007 42.000.00 0o 91.00,9 372 1M EUTA
OIZBMITION0000T6E  160N000 HOM200) 300,000,00 160 A J00M5 TRM  EXEM
01289433780110000224 180V200 22R4/2005 1.500.000,00 100 THOIN98 A6M30E SEME  EXBM
Q1ZISTI0N0000NY  1BOIZN0P Q141200 400.000,00 100 143.377,64 5,0660048 SEME  EXEM
DIZAMITROSI0000NA  teV2000 LRS00 1.200.00000 10 MO0 2HTRIM MMM
01788435790510000881 1BOHZ008 042006 TN 100 87959058 5000041 SEME  EXEM
DIBHUTROIN0060T  160Y200Y 27RO £0.000,00 100 ASAMMM A5 SEME RO
01209439500510000081 180¥200% V004 160.761.00 108 3483274 5809805 MENS  EXBW
Q1785439810510000260 1602009 070Y2000 70.000,00 100 MMM 294 MENS  EUTA
CIZEBHIGI0SID000NSS 18032009 VT 13182040 00 6167 SASTAO MENS  EXOM
TUIERAIS0610000013  IGNXR008 2801200 264.506,00 100 105840,00 5845005 MENS  EXEM
DAMMIO0EI00002)  180VI0Y THOVINS 10.000,00 10 1IRBEAT 4GB MENS  EXEM
012004441005100008%2  1B0Y200D 102007 175,000.00 % RART LM MENS EUIA
Mz (0310000364 16RIZI03 03072008 200,000,00 100 796411 5649008 HENS  FXEM
CIZAMMIZOND00IM  1RNY2000 TI0V20A 500.000,00 1% 13.084,15 5543005 MENS  EXEM
QIZBMMIN0N0000607  1BNI000 duuP2007 50000 160 8291140 123008 MENS  EXGM
GIABMAINOS100001TT 1802008 2101205 #0530, 100 281945 §H06605 MENS  EXEM.
(12044415051000054  1B0V2000 207 600.000.00 100 IDTHO0 450795 MENS  BueN
D1285444180510000583 16032009 baT2007 2340000 100 16238 335 MENS  EUtA
O1ZB0HATB0510000604  IRIV2008 62007 36.000,00 100 1LLH 63 MENS EUTA
CLZABA4190410000087  1GNVE0N HOV20H 200,400 60 100 YO.999,57 5.643005 MENS  EXGM
O10BMEI0S10000325 16032000 2241372006 1600.000,00 10 ZASME 211 MENS EUIM
01200448970510000875  14403/2000 772007 750.000,00 1% BMOME] 27 MENS ELM
Dr7ag4a1 530410000373 16032000 Frot g 9200374 100 AZTONIA 2235448 MENS  EXEM
QUAGAMII0R00N0ZE  tGNXZN9 190V2006 300.006,00 100 15041785 ZIIMENS EUIM
OURASIIBGI0000317  IKON2000 OMOY2007 1 200.000.00 100 HOMTET 191 MENS EUM
MO0 180V 12042006 16000000 ] 208 M 408742 MENS  EXEM ¥
V1200A5ZIISI0000444  10VI000 04207 200.000,00 100 100.000,00 AW MENS  ExtM 0.9 SR
01Z3MSZHBI000M9)  160V2009 DROA200Y 472,00 100 51.351,30 1556777 MENS  EXEM 08 SEME FRCV 5052012 M
O1AMIBL00I00005] 160000 201172007 1.500.000,00 100 160000000 28 MENS  EUTA 0 MINS PRV 2iioM @8
OUIMIZM0510000325  1ANVII0R 1HOU2008 15,000.00 100 500000 436242 MENS  EXEM 075 SEME FRCY  joow01 25
OUZBMEINCHINIGT 160V 05 500.000,00 10 1EANI0 204 MENS MMIM QB MENS FRGV 2002200 2t
0120MSIZ0ST0000NZE  SOVE000 07 0000, b WIMOA 221 MENS EUM o7SMENS FRCV  lumnz &
DIZBPALIIOSIO000N VGOV Mo 2RI 100 4260000 5582426 TRM  EXBM 075 SEME FROVY 1503kl 1)

(L] OHOR/207 50.000,00 100 ALs 00007 ABATIT MENS  EXOM 08 SEME FRCY  MARM2 W
1200710510000 140Y200 1572007 600.00,00 0 A73BE6 M TMENS  EUIM 06 MFNE FRCY 1307014 53
QHBMIATHERO00!  160N2000 2042007 1,500,000 10 1117648 AM6398 MENS  EXEM 085 SEME FRCV 150870 61
GUBMMMOSIO0NMTT TGRS S1OHH0 %0 BAS02,00 268134 MFNS  EXBM Q8 SEME FRCY 1801010 46
O120MMTS0MOCDNISA V0D 241172005 160 EGNES A7 EEME FIO QMENS FRCY ISt 2
QIZBBABATEOBIO0N2IS 1GUVI00 QY0006 10 500000 5643008 MENS  EXBM 075 SIME FRGY  loodaelt 23
CIZEMSTSONIONZT  180V2000 25057001 0o 355.27,00 I9BET77 MENS  EXGM 03 SEME  FRCY 1506704 82
O12EBs4760810000007  180VI00H 1207 100 001741 200 MENS EUWM 816 MENS FROV o 67
QIAMBTIOSI0000068  I6OV00 111202006 726,000.00 1o 301.45.35 3636100 MENS  EXBM QS EEME FRCY  HAZNM 33
CITEMUTIONI00003M GANAKS 1002007 120.500,00 10 12050000 3989777 MENS  EXEM 00 SEME FROV SO0 62
01290455900510000286  160V2009 a7/2007 30000.00 100 50.00000 100008 TRIM  EXEM D75 SEME PRGV  SOTHI 83
01280486110410000106  1BUVP000 AROTH06 500.06,00 100 w6 2A1MENS EUIM OTAMENS FRCY  1ANEID 96
OIZAMESINSI00ONITE 160V2000 171032008 470.000,00 100 B3B1337  SMI6 MENS ExtM 0PAMMA CCYE  1HOWDI3 4
0120ME5170510000342 160V2000 1701208 750.000,00 104 I0ATIED4 SASTAN) MEWS  EXGM 04 SEME  FRCV 150472013 48
OLAMESINSI0000237  1NAN2008 00T 100.000,00 100 $0000,00 583119 TRM  EXtM QD SFME FROY  1SOMHN 35
F12004s6E 0510000181 IRO2009 VU007 1100.00.00 100 BEANENE 231 MENS EUM 075 MENS FRCY  7ADATOA B2
1AMA0LA0100000T) 167008 07/01/2008 11000.000,00 100 1088 08 MENG  EUM 076 MENS FRGY 0700t 87
DIBMG0MOSINCES  1KOV2008 Q1YR0as 2000000 1w 46.000,16 5312878 MENS oEGEME FRCY  1M0Mm0 11
DIZAMEIOOSIONON2S 16008 15032007 00.600,60 100 BOLD0O00 6878507 TRIM XM 08 SEME FRCY  1S0M2014
D1ZAMEV0I05I0000028  1ANN200 QuoY2008 50.000,00 100 STIT0 247 MENS  NMIM 153 MENS FRCY  emvany 2
DIZMEI00510000103  IGUNZ009 2WOE2007 1.000.000,00 ] @910 Z0D MENS EUIM 05 MENZ FACY  MOMDIZ 38
O12BBA6105L5100007 26 16002009 10073008 533.240.00 1 ABAE50.37 4970482 TRIM  EXBM 0.75 5eMe FROV 0052018 11
D1BMEI0MLI001N 1800 24U 50000000 100 AOLDIO0N 124006 TRM  EXGM QD BEME FRGV  1MULNN 45
DIZAGMIOTOSIO0NION IRBVIO0D 01RYA7 460.000,00 100 MG7 ARET MENE O DMENS FRCY  1S0¥2
D1200462510510000818  100/2000 22637008 250.060.00 100 062500 452100 TR EXGM 075 SEME FRCY Mol
U126MEZSI0N1000024  T6RVZ00D 210R2007 52.000,00 100 400 L TISMA MENS  EXEM 00 SEME PGV MEOWR1Z W
CIZMMEI06HI00II6 1602008 QRRB/ZNT 100.000,00 w BRBEZ54 Z6NVIM MENS  EXM QP SEME FRCY  150MMIZ 4D
QIZAMGISMEI0NNZ IGO0 QU007 1,000 006,00 10 720410 423 SEME  EUIM 05 MENS FRCY  2omH M
DIZEME0MONIM IV 310772007 700.000,00 100 70000000 2641134 MENS  Fxéd GDSEME FRCV  1SOMEM 64
IAMABISI0NIMI  IWEN000 AwgTI07 5000000 10 WE2H | FAMENE EUIM D5 MENE FACY  fzmmAm? 3
OIZBMEZSAON0000I2  1BKNZ00 NIr0? 100.604,00 100 WADIA 260130 MENS  EXEM 09 SEME FRGY  amX2 4
OTZAMBMADEI00NAM 1MV 05122007 8175140 w ARTIBTS 1900777 MERE XM 09 UENE FRCY  IMIZA0NZ M
DIZNMGTGE0SI000MDS 1MONI0N 1ALV H00.000.00 100 151566 5 MENS  EXGM o SEME FRCY  1seaz 12
DIZBGZSAOAI0000TY 16022000 1UDU006 39.900,00 100 18.007,99 G1A 05 AMUA FACY 0BRGN 78
OIZMMEZS0SI000119 180VE00 [ 1.000.000.00 100 WIS 12 TRM B psTRIM FRCY 3wl 37
QUAMERMNIONIT 160V TOWNT 5a.20000 100 B LM MENS EUIM 5 MENS FREV  JINSR0N 13
QFZABAA0S1 0000165 180272008 Lo 7327000 106 1ASZT0 194 MENS  MMIM 04 MENS  FROV axtvzor) n
IZBAAMAI00003M  IBEVER 18102006 1,200.000,00 0 MIIN 23 MENS B | MEN FRCY 1000 7
OIZMABAADORITSIITL  1ROL2000 218472008 11437000 160 715993 ABIM MENS  EXGM 7% SEME FRQV 1800 13
CUBMEAHOSIO00NH 16032008 006 411.60000 100 164.040,00 5,04D005 MENE  EXEM 075 BEME FRCY  f0OaRIN 2
GIZAMBAHOSIO00NZAE  1AOV2000 IHONZO0A 300.000,00 100 13405 4083 UENS PO GMENS FRCY gt 2
DIZIMAMNEION0ETZ VSNV w7008 4100000 100 H20204 103 MENS ELM 95 MENE FRCV  1MOVIRIT 77
O2ABMS10000183 18022000 [ 205.00000 10 12200012 584008 MENS  EXOM o7 EME FRCY  mvIn X
W1
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KELACION DE PRESTAMOS NG HIPOTECARIOR PARA
LA CONSTITUCION DEL FONOK DE TITULIZACION DE ACTIVDS: BANKINTER EMPRESAS 1 FONOO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CEDHIOR POR BANKINTER, S A,
FECHA DE CERON : 11 de margs 4 100
FECHA FEGHA San 3
£:
R0
012894544405 10000274
0128048444023 10000673
C1Z0DMGAAR01 00 785
01 2504644408 1 000K
178ME4450510000251
0128450510000 385
128548445051 0000232
(12094844 0510000211
TIZER4EH 70610000834
0126457051061 3082
12BB47051051 3134
£29.368,
Y 1951 20 MENS UMM TMENS FRCY 21072009 7 M
OIZBMMORI0000ZTA 16012000 TZ0E A 400 10 JD0LM A0 MENS RN OMENS FRCY  MOWZON M 13
128947185051 0000477 TR0 DAmz007 198134 00 24.M0.X) 3988777 MENS  Exti 0.8 SEME  FRCY 15082014 62 13,4478
012054718605 10000456 18012009 130472007 1.500.000.00 0 101374380 199 TRM MMM 0.55 MENS  FRCV TMON012 » 1149
Q12634718805 10000307 150¥/2000 042006 420.00000 00 IM250.00 5911130 TRM  EXGM 0,75 SEME  FRCY o U 5N
12834719051 0000505 18027009 (dizo07 300.000.00 0 213871400 5.7 MENS  EL1A 00 ANUA - FRCV Dameiz012 L] 1567
01283472210510000142 16072000 178472006 200 Dot 00 100 VEIRES  AT0R TRM  FLO D MENS  FRCY 100857009 t 13008
DI2BM7Z210510000212 150V200% 2007 500,00 o SAIETH 475295 MENS  EXOM 075 SEME  FRCY 15052014 B 1425295
DIZMMTIIBOSIDGONSIS 16R3rz000 TR0 450758.00 00 MM LM MUE RO QMENE FRCY 10072009 Wi
Q17504722005100000/2 16032000 006 180,000, 06 100 | FAR005 MENS  EXAM 0.75 SEME  FRCV 10032011 23 15,4007
D1 2B547410051000061) 1807008 24772008 BTE0.0 104 15210230 AR} MENS  FLIO MENS  FRCV W21 E: 82
0120047410051 0000775 1000 2027006 3000000 100 pLEh ] 5.00 MENS  HJO O MENS  FROY et 01 k) 1351
T1209474100510000951 16R/2008 10Arin0a 240,000.00 100 106.000,00 5257801 MENS  DXOM 0.8 SEME FRCV i 4 152578
Q1 283474140510000557 TA0VZo0 OWRE2008 H L) 108 16579765 1909000 MFNS  EXSM 075 SEME  FRCY 106201 % 1346900
ORARAIATAEI00008A 14002008 FRNT 300.00000 100 MAISLE) 20 MENE EUM THENS FRCY  M0K0017 B ire
C128M74160510000781 16R27008 avar 55,0000 " X 09 MENS  FRCV DRV &0 1,73
01283474 150510000802 TS0 050372007 U2 100 0 MENE  FRCY 15037010 N s
D1280474 170410000872 16402/2008 150207 4) ;500 10 0 MENS  FROV 1¥11200 1% s
12094741005 1000088t 18072000 Ody7iz007 00.161,00 0w 09 SEME  FHCV 160772010 15 V21548
12804741905 1000767 160V2000 V07 120.000.0¢ 100 0.8 SEME  FRCY 15042014 193578
012854755005 10000404 180009 xoM007 198 501.06 o8 0.9 SEME  FRCY 150072012 L. RALE
4 112804758005 10000A%5 V2008 21007 43300.00 100 105 MENS  FRCV 010 18 18
012854756108 10000362 16032009 22007 #5148 67 10 O MENS  FRCV 1w i mEn
012854756105 10800153 16032009 20000 #00,000.00 1 1 AMIA  FROV 201 3 13,13
01289475850610000103 IROV000 2RONT005 H30500 10 075 SEME  FRLY 150572010 1 1
012854756505 10000502 160V200 21172007 25.000.00 100 1 MENS  FRLY 1 n L]
012434750005 10000797 10V 19042007 250 000.00 0o 0 MENS  FRCV 1WM012 ¥ 247
0128947801010000503 16012000 TS006 106 b00.00 100 075 GEME  FRCY 10067011 2 1348903
01 2H4 760305 10000844 160X2008 o 80 000,00 0 |3 MENS  FROY 1012010 15 na
1ZM7H030510001088 16012008 R 00 000.00 100 125 MENS ROV Fal sl il 124
01 2994 750405 100004 2% 160V Dot L0086 VAT H 108 15EME  FRCV 002704 3120
012804700003 16000986 160X2008 B0 M 0tx 00 00 085 MENS  FRCV w0 “ L]
Q1Z39475070510000741 16032000 190200/ 150 000.00 09 0 MENS  FRCV 1502012 R 151
01 2476080510000 11 1B0Y2008 199172005 1.300 DAD. 09 100 045 MENS  FRCV gy £l 2
OIZPMATRNEH00019 16NN S0V 750.000,00 w (Y] FRCV 100N 47 j0wed
112894 7EDIOS10000412 1BVZ008 050208 60.000.00 bl i FRCY Lol n 124
01 2604700001000 24 16RI2009 17TRH06 1.000.000 0 100 + MENG  FRCY 1720572011 8,54
N ZM7751 0510000457 16012009 wovna! 80.000,00 0o 083 MENS  FRCV 0W012 7 e
0128947 7520510000434 18012004 V007 160.693.00 00 0,55 MENS  FRCY MO0 82 1148
QUIMTIENEI000001I  160NN0H W0R/2007 400,000,00 ] 075 MENS  FRCY . ¥ nu
120M TTEME1 0000524 160¥2009 1on2ior 21 20000 1w 0.9 5EME  FRCY 1EM7201] 4 1273545
Ot2804 7 1540510000371 16012000 W07 £4.000 00 o 076 MEMS  FRCY 04 at 1156
DIZBH477590510000115 16022008 1m0t 410.000.00 100 .75 MENS  FACY 101N bl 10.58
012894775905 10000477 16032000 DYOETX0? 399,906, 0¢ 1 0% SEME  FACY 15042014 62 1340373
OIS0 E 16032009 150Y2004 000, o 0I5 BEME FACY  t5Qunng 0 151267
012054754 20510005924 180¥2004 O 2008 100 1.5 MENS  FRCY x 1x
DIZBMATH 10005010 1B0V2000 20772008 w 009 MENS  FRCY 20mee % e
012804754505 10001967 1802009 18022005 10 0.75 BEME  FRCY 150V7010 11 15,00
DAZOH7HI051 0000114 180XN000 1172007 00 0.8 MENS  FRCY 32012 - "3
01254754805 10000114 N0 13032000 100 0.5 MENS  FRCY oy a4 1
DIZOUATSANII0000GET  1BAOI2000 D3DZI0? 0 FROV 034017 a0 mE
01 7434800005 10000535 Welz008 DA0712007 0 0,45 MENG  FRCV 7RI » .84
D1269480060510601 191 160372008 108 1 SEME  FROY 15042011 1570253
D12894M0080510000241 187008 A7} 2008 100 2 MENS  FRCY 0512000 L] 294
0128048151051 0000683 1RA008 V20712007 100 0B SEME  FRCV 150772014 81 41
0128040151051 0000745 10032000 80HI008 100 09 SEME CV 1ty 47 15,1311
D1280481 3406100007 17 16032000 25TI008 100 FRCY 280212012 35 128
QT7094515505100004 24 16m¥2008 w00 0,65 SEME  FHLV 0oyl 21504901
12STISHIO00E0T 13008 QLN 2007 0 2 MENS  FRCV [riir oy #onn
0128048 1500610000655 10012009 05007 il 1 MENS  FRCV 244002008 7 1a
Q1200401 210510000161 10 N2000 0 1 MENS  FRCV 2042012 » s
12BHI5060%5100001 16 IEDN00% 2082007 1w 0,75 SEME oW1 = 242
(17894950905 10000012 16032000 RRA07 w 075 MENG  FRCV Hn 22009 LI
DIZBMRE000510000 144 12000 Jooiama o 1 MENE  FROYV TAYZH n 1218
01254545005 10000006 100)2008 AWIO0T 100 JMENS  FRCV w11 n 138
012843653051 001645) 18037008 106 18.500 By 55 MENS  FLXO 0 MENS FRCV 210 AL 15
e e TR
1.947 PRESTAMOS 2056000022 ¢ 128.084.371,97 €

Ji e
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bankinter:

El presente titulo miltple representa mil sgixclentes reine (§,630) cerificados de
Lranghisidn de bipoteea (en adelantc, los “Certifieados de Transmisiin de
Hipnteca™) con un valor nominal total quinientos ochenta millones veantidds mit
ochocientes ccheata y dos eurus con diccinueve céntimus (380.022.882,19 eurns)
sobre il sescientos meinm (1 630 préstamas con garantia de  hipoteca
inmobiliaria, concedidos a cmpresas no finuncieras domicitiadas en Espafda ten
adclante, los “Préstamos Hipotecarios™), emitidos por BANKINTER $.A. en
adelante |a “Entidad Emixora”), con domicilic social en Madrid, Faseo de |3
Castellana n* 29, C.LF. A28157360, ¢ inscrita en el Registro Mercantl de Madrid,
al temo 397, fibro de ta Seccion Generul, hoja n®. 7 766, folio n® 1, i ipeid

TITULD MULTIPLE REPRESENTATIVO D€
GERTIFIGADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR

SANKINTER, 5.4,

Los pagos A realizar por la Entidad Fimisora al Participe se redlizatin en cuenta
abierla 4 nombre de éste en lu propia Entidad Emisora 0 n oim cuen@ que <
Pacticipe notifique a la Entidad Emisoa por escrita.

3. Faltp e pago por « deudoy hipatecario

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por of impage de tos
deuduies hipotecarios ni grantiza directa o inditecramente ¢b buen fin de Ja
operwcion, ui OlOFga gamntias o avales ni incurre en pactos de recompra de log
Cerrificados de T de Hipoteua, 3 b iones para la

L fus

L6

Ei presente titwlo nominative mihiple se emite a faivor de “BANKINTER
EMPRESAS | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante el
“Participe”), constiluido mediante excritura piblica alorgada &l 16 de marzo de
2009 ante ¢f Notario d= Madiid D. Emilio Recoder de Casso (en adelante fa
“Escriturn de Cosistituclén™), rep d inisttade por Ewropea de
Thtulizacion, 5.A., Sociedad Gesiora de Fondos de Tiwlizacion, con demicilio en
Madrid, ¢alle Lagasca ne. 120, €.LF. A-30514d66, c inscrity en el Registro
Mereantil de Madnd at tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seceitn 8, hoja M-85155,
inseripsidn 1%

Los Certifleados de Tt de Hipueca rmp en el prexentc liwlo
miltiple 5 rigen put la Ley 21981 de 25 de marzo, =f Real Decreta 685/1981 de
17 de matzo (en adelantz ol “Heal Decreto G85/1982"), €l Real Decreww 128%/1991
de 2 de agoste, 1a Disposicion Adicienal Quinta de Ta Ley /1994 de 14 de abril, en
sus redaccionss vigeates.

1, Prépramor Higotecarins.

Los Certifivados de Tl de Hipotera rep dos en £l presente titulo
wiltiple y fax caracterlsticas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan,
se detallan en f Ancao al mismo constituide por 18 paginas numeradas de la 1/18
a1a 18/18, impresas en 9 fulios de pape} comin a doblc cara.

Car iyt islén de Hiooteca.

Cada uno de los Certificados de Transmiisién de Hiputeca fepresentados en ef
preseste titulo maltiple, cuyas caracteristicas se relacionan en €] Anexo al misme,
porticipa en ¢l 100 por ciento det capital o principal no membulsado, de los
intereses ordinariod y de los intereses de demora de ¢ada uno de los Préstamos
Hipotecarios.

kisicas de los Certificadps de T

Los Certificados de Transmigion de Hipateca se emitent por el mismo plazo restante
de vencimiento de fos Préstamos Hipotecarios y dan derecho a su titular a percibir
la totalidad de los pagos que en concepto de resmbulso del capital, incluyendo los
producid izaci ici a5 como log pondi ata
totalidad de los intereses ordinarios y de demota, que st parciban por los Préstamos
Hipotecarias relacionados en el Aneac al presente tiwlo multiple canfiriendo a su
Litubae €] resto de fos derechos que s recogen en la Eseritura de Constituzion,

Lomesponden al Participe todas las cantidades que en conceptu de principal,
intercscs (ordinarios y de demora) y demis concepios recogidos en fa Esctitra de
Constitucidn, a¢ devenguen con relacion a cada uno de los Préstamos Hipotecarios
desde ¢l dia de hey, inclusive, fecha de emision de Jos Certificados de Transmitidn
de Hipoteca, §os intereses incluyen ademds los intereses devengados ¥ 10 vencidas
desde 13 dlima fecha de Liguidacin de intereaes de cada una de los Préstamos
Hipotecatios, anterior o igual & esta fecha de emisién, y, % fuera el caso, los
intereses vencidos y no satisfechus a esta misma fecha.

La Entidad Emisora practicars, sobre los pages que correspondan efectuar al
ue

] de los Cerificadus de Transmision de Hipoteea contenidas
en la Escritura de Canstituciéa.

La gjeucion de los Préstamos Hipotecarios correaponde a ta Enlidad Fnusera y al
Participe litulr det Cedtificado de Transmision de Hipoteca ea los términos
establocidos en ef articulo 66 del Real Decretn 633/1982 en redaccion dada por ¢l
Real Decreta 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el Participe titular del Certificado de Transmisién de
Hipotecn tendrh decion ejecutiva conir la Entidad Emisors para la efectivided de
Ios vedcimientos del misme por principal, intereses y demis conceplos, siempre
que el i Aimi: de la ohligacion no sea ia de la falta de page del
deudor del Préstamo Hipotecario.

4. Custodis v aduinjstracidn.

De acuerdo con lo prevists en el articula 61.3 del Real Decreto 6¥3/1982, la
Lntidad Emisora conserva la custedia y administeacién de lox Préstamos
Hipatecarios y vendrd obligada o realizar cuantos acloy sean necesarios pard |2
efectividad y huen fin de les mismos,

La novacion de los Présiamos Hipotecarios cuando fuera consentida por el
participe, afectar a los Certificados de Transmision de Hipotesa y & su titular,
se0n Jo establecido en la Escritura de Constitugion.

5. Transmj

b de los Certificndos de Transmisiin de Hinpteca.

La transmision y tencocia de los Certificados de Transmimign de Hipoteca
representados en el preente twdo mulple ead limiads a INVETSOres
instityeionates o cualificadas, nu pudiendo ser adyuiridas por b piblico no
especializado.

Los titulares de los Certificados de Transmision de Hipoteca deberan notificar a la
Entidsd Emisora las hasferencias de los migmos, asi comu los cambios de
Jomicilio, 4 cfectos de la inseopeitn de dichos datos en el Libro ¢special 2 que se
refiere el anticulo 67 det Real Decreto 685/1982. EL adquirenie deberd también
indicar a Ia Entidad Emisora una cuents de pago.

Ninguna responsabilidod ser imputable a la Entdad Emisora que efectie 125

i o Ins pagos i a la persoma que figura en sus bibros
como ditime titular del Centifado de Transmision de Hipoteca en el domicilio de
gicho titular que conste en ellos

6.01ras reglas,
En case de dastruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente ditulo 5e estard
& lo dispuesto en gl anticulo 56 de Real Decreto 633/1932,

El titwtar de los Certificados de Transmisicn de Hipoteca tendra derccho a solicitar
de la Entidad Emisora la emisién de nuevos titulos individuales o miltiples
representativos de uno o varios Certificados de Trausinisién de Hipotera de los
Fepresentades por ¢l presente titulo miltiple, que le serin canjrados por éste.

Participe en concepto de intereses, las a a La suscripeion o aA_jquisicir')n del Czﬂiﬁcado_ de Transmigién de Hipoteca

vigente. presup: e de todas las i & mplita para ¢l suscriptor @
adquirente 1a aceptacién plena que resula del wnismo, En particulsr, supone

El Participe tendrd devecho a I percepxitn inmediata de coantas saan ian de su i para la aplicacion de lo previsto en s nimeros 3

satisfechas por &1 deudor hipotecario, tanto en concepto de recmbolso del principal ya.

coma de intereses (ordinarios y de demor), asi como por cualquier 040 CORCEPIY,

incheyendy los derivados de fos contratos de seguros calebrados por razin de los En o no do esp e las y i de log

Préstamos Hipotecarios que son cedidos por la emision de los Certificados de Certificados de T én de Hipoteca recogidas en este titulo, 3¢ estard 8 lo

Transmisitn de Hipoteca, y tas derivadas de cuaiquer derecho accesorio, excluidas
las comisiones que pudieran estar extablecidas para cada una de los Préstamos
Hipotecarios que permanecerin en beneficio de ta Entidad Emisora. No abstante, €l
Farticipe podrd acordar con Ja Entidad Emisora plazos diferentes pars el page de
dichas canlidades.

Adicionalmente, dan derecho a s titulu a percibir las

cotablecido en fa Escrituira de Constitucion, en las esceituras de Jos Préstamos
Hipotecarios y en La normativa aplicable.

£ Bntidad Emisora ¥ ¢l Participe titular en cada momento de los Cenificados de
Transmision de Hipoleca se someten expresamente 3 los Juzgados y tribunales de
Ja cindad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con

bienes, valores o derechos que sean percibidos on pago de principal, intereses @

gastos de los Pristamos Hipotecarios, tanto por l precio de romate © inporte
por én judicial o p imienty aotarial en ta ejecuciin de las

garantias bi one como par 12 enajenacion o i

tos inmucblcs o bicnes @ valares adjudicades o, tomo consecuencia de lat citadas

ejecuciones, en administracion y posasion ioterina de los inmucbles, bienes o

valores en proceso de cjecusion, i
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Claves utilizadas en el Anexo al presente titulo miltiple

por &l que se relacionan los Certificados de Tr ision de Hip y Prést Hipotecarios
para la cesion a BANKINTER EMPRESAS | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIV(YS

. “ Clave Descripeién
(1) Nimerto del Certificado de Transmision de Hipoteca (“Centificado™).
(2) Fecha de emision del Certificado.
(3) Numero Préstamo Hipoteeario {*Préstamo™).
{4) Fecha escritura del Préstamo.
5 Capital inicial de] Préstamo.
(6) Tanto por ciento (%) que ¢l certificado incorpara sobre ¢l capital vivo def Préstama,
(U] Capital pendiente de reembolso del Préstamo y capital del Certificado (“Capital
vive™).
(8) Tipo de interés actual del Préstamo y del Centificado (%),
(9 Periodicidad de liquidacitn de intereses del Préstamo y del Certifizado,
(10) [ndice o tipo de referencia del Préstamo y dej Certificado,
(11} Margen ¢ diferencial sobre ¢l indice referencia del Préstamo y det Centificado.
} (12y Periodicidad de revision del tipo de interés del Préstamo y del Centificado.
(13) Forma o sistema de amortizacion del Préstamo y del Certificado.
(14) Fecha de vencimiento del Préstamo y del Certificado.
(15) Plazo restante al vencimiento final del Préstamo y del Certificado (meses).
\ (16) Tipo de interds de demora actual del Préstamo y del Certificado (%),
\ in Tomo inscripeién de 1a hipoteca en el Registro de la Propiedad,
\ (18) Libro inscripeion de 1a hipoteca en el Registro de la Propiedad,
(19} Folio inscripeién de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.
20) Nimero de finca registral {Registro de la Propicdad) del inmueble hipotecado.
21) Nimero de inscripcion de Ia hipoteca en ¢l Registro de la Propiedad.
. TESTIMONIO POR LEGITIMACION DE FIRMAS
Numero 110 de la Seccidén Segundda. Libro Indicador
2009, === =w- ST T oo
Yo, EMILIO RECODER DE CAS50, Notario de Madrid con
residencia en esta capital.————---——mvmmmmmmmcsae
————————————————————— DOY FEi----—--—————-————————

De gue considereo legitima la firma que antecede de
DON JAIME INIGO GUERRA AZCONA, con D.N.I. numere
%1064049-R, por ceineidir con otra per mi indubitads
existente en mi protocolo.-—-———--——-—--———————-——————-—

Madrid, a dieciséis de marzo de dos mil nueve,-—-—

* NOTARIAD
2Kk uROPA

*_ﬂrm P Ptk
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Método de creacisn da los activos.

Los préstarnos seleccionados para su ¢esidn al Fondo han sido concedidos por BANKINTER siguiendo
sus procedimientos habituales de andlisis y valoracion del riesgo crediticie para la concesién do
préstamos a empresas. Los procedimientos vigentes de BANKINTER se deseriben a continuacién:

Soljcitud del préstameo

Bankinter ha decidido segmentar internamente su riesgo crediticio con clientes segin un mapa de
categorias internas (tlases de riesgo) que clasifica cada posicién viva por caracteristicas de
homogeneidad de riesgo para calcular su probabilidad de incumplimients, su severidad y su exposicién.

Estas categorias determingn el tipo de gestion interna del que seran objeto las aperaciones o personas
gue las componen en funcion de la facturacién, actives y del riesgo total asumido por Bankinter con la
empresa solicitante,

Categorias de empresas segun BANKINTER:
- Micropymes

- Pymes

- Corporativa

- Promotores

- Sector Pablico

En el proceso de generacion de solicitudes para las PYMES intervienen:

- Cliente: solicitante de la operacion.

- Oficina: gestor comercial det cliente e interfocutor entre cliente y BANKINTER.

« Gentro de carga de datos en el sistema. Da apoyo y soporte administrativo a las Oficinas en temas
como elaboracion de pélizas y contabilizacidn de operaciones.

- Riesgos: en sus diferentes niveles de decision encargado de |a sancion de las operaciones de riesgo.

- Centros Administrativos: encargados de la contabilizacidn de las operaciones.

nformacion requerida

La informacion que debe reconer una propuesta de una PYME queda resumirta en los siguientes puntos:

- Oparacién propuesta: importe, plazo, garantia y destino de fondos.

- Identificacion del cliente.

- Relacion con BANKINTER: posiciones, analitica y antigiedad comeo cliente,

- Informacién axtarna: CIRBE, RAL, ASNEF

- Inicio y descripcion de la actividad

- Accionistas

- Mearcado y productos

- Clientes y proveedores

- Plantilla

- inmuebles

- Balance y Cuenta de Resultados de log 3 Oltimos ejercicios

- Ratios Financieros

- Comentarios subjetivos

- Datos de renta y patrimonio si existiese persona fisica garantizando.

La informacién se recogera de todas la personas que formen grupo de riesgo.

Ei eriterio de grupo que BANKINTER utiliza es ef definido come economico por el Banco de Esparia. Ha
de cumplirse tan sélo una de estas ires condiciones para considerar que dos empresas son gnupo entra

si:
+ Control directo o indirecto de més de un 25 % &n una scciedad.

« Pertenencia al Consejo de Administracion de dicha empresa,
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« Apayo comercial o financiero al funcionamiento de dicha Empresa: prestacion de avales ante

tercaros.
. Anilisig de |a operacién
La toma da decision en BANKINTER se lleva a cabo madiante dos sistemas de sancion: automatica y
manual.
. i stica (aplicacion de Ja sancidn automAtics desde 1996, incluido):

La aplicacién informética encargada de sancionar automaticamente Jos riesgos tiene, entre otras, las
siguientes funciones:

- Captura los gatos necesarios de cada operacién y sus intervinientes.

- Controla todo @ proceso de facultades y de sancion manual, en el caso de gue ésta ultima fuera
NEeCesana.

- Asegura |a coherencia entre la autorizacion y la contabilizacion de las operacionas.

_ Pormite el puntual seguimiento de la operacion.

J - Utiliza dos tipos de reglas para las calificaciones erediticias intermediac en las categorias anteriores y

para las empresas de mayor tamado donde, para astag ultimas, distingue entre si el titular de |a
operacién as ya cliente o no.

. Ademds de lo amerior &l sisterna analiza 1a situacion de la empresa de acuerdo a informacion obtenida
de fuentes axternas: registros oficiales, cuentas anuales, etc,

\\ Actualmente, los sistemas automaticas de BANKINTER tienen incorporados drboles de declsidn como el
procadimiento estadistico elegido para la elaboracion de la nota o calificacion de los clientes/operaciones
\ y su posterior sancion automatica.

\ Cada categoria (segmentacion de la cartera crediticia), acorde con la nomativa del Acuerdo de Basilea i,
tisna un Arbol de decision especifico construida con variables diseriminanias en ese segmento o producto
concreto,

Como complemento & la nota o calificacidn de cada arbal de decisidén, BANKINTER tiene incorporados
. unos filtros de politica de resgos que matizan la sancion.

+  Sancion manual:

La toma de decisiones en BANKINTER ejecutadas por p imientos no autornatizados se realiza de
forma colegiada en las distintas comisiones de préstamos.

A travas de las distintas comisiones se anakza e resgd asumida en funcion de la cantidad solicitada por
ol cliente. Esta evaluacion es independiente del tipo de garantia o plazo da la operacion.

\Una vez completado el expedienta electronico por ia Oficina, la operacién planteada se sancionara por 12
Comision que proceda de acuerdo a las competencias asumidas.

Forma n

£5 responsabilidad de asesoria juridica central la elaboracidn de los distintos contratos, poniendose a
disposicién de la red de oficinas mediante el corespondiente programa informatico. Cualguier cambio a
dichas contratos requiere la autorizacion de dicha asesoria,

£5 responsabilidad de 1a oficina la imprasion de la pdiiza y la firma de Ia misma. £I alta contable se realiza
cantralizadamente en los centros administrativos.

En este punto BANKINTER dispone del sistema de autorizaciones para trolar que la
afactivamenta se comesponda con lo autorizado.
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Sistemas de control, sequimlento y recobro

Como ayuda a la gestion de los responsables del 4rea de Riesgos implicados en el Control, Seguimiento y
Recobro, Bankinter cuenta con determinadas aplicaciones informaticas que a continuacion se detallan.

Este conjunto de herramientas estan dirigidas a la Red de centros y oficinas, para el seguimiento del
riesgo y, por consiguiente, deben de ser utilizadas por todas las dreas del Banco para Hevar a cabo un
buen control de la calidad del riesgo,

Alerta estadislica de clientes

El Objetivo de “Alertaz” se centra en la anticipacion y en proporcionar a los centros de negocio una
herramienta eficaz que les facilite 1a gestion de Control y Seguimiento, detectando a través de un scoring
mensual & clientes que, por su forma de operar, se entiende gue tienen una probabilidad aftta de empeqrar
su calidad de riesgo. Este scoring estd sustentado en estudios estadisticos, de farma gue las vanabies
utilizadas son |las que realmente alertan mas.

Calidad del Riesgo

Este sistema de control de riesgos se basa en la clasificacién y agrupacion, permanentemente
actualizada, de todos los clientes cuyos riesgos sean de manifiesta mala calldad, o se susciten dudas
sobre la misma, Come "calidad de riesge” deben de gquedar identificados todos los clientes que
representan un problema de recuperacion de activos actual o futuro.

La calificacion de las personas puede asignarse de forma manual, por parte de cuakyuier Comision de
Préatamos, o puede producirse por mecanismos autormaticos, Asimismo ofrece informacion sobre la
evolucidén de eslos riesgos considerados “subestandard™. Cuando los clientes se califican de forma
manual, s6lo podréa retiraries la calidad el centro que se 1a asigné.

£l Sistena busca anticiparse a la situacion irreguiar det cliente mediante una calificacion previa y por otra
parte tener un conocimiente de Ja situacion real de la calidad de la cartera crediticia independiantemente
de la calidad objetiva.

Anticipacién de Centras (también Alerta Estadistica de Centros).

Basicamente podemos definir este modelo como un conjunto de indicadores que ayuden a valorar o
evaluar las distintas etapas de la gestion del riesgo. alli donde se produce, en los centros de negocio.
Estos indicadores, individualmente, permitirdn comparar la gestion de distintos centros entre sl vy,

conjuntamente, contribuyendo a tener una vision global de como se tratae el desgo de crédito en los
centros.

Para una mayer eficiencia, se obtienen estos indicadores, utilizando la estructura de redes-centros y la
segmentacion de clientes establecida por el banco. Este es un modelo abierto y flexible, que nos permitira
aprender y ampliarlo, incrementandale con nuevos indicadores, mejorando su eficacia.

Anlicipacion del Riesgo

Finalmente, Bankinter dispone de este aplicativo que mide la bondad de los sistermas de Alerta Estadistica
de Centros y de Calidad de Riesgo. Es decir, “Anticipacion del Riesgo™ nos dice de cada 100 operacionas,
o da cada 100 euros, que entran en Mora, el porcentaje de operacionas 6 @ porcentaje de importe gue no
fua anticipado por estos dos sistemas,

Es pues, un medidor del buen funcienamienic de las otras dos herramientas,

PROCEDIMIENTOS DE RECOBRO

1. DESCRIPGION ORGANIZATIVA
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El Depariamerte de Control y recuperaciones es el responsable de gastionar la cartera desde que una
posicién esta en incidencia a mas de un dia asi como de la gestién de las alenas previas al

. incumplimiento.

El Proceso de Confrol y Recuperacion estd construido sobre la intervencion de los siguientes
integrantas:

P I Oficina
11 Agencia de Recobro

1 Organizacion

1t Control y seguimienta

I Recuperaciones

it Divisién.

| Especialista hipotecario

En los siguientes cuadros se cuadro resumen de tas responsabilidad de cada uno de los integrantes del
Proceso de Gontrol, Seguimiento y Recuperaciones, por fipo de cliente/plazo, explicado en esta Circular.

i P uridicas 0- 60,000 € +60,000 € i
. P Fisicas (g-personal) ) o
i De 0 a 30 dias Oficina Control Organizacion :
Da30diasa4bdias } o Control Organizacion L
-\ De 45 dias a 120 dias i Recuperaciones Organizacion
\ ' Més de 120 dias { Asesoria Juridica
\ S I hisiacies et ..
\ Hasta los 30,000 €, a los 30 dias pasa a la Agencia de recobro.
e e e e e e R
i P.Fisicas (g.personal) 0-120,000€ ! +120,000€
Da (. 60 dias Ghicina OfcnaiControl Otganizacion
De 60 dias a 120 dias Recuparaciones Organizacién . Especialista hipotecarios
i Masdei120das Asesoria Juridica ... Asesorls Juridica
. En funcion de la cuantia de la deuda se use la Aplicacién de Recuperaciones que permite realizar

gestiones de raclamacion via telefonica (Central de Racuperacién Telefonica).coreo, mail y mavil, asi
como informar de |z solvancia, compromisos de pago, Qestiones realizadas, etc, y realizar
automaticamente los cambios de tipo da gestor

La Aplicacitn de Recuparaciones genera, a través de los Métodos de Recuperscidn Automatea,
peticiones de lamadas a {a Central Telefonica de Recuperacionas, cartas da raclamacion, bloqueos de
cuentas, mail y avisos a méviles reclamando la deuda... y aconseja, mediante avisos a los gestores y en
funcion a los importes y plazos, asignar las posiciones iregulares a Agencias de Recobro, Departamento
de M+D) y Asesoria Juridica.

También permite solicitar de forma manual que se realicen i o lafonicas de > jon, cartas
de reclamacion, bloqueos de cuentas, etc.

Los gestores de M+D pueden paralizar en cualquies momento las gestiones automaticas y realizar una
gastion personal, nomalmenta basada en un contacto con &l deudor, para solucionar la incidencia, Se
intanta e} recobro en efectivo, el acuerdo de un plan da pagos qua a medic plazo regularice la posicidn, la
refinanciacién i se mejoran las garantias y se pagan los interesas de damora o la entrega del bien
hipotecado o de otro que (dacion en pago) cubra &l importe de |a deuda.

Desestimadas las acciones prejudiciales se entrega |a documentacian al Asasor Juridico que corresponda
segun la Organizacion o el canal donde esté contabilizada la posicion.

Los Asesores Jurldicos suelan ser personal extemo subcontratado, i bien, en algunos casos, pertenecen
a la plantilla dei Banco. A los Asesores Juridicos se les solicita que informen sobre la marcha de los
procedimientos judiciales, de moda que siempre se conozca la ultima actuacian,
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2. DESCRIPCION ORGANIZATIVA

La Aplicacidn de Recuperaciones es una herramienta informatica que asegura acciones de recuperacion
sobre todas las posiciones de |a cariera de morosidad.

Las funciones de esta aplicacion son Ias siguientes:

- Generar automaticamente acciones de recobro

- Generar manuaimenta acciones de recobro,

- Mantener un sisterma de informacién de 1as posiciones y clientes en morosidad, que permite al
usuario anetar los acontecimientos relevantes en la recuperacién de la cartera asi como
visualizar la informacion inlroducida por oiros ysuarios,

El esquema basico de la Aplicacion consiste en asociar, mediante un nimero de expediente de
FECUpEracion, a una cuenta morosa un método de recuperacidn automatico que ejecuta las acciones que
tiene definidas.

Eztas acciones actian sobre |as personas que intervienen en la cuenta (Llamadas de recuperacion, mails
de reclamacion, avisos a moviles, cartas de recupsracién) , sobre |a propia cuenta u otras cuentas que
tienen relacion (Bloqueos) , y sobre los usuarios que tiepen respensabilidad en la recuperacion (Avisos,
asignacion de Gestores).

Por otra parte la Aplicacién permite paralizar estas acciones automaticas y ordenar las mas idéneas para
cadya case concreto o para carteras determinadas.

Al mismo tiempo y mediante diversas carpetas informaticas es posible dejar informacien de los
compromisos de pago, gestiones de recobro diferentes a las que se generan autormaticemente, datos de
solvencia , informacion general , aconecimientos judiciales etc.

Loz Métedos de Recuperacién son un conjunto de acciones de Recobro que se ejecutan de modo
autométice sobre cada una de las posiciones a tratar por el Departamente de M+D. Para ello las
posiciones ae clasifican en Expedientas en base al origen de la posicion, tipo de cuenta, tipo juridico 'y
tipo de garantia, antre otros criterios.

Cada expediente tiene asociado un método que defing, &n funcién a los dias de morosidad que tiene la
cuenta, las acciones de recobro a ejecutar y al Gastor que debe tutelar la cuents (inicialmente este
Gastor siempro es la Oficina donde estd contabilizeds la posicion).

p itemente de las i automadticas, los responsables de la gestiones morosas realizan las
acciones necesarias para recuperar la deuda, bien mediante la subcontratacién con una Agencia de
Recobro externa, bien mediante el asesoramiento al deudor para que obtenga una refinanciacion en otra
entidad o en Bankinter =i procede, bien mediante |a decision de presentar una reclamacion judicial.
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Moody’s Investors Service
Espana, S.A.

Madrid, 12 de Marzo de 2009

D. Mario Masii

Director General

Europea de Titulizacion, $.G.F.T., S.A.
¢/ Lagasca, 120

28006 Madrid

Re: BANKINTER EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estimado Sr. Masia:

Por la presente Ie comunico que Moody's Investors Service ha asignado las signi calificaci provisionales
a Jos Bonos de Titulizacitn de Activos que serin emitidos por BANKINTER EMPRESAS 1, Fondo de
Titulizacién de Activos. La calificacion de Moody's para esta operacién mide la pérdida esperada antes de la
Fecha de Vencimiento Final del Fondo (Marzo 2047).

(P) Aaa para los bonos de la Serie A (608.400.000 euros)
(P) A3 para los bonos de la Serie B (30.600.000 euros)
(P) Baa3 para los bonos de la Serie C (71.000.000 ewros)

En la opinién de Moody’s la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
vida dc la operacion, y en cualquier caso antes de la Fecha de Vencimiento Final del Fondo, para las Series A, By
C. Las calificaciones de Moody's solo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacian. Las calificaciones de
Moody's no miden ofro tipo de riesgos, que pucden tener un efecto significativo ¢n el rendimiento de los
inversores.

Moody’s discminaré esta calificacién y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, Y en resy a cualquier demanda recibida por el Moody's rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody's en vigencia, Asimismo, Moody’s realizard un seguimi de lasg calificaci Los
informes de seguimicnto, asi como el detalle de cualquier cambio significativo en la informacion facilitada
respecto a los actives y a la estructura de la operacion tendran que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody's asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constimcion del Fonde. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y la estructura de la
operacién, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Bankinter. Esperamos
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacion provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody's, las opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las
calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una
opinién y no u?'re’:omendacién para adguirir, vender o mantener valores.
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administracion de los Préstamos y el
depdsito de los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca en virtud del Contrate
de Administracidn, esto as, BANKINTER (o aquelia entidad que pueda sustituifle come Administrador).

“Agencia de Calificacidn”, significa Moody's,

“Agente de Pagos”, significa |a entidad que realiza el servicio financiers de los Bonos. El Agenta de Pagos
sera BANKINTER (o aguella entidad que pueda sustituine como Agente de Pagos).

“AIAF", significa AIAF Mercado de Renta Fija.

"Amortizacién Anticipada”, significa fa amortizacién de los Bonos en una facha anterior a la Fecha de
Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos
que se establecen en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“BANKINTER", significa BANKINTER, 5 A,

"Bonos de Titulizacién” o “Bonos”, significan los Bonos de 1a Serie A, los Bonos de la Serie B y los Bonas
de las Serie C ernitidos ¢on cargo al Fondo.

"Bonos de |a Serie A”, significan los Bonos de la Serie A emitidos con cargo at Fondo por impone nominal
total de seiscientos ocho millones cuatrocientos mii (§08.400.000,00) euros integrada por seis mil ochenta y
cuatro (6.084) Bonos de cien mil {100.000) euros de valor nominal unitario.

"Bonos de la Serie B", significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de treinta millones seiscientos mil (30.600.000) eurcs integrada por trescientos seis (306) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

"Bonos de la Serie C”, significan los Bonos de fa Serle C emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de setenta y un millones (71.000.000) de euros integrada por seteclentos diez (710) Bonos de cien mil
(100.000) euras de valor nominal unitario.

"Certificados de Transmision de Hipoteca®, significan los cerlificados de transmision de hipoteca emitidos
sobre fos Préstamos Hipotecarios por BANKINTER, y suscrites por el Fondo,

"CET", significa "Central European Time",

"CNMV", significa Comision Nacional det M do de Valores.
“Codigo Civil", significa & Cédigo Civil espatiol aprobado por Real Decreto de 24 de julio de 1880,
“Cédigo de Comercio™, significa el Codigo de Comercic espafiol de 1885.

“Condiciones para la Amortizacidn a Prorrata®, significan las condiciones recogidas en el apanado
4.9.3.5 de la Nota de Valores para la amortizacion de los Bonos de las Series Ay/o By/o C.

"Contrato de Administracign”, significa et contrato de custodia, gestion y administracion de los Préstamos
y depbsito de los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca celebrado entre fa
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER, como Administrador.

“Contrato de Agencia de Pagos™, significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos celebrado entra
ia Sociedad Gestora, #n nombre y representacidn del Fondo, y BANKINTER, come Agente de Pagos.

“Controto de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cusnta de Tesoreria)”, significa el

contrate de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y BANKINTER.
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wContrato da Direccidn y Suacripcién”, significa el contrata de direccion y suscripcion celebrado antre la
Sociedad Gestora, en nombre y reprasentacidn del Fondo, con BANKINTER como Entidad Directora y como
Entidad Suscriptora de la Emisién de Bonos.

“Contrato de Intermediacién Financiera”, significa el contrato destinado a remunerar a BANKINTER por el
proceso de intermediacion financiera desarrollado y que ha permitido la transformacién financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la cesion a éste de los derechos da crédito de los Préstamos y fa calificacion
asignada a cada una de las Series de los Bonos, celebrado entra la Socledad Gestora, en hombre y
representacion del Fando, y BANKINTER.

“Contratos de Permuta Financiera”, significan el Contrato de Permuta Financiera (Fijo/Variable) y el
Contrato de Permuta Financlera (Vanable/Variable).

“Contrato da Permuta Financiera (Fijo/Variable)”, significa el contrato de permuta financiera destinado a
mitigar el riesgo de tipo de interés de los Prastamos a tipo de interés fijo a celebrac bajo el modelo de
Contrato Marco 1SDA de 1982 (1ISDA Master Agreement — Mulicurrency — Cross Border) y las definiciones
del afio 2006 (ISDA 2008 Definitions) celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, y BANKINTER.

“Contrato de Permuta Financiera (Variable/Variable)", significa el contrato de permuta financiera
destinado a miligar el fesgo de tipo de interés de los Préstamos cuyo tipo de interés es variable a celebrar
bajo el modelo de Contrato Mareo 1S0A de 1992 (1SDA Master Agreement — Mulicurrency - Cross Border) y
\as definicionas del afio 2006 (!SDA 2006 Defiritions) celebrade entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacidn del Fonda, y BANKINTER.

“Contrato da Préstamo para Gastos Iniciales", significa el contrato de préstamo subordinado de caracter
marcantil celebrada enire la Sociedad Gestors, en nombre y representacion del Fondo, y BANKINTER por
importe de seiscientos mil {800.000,00) de euros.

“Contrato de Préstamo Subordinade”, significa ef contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombra y representacion del Fondo, y BANKINTER por importe de
ciento veinticingo millones trescientos guinca mil (125.315.000,00) euros.

sCusnta de Tesoreria®, significa la cuenta financiera en auros abierta en BANKINTER a nombre del Fondo,
de acuerdo con lo prevista en &l Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo.

“Deudoras”, significa los p ios de fos P

“Dia Habil" significa todo 8l que no sea festivo en la ciudad de Madrid o inhabil del calendario TARGET2.

"Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa las reglas de aplicacion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion entre cada Serie en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado
4.9.3.5 de la Nota de Valores.

“Documento de Registro”, significa ol documento de registro de valores da titulizacion, elaborado siguienda
el asquema pravisto en el Anexo Vi del Reglamento 80972004,

“Emision de Bonos", significa la emisian de bonos de ttulizacion emitidos con cargo al Fondo por importe
de setecientos diez millones (710.000.000,00) de euros de valor nominal, constituida por siete mil cien
(7.100) Bonos agrupados en tres Series (Serie A, Serie By Sarie C).

“Emisor”, significa BANKINTER EMPRESAS 1 FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Entidad Cedente”, significa BANKINTER, cedente de los derechos de crédito de los Préstamos no
Hipotecarios y de los derechas de crédito da los Préstamos Hipotecarios mediante la emision de Cartificados
de Transmision de Hipoteca.

“Entidad Directora”, significa la entidad BANKINTER.
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“Entidad Suscriptora”, significa ta entidad BANKINTER.

“Escritura de Constitucion”, significa la escrtura publica de consfitucién del Fondo, cesidn por
BANKINTER al Fondo de derechas de crédito de Préstamos no Hipotecarios y de derechos de crédite de
Préstamos Hipotecarios mediante |a emision de Certificados de Transmisién Hipoteea, y emisidon por el
Fondo de los Bonos de Titulizacion.

“Euribor”, significa el Euro Interbank Offersd Rate que es e} tipo de oferta de depdsitos interbancarios a
plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas para guince plazos de
vencimiento por un panel compuesto por 43 Bancos, entra los mas activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al computo de los dias reates al vencimiento y un afio compuesto por 360 dias, y es fjade
a las 11:00 horas de fa mafana (hora CET), expresado con tres cifras decimalas.

"EUROPEA DE TITULIZAGION™, significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZAGION.

“Factores de Rlesgo”, significa el documento en donde se recoge una descripcidn de los principales
factores de riesgo ligados al emisor, a los valores y a los activos que respaidan ta emisién,

“Fachas de Determinacion”, significa las fechas que correspondan al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Fago.

“Fecha de Desembeolzo”, significa el 18 de marzo de 2009 dia en que se deberd desembolsar el imponte
efective por Ja suscripcidn de los Bonos.

“Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés”, significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago”, significa loz dias 18 de marzo, 18 de junio, 18 de septiembre y 18 de diciembre de cada
afo o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha
de Pago tendra Jugar el 18 de junio de 2009,

“Fecha de Vencimiento Final”, significa la fecha de amortizacién definitiva de los Bonos, es decir, el 18 de
marze de 2047 o, si este dia o fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

"Follato”, significa el presants documeanto,
“Fondo”, significa BANKINTER EMPRESAS 1 FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS.,

“Fondo de Resarva”, significa el Fonde de Reserva Inicial consfituide en la Fecha de Desembolso y et
posteriomente dotado hasta el importe del Fondo de Reserva Requarido,

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido an la Facha de Desembolso con ja
disposicién de la totalidad del importe del Préstamo Subordinado por importe da ciento veinticinco millones
trescientos quince mil (125.315.000,00) euros.

“Fondo de Resarva Requerldo”, significa, #n cada Fecha de Pago, la menor de las cantidades siguientes:
(i} ciento veinticinco millones trescientos quince mil {125.315.000,00) eurcs y (i) la cantidad mayor entre a) el
35,30% de! Saldo de Principal Pendienie de 1a Emision de Bonos y b) el imponte de sesenta y dos millones
seiscientos cincuenta y siete mil guinientos (62.657.500,00) euros. No obstarte lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago que corresponda y permanecers en el importe del
Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago precedents, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias previstas en el apartado 3.4.2.2 del Mddulo Adicional.

“Fondos Disponibles”, significan, con refacidn at Orden de Prelacion de Pagos y en cada Fecha de Pago,
loz importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fondo que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, segun lo establecide en et apartado 3.4.6.2.1 dal
Modulo Adicianal.

“Fondos Disponibles de Liguidacién”, significan, con relacion al Ordan de Prelacién de Pagos de
Liguldacion, en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviers tugar la Liquidacién Anticipada, los importes
que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de ratencién del Fondo correspondientes a
los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles y (i) los importes que vaya obteniendo el Fando por la
enajenacién de los derechos de crédito oe los Préstamos y de los activos que quaedaran remanentes.
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Adicionalmente y no integradas en ks Fondos Disponibles de Liquidacion, & Fondo dispandrd, en su caso,
con arreglo a lo pravisto en el apartado 4.4.3.3,(w) del Documento de Registro, dal impona dispuesta de la
linea de crédito o dsl préstamo que fuera concertado para la amorizacion anticipada da los Bonos

pendientes de bolso, destinade Unicamenta a la satisfaccion de astos conceptos

Bonos en cada Facha de Pago y serd el importe de la Retancion para Amortizacion efectivamente aplicado
en el sexto (6% lugar en el orden de prelacion de la aphicacion de los Fondos Disponibles en 1a Facha de
Pago corespondiente.

h “Fondos Disponibles para Amortizacién”, significan la cantidad que 6@ destinaré a la amortizacion de los

“iperclear”, significa ia entidad Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacién de Valores, S.A,

“Ley dol Mercado de Valoresa”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccion vigente.

“Ley de Enjuiciamienta Civil”, significa la Ley 1/2000, da 7 de enero, de Enjuiciamianto Civil,
“Lay Concursal’, significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, concursal.

f\r) “Ley 2/1981", significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Marcado Hipotecario, en su
redaceidn vigente.

\ “Ley 211894", significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacion y medificacion de prestamas

N hipotecarios, an su redaccion vigente.

\ “Ley 311994", significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por [a que se adapta la legislacion espafiola en materia
de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancara y se introducen otras
modificaciones i o sisterna fi jero, &an su redaccion vigenta.

“Lay 19/1992", significa |a Ley 19/1992, de 7 do julio, subre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliana y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecana.

“Liquidacién Anticipada del Fondo”, significa ta liquidacién del Fondo y, con aflo, la amortizacion
anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en los supuestos
. y de conformidad con el procedimianto establecido en ¢l apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Moody's”, significan tanto Meody's Investors Service Espafia, S.A., ¢omo Moody's Investors Sarvice
Limitad. sociedad matriz de cuyo grupe forma parte Moody's Investors Service Eapafa, 5.A.

“Médulo Adicional”, significa un mébdulo adiconal a la Nota de Valores, elaborado siguiendo el mbdulo
previsto an sl Anexo VIl det Reglamento 809/2004.

“Nota de Valores”, significa una nota sobre los valores, slaborada siguiendo el esquema previsto en el
Anexo XlIl del Reglamento 80972004,

“Qrden de Prelacién de Pagos”, significa &f orden de pratacion para la aplicacian de las obligaciones de
pago o de retencidn del Fondo tanto para la aplicacion de los Fondos Disponibles como para fa distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacitn en cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento
Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo.

“Orden de Preiacién de Pagos de Liquidacién”, significa el orden de prelacitn de las obligaciones de
pago o de retencidn del Fondo para la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién £n la Fecha de
Vencimisnto Final 0 cuando tuviera lugar |a Liquidacion Anticipada del Fondo.

wpariodo de Determinacién”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Daterminacién consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacion la Fecha de Determinacin
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacion final. Excep imante, () el primer Periodo de
Determinacion tendrd la duracién de los dlas transcurridos entre ¢l dia de constitucién del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Daterminacion, of 12 de jurio de 2000, incluida. y (i) el Utimo Periodo de Determinacion
tendra una duracion equivalente a los dias transcurridos a) hasta Ia Feeha de Vencimiento Final o la fecha
an que finalice la Liquidacién Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el apariado 4.4.4.3 del
Documento de Registra, an fa que £a haya procedido a la liquidacién da todos los aclivos remanantes en el
Fando y & la distribucién de todos los Fondos Disponibles de Liquidacion sigulendo el Ordan de Pratacion de
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Pagos de Liquidacion del Fondo, b) desde la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago
precadente a la fecha citada en a), excluyendo \a primera e incluyendo la altima,

“Pariodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, inciuyendo la Fecha de Pago Inicial, y excluyendo la Fecha de Fago final. El primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzar en la Fecha de Desembalso, incluida, y finalizara en la primera
Fecha de Pago, axcluida.

wpermutas  Financieras”, significa la Permuta Financiera (Fijo/Varable) vy ta Permuta Financiera
(Variable/variable)

uparmuta Financiers (FijoVariable)". significa la permuta financiera destinada a mitigar el rissgo de tipo de
interés de los Préstamos a tipo de interés fijo

wpermuta Financlera (Variabie/Variable)”, significa fa permuta financiera destinada a mitigar el riesgo de
tipo de interés de los Préstamos a tipo de interés variable

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el prastamo otorgado por BANKINTER al Fondo, de acuerdo
can lo previsto en el Contrato de Préstamao para Gastos Iniciales.

wpréstamo Subordinada”, significa el préstamo oforgado por BANKINTER al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstame Subordinade.

“Préstamos”, significa los derechos de crédito de log préstamos de titularidad de BANKINTER concedidos a
ampresas no financieras domicitiadas en Espafia cedidos por BANKINTER al Fondo en su constitucion.

En & presente Folleto el término "Préstamos™ se utitiza para hacer referencia conjuniamente a los derechos
de crédite de Préstamos no Hipotecarios y a los derechos de crédito de Préstamos Hipotecarios o a ks
Certificados de Transmision de Hipoteca gue instrumantan ta cesion de estos Jitimos.

«prgstamos Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha se encuentren en mofesidad por un
periedo igual o mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el page de débitos vencidos o gue 5@
clasifiguen como falidos por ta Sociedad Gestora porque prasenten dudas razonables sobre su reembolso
total segan las indicaciones o informaciones ottenidas de Admtinistrador.

"Préstamos Hipotecarios”, significa los Préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria cuyws derechos
de crédite seran cedidos por BANKINTER ot Fondo mediante la emision por BANKINTER y I3 suscripcién
por el Fondo de Gertificados de Transmision de Hipoteca.

“prastamos Morosos”, significa log Préstamos que se encuentren a una fecha en morosidad con mas de
tres (3) meses da retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos los Préstamos Dudosos.

Pré no Dud » significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados come
Préstamos Dudosos.

“préstamos no Hipotecarios”, significa los Préstamos sin garantia especial, garantizades madiante prenda
dineraria, y/o con garantias personales de terceros, cedidos por BANKINTER al Fondo madiante venta por
BANKINTER y adguisicion por el Fondo.

“Prastamos no Morosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Morosos, excluidos también los Préstamos Dudosos.

*PRICEWATERHOUSECOOPERS" significa PricewaterhouseCoopers Auditoras §.1.

“RAMON Y CAJAL", significa RAMON Y CAJAL ABOGADOS, 5.L.

“Real Dacreto 116/1982", significa el Resl Decreto 116/1892, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaclones bursatiles, &n su

redaccion vigenta.

“Real Decroto 1310/20057, significa ef Real Deareto 1310/2005, de 4 de noviembre, por ef que se desarrolia
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion
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de valores en mercados sacundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripeion y deal folleto exigible
a estos efactos.

“Raal Decreta £85/1982", significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marza, par el que se desarrollan
determinados aspectos de la Lay 2/1081, de 25 de marzo, de lacion det io, y el Real

Decreto 1288/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos del anterior, en su
redaccion vigenta.

“Real Decreto 926/1998", significa el Real Decrato 926/1988, de 14 de mayo, por &l que se regufan los
fondos da titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos da titulizacidn.

“Reglamento 809/2004". significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de ta Comision de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacidn de la Directiva 2003/71/CE del Patamento y dal Consejo an cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como el formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusion de publicidad, en su redaccién vigente

“Retencidn para Amortizacidn”, significa en cada Fecha de Pago la diferencia positiva existente a la
Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) sl Saldo da Principal
Pendiente de la Emision de Bonas, y (ii) et Saldn Viva de los Préstamos no Dudosos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos", sighifica 12 suma de! Saldo de Principal
Pendients de las Saeries A, B y C gue Integran ia Emision de Bonos.

“Saldo de Principal Pendiente de 1a Serie”, significa la suma del principal pendiente da reambolsar (saldo
vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran la Sarie.

“Saldo Vivo de los Préstamos™, significa la suma det capital o principal pendiente de vencer y e capital o
principal vencido y no ingresado al Fondo de todos y cada uno da los Préstamas.

“Serie A", significa los Banos de la Serie A emitidos con targo al Fondo.
“Serie B", significa los Bonos de la Serie B amitidos con cargo al Fonde,
“Serle C", significa los Bonos de ta Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora”, significa EUROPEA DE TITULIZAGION, §.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION.

“Sup de Liquidacion A . significan los supuestos recogidos en el apartado 4.4.3 del

Documento de Registro por ios cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la GNMV, esta facuitada
para proceder a la liquidacifin anticipada del Fonde,

“TACP", significa la tasa efectiva anual constante de amortizacion anticipada o prepago a las que se astiman
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto,

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, salvo para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el tipo
Euribor a tres (3) meses de vencimiants fijado a las 11:00 horas de |a maflana (hora CET) de la Fecha de
Fijacion del Tipo da Intarés, o, &n caso de ausenda o imposibilidad de obtencion de este tipo Euribor, los
sustitutivos previstos en ol apartado 4 8.1.3 de la Nota de Valores. El Tipo de interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses significa et tipo Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijados a las
11:00 horas de la mahana (hora CET) del Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, 0. en caso de
ausencia e imposibilidad de obtancion de este lipo Euribor, el susiitutive pravisto en el apartado 4.8.1.3 de la
Nota da Valorss.

“Tipo de Interés Nominal®, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con pago
trimestral, aplicable a cada una de las Senes y determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses que
serd & que resutte de sumnar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (i} un margen para cada una de las
Series segun el detalle del apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores.

“TIR", significa tasa interna de rentabilidad tal como se define el apariado 4.10.1 de la Nota de Valores.
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APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 32 LEY
8/89

BASES DE CALCULO: 710.000.000,00 EUROS

ARANCEL APLICABLE: 2, 4, N2 8, 7, 6

DERECHOS ARANCELARIOS - Convenidos.- R.D.L.
6/2000 de 23 de junio. --—---———=—+——m—mmr—m—m— o

RECODER. -Rubricado. ————————— e

CONCUERDA CON SU ORIGINAL donde dejo anotada
la saca de esta primera COPIA, gquedando anotada su
expedicién en la matriz. La libro para MINISTERIO
DE ECONOMTA Y HACIENDA, sin eficacia ejecutiva, en
ciento setenta y nueve foliog de papel exclusivo
para documentos notariales, numeros el presente,
los ciento setenta y siete anteriores en orden
correlativo inverso 4 el ultimo para la
incorporacién de notas por los registros vy
oficinas publicas. En Madrid. El1 dieciséls de
marzo de dos mil nueve, DOY FE. -----—----—=——-—-———--

F-E PUBL/e,

tun * NOTARIADO
L

EUROPA
* NEHIL PRIUS FIDE * /‘E:
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El presente folio se aflade para la consignacion de
notas, por log registros y oficinas publicas
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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO

C/.Castells 37, 1° ?

Sp— L Ry 7Y T
F RIBOIEMADRY

0172011

Registros Ofiginies

Anotaciones en citaenta

N RO ?/?3-2

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION
DE "BANKINTER EMPRESAS 1 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE CREDITO DE
PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION . mommeeeeeeee -

ek e ke e e i e o o ok ok ok ok o gk ok o Je 3k ke e e e i sk e o ok s e o o ok ok ke ke ke sl o ol e ok e ke o ok e e ok e e o o ok e ok e o e sk ok

NUMERO CUATRO MIL UNO.

En Madrid, mi residencia, a catorce de octubre de dos mil

Ante mi, JOSE-MARIA MATEQOS SALGADO, Notario de

Madrid y de su llustre Colegio, --=-=~--————meemm e
--------------------------------- COMPARECE------
DON MARIO MASIA VICENT

judicialmente, Economista, con
y calle Lagasca n° 120, y pfovisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.




En
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF. n° A-80514466 entidad

nombre y representacién de “EUROPEA DE

constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0,
folio 49, Seccidn 8, hoja M-89355, inscripcion 12, con fecha 11 de
marzo de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion conforme a lo dispuesto en el
capitulo Il y en la disposicion transitoria Unica del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion (el “Real Decreto 926/1998"), en virtud de la
autorizacion otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el
Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289
de su protocolo, que causé la inscripcion 33% de la hoja abierta a

la Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asimismo, la Sociedad
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Gestora esta inscrita en el Registro especial abierto al efecto por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2. ---

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion: --

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucién,
administracion, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que

administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

MISMOS." — e e -

Su legitimacion para este acto resulta:

a).- Del acuerdo adoptado pér la Comision Delegada del

Consejo de Administracion de la/Sociedad Gestora de fecha 4 de
marzo de 2009, segun consta en la certificacién expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del
Presidente, de fecha 5 de marzo de 2009, que quedd unida a la

Escritura de Constitucién del Fondo que por la presente es objeto




de modificacion; y de la propia Escritura de Constitucion, a la que

se remite. --—=-m-n—-

b).- Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, en fecha 11 de marzo de 1993, con el numero 783 de
orden de su protocolo, D. Luis-Felipe Rivas Recio, el dia 16 de
febrero de 2000, con el numero 566 de su protocolo; D. Juan
Carlos Carnicero liiiguez los dias 30 de noviembre de 2009, y 1
de junio de 2010, con los numeros 1.737 y 579, respectivamente,
de su protocolo. Exhibe en este acto copias autorizadas y
debidamente inscritas en el Registro Mercantil de dichos
apoderamientos, considerando yo, el Notario, suficientes Ilas

facultades conferidas para los actos formalizados en esta

escritura. --
Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de
sus facultades. ——=wmmmmmmmmmem e e
Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actua, capacidad para
este acto vy, -- --

EXPONE:

l.- Que la Sociedad Gestora constituyd el Fondo de
Titulizacién de Activos denominado “BANKINTER EMPRESAS 1
FONDQO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”), {con
C.I.LF., numero V-85658656), mediante escritura publica de

constitucion del Fondo, cesién de derechos de crédito de
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Préstamos no Hipotecarios y de Préstamos Hipotecarios mediante
la emision y suscripcion de Certificados de Transmision de
Hipoteca y emisién de Bonos de Titulizacion, otorgada ante el
Notario de Madrid Don Emilio Recoder de Casso, el dia 16 de
marzo de 2009, con el nimero 200 de orden de su protocolo (la
“Escritura de Constitucién”) de acuerdo con el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién, por la Ley 19/1992, en cuanto a

lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte

de aplicacion, y demas normativa aplicable. ----

Il. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV") registré el folleto informativo de constitucion det Fondo y
emision de los bonos de titulizaciyel “Folleto”) el dia 12 de
marzo de 2009, ~--mmmmmmeo -

ll. Que la Sociedad Geglora ostenta la administracion vy

representacion legal del Fongo. ---—————me oo

IV. Que, en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, adquirio a BANKINTER,
S.A. ("BANKINTER") los derechos de crédito de Préstamos no



Hipotecarios y suscribié los Certificados de Transmision de
Hipoteca emitidos por BANKINTER sobre Préstamos Hipotecarios
cuyo valor capital conjunto total ascendié a 710.007.253,36 euros.
Asimismo, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, emitio
7.100 bonos de titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe nominal conjunto de 710.000.000,00 euros (los “Bonos’),
desglosados en tres series segun el siguiente detalle: ----------—--—--

Serie A por 608.400.000,00 euros.

Serie B por 30.600.000,00 euros.

Serie C por 71.000.000,00 euros. e

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucion del Fondo por la agencia de
calificacion Moody's Investor Service Espafia, S.A. (*Moody’s”).
En concreto, la Serie A fue calificada como Aaa(sf) (anteriormente
denominada Aaa), calificacién que mantiene en la actualidad. ------

V. Que BANKINTER, en su condicion de Entidad
Suscriptora, suscribio la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo.
BANKINTER ha comunicado a la Sociedad Gestora que es el
Unico titular de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo. ----

VIl. Que la Sociedad Gestora, a instancia de BANKINTER,
ha solicitado a DBRS Ratings Limited (‘DBRS"), la asignacion de

una segunda calificacion a los Bonos de la Serie A emitidos por el

Fondo.
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DBRS es una agencia de calificacion con domicilic en
Londres cuyas calificaciones son tenidas en cuenta a los efectos
de considerar los Bonos de titulizacion como instrumentos de

garantia en operaciones de préstamo al sistema bancario del

Eurosistema.- -

VIIl. Que la asignacién de la segunda calificacion a los
Bonos de la Serie A por DBRS supone la modificacion de los
siguientes contratos firmados en la fecha de constitucion por el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, para incluir los
criterios de DBRS en situaciones de descenso de la calificacion
crediticia de las contrapartes de los contratos y de las actuaciones
a llevar a cabo en esos supuestos, asi como para ampliar el

importe del Fondo de Reserva: S

a) Contrato de Administracién/e los Préstamos y Depdsito

de los Certificados de Transmisign de Hipoteca (el “Contrato de

Administracion”) --------------—-

b) Contrato de Apepfura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tésoreria).---------------- “-

c) Contrato de Préstamoc Subordinado. e

d) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. -----------=m---




e) Contratos de Permuta Financiera (Fijo/Variable vy

Variable/Variable). -------------------- -

(conjuntamente todos ellos, los “Contratos™).
IX. Que la modificacion de los Contratos supone la
modificacion de la Escritura de Constituciéon del Fondo, dado que
en la Escritura de Constitucion se resumen los contratos,
recogiendo la informacién mas sustancial y relevante de los
mismos, reflejando fielmente su contenido y sin omitir informacion

relevante. e

X. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la
Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la

modificacion de los Contratos y de la Escritura de Constitucion,

segun el siguiente detalle: -------------- --

BANKINTER en su condicion de unico titular de la totalidad
de los Bonos emitidos por el Fondo y de contraparte de los
contratos de Administracion, de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta
Financiera, de Agencia de Pagos de los Bonos, de Préstamo para
Gastos Iniciales, de Préstamo Subordinado y de intermediacion

Financiera. Se acredita el consentimiento mediante copia del
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documento que se adjunta como Anexo 1. - --

Xl. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, la Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente modificacién de Escritura

de Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho

cumplimiento. ----—-~-m=emem e
Xl. Que, con fecha 13 de septiembre de 2011, DBRS
asigno con caracter preliminar la calificacion AAA (sf) a los Bonos

de la Serie A. Se adjunta copia de dicha carta de calificacion

preliminar de DBRS como Anexo 2. ———————-—
XHl. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,

seglin interviene, procede al otorgamignto de la presente Escritura

de Modificacién de la Escritura dg Constitucién del Fondo, a la
que se incorporan formando parte integrante de la misma los

Anexos que se han citado, qué se regira por las siguientes; -—----—-

Los términos que en la presente Escritura de Modificaciéon

de la Escritura de Constitucion (la “Escritura de Modificacién”)




aparecen con su letra inicial en mayusculas tendran el significado
que se indica en la Escritura de Constitucidon, salvo que en la
Escritura de Modificacion se disponga otra cosa. ------=--========-=----
Asimismo, la presente Escritura de Modificacion debera ser
interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que
quedaran protocolizados en Acta Notarial con ntimero de
protocolo posterior al de esta Escritura de Modificacion. ---—----------
2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION. ——--------—-=- .-

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccién a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente: -
1) Los apartados 1 y 2 de la Estipulacion 2.3.1 relativa al
Importe del Fondo de Reserva son sustituidos por los parrafos

SIGUIBNTES  mmmmm e e

“1. La Sociedad Gestora constituyé un fondo de reserva (el
“Fondo de Reserva”) en la Fecha de Desembolso con cargo a fa
disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado
a esa fecha por un importe de ciento veinticinco miflones
trescientos quince mil (125.315.000,00) euros y ampliara su
dotacion el 17 de octubre de 2011 en un importe adicional de

treinta millones (30.000.000,00) euros con cargo a la ampliacion

del Préstamo Subordinado.
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2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotard hasta alcanzar el importe del Fondo de
Reserva Requerido que se establece a continuacion con carqgo a
los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos. El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha

de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) serd la menor de las

siguientes cantidades:
(i) Ciento cincuenta y cinco millones trescientos quince mil

(155.315.000,00) euros; y

(ii)La cantidad mayor entre: -
a) El 43,75% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision

de Bonos; y - -
b) Setenta y siete millones seiscientos cincuenta y siete mil

quinientos (77.657.500,00) eUr08.” ~#-mmmmeem e

2) Al final de la Estipulacign 10.2 relativa a la Gestion de

Cobros del Contrato de AdWinistracion se afade el parrafo

siguiente: .
"En caso de que la calificacion publica asignada por DBRS o
en caso de no existir, las valoraciones internas realizadas por

DBRS (en ambos casos la “Calificacion de DBRS") de la deuda a



largo plazo no subordinada y no garantizada del Administrador
fuera inferior a A, la Sociedad Gestora, mediante comunicacion
escrita dirigida al Administrador, le cursara instrucciones para que
dichas cantidades las ingrese en la Cuenta de Tesoreria def
Fondo el sequndo dia posterior al dia en que fueren recibidas por

el Administrador. o, en caso de no ser aquel un dia habil, el

siguiente dia habil, valor ese mismo dia”
3) En la Estipulacion 14.2 relativa a las “Consideraciones
sobre las calificaciones” se afiaden los parrafos siguientes: ---------
“I a calificacién de DBRS constituye una opinion respecto de
los Bonos de la Serie A acerca del pago puntual de los intereses y

el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de

conformidad con fos documentos de la operacion.

DBRS Ratings Limited (‘DBRS”) es una agencia de
calificacién con domicilio en 25 Copthall Avenue, London, ECZR
7BP, United Kingdom. De propiedad y gestion particular, realiza.
valoraciones independientes en Norteamérica, Europa y Asia.
Todas las calificaciones de DBRS estan disponibles

electrénicamente en Bloomberg y en la pagina web de la entidad

(www.dbrs.com).

Actualmente, las calificaciones de DBRS son tenidas en
cuenta a los efectos de considerar los Bonos de titulizacion como
instrumentos de garantia en operaciones de prestamo al sistema

bancario del Eurosistema (de acuerdo con fla informacion
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gisponible en la pagina web del Banco Central Europec en
http://www.ecb.int/mopo/assets/ecat/htmifindex.en. htmi), Las
equivalencias entre las calificaciones de DBRS y las de otras
agencias de calificacion se pueden consultar en la siquiente
pagina web def Banco Central Europeo:
hitp:/iwww.ecb.int/paym/coll/eliss/ratingscale/html/index.en. htmi. --

DBRS viene desarrollando su actividad en la Unién Europea
con anterioridad al 7 de junio de 2010 y esta actualmente en
proceso de obtencion de la autorizacién como agencia de
calificacion autorizada en la Unién Europea de conformidad con el
procedimiento previsto en el Reglamento 1060/2009, del
Parlamento y def Consejo de 16 de septiembre de 2009.” —--mmer—-

4) Los parrafos 4° y siguieptes de la estipulacion 18.1

relativa al Contrato de Aperturg’de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tegoreria) son sustituidos por los

parrafos siguientes: —----------

‘En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la entidad en la que estuviera
abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria”}) experimentara en cualquier momento de la vida de la



Emisién de los Bonos un descenso en su calificacion situandose
por debajo de P-1, segin la escala de calificacion de Moody's, o,
durante la vigencia de los Bonos de la Serie A, la Calificacion de
DBRS de la deuda a largo plazo del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria fuera inferior a A, la Sociedad Gestora, en un plazo
méximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el momento
que tenga lugar el descenso por debajo de P-1 o de A, debera
trastadar, salvo por lo previsto en el parrafo siguiente, la Cuenta
de Tesoreria a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacion de P-1,
seqgtn la escala de calificacion de Moody's, y, en caso de vigencia
de la Serie A, con Calificacion de DBRS de la deuda a largo plazo
no inferior a A, y contratar la maxima rentabifidad posible para sus
saldos, que podré ser diferente a la contratada con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), para
que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por

fas Agencias de Calificacion.

Si el mencionado descenso en su calificacién solo lo fuese
sequn la escala de calificacién de Moody’s, la Sociedad Gestora,
en un plazo méaximo de treinta (30} dias naturales a contar desde
el momento que tenga lugar el descenso por debajo de P-1, en
caso de no trasladar fa Cuenta de Tesoreria conforme al parrafo

anterior, obtendrd de una entidad con calificacion crediticia
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minima de su deuda a corfo plazo no subordinada y no
garantizada de P-1, segun la escala de calificacion de Moody’s, un
aval Incondicional, irrevocable y a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el
pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la

Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la

situacion de pérdida de la calificacion P-1.

En caso de producirse el traslado de la Cuenta de Tesoreria
y que, posteriormente, la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANKINTER alcanzara nuevamente la calificacion
de P-1, segtn la escala de calificacién, de Moody's, y, en caso de
vigencia de la Serie A, la Calificagion de DBRS de la deuda a
largo de BANKINTER alcanzara fa calificacién de A, la Sociedad
Gestora con posterioridad tragladaré los saldos a BANKINTER,

bajo el Contrato de Aperflira de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tgsoreria).
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacién de las anteriores opciones seran

por cuenta de BANKINTER o, en su caso, del Tenedor de la




Cuenta de Tesoreria garantizado.

E! Tenedor de la Cuenta de Tesoreria y, en Su caso,
BANKINTER desde el momento en que se dé el descenso de las
citadas calificaciones crediticias de su deuda, se comprometen a
realizar esfuerzos comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las acciones anteriores. —----—----

Igualmente, el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
compromete a comunicar a la Sociedad Gestora cualquier
modificacion en las calificaciones crediticias de su deuda.” --~-------

5) En la Estipulacion 18.3 relativa al Contrato de Préstamo

Subordinado, el segundo parrafo es sustituido por el parrafo

siguiente:

“l a Sociedad Gestora celebré en la fecha de constitucion
del Fondo, en representacion y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato por el que BANKINTER concedio al
Fondo un préstamo subordinado de caréacter mercantil por importe
de ciento veinticinco millones trescientos quince  mil
(125.315.000,00) euros que se amplia en la presente fecha a un
importe de ciento cincuenta y cinco millones trescientos quince mi
(155.315.000,00) euros (el “Préstamo Subordinado’). La entrega
del importe inicial del Préstamo Subordinado se realizé en la
Fecha de Desembolso y la entrega del importe de treinta millones
(30.000.000,00) de euros en el que se amplia se realizara el 17 de

octubre de 2011. Ambos importes se destinan a la constitucion del
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Fondo de Reserva en los términos previstos en la Estipulacion 2.3
de la presente Escritura, sin que, en ningun caso, su otorgamiento
suponga garantizar el buen fin de los Préstamos titulizados” --------

6) En la Estipulacion 18.4.1 relativa al Contrato de Permuta
Financiera (Variable/Variable), el punto 8 pasa a denominarse “8.
Actuaciones en caso de modificacion de la calificacién de Ia
deuda de la Parte B por Moody’s” y a continuacion del mismo ¥
con anterioridad al punto 9 se afiadiran los parrafos siguientes: ---

‘8 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la

calificacion de la deuda de fa Parte B por DBRS.--

(A) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de Ia
Parte B fuese inferior a la calificacion creliticia de A a largo plazo,
es decir, ocurra un incumplimiento del “Primer Nivel de
Calificacion”, ésta debera, a su cgéta, y en un plazo no superior a

treinta (30) Dias Habiles: 4

(a) constituir un depdsifo de efectivo o de valores a favor del
Fondo, cuyo calculo esté aprobado por una tercera entidad
independiente, en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calcutado en funcién

del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los



criterios de DBRS recogidos en el Contrato de Permuta Financiera
(Variable/Variable), que permifa mantener las calificaciones

asignadas a los Bonos de la Serie A por DBRS (“Depdsito de

Efectivo o Valores”); o

(b} que una fercera entidad con Calificacién de DBRS igual
o superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible’); o

(c) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
o superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en el Contrato de Permuta Financiera
(Variable/Variable) mediante su subrogacion en el mismo, o en
virtud de un nuevo contrato en condiciones sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera (Variable/Variable),
siempre que no afecte a las calificaciones oforgadas a los Bonos

de la Serie A por DBRS.

(B) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la
Parte B fuese inferior a la calificacién crediticia de BBB a largo

plazo, es decir, ocurra un incumplimiento del “Segundo Nivel de

Calificacion”, ésta debera, a su costa:

(a) constituir, en un plazo no superior a treinta (30) Dias
Habiles, un depdsito adicional de efectivo o de valores a favor def
Fondo, cuyo célculo esté aprobado por una tercera entidad

independiente, en garantia del cumplimiento de las obligaciones
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contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos de la
Serie A por DBRS segun lo requerido por los Criterios de Swap de
DBRS (“Deposito Adicional de Efectivo o Valores’); y

(b} realizar esfuerzos comerciales razonables para que:-----—-
(i) una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual o
superior a A, para su deuda a fargo plazo, asuma su posicion
contractual en el Contrato de Permuta Financiera
(Variable/Variable) mediante su subrogacion en el mismo, o en

virtud de un nuevo contrato en cogdiciones sustancialmente

identicas al Contrato de Permuta Hinanciera (Variable/Variable),
siempre que no afecte a las califi¢aciones otorgadas a los Bonos

de la Serie A por DBRS; o

(i) en caso de que s¢ mantenga el Depdsito de Efectivo o

Valores constituido en el €aso de Incumplimiento del Primer Nive!

¢ de Calificacion, una tercera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a largo plazo, asuma su

posicion contractual en el Contrato de Permuta Financiera




(Variable/Variable) mediante su subrogacién en el mismo, o en
vitud de un nuevo contrato en condiciones sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera (Variable/Variable),
siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a los Bonos

de fa Serie A por DBRS, o

(iii} que una tercera entidad con Calificacién de DBRS igual
o0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible’).

El importe del depdsito que hubiera sido realizado por fa
Parte B bajo la seccion (B)(a) anterior serd devuefto a la Parte B
cuando se realice alguna de fas actuaciones (B)(b)(i), (B)(b)(ii) o
(B)(b)(iii) anteriores o cuando la Parte B recupere el Primer Nivel

de Calificacion.

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B.

Una entidad tendra el “Primer Nivel de Calificacion” cuando

dicha entidad posea, al menos, una Calificacién de DBRS de A

para su deuda a fargo plazo.
Una entidad tendra el “Segundo Nivel de Calificacion”

cuando dicha entidad posea, al menos, una Calificacion de DBRS

de BBB para su deuda a largo plazo.

“Garantia Elegible” significa una garantia absoluta,
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Incondicional, irrevocable y vinculante proporcionada por un
Garante y de ejecucion directa por la Parte A, donde; ~——————eemmv

1. la garantia establece que si la obligacién garantizada no
se pudiese realizar, el Garante hard todos los esfuerzos
razonablemente posibles para procurar su cumplimiento a la Parte
B.

2. la garantia establece que no podré ser resuelfta hasta el

pago completo de las obligaciones garantizadas.

3.y, 0 bien:
a. una firma de abogados haya dado una opinién legal,
confirmando que ninguno de los pagos del Garante a la Parte A
estara sujeto a refencién o deduccion 4 cuenta por Impuestos: o--
b. en caso de que cualquierg/de los pagos del Garante a Ia

Parte A estén sujetos a retention o deduccion a cuenta por

Impuestos, el Garante estgfa obligado a pagar la cantidad
adicional necesaria para ggfantizar que la cantidad efectivamente
recibida por la Parte A (ljbre y exenta de retencion o deduccion a
cuenta) sera igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A si
no se hubiese producido dicha retencion o deduccion. ———-e--—-—--

4. una firma de abogados haya dado una opinién legal,




confirmando que en caso de que la legislacion aplicable a la
garantia difiera de la ley aplicable a la jurisdiccion donde el
Garante tenga su domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relaciéon con la garantia serd exigible frente al
Garante en la jurisdiccion donde el Garante tenga su domicilio. ----

5 'y el Garante renuncia a cualquier derecho de
compensacién por los pagos en virtud de la garantia. -------------—--

“Garante” significa:

1. una entidad que legalmente pueda Mevar a cabo las
obligaciones derivadas de la Garantia Elegible y cumpla con el

Primer Nivel de Calificacion de DBRS;

2. si la Parte B se encuentra por debajo del Segundo Nive!
de Calificacion o deja de tener Calificacion de DBRS, sera
Garante una entidad que legalmente pueda cumplir con las

obligaciones garantizadas y que cuente con al menos el Segundo

Nivel de Calificacion.”

7) El apartado 9.2 de la Estipulacion 18.4.1 relativa al
Contrato de Permuta Financiera (Variable/Variable) pasa a tener
la siguiente redacCiOn;------=--===-=-=====m=mrommmoomoooenmnoorooesoosooens

“9.2 La Parte B so6lo podra ceder todos sus derechos y
obligaciones derivadas de el Contrato de Permuta Financiera
(Variable/Variable), previo consentimiento por escrito de la Parte
A, a una tercera entidad con una calificacién crediticia de Primer

Nivel de Calificacién Requerido por Moody's, y, en caso de
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vigencia de los Bonos de la Serie A, con el Primer Nivel de

Calificacion de DBRS, previa notificacion a las Agencias de

Calificacion.”

8) En la Estipulacion 18.4.2 relativa al Contrato de Permuta
Financiera (Fijo/Variable), el punto 8 pasa a denominarse “8.
Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion de la
deuda de la Parte B por Moody’s” y a continuacién del mismo y
con anterioridad al punto 9 se anadiran los parrafos siguientes: ---

‘8 bis. Actuaciones en caso de modificacion de Ja

calificacion de la deuda de la Parte B por DBRS.

(A) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la
Parte B fuese inferior a la calificacion £rediticia de A a largo plazo,
es decir, ocurra un incumplimfento del “Primer Nivel de
Calificacion’, ésta deberd, a su cbsta, y en un plazo no superior a

treinta (30) Dias Habiles:

(a) constituir un depdsifo de efectivo o de valores a favor del
Fondo, cuyo célculo esfé aprobado por una tercera entidad
independiente, en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calcuiado en funcion

del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los



criterios de DBRS recogidos en el Contrato de Permuta Financiera
(Fijo/Variable), que permita mantener las calificaciones asignadas

a los Bonos de la Serie A por DBRS (“Depdsito de Efectivo o

Valores”); o

(b} que una tercera entidad con Calificacién de DBRS igual
o superior a A, para su deuda a largo plazo ("Garante’), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales ( “Garantia

Elegible”); 0

(c) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
o superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su pasicion
contractual en el Contrato de Permuta Financiera (Fijo/Variable)
mediante su subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo
contrato en condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de
Permuta Financiera (Fijo/Variable), siempre que no afecte a las
calificaciones otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS. -----

(B) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la
Parte B fuese inferior a la calificacién crediticia de BBB a largo
plazo, es decir, ocurra un incumplimiento del “Segundo Nivel de

Calificacion”, ésta debera, a su costa:

(a) constituir, en un plazo no superior a treinta (30) Dias
Hébiles, un depdsito adicional de efectivo o de valores a favor del
Fondo, cuyo célculo esté aprobado por una tercera entidad
independiente, en garantia del cumplimiento de las obfigaciones

contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcion
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del valor de mercado de la operacién y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos de Ia

Serie A por DBRS segun lo requerido por los Criterios de Swap de

DBRS (“Deptsito Adicional de Efectivo o Valores”); y
(b) realizar esfuerzos comerciales razonables para que:------
(i) una tercera entidad con Calificacién de DBRS igual o
Superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
coniractual en el Contrato de Permuta Financiera (Fijo/Variable)
medijante su subrogacion en el mismo, ¢ en virtud de un nuevo

contrato en condiciones sustancialmente idénticas al Contrato de

empre que no afecte a las

de fa Serie A por DBRS; 0---

Permuta Financiera (Fijo/Variable),
calificaciones otorgadas a los Bon

(i) en caso de que se mafitenga el Depdsito de Efectivo o
Valores constituido en el casg/de Incumplimiento del Primer Nivel
de Calificacidn, una tercera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a largo plazo, asuma su
posicion confractual en el Conitrato de Permuta Financiera
(Fijo/Variable) mediante su subrogacion en el mismo, o en virtud

de un nuevo contrato en condiciones sustanciaimente idénticas al




Contrato de Permuta Financiera (Fijo/Variable), siempre que no
afecte a las calificaciones otorgadas a los Bonos de la Serie A por

DBRS; o

(iii) que una tercera entidad con Calificacién de DBRS igual
o superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (*Garantia
Elegible’).

El importe del depdsito que hubiera sido realizado por la

Parte B bajo la seccion (B)(a) anterior seré devuelto a la Parte B
cuando se realice alguna de las actuaciones (B)(b)(i), (B)(b){i) o

(B)(b)(iii) anteriores ¢ cuando la Parte B recupere el Primer Nivel

de Calificacion.
Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B.

Una entidad tendré el “Primer Nivel de Calificacion” cuando

dicha entidad posea, al menos, una Calificacién de DBRS de A

para su deuda a largo plazo.
Una entidad tendré el “Segundo Nivel de Calificacion”

cuando dicha entidad posea, al menos, una Calificacion de DBRS

de BBB para su deuda a fargo plazo.
“Garantia Elegible” significa una garantia absoluta,

incondicional, irrevocable y vinculante proporcionada por un

Garante y de ejecucion directa por la Parte A, donde.
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1. la garantia establece que si la obligacién garantizada no
se pudiese realizar, el Garante hard todos los esfuerzos
razonablemente posibles para procurar su cumplimiento a la Parte

B.

2. la garantia establece que no podré ser resuelta hasta el

pago completo de las obligaciones garantizadas.

3.y, o bien:
a. una firma de abogados haya dado una opinién fegal,
confirmando que ninguno de los pagos del Garante a la Parte A
estara sujeto a retencion o deduccién a cuenta por Impuestos; o--
b. en caso de que cualquiera de j6s pagos del Garante a la
Parte A estén sujetos a retencion/o deduccion a cuenta por

Impuestos, el Garante estard figado a pagar la cantidad

adicional necesaria para garanti¢ar que la cantidad efectivamente
recibida por la Parte A (libre y exenta de retencion o deduccién a
cuenta) sera iqual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A si
no se hubiese producido dicha retencion o deduccién. ——————-—-—-—

4. una firma de abogados haya dado una opinion legal,
confirmando que en caso de que la legislacion aplicable a la

garantia difiera de la ley aplicable a la jurisdiccién donde el




Garante tenga su domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacién con la garantia sera exigible frente al
Garante en la jurisdiccion donde el Garante tenga su domicilio. ----

5. y el Garante renuncia a cualquier derecho de

compensacion por los pagos en virtud de la garantia. ----------==----

“Garante” significa:
1. una entidad que legalmente pueda llevar a cabo las
obligaciones derivadas de la Garantia Elegible y cumpla con el
Primer Nivel de Calificacion de DBRS,;

2. si la Parte B se encuentra por debajo del Segundo Nivel
de Calificacion o deja de tener Calificacion de DBRS, sera
Garante una entidad que legalmente pueda cumplir con flas

obligaciones garantizadas y que cuente con al menos el Segundo

Nivel de Calificacion.”
9) El apartado 9.2 de la Estipulacion 18.4.2 relativa al

Contrato de Permuta Financiera (Fijo/Variable) pasa a tener la

siguiente redaccion:----- --

“9.2 La Parte B sdlo podra ceder todos sus derechos y
obligaciones derivadas de el Contrato de Permuta Financiera
(Fijo/Variable), previo consentimiento por escrito de la Parte A, a
una tercera entidad con una calificacion crediticia de Primer Nivel
de Calificacion Requerido por Moody’s, y, en caso de vigencia de
Jos Bonos de la Serie A, con el Primer Nivel de Calificacion de

DBRS, previa notificacién a las Agencias de Calificacion.” ---------—
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10) El cuarto parrafo de la Estipulacion 18.5 relativa al

Contrato de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente

redacCiOn: --—~mmmmmmm e -~

“En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emisién de
los Bonos, un descenso en su calificacion situdndose por debajo
de P-1, seqiin la escala de calificacion de Moody's, o, durante la
vigencia de los Bonos de la Serie A, la Calificacién de DBRS de la
deuda a largo plazo del Agente de Pagos fuera inferior a A, Ia
Sociedad Gestora, en un plazo maxno de treinta (30) dias
haturales a contar desde el momenty/que tenga lugar el descenso
por debajo de P-1 o de A, debera, previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, revogar la designacion del Agente de
Pagos como Agente de Pagbs, procediendo a designar a otra

entidad con calificacion créditicia minima de su deuda a corto

plazo no subordinada y nb garantizada de P-1, segun la escala de
calificacion de Moody'’s, y, en caso de vigencia de la Serie A, con
Calificacion de DBRS de fa deuda a largo no inferior a A, que le

sustituya antes de dar por resuelfo el Contrato de Agencia de



Pagos. Si el mencionado descenso en su calificacion solo fo fuese
segtin la escala de calificacion de Moody’s, la Sociedad Gestora,
en un plazo méximo de treinta (30) dias naturales a contar desde
el momento que tenga lugar el descenso por debajo de P-1, en
caso de no revocar ni designar a otra entidad como Agente de
Pagos conforme al parrafo anterior, obtendra de una entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala de
calificacion de Moody's, un aval incondicional, irrevocable y a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente de
Pagos, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida
de la calificacion de P-1. Si el Agente de Pagos fuera sustituido, fa
Sociedad Gestora estaré facultada para modificar la comision en
favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida en el Contrato de Agencia de Pagos. Todos los
costes, gastos e impuestos en que se incurran por la realizacion y
formalizacién de la anteriores acciones seran por cuenta de

BANKINTER o de la entidad garantizada.”

2.2. Todas las referencias realizadas a la “Agencia de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definida
como Moody's en la estipulacion 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan realizadas, durante la vida de los

Bonos de la Serie A, a las “Agencias de Calificaciéon”, definidas
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como Moody’s y DBRS de manera conjunta. Asimismo, todas las
referencias realizadas a los términos “calificaciones” o
“calificacién” de los Bonos, se entenderan, en cualquier caso,
referidas a las calificaciones emitidas por las Agencias de
Calificacion, es decir, tanto las calificaciones de los Bonos
otorgadas por Moody’s, como las calificaciones otorgadas por

DBRS a los Bonos de la Serie A. -

23. Quedan vigentes, a todos los efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. ~------

R 0 R S ———

Todos los gastos derivados de¥ otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura de Modificacion seran por cuenta del Fondo,

como gastos extraordinarios.--—

4. LEY Y JURISDICCI

La presente Escrifira de Modificacion se regira e

interpretara de acuerdo gon las leyes espafiolas. -- --
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y rectamaciones
que pudieran derivarse de la constitucién del Fondo,

administracién y representacion legal por la Sociedad Gestora del



Fondo, y de la Emisién de Bonos con cargo al mismo, seran

conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles

competentes. —--------m=m=mmmrmssmmeememmmoooooooossmmmeos s os oo memnmmo oo
Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril. ---—-———~—=—mmm-e - - -

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan la incorporacién de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y fas funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria autorizante. -

Asi lo otorga. ----—-—=----r------

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal. -------

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura

de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
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totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre diecisiete
folios de papel exclusivo para documentos notariales de la serie
AP, numeros 1740775, 1740776, 1740777, 1740778, 1740779,
1740780, 1740781, 1740782, 1740783, 1740784, 1740785,
1740786, 1740787, 1740788, 1740789, 1740790 y 1740791, -
Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados vy sellado.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCMENTOS NOTARIALES

AM3S
Europea de
Titulizacion
Sociedad Gestora de Fondas de Titulizacion
D.2 Gloria Hernandez Garcla
BANKINTER, S.A.
Paseo de fa Casteltana, 29
28046 Madrid 7 de septiembre de 2011

Asunto; BANKINTER EMPRESAS 1 Fondo de Tltulizacién de Activos (el “Fondo”).
Modificacién de la Escritura de Constitucién a consscuencia de fa asignacion de segunda
calificacion crediticia por DBRS a los Bonos de fa Serie A.

Estimada Sra. Hernandez:

Hacemos referancia 2 la solicitud a DBRS Ratings Limited {"DBRS") para la asignacién de una segunda
calificacion crediticia a la Serie A de Bonos emitidos con cargo al Fonda (los “Bonos de la Serie A",
promovida a instancia de BANKINTER, S.A. (“BANKINTER"), como Gnico tenedor de ta totalidad de los
Bonos de cada una las Series A, B v C emitidos con cargo al Fondo {la “Emisidn de Bonos'). La
asignacién de la mencionada segunda calificaclén supondra algunas modificaciones respecto at
contenido de la Escritura de Constitucién del Fondo ¥ de los Contratos de Administracidn de los
Préstamos y Deposito de los Certificados de Transmision de Hipoteca ("Contrato de Administracion™), de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerla), de Préstamo Suberdinado, de
Permuta Financiera (Fijo/Variable y Variable/Variable) y de Agencia de Pagos de los Bonos, suscritos por
esta Sociedad Gestora, en nombra y representacion def Fondo, y BANKINTER. Conforme a lo previsto
en el apartedo 3 a) del articulo 7 de la Ley 18/1992, de 7 de julio, sabre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmoblliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (ia “Ley 19/1992"), en la
redacclén dada por ta Disposicion Final cuarta de Ia Ley 5/2009, de 29 de junio:

‘3. Para proceder a la modiflcacién des ia escrifura de constitucion de
deberd acraditar:

fondo, fa sociedad gestora

a) la obtencian det consentimiento de todos los titulares de jos valbres emitidas con cargo al fondo,
as!/ como de las enlidades prestamistas y demds acreedores /e, en sy caso, pudieran existir y
sfempre que resultaran afesctados por la modificacion.” /

Le adjuntamos, tomo Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escriturz de Conslitucion que
se acompariard, junto a la presenie carta de consentimiento a estra solicitud a la Comisién Nacignal
dei Mercado de Valores para la comprobacian del cumplimiento/de io dispueste en ei articulo 7 de fa Ley
19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucn del Fondo conforme al procedimiento
previsto por los epigrafes 3.a) v 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, & solicito que nos devuelva cgpia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderadc(s) de BANKINTER con poder suficiénte coma manifestacion de:

1. Consentimiento de BANKINTER, como unico tenedor de la totalidad de la Emisidén de Bonos, en
relacion a las modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta
carta y en el Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas, y acepiacion de
BANKINTER de la califcacién crediticia que asigne DBRS a los Bonos de la Serig A. Asimismo,
BANKINTER se compromete a mantener |a titularidad de la totalidad de la Emisién de Bonos hasta
gue se formalice la modificacidn de escritura y se publique como hecho relevante en la CNMV ei
contenide de la modificacion.

2. Consentimiento de BANKINTER como contraparte de los siguientes contratos suscritos con esta

Suciedad Gestora, en representacién del Fondo, en relacion a las modificaciones a realizar en la

o 172
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"Europea de
Titulizacion

nc':edad Gestora de Fondos de Titulizacion

Escritura de Constitiicion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en ef gue se
detaflan las modificaciones propuestas:

{iy Contralc de Administracion.

(i} Contrate de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerla).

(i) Centratos de Permuta Financiera {Fijo/Varigble y Varlable/Variabte),

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

(v) Gontrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

(vij Contrato.de Préstamo Subordinado.

{(vil} Contrato de Intermediacion Financiera,

3. Consentimianto de BANKINTER a la firma de las novaciones o modffieaciones de los Contratos de
Administracidn, de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de
Préstamo Subcrdinade, de Permuta Financiera (Fijo/Variable y- Variable/Variable) y de Agencia de
Pagos de los Bonos con Europea de Tilulizacidn, en nombre y representacion del Fondo.

4. Consentimiento de BANKINTER en su sondicién de Entidad Cedente y compareciente en &l
otorgarniento en la Escritura de Constitution del Fondo, @ compasecer nuevamente, si fuera
regqueridc, en el oforgamienta por Europea de Titufizacion, S.A, S.G.FT. de la escritura de
maodificacion de Ja Escritura de Constitucidn del Fondo, una vez que ia Comision Macional del
Mercado de Valares ("CNMV") haya comprobado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de la
Ley 19/1802.

Atentamente.

EURGPEA DE TITULIZACION, $.A., 5.G.F.T.,
P.p.

Maric Masii Vicente

En Madrid, a de septiembre de 2011

En conformidad con los términos y condisienes de la presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacién de consentimiente y aceptacion a
Jos eplgrafes del 1 al 4 que se incluyen en la misma.

BANKINTER, S.A.
R.P.

Gloria iffdez Garcla

. 272
Lagasca, 120 {17) -26006 MADRID- Telf.: (34) $1 411 84 87 ~ Fax: (34} 91 411 84 63 — www.edt-sg.com
Registro Mercarilii ¢e Madtid Temo 5461, Folio 49, Seccion 8, Hoja M-B2355, Inscripcién 1* Fecha 11:03-93 NIF A-80514480

't




0172011

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NCTARIALES

Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucién

| Estipuiacién

Escritura Conatitucidn

Modificacidn propuesta

2.3.1 Imperte de)
Fondo de Reserva

Madificacion de los
apartados ty 2

Referencia Folleto:

1. El Fondo de Reserva se constituird en ta Fecha
de Desembolso por un Importe de ciento
veinticinco  millones  lrescientos  quince  mil
(125.315.000,00) euros {el ‘“Fondo de Resarva
Inicial™), que representa el 17,65% de la Emisién do
Bonos.

2, Posteriormenta a gu constiluclén, en cada Fecha

1. La Sociedad Gestora constituyd un fonda de
reserva (el "Fondo de Reserva’) en la Fecha de
Desembolse con cargo & la dispesicién de Ja {olalidad
det principal del Préstama Subordinado a esa fecha
por un impoitg de cienlo veinticinco  millones
trescientos quince mil (125.315.000.00) euros vy
ampliara su dotacidn el [Dia Hébit posterior a la fecha

calificaciones
Inclusion nuevoes
parrafos
Referencia Folleto:
7.5 Nota de
Valores

3.4.2.2 Modulo de Paga, el Fondo de Reserva se dotard hasta | de la Escrifra de Modificacion} en un importe
Adicional alcanzar el imporle del Fonde de Reserva | adicional de treinia millones {(30.000.000,00) .euros
Requerido que se eslablece a continuacion con | con cargo-a la ampliacién del Préstamo Suberdinado.
cargo & los Fondos Disponibles de acuerdo con el | 2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo
Crden de Prelacién de Pagos. de Reserva se dofard hasla alcanzar el importe del
El importe de! Fondo de Reserva requerido en | Fondo de Reserva Requerido qua se establece &
cada Fecha de Page (el “Fondo de Reserva | continuacién ton carge a los Fondos Disponibies de
Requerido’) serd la menor de las siguientes | acuerdo con o Orden de Prelacion de Pagos. £
cantidades: importe del Fondo de Reserva requerido en cada
(i) Giento veinlicinto millones “frescienios quince | Fecha de Pago {el "Fondo ¢a Reserva Requasrido”)
mif {125.315.000,00). euros. sera Ja menor de las siguientes cantidades:
{ii} La cantidad mayor entre: (H Ciento cincuema y cinco millenes trescientos
a) Ei3530%. del Saldo de Principal Pendiente quince mil (165.315.000,00) suros.
de la Einisitn de Bonos: (i} La cantidad mayor entre:
b) Sesenta y dus millones seiscientas a) EI43,75% del Salde de Principal Pendiente
cincuenta y siete mil quinientos (62.657.500,00} de 1a Emisidn de Bonos.,
BUrOs. b) Setenta y siete millenes  seiscientos
cincuenta y  siete mit quinientos
(77.857.500,00} euros.

10.2 NIA En caso de que la calificacion publica asignada por
Gestion de cobros DBRS ¢ en caso de no existir, las valoraciones
inclusién de nuevo internas realizadas por DBRS (en ambos casos la

parrafo “Calificacian de DBRS) de la deuda a large plazo no
Referancia Folieto: subordinada y no gagantizada del Administrador fuera
3.4.5 Mdcdulo inferior a A, la/ Socledad Geslora. medianie
Adicional comunicacion egfrita dirigida al Administrador, e
cursaré instrucgines para que dichas cantidades las
ingrese en |3 Cuenta de Tesorerla del Fondo el
segundo dig/posteriar &l dia en que fueren recibidas

por ef Adrplnisirador, 0, en caso de no ser aquel un |

dia habil £ siguiente dia habil, valor ese mismo dia,

14,2 N/A La cafificacian de DBRS consiituye una opinion
Consideraciones respéclo de los Bonos de la Serie A acerca del pago

50bre las pupfival de los intereses y el pago del principal antes

o/en la Facha de Vencimiento Final, de conformidad
on los documentos de la operacion.

DBRS Ratings Limited {{DBRS") es una agencia de
calificecion con domiclio en 25 Copthall Avenue,
London, EC2R 7BP, United Kingdom. De propiedad y
geslidn particular, realiza valoraciones
independientes en Noitéamérica, Europa y Asfa,
Todas las calificaciones de DERS estan disponibles
electronicamenta en Bloomberg y en la pagina web
de la entidad (www.dbrs.com).

Actualmente, ias calificaciones de DBRS son tenidas
en cuenta a los efeclos de considerar los Bonos de
titulizacién como instrumentos de garantia en
operacionss de préstamo al sistema bancaric dal
Euresistema (de acuerdo con la  informacién
dlsponible en la pagina web del Banco Cenral
Eurapea en
hitp/iwww ech.intmepo/assets/ecathimisingex.en.hl

mi). Las equivalencias entre las calificaciones de
DBRS y las de otras agencias de calificacion se
pueden consuliar en la siguiente pagina web del
Banco Ceantral Europeo:
hitp:ihwvaw. ecb.int/paymicollleliss/ratingscaletmlfing
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Estipulacion

Escritura Constitucién

Modificacion propuesta

ax.an.html.

DBRS visne desarrollande su actividad en ia Unién
Europea con anterioridad al 7 de junio de 2010 y esta
aclualmente en proceso de oblencion de Ja
autorizacion como agehcia de calificacion autorizada
en la Unibh Ewopaa de conformidad con el
procedimients previsto en et Regiamento 106072008,
del Pariamento y de! Gonsejo de 16 de septiembre de
2009..

18.1 Cuenta. de
Tesoreria:

Modificacion
Parrafos 4%y
siguignies.

Referencia Folleto:

3.4.4.1 Mbdulo
Adicional

En ! supuesto de que la deuda a coro plazo no
subordinada ¥ no garantizada de BANKINTER o de
ia -entidad en la gue estuviera ablerta 1a Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cusnta de Tesoraria™),
experimentara, en cualquier momanto de 1a vida da
la Emision de Bonos, un descenso en 'su
calificacién situdndose por debajo.de P-1, segdn Ja
escala de calificacién da Moody's, la Scciedad
Gestora, en un plazo méximo de frzinta (30) dias, a
contar desde el imomeno que terga jugar dicha
circunstancia, deberd poner en practica, previa
comunicacion a la Agencia de Calificacion, alguna
de las opcionas descritas & corlinuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
tespacio a fos compfemisos. derivados del Contrats
de Apeturs de Cuénta & Tlpo de Intards
Garantizado (Cuenta de Tasoreria) para que ne s
vea perjudicads la calificacién otorgada a los
Bonos por ta Agenicia de Calificacion:

a) Ottener ‘de -una enfidad con calificacion
credificia minima de su deuda a corto plazo no
subprdinada y no garantizada de P-1, segin la
escala de calificacién de Moody's, un avat a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
soliciiud de s Saociedad Gestera, el pago puntual
por el Tenader de ia Cuenta de Tesoreria de su
obfigacion de reemboiso de las cantidades
depositadas en la Cuenla de Tesoreria, durante et
fiempo que se mantenga la situacion de pérdida de
1a calificacion P-1 por parte del Tenedor de la
Cuenta de Tasoreria.

b} Trasladar la Cuenta de Tescreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacién minima de P-1,
segun la escela de calificacion de Moody's, y
convatar la méxima remsbllidad posible para sus
saldos. que podré ser diferente a la-contratada con
el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud det
Contrate de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria): |

c) Asimisme, en taso de que no fuaran posiblas
las optiones anteriores en los tétminos previstos,
la. Sociedad Gestora podra invertir Jos saldos, por
perlodes hasia la siguiente Fecha de Pago, en
activos de renta fija en euros a corto plaze emitidos
por- antidades que tomo minimo cuenten con la
calificacion de A1y de P-1, seglin fas escalas de
calificacitn a largo y cordo plazp de Moody's,
incluyanda valores emitidos por et Estade espafiol,
pudiendo darse por tanto, en este supuesto
también, gque la rentabilidad obienida sea diferente
a la obtenida. inicialmente con el Tenedor de la
Cuenia de Tesoreria y siempre que la Cuenta de
Tasoreria estuviesd abieria en una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y 0o
garantizada posea.una calificacidn minima de P-1,
sagun |a escala de calificacion de Moody's.

En el supuesio de que la. deuda a corto plazo no |
subordinada y no garanilzada de la enfidad en la gue

_gstuviera abieria la Cuenta de Tesorerfa (el “Tenedor

de la Cuenta de Tesoreria’) experimenlara en
cualquier momento de la vida de 'a Emisidn de los
Bonos un descanso en su calificacion situandoese por
debajc ds P-1, segin la escala de calificacion de
Moody's, o, duante la vigencia de los Bonos s la
Saria A, ki Calificacién de DBRS. de la deuda a largo
piazo. del Tenedor de la Cueria de Tesorerla fuera

“irferior-a A, la Sociedad Gestora, en un plazo.maximo

de lreints (30) digs naturales a3 contar desde el
momento gue tenga lugar el descenso por debejo de

"P-1 0 de A, deberd trasladar la Cuenta de Tesorerla a

una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y ne garaniizads posea una calificacion de P,
segln la escala de calificacion de Mocdy's, v, en
caso de vigencia de Ia Serie A, con Calificacion de
DBRS de la deuda a largo plazo no inferior a A, ¥
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a |a cantratada con el
Teriedar de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Conirato de Apsrura de Cuenta a Tipo de Interes
Garantizado {Cuenta de Tesareria), para que no se
vea perjuticada a calificacidn otorgada-a los Bonos
por las Agencias de Calificacion.

5] ol mencionado descenso én su calificacitn solo la
fuese segin la @scala de calificacion de Moody's, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30} dias naturalés a contar desde el momentc que
tanga lugar &l descenso por debajo de P-1, en caso
de no frasladar la Cuenta de Tesorerla conforme al
parafo  anlerlor, oblendré de una entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corfo
plazo ne subordinada y no garantizada de P-1, segin
la escala de calificacion de Moody's; un aval
incondicional, wrravocable y 2 primer requerimiento
que garantice al Fondo. & simple soliciiud de ta
Sacledad Gestora, et pago puntual por-gl Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria de su obligacien de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenia de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion gde pérdida de la talificacion P-
1.

En caso de: producirse e traslado de la Cuenta de
Tesareria y Gue, posterorments, fa deuda a corlo
plazo no subordinada y neo garantizada de
BANKINTER alcanzara nuevaments ia calificacion de
P-1, segin 13 estala de calificacion de Moody's. y, en
caso de vigencia de la Serle A, la Calificaclon de
DERS da.{a deuda a largo de BANKINTER alcanzara
la calificacion de A, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladara los saldos a BANKINTER,
bajo el Contralo de Apertura de Cuenta 2 Tipo de
Interés Garantizado {Cuenta de Tesoferia},

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran _por Ja realizacion _y formalizacién de las
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Eseritura Constitucion

Modificacion propuesta

En caso de producirse la situacion b) o © ¥ que,
posteriormente, la deuda a coro plazo no
subordinada y no garantizada de BANKINTER
alcanzara nuevamente la calificacidn de P-1, segdn
la escala de calificacion da Moody's, la Sociedad
Gestora con posteroridad trasiadars los saldos da
nueva a BANKINTER bajo ei Contrato da Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta
de Tesoreria).

Todos los costes, gastos & impuestos en que se
incurran por la reabzacion y formaiizacién de las
anterfores opcicnes serdn por cuenda del Tenedor
de la Cuenta de Tesorerla o, en su casg. del
Tenedor de la Cuenta de Tesorerla sustituido.

El Tenedor de la Cuenta de Tesorerla, desde el
momento en gue se dé el descenso de su
calificaclén crediticia, se compromete a realizar
estuerzos comerciales razonables para que fa
Socledad Gestora pueda adoptar alguna de las
apciones (a), (b} o () anteriores,

anteriores opciones seran por cuenta de BANKINTER
o, BN su caso, del Tenedor de la Cuenta de Tesorerla
garantizado.

El Tenedor de la Cuenta ge Tesoreria v, en su caso,
BANKINTER desde el momento en que se dé el
dgescenso de las citadas calificaciones crediticias de
su deuda, se comprometen a reamlizar esfuerzos
comerciales razonables para. que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de. las accipnes
anferioras.

lgualmente, el Tenedor de la Cuenta de Tesorerla se
compromate a comunicer & la Sociedad Gestora
cualquier modificacién en las calificaciones craditicias
de su deuda.

18.3 Contrato de
Préstamo
Subordinada:

Medificacion
Parrafo 2

Referencia Folleln;
3.4.3.2 Moduin
Adiclonal

La Socledad Cestora celebra en esta misma fecha,
en representacidn y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER un contrato de préstamo de caracter
mercantil por importe de ciento veinticinee millones
Irescientos  quince  mil  {125.315.000.00) (sl
“Contrato de Préstamo Subordinado’). La entrega
del imperte del Préstamo Subordinado se reaiizara
en la Fecha de Desembolso y sera destinado a la
constitucidn del Fondo de Reserva Inlelal en los
terminos previstos en Ia Estipulacién 2.3.% de Ja
presente Escritura, sin que, en ningtn caso, su
olargamienio suponga garantizar el buen fin de jos
Préstamos titulizados,

Le Sociedad Gestora celebrd en la fecha de
consfitucion de! Fonde, en representacion y por.
cuenta del Fondo, con BANKINTER un contrato por el
gue BANKINTER concedié al Fondo un préstamo
subordinada de cardcler mercantil por importe de
ciento veinticince milones trescientos quince  mil
(125.315.000,00) euros-gue se amplia en 13 presente
fecha a un importe de ciente cincuenta y cinco
milfones tresclentes guince mil {155.315.000.00)
eurcs (el "Préstamo Subordinade’). La entrega del
imponte iniclal del Préstamo Subordinado se realizé
en la Fecha de Desembalso v Ia entrega del importe
de lreinta millones (36.000.000,00) de euros en &l
que se amplia se regfizara el [D/a Habil posterior a la
fecha de la Esgfitira ds Modificacion]. Ambos
imporles se despfian a la constitucion del Fondo de
termines previstos en la estipulacion
2.3 de la pregénte Escritura, sin que. en ningun case,
5U otorgamignto suponga garantizar el buen fin de los
Préstamo

: 18.4.1 Contrato de

Permuta
Financiera
(VarlablefVariable)

Punto 8 cambia
enunciado y se
afiade un punio B.
bis.

Referancia Folleto;

3.4.7.1.1 Madulo
Adicronal

8. Actuaciones en case de madificacion de la
calificacion de la Parte B.
N/A,

8. Acidaciones en casp de modificacidn de ia
caiificicion de la deuda de la Parte B por Moody's

(...

is, Actuaciones en caso de modificacion de la
cglificacion de Ja deuda de la Parte B por DARS
urante la vigencia de los Bonos de la Serie A.
(A) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de
la Parte B fuese inferiar a la calificacion crediticia de
A a latge plazo, es decir, ocura un incumplimiento
del “Primer Nivel dé Callficacién’, ésta debera, a su
costa, y en un plazo no superior a lreinta (30) Dias
Habiles: !
(a) censiituir un depdsilo da efectivo ¢ de valores a
favor del Fondo, cuyo calculo esté aprobada por una
fercera entidad independiente, en garantia del
cumplimiento da las cbligaclonss contractuales da la
Parie B y por un importe calculado en funcidn del
valor de mercado de [a operacién y de conformidad
con los criterios de DBRS recogidos en el Contrato
de Permmuyta Financiera {Variable/ariable), que
permita mantener 1a calificacién asignada a los
Bonas de la Serie A por DBRS ("Depésito de Efectivo
o Valares™; o
{b} gue una tercera enlided con Calificacien de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a iargo
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plazo {"Garante”), garantice él cumplimiente de sus
obligaticnes contraciuales (*Garantia Elegible”); o

{(c) gque una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igusl o supefior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma.su posicion contractual en ol Contrato
de Permuta Financiera (VariableVariable) mediante
sy subrogacion en el mismo, o en virud da un nueve
contrato en condiciones sustanciaimente idénticas al’
Confratc dé Permuta Financiera (Vanable/Variable),
siempre que no afecle a la calificacién otorgada e los
Bonaos de ta Serie A por DBRS.

{B) En el supuesto de que la Calificacién de DBRS
de la Parte B fuese inferior  |a calificacion craditicia
de BBB a largo plazo, es decir, ocura un
incumplimiento def “Segundo Nivel de Calificacion”,

-&sta deber, a su cosla:

(a) constituir, an un plazo no superior a: reinta (30}
Dias Habites, un deposito asicional de efectivo o de
valoras a favor del Fondo, cuyo chloulo esté
aprobado por una tercera entidad independiente, en
garantia del cumplimienio de las obligaciones
contracluafes de la Pare B y por un impore
calculzdo en funcion del valor de mercado de I8
operacion y de conformidad con los eviterios vigentes
en ese momento publicados por DBRS, gue permila
manienar 1a calificacién asignada a los Bones de la
Serie A por DBRS segun lo requerido por Jos
Criterios de Swap de DBRS ("Dapésilo Adiclenal de
Efectivo o-Valores™, y

{b) realizar esfuerzos comerciaies razonables para
qua: )

(i) una tercera sntidad con Calificacion de OBRS
igual & superior a A, para su deuda a largo plazo,
asuma $u posicién contractual en el Contralo de
Permuta Financlera (Variable/NVariable) mediante su
subrogacién en el mismo, o en vifud de un nuevo
contrato en cendiciones sustancialmante tdénticas al
Contrato de Permuia Financiera (Variable/\Variable),
siempre que na afects a la calificacion clorgada 8 los
Bongs de la Serie A por DBRS; ¢

(i} en caso dé gque So mantenga ei Depdsilo de
Efectivo © Valires constifuiide en el caso de
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion, una
tercera entidad con- Calificacion de DBRS igual o
superior a BBB, para su deuda a largo plaze, asuma
su posicién contractual en el Conlrato de Permuta
Financiera  (VariableMariable)  mediante  su
subrogacion en el mismo, o en virud de un nuevo
contralo en condiciones suslancialmente idénticas al
Contrato de Permula Financiera {Variable/Viariable),
giesnpre que no afecte a la calificacion otorgada a los
Bonos de ia Serie A por DBRS: o

(i) qus una lercera ertidad con Calificacion de
DRRS igual o supesor a A, para su deuda a largo

‘plazo {"Garante”), garentice el cumplimlento de sus

obligaciones contractuales ("Garantia Elagible™).

El imporle del depdsile que- hubiera sido realizada
por la Pare B bajo la seccion (B)(a) anterior seré
devuelio a la Parte B cuando se realican las
actuaciongs (BY (o) (} o (8) {b) (i) anteriores o
cuando la Parte B recupefe el Primer Nivel de
Calificacion.

Todos los cosles, gastos e Impuestos en que incurra
por el cumplimiento de fas anteriores obligaciones
saran por cuenta de la Pare B,

Una entidad tendrd el "Primer Nival de Calificacion”




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AM3352480

0172011

* Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucién

M Estipulacien Escritura Constitucion Modificaclén propuesta

cusndo dicha entidad posea, al menos, una

Calificacion de DBRS de A para su deuda a largo

plazo.

Una entidad tendrd el “Segundo Nivel de

Calificacién” cuando dicha entidad posea, al mencs,

una Calificacion de DBRS de BBB para su deuda a

'argo plazo.

"Garantia Elegibie” significa .una garantia absoluta,

incondicional, imevecable y vinculante proporcionada

por un Garante y de gjacucion direcia por la Pare A,

donde:

T.la garantla esiablece que s la abligacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hara todes los asfuerzos. razonablemente posibles
para pracurar 8¢ cumplimlento a la Parte B.

2.1a garantia establece que no podrd ser resuelta
hasia el pago complelo de las obligaciones
garantizadas.

3.y, o bien:

4. una firma de abogados haya dado una opinién
legal, confirmande gue ninguno de los pagos del
Garante a ia Parte A eslard sujeto a relencién o
deduccion a cuenta por Impuestos; o
b.en caso de gue cualguiera de los pagos del
Garante a la Parta A esten sujetos a retenclon a
deduccion a cuenta por Impusstos, sl Garante
estara obligade a pagar la cantidad adicional
necesaria para garantizar gque Ja cantidad
efectivamente recibida por la Pare A (libre vy
exenta de retencién o deduccidn a cuenta) serd
tgual a la cantidad gue hubiers recibido 1a Parte A
si no se hubie producide dicha retancién o
deduccion.
4.una firma dof abogados haya dada. una opinin
legal, conffmanda gque en caso de que la
legislaciory’aplicable a !a garantia difiera, de la tey
aplicably/a la jurisdiccion donde e Garante tenga
su dopicilio, cualquier pronunciamiento judiclal
abtenito en relacién con la garantia sera exigible
frenfe al Garante en la Jurisdiceion donde el
Gafante tenga su domicifig.

5.y/el Garante renuncia a cualquier derecho de

ompensacion por fos pagos en vitud de la

garantla,

Gararite” significa:

1.una enfidad qua legalmente pueda llevar a cabo
las obligaclones derivadas de la Garantia Elagible
y cumpla con el Prmer Nivel de Calificacion de
DBRS;

2.si la Parte B se encuentra por debajo det Segundo
Nivet de Calificacién o deja de tener Calificacién de
DBRSE, serd Garante una entidad que legalmente
pueda cumplir con las obligacicnes garantizadas y

* que cuente con al menos el Segundo Nivel de
Calificacion.

. 18.41 Confratede | 92 La Pate O solo podrd ceder todos sus | 9.2 La Pare B soio podra ceder todos sus derechos y

M Permuta derechos y obligaclones derivadas de e Contratg obligacienes derivadas de el Conlrato de Permuta

Financiera d8 Permuta Financiera (Variable/variable), previo | Financiera {Variable/Variable), previo consentimiento

{Variable/variable) | consentimiento por escrito da la Parte A, a una ! por escrito de la Parte A, a una tercera entidad con
tercera entidad con una calificacion crediticia de | una  calificacién crediticia de Primer Nivel de
Medificacion def | Primer Nivel de Calificacion Requerido  por | Calificacion Requerido por Moody’s, y, en caso de

apartado 9.2 Moody's, previa notificacion a la Agencia de | vigencia de los Bonos de la. Serie A, con el Primer
Calificacion. Nivel do Calificacion de DBRS, previa notificacion a
las Agencias de Calificacian.

w
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18.4.2 Contrato.de
Permuta
Financiera
{Fijo/Variable)

Punto 8 cambia
gnunciado y s¢
afiade un punta-8.
bls,

Refarencla Folleto:

3.4.7.1.2 Mbduto
Adicional

8. Acluaciones en casc de modificacion de Ia
calificacion de la Parte B.
NIA.

8. Actuaciones en caso de modificacion de fa
calificacién de la deuda da la Parte B por Moody's
{2

bis. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacién e la deuda de la Pare B por DBRS
durants la vigencia de {os Bonos da la Serie A.
{#) En el supuesto de que la Galificacion de DBRS
-de la Parte B fuese infericr a la calificacion credilicia
de A a largp plazo, es decir, ocursa  wn
incumplimiento del "Primer Mivel de Calificacion”,
ésta deberd, a su cosia, y en un plaze no supetiora
treinta (30) Dias Hatiles:
(a) constituir un.deposilo de efecliva o de valores 3
favor del Fondo, cuyo calculo esté aprobada por una
tercera  entidad  independiente, ‘en garaniia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de la
Parle B y por un imparte calculado en funcion del
valor de mercado-de ta operacion y de conformidad
con las criterios de DBRS recogldos en el Contrato
de Permuta Financiera (FijofVeriable), que- permita
mantener la calificacién asignada a los Bonos de la
Serig A.por DBRS (*“Depésito de Efectivo o Valores™),
[+
{b) gue una tercera entidad con Calificacion de

'DBRS lguai o supetior a A, para si: deuda a largo

plaze ¢'Garante”), garantice si cumplimiento de sus
abligacionas contractuales ("Garantia Elegible™); o

{c) que una tarcera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior a A, para su deuda a largo plaze,
asuma Su pesicion contraciual en ef Cenirate de
Permuta Financiera (Filo/Variable] mediante su
subrogacién en el mismo, ¢ en vidud de un nuevo
contrato en condiciones susiancialmenta idénticas aj
Contrato de Permuta Financiera (Fijo/Variable),
sismare que no afecle a la calificacion otorgada a los
Bonos de la Sarie A por DBRS.

(B) £n el supuesto de que la Calificacian de DBRS
de la Pariz B fuese inferior a la calificacion crediticia
de BBE a largo plazo, es decir, ocurra un
incurmplimiente del "Segundo Nivel de Calfficacion”,
Bsta debera, 3 su cosla:

(a) constituir, en un plazo no superior a treinta (30}
Dias Habiles, un depésito adicional de efectivo o de
valores a faver del Fonds, cuyo calcule esie
aprobada por una fercera entidad independiente, en
garantia del cumplimiento de !as obligaciones
contraciuales de ta Parte B y por un impore
calgulado en funcidn del valor de mercade de la
operacitn y de conformidad con los crilerios vigentes
en ese momento publicados por DBRS. que permita
mantener la calificacion asignada a los Bonos de la
Serie A por DBRS segun ‘o requerico por los
Criterios de Swap de DBRS ("Depésito Adicional de
Efectivo o Valores™); v

(b) realizar esfusrzos comerciales razonables para:
que:

{iy una lercera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior a A, para su deuda a largo plazo,
asuma su posicion contractual en el Contrato de
Permuta Financiera (Fijofv/ariable} mediante su
subrogacion €n el mismao, o en virtud de un nueva
contrato en condiciones sustanciaimente idénticas al
Contrate de Permuta  Financiera (Flio/Variabia),
siempre que no afecte a la calificacidn otorgada a los
Bonos de la Serie A por DBRS; o

(i) en casc de gue se manfenga el Deposito de
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Efectivo o Valres conslituido an ef caso de

Incumptimiento del Primer Nivel de Calificacian, una

tercera entidad con Calificacion de DBRS igual o

superior a BBB. para su devuda a largo plazo, asuma

SU posicién condractual en el Contrato de Parmuta

Financiera ({Fijo/variable) mediante su subrogacion

en el mismo, 0 en virtud de un nueve contrato en

condiciones sustancialmente idénlicas al Contrato de

Pemmuta Financiera {Fijo/Variable), siempre gue no

afecle a la- calificacién otorgada a fos Bonos de Iz

Serle A porDBRS: o

(I} gue une tercera entidad con Calificacion de

DBRS igual ¢ superior a A, para su deuda a large

plazo ("Garanie”), garantice el cumplimiento de sus

obligaciones contraciuaies ("Garantia Elegible™}.

E! importe del depédsito que hublera sido realizado

por la Parte B bajo la seccién (B){a) anterior serd

devuelto a la Parle B cuando se realicen las

acluaciones (8) (b} {i) o (B} (&) {ii) anteriores o

cuando la Partle B  recupere el Primer Nivel de

Calificacidn.

Todos los costes, gastos e impuastos an que incurra

por el cumplimierto de las anteriores obligaciones

‘Serdn por cuenta de la Parte B,

Una entidad tendrd e} "Primer Nivel de Calificacion”

cuando dicha entidad posea, al menos, una

Calificacion de DBRS de A para su deuda a largo

plazo.

Una entidad fendra el "Segundo Nivel de

Calificacién” guando dicha entidad pesea, al menos,

una Calificacion de DBRS de BEB para su deuda a

larga piazo.

“Garanlla Elegiblg¥ significa una garantia absoluta,

incondicional, irgvocable y vinculante proporcionada

per un Garanty'y de ejecucion directa por la Parle A,

dende:

i.da gararfla establece que i ia obligacitn
garantizéda no se pudiese realizar, el Garante
hard tddos los esfuerzos razonablemente posibles
pargprocurar su cumplimiento s la Pante B,

2.la garanfia establece que no podra ser rasuelta

hdsta el pago completa de las obiigaciones

arantizadas,

{y, 0 bien;

a. una firma de abogados haya dado una opinion
legal, confirando que ninguno de los pagos de!
Garante a la Parte A estard sujeto a retencion o
deduccion a cuenta por Impuesios; o

b. en case de que cualquicra de los pagos del
Garante a Ia Parle A estén sujatos a refencidn o
deduccién & cuenta por Impuestos, el Garante
estara obligade a pagar la cantidad adicional
necesaria para garantizar que la cantidad

L4 efectivamente recibida por la Parte A (libre y

exenta de relencion o deduccion a cuenta) sera

igual a la canfidad que hubiera recibido la Parte

A si no se hubiese producido dicha retencion o

’ deduccion.

s.una fyma de abogados haya dado una Gpinién
legal, conflrmanda que en caso de que la
legistacién aplicable a la garanila difiera de |a ley
aplicable a la jurisdiccién donde el Garante tenga
su domicilfo, cualquier pronunciamientg judicial
obtenido en relacian con la garantfa serd exigible
frente al Garanté en la jurisdiccion donde ef

| ‘Garanta_tenga su domigilio.

—

"
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5.y el Garanie renuncia = cualquier derecho de
gomperisacion por 108 pagos en vitud de la
garantia.

*Garante” significa:

1. uha entidad que tegalmenie pueda llevar a cabo
las obligacionas derivadas de la Garantia Elegible
y cumpla con ef Primer Nivel de Calificacitn de
DBRS;

2. sl la Parte B se sncuentra por debajo del Segundo
Nivel de Calificacion o deja de tener Calificacion de
DBRS, sera Garante una entidad que legaimenie
pueda-cuinplir con.las obligaciones garantizadas y
que cuente -con al menos el Segundo Nivel de
Calificacion:

18.4.2 Contrato de
Parmuta
Financiera
(Fijo/variable)

Maodlficacion del
apartada 9.2

02 La Parle B sélo podrda ceder fodos sus
derechos y ohbligaciones darvadas de el Contrato
de Peimuta Financigra (Fijo/Varlable),. pravio
consentimienta por escrito de la Pare A,.a una
tercera entidad con. una calificatién crediticia de
Primer Nivel de Calificacién Requerido por
Moody's, previa nofificacién a la Agencia de
Calificacion.

9.2 La Parle B sélo podra ceder todos sus darechos ¥
obligaciones derivadas de gl Contrato de Permuta
Finaficiera (Fijo/variable), previo consentimiante gor
escrito de la Parla A, a una tercera entidad con una
calificacion credilicia de Primer Nivel de Calificacian
Requerido por Moody's, y, en casa de vigencia de los
Bonos de ja Serie A, con el Primer Nivel de
Calificacién de DBRS, previa notificacion a las
Agencias de Calificacién,

18.5 Contrato de
Agencia de Pagoes:

Modificacion 4°
Parrafo

Refarencia Folleto:
3.4.7.2 Mbduio
Adicional

En el supuesto de que ia deuda a corto plazo no
subordinada y.no garantizada del Agente de Pagos
experimeniara, en cualquier momento de 1avida de
la Emisibn de Bonos, un descenso e&n su
calificacion situandose por debsjo de P-1, segin la
escala da calificacion de Moody's, la Sociedad
Gestora, en un plazo maxime de ireinta (30} dias a
contar. desde sl momento que lenga lugar dicha
circunstancla, daberd poner en praclica alguna de
fas opclongs descritas a continuacién: 1) oblener de
una enfidad con una calificacién minima de su
daudd a corlo plezo po subordinada y no
garantizada de P-1, segan Ia ascala de calificacion
de Moody's, un avat incondicional e irrevocable a
primer requerimiento que garantice el pago al
Fondo, a simple solicitud de la.Sociedad Gestora,
Jos compromisas asumidos por-el Agente de Pagos
durante el tiempe que se mantenga la situacion de
pérdida de calificacion P-1 por parte del agente de
Pagos; © {fi) revocar la designacién del Agents de
Pagos, procedience a designar-a otra enlidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corlo
plazo no subordinada y no garantizada de P-1,
segln a escala de calificacion de Moody's, gue le

sustituya antes de dar por resuelio al Contrato de

Agencia de Pagos o, en 8u caso, en viitud de uh
nuevo confrate de agencia de pagos, y sujeto & la
comunicaclon previa a la Agencla de Calificacién.
Si BANKINTER fuera . sustituido como Agente de
Pagos, Ta Sociedad Gestora estara facultada para
modificar la comision en faver de la entidad
suslituta que podrad ser superior a la establecida
con BANKINTER en & Contrale de Agencia de
Pagos. Todos los costes, dgastos e impuestos en
que se incursan pof ia sustitucidn -del Agente de
Pagos seran por cuenta de ia entidad sustiuida,

En ol supuesto de que la deuda a cowto plazo no
subordinada y no garantizada def Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momenio da la vida de ia
Emisiéh de los Bonos, un descensg en su calificacidn
sitvandose por debajo de P-1. sagiin la escala de
calificacién ge Moody's, o, durante 1a vigencia de los
Bonos de (2 Serla A, ia Calificacidn de DBRS de [a
deuda a largo plazo del Agente de Pagos fuera
inferior a A, la Sociedad Gesfora, en un plazo maximo
de treinta (30) dfas nafurales a contar desde el
memento gue tenga lugar 8t descenso por debajo e
P-{ o da A, deberd, previa comunicacion a las
Agencias da Calificacion, revacar la dasignacion del
Agente de Pagos como Agente de Pagos,
procediendo a designar a oira entidad con calificacion
crediticia minima de su deuds a cono plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segin la escala
de calificacion de Moody's, v, en caso de vigencia de
la Serie A, con Calificacion de DBRS de la deuda a
largo no inferior a A, que la sustituya anles de dar por
resuelio el Contrato de Agencia de Pagos. §i el
mencienado descenso en su calificasion solo lo fuese
segin la escala de calificacién de Moody's. la
Sociedar Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias naturales a contar desde el momento que
fenga lugar el descenso por debajo de F-1, en caso
de ne revocar y designar a otra entidad como Agente
de Pagos conforme al parmafo anterior, oblendra de
una entidad con calificacion crediticia minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de P-1, segin la escala de calificacién de Moody's,
un aval incondicional, irrevocebie y 8 primer
requerimiento gque garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Socladad Gasiora, 1os compromisos
asumidos por sl Agents de Pagos, durante ef tiempo
que se mantenga la siuacion de pérdida de la
calificacion de P-1. Si el Agente de Pagos fuers
sustituido, la Sociedad Gestora estara facultada para
modificar fa cormision en favor de Ya entidad sustituta
que podra ser superior a la establecida en el Contrato
de Agencia dé Pagos. Todos los costes, gastes e
impuestos en que sa incurran por la realizacién y

N
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formalizacion de fa anterior opelén {i) serdn por
cuenta de BANKINTER o da la entidad garantizada.
Variag Todas tas referencias realizadas a la Agencia de Calificacion” a lo larga de fa Escritura de Constifucién,
definida como Moody's en Ia eslipulacién 14.1 ¢e la Escritura de Conistitucidn, se entenderan reatizadas,
duranie ia vida de los Bonos de fa Serie A. a “las Agencias de Calificacién”, definldas como Moody's y
DBRS ge manera conjunta.

Todas las referencias realizadas a fas terminos “calificaciones” o “cafificacion® de las Bones, se entenderan,
en cualquier caso, referidas a las calificaciones emilidas por las dos Agencias de Calificacin, es decir, tanto
tas calificaciones de los Bonos olorgadas por Moody's, coma la calificacidn atorgada por DBRS a los Bonos
de la Serig A,

Estipulacion Escritura Constitucien Modificacién prapussta

.




13 de septiombre de 2013

Mario Masid

Europea de Titulizacion, S.A, S.G.F.T.
{.agasca, 120 (1°)

28006 ~ Madrid

ESPARNA

Re: BANKINTER EMPRESAS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Estimado Sr. Masia: e ADE L

DBRS Ratings Limited ("DBRS") ha as tgnads la-siguiente calificacion a BANKINTER EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.

Clase Importe (€} Inferés Fecha de Tipo d¢ Calificacién
. Vencimieno Final Calificacidn .
Seric A | 348.004.921,68 | Euribor 3m -+ (,30% 18 de marzo de 2047 | Provisional AAA (s

DBRS ha asignado la calificacién descrita para los valores mencionados,

1:a calificacion deserita constituye una opinidn respecto de 165 bonos mencionados acerca del pago puntual de intereses, y-¢l
pago del principal antes o en la Fecha de Venchmiento Final, deconformidad con [os documenias de la operacidn.

Las calificaciones no constifuyen una recomendacion para adquirir, vender o conservar un valor. Las calificaciones otorgadas
por DBRS no constituyen ninguna autorizacion de DBRS para utifizar su nombre Comn eXERo en conexion con documentos
que-deban inscribirse € cualquier registra, La calificacién estd basada en la informacion y documentos facilitados a DBRS
hasta la fecha y los mismes estn sujetos a la revision completa y satisfactoria de toda la.documentacion en relacién con fos
valores ofériadas, La iiformacitn sobre [a eual DBRS basa sus calificaciones e informes es olbtenida por DBRS de fuentes
que DBRS considera precisas, veraces y fiables. 'DERS na audita 14 informacion recibida durante e} proceso de calificacion,
ya que. no puede verificar de manera independiente csa informacion.  Ef aleance de cualquier investigacién factica o
verificaciGn independlente dépendé de hechos y circunstancias.

£ mantenimiento de la calificacion otorgada estd sujeto al summipistro de informacidn periddica suficienic a DBRS u los
efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por- favor consulien la seccidn de dscalas de calificacion {“Rating Scales™) y la seccion de exoneracién de responsabilidad
{*Disclaimer™) de nuestra pégina web en w com donde encontardn una deseripeion de nuestras escalas de
calificacion y e} alcance de nuastras opiniones.

Atentdamenie,

DBBRS Ratings Limited

S o

Simon Ross
Senior Vice President
+44 (0120 3137-9562

Firmada en nombre the
Jorry, van Kaolberpen, Mannging Direcror, + 1 2123 806-3260
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PAFEL EXCLUSIVO PA2A DOCUMENTOS NOTARIALES

ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a

instancia de “BANKINTER EMPRESAS 1 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, la expido en veinticuatro folios
de papel notarial, serie AM, niumeros 3952500 vy los veintitrés
anteriores en orden inverso, que signo, firmo, rubrico y sello
en Madrid, el siguiente dia de su otorgamiento.- DOY FE. ------

i
-~

Aplicacién Arancel, Disposicién Adicional 3.* Ley 8/89
/ 'DOGUMENTO SIN CUANTIA
L 7

N
’t'

/
§
)
I
|






