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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general




Politica de inversion: Al menos un 75% de la exposicion total se invertird en renta variable de cualquier capitalizacion y
sector. Los emisores/mercados seran de Espafia y Portugal pudiendo invertir hasta un 10% de la exposicion total en
emisores/mercados de otros paises OCDE.

El resto de la exposicion total se invertird en renta fija principalmente publica aunque también privada (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) de al menos media calidad crediticia (minima de
BBB- otorgado por Standard and Poor's o equivalente) o la que tenga el Reino de Espafia si fuera inferior, de
emisores/mercados de la Unién Europea y un maximo del 10% de la exposicion total podra tener baja calidad crediticia
(inferior a BBB-) o sin rating de emisores/mercados de cualquier ambito geogréafico incluidos paises emergentes. Para
emisiones no calificadas se tendra en cuenta la calificaciéon del propio emisor.

La duracion media de la cartera de renta fija sera inferior a 18 meses.

El riesgo divisa no sera superior al 25% de la exposicion total.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

La gestidon toma como referencia la rentabilidad del indice Total General de la Bolsa de Madrid (I.T.G.B.M.) en un 80% y
de la Bolsa de Portugal PSI 20 Total Return en un 20%.

Operativa en instrumentos derivados

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,38 0,38 0,38 0,85
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 100 Euros NO
CLASE B | 239.439,44 0,00 846 0 EUR 0,00 0,00 100 Euros NO
CLASE C | 120.903,67 | 379.434,42 825 1.749 EUR 0,00 0,00 100 Euros NO
CLASE D 10.136,63 6.440,99 85 51 EUR 0,00 0,00 100 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 0 0 0
CLASE B EUR 24.294 0 0
CLASE C EUR 12.007 36.291 32.872 52.482
CLASE D EUR 1.199 734 0

Valor liquidativo de la

participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE B EUR 101,4620 0,0000 0,0000
CLASE C EUR 99,3141 95,6454 79,0891 100,8530
CLASE D EUR 118,2565 114,0294 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE B 0,51 0,00 0,51 0,51 0,00 0,51 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE C 0,75 0,00 0,75 0,75 0,00 0,75 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE D 0,87 0,00 0,87 0,87 0,00 0,87 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lbex-35 22,36 19,64 24,95 18,01 16,21 16,19
Letra Tesoro 1 afio
ITGBM 80% PSI 20 TR
20,62 18,50 22,69 16,29 14,88 14,95
20%
VaR histérico del
L 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad

120,00 100

A
117 50 , ‘ Lﬂ‘
50
115,00 ‘ j“l al I ,f"l .‘, | &
Ul & Ml I/

112,50 ‘-‘ulﬁ W W'\r‘\ ’f\V‘ Mlgh "‘1 J" /JN HJ'J |‘.\ | J’fh i'\l \ i 500

110,00 I I\ \ 1

107 50 y'”i J M N W ! J \HI X 3

{
; \f W / 250
il W VA ‘\ I
[
10280 | b iRy L 000
\ N !

100,00 IW’ |
wen| | > > £
% Inn : & & o

’ mar2l  may2l  jul2l  sep2!  nov2!  ene22 mar22  may.22 < S
ML B TGBM 80% PSI 20 TR 20%  (Base 100) ML B ITGBM 80% PSI 20 TR 20%




A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,46 -1,30 2,80 0,00 0,00 0,00

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,61 13-06-2022 -2,89 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,12 17-05-2022 2,12 17-05-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e . : . . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,42 15,13 13,75 0,00 0,00 0,00
lbex-35 22,36 19,64 24,95 18,01 16,21 16,19
Letra Tesoro 1 afio
ITGBM 80% PSI 20 TR
20,62 18,50 22,69 16,29 14,88 14,95
20%
VaR histérico del
T 7,26 7,26 2,27 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,53 0,32 0,20 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,84 -1,36 5,27 0,52 0,15 20,93 -21,58 6,56

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,61 13-06-2022 -2,89 04-03-2022 -11,25 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,12 17-05-2022 2,69 26-01-2022 7,14 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,70 15,13 16,32 13,04 14,29 13,93 29,49 13,07

lbex-35 22,36 19,64 24,95 18,01 16,21 16,19 33,97 12,29

Letra Tesoro 1 afio

ITGBM 80% PSI 20 TR
20% 20,62 18,50 22,69 16,29 14,88 14,95 31,61 11,56
VaR histérico del

L 16,91 16,91 16,41 16,73 17,09 16,73 18,54 8,07
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,77 0,39 0,38 0,39 0,39 1,55 1,80 1,80 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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A) Individual CLASE D .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,71 -1,42 5,20 0,46 0,09 14,03

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,61 13-06-2022 -2,89 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,12 17-05-2022 2,69 26-01-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e . : . . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,70 15,13 16,32 13,04 14,29 13,48
lbex-35 22,36 19,64 24,95 18,01 16,21 16,19
Letra Tesoro 1 afio
ITGBM 80% PSI 20 TR
20,62 18,50 22,69 16,29 14,88 14,95
20%
VaR histérico del
T 9,96 9,96 7,83 8,79 8,79
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,89 0,45 0,44 0,45 0,46 1,80 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 17.691 394 2,11
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 41.498 1.857 2,44
Renta Variable Internacional 1.404.974 22.895 3,19
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.464.163 25.146 3,16

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 36.456 97,22 35.960 97,12
* Cartera interior 27.716 73,91 26.617 71,89
* Cartera exterior 8.740 23,31 9.343 25,23
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 665 1,77 542 1,46
(+/-) RESTO 379 1,01 524 1,42
TOTAL PATRIMONIO 37.500 100,00 % 37.026 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 37.026 39.223 37.026
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,53 -6,42 -2,63 -60,08
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,76 0,65 3,76 484,72
(+) Rendimientos de gestion 4,59 1,47 4,59 215,62
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 2,16 1,51 2,16 44,51
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,44 -0,03 2,44 -7.159,09
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,01 -0,01 -0,01 -44,71
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,84 -0,82 -0,84 3,55
- Comision de gestion -0,70 -0,76 -0,70 -6,41
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -0,85
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 2,77
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -67,93
- Otros gastos repercutidos -0,11 -0,02 -0,11 551,12
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,01 0,00 0,01 309,99
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 37.500 37.026 37.500
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 27.716 73,91 26.617 71,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 27.716 73,91 26.617 71,90
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.716 73,91 26.617 71,90
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 8.740 23,31 9.343 25,24
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.740 23,31 9.343 25,24
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.740 23,31 9.343 25,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.456 97,22 35.960 97,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 4387%

REAL ESTATE:
r RENTA
VARIABLE:

- LIQUIDEZ: 278%

ENERGY: 9.01% —

MATERIALS:
caPITAL 2547%

cooDs: 143k

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2022 ha sido complicado para los mercados. Las preocupaciones sobre las implicaciones
econdmicas de la invasion rusa de Ucrania mermaron las expectativas de crecimiento, representando a su vez un riesgo
alcista para los precios dado el impacto de la guerra en gran nimero de materias primas, especialmente energéticas, que
ha provocado que los umbrales de inflacién a nivel global se sitien en maximos de varias décadas.

Los precios cada vez mas altos de los productos basicos, los persistentes cuellos de botella en la cadena de suministro y
la escasez derivada de la invasion de Ucrania por parte de Rusia han provocado que los bancos centrales de todo el
mundo hayan comenzado a subir las tasas rapidamente en respuesta a la inflacion vertiginosa. El temor a que la rapida
retirada de los estimulos monetarios lleve a las principales economias a entrar en un escenario de estanflacion o, lo que
es peor, en una nueva recesion, ha condicionado el sentimiento inversor y el comportamiento de los mercados financieros.
Esto ha supuesto que los mercados de valores cierren su peor primer semestre en mas de 50 afios, con pérdidas de doble
digito y caidas generalizadas a nivel sectorial a excepcion del sector energético.

Hemos finalizado el semestre en positivo pese a las caidas de final del semestre, gracias a que nuestras tesis de inversion
son claras y bien fundamentadas, con amplio conocimiento de los negocios, que cuentan con barreras de entrada lo cual
les dota de la resiliencia indispensable para poder mantener un crecimiento estructural, y en este entorno, el mercado
recompensara primordialmente la estabilidad de las ganancias, la rentabilidad y las valoraciones.
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b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

Después de varios trimestres de subidas, en el segundo trimestre de 2022 hemos visto como nuestra cartera Internacional
caia un 8%, frente a un 9% de caida del MSCI Europe, y nuestra cartera Ibérica un 1.4%, una caida muy similar a la de su
indice de referencia. Sin embargo, en lo que va de afio la cartera Internacional ha subido un 6% y la cartera Ibérica un
3.8%. Y todo esto en un contexto en el que los principales indices mundiales han sufrido caidas histéricas de en torno al
20%. Este ha sido el segundo peor primer semestre del afio para el Euro Stoxx 50 desde su creacién y el peor primer
semestre del afio para el S&P 500 desde 1970.

Estas caidas se deben al miedo de los inversores a una posible recesiéon. Como ya hemos expuesto en nuestras Ultimas
cartas, las politicas monetarias ultra expansivas de los principales Bancos Centrales en los Ultimos afios han generado
niveles de inflacidn superiores al 8%, cifras que no se alcanzaban desde los afios ochenta en Estados Unidos o en
Europa.

Para hacer frente a esta inflacién, los Bancos Centrales, a pesar de sus reticencias iniciales, no estan teniendo mas
remedio que subir los tipos de interés. El pasado 15 de junio la Reserva Federal de Estados Unidos aprob6 un alza de
0,75 puntos, la mayor desde 1994, y su presidente Jerome Powell reiter6 su compromiso de devolver la inflacién al
objetivo del 2%. Como era de esperar, frente a los niveles de inflacion méas altos desde que se cred la Zona euro, el Banco
Central Europeo también ha anunciado una subida de tipos de 0,25 puntos en julio, rompiendo la tendencia de la Ultima
década.

Estas actuaciones de los Bancos Centrales, unidas a la incertidumbre geopolitica generada por la guerra en Ucrania, han
provocado que cada vez sean mas los economistas e inversores que anticipan una recesion en un futuro proximo.

En nuestra opinion, tratar de hacer predicciones econémicas no afiade mucho valor. Nadie ha sido capaz de predecir los
movimientos macroecondmicos con exactitud y de manera consistente, como es ldgico por la gran complejidad e
incertidumbre que rodean a la economia mundial.

Esto no quita para que intentemos entender qué esta ocurriendo, saber dénde estamos en el ciclo y qué podria implicar en
el futuro. Esto es muy diferente a tratar de predecir cuando ocurrira, como de profunda sera o incluso si se producira esa
recesion.

Mirando al pasado vemos que, en el caso de recesiones profundas, en las que las caidas acumuladas de PIB han sido
superiores al 3%, el mercado americano cay6 de media un 34%. En el caso de recesiones menos graves, con bajadas de
PIB inferiores al 3%, las caidas fueron menores, de entorno al 11%.

No podemos saber qué va a pasar, pero con caidas mayores al 20% en lo que va de afio, parece légico pensar que el
mercado ya ha recogido en gran medida las malas noticias y podriamos estar acercandonos al fondo.

Como ya mostramos en nuestra conferencia anual el pasado mes de mayo, nuestras carteras tienen una exposicion
reducida a compafiias puramente ciclicas: del 16% en nuestra Cartera Internacional y del 18% en la Cartera Ibérica. De
ese 16% de compaiiias ciclicas dos tercios son comparfiias con caja neta y el resto son compafiias con deuda, pero con
situaciones financieras muy soélidas (todas con menos de 1,5x deuda neta/EBITDA), lo que es fundamental en el caso de
gue vengan momentos complicados. Ademas, hay que destacar que las compafiias ciclicas que tenemos en cartera han
sufrido ya caidas muy importantes, no estamos comprando compafiias ciclicas en maximo de ciclo.

En este punto es importante resaltar que cuando compramos acciones no estamos especulando sobre si su precio va a
subir o bajar, estamos decidiendo comprar una participacién en una compafiia. El éxito en nuestra inversién depende del
éxito de la compafiia que compremos. Mientras tanto, sus acciones pueden subir o bajar, y tratar de adivinar cuando van a
tocar fondo no tiene mucho sentido. Puede que compremos demasiado pronto una compafiia ciclica y su accion siga
cayendo. En ese caso, simplemente compraremos mas a precios mas bajos y como siempre, esperaremos pacientemente
a que el mercado reconozca su valor.

Y por supuesto, también hay que recordar que esos bloques y la composicion de nuestras carteras son el resultado de
decisiones de compra individuales sobre compafiias concretas. Es decir, de invertir donde encontramos valor, que suele
ser alli donde nadie quiere invertir. El movimiento natural conforme suba nuestros valores mas defensivos y los
relacionados con la energia y materias primas sera hacia valores mas ciclicos.

No tratamos de predecir el futuro, sino que estudiamos empresas y sélo después miramos su precio de cotizacion. Si el
estudio de la empresa es el adecuado, la valoracién es correcta y compramos barato, con paciencia la inversion sera
rentable.

Por ultimo, queremos destacar que el mercado suele actuar de manera irracional en momentos de crisis. Desde el Equipo
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de Inversion de Cobas nos mantenemos centrados en el estudio de compafiias y la bausqueda de ideas de inversion, ya
que los momentos dificiles suelen ser épocas de siembra para recoger buenas rentabilidades en el futuro.

c. indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad de los indices PSI 20 Total Return en un 20% y del indice ITGBM en un
80%, a efectos meramente comparativos.

Durante el primer semestre de 2022, el indice de referencia ha caido un -1,15%. Desde que el fondo comenzé a invertir en
renta variable, el indice presenta una subida del 12,6%. En el caso del comportamiento desde inicio de clase D es del
5,9% y del -1,9% para la clase B

d. Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

La evolucion del patrimonio durante el primer semestre de 2022 ha sido positiva, pasando de 37,0 millones de EUR a
cierre de 2021, a 37,5 millones de EUR a cierre de este primer semestre de 2022.

Por su parte, el nUmero de participes ha disminuido desde los 1.800 participes a cierre del 2021, a 1.756 participes a
cierre de este primer semestre de 2022.

La evolucion del valor liquidativo durante el primer semestre de 2022 de la Cartera Ibérica ha sido del +3,8% en su clase C
y del 3,7% en su clase D y del 1,4% en su clase B. Desde el nacimiento del fondo, la cartera arroja una rentabilidad del -
0,7% en su clase C, del +18,2% en su clase D y del 1,5% en la clase B.

El ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el semestre la clase B, el 0,53%, mientras que Cobas
Iberia FI - Clase C el 0,77% en el semestre y 0,89% para la clase D. En este ratio esta incluida la comisién de gestién, la
comisidn de depdsito y otros gastos de gestion corriente.

La gestora del FlI no recibe comisiones ni ingresos de otras sociedades el grupo.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La evolucion del valor liquidativo durante el primer trimestre de 2022 de la Cartera Ibérica ha sido del +5,3% en su clase C
y del 5,2% en su clase D y del 2,8% en su clase B, frente a la rentabilidad del resto de IICs gestionadas, que se detalla a
continuacion:

1° semestre 2022 Desde inicio

Cobas Seleccion FI Clase B 2,93% 2,93%

Cobas Seleccion FI Clase C 5,17% -6,78%

Cobas Seleccion FI Clase D 5,04% 37,47%

Cobas Internacional FI Clase B 3,64% 3,64%

Cobas Internacional FI Clase C 6,02% -9,29%

Cobas Internacional FI Clase D 5,89% 41,13%

Cobas Iberia FI Clase B 1,46% 1,46%

Cobas Iberia FI Clase C 3,84% -0,69%

Cobas Iberia FI Clase D 3,71% 18,26%

Cobas Grandes Compaiiias FI Clase B 1,98% 1,98%

Cobas Grandes Compaiiias FI Clase C 6,83% -11,84%

Cobas Grandes Compaiiias FI Clase D 6,80% 22,89%

Cobas Renta FI 2,11% 0,86%

Rentabilidades pasadas en ningln caso garantizan rentabilidades futuras.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer trimestre salimos por completo de Metrovacesa, Ence, Sonae y Prisa con un peso conjunto de
aproximadamente 7,23% de la cartera a cierre de 2021. Por el lado de las compras, entran lberpapel, CIE, Gestamp,
Applus y Acerinox con un peso conjunto de aproximadamente el 5,0%. En el resto de la catera aumentamos el peso en
Tubacex, CAF y Mediaset; y lo bajamos en CTT y Galp.

Durante el segundo trimestre hemos realizado pocos cambios en lo que se refiere a entradas y salidas en cartera. Hemos
salido por completo de ACS y Acerinox que a cierre de diciembre tenian un peso conjunto entre el 1y 2% y hemos entrado
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en Atresmedia y Global Dominion que a cierre de junio también tenian un peso conjunto entre el 1y 2%. En el resto de la
cartera los movimientos mas importantes han sido: por el lado de las compras Almirall y Atalaya Mining, mientras que por
el lado de las ventas Inmobiliaria del Sur y Galp Energia.

b. Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c. Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de activos.

La IIC, no ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo.

d. Otra informacion sobre inversiones.

La mayor contribucidon al resultado positivo de la cartera durante el trimestre ha sido generada principalmente por Tubacex
(+1,7%), Semapa (+1,7%) y Galp (+1,1%), contribucion que se ha visto compensada por el impacto negativo de Vocento (-
1,7%), Atalaya Mining (-1,2%) y Prosegur (-0,6%).

En la IIC no hay activos en situacion morosa dudosa o en litigio y no existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del
RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de la clase B, durante el semestre, ha sido del 14,42% y su VaR histérico acumulado en el afio alcanzé un
7,26%, mientras que la volatilidad de la clase C ha sido de 15,70% y su VaR histérico acumulado en el afio alcanzé un
16,91% y la volatilidad de la clase D ha sido del 15,70% y su VaR historico del 9,96%. La volatilidad del indice de
referencia ha sido de un 20,62%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. en relacién con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los
valores en cartera de sus |IC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia
como en terceros Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las
eventuales situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Cobas Asset Management, SGIIC, S.A.
ejerce los derechos de asistencia y voto o delega los mismos en el Consejo de Administracién de la Sociedad en las
Juntas Generales de Accionistas de todas las Sociedades espafiolas en las que sus IIC bajo gestion tienen participacion
con una antigliedad superior a 12 meses y al 1% del capital social de la Sociedad participada y, también en aquellos otros
casos que se considera por el Departamento de Inversiones conveniente para las IIC gestionadas.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha delegado el voto en el Consejo de Administracién de todos los emisores en
cartera.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo no soporta gastos derivados del servicio de analisis, siendo estos asumidos por la Sociedad Gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En resumen y como deciamos anteriormente, tenemos mucha confianza en lo que nos deparara el futuro. Esto se debe a
gue tenemos unas carteras de calidad cotizando a multiplos muy bajos que ademas deberian beneficiarse de la
recuperacion general de las compariias de Valor.

El valor objetivo de la Cartera Ibérica se sitia en 232€/ participacion en su clase C, 275€/participacién en su clase D y
236€/participacion en la clase B, lo que implica un potencial de revalorizaciéon de 133%.

El valor objetivo de nuestros fondos esta basado en estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su célculo sea
correcto ni que se vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. Sin embargo, no
hay garantia de que dichos valores realmente estén infravalorados o que, siendo asi, su cotizacién vaya a evolucionar en
la forma esperada por los gestores.

Al igual que nuestra Cartera Internacional, en la Cartera Ibérica también estamos invertidos cerca del maximo legal

18




permitido del 98% y, en su conjunto, la cartera cotiza con un PER, ajustado a equity, de 7,1x y un ROCE del 28%. Esto
quiere decir que tenemos compafiias de buena calidad y con un potencial importante.

En base a la filosofia de inversion de la SGIIC, conocida como Inversion en Valor, basada en la selecciéon individual de
compafiias, no estamos a disposicion de ofrecer perspectivas de mercado a futuro, ni tampoco detalle sobre la actuacién
previsible del fondo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0622060954 - DERECHOS|FCC EUR 13 0,03 0 0,00
ES0109427734 - ACCIONES|Atresmedia Corp EUR 371 0,99 0 0,00
ES0147561015 - ACCIONES]|Iberpapel Gestion EUR 1.222 3,26 0 0,00
ES0121975009 - ACCIONES|CAF EUR 1.181 3,15 581 157
ES0152503035 - ACCIONES|Mediaset Espafia EUR 901 2,40 550 1,48
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 0 0,00 546 147
ES0171996095 - ACCIONES|Grifols SA EUR 653 1,74 266 0,72
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 225 0,60 0 0,00
ES0105022000 - ACCIONES|Applus Services SA EUR 508 1,35 0 0,00
ES0171743901 - ACCIONES|Prisa EUR 0 0,00 55 0,15
ES0130625512 - ACCIONES|Ence EUR 0 0,00 691 1,87
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 217 0,58 580 157
ES0116920333 - ACCIONES|Catalana Occidente EUR 724 1,93 191 0,52
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Automoc. EUR 364 0,97 0 0,00
ES0176252718 - ACCIONES|Melia Hotels Intern. EUR 440 1,17 873 2,36
ES0175438003 - ACCIONES|Prosegur Comp Segur EUR 871 2,32 951 2,57
ES0105630315 - ACCIONES|CIE Automotive EUR 384 1,02 0 0,00
ES0105229001 - ACCIONES|Prosegur Cash EUR 877 2,34 805 2,17
ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr EUR 1.491 3,98 1.798 4,86
ES0178165017 - ACCIONES|Tecnicas Reunidas SA EUR 2.863 7,64 2.800 7,56
ES0164180012 - ACCIONES|Miquel y Costas EUR 1.766 4,71 1.749 4,72
ES0157097017 - ACCIONES|Laboratorio Almirall EUR 998 2,66 374 1,01
ES0154653911 - ACCIONES|Inmobiliaria del Sur EUR 1.240 3,31 1.711 4,62
ES0132945017 - ACCIONES|Tubacex EUR 1.491 3,98 1.027 2,77
ES0129743318 - ACCIONES|Elecnor SA EUR 3.424 9,13 3.383 9,14
ES0124244E34 - ACCIONES|Corporacion Mapfre EUR 479 1,28 537 1,45
ES0122060314 - ACCIONES|FCC EUR 358 0,95 382 1,03
ES0118594417 - ACCIONES]|Indra EUR 583 1,56 490 1,32
ES0114820113 - ACCIONES|Vocento EUR 2.149 5,73 2.953 7,98
ES0105122024 - ACCIONES|Metrovacesa EUR 0 0,00 1.573 4,25
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 1.422 3,79 1.213 3,28
ES0105015012 - ACCIONES|Lar Espafia EUR 501 1,34 541 1,46
TOTAL RV COTIZADA 27.716 73,91 26.617 71,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 27.716 73,91 26.617 71,90
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.716 73,91 26.617 71,90
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
PTGALOAMO009 - ACCIONES|Galp Energia SGPS SA EUR 637 1,70 1.205 3,26
PTIBSOAMO0008 - ACCIONES]|Ibersol SGPS SA EUR 1.774 4,73 1.494 4,04
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
PTSONOAMO0001 - ACCIONES|Sonae SGPS EUR 0 0,00 359 0,97
PTSNCOAMO0006 - ACCIONES|Sonaecom SGPS SA EUR 461 1,23 415 1,12
PTSEMOAMO004 - ACCIONES|Semapa Soc. Investim EUR 3.423 9,13 3.304 8,92
PTCTTOAMO001 - ACCIONESICTT Correios de Port EUR 794 2,12 869 2,35
CY0106002112 - ACCIONES|Atalaya Mining PLC GBP 1.650 4,40 1.696 4,58
TOTAL RV COTIZADA 8.740 23,31 9.343 25,24
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.740 2331 9.343 2524
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.740 2331 9.343 2524
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.456 97,22 35.960 97,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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