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GRUPO BIOSEARCH

Informacion financiera resumida correspondiente al primer
semestre terminado el 30 de Junio de 2010.

1. ACTIVIDAD E INFORMACION GENERAL

El Grupo Biosearch, en adelante el Grupo, es el resultado de la adquisicion por Biosearch, S.A.
(anteriormente Puleva Biotech, S.A.) del 60% del capital social de Espaiola de 1+D, S.A. el 3 de abril
de 2006. EI 1 de enero de 2009 tiene efecto la fusién por absorcidon, de Exxentia, Grupo
Fitoterapéutico, S.A. y Oleo Resinas de La Vera, S.L.; que fueron adquiridas el 1 de enero de 2008.

La actividad del Grupo esta orientada a la investigacion, desarrollo, produccién y comercializacion de
nuevos productos basados en ingredientes naturales beneficiosos para la salud y que puedan
mejorar la calidad de vida.

Con presencia en el sector farmacéutico, de nutricidn y dietético, actualmente, el Grupo Biosearch
opera en el mercado nacional e internacional, con transacciones en moneda euro.

2. BASES DE PRESENTACION, COMPARABILIDAD DE LA INFORMACION Y NORMAS DE
VALORACION

Grupo Biosearch:

Los presentes estados financieros consolidados a 30 de junio de 2010 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (en adelante NIIF) segin han sido
adoptadas por la Unidon Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) N° 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo.

Se han seguido las politicas contables y normas de valoracién aplicadas en la elaboracion de las
Cuentas Anuales correspondientes al Ultimo ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2009.

Biosearch:

Los presentes estados financieros individuales de Biosearch, S.A. se han elaborado aplicando los
principios y normas contables del Plan General de Contabilidad aprobado el 16 de noviembre de
2007 por el Real Decreto 1514/2007, en adelante PCG 2008.

3. ESTACIONALIDAD DE LAS TRANSACCIONES DEL PERIODO INTERMEDIO

La actividad del Grupo Biosearch se desarrolla en un mercado estable sin cambios ciclicos
significativos.



4. OPERACIONES SOCIETARIAS REALIZADAS EN EL EJERCICIO 2010. COMPOSICION DEL
GRUPO

Durante este periodo, no se han producido modificaciones en el perimetro de la consolidacién.

A 30 de junio de 2010, el valor del fondo de comercio de fusidn, 11.620 miles de euros, no ha sufrido
variacion respecto a la informacion financiera presentada a 31 de diciembre de 2009.

5. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Se determina que el formato principal de informacién por segmentos del Grupo Biosearch es por
segmentos de negocio. En base a las diferencias en los productos y servicios ofrecidos, cabe hacer la
siguiente distincion:

e Biosearch, S.A.
e Espaiolade I+D, S.A.

El formato secundario se establece por segmentos geograficos. Esta informacion estd contenida
como mayor detalle en el apartado V.15 de la Informacidon Publica Periddica intermedia presentada
correspondiente al primer semestre del 2010.

En el cuadro anexo se muestra una distribucién de los bienes intangibles y tangibles del Grupo por
segmentos geograficos a 30 de junio de 2010 (en miles de euros):

Activos Espafia | Europa [ América| Resto Total
Intangibles 3.792 3.792
Propiedades, plantas y equipos 17.986 17.986
Resto de activos 30.367 729 534 22| 31.652
TOTAL 52.145 729 534 22 | 53.430

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Biosearch, S.A. tiene patentes correspondientes a diversas aplicaciones por un valor neto a 30 de
junio de 2010 de 3.668miles de euros. Cabe destacar entre ellas, la que en uso de ingredientes
presentes en la algarroba tiene aplicacidn en la prevencién de enfermedades metabdlicas cuyo valor
neto contable a fin del periodo analizado es de 1.639 miles de euros.

Con fecha 30 de junio de 2010, Biosearch, S.A. adquirié las marcas Hereditum y Eupoly, por 56 miles
de euros a Ebro Foods, S.A. (anterior Ebro Puleva, S.A.)

A continuacidn se muestran los movimientos de los activos intangibles a 30 de junio de 2010:



SALDO Entradas o |Salidas, bajas SALDO

CONCEPTO INICIAL dotaciones |o reduc;:iorjles FINAL
31-12-09 30-06-10
Coste 5.903 167 (220) 5.850
Amortizacion acumulada (1.962) (312) 216 (2.058)
TOTAL 3.941 (145) 4) 3.792

7. INMOVILIZADO MATERIAL

Biosearch, S.A. ha realizado inversiones en aparatos y equipos de laboratorio necesarios vy
comprometidos para la consecucién del proyecto PRONAOS por un valor neto que a 30.06.2010

asciende a 345 miles de euros.

Las inversiones industriales realizadas para la obtencidn de azlcares funcionales a través del fruto de
la algarroba y de aplicacién en la prevencion de la hipercolesterolemia alcanzan la cifra de 2.799

miles de euros.
A 30.06.2010 caben por destacar los siguientes compromisos de compra:

-Maquinaria industrial: Estd prevista la adquisicion de un atomizador para la planta de Granada por
400 miles euros. En la planta de Talayuela se realizaran inversiones por un valor de 479 miles de
euros, destinados principalmente a la instalaciéon de una nueva caldera de vapor y otras mejorar
relativas al tratamiento térmico de la planta.

-Se tiene prevista una inversién de 656 miles de euros en la planta de Pefiafiel.

A continuacidon se muestran los movimientos de las propiedades, plantas y equipos producidos a
30.06.2010:

oo Entradas o |Salidas, bajas .

CONCEPTO INICIAL dotaciones |o reduc’ciorj1es FINAL
31-12-09 30-06-10
Coste 29.840 1.540 (29) 31.351
Amortizacion acumulada (11.834) (1.040) 16 (12.858)
Provisiones (507) (507)
TOTAL 17.499 500 (13) 17.986

8. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Biosearch, S.A. tiene propiedades de inversion por un valor neto de 1.026 miles de euros, a
30.06.2010, por diferentes naves situadas en Vallecas (Madrid) y Lillo (Toledo).



9. EXISTENCIAS

A continuacién se detalla la composicion del saldo de las existencias del Grupo Biosearch reflejado
en el balance consolidado que asciende a 4.285 miles de euros.

A 30.06.2010, existe una provisidon por depreciacién de materias primas y otros aprovisionamientos
por valor de 171 miles de euros.

SALDO
DETALLE DE LAS EXISTENCIAS AL CIERRE DEL PERIODO 30/06/2010

Materias primas y otros aprovisionamientos 1.122
Materiales para el consumo y la reposicién 34
Productos en curso y semiterminados 1.422
Productos terminados 1.783
Anticipos 95
Total provisiones (171)
TOTAL EXISTENCIAS FINALES 4.285

10. ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN PATRIMONIO PROPIAS

A 30.06.2010 Biosearch, S.A. no posee ninguna accion propia.

Durante el transcurso de los seis primeros meses del afio 2010, la sociedad no ha realizado
operacion alguna de compra y venta de acciones propias.

11. SUBVENCIONES

En el Biosearch existen distintas subvenciones oficiales de capital concedidas para acometer
proyectos de inversion. Cabe destacar los proyectos relativos a los procesos de ampliacion
productiva y de investigacién, que se concretan en la ampliacién de la planta de aceites y Probidticos
de Granada, asi como la ampliacién de la fabrica de Talayuela. A 30.06.2010, la imputacién en la
cuenta de resultados correspondiente a las subvenciones que financian inmovilizado intangible,
tangible y propiedades de inversidn asciende a 277 miles de euros.

Respecto a la imputacion a resultados de las subvenciones de explotacion, esto es, aquellas que
financian gastos operativos, se han incluido en el epigrafe de la cuenta de resultados “Otros ingresos
de explotacion “por valor de 805 miles de euros.

Dentro del grupo de subvenciones, se encuentra la concedida por el Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico (CDTI) al Consorcio integrado por 16 empresas y liderado por Biosearch, S.A. para el
desarrollo de un proyecto de investigacion CENIT dirigido al control de peso y a la prevencion de la
obesidad ( PRONAQS). Este tiene una duracion estimada de cuatro afios (2008-2011).



12. PASIVOS FINANCIEROS

El Grupo Biosearch, cancela en marzo de 2010, el préstamo a largo plazo que mantenia desde
septiembre de 2008 con Puleva Food, S.L. por un importe de 10.000 miles de euros.

A la fecha de la presente informacién financiera intermedia, Biosearch cuenta con un
endeudamiento de 14.670 miles de euros.

El Grupo tiene avales técnicos suscritos con entidades financieras para responder a la justificacidon
técnica y econdmica de las inversiones subvencionadas que posee.

13. RESULTADO DEL EJERCICIO TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2010

El resultado del ejercicio 2010 del Grupo Biosearch ha aumentado respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior en 683 miles de euros.

14. SITUACION FISCAL

A 30 de junio de 2010, ninguna de las empresas que conforma el Grupo Biosearch esta siendo objeto
de inspeccion fiscal.

El calculo del impuesto de sociedades de este periodo terminado el 30 de junio de 2010, esta
cuantificado sobre un tipo de gravamen del 30%.

15. PROVISIONES NO CORRIENTES

Se han valorado en 120 miles de euros el posible riesgo futuro para la Sociedad debido a la
reclamacion realizada por dos de los clientes de la sociedad absorbida, Exxentia, Grupo
Fitoterapéutico, S.A.

16. REMUNERACIONES RECIBIDAS POR LOS ADMINISTRADORES Y POR LOS
DIRECTIVOS

En informacién financiera correspondiente al primer semestre de 2010, se recogen las
remuneraciones devengadas por los administradores y directivos durante el periodo intermedio
terminado el 30.06.2010 (y al mismo periodo del afio anterior) por el desarrollo propio de su
actividad en el Grupo.

Con fecha 29 de abril de 2010, se acuerda la variacién de la composicién del Consejo de
Administracion. El nimero de Consejeros se reduce a ocho, tras la baja de: Carceller Arce, Demetrio;
Del Pino y Calvo-Sotelo, Leopoldo; Hernandez Callejas, Félix y Zabia de la Mata, Juan. Este hecho,
hace que importe total de dietas por asistencia al Consejo de Administracion percibidas por los
Consejeros, a 30.06.2010 sea de 29 mil euros.

Las atenciones estatutarias de los Consejeros externos independientes, a 30.06.2010, han sido de 45
miles de euros.



17. OPERACIONES VINCULADAS
Las operaciones con partes vinculadas se han realizado a precios de mercado.

Se han detallado en este punto, las operaciones relevantes con transferencia de recursos realizadas
durante el periodo intermedio terminado el 30.06.2010 entre el Grupo Biosearch y su accionista
significativo Ebro Foods, S.A.( anteriormente Ebro Puleva, S.A.), o bien a través de alguna de sus
filiales.

Al no coincidir de forma exacta los accionistas de Biosearch, S.A. con los de la matriz Ebro Foods, S.A.
que igualmente es una empresa cotizada, se presenta la posibilidad de representarse potenciales
conflictos de interés. Por ello, las condiciones de contratacién en las que se producen las relaciones
econdmicas entre las distintas sociedades del Grupo Ebro Foods con el Grupo Biosearch se realizan
en estrictos términos de mercado, de manera que no puede producirse una situacidn de perjuicio
para los accionistas de una u otra parte, que por su caracter minoritario, no toman parte en el
proceso de decisidn, al no formar parte de los Consejos de Administracién de las sociedades
contratantes.

e Puleva Food, S.L continlia prestando servicios varios a Biosearch, S.A. entre los que se
encuentran los servicios de administracién central, asesoria juridica, contable y juridica,
ademas de ciertos servicios industriales que ascienden a 278 miles de euros a 30.06.2010.

e Puleva Food, S.L tiene arrendado a Biosearch, S.A. dos edificios, uno destinado a laboratorios
y oficinas y, otro destinado a la actividad industrial. El coste de ambos arrendamientos
asciende a 77 miles de euros a 30.06.2010.

e Durante el primer semestre del afio 2010, el Grupo Biosearch ha facturado por prestacion de
servicios un importe total de 2.944 miles de euros, de los cuales 1.210 miles de euros han
sido con Puleva Food, S.A. y 1.730 miles de euros corresponde a las prestaciones realizadas
durante este periodo a Herba Ricemills, S.A.

e De los saldos resultantes de la cesion de efectivo entre empresas, se han generado a
30.06.2010, unos gastos financieros segin condiciones del mercado por importe de 75 miles
de euros a Puleva Food, S.L. Este importe se ha visto reducido significativamente en relacion
al periodo anterior debido a la cancelacion del préstamo a largo que mantenia con la misma.

e Por lo que respecta a operaciones vinculadas con Administradores, el Consejero D. Jordi
Martinez Rotllan a través de la sociedad Medifuture Zona Estética Barcelona, S.L. ha
prestado servicios al Grupo por un valor de 15 miles de euros.

e Con fecha 30 de junio de 2010, Ebro Foods, S.A. y Biosearch, S.A. han alcanzado un acuerdo
por el que la primera transferira a la segunda la cantidad de 2.399 miles de euros en
compensacion por el traspaso con efectos 01.01.2010 de 15 trabajadores provenientes de la
antigua planta azucarera de Pefafiel (Valladolid) para su incorporacion a la planta de
extraccion de ingredientes Bioactivos que Biosearch esta construyendo en dicha localidad.

e Con fecha 30 de junio de 2010, Biosearch, S.A. adquirié las marcas Hereditum y Eupoly, por
56 miles de euros a Ebro Foods, S.A.



18. HECHOS POSTERIORES

Desde el 30 de junio de 2010 hasta la fecha de autorizacién de la presente informacion financiera
intermedia resumida consolidada, se han producido el siguiente hecho significativo:

Con fecha 01.07.2010 se ha formalizado la venta del 60% del capital social de Espafiola de I+D, S.A.,
hasta entonces propiedad de Biosearch, S.A., a Herba Ricemills, S.A. por un precio de 397 miles de
euros.

19. OTRA INFORMACION

El pasado 29 de abril de 2010, la Junta General de Accionistas de Puleva Biotech, S.A., aprobé el
cambio de denominacién de la sociedad. En virtud de este acuerdo, y a partir del 1 de julio de 2010,
fecha de la inscripcion en el Registro Mercantil de Granada, la sociedad pasa a denominarse
Biosearch, S.A.



