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Madrid, 11 de octubire de 2001
HECHO RELEVANTE

Por lar presente les comunicamos que los Consejos de Administracidn de las sociedades
IBERPAPEL GESTION, S.A. e INVERSIONES ELCANG, S.A., reunidos el dia 10 de octubre de
2001, han redactdde y suscrito un proyecio conjunto de fusidn por absorcién que se
adjunta a la presente comunicacion.

La fusién tiene por objeto la absorcidn por parte de IBERPAPEL GESTION, S.A. de
INVERSIONES ELCANO, S.A., (sociedad que es, a su vez, fitular del 34,34% del capital
social de IBERPAPEL GESTION, $.A.). Como consecuencia de la fusidn proyectada,
INVERSIONES ELCANO, S.A. quedard extinguida y fransmitido en blogue sy patrimonio a
IBERPAPEL GESTION, $.A. que lo adquirird por sucesidn universal.

Las causas gue motivan la reclizacion de la citada fusién son la conveniencia de
desvincular desde un punto de vista juridico-societario, a los accionistas que configuran
¢ fravés de INVERSIONES ELCANQ, S.A. el grupo de conirol de IBERPAPEL GESTION, S.A.y
svitar eventuales dificullades en la gestion consensuada, lo que redundard en una
meayor liguidez al valor,

Lo que se fraslada a los efectos oportunos,

Joaquin Mansg Ramon
Secretario del Consejo de A
Administracion de IBERPAPEL GESTION S.A. /258
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PROYECTO DE FUSION DE LAS & DCIEDADES
INVERSIONES ELCANO, 3.A.,
sociedad absorbida
E

IBERPAPEL GESTION, S A.
sociedad absorbente

Sen Sebastifin, a 10 de octubre de 2001
T Co




El presente Proyecto de Fusign, {en adelante, g] “Proyectc ) se realiza en *‘a.,
lo establecido en los arttewlos 234 ¥ 235 del Texto Refi ndido de Ia Ley de 5
Anénimas (en adelante, "TSA™).

Los Administradores de las Sociedades paticipantes en & fusién se abstendran, g partir
de la suseripcion de] Proyecto, de realizar cualquier clase de acto o conkato que pudisra
comprometer su aprobacion.

1
El Proyecto de Fusién se someters a Ja aprobacién de las Juntas Generales de accionistas
de las Sociedades que participan en la fusion. '

De conformidad con lo dispuesto en el arkiculo 226 del Rey lamento del Registro Mercandl,
un ejemplar del presents Froyecto quedars depositad, en el Registro Mercaniil de
Guipizcoa.

Asimismo, se hace constar que Ia fusién objeto del Proy. «cto se realizard con base a los
balances de las socigdades INVERSTONES ELCANO, S.A. ¢ IBERPAPEL GESTION, S.A. de
facha 15 de julio de 2001. Los referidos balances han sid » objeto de verificacién por los
auditores de cnentas de las Sociedades Farticipantes, Price WaterhouseCoopers Auditores,
S.L.

11.  DESCRIPCION GENERAL DEL PROCEDIMIEN] O DE FUSION

LI .‘! .
La presente fusién Hene por objeto la absorciin por parte de IBERPAPEL
GESTION, S.A,, de INVERSIONES ELCANO, S.A, (sociedad que es, a su vey,
Htular del 34,34% del capital social de IBERPAPEL ¢ ESTION, S.A)).

Como consecuencia de Ia fusién proyectada, L'IVERSIONES ELCANGO, SA,
quedard extnguida ¥ tansmitido en bloque 3 patrimonio a IBERPAPEL™
GESTION, S.A. que lo adquizir por sucesidn univer sal,

1.2.  IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES QUE ¥ ARTICIPAN EN LA FUSION

Sociedad Absorbente; .
IBERPAPEL GESTION, S.A. (en adelante, indistints ments, IBERPAPEL GESTION
o Ia Sodedad Absorbente) socledad de nacionalidad sspafiola, con domicilio social
en San Sebastisn, Avda. Sancho El Sabio, 2, 1% inger ta en el Regisiro Mercantl] de
Guipiizcos, al Tomo 1910, Libro 0, Folio 43, Seccitn 82, Hoja S5-19511, inscripeion
1*y provista de C.LF. nfimero A-21248893,
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INVERSIONES ELCANO, S.A. (en adelante, ind tintamente, INVERSIONES B
CANO o Ia Sociedad Absorbida), sociedad de naci malidad espafiola, cirrdertitio
social en San Sebastan, Plaza Txalupaguillens, 5, nserita en el Registro Mercantil
de Guiptizcos, al Tomo 1742, Polio 131, Hoja nua aro 85 15,354, inscripciones I° y

provista de C.LF. ntimero A-20660718.

W

IDENTIFICACION DE LOS REDACTORE! Y SUSCRIPTORES DEL
PROYECTO DE FUSION

Se encuentran legitimados para suscribir el pr sente Proyecto de Fusidn los
Adminjstraderes de rada una de las Sociedades pe ricipantes en la fusién que som

Wibs

los signientes:’

Sociedad Absgxlgeﬁte

o d
La Administracion de 1a Sociedad Absorbente estd encomendada 2 un Consejo de
Administracion formado por las siguientes persona. :

R

Presidente: DON JAIME ECHEVA RRIA ABONA.

Vocales: ... DON INIGO SOLAUN GARTEIZ.
o DON ALBERTO IBARK :Z ECHEVARRIA.
DON BALTASAR ERR AZTI NAVARRQ,
- DON JOSE MARIA CT EVAS SALVADOR.
DONIGNACTO PENA "BA CEBERIO.
DON INAKI USANDI: AGA ARANZADL

- DON NESTOR BASTE|:RA LARROUDE. -
T DON INIGO ECHEVA. :RIA CANALES.
Secratatio no consejero: DON JOAQUIN MANE O RAMON.

El nombramients de miembros del Consejo de . dministracitn citados consia
debidamente acreditado en las siguientes escrituras (1} esaitura antorizada ¢l 15
de octubre de 1993, por el Notario del Ite, Colegic de Madrid, Don Juan Carlos
Caballertia Gémez, bajo el miimero 2.680 de sa proto olo y (i) escritura autorizada
el 28 de septiembre de 2000, por el Notaria del lte. Zolegio de Madrid, Don Juan
Carlos Caballeria Gomez, bajo of nimero 3.269 de su protocolo,

.
HF LS
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Sociedad Absorbida

La Administracién de la Sociedad Absorbida est encomendada
Administracién formado por las siguientes person is:

Presidente: : DON JAIME ECHEV. sRRIA ABONA,

Vocales: .. DON ALBERTO IBA" 'EZ ECHEVARKIA.
i DON INIGO SOLA ] GARTELZ
DON IGNACIO PEN..1.BA CEBFRIO
DON INAKI USAND. ZAGA ARANZADI
DON NESTOR BAST? RRA LARROUDE
DONA VERONICA F “HEVARRIA CANALES

Secretario no consejero: DON JOAQUIN MAM 50 RAMON.

El nombramiento de miembros del Consejo de Ad dnistracién citados consta en la
escritura autorizada el-16 de abril de 1,999, por d Noturip del Iite. Colegio de
Madrid, Don Juan Carlos Caballeria Gomez, bajo 1 ntigmero 842 de su Protogolo,
que se encuentra debidamente inscrita en el Registr + Mercantl de Guipiizcoa,

TIPO DE CANJE DE LAS Acc;dyﬁg._.
De conformidad con Io establecido en al articulo 23 i b) LSA, el tipo de canje de las
acciones ha sido determinado sobre la bage del v: Jor real del patrimonio de las
socledades intervinicntes y es de UNA (1) aceién de IBERPAPEL, GESTION de 0,6 =
de valor nominal cada una de ellas, Por cada cuatre (4) aceiones de INVERSIONES
ELCANO dé 04 & de valor fominal cada tna Je ellas. No se han previsto
compengaciones complementarias on metalico,

Aquellog acéigi;iéﬁsf'q;ie no posean el nimero acel mes de Ia Sociedad Absorbida
necesario para ubterile;: un ndmero entero de accior 28 de Ia Sociedad Absorbents,
podrin agruparse corl olros accionistas o frangmitls sus acciones. A tal efecto, las
sociedades participantes en la fuslén establocersn 1 tocedimientos que favorezcan
dicha agrupacion o transmisién, . '

i)

Comao consecuencia de la relacién de carje lesarita, los accionistas de
INVERSIONES ELCANO, en compensacién al patrimonio de Ia Sociedad
Absorbida, deberan recibir en conjunto 4,104.911 acciones de IBERPAPEL
GESTION. Al versar ¢l presente proyacio sobre un: fusién inversa, es decir, una
fusidn en la que la Sociedad Absorbida es ttwar de 4.104.891 acciones de
IBERPAPEL GESTION representativas del 34,34% de su capital social, no ag
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necesario que Ia Sociedad Absorbente amplie cap tal, por cumﬁu dichas *4 mrz '991"':“‘
accipnes que serian recibidas en autocartera pir IBERPAREL - GESTIDN comu
consecuencia de Iz fusién, se enkregarian a lo: acmon.tsi:as\’;ae II\TV]:'RE;IC)1‘&]15{5r

Asimismo, se hace constar que los finitos activos § pasivos exigibles da 1a Soctedad
Absorbida son (i) Ias cifadas 4.104. 991 acclones de IBERPAFEL GESTION, (i)
41.378.312 pesetas para hacer frente a una deuda ¢ ;n Hadenda por el concepto de
impuesto sobre los rendimientos del capital mobiliario, abonandose dicha deuds
deniro de los plazos legalmente previstos (iif) 302 127.356 pesetas, en efectivo que
serdn objeto de devolucién de aportaciones a [os ac tignistas con cardcter previoala
fusion, (aprobada la develucién por la Junta gene al extraordinaria de accionistas
celebrada el 10 de octubre 2001); por ello, cuand , en su caso, se acuerde dicha
fusién, el tnico active de INVERSIONES ELCAT O seran 4.104.991 acciones de
IBERPAFEL GESTIDN

PROCEDIMIENTO POR EL QUE SERAN CANJE 4DAS LAS ACCIONES DE LA
SOCIEDAD E?CI'H\I GUIDA. :
o

Los accionistas de INVERSIDNES ELCANO, pod 'dn canjear sus acciones en el
plaze de un mes desdé Ta publicacion del ammeia ¢ e canje en &l Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en un diario de mayor cireulacion de Guipiizcoa, mediante su
presemtacion, en el domiclio social de IBERP..PEL GESTION donde serdn
estampﬂladus con eficacia invalidadora y se canjes van por valores de Ia Sociedad
Absorbente representados mediante anotagiones en cuenta, a través de las
correspondientss enhdades depositarias, que lo «fectuarén de acuerdo con las
instricciones. recibidas de la entidad encargada « e la Hevanza contable de lus
anotaciones en cuenta. '

No obstante lo anterior, si en la Junta General d: Acclonistas que, en su caso,”
apruebe la fusién o posteriormente, anfes de Ia pubiicacion de los citados anuncios
hubiesen quedado depositados en el domicilio sicial el 100% de las acciones
INVERSIONES ELCANO no serg TDecesario seguir ¢| procedimiento previsto en cl
pérrafo anterjor, .

FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS ACCHINES DE LAS SOCIEDAD
ABSORBENTE DARAN DERECHO A PARTICI AR EN LAS GANANCIAS

S0OCIALES.

Las acciones' dé ‘IBERPAPEL GESTION daran cerecho a los accionistas de
INVERSIONES ELCANO a participar en las gananc as sociales desde el momento
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en que s& compleie el canje de las mismas de conl srmidad con lo ES{ﬁQh}écidu én'el i i
apartado 1.5 anterior, W o
B T
Sy Ty -3

17 MODIFICACIONES ESTATUTARIAS EN I.. SOCIEDAD ABSORBENTE
COMO CONSECUENCIA DE LA FUSION.

No se preveé modificacién de ninguna ‘clase en los T statutos Sociales de IBERPAPEL
GESTION como consecusncia de la fusién pc - absorcdén de INVERSIONES
ELCAND.

18  FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS OFERACIONES RELATIVAS AL
PATRIMONIO DE LA SOCIEDAD ABSORBI'A DEBERAN ENTENDERSE
REALIZADAS A EFECTOS CONTABLES FOR CUENTA DE LA SOCIEDAD
ABSORBENTE. =~

En virtud de lo dispuesto en el apartado d) del : rienlo 235 de 1a 154, se hace
constar qne las diﬁéﬁ:ggﬁc_ﬁnq@: | levadas a cabo p i la Sociedad Absorbida, se
considerardn realizbidas a efectos contables por la Sociedad Absorbente, que
asumird todos los dercchos y ebligaciones deriv dos de dichas operaciones, a
partir del dia 31 de ditiembre de 2001,

19  DERECHOS A OTORGAR EN LA SOCIEDAD ABSORBENTE A LOS
TITULARES DE ACCIONES DE CLASES ESPECL \LES Y A QUIENES TENGAN
DERECHOS ESPECIALES DISTINTOS DE LAS A 2CIONES EN LA SOCIEDAD
QUE DEBE EXTINGUIRSE.

L N [

Segfin el apattado e) del artlculo 235 de Ia [.SA, so b ce constar:
£3] Cue no existen titulares de acciones de cl: ses especiales i de derechos
- especialgs distintos de las acciones rd en la Sociedad Absorbente ni en In
Sociedad Absorbida, =

aj s et |
[P .

()  Que, en cofsecuiencia, en Ia fusion no ¢ pre' ‘¢ el otorgamiento de acciones
de clases especiales ni de derechos especiale: distintos de las acciones a los
socios ni a terceros no socios de la Sociedad Absorbente o Absorbida en la
fugién.

o,

SHRLLL T
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VENTAJAS DE CUALQUIER CLASE QUE V:YAN A A’I’RIBUIRSE ® L@s .
EXPERTOS INDEPENDIENTES QUE INTERVENGAN EN EL"S?RDYECTD DE: &)
FUSION, ASI COMO A LOS ADMINISTR: DORES DE KA SOCIEDAT 7
ABSDRBIDAYABSDREENTE SO 'I';,;_,-*.‘g“

e

3 Bprmo

De conformidad con lo d15puesto &n e] apartado f) del articulo 235 de 1a 1.SA, no se
le atribtirdn ventajas de ningiin tfipo como e msecuencia de la fusién a la
Administracién social de las Socledades Absorber: e y Absorbida ni a los expertos
independientes que intervengan en el proyecto de , usién.

111 REGIMEN FISCAL

La operacién de fusién se acogerd al Régimen Fisc al Especial previsto en el Capi-
tulo X del Titulo VI de 1a NF 7/1996, de 4 de julic del Impuestn sobre Sociedades
del Territorjo Historico de Guiptzcoa, relative al sgimen Especial de las Fusio-
nes, Bscisiones, Aportacmnes de Activos, Canje de /alores y Cesiones Globales del
Activo y Pasivo, por lo que en $u mOomentn s¢ 5oms ierd a la aprobacidn de la Junts
General de Accionistas y se presentars, con cardctir previo a la inscripcién en el
Registro Mercantil, Ia ¢orrespondiente comunicacié 1 a la Diputacién Foral de Gui-
ptizcoa.

Todos los Administradores de las sociedades TBERFAPFL, GESTION e INVERSIONES
ELCANQ firman el Proyecto en el lugar y fecha sefi lados en el encabezamiento,
sefialando expresamente que no falta la firma de ninguni. persona fisica que ostenta ¢]
carge de Administrador ¢ similar en las indicadas Socied ides afectadas por la fusién y
quie no existen personas juridicas designadas para ecupar d. chos Cargos.

e 1

N —— PO JAIME ECI?{VARRLA ABONA,  ”

Presidente del Qonsejo de " Administracién de INVERS ONES ELCANO, SA, v de
IBERPAPEL GESTION, 5.A.

DON BALTASAR ERRAZTI NAVARRO
Congejero de IBERPAPEL GESTION, S5.A.

e N
T Ay,
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DON NESTOR B 2 DUDE
Consejero d

ES ELCANOS, Ay de IBERPAT FL GESTIDN;

DON ALBERTO IBANEZ ECHEVARRIA,

Consejera de INVERSIONES ELCANQ 8.A_ y de IBERPAF I GESTION, S.A.
_ , ‘
DON INIGO SOLAUN GARTEIZ,
Consgjera de INVERSIGNES ELCANO, S.A. y de IBERFAP I GESTION, 5.A

DON JOSE MARIA CUEVAS SALVADOR
Consejera de IBERPAPEL GESTION, 8.A

DONA VERONICA ECHEVARRIA CANALES
Consgjera de INVERSIQNES ELCANO, S.A

v % N IGNACIO PENALBA CEBERIC,

insejero df INVERSIDN'ES ELCAND S.A.y de IBERPAPE , GESTION, 5.A,

: ZAGA ARANZADI,

VEFEIONES ELCANO S.A. y de IBERPAPE] GESTION, S.A




DIEGO MARIA GRANADOS ASENIIQ, Notario del Ilustre
Colegio de Pamplona con :esidencia en San Sebag-
ti&n, DOY FE: De que conelderc auténticas, por lo
que LEGITIMO las firmas gie anteceden de Don Jai-
me EBcheverria 2bona, Don Baltasar Errazti Nava-
rro, Don Nestor Baster:a Larroude, Don Ifiigo
Echeverria Canales, Don Alberto Ibafez Echeva-
rria, Dan Ifiige Scolaun Garteiz Goxcascea, Dan
Joaé-Maria Cuevag Salvadcr, Dofiz Verdnica-Rlanca
Echevarria Canales, Don I'macio Pefialba Ceberio y
Don Tfaki-Mirenz Usandiza @ Aranzadi.- San Sebas-
tiZn, a once de Qgtubre dir dos mil uno.-
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