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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 5, en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: La gestién toma como referencia el comportamiento del indice Euro Stoxx 50 Price (no recoge la
rentabilidad por dividendo). Se invertira, directa o indirectamente a través de otras 1IC, mas del 75% de la exposicion total
en Renta Variable (RV) y al menos el 60% de la citada exposicion total en RV de entidades de la zona Euro. La exposicion
a activos de RV cotizados en mercados espafioles, incluyendo activos de emisores espafioles cotizados en otros
mercados, no superara el 90% de la exposicion total. Se podra invertir hasta un 30% de la exposicion total en riesgo
divisa. Las inversiones en RV se materializaran atendiendo a criterios de alta liquidez y capitalizacién bursatil en activos
que coticen en Bolsas de la Unién Monetaria Europea, aunque no se descarta invertir minoritariamente en otros paises de
la OCDE. Los sectores en los que se invertira seran diversos sin que se haya descartado ninguno. La parte de la
exposicion no invertida en RV se invertira, directa o indirectamente a través de otras IIC, en Renta Fija publica o privada
de la OCDE (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos), con duracion
media inferior a un afio. No existe predeterminacion en cuanto a la calidad crediticia de estos activos pudiendo invertir en
activos sin rating. Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o
no, gestionadas o no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora. La exposicion maxima al riesgo de mercado
a través de instrumentos derivados sera el patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacién de solvencia no inferior a la del
Reino de Espafia. Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon y no negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea
perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 2,91 1,78 2,91 3,04
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,35 -0,36 -0,35 -0,34

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.416.469,8 | 2.665.696,1
CLASE A 8 4 1.100,00 1.158,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE C | 440.496,35 | 643.162,95 1.948,00 2.230,00 EUR 0,00 0,00 NO
500.000,00
CLASE P 2,74 229.915,06 2,00 3,00 EUR 0,00 0,00 NO
Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE A EUR 15.510 15.391 17.403 13.299
CLASE C EUR 2.872 3.753 113 0
CLASE P EUR 0 1.339 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE A EUR 6,4186 5,7736 7,4137 6,5173
CLASE C EUR 6,5205 5,8349 7,4141 0,0000
CLASE P EUR 6,5365 5,8219 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 1,04 1,04 1,04 1,04 patrimonio 0,07 0,07 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,52 0,52 0,52 0,52 patrimonio 0,07 0,07 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,63 0,63 0,63 0,63 patrimonio 0,06 0,06 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Rentabilidad IIC 11,17 0,66 10,45 -19,98 -0,47 -22,12 13,75 -4,11 3,78

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,07 23-05-2019 -2,07 23-05-2019 -7,22 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,71 18-06-2019 3,20 04-01-2019 3,25 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2019 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,28 12,76 13,70 23,89 10,36 16,85 9,72 19,11 13,72
Ibex-35 11,76 11,14 12,33 15,62 10,39 13,58 12,94 26,07 18,44
Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,15 0,19 0,40 0,25 0,67 0,08 0,26 0,38
DJ EUROSTOXX 50 12,73 12,73 12,77 14,58 10,53 13,18 10,23 21,95 17,02
VaR histérico del
o 9,00 9,00 8,59 8,38 7,06 8,38 7,21 7,77 9,83
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,16 0,58 0,57 0,58 0,57 2,28 2,30 2,33 2,33

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 11,75 0,92 10,73 -19,77 -0,21 -21,30

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,07 23-05-2019 -2,07 23-05-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,72 18-06-2019 3,20 04-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,28 12,77 13,70 23,89 0,00 16,86

lbex-35 11,76 11,14 12,33 15,62 10,39 13,58

Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,15 0,19 0,40 0,25 0,67

DJ EUROSTOXX 50 12,73 12,73 12,77 14,58 10,53 13,18
VaR histérico del

T 10,08 10,08 9,79 9,69 5,94 9,69

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,64 0,32 0,32 0,31 0,31 1,24 1,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 12,28 -1,76 14,28 -19,80 -0,25

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,64 24-04-2019 -2,64 24-04-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,73 18-06-2019 3,20 04-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,42 13,85 14,79 23,89 10,37

lbex-35 11,76 11,14 12,33 15,62 10,39

Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,15 0,19 0,40 0,25
DJ EUROSTOXX 50 12,73 12,73 12,77 14,58 10,53
VaR histérico del

T 11,79 11,79 11,81

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,74 3,12 0,37 0,35 0,35 1,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 213.694 8.365 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 43.892 2.105 2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 40.708 6.262 8
Renta Variable Internacional 10.264 2.352 18
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 613.132 17.945 3
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 175.697 9.625 -3
Global 733.551 29.133 6
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 1.830.937 75.787 3,79

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.656 96,05 18.990 92,72
* Cartera interior 1.889 10,28 4.614 22,53
* Cartera exterior 15.767 85,77 14.376 70,19
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 641 3,49 1.374 6,71
(+/-) RESTO 86 0,47 118 0,58
TOTAL PATRIMONIO 18.383 100,00 % 20.482 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.482 26.225 20.482
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -21,75 -1,00 -21,75 1.607,31
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,21 -21,71 11,21 242,38
(+) Rendimientos de gestion 12,46 -20,68 12,46 -358,02
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,01 -35,91
+ Dividendos 2,26 0,54 2,26 227,94
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,01 -20,21 10,01 -139,05
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,22 -1,01 0,22 -117,11
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,02 0,01 -0,02 -293,89
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,25 -1,03 -1,25 600,40
- Comision de gestion -0,95 -0,92 -0,95 -18,71
- Comision de depositario -0,07 -0,07 -0,07 -22,00
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,01 -0,05 191,63
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -64,22
- Otros gastos repercutidos -0,18 -0,02 -0,18 513,70
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

10




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
18.383

0,00
0,00
20.482

0,00
0,00
18.383

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

11




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 1.889 10,28 4.614 22,53
TOTAL RENTA VARIABLE 1.889 10,28 4.614 22,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.889 10,28 4.614 22,53
TOTAL RV COTIZADA 15.759 85,73 14.376 70,19
TOTAL RENTA VARIABLE 15.759 85,73 14.376 70,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.759 85,73 14.376 70,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.648 96,00 18.990 92,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

© 19,85 % ALEMANIA

® 1033 % ESPATA
18,10 % FRANCIA
1009 % ITALIA
40,83 % OTROS

#0540 % ACCIONES
® 351 % LuDEz

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversién
comprometido
Compra
EURO STOXX 50 Futuro|EURO 869 Inversion
STOXX 50/10]
Total subyacente renta variable 869
869

TOTAL OBLIGACIONES
]

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X]|X]|X
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SI NO

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o0 en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 154.139,54 suponiendo un 0,77% sobre el patrimonio medio de la IIC en
el periodo de referencia.Los gastos asociados a esta operativa han supuesto 130,14 euros.

h.) Durante el periodo se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR por un importe de 653,40 euros.
Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el art. 99 del
RIIC. Por ello, ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizaran en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV. El Fondo puede
realizar operaciones de compra/venta de Divisa y Simultanea con Liberbank S.A., o con el depositario. Liberbank S.A.ha
percibido de la sociedad Gestora comisiones por comercializacion de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Nada que resefiar.

9. Anexo explicativo del informe periédico

<style isBold="true'>1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO</style>
<style isBold="true'>a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados</style>
Varios han sido los factores que han influido en el devenir de los mercados financieros a lo largo de este primer semestre
del afio. Sin embargo, las tensiones comerciales provenientes de la asi llamada ?guerra comercial? entre Estados Unidos
y China, han sido y mucho me temo seguiran siendo, las grandes protagonistas del afio. Y es que, no se trata de un tema
meramente comercial, lo cual ya seria bastante grave, sino que estamos ante la batalla por la hegemonia tecnoldgica y
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econdmica del siglo entre las dos principales potencias del mundo, y sus consecuencias afectan de forma global al resto
de economias. Si bien es cierto que el afio arranco con cierto optimismo en cuanto a la evolucién de las negociaciones y
asi lo recogieron los mercados, a lo largo del mes de mayo, las discrepancias y amenazas fueron creciendo hasta el punto
de generar unas expectativas muy negativas. La elevacion de medidas arancelarias, asi como los bloqueos a empresas se
estaban sucediendo y esto provoco una incertidumbre mayor, con la repercusion propia en los indices bursétiles en forma
de caidas. Afortunadamente el mes de junio fue revertiendo la situacion y las expectativas de un acercamiento
principalmente en el marco de la Cumbre del G-20 de finales de mes en Osaka crecian junto con el optimismo de los
mercados. Y es que mucho estaba en juego y si bien gran parte de los analistas apostaban por un acercamiento de las
posturas y paralizacion de nuevos aranceles, los riesgos de una ruptura total eran latentes. En el punto de mira estaban
las reformas para el control de la propiedad industrial en el gigante asiatico y el levantamiento del veto al gigante
tecnolégico chino Huawei por parte de la administracién americana. Pues bien, las hip6tesis deseadas se confirmaron,
EEUU y CHINA han retomado las negociaciones con una actitud a priori positiva y la voluntad de llegar a un marco de
comercio estable y beneficio para ambas partes. Y de nuevo los mercados han reaccionado al instante y esta vez al
contrario que en mayo, con subidas generalizadas.

Ademas, a finales del semestre, se produjo un hito en la historia de la relaciones diplomaticas internacionales, era la
primera vez que un presidente americano pisaba territorio norcoreano, al visitar la zona desmilitarizada entre las dos
Coreas, lo que relajaba ain mas y afianzaba unas menores tensiones entre ambos gobiernos. En relacién a las tensiones
entre EEUU e IRAN, tras los Ultimos ataques por parte de grupos supuestamente relacionados con el régimen irani y la
amenaza de una posible respuesta militar por parte del ejército americano, parece que la situacién se ha calmado y ha
pasado de nuevo a un plano diplomatico internacional. Y con respecto al enquistado Brexit, la situacion lejos de mejorar y
avanzar sigue sumida en un mar de incertidumbre, contradicciones y giros politicos en el seno del parlamento britanico
que demuestran el grave error cometido en el pasado por el ex primer ministro Cameron al dejar un tema tan importante
como la permanencia o no de uno de los miembros mas antiguos y poderosos de la UE en manos de un referéndum.
Desde un Brexit blando, hasta uno mas ?hard? y ya encima de la mesa la posibilidad de volver a repetirlo. Conservadores
y laborista, navegan sin rumbo fijo, dejando pasar el tiempo que dada vez mas desde la UE no estan dispuestos a darles.
Desde el 2016, pasados tres afios y aun asi, la consecuencia es que los mercados ya estan curtidos y muestran poca al
respecto.

En cuanto a los datos macroeconémicos, prosigue su debilitamiento a nivel global. Y es que la interrelaciéon de las
economias cada vez es mayor y las consecuencias de estas tensiones comerciales estan haciendo mella de una manera
consistente. Aunque EEUU siga manteniendo una tasa de crecimiento mas que aceptable, los Ultimos datos muestran un
cierto agotamiento, muy débil eso si pero sin el empuje de los afios anteriores. La pérdida de impulso es una realidad que
afecta a todas las economias, CHINA, JAPON, EUROPA y Emergentes. PMIs, indices manufactureros y de servicios,
pedidos de fabrica, bienes duraderos muestran el deterioro de la economia, que sin ser alarmantes, no encuentran motivo
de reversion. Y buena prueba de ello son los peores datos de confianza del consumidor que llevamos observando periodo
tras periodo. Todo parece indicar que estamos en plena fase de ralentizacién, a la espera de un catalizador o
catalizadores que devuelvan de nuevo el impulso a las economias. Y es que las previsiones econdémicas adolecen de
débiles datos macro. La Ultima estimacion de crecimiento econdémico publicada por el Banco Mundial para éste afio que se
situaba en el 2,6% frente al 2,9% presentado en enero. Por su parte el FMI rebajaba las expectativas de crecimiento para
la economia china en una décima hasta el 6,2% y el 6% para éste y el afio proximo, en linea también con la rebaja llevada
a cabo para el crecimiento de la Zona Euro. Lo que demuestra que sin ser dramatico, si reflejan un debilitamiento
constante propio de un agotamiento econémico que de una recesion (la cudl a nuestro parecer sigue sin estar presente de
forma consistente). Sin embargo en cuanto a la economia americana, se han mejorado las previsiones tres décimas hasta
el 2,6% desde el 2,3% anterior, y es que tanto el crecimiento de su economia como la fortaleza de su mercado laboral
siguen manteniendo su buena forma.

Con todo, los principales bancos centrales han trasladado a la opinion publica durante las Ultimas semanas, que estan
preparados para actuar en el caso de que la desaceleracion de la actividad econémica que estamos viendo se convierta
en algo mas importante. Los mercados contindan anticipando reducciones en los tipos de intervencion, fundamentalmente
en los Estados Unidos. Y es que este primer semestre nos esta dejando un cambio de rumbo en lo que se anuncié a
finales del 2018. Desde la FED con el rango de tipos oficiales en el 2.25% / 2.50%, se ha frenado el proceso de
normalizacidon monetaria con no sélo el parén en las subidas de tipos iniciada en diciembre del 2015 sino con la posibilidad
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de una bajada de los mismos en el corto plazo (se habla de 2 descensos para este afio de 25 pb). Y por su parte el BCE
anunciaba en marzo su intencién de no subir los tipos este afio, asi como una nueva ronda de operaciones de
refinanciacion a largo plazo (TLTRO Ill) con vencimiento a dos afios.

En cuanto a los mercados de renta seguimos asistiendo aténitos al comportamiento mostrado por los mercados de deuda
en general, y especialmente por los bonos de gobierno de mejor perfil crediticio. La busqueda de rentabilidad y la ausencia
absoluta de temores inflacionistas estdn empujando las rentabilidades a niveles nunca vistos; durante los dltimos dias la
rentabilidad del bono aleméan a 10 afios ha vuelto a situarse en niveles minimos histéricos (-0,40%), pero tampoco
debemos de perder de vista el hecho de que la referencia espafiola al mismo plazo se ha estado cruzando en la zona de
0,30% (minimos también). La mejora en el sentimiento que deberia de suponer el anuncio de que Estados Unidos y China
hayan minorado las tensiones y retomen las negociaciones comerciales, deberia de poner un suelo en las rentabilidades
de los bonos soberanos con mejores ratings, y posiblemente generar algo mas de traccion en el crédito.

Las Bolsas han recuperado a lo largo de este mes de junio parte de las pérdidas que sufrieron en el mes de mayo, en
parte por la actuacién de los Bancos Centrales o mejor dicho por los mensajes sobre sus politicas monetarias
encaminadas una vez mas a sostener la economia y apoyar a los mercados financieros. Las bolsas se vieron a su vez
favorecidas por un sentimiento generalizado acerca de un posible acercamiento entre las dos grandes potencias
econdmicas y, de una posible reanudacion de las conversaciones entre ambos mandatarios. Sélo la publicaciéon de
algunos datos macroeconémicos por debajo de expectativas y elementos puntuales en determinadas compafiias causé
correcciones temporales. Buena prueba de ello es el balance tan positivo que llevan los indices en el afio (Ibex35 8.30%,
Cac40 18.39%, Dax 17.42%, SX5E 16.31%, S&amp;P 19.20%, NKY 9.58%, en moneda ?). Sectorialmente en Europa,
hemos observado como al final del semestre, s6lo un sector acab6 el mes en negativo, telecos, el resto tuvieron un
comportamiento positivo liderado por tecnologia, bienes de consumo bésico, construccion y materiales e industrial. Es
decir que salvo consumo 1° necesidad, los sectores ciclicos tuvieron un relativo mejor que los defensivos frente a los
indices en este periodo (a excepcion de autos, inmuebles y principalmente los bancos que ante unas perspectivas de
bajadas de tipos siguen lastrados en sus minimos y s6lo reaccionan por impulsos aislados). Sin embargo la rotacion
sectorial esté siendo alta, lo que pone de manifiesto la alta volatilidad que estamos sufriendo y que no es méas que la
consecuencia de unos mercados demasiado dependientes de la ?guerra comercial?. Hemos comprobado como las bolsas
se estdn moviendo segun evolucionen las conversaciones entre las dos administraciones americanas y chinas o alun peor,
en la volatilidad diaria encontramos su causa en los Tuits del presidente americano Donald Trump. A puerta del tercer
trimestre, estamos a punto de comenzar con la temporada de resultados empresariales relativos al segundo trimestre del
afio y una gran parte de las estimaciones de los analistas pronostican una rebaja por segundo periodo consecutivo de los
beneficios por accién de las empresas no sélo para las compafiias europeas sino también para las norteamericanas. Y es
que las consecuencias de las tensiones comerciales ya se estan haciendo notar y mucho en las cifras empresariales y ain
mas si cabe en sectores como el tecnolégico pero de forma general en el tejido industrial mundial donde el descenso en
las ventas y las interrupciones en las cadenas de distribucién estan haciendo mella de una forma ya considerada.

La incertidumbre, a pesar de la voluntad de optimismo de los mercados por unos acuerdos positivos que aporten
estabilidad al comercio mundial y ese empuje tan necesario a las economias, es notoria. Y es que la macroeconomia no
esta pasando por su mejor momento y por ello los Bancos Centrales no cesan en mandar mensajes que pongan de
manifiesto su intencion de proporcionar los estimulos suficientes para mantener la expansidon econémica mundial. Pero
hay otros factores que a lo largo de este primer semestre estan influyendo en el devenir de los mercados tanto de renta fija
como de renta variable y que previsiblemente seguiran haciéndolo y que condicionan nuestras estrategias de inversion. En
el lado negativo, destacar el endeudamiento global que sigue muy alto (a pesar de que no parezca un riesgo sistémico por
el momento), los cambios de politicas monetarias a politicas fiscales para sostener el crecimiento son una evidencia de la
debilidad actual y suele llevar riesgo de endeudamiento excesivo. Ademas el incremento notable del riesgo politico y los
populismos, especialmente en Europa, el pulso de Italia a la UE, la resolucién del Brexit, y las elecciones europeas en
2019 son elementos perturbadores en el corto plazo. No obstante, también tenemos otros factores relevantes, éstos
positivos, como son el crecimiento econémico mas moderado pero aln positivo de este afio, unos beneficios
empresariales que creemos seguiradn siendo positivos aunque en menor medida por las estimaciones de menores
beneficios por accion por lo menos para este 2° trimestre. Una inflacion que se mantiene muy baja, con modestas subidas
y unos Bancos Centrales que no cesan en apoyar el crecimiento econémico con los estimulos que sean necesarios, en a
un escenario de tipos de interés mucho mas dovish de lo previsto. Ademas, el exceso de liquidez en el sistemay la falta
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de alternativas rentables de inversion impulsan los flujos de entrada en la renta variable.

<style isBold="true'>b) Decisiones generales de inversion adoptadas</style>

Durante el semestre se ha llevado a cabo una politica de gestién muy activa del grado de exposiciéon del fondo asi como
una importante rotacidon sectorial y de estilo, tratando de acomodar la estructura de la cartera a las diferentes
circunstancias que se han ido sucediendo a lo largo tiempo. En lineas generales se mantuvieron niveles elevados de
inversion hasta el mes de mayo, momento a partir del cual se han ido reduciendo poco a poco tras el desenlace negativo
de las negociaciones comerciales, el lento pero imparable deterioro de la situacién macro en Europa, las elevadas
valoraciones en algunos indices y la menor visibilidad de resultados.

<style isBold="true'>c) indice de referencia</style>

La gestiéon toma como referencia el comportamiento del indice Euro Stoxx 50 Price (no recoge la rentabilidad por
dividendo).<style isBold="true'></style>

<style isBold="true'>d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC</style>

Las clases del fondo Liberbank Renta Variable Euro son la A, C y P, habiendo sido dada de alta la clase C en el mes de
junio de 2017 y la P a lo largo del primer trimestre de 2018.

La evolucion del patrimonio de la clase A ha aumentado desde los 15.391.000 euros a cierre de diciembre hasta los
15.510.000 euros a cierre de junio. Los participes han disminuido en 58 su nimero hasta los 1.100 actuales. La
rentabilidad de la clase ha pasado de ser -20,35% en el 2° Semestre de 2018 a 11,17% en el acumulado del semestre en
2019, siendo su valor liquidativo de 6,4186 euros al final del periodo.

La rentabilidad de su indice de referencia, el Eurostoxx50 Price, en el acumulado del semestre ha sido del 15,73%.

La evolucion del patrimonio de la clase C ha disminuido desde los 3.753.000 euros a cierre de diciembre hasta los
2.872.000 euros a cierre de junio. El nimero de participes a final de periodo ha disminuido en 282 su nimero finalizando
el semestre con 1.948. La rentabilidad de la clase ha pasado de ser -19,93% en el 2° Semestre de 2018 a 11,75% en el
acumulado en el semestre en 2019, siendo su valor liquidativo de 6,5205 euros al final del periodo.

El patrimonio de la clase P ha pasado de 1.339.000 euros a cierre de diciembre a 0. El nimero de participes a final del
periodo es de 2. El valor liquidativo es de 6,5365 euros al final del periodo. La rentabilidad de la clase ha pasado de ser -
20% en el 2° Semestre de 2018 a 12,28% en el acumulado en el semestre en 2019.

La rentabilidad indicada es neta de comisiones de gestion, depositaria y otros gastos inherentes a la gestién de carteras
(intermediacién, auditoria, CNMV), es decir, incluyéndolas.

El impacto total de gastos soportados por el fondo y que inciden de forma directa sobre la rentabilidad de la IIC, en el
acumulado del afio al final del periodo es del 1,16 % en la clase A, de 0,64% en la clase C y de 0,74% en la clase P del
fondo (Ratio de gastos).

<style isBold="true>e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora</style>

Como se puede observar en el cuadro de comparativa con el resto de fondos de la gestora, la rentabilidad del fondo en el
periodo esta por encima de la mostrada por la media de todos los fondos de la gestora ponderados por volumen, que fue
de 3,79%.

<style isBold="true'>2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES</style>

<style isBold="true'>a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo</style>

Como hemos comentado el fondo ha mantenido una politica de rotacion sectorial bastante activa durante el semestre. Los
primeros meses, tratando de aprovechar el cambio de sesgo de los bancos centrales y la posibilidad de una relajacion de
las tensiones de la guerra comercial mantuvimos fuertes posiciones en sectores mas ciclicos y ligados a crecimiento como
materias primas, consumo discrecional o mineras en detrimento de financieros y compafiias mas defensivas. En este
ultimo caso, claramente nos equivocamos ya que los sectores defensivos clasicos como las eléctricas, alimentacion y
bebidas y salud han mostrado un excelente comportamiento durante todo el semestre.

A partir de mayo, cuando se evidencio la falta de acuerdo y de una solucién temprana al problema de la guerra comercial,
redujimos los niveles de exposicidn en cartera e iniciamos una cierta rotacion hacia valores con valoraciones mas
atractivas y no tan ligados a crecimiento.

El fondo a lo largo del periodo ha estado invertido en un rango entre el 85% y el 110%, atendiendo a su vocacion inversora
y a sus criterios de exposicion de activos, adaptando su cartera y exposicion a renta variable a los diferentes escenarios
tanto alcistas como bajistas.

En cuanto a la distribucion geogréfica sobre la cartera de renta variable, mantenemos una diversificaciéon amplia, donde
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nuestras principales posiciones son Francia con un 21,5%, Alemania con un 20,04%, ltalia con un 12,98%, un 10,47% en
Espafia, un 9,57% en Holanda, un 5.21% en Noruega, un 5,08% en Suiza, un 4.56% en Inglaterra, un 3,41% en Sueciay
un 1,57% en Finlandia.

En cuanto a la distribucién sectorial de la cartera de renta variable, hemos ido realizando a lo largo de los Ultimos meses
una cierta rotacion hacia compafiias con un sesgo Quality Growth, primando mas que nunca el atractivo de las
valoraciones:

? Finanzas 12,42

? Energia 8

? Consumo no basico 9,35

? Servicios de comunicacion 3,26

? Industrial 12,10

? Tecnologia Informacién 26,58

? Servicios publicos 5,15

? Materiales 6,31

? Bienes Inmobiliarios 2

? Salud 8,33

? Productos 1° necesidad 3,10

Los mayores contribuidores a la rentabilidad de la cartera del fondo en el semestre han sido Koninklijke, Siltronic, SAP,
Cellnex, Wirecard, entre otros, y los mayores detractores han sido Ence, Tui, Trigano, Bayer, Arcelor Mittal, Aker, Petrofac,
entre otros.

Se han realizado operaciones de rotacion de valores, aprovechando la situacion tendencial de las compaifiias, sus datos y
las noticias relevantes de las mismas asi como la evolucion técnica de sus cotizaciones y las tendencias de los mercados.
En operaciones, destacamos una reduccién total o parcial de las posiciones en British Telecom, Novartis, Synergie,
Swedish Match, Siemens, Rubis, CaixaBank, Ence y Wirecard entre otras y entradas en cartera o aumento de exposicion
de compaiiias tales como Exor, Eiffage, Logitech, Applus, Atos, Talanx, Liberbank, Korian, Barco, Autogrill y Aker entre
otras. Determinados ajustes responden a reducir exposicion en valores cuya cotizacién bien estaba en maximos bien el
contexto no les era favorable, asi como las entradas o incrementos en compaiiias en las que tenemos fuerte conviccion y
han sido altamente castigadas.

<style isBold="true'>b) Operativa de préstamo de valores. </style>N/A

<style isBold="true'>c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. </style>

Durante el semestre se han seguido utilizando instrumentos derivados, en este caso futuros sobre el Eurostoxx 50, tanto
como cobertura como inversion para modular el grado de exposicion a renta variable del fondo, dada la rapidez del
instrumento para operar de cara a actuar frente a movimientos de los mercados.

El grado de apalancamiento medio es del 7,21% a cierre de junio y el grado de cobertura medio es de 99,43%. El
resultado de la operativa real o potencial durante el periodo es del 0,22% sobre el patrimonio medio.

<style isBold="true'>d) Otra informacién sobre inversiones. </style>

No se ha utilizado el 10% de inversién recogido en el articulo 48.1.j del RIIC.

<style isBold="true’>3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. </style>N/A

<style isBold="true’>4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.</style>

La volatilidad del fondo de la clase A en el acumulado en el afio ha sido del 13,28%, superior a la del EuroStoxx 50 que se
situd en el 12,73% y superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que fue del 0,17%. La volatilidad de la clase C en el
acumulado en el afio fue 13,28% y 14,42% la de la clase P.

<style isBold="true'’>5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS</style>

En cuanto al ejercicio de derechos politicos, se ha comprobado que en ninglin momento las inversiones en valores que se
han mantenido en cartera con mas de 12 meses de antigliedad han alcanzado el 1% del patrimonio de dichas compafiias
y por lo tanto no se han ejercido derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera. No obstante, para
todos los valores, la Gestora analiza las operaciones societarias que les afectan con el objeto de evaluar, en su caso, las
posibles implicaciones de los acuerdos a tomar para votar en uno u otro sentido. En funcion de ese analisis realizado,
decide delegar, o votar, siempre en beneficio de la IIC.

<style isBold="true’>6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. </style>N/A
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<style isBold="true'>7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
</style>N/A

<style isBold="true’>8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. </style>

El fondo ha soportado a lo largo del periodo, por una parte gastos derivados del servicio de intermediacion por la
tramitacion de las 6rdenes de compra venta de activos y por otra parte de andlisis financiero sobre inversiones.
Estos costes han supuesto 3.533,49? durante el primer trimestre y 3.158,01? durante el segundo trimestre.

<style isBold="true’>9. COMPARTIMENTOS DEL PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). </style>N/A

<style isBold="true’>10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.</style>

Como ya hemos indicado, a nuestro juicio parece complicado que la segunda parte del afio sea tan positiva para los
activos de riesgo como lo ha sido la primera, incluso ahora que parece que las tensiones de la guerra comercial se han
aliviado algo y que tanto el BCE como especialmente la FED parecen dispuestos a hacer una politica monetaria aiin mas
laza e incluso bajar tipos. Consideramos que la subida acumulada por las principales bolsas europeas es ya muy
importante, lo que unido a la ralentizacion del crecimiento de estos Ultimos meses y a la mas que probable desaceleracion
de los beneficios empresariales podria derivar en alguna toma de beneficios y en un semestre mucho mas mediocre en
términos de rentabilidad.

El fondo ha adquirido un sesgo algo mas defensivo en los Ultimos meses, poniendo el foco en las valoraciones en
prevision de que dicho movimiento se produzca. Asi mismo se ha reducido ligeramente el grado de exposicion.
Haremos un fuerte seguimiento de las posiciones en cartera ya que previsiblemente veremos volatilidad en los proximos
meses y continuidad en las alertas de beneficios a medida que la desaceleracion continte y los efectos de la guerra
comercial de estos meses sean mas notables.

Creemos que mas que nunca debemaos primar las valoraciones atractivas y huir de compafiias y sectores que coticen con

primas histéricas importantes.
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0168675090 - Acciones|LIBERBANK SA EUR 525 2,86 856 4,18
ES0113900J37 - Acciones|BANCO SANTANDER EUR 0 0,00 151 0,74
ES0105022000 - Acciones|APPLUS SERVICES SA EUR 203 1,11 0 0,00
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX EUR 0 0,00 173 0,85
ES0105630315 - Acciones|CIE. AUTOMOTIVE EUR 0 0,00 532 2,60
ES0130625512 - Acciones|EMPRESA NACIONAL CELULOSA EUR 40 0,22 0 0,00
ES0140609019 - Acciones|CAIXABANK EUR 0 0,00 902 4,40
ES0105027009 - Acciones|LOGISTA EUR 0 0,00 295 1,44
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA EUR 0 0,00 279 1,36
ES0119037010 - Acciones|CLINICA BAVIERA EUR 108 0,59 105 0,51
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM SA EUR 381 2,07 592 2,89
ES0171996095 - Acciones|GRIFOLS EUR 289 1,57 0 0,00
ES0105130001 - Acciones|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 343 1,86 241 1,18
ES0105223004 - Acciones| GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 0 0,00 488 2,38
TOTAL RV COTIZADA 1.889 10,28 4.614 22,53
TOTAL RENTA VARIABLE 1.889 10,28 4.614 22,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.889 10,28 4.614 22,53
CH0012005267 - Acciones|NOVARTIS (REGISTER) CHF 0 0,00 357 1,74
JE00B4T3BW64 - Acciones|GLENCORE PLC GBP 0 0,00 648 3,16
GB00OBOHZPV38 - Acciones|KAZ MINERALS PLC GBP 0 0,00 414 2,02
NO0003921009 - Acciones|DNO ASA NOK 487 2,65 640 3,12
LU1673108939 - Acciones| AROUNDTOWN SA EUR 339 1,84 773 3,77
FR0005691656 - Acciones|TRIGANO SA EUR 305 1,66 0 0,00
NL0012059018 - Acciones|EXOR NV EUR 436 2,37 0 0,00
NO0010234552 - Acciones|AKER ASA NOK 405 2,20 0 0,00
FR0000130452 - Acciones|EIFFAGE SA EUR 252 1,37 0 0,00
GB00B15FWH70 - Acciones|CINEWORLD GROUP PLC GBP 184 1,00 0 0,00
CH0432492467 - Acciones|NOVARTIS (REGISTER) CHF 52 0,28 0 0,00
F10009005870 - Acciones| KONECRANES OYJ EUR 290 1,58 0 0,00
FR0000121204 - Acciones| WENDEL SA EUR 180 0,98 0 0,00
SE0009663826 - Acciones| AMBEA AB SEK 355 1,93 0 0,00
DEOOOTLX1005 - Acciones|TALANX AG EUR 229 1,24 0 0,00
GB00BDD85M8L1 - Acciones|AVAST PLC GBP 167 0,91 0 0,00
DE0006202005 - Acciones|SALZGITTER AG EUR 151 0,82 0 0,00
1T0005239360 - Acciones|UNICREDITO SPA EUR 0 0,00 198 0,97
CH0038863350 - Acciones|NESTLE REGISTER CHF 410 2,23 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DE0005557508 - Acciones|DEUTSCHE TELEKOM EUR 0 0,00 296 145
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA EUR 493 2,68 559 2,73
DE0007236101 - Acciones|SIEMENS EUR 262 1,42 0 0,00
FR0000121329 - Acciones|THALES EUR 0 0,00 556 2,71
DE0007164600 - Acciones|SAP SE EUR 954 5,19 488 2,38
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ EUR 187 1,01 0 0,00
FR0000121014 - Acciones|LVMH EUR 402 2,19 0 0,00
FR0000120644 - Acciones|BSN GERVAIS DANONE EUR 224 1,22 0 0,00
NL0000235190 - Acciones|AIRBUS GROUP EUR 249 1,36 235 1,15
BE0003790079 - Acciones|BARCO NV EUR 222 1,21 0 0,00
NL0012866412 - Acciones|BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES EUR 204 1,11 0 0,00
DE0007037129 - Acciones|RWE EUR 0 0,00 190 0,93
GB0030913577 - Acciones|BT GROUP PLC GBP 0 0,00 199 0,97
FR0000051732 - Acciones|ATOS EUR 265 1,44 0 0,00
1T0003128367 - Acciones|ENEL EUR 430 2,34 908 4,43
FR0000125486 - Acciones|VINCI EUR 315 1,71 411 2,00
CHO0025751329 - Acciones|LOGITECH CHF 703 3,82 0 0,00
DEOOOTUAGO00 - Acciones|TUI AG EUR 258 1,40 191 0,93
1T0000072618 - Acciones|BANCA INTESA IMI SPA EUR 0 0,00 863 4,21
GB00BO3MLX29 - Acciones|ROYAL DUTCH EUR 230 1,25 393 1,92
LU1598757687 - Acciones|]ARCELOR EUR 386 2,10 317 155
FR0010208488 - Acciones|GAS DE FRANCE SUEZ EUR 0 0,00 188 0,92
170001137345 - Acciones|AUTOGRILL SPA EUR 405 2,21 0 0,00
PTSEMOAMO0004 - Acciones|SEMAPA SOCIEDADE DE INVESTIM EUR 142 0,77 0 0,00
FR0000121485 - Acciones|KERING EUR 416 2,26 0 0,00
1T0003261697 - Acciones|AZIMUT HOLDING SPA EUR 372 2,03 0 0,00
NL0000009827 - Acciones|KONINKLIJKE DSM NV EUR 0 0,00 714 3,49
DE0005565204 - Acciones|DUERR AG EUR 0 0,00 534 2,61
1T0004965148 - Acciones|MONCLER SPA EUR 201 1,09 0 0,00
FR0012757854 - Acciones|SPIE SA EUR 431 2,35 0 0,00
GB0059822006 - Acciones|DIALOG SEMICONDUCTOR PLC EUR 223 1,22 448 2,19
FR0000051807 - Acciones|TELEPERFORMANCE EUR 0 0,00 419 2,04
FR0010259150 - Acciones|IPSEN EUR 264 1,44 0 0,00
NO0010331838 - Acciones|]NORWAY ROYAL SALMON ASA NOK 0 0,00 282 1,38
SE0000683484 - Acciones|CELLAVISION AB SEK 0 0,00 245 1,19
DE0007472060 - Acciones|WIRECARD AG EUR 1.110 6,04 519 2,54
FR0010386334 - Acciones|KORIAN SA EUR 378 2,06 0 0,00
SE0000412991 - Acciones|PROACT IT GROUP AB SEK 232 1,26 306 1,50
SE0000103699 - Acciones|HEXAGON AB-B SHS SEK 205 1,12 0 0,00
1T0001250932 - Acciones|HERA SPA EUR 437 2,38 0 0,00
FR0013269123 - Acciones|RUBIS SCA EUR 0 0,00 741 3,62
NL0010558797 - Acciones|OCI NV EUR 435 2,36 338 1,65
DEOOOWAF3001 - Acciones|SILTRONIC AG EUR 482 2,62 1.007 4,92
TOTAL RV COTIZADA 15.759 85,73 14.376 70,19
TOTAL RENTA VARIABLE 15.759 85,73 14.376 70,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.759 85,73 14.376 70,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.648 96,00 18.990 92,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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