Comisién Nacional del Mercado de Valores
Mercados Primarios

Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid

Maria Teresa Saez Ponte, en nombre y representacion de Caja Espafia (la “Entidad™), en
relacion con la Nota de Valores relativa a la Entidad, depositada e inscrita en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

HACE CONSTAR

Que la version impresa de la Nota de Valores inscrita y depositada en esa Comision, se
corresponde con la version en soporte informatico que se adjunta.

Asimismo, por la presente se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para
que la Nota de Valores sea puesta a disposicion del publico a través de su pagina web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, en Leon, a 20 de octubre de 2005.

Caja Espafia
P.P.

Fdo.: Maria Teresa Saez Ponte
Directora de la Division Financiera



Caja Espana “r~)

FOLLETO BASE DE VALORES NO PARTICIPATIVOS

Importe nominal maximo: 1.000.000.000 euros

Octubre 2005

El Folleto Base esta integrado por la presente Nota de Valores (redactada segun el anexo V del Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision Europea, de 29 de abril de 2004), que ha sido inscrita en los registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y por el Documento de Registro (redactado seguin el anexo XI de dicho Reglamento),

inscrito igualmente en dicho organismo, que se incorpora por referencia al presente Folleto Base.
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NOTA DE SINTESIS PARA UN FOLLETO BASE

A) Esta Nota de Sintesis debe leerse como introduccién al Folleto Base.

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto Base en su conjunto.

C) Cuando una demanda sobre la informacion contenida en el Folleto Base se presente ante un
tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados
miembros, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto Base antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

D) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a esta Nota de

Sintesis, a no ser que la misma fuese engafiosa, inexacta o incoherente en relacién con las
demas partes del Folleto Base.

INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN LA NOTA DE VALORES
1. Clase de los valores

Al amparo de la Nota de Valores integrada en el Folleto Base, podran emitirse bonos y obligaciones simples y bonos y
obligaciones subordinadas. Asimismo, podra emitirse deuda subordinada especial. Las garantias, caracteristicas y orden
de prelacion de los distintos tipos de valores se recogen en el epigrafe 4. de la Nota de Valores.

2. Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por la Nota de Valores estaran representadas mediante titulos
fisicos 0 mediante anotaciones en cuenta y podran ser nominativos o al portador.

3. Precio de amortizacion de los valores

Bonos y obligaciones simples

Estos valores se amortizaran a la par o por un importe superior segun se establezca en el acuerdo de emisién
y segun se especifique en las Condiciones Finales, y en ningln caso daran lugar a rendimientos negativos
para el inversor.

Bonos y obligaciones subordinadas

Estos valores se amortizardn a la par o por un importe superior segun se establezca en el acuerdo de emision
y segln se especifique en las Condiciones Finales, y en ningln caso daran lugar a rendimientos negativos
para el inversor.

Obligaciones subordinadas especiales

Estos valores tienen caracter perpetuo y en ellos se podran producir diferimientos en el pago de los intereses
y minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por el Emisor para la compensacion de pérdidas

conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso, el suscriptor podria perder el 100%
del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.



4. Tipo de interés para el inversor

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en las Condiciones Finales de la
correspondiente emisién, y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones Finales
respectivas las hipdtesis de calculo de los rendimientos. Los valores no podran producir rendimientos
negativos para el inversor, excepto para la deuda subordinada especial ya que su importe podria utilizarse por
Caja Espafia para compensar pérdidas

6. Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simples o subordinadas, se procedera a la constitucion del
Sindicato de Obligacionistas o Bonistas que tendra por objeto la defensa de los intereses y derechos de los
titulares de los valores emitidos por Caja Espafia.

7. Fecha de emision
En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de los valores.
8. Precios a los que se ofertaran los valores—Gastos para el suscriptor

El precio de las emisiones que se realicen al amparo de la Nota de Valores se determinara en el momento del
lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales de la emision.

El precio de emision podra exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier caso, en
las Condiciones Finales de cada emision aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos al amparo de la
Nota de Valores en IBERCLEAR, seran por cuenta y a cargo de Caja Espafia.

El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores en los registros de
detalle a cargo de IBERCLEAR y de sus entidades participantes, estaran sujetos a las comisiones y gastos
gue dichas entidades tengan establecidos de acuerdo con la legislacion vigente y hayan sido comunicadas al
Banco de Esparia y/o CNMV, y correran por cuenta y a cargo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o0 venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en el mercado
secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el intermediario financiero
que medie en la operacion determine, de acuerdo con la legislacién vigente y con las tarifas que en su
momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV.

9. Categorias de inversores a los que se ofertaran los valores

Las emisiones realizadas al amparo de la Nota de Valores podran estar dirigidas al publico en general o bien
a inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcién de
las caracteristicas especificas de cada emision.

Las emisiones de valores realizadas al amparo de la Nota de Valores podran ser objeto de colocacién en uno
0 varios paises simultaneamente. En caso de que hubiese algin tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna
jurisdiccién concreta se haria constar en las correspondientes Condiciones Finales de los valores.



10. Solicitudes de admision a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo de la presente Nota de Valores, se solicitara la admision a cotizacion
en AIAF Mercado de Renta Fija y/o en otros mercados secundarios de paises de la Union Europea, segln se
especifique en las Condiciones Finales.

11. Condiciones a las que estan sujetas las ofertas publicas

Al amparo de la Nota de Valores se podran poner en circulacién distintas emisiones de valores de renta fija,
cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los proximos 12 meses a contar desde
el registro del mismo en la CNMV.

12. Importe maximo total que se puede emitir al amparo de la Nota de Valores

El importe nominal méaximo total serd de 1.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas.

13. Importe nominal de los valores

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de la Nota de Valores no serén inferiores
a 1.000 euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas, en el caso de emisiones
dirigidas a inversores minoristas y de 100.000 euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en
otras divisas, en el caso de emisiones dirigidas a inversores cualificados.

En ambos casos, los importes nominales unitarios no seran en ningln caso superiores a 500.000 euros.
INFORMACION DEL EMISOR

14. Ratings

Caja Espafia tiene asignadas las siguientes calificaciones (ratings) por las agencias de calificacion de riesgo
crediticio:

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo F-2 P-1
Rating a largo plazo A- A2
Perspectiva.......ccoceveveriiiiiiese e Estable Estable

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Caja Espafia la calificacion de “C+” en cuanto a solidez financiera, que
indica una fuerte fortaleza financiera intrinseca. Fitch ha otorgado una calificacion individual a Caja Espafia
de “B/C”, que indica un perfil de crédito sélido, y de “3” en el concepto denominado apoyo (probabilidad
moderada de apoyo del estado).



15. Balance y cuenta de resultados consolidados de Caja Espafia correspondientes a los ejercicios 2003

y 2004 y al primer semestre del ejercicio 2005.

BALANCE CONSOLIDADO

ACTIVO
. Caja y depdsitos en bancos centrales ...........cc.ccceoveenes
. Deudas del EStado.........ccoeoeieneieiieencie e
. Entidades de Crédito..........ccovverreierrrnrresee e
. Créditos sobre clientes
. Obligaciones y otros valores de renta fija.....................
. Acciones y otros titulos de renta variable

. PartiCipaciones .........ccceiviienieecse e

0 N o o B~ W NP

. Participaciones en empresas del grupo..........cccccceeeruenee.
9. Activos inmateriales...........cooevvrvieneneienceenn

9 bis. Fondos de comercio de consolidacion
10. Activos materiales..........ccovevieriniineeniecseensens
13. Otr0S ACHIVOS ....ocvevieiiiieieneciesie et
14. Cuentas de periodificacion .............ccooceevrvveniieiencnnns
15. Pérdidas en sociedades consolidadas

TOTAL ACTIVO ..ottt
PASIVO

1. Entidades de Crédito...........coevvivniicccii
2. D@Ditos @ CHENES ......c.cvrviviiiriiieicceers e
3. Débitos rep. por valores negociables

4. OLr0S PASIVOS. ... eceieieieitesiesee et eas
5. Cuentas de periodificacion...........ccccoceevrrerneiersenineenn,
6. Provisiones para riesgoS Y CargasS........covervrreerveenianenns
6 ter. Diferencia negativa de consolidacion .......................
7. Beneficios consolidados del ejercicio ..........c.ccceevvennne
8. Pasivos subordinados ...........ccoeveienieinencnene e
8 bis. Intereses MiNOritarios .........ccoceoeveeieiencnieneiciceens
9. Capital SUSCHILO......cveueeieeeieiesie et
11 RESEIVAS ..ottt sttt
12. Reservas de revalorizacion...........c.cooeeenveniciennenns
12 bis. Reservas en socied. Consolidadas ..............cccoceuennne
TOTAL PASIVO ...ttt sttt

Segun CBE 4/1991

Diciembre 2004 Diciembre 2003 Variacion

(miles euro)s (%)
239.576 242.092 -1,04
2.238.468 2.055.022 8,93
1.652.081 1.782.931 -7,34
9.346.316 7.731.602 20,88
371.099 497.177 -25,36
246.160 192.134 28,12
150.017 148.205 1,22
472 373 26,54
10.350 9.874 4,82
29.740 40.967 -27,40
256.888 279.753 -8,17
278.953 254.677 9,53
84.695 73.500 15,23
1.635 3.822 -57,22
14.906.450 13.312.129 11,98%
1.213.380 1.045.215 16,09
11.421.311 10.165.342 12,36
479.476 493.188 -2,78
249.238 209.952 18,71
96.591 89.688 7,70
213.268 179.357 18,91
1.052 1.052 0,00
77.887 66.593 16,96
256.583 256.583 0,00
211.795 161.074 31,49
9 9 0,00
585.034 580.791 0,73
27.650 27.650 0,00
73.176 35.635 105,35
14.906.450 13.312.129 11,98



CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Intereses y rendimientos asimilados...........cccccoevveveieininiennne

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de la cartera de renta variable ..............cc.ccoueene..

MARGEN DE INTERMEDIACION .

Comisiones Netas ...........ceeveee.

Resultados de operaciones financieras..........c.ccocovevercivnnnncnn

MARGEN ORDINARIO ......cvvnee.
Otros productos de explotacion

Gastos generales de administracion ............c.coceevveienierinnennns

Gastos de personal ...................
Otros gastos administrativos

Amortizacién de activos materiales e inmat..............oceeveevnenen.

Otras cargas de explotacion .....

MARGEN EXPLOTACION............

Resultados netos por puesta en equivalencia..............cc.cccvenee.

Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion ...........

Resultados por operaciones del

Grupo (Neto) ....ccceevereeeeeenne

Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto)...............

Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) ...............

Resultados extraordinarios (neto)

BENEFICIO ANTES IMPUESTOS ..
Impuesto sobre beneficios........

BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ......ocovvviiiiiinniiiiiiinn,

Resultado atribuido a la minoria .........c.ccceevveeeve e veceece e

Resultado atribuido al grupo

Segun CBE 4/1991

31/12/04 31/12/03 Variacion
(miles de euros) (%)
481.616 485.024 -0,70
-192.495 -202.863 -5,10
15.606 10.907 43,10
304.727 293.068 4,00
74.265 64.763 14,70
16.976 36.501 -53,50
395.968 394.332 0,40
3.013 1.391 116,60
-229.346 -226.382 1,30
-160.660 -158.940 1,10
-68.686 -67.442 1,80
-24.500 -25.125 -2,50
-3.382 -3.211 5,30
141.753 141.005 0,50
10.019 4.284 133,90
-7.303 -34.330 -78,70
21.982 0 --
-47.000 -39.579 18,70
1.046 829 26,20
-5.028 12.065 -141,70
115.469 84.274 37,00
-37.582 -17.681 112,60
77.887 66.593 17,00
7.195 7.699 -6,50
70.692 58.894 20,00



BALANCE CONSOLIDADO (Datos no auditados)

ACTIVO

Caja 'y depdsitos en bancos CENtrales ..........ccoovervrerereeiesenesee e

Cartera de negociacion.......

Activos financieros disponibles para la venta ...........cccocoveeicinicnennnn

Inversiones crediticias........
Cartera de inversion a vencimiento
Derivados de cobertura ......

ACLIVOS NO COMTIENEES BN VENTA ...cevvecereeceee ettt eee v

Participaciones...................
Activo material...................

Activo intangible

Activos fiscales..................
Periodificaciones................
Otros activos ........cccceeevvenee.
TOTAL ACTIVO ..covevvenrereaneas

PASIVO

Cartera de negociacion.......

Pasivos financieros a coste amortizado...........ccceceeeieeeiieccie e

Ajustes a pasivos financ. por macro-Coberturas...........coceverereieiereneenn

Derivados de cobertura ......

Pasivos asociados con activ. N0 COrrientes N VEa ......cccccvveeveeeeeeveeevnneenne,

Pasivos por CONratos A SEGUIODS. ........evevrrererreriiereerieiesieie s seenenens

Provisiones...........ccccceveunane.
Pasivos fiscales...................
Periodificaciones................
Otros pasivos.........cccceeeneee.

Capital con naturaleza de pasivo finanCiero...........cccovervevivinscccines

PATRIMONIO NETO

Intereses minoritarios.........

Ajustes por valoracién

Fondos propios...................
Reservas.........cocooevenen.

Resultado atribuido al grupo .......ccccoeeieieiieieiciecee e

TOTAL PATRIMONIO NETO..
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Riesgos contingentes..........

Compromisos contingentes

Segun CBE 4/2004

Junio 05 Junio 04 Variacion
(miles de euros) (%)

273.726 200.757 36,35
777 1.648 -52,85
1.648.560 1.550.280 6,34
12.571.809 10.293.230 22,14
1.831.340 1.827.988 0,18
156.317 46.591 235,51
6.412 6.911 -7,22
32.121 19.339 66,10
317.667 323.902 -1,93
7.608 9.471 -19,67
180.962 143.402 26,19
4.028 6.834 -41,06
39.723 50.996 -22,11
17.071.050 14.481.349 17,88
3.547 4.950 -28,34
15.350.064 13.062.355 17,51
0 0 --
14.272 13.428 6,29
0 0 --
0 0 -
215.227 132.137 62,88
95.950 60.556 58,45
64.934 66.180 -1,88
116.921 92.947 25,79
210.000 159.925 31,31
3.047 1.199 154,09
135.392 63.832 112,11
861.696 823.840 4,60
810.732 785.549 3,21
50.955 38.282 33,10
1.000.135 888.871 12,52
17.071.050 14.481.349 17,88
623.023 426.428 46,10
2.478.180 1.841.218 34,59



CUENTA DE RESULTADOS (Datos no auditados) Segun CBE 4/2004

Junio 05 Junio 04 Variacion
(Miles de euros) (%)

Intereses y rendimientos asimilados............ccoceveeieeiiienencieee e 258.494 229.479 12,64
Intereses y cargas asimiladas ..........coccovvevrninneinc -110.427 -96.032 14,99
Rendimiento de instrumentos de capital ............cccccovvvniiniiiiiins 12.548 5.830 115,23
Margen de intermediacion ............ccccovevineieiieiene e 160.615 139.277 15,32
Rdos de ent.valora. por método de participacion ............ccocecervveevreeeenn, 3.570 1.513 135,89
ComisSiones PErcibidas ...........covereriiiriiirere e 43.427 37.713 15,15
COMISIONES PAGATAS .....c.eeueeieeeieierie ettt et -3.826 -3.579 6,90
Resultados de operaciones financieras (Neto)........c.coccovveevreinncienenes 21.121 24.620 14,21
Diferencias de cambio (NEt0) ........ccocvvveiiriirniiiiei e -2.583 700 -
Margen OFdiNAIIO.........ccoiiiiieicice e 222.324 200.244 11,03
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financ. .........c.cc.cev... 259 566 -54,24
COSte de VENTAS .......cocvcviiiiii -244 -522 -53,26
Otros productos de explotacion.............ccovvevrrerneieneie e 3.342 2411 38,63
Gastos de PErSONAl .........c.eovieiriiiieese e -81.161 -80.833 0,41
Otros gastos generales de administracion............coocceeeeviinnccinene, -34.458 -33.930 1,56
AMOTtIZACION ..o -11.632 -14.036 -17,13
Otras cargas de explotacion ............ccoeerieiiniieneiense e, -1.920 -1.883 1,96
Margen de eXplotacion...........coeoirierieinee e 96.510 72.017 34,01
Pérdidas por deterioro de activos (Net0) ........cccvevrvreriereinreneneseenenns -26.404 -13.090 101,71
Dotaciones a provisiones (Net0) ..........cccerreireeniieiineieneessieeseeens -7.117 -5.073 40,29
OLras gANANCIAS ........vevrreeerieiiesree e 7.184 5.255 36,70
Otras PErdidas .........cccovviiiiiiiiiiii -2.732 -4.934 -44,63
Resultado antes de impuestos 67.441 54.175 24,49
Impuesto sobre DENEfICIOS.........c.cviiririiec e -16.491 -15.841 4,10
Resultado de la actividad ordinaria...........ccooeooereieicieicic e 50.950 38.334 32,91
Resultado consolidado del eJercicio...........ccovveciiiiiinniiicenies 50.950 38.334 32,91
Resultado atribuido @ la minoria .........cccoceoeviiineiicinccce, 5 53 -
Resultado atribuido al grupo 50.955 38.282 33,10




16. Factores de Riesgo

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Riesgo de solvencia

Caja Espafia ha sido calificada por las agencias internacionales de rating Moody’s Investors Service y Fitch
Ratings. El rating esta plenamente vigente. Estas agencias acuden anualmente a Caja Espafia y efectlian una
revision para confirmar los mismos. Las calificaciones otorgadas por Moody’s en junio de 1999 y por Fitch
en junio de 1998 fueron revisadas en junio y octubre de 2005, respectivamente, siendo éstas las Ultimas

revisiones realizadas hasta la fecha:

Agencia de Rating Calificacion

Caja Espafia

Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
MOOAY’S ... A2 P-1 Estable
FItCh oo A- F2 Estable

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.
Riesgo de Mercado

Las emisiones de bonos y obligaciones estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado
en funcion, principalmente, de la evolucidn de los tipos de interés y de la duracion de la inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Los valores que se emitan al amparo de la Nota de Valores seran valores de nueva emisién cuya distribucion
podria no ser muy amplia. Aunque procedera a solicitar la admisién a negociacién de los valores emitidos al
amparo de la presente Nota de Valores en el Mercado AIAF de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao y/o, en su caso, en mercados regulados de paises de la Unién Europea,
no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado. Todo esto con
independencia de que Caja Espafia y los bancos aseguradores de los valores, en su caso, puedan firmar
acuerdos de creacién de mercado y realicen todos los esfuerzos posibles para dotar de liquidez a los mismos.

Riesgo de amortizacidn anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales de alguna emision establezcan la posibilidad de amortizacion
anticipada a opcién de Caja Espafia en ciertas circunstancias, es posible que Caja Espafia proceda a amortizar
los valores anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el
resultado de dicha amortizacidn anticipada en valores comparables ya al mismo tipo de interés.

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

La capacidad de Caja Espafia de cumplir sus compromisos con los inversores se podria ver afectada en caso
de concrecidn de los riesgos a los que se encuentra sometida su actividad que se enumeran a continuacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de posibles pérdidas debidas al incumplimiento de un acreditado en alguna de
sus obligaciones. Este riesgo es una parte intrinseca e indisociable del negocio bancario y, por lo tanto, el



control y la gestion del mismo se configura como una de las funciones mas sensibles de las entidades de
crédito.

Riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés puede entenderse en dos vertientes: por un lado, desde el punto de vista del
analisis de la sensibilidad de la cifra de margen financiero, y por otro como la variacién que experimenta el
valor patrimonial del emisor ante cambios en la curva de tipos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de financiacidn surge del desfase temporal en los flujos de caja o por necesidades de
financiacion imprevistas.

Caja Espafia mantiene unos niveles adecuados de liquidez, estudiando su evolucién, vigilando los
movimientos de los recursos ajenos y planificando las estrategias a llevar a cabo, como parte de las funciones
que desarrollan el Comité de Gestion Financiera 'y el Comité de Activos y Pasivos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas en nuestras posiciones de mercado como
consecuencia de movimientos adversos de las variables financieras que determinan su valor de mercado.

Actualmente, Caja Espafia utiliza el procedimiento “VaR” para hacer una valoracién y seguimiento del riesgo
de mercado de las carteras de renta variable de inversion y de negociacion. El estudio realizado por el Emisor
estima estadisticamente la pérdida probable para un horizonte temporal de 1 dia y con un margen de
confianza del 99%, y también se realizan pruebas que garanticen la fiabilidad del modelo. Este informe, junto
el andlisis de escenarios de situaciones con variaciones adversas extremas en variables financieras de
mercado, es remitido al Comité de Gestion Financiera, que es el 6rgano encargado de su analisis y control.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida originado por procesos internos erréneos o inadecuados, fallos
humanos, de sistemas o por eventos externos.

La gestion del riesgo operacional pretende identificar, valorar y minimizar las pérdidas inherentes a las
actividades de negocio del Emisor.



Esta Nota de Sintesis esta visada en todas sus paginas y firmada en Madrid, a 19 de octubre de 2005.

Firmado en representacién de Caja Espafa
P.P.

Maria Teresa Saez Ponte
Directora de la Divisién Financiera
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FACTORES DE RIESGO

A FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA EMISION
Riesgo de solvencia

El Emisor ha sido calificado por las agencias internacionales de rating Moody’s Investors Service y
Fitch Ratings. El rating esta plenamente vigente. Estas agencias acuden anualmente a Caja Espafia
y efectan una revision para confirmar los mismos. Las calificaciones otorgadas por Moody’s en
junio de 1999 y por Fitch en junio de 1998 fueron revisadas en junio y octubre de 2005,
respectivamente, siendo éstas las Ultimas revisiones realizadas hasta la fecha:

Agencia de Rating Calificacion
Caja Espafa
Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
MOOAY’S....coeeeiiririenieieiias A2 P-1 Estable
A- F2 Estable

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion. La mencionada calificacion crediticia es solo una
estimacion y no tiene por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus
propios andlisis del emisor o de los valores a adquirir.

Riesgo de mercado

Las emisiones de bonos y obligaciones estdn sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en
el mercado en funcion, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracién de la
inversion.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Los valores que se emitan al amparo de la presente Nota de Valores seran valores de nueva emision
cuya distribucion podria no ser muy amplia. Aungue se procederd a solicitar la admision a
negociacion de los valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores en el Mercado AIAF
de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, VValencia o Bilbao y/o, en su caso,
en mercados regulados de paises de la Union Europea, no es posible asegurar que vaya a producirse
una negociacion activa en el mercado. Todo esto con independencia de que el Emisor y los bancos
aseguradores de los valores, en su caso, puedan firmar acuerdos de creacion de mercado y realicen
todos los esfuerzos posibles para dotar de liquidez a los mismos.

Riesgo de amortizacién anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales de alguna emisién establezcan la posibilidad de
amortizacién anticipada a opcién del Emisor en ciertas circunstancias, es posible que el Emisor



proceda a amortizar los valores anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor podria no
ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacidn anticipada en valores comparables ya al
mismo tipo de interés.

B. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

La capacidad de Caja Espafia de cumplir sus compromisos con los inversores se podria ver afectada
en caso de concrecion de los riesgos a los que se encuentra sometida su actividad que se enumeran
a continuacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de posibles pérdidas debidas al incumplimiento de un acreditado en
alguna de sus obligaciones. Este riesgo es una parte intrinseca e indisociable del negocio bancario
y, por lo tanto, el control y la gestion del mismo se configura como una de las funciones mas
sensibles de las entidades de crédito.

Caja Espafia se encuentra inmersa en el desarrollo de un Modelo de Informacion de Riesgos que le
permita la alimentacién de las variables requeridas por los modelos de calificacion, su control y
seguimiento, y el calculo del Capital Regulatorio y Provisiones asociadas al riesgo asumido.

Riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés puede entenderse en dos vertientes: por un lado, desde el punto de vista
del anélisis de la sensibilidad de la cifra de margen financiero, y por otro como la variacién que
experimenta el valor patrimonial del emisor ante cambios en la curva de tipos.

En Caja Espafia, el departamento de Gestion del Balance es el encargado de la medicion de este
tipo de riesgo a través de diferentes técnicas de analisis:

. Andlisis del gap de tipo de interés: consiste en la descomposicion del balance en
funcion de los diferentes plazos de reapreciacion y vencimiento. Permite detectar
concentraciones de riesgo y gestionarlas de cara a aprovechar la evolucion prevista en
la curva de tipos.

. Simulaciones: tienen como objetivo analizar el impacto de algunas de las estrategias
propuestas por el Emisor. También se analiza la influencia sobre el margen financiero
y el valor patrimonial del Emisor, de variaciones en la curva de tipos de intereés,
mediante simulaciones de movimientos paralelos, movimientos paralelos suavizados y
shocks.

. Duracion y Valor de Mercado: calculan la duraciéon hasta el vencimiento o
repreciacion de las partidas mas importantes del balance, asi como el valor patrimonial
de las mismas.

El informe elaborado es presentado al Comité de Activos y Pasivos (COAP), que es el drgano
encargado del control y la toma de decisiones en materia de riesgo de tipo de interés. EI COAP se
reline mensualmente y entre sus objetivos esta la seleccion de las coberturas necesarias para mitigar
el impacto de la variacion de los tipos de interés asi como la toma de decisiones encaminadas a
asegurar la financiacion optima de la liquidez.



Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de financiacién surge del desfase temporal en los flujos de caja o por
necesidades de financiacion imprevistas.

Caja Espafia mantiene unos niveles adecuados de liquidez, estudiando su evolucién, vigilando los
movimientos de los recursos ajenos y planificando las estrategias a llevar a cabo, como parte de las
funciones que desarrollan el Comité de Gestion Financiera y el Comité de Activos y Pasivos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas en nuestras posiciones de mercado
como consecuencia de movimientos adversos de las variables financieras que determinan su valor
de mercado.

Actualmente Caja Espafa utiliza el procedimiento “VaR” para hacer una valoracion y seguimiento
del riesgo de mercado de las carteras de renta variable de inversion y de negociacion. El estudio
realizado por el Emisor estima estadisticamente la pérdida probable para un horizonte temporal de
1 dia y con un margen de confianza del 99%, y también se realizan pruebas que garanticen la
fiabilidad del modelo. Este informe, junto el andlisis de escenarios de situaciones con variaciones
adversas extremas en variables financieras de mercado, es remitido al Comité de Gestién
Financiera, que es el 6rgano encargado de su analisis y control.

La metodologia VaR es la que utiliza también la aplicacion “Panorama”, herramienta implantada
dentro del marco del Proyecto Sectorial de Riesgos de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros, que permite la medicidn y control del riesgo de mercado de todos los activos financieros.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida originado por procesos internos erroneos o
inadecuados, fallos humanos, de sistemas o por eventos externos.

La gestion del riesgo operacional pretende identificar, valorar y minimizar las pérdidas inherentes a
las actividades de negocio del Emisor.



NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES
Maria Teresa S&ez Ponte, Directora de la Division Financiera, en nombre y representacion de Caja
Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte Piedad (el “Emisor” o “Caja Espafia”), con

domicilio en Plaza San Marcelo 5, 24002 (Ledn), asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en la presente nota de valores (la “Nota de Valores™).

Maria Teresa Sdez Ponte declara que, a su entender, las informaciones contenidas en esta Nota de
Valores son conformes a la realidad y no se omite ningin hecho que por su naturaleza pudiera
alterar su alcance.

2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo se encuentran descritos en la pagina | del presente documento.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision

Dado que la presente Nota de Valores no contiene emision de valores especifica alguna, no existen
intereses particulares.

3.2 Motivo de la Emision y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al amparo de la presente Nota de Valores tendran como
finalidad la financiacion habitual de Caja Espafia.

Las estimaciones de gastos relacionados con el registro de la Nota de Valores son los siguientes:

Concepto Importe (euros)
Coste por tasas de registro CNMV® ... 39.033,29

Coste por tasas de inscripcion en AIAF® ..o 45.000
Asesores, publicidad Y Or0S ........c.ccvviiiriiieiecice e 25.000

(1): Estos importes se han estimado sobre un volumen de emisiones de 1.000.000.000 euros y asumiendo que los valores
se emiten a un plazo superior a 18 meses.

(2): Estos importes se han estimado sobre un volumen de emisiones de 1.000.000.000 euros.



Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo de la presente
Nota de Valores soportara los siguientes gastos:

Concepto Importe (euros)

30.000 asumiendo que se emite y
solicita la admision a negociacion

TaS8S CNIMVW ... ) : o
del importe nominal maximo de la
Nota de Valores

Coste por tasas de supervision y admision a cotizacion en AIAF@ .................. 45.000

Coste por tasas de inscripcion en IBERCLEAR ........cccccveiievieiiieiiceseeeses 500

(1): Estos importes se han estimado sobre un volumen de emisiones de 1.000.000.000 euros y asumiendo que los valores
se emiten a un plazo superior a 18 meses.

(2): Estos importes se han estimado sobre un volumen de emisiones de 1.000.000.000 euros.

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcién del tipo y la clase de los valores

Al amparo del folleto base (el “Folleto Base™), integrado por la presente Nota de Valores y el
documento de registro relativo al Emisor, inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”), podran emitirse bonos simples o subordinados y
obligaciones simples o subordinadas. Asimismo, podran emitirse obligaciones subordinadas
especiales.

La informacién relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones de valores realizadas al
amparo de la presente Nota de Valores aparecera recogida en las Condiciones finales de la emision
correspondiente.

4.1.A) Bonosy obligaciones simples

Los bonos y obligaciones simples son valores que representan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se
amortizaran a la par o por un importe superior segin se establezca en el acuerdo de emision y
segun se especifique en las Condiciones Finales, y en ningin caso daran lugar a rendimientos
negativos para el inversor.

4.1.B) Bonos y obligaciones subordinadas

Los bonos y obligaciones subordinadas son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores
se amortizaran a la par o por un importe superior segun se establezca en el acuerdo de emision y
segun se especifique en las Condiciones Finales, y en ningin caso daran lugar a rendimientos
negativos para el inversor. En base a su condicién de emision subordinada se sitlan a efectos de
prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.



4.1.C) Obligaciones subordinadas especiales
En las paginas 36 y 37 de la presente Nota de Valores se desarrolla el contenido de este epigrafe.
4.2 Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al Emisor
0 a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del
Mercado de Valores, de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula
la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, y de
acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisidn, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los
folletos asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion
de publicidad.

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por esta Nota de Valores estaran representadas
mediante titulos fisicos 0 mediante anotaciones en cuenta y podran ser nominativos o al portador.

Segln corresponda, les serd de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2 anterior.
Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo de la presente Nota de
Valores, el Emisor publicard unas condiciones finales (las “Condiciones Finales™), en las que se
detallardn las caracteristicas particulares de los valores en relacion con su representacion final.
Estas Condiciones Finales se depositaran en la CNMV vy, en su caso, en la sociedad rectora del
mercado donde se vayan a cotizar los valores y en la entidad encargada del registro contable.

En las Condiciones Finales de cada emision se designara la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion, que podra ser la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”),
domiciliada en Madrid, calle Pedro Texeira, n® 8, o una sociedad que desempefie funciones
similares.

Adicionalmente a la admision a cotizacion en mercados nacionales se podra solicitar la admision a
negociacion de las emisiones realizadas al amparo de la presente Nota de Valores en mercados
secundarios extranjeros organizados que, en cualquier caso, apareceran determinados para cada
emision que se realice en sus respectivas Condiciones Finales. En estos casos la llevanza del
registro correspondera al depositario central designado por la sociedad rectora del mencionado
mercado secundario extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido
en sus normas de actuacion particulares.



44 Divisa de la emision
Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision se detallara claramente la moneda
en la que estardn denominados los valores particulares que se emitan con cargo a esta Nota de
Valores.

4,5 Orden de prelacion

Las emisiones realizadas al amparo de la presente Nota de Valores gozaran de las garantias que se
especifican para las siguientes clases de valores:

Bonos y obligaciones simples

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una emisién
concreta y que se especificardn en las Condiciones Finales, las emisiones de deuda simple
realizadas por Caja Espafia no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de
los valores estaran garantizados por el total del patrimonio de Caja Espafia.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones concursales de
Caja Espafia por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Caja Espafia, conforme
con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma
Econdmica, por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados y por el Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacion publica.

Bonos y obligaciones subordinadas

Las emisiones de deuda subordinada realizadas por Caja Espafia no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total del patrimonio de
Caja Espania.

Estos valores presentan la condicién de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segin el articulo 20.1. apartado g) del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y
Supervision en base consolidada de las entidades financieras, aquella que, a efectos de prelacion de
créditos se sitUa detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio.

3. Acreedores ordinarios.

Las emisiones que se realicen al amparo de la presente Nota de Valores no gozaran de preferencia
en el seno de la deuda subordinada de Caja Espafia, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha
de dicha deuda.



Se situaran por delante, en su caso, de las acciones o cuotas participativas y participaciones
preferentes emitidas o garantizadas por Caja Espafia.

Obligaciones subordinadas especiales
Véase el epigrafe 4.1.C) de la presente Nota de Valores.

4.6 Descripcioén de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores carecerdn para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caja Espafia.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
valores, serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y
gue se concretaran en las Condiciones Finales que se publiqguen con motivo de la emision de
valores que se realice al amparo de la presente Nota de Valores.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actie como el agente de pagos
(el “Agente de Pagos™) de cada una de las emisiones que se realicen, abonandose directamente por
el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de
las entidades participantes las cantidades correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en la presente Nota de Valores tendran derecho a
voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10
siguiente.

En caso de existir alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada emisién, de cualquiera de las
formas que se recogen a continuacion y, en aquellos casos en que sea preceptivo, Caja Espafa
obtendra la correspondiente autorizacion administrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.
B. Emisiones cupdn cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés
de referencia de mercado, o0 a la rentabilidad de mercado de otros activos de renta fija, ya sea
directamente o con la adiccion de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho
margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de
referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre que no se especifique otra cosa, la base de
Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya



en el futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el
futuro) no estuviera disponible, se tomard como “Pantalla Relevante”, por este orden, las
paginas de informacién electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British
Bankers Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea practica de mercado
para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique
otra fijacién en las Condiciones Finales.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de acciones de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices de
mercados organizados de valores de renta variables espafioles o extranjeros o cestas de indices
de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos o cestas
de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros. Se incluyen
en este epigrafe las emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados o
cestas de certificados, negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros.

Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos y
la indexacién a rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores.

Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en
los mercados internacionales de divisas.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se encuentren
negociados en mercados organizados.

Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de indices de
precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de Instituciones de
Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de Instituciones
de Inversion Colectiva.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de estructuras en
las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en
funcion de como evoluciona el subyacente.



Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cup6n Unico a vencimiento, o
en forma de cupo6n cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emisién y el comprometido a rembolsar al vencimiento)
0 mediante el pago de cupones periddicos combinado con primas de suscripcién o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo de la presente Nota de Valores, y segun se
establezca en las Condiciones Finales de cada emisidn, se podran realizar emisiones en las que el
Emisor o los inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad
ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada emisién, ya lo sea en una o varias fechas
determinadas, a uno o varios precios determinados en las correspondientes Condiciones de Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de Caja Espafia y de acuerdo
con la legislacion vigente, en los boletines oficiales de las bolsas o mercados secundarios donde
coticen los valores y/o en un periddico de difusion nacional y/o en los tablones de anuncios de la
red de oficinas de Caja Espafia. Se indicard en las Condiciones Finales este aspecto para cada
emision.

El célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo la presente
Nota de Valores se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de emisién:

----Emisiones de los grupos A, By C

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses
se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas bésicas:

a) Si la emisidn genera Unicamente cupones periddicos:

N*i*d
C= o
Base * 100
donde:
C= Importe bruto del cup6n periddico.
N = Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias héabiles
aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) Si la emision genera cupones periédicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el
calculo del altimo cup6n habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.



c) Si la emision es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afo:

N
E=
(1+i)™(n/base)
donde
= Importe efectivo del valor.
= Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.
n= Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.
base = Base de célculo que se utilice para cada emisidn, indicando el namero de dias en

que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

----Emisiones de los grupos D, E, F, G, H, J, Ky L

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calculardn mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) Si se trata de la indexacio6n al rendimiento de un Activo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}

Si se indicia al rendimiento negativo,

I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pf),0)}

b) Si se trata de la indexacién al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

i1 i2

: Pfl_Pil PfZ_PiZ an_Pin
I = N *P%™*Minq X%, Max Nl%*T+ N,%* — = +..+ Nn%*T 0

Si se indicia al rendimiento negativo,

. Pil_Pfl Pi2 _sz Pin _an
I =N *P%*Min< X %, Max Nl%*—+N2%*—+...+Nn%*P—,O
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f1 f



siendo,

| = Interés o rendimiento del valor emitido.
= Nominal del valor emitido.
X% = Limite méximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor.

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

Pi=  Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente.
Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%

¢) Si se trata de indexacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculard de la forma prevista para las emisiones de
los grupos A) y B), con la particularidad de que el precio de amortizacion de los valores vendra
determinado por el valor de mercado de los activos subyacentes de que se trate, en el caso de que
ocurran determinados eventos con respecto a la situacion crediticia de los emisores de dichos
Activos Subyacentes. En todo caso, la amortizacion sera por el precio de emision.

----Emisiones del grupo I)

Para el célculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacién a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores, la formula aplicable serd una combinacion de las
foérmulas anteriormente mencionadas.

----Emisiones del grupo N)

En estos supuestos de emisiones estructuradas ligadas al rendimiento de distintos activos
subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las formulas
anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los intereses o rendimientos a pagar,
dichas variaciones se definiran con detalle en las Condiciones Finales.

En caso de que el dia de pago de un cup6n periddico no fuese dia habil a efectos del calendario
relevante sefialado en las Condiciones Finales de cada emision que se realice con cargo a la
presente Nota de Valores, el pago del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente posterior,
sin que los titulares de los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacion formal, forma, momento de determinacién y célculo, publicidad, limites
maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales,
fechas de valoracion, informacion sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los
cupones periodicos, y demas parametros especificos necesarios para determinar los derechos de los
suscriptores o titulares de cada emision concreta y otras caracteristicas relevantes para la



determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas
concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada emision.

4.7.1 Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

La accidn para reclamar el pago de los intereses prescribe en el transcurso de cinco afios, a contar
desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

4.7.2  Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo y de cualquier episodio de
distorsion de mercado del subyacente.

Las Condiciones Finales de cada emision incluiran informacion de los activos subyacentes respecto
de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacion sobre su evolucion
histdrica y otra informacidn relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores
tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente.
En caso de interrupcion de mercado del subyacente, y salvo que se indique de diferente manera en
las Condiciones Finales de la emision, se aplicaran las siguientes normas en los supuestos que se

definen.

|.- Supuestos de interrupcién de mercado

Se entendera que existe Interrupcion de Mercado:

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate y durante un periodo no inferior a 30
minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracién correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores
que comprendan al menos el 20% de la composicion del indice de que se trate, 0 a opciones 0
contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su mercado de cotizacion relacionado, siempre
gue dicha suspension o limitacién impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de
mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de interrupcién del mercado, si la
cotizacién de uno o méas valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se
suspende 0 se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o
activo en el indice, en el momento inmediato anterior a la suspensién o restricciéon a su cotizacion,
a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion de/los valor/es suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de interrupcion del
mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de interrupcion del mercado
cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendidos/s en el indice de que se trate
alcance el 20%.
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b) Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacién relacionado
donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a 30
minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracidén correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion de la
accion de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accidn de que se trate,
en su mercado de cotizacion relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al
Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del activo subyacente en el
momento en que ésta se deba realizar.

¢) Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el mercado
de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el activo de que se
trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccién de las actividades
del Mercado o por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no puedan obtener
cotizaciones de dicha divisa.

I.1.- Valoracidn alternativa en caso de Supuestos de Interrupcién del Mercado

Verificado por el Agente de Célculo la existencia de un supuesto de interrupcién del mercado en
una fecha tal que impida ofrecer la valoracidn del activo subyacente en una de las fechas de
valoracion previstas en las Condiciones Finales correspondientes a la emision, el Agente de
Calculo seguira las siguientes reglas de valoracidn alternativa:

a) En el caso de valores indexados al rendimiento de indices bursétiles o acciones, se tomara
como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacidn en que no exista un supuesto
de interrupcién del mercado, salvo que el supuesto de interrupcion del mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que
se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia
de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard& como fecha de
valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto
de interrupcion del mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinarg, en el caso en
gue se trate de un indice, el valor del indice de que se trate de acuerdo con la férmula y
método de célculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzo el
supuesto de interrupcion del mercado, utilizando para ello el precio de cotizacion de los
valores que componen el indice (0 una estimacion del mismo, si los valores que componen
el indice se encuentran suspendidos de cotizacion) en el momento de valoracion en dicho
quinto dia de cotizacion. En el caso de que se trate de una accion, el Agente de Célculo
determinara su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el tltimo precio
de mercado disponible y una estimacion del precio que dicha accién hubiese tenido en el
mercado, en dicho quinto dia de cotizacion, de no haberse producido el supuesto de
interrupcién del mercado. En ambos casos, el Agente de Célculo utilizara las formulas y
métodos de céalculo que considere méas apropiados para la determinacion del valor de los
activos subyacentes, pero siempre intentado aproximarse al valor que hubiera prevalecido
de no haberse producido el supuesto de interrupcion del mercado.
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b)

d)

e)

En el caso de valores indexados al rendimiento de cestas de indices bursétiles, la fecha de
valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la interrupcion
del mercado sera la fecha de valoracion originalmente especificada para los mismos y se
tomara como fecha de valoracion de los indices afectados por la interrupcién, el siguiente
dia de cotizacién en que no exista un supuesto de interrupcion de mercado para cada uno
de ellos, salvo que el supuesto de interrupcion de mercado permanezca durante los cinco
dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracién para cada uno de los indices afectados, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como
fecha de valoracion del indice de que se trate, independientemente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el supuesto de interrupcion del mercado. En este caso, el Agente de
Célculo determinara el valor del indice de que se trate, de acuerdo con la férmula y método
de célculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzé el supuesto
de interrupcion del mercado, utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que
componente el indice (0 una estimacion del mismo, si los valores que componen el indice
se encuentran suspendidos de cotizacién) en el momento de valoracion en dicho quinto dia
de cotizacidn, intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el supuesto de interrupcion del mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la fecha de
valoracion de cada accion que no se encuentre afectada por la interrupcion del mercado
sera la fecha de valoracion originalmente especificada para dichas acciones y se tomara
como fecha de valoracion de las acciones afectadas por la interrupcion, el siguiente dia de
cotizacion en que no exista un supuesto de interrupcién de mercado para cada una de ellas,
salvo que el supuesto de interrupcién de mercado permanezca durante los 5 dias de
cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como fecha de valoracion para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, el quinto
dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como fecha de
valoracion de la accion de que se trate, independientemente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el supuesto de interrupcion de mercado. En este caso, el Agente de
Calculo determinara su valor en la misma fecha, mediante la media aritmética entre el
altimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio que dicha accion hubiese
tenido en el mercado en dicho quinto dia de cotizacion de no haberse producido el supuesto
de interrupcion del mercado, intentado siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al
valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de interrupcion del
mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de renta fija,
el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante la
obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por 5 entidades de
referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de
Calculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la
media aritmética de cotizaciones proporcionadas por 5 entidades de referencia, por importe
y plazo igual al determinado para la emision de que se trate, descartando las cotizaciones
mas alta y mas baja.

12



Para los valores indiciados al rendimiento de activos subyacentes, en el caso de que la
determinacion del precio/valor inicial del activo subyacente de que se trate se hubiese de realizar
mediante la obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de
fechas de valoracién inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un supuesto de
interrupcién del mercado, se tomard como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion,
salvo que esa fecha ya fuese una fecha de valoracidn, en cuyo caso, el periodo comprendido por las
fechas de valoracion fijadas, a efectos de obtener el precio inicial del activo subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacién como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de fechas
de valoracién inicialmente fijado para la determinacion del precio/valor del activo subyacente de
que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del precio/valor final del
activo subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores
0 precios de dicho activo subyacente en una serie de fechas de valoracion inmediatamente
sucesivas (Fechas de Valoracion Final) y en alguna de las se produjese un supuesto de interrupcion
de mercado, se tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion, salvo que esa
fecha ya fuera una fecha de valoracidn, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas de
valoracion fijadas, a efectos de obtener el precio/valor final del activo subyacente, se prolongara en
tantos dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracion
Finales inicialmente fijado para la determinacion del precio/valor final del activo subyacente, salvo
que por la proximidad de la fecha de amortizacion de la emision, no fuese posible obtener el
nimero de Fechas de Valoracién Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Célculo procedera a
calcular los valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracion Final originalmente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese producido un
supuesto de interrupcion del mercado, utilizando la formula y método de calculo de dichos precios
o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el supuesto de interrupcion del mercado e
intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiere prevalecido
en esas fechas de no haberse producido el supuesto de interrupcién del mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacién del precio/valor final del activo subyacente
se hubiese de realizar en una sola Fecha de valoracién (Fecha de valoracion Final) y en esa fecha se
produjese un supuesto de interrupcion del mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracién
Final el siguiente dia de cotizacion en que se produzca un supuesto de interrupcion del mercado,
salvo que, por la proximidad de la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener
una nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Célculo independientemente de
que se hubiese producido un supuesto de interrupcion del mercado, determinard el valor del activo
subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada para la
determinacion del precio /valor final, de acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la obtencion de
cotizaciones de Entidades de referencia, se seguiré el procedimiento siguiente:

Se designaran 5 entidades de referencia para la emision de que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad
y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras
de referencia indicadas no proporcionase una cotizacién en la fecha prevista para ello, el Agente de
Calculo seleccionara nuevas entidades de referencia, destacadas por su actividad en el mercado de
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que se trate, de tal forma que se obtengan cinco cotizaciones de cinco Entidades de referencia a
efectos de determinar el precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Gnicamente se obtuviesen cotizaciones de tres entidades de
referencia, el precio/valor de que se trate se determinard como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta y la més baja. Lo mismo se hard si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos entidades de referencia. Si Unicamente se obtuviese
la cotizacion de una entidad de referencia, el precio/valor de que se trate serd igual a dicha
cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna entidad de referencia, el precio/valor de
que se trate se determinara por al Agente de Calculo, sobre la base de los datos y situacion de
mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

I1.- Discontinuidad y ajustes en activos subyacentes constituidos por indices bursatiles

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de los
activos subyacentes de la emisién de que se trate no se haya calculado y/o publicado por
sus promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las fechas de valoracién
correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el
Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor que utilice una férmula y método
de calculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados para el calculo del indice de
que se trate, se entenderd por indice de referencia el indice asi calculado y publicado por
dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segln sea el caso.

b) Si en cualquier fecha de valoracion designada como tal para una emision o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el célculo
del indice utilizado como referencia para la valoracion del activo subyacente, llevaran a
cabo una modificacion material en la formula o método de célculo de dicho indice, lo
modificaran de cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se trate de una
modificacion en la formula o método de célculo distinta a las previstas para el
mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los valores o activos
integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de
valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice de
referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para
el Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara
el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de
dicho indice en la fecha de valoracién designada, segin se determine por el Agente de
Calculo, de conformidad con la ultima formula y el método de célculo vigente con
anterioridad a dicha modificacion o discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos
valores, activos o componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada
modificacion o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado
desde entonces de cotizar en el mercado a que se refiere el indice. En todo caso la
sustitucion de valores que integren un indice por otros que lo sustituyan, no constituye en si
misma un supuesto de alteracion o discontinuidad que de lugar a un ajuste, salvo que
determine un cambio material en la férmula o método de calculo del indice, tal como se ha
indicado en este mismo apartado.
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I11.-Modificaciones y ajustes a realizar en activos subyacentes constituidos por acciones o cestas
de acciones

I11.1. Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracion del valor tedrico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de las acciones
gue constituyan el activo subyacente de las emisiones indiciadas, los siguientes eventos:

o Divisiones del nominal de las acciones (splits)

¢ Reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas

e Ampliaciones de capital

e Cualquier otra circunstancia que tenga efectos de diluciéon o de concentracion del valor
tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de
Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo precio/valor inicial de la forma siguiente:

a) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

o Ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

o Ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de emision
o Ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

¢ Ampliaciones por compensacion de créditos

e Ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones.

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la
emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo a reservas o0 a beneficios de la sociedad. En este caso no dara lugar a
la realizacién de ajuste alguno por no tener efectos sobre le valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Unicamente el valor nominal de
las mismas. Las ampliaciones con prima de emisién son aquellas en las que los suscriptores
desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una prima de emision fijada por el
emisor. Las ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emision de acciones son
aquellas en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno
por las nuevas acciones emitidas, amplidndose el capital integramente contra las reservas de la
sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose el resto del
importe contra las reservas de libre disposicién de la sociedad emisora, si son parcialmente
liberadas.
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Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital mediante la
emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad. Las ampliaciones de capital con emision de nuevas
acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia
de dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econdémicos) que las acciones ya emitidas
anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un descuento sobre las
acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econémicos de las mismas con los de las
acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacion de las
acciones nuevas Y las viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacion de capital con
equiparacion de dividendos desde el momento de la emisidn de las nuevas acciones, con lo que se
realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio
gue las viejas desde el momento mismo de su admision a cotizacién. Dependiendo de los factores
anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por Caja Espafia en el precio inicial, a peticion
del Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los siguientes:

a.1.) Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos

Tanto si la proporcion es de un nimero entero 0 no por cada accion existente, el ajuste a realizar es
el siguiente: se multiplicara el precio inicial por el cociente “acciones antes de la
ampliacion/acciones después de la ampliacion”.

a.2.) Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emision
y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el precio inicial se reduciré por
el importe del valor teérico de los derechos de suscripcion preferente. A estos efectos, el valor
tedrico de los derechos de suscripcién preferente se calculard sobre la base del precio de cierre de
la accion en el dia hébil anterior a la fecha de ajuste (fecha de efectividad de la ampliacion y que es
el dltimo dia en que cotizan los derechos de suscripcion) y a las condiciones de emision
(desembolso, proporcidn sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones
nuevas. En concreto, el valor tedrico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la
férmula siguiente:

donde:
d: valor tedrico del derecho

N: ndmero de acciones nuevas emitidas por cada nimero (V) de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacién)

V:  numero de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C: valor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion de la ampliacion).

E:  importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision)
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Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

e Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

e Cuando la ampliacion se deba a la conversién de obligaciones en acciones o a la absorcion
de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

e Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una OPA,
supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

e Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emision se haya acordado sin exclusion de los derechos
de suscripcion preferente), por lo que en este caso habrd que proceder igualmente a realizar el
ajuste correspondiente en el precio inicial.

a.3.) Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por conversion de
obligaciones en acciones y por elevacién del valor nominal de las acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por
elevacion del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso
de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emision de las obligaciones
convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay emision de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estaré a cada caso concreto.

b) Reduccidn de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los accionistas

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accion que la entidad emisora
haya devuelto a sus accionistas.

c) Divisién del nominal (splits)

Se ajustard el precio inicial de la forma siguiente: se multiplicara el precio inicial por el cociente
“acciones antes de la divisién/acciones después de la divisién”.

I11.2. Ajustes a realizar en supuestos de adguisiciones, fusiones y absorciones, exclusién de
cotizacion e insolvencia

A efectos de las emisiones indexadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar
bajo el Programa de Emision, (a) se considera que se produce una adquisicién cuando una entidad
adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicion sobre acciones que sean activos
subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se produce una fusién o absorcion,
cuando la entidad emisora de las acciones que sean activo subyacente se fusione, por cualquiera de
los medios reconocidos en la legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al
canje de acciones correspondiente 0 a la existencia de acciones de la entidad resultante de una
fusion.
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Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion acciones nuevas 0 acciones ya en
circulacion, acciones y dinero, o Unicamente dinero. En los casos en que la adquisicion, fusién o
absorcion sea efectiva con anterioridad a la fecha de amortizacién de los valores, los ajustes a
realizar por el Agente de Célculo en las emisiones indexadas al rendimiento de acciones y cestas de
acciones emitidos, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituiran
por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacion de canje
establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial a fin de
tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion de canje. Si
dicha sustitucién no fuera posible, por cualquier causa, se procederd a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente se
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del Agente
de Calculo, realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el
correspondiente precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se
produzca como consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y
del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Calculo vy, si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones subyacentes por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial.
En caso contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Célculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el
precio/valor inicial de la cesta. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo, y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente con su misma relacion de canje y realizard los ajustes
correspondientes en el ndmero de acciones de la base de célculo de indexacién y en el
correspondiente precio/valor Inicial, a fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a amortizar los valores
anticipadamente pagando a los inversores el valor de amortizaciéon anticipada que en su caso
resulte. En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo, y si ello fuera adecuado, procederd a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizard los ajustes
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correspondientes en el ndmero de acciones de la base de célculo de indexacién y en el
correspondiente precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo
percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, a fin
de tener en cuenta el efectivo percibido.

¢) En los supuestos de insolvencia, en el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra,
suspensién de pagos o cualquier procedimiento concursal que afecte al Emisor de acciones que
sean activo subyacente de valores indiciados emitidos por el Emisor:

e En el caso de que se trate de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese
conocimiento de la situacion de insolvencia del emisor de las acciones que fueren activo
subyacente de los valores emitidos, pagando a sus titulares el Importe de amortizacion
anticipada que en su caso resulte.

e En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor podra
eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

d) En el supuesto de exclusion definitiva de cotizacién, en el caso de emisiones indiciadas al
rendimiento de acciones, se procederd a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacidn anticipada que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva
fecha de amortizacién sera una fecha que estard comprendida entre la fecha en que se anuncie la
exclusion definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar de
la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la
misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
mercado de cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusion de
cotizacién y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusién,
segun sea el caso.

4.7.4. Agente de Célculo

La entidad que actuara en calidad de agente de calculo (el “Agente de Calculo”) en las emisiones
realizadas al amparo de la presente Nota de Valores serd la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA) salvo que se indique lo contrario en las Condiciones Finales de la correspondiente
emision.

Las Condiciones Finales de cada emisién incluiran informacion acerca de la entidad que realiza las
labores de Agente de Célculo respecto de los valores concretos a los que estén referidas.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores
Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo de

esta Nota de Valores, seran especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo
con las siguientes reglas generales:
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4.8.1 Precio de amortizacion

El importe de amortizacion que en su caso se establezca se sujetard a los minimos exigidos por la
legislacion que resulte aplicable en funcién del pais de emision y del mercado de cotizacién de los
mismaos.

Bonos y obligaciones simples

Estos valores se amortizaran a la par o por un importe superior segun se establezca en el acuerdo de
emision y segun se especifique en las Condiciones Finales.

Bonos y obligaciones subordinadas

Estos valores se amortizaran a la par o por un importe superior segun se establezca en el acuerdo de
emision y segun se especifique en las Condiciones Finales.

Obligaciones subordinadas especiales
Véase el epigrafe 4.1.C) de la presente Nota de Valores.
4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se estableceran
en las Condiciones Finales, con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la reduccién del nominal
de los valores y su devolucion a los inversores en las fechas que especificamente se determine en
las Condiciones Finales de la emisién particular. En ningun caso esta fecha de vencimiento sera
inferior a un afio.

En el supuesto de que el acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacién anticipada
de los valores por el Emisor o por los inversores, la misma se realizard de acuerdo con las
siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el Emisor en las Condiciones
Finales, éste podrd, previa notificacion pertinente con 10 dias héabiles de antelacion a la fecha de
amortizacion opcional para Caja Espafia, amortizar todos los valores de la emision (a no ser que en
las Condiciones Finales se especifique la posibilidad de amortizacidn parcial) de que se trate por el
importe que se determine (el “Precio de Amortizacién), ya sea esta facultad ejercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas,
a uno o varios precios determinados en las condiciones de emision, todo ello en los términos y
condiciones, y hasta los limites especificados en las Condiciones Finales.

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigirad a la CNMV, al Agente de Pagos, a
la sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos
exclusivamente a criterio de Caja Espafia, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la
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publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacién del mercado
secundario donde coticen los valores, segun se establezca en las Condiciones Finales de la emision,
y deberd ser firmada por un apoderado de Caja Espafia con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

(i) identificacion de la emision sujeta a amortizacion,
(i)  importe nominal global a amortizar,

(iii) la fecha de efecto de la amortizacion anticipada, que serd un dia habil a los efectos del
mercado de negociacion de los valores, y

(iv) el Precio de Amortizacidn.
La notificacion seré irrevocable, y obligara a Caja Espafia en los términos en ella contenidos.

b) Amortizacién Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el suscriptor en las Condiciones
Finales, Caja Espafia debera, ante el ejercicio de la opcidn del tenedor del valor, amortizar en la(s)
fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Finales como la(s) fecha(s) de amortizacion anticipada
por el suscriptor (la “Fecha de Amortizaciéon Anticipada por el Suscriptor”), que podra ser
una(s) fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida de la emision. Para el ejercicio
de esta opcion, el tenedor de los activos debera, previa notificacion pertinente con 10 dias habiles
de antelacion a la fecha de amortizacidn opcional para el inversor, depositar ante Caja Espafia un
escrito de notificacion de amortizacién anticipada segun el modelo disponible en cualquier entidad
Agente de Pagos o entidad encargada del registro, segun sea el caso.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién anticipada que, en su
caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las Condiciones Finales
correspondientes a las mismas.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion de valores de deuda subordinada emitidos por Caja
Espafia precisara, como entidad sujeta a la supervision del Banco de Espafia, la autorizacion previa
de este organismo, y en ningln caso podra tener lugar antes de transcurridos 5 afios desde la fecha
de desembolso de los valores (“Fecha de Desembolso”), incluso en aquellos supuestos en que
dicha fecha no coincida con la fecha de emision de dichos valores.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, Caja Espafia entregara al inversor
la cantidad correspondiente al cup6n corrido asi como el importe del principal.
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4.9 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de célculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en las Condiciones

Finales de la correspondiente emisidn, y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares
de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones Finales
de la respectiva emision las hipotesis de calculo de los rendimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo de la presente Nota de Valores, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente férmula:

P=>

.

d

o)™

donde:

PO = Precio de emision del valor.

Fj=  Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR.
d= NUmero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cupon y su fecha de pago.
n= Numero de flujos de la emision.

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta
de las Condiciones Finales.

4.10 Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simples y subordinados, se procedera a la constitucion
del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de an6nimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del
sindicato de obligacionistas a medida que vayan recibiendo los valores, que se regird por los
estatutos siguientes.
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REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE TENEDORES DE
[BONOS/OBLIGACIONES]

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de [obligacionistas/bonistas de la emisién de Caja
Espafia [mes/afio] queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y
derechos de los titulares de [obligaciones/Bonos] emitidas por Caja Espafa, emision de [mes] de
[afio], de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- EIl Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por Caja Espafia sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fijaen | ].
Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de [obligacionistas/bonistas.]

La Asamblea de [obligacionistas/bonistas] acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de
certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de [obligacionistas/Bonistas], y ademas
de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del
Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para
la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el
organo de relacidon entre el Emisor y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las
deliberaciones de la Asamblea General del Emisor, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y
requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas], interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas], debidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracion del Emisor, esta facultada para acordar lo necesario a
la mejor defensa de los legitimos intereses de los [Obligacionistas/Bonistas]; destituir y nombrar
Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia de
los [Obligacionistas/Bonistas] que representen dos terceras partes de las [obligaciones/bonos] en
circulacion, y vincularén a todos los [Obligacioncitas/Bonistas], incluso a los no asistentes y a los
disidentes.

Articulo 8.- Serd de aplicacién la Seccidon 4% Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Anonimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion La Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, sobre regulacién de la emision de obligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del
Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que seran de aplicacion, en
caso de que se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones.
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El nombramiento de Comisario, asi como aquellos aspectos concretos de domicilio y duracion del
Sindicato, se determinaran en los términos finales de cada emision quien tendra todas las facultades
que le atribuyen los articulos anteriores.

411 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de los mismos, cuya vigencia
consta en certificacion remitida a la CNMV, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de fecha 29 de diciembre de 2003.
- Acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 21 de julio de 2005.

412 Fecha de emision

En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de los
valores.

4,13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten. Sin embargo, para las emisiones de obligaciones y
bonos subordinados y subordinadas especiales, no podran ser adquiridos posteriormente, por el
propio Emisor, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo
financiero de Caja Espafia o del grupo consolidable.

414  Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo de la presente Nota de Valores les sera de aplicacion el
régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A
continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacion de esta Nota de
Valores sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la legislacion
espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econémico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los valores
objeto de cada emisién consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar
un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por el Real Decreto
Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus
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reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio y el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al Impuesto
sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcién o
adquisicion del activo y su valor de transmisién o reembolso tendrdn la consideracion de
rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 72 y siguientes del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto1775/2004 de 30 de
julio, y el articulo 58 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el
Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos
valores quedaran sujetos a retencion a un tipo actual del 15% (o del tipo vigente en cada momento).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicién
del titulo y su valor de transmision o reembolso debera ser sometida a retencién al tipo vigente en
cada momento, actualmente un 15%, por parte de la entidad emisora o la entidad financiera
encargada de la operacion o, en su caso, por el fedatario publico que obligatoriamente intervenga
en la operacion.

A.1.Excepcidn a la obligacidn de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del Reglamento
del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero de 1999, la
exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando
procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar representados mediante
anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol. En
estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retencion se aplicara tanto con ocasion del
pago del cup6n como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario positivo que pudiera
ponerse de manifiesto con ocasion de la transmisién o reembolso de los valores.

A.2.Excepcidn a la obligacién de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 73 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
establece la exencidn de retencion para las rentas obtenidas por personas fisicas residentes en
Espafia derivadas de la transmision o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito,
siempre que estan representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupo6n corrido en las
transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del cupon, cuando el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio
espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados
de los valores transmitidos estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el
adquirente (articulo 73.3 f) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).
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B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la
tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto Legislativo
5/2004, de 5 de marzo, por el gue se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no residentes, asi como por su Reglamento aprobado por el Real Decreto 1776 / 2004 de
30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion en el
caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos titulos,
tanto si proceden del cobro de cupén como si proceden de la transmision o reembolso de los
valores estaran exentos de tributacién en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o
juridicas residentes en otros Estados miembros de la Union Europea, que no operen en Espafa
mediante establecimiento permanente, o por establecimientos permanentes de dichos residentes
situados en oto Estado miembro de la Unién Europea y siempre que no se obtengan a través de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencion de las rentas derivadas de las transmisiones de
valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por personas
fisicas o entidades no residentes sin mediacidn de establecimiento permanente en territorio espafiol,
gue sean residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicién con clausula de intercambio de informacion, y siempre que no se obtengan a través de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos, tanto si proceden del cobro de cupén como si se derivan de la transmisién o
reembolso de los titulos, que no estén exentos estaran gravados en principio a un tipo general del
15%. No obstante, en el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la transmision o
reembolso de los valores, sean obtenidos por residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito
un Convenio para evitar la Doble Imposicion, seran aplicables las normas y tipos de gravamen
reducidos establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicara una retencion al tipo vigente, actualmente el 15% con
ocasion del pago de los intereses, salvo que por aplicacion de la normativa espafiola o de un
Convenio para evitar la Doble Imposicion dicho tipo resulte inferior y siempre que dicha
circunstancia sea debidamente acreditada mediante el correspondiente certificado de residencia
fiscal emitido por las autoridades fiscales del pais del inversor no residente. No obstante, salvo en
los casos expresamente exceptuados por la normativa, no existe obligacion de practicar retencion
sobre las rentas obtenidas por no residentes en la transmision o reembolso de activos financieros
con rendimiento explicito cuando procedan de activos financieros representados mediante
anotaciones en cuenta y negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento permanente
se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos anteriormente para las
personas juridicas residentes.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Descripcion de las Ofertas Publicas

5.1.1 Condiciones a las que estan sujetas las ofertas publicas

Al amparo de la presente Nota de Valores se podran poner en circulacidn distintas emisiones de
valores de renta fija, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendréd lugar en los
préximos 12 meses a contar desde la publicacion de la presente Nota de Valores.

Cada emisién se formalizard mediante el envio previo a su Fecha de Desembolso y depdsito en la
CNMYV de las Condiciones Finales de cada emision, que contendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal maximo serd de 1.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas. EI importe nominal y el nimero de valores a emitir no esta
prefijado de antemano y estara en funcién del importe nominal de los valores individuales de cada
una de las emisiones que se realicen al amparo de la presente Nota de Valores, y del importe
nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.

No obstante, los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de esta Nota de
Valores no seran inferiores a 1.000 euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en
otras divisas, en el caso de emisiones dirigidas a inversores minoristas y de 100.000 euros, o cifra
equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas, en el caso de emisiones dirigidas a
inversores cualificados. En ambos casos, los importes nominales unitarios no seran en ningun caso
superiores a 500.000 euros.

Las emisiones que se realicen al amparo de esta Nota de Valores podran estar 0 no aseguradas,
extremo que se concretara en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision. En el
primer caso, el importe no colocado al final del periodo de suscripcion se suscribira el Gltimo dia
del mismo por las entidades aseguradoras. En el caso de que la emision no esté asegurada, el
importe total de la misma se verd reducido hasta el volumen total de fondos solicitado
efectivamente por los inversores.

5.1.3 Plazos de las Ofertas Publicas y descripcién del proceso de solicitud.

El periodo de duracion de la presente Nota de Valores sera de 1 afio a partir de su fecha de
inscripcién en los registros oficiales de la CNMV, siempre que exista un documento de registro de
Caja Espafia que lo ampare.

En caso de existir un periodo de suscripcion para cada emision, se especificara en sus Condiciones
Finales correspondientes.

Si en alguna emision se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion inicial, se hara
constar en las Condiciones Finales, incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de que se
produjese una prorroga, se realizardn las oportunas publicaciones, segin lo establecido en el
parrafo anterior.
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Las ofertas al amparo de la presente Nota de Valores podran efectuarse dentro del periodo de
duracion al que se refiere el parrafo primero de este epigrafe. Los inversores podran remitir sus
solicitudes directamente al emisor o bien a través de las entidades colocadores, segun sea el caso y
asi se indique en las respectivas Condiciones Finales.

5.1.4 Método de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya prorrateo, tal
circunstancia se hara constar en las Condiciones Finales de la emision, especificandose el
procedimiento a seguir.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o méxima de solicitud

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Nota de Valores no
seran inferiores a 1.000 euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas,
en el caso de emisiones dirigidas a inversores minoristas y de 100.000 euros, o cifra equivalente en
caso de emisiones realizadas en otras divisas, en el caso de emisiones dirigidas a inversores
cualificados. En ambos casos, los importes nominales unitarios no seran en ningn caso superiores
a 500.000 euros.

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emision particular se especificaran los
importes minimos 0 maximos que podran solicitar los inversores.

5.1.6 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Cuando en una emisién intervengan entidades aseguradoras, éstas abonaran en la cuenta que Caja
Espafia designe al respecto la cantidad correspondiente al nimero de valores por ella asegurada no
mas tarde de las 13:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion en alguna de las emisiones que
se realicen con cargo a la presente Nota de Valores, las entidades aseguradoras podran practicar
una retencién de fondos al suscriptor por el importe de la peticion, dicha provisién de fondos se
remunerard cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la
adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

En emisiones en las que participen entidades aseguradoras dirigidas exclusivamente a inversores
cualificados, una vez realizada la suscripcion, las entidades aseguradoras pondran a disposicién de
los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional.
Dicha copia servird nicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera
negociable extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en
anotaciones de los valores y la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el pablico minorista, de la misma forma, una vez
realizada la suscripcion las entidades aseguradoras entregardn a los suscriptores, de forma
inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional firmado y sellado por la oficina
ante la cual se tramit6 la orden. Dicha copia servira inicamente como documento acreditativo de la
suscripcion efectuada y no serd negociable extendiéndose su validez hasta el momento en que el
suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo.
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Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a Caja Espafia por los propios
inversores éstos ingresardn el importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con
fecha valor igual a la Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En
caso de que el inversor no disponga de una cuenta de efectivo o de valores en alguna entidad del
grupo procedera a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara asociada a una cuenta
corriente, ambas sin mas costes que los relativos a la administracion y custodia de los valores
efectivamente tomados y cuya apertura y cierre estara libre de gastos para el suscriptor. No
obstante, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion, Caja Espafia, podra practicar una
retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticién, dicha provisién de fondos podra ser
remunerada 0 no, aunque en todo caso siempre se remunerara cuando el tiempo que medie entre el
otorgamiento de la solicitud de suscripcién y la adjudicacién definitiva de los valores sea superior a
dos semanas.

Tal y como se ha especificado anteriormente, el Emisor hara entrega de los resguardos
provisionales de la suscripcion de la correspondiente emision. Dichos resguardos provisionales no
seran negociables, reflejaran Unicamente la suscripcién inicial de los valores y su validez se
extenderda hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los valores y la
asignacion de las correspondientes referencias de registro, para inversores institucionales, o, en su
caso para minoristas, hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de
valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que hubiera entregado en el
momento de suscripcidn la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcidn, entregara al
suscriptor un nuevo boletin de suscripcion acreditativo de los valores finalmente adjudicados al
mismo, en un plazo maximo de 15 dias a partir de la Fecha de Desembolso.

5.1.7 Publicacién de los resultados de las ofertas

Los resultados de la ofertas se haran publicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un
plazo maximo de 10 dias habiles desde la fecha de cierre de la oferta.

Los resultados se comunicardn a la CNMV, en su caso, a la sociedad rectora del mercado
secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de
los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de Caja
Espafia y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacién del correspondiente
anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercado(s) secundario donde coticen los valores,
segun se establezca en las Condiciones Finales de la emision.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No procede.
5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se Ofertan los valores

Las emisiones realizadas al amparo de la presente Nota de Valores podran estar dirigidas al publico
en general o bien a inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales
como extranjeros, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emisian.
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De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo de la presente Nota de Valores
podrén ser objeto de colocacion en uno o varios paises simultdneamente. En caso de que hubiese
algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se haria constar en las
correspondientes Condiciones Finales.

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Se notificara a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable, antes de iniciarse la
negociacion.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al gue se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo de esta Nota de Valores se determinara en el
momento del lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en la “Condiciones Finales” de la
emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de
emision podra exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier caso, en las
Condiciones Finales de cada emision aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los
valores.

En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas de emisién de los
valores. Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcién de los valores emitidos al
amparo de la presente Nota de Valores en IBERCLEAR, serdn por cuenta y a cargo de Caja
Espafia.

El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores en los
registros de detalle a cargo de IBERCLEAR vy de sus entidades participantes, estaran sujetos a las
comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas entidades tengan establecidos de
acuerdo con la legislacion vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV, y
correran por cuenta y a cargo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operacion determine, de acuerdo con la legislacién
vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la
CNMYV como organismo supervisor.

En cuanto al resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo de la vida de dichas
emisiones, se estard a las que cada entidad que pudiera ser depositaria de los valores tenga
publicados conforme a la legislacion vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la
CNMV.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan
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obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV.
Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados.

5.4 Colocacion y Aseguramiento

5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo de la presente Nota de Valores se
prevea la intervencion de entidades directoras o coordinadoras, éstas se identificaran
convenientemente en las Condiciones Finales de la emision en cuestion, especificandose el
cometido de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagos y entidades depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de este Nota de Valores sera atendido
por el Agente de Pagos que se determinara en las Condiciones Finales de la emision y que
necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacion con
el mercado donde vaya a tener lugar la admision a cotizacion de los valores.

5.4.3 Entidades asequradoras y procedimiento

Para cada emision que se realice al amparo de esta Nota de Valores se especificara en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision, la relacion de entidades colocadoras, asi
como el importe global de las comisiones acordadas entre estas y el emisor, si las hubiere.

La existencia de entidades aseguradoras, en su caso, se especificard también en las Condiciones
Finales de cada emision. Asimismo se indicaran las comisiones a recibir por cada una de las
entidades, la forma de tramitar la suscripcion y el caracter juridico del aseguramiento (solidario o
mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emisién las comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion se ajustaran proporcionalmente en funcion de la parte
realmente colocada.

5.4.4 Fecha del acuerdo de asequramiento

En el caso de existir aseguramiento de la correspondiente emision, la fecha del contrato de
aseguramiento se incluiré en las Condiciones Finales.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admisién a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo de la presente Nota de Valores, se solicitara la admision a
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija y/o en otros mercados secundarios de paises de la
Unién Europea. Asimismo, Caja Espafia solicitara la inclusion de cada emision en el mercado
especificado en sus respectivas Condiciones Finales para que cotice en un plazo no superior a 30
dias desde la fecha de cierre del periodo de suscripcién o la Fecha de Desembolso, segin se
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establezca en las Condiciones Finales. Ademas, Caja Espafia se compromete a cumplir las normas
aplicables para la cotizacién de los valores en dichos mercados. EI mercado o los mercados
espafioles o extranjeros a los que se solicitara la admision a negociacion de los valores se
especificaran en las Condiciones Finales. De la misma forma, en caso de cotizar en un mercado
secundario no espafiol el plazo para la admision a cotizacion a computar desde la fecha de emision
se determinard en las Condiciones Finales.

Para las emisiones que coticen en AIAF Mercado de Renta Fija, Caja Espafia solicitara la inclusién
en el registro contable gestionado por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), domiciliada en Madrid, calle
Pedro Texeira, n° 8, de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacién en el
AIAF Mercado de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admision a cotizacién, el Emisor dara a
conocer las causas del incumplimiento a la CNMV vy al publico mediante la inclusiéon de un
anuncio en un periédico de difusion nacional, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios organizados citados, segln la
legislacidon vigente asi como los requerimientos de sus érganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

A la fecha de verificacion de la presente Nota de Valores los empréstitos en circulacion admitidos a
negociacion en mercados secundarios emitidos por Caja Espafia son los siguientes:

Mercado de
Perfil de emisién Fecha Emision  Saldo vivo (euros) Fecha Vto. cotizacién
. 27/03/2000 59.820.000 27/06/2015 AIAF
Deuda Subordinada
30/10/2003 100.000.000 29/12/2018 AIAF
Renta Fija Simple (5% y 62 Emision 21/06/2004 120.000.000 18/08/2009 AIAF
de Bonos de Tesoreria)
30/03/2005 162.387.000 30/03/2010 AIAF
Cédulas Hipotecarias 11/12/2002 60.000.000 17/01/2006 AIAF
L . 29/11/2001 60.000.000 PERPETUO AIAF
Participaciones Preferentes
11/11/2004 150.000.000 PERPETUO AIAF
Pagarés de Empresa- 4° Programa varios 599.800.000" varios AlAF

(*):  Emitidas por Caja Espafia de Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes S.A., filial 100% de Caja
Espafia de Inversiones

(**): Saldo vivo a 19 de septiembre de 2005

Fuente: Caja Espafia
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6.3 Entidades de liquidez

Se podré solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de entidad de
contrapartida.

Para cada emision que se realice al amparo de este Nota de Valores se especificard en las
Condiciones Finales la entidad de contrapartida si la hubiere, asi como las caracteristicas
principales del contrato de liquidez firmado entre ésta y Caja Espafia.

7. INFORMACION ADICIONAL
7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

Ramoén & Cajal ha intervenido en calidad de asesor legal de Caja Espafia en la preparacion de la
presente Nota de Valores.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No procede.

7.5 Ratings

A la fecha de registro de la presente Nota de Valores, Caja Espafa tiene asignadas las siguientes
calificaciones (ratings) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo ...........cccceeeeveenee F-2 P-1
Rating a largo plazo ..........cccovevvnennn A- A2
Perspectiva.......ccoeveveiiciiiiese e Estable Estable

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Caja Espafia la calificacion de “C+” en cuanto a solidez
financiera, que indica una fuerte fortaleza financiera intrinseca. Fitch ha otorgado una calificacion
individual a Caja Espafia de “B/C”, que indica un perfil de crédito sélido, y de “3” en el concepto
denominado apoyo (probabilidad moderada de apoyo del estado).

Las calificaciones otorgadas por Fitch que se mencionan en los parrafos precedentes fueron
otorgadas en julio de 2005 siendo ésta la fecha de la Gltima revision. Asimismo, las calificaciones
otorgadas por Moody’s, que han sido indicadas en los parrafos anteriores, fueron otorgadas en
septiembre de, 2004. En la actualidad el emisor esta pendiente de recibir el informe con la revision
anual de 2005.
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Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

Moody’s
Aaa

Aa

A

Baa

Ba

Caa

Ca

Fitch
AAA
AA
A

BBB

BB

CCC

CcC
C
DDD, DD, D

Significado
Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta
Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal

Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de proteccion se
consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro

La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la capacidad de
pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio adversas podrian conducir a una
capacidad inadecuada para hacer los pagos de interés y del principal

Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro este asegurado. La proteccion
del pago de intereses y del principal es muy moderada

La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia. Altamente
vulnerables a las condiciones adversas del negocio

Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de los pagos dependiente de
que las condiciones financieras, econémicas y de los negocios sean favorables.

Altamente especulativos.

Incumplimiento actual o inminente

Valores especulativos. su valor puede no exceder del valor de reembolso en caso de
liquidacion o reorganizacion del sector.

-Fitch aplica un signo méas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la
posicién relativa dentro de cada categoria. La calificacion A-, otorgada a Caja Espafia
Indica una alta calidad crediticia y una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo el pago
de los compromisos financieros.

-Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. ElI modificador 1 indica que la obligacion estd situada en la banda
superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. En concreto, la
calificacién A2, otorgada a Caja Esparia indica una buena calidad crediticia.

Las escalas que emplean para la calificacién de deuda a corto plazo son las siguientes:

Moody’s Fitch Significado

p1 1 Es la mas alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro en los
momentos acordados es muy alto.

P2 o0 La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es satisfactorio,
aunque el grado de seguridad no es tan alto como en el caso anterior.

p3 F3 Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor vulnerabilidad, que en los casos
anteriores a los cambios adversos en las circunstancias.

. Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas circunstancias

No Prime B . . . .
adversas condicionarian seriamente el servicio de la deuda

C Este rating se asigna a la deuda a corto plazo con una dudosa capacidad de pago.
La deuda calificada con una D se encuentra en mora. Esta categoria se utiliza

D cuando el pago de intereses o principal no se ha hecho en la fecha debida, incluso

si existe un periodo de gracia sin expirar.

Se utiliza s6lo para gobiernos que no han pedido de forma explicita una
calificacion para emisiones de deudas concretas.
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Las calificaciones P-1y F-2 otorgadas a Caja Espafia por Moody’s y Fitch, indican una calidad
crediticia superior, y una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo a sus obligaciones de depdsito
a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del emisor o de los valores a
adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban los valores emitidos al amparo de la presente Nota de
Valores se incluiran en las Condiciones Finales de la emision.
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41.C) OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita anteriormente es aplicable a las obligaciones subordinadas
especiales. No obstante, a continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de
valores.

Descripcion

Las obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuo. En base a su condicion de emisién subordinada
especial se sitian a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio,
ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas del emisor.

Precio de Amortizacién

Estos valores tienen caracter perpetuo y en ellos se podran producir diferimientos en el pago de los
intereses y minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por el Emisor para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso,
el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de junio, y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada especial realizadas por Caja Espafia no tienen garantias reales
ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estan garantizados por el total del patrimonio
de Caja Espafia.

Estas obligaciones presentan la condicion de financiacién subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segun lo establecido por la normativa vigente se deberdn cumplir los
siguientes requisitos:

1.  El pago de intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados de
Caja Espafia presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado h) del articulo 20
del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

2.  Caja Esparia debe aplicar necesariamente, y en todo caso, el importe nominal de la
emision y los intereses pendientes de pago a la absorcion de pérdidas una vez agotadas
las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital, acciones preferentes
y participaciones preferentes emitidas por alguna de sus filiales.

3. La parte amortizada de la emision, y en su caso, los intereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podran recuperarse por el acreedor, ni consecuentemente dar
origen a una deuda de la entidad emisora frente a él.
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En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacién establecidas en la legislacion vigente por
incurrir Caja Espafia en procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los
tenedores de los obligaciones que integren la emision de deuda subordinada especial, se situaran
frente a Caja Espafia, salvo que la legislacién aplicable estableciese otra cosa, detrds de las
restantes deudas subordinadas no consideradas como deudas subordinadas especiales, en igualdad
de prelacién con cualquier otra financiacién subordinada especial emitida y delante de cualquier
clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas
por Caja Espafia o algunas de sus filiales.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas especiales el pago de los intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados de Caja Espafia presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto
en el apartado h) del articulo 20 del Real Decreto 1343 / 1992, de 6 de noviembre.

Amortizacion Anticipada por la Entidad

Para las emisiones de obligaciones subordinadas especiales, Caja Espafa se reserva la posibilidad
de amortizar total o parcialmente la emision, previa autorizacion del Banco de Espafia, en cualquier
momento una vez transcurridos 5 afios desde la Fecha de Desembolso. En todo caso, para estos
valores la amortizacion se producira a la par o bajo la par y libre de gastos para el tenedor de los
valores. De la misma forma, la amortizacion de estos valores se debera comunicar a la CNMV, al
Agente de Pagos, a la sociedad rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a
cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismos, a estos ultimos exclusivamente a criterio de Caja Espafa, y de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion
del mercado(s) secundario donde coticen los valores, segin se establezca en las Condiciones
Finales de la emision, y deberé ser firmada por un apoderado del Emisor con facultades bastantes.
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Esta Nota de Valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Ledn a, 19 de octubre de 2005.

Firmado en representacién de Caja Espafia
P.P.

Maria Teresa Saez Ponte
Directora de la Division Financiera
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CONDICIONES FINALES

Caja Espafia
[volumen total de la emisidn]

Emitida bajo el Folleto Base registrado en la Comision Nacional de Mercado de Valores el

[ ]de[__]de20[ ]

Las siguientes Condiciones Finales (las “Condiciones Finales”) incluyen las caracteristicas de los
valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales complementan el Folleto Base registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de valores con fecha [___] de [__] de 20[__] y deben leerse en conjunto con el
mencionado Folleto Base, asi como con la informacién relativa a Caja Espafia.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Caja Espafia de Inversiones, Caja
de Ahorros y Monte Piedad (“Caja Espafia” o el “Emisor’), con domicilio social en Plaza San
Marcelo 5, 24002 (Ledn), y C.1.F. nimero G-24219891.

Maria Teresa Saez Ponte, actuando como Directora de la Division Financiera, en virtud del acuerdo
del Consejo de Administracién de Caja Espafia del 29 de abril de 2004 y en nombre y
representacion de Caja Espafia asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas
Condiciones Finales.

Maria Teresa Sdez Ponte declara que, a su entender, la informaciones contenidas en las siguientes
Condiciones Finales son conformes a la realidad y no se omite ningin hecho que por su naturaleza
pudiera alterar su alcance.



2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1 Emisor:

2. Garante y naturaleza de la garantia:

3. Naturaleza y denominacion de los Valores:
4. Divisa de la emision:

5. Importe nominal y efectivo de la emision:

6. Importe nominal y efectivo de los valores:

7. Fecha de emision:

8. Tipo de interés:

9. Fecha de amortizacion final y sistema de

amortizacion:

10. Opciones de amortizacién anticipada:

11. Admision a cotizacion de los valores

12.  Representacion de los valores:

Caja Espafia

[NA/en su caso, nombre y tipologia de la garantia]

. [bonos, obligaciones/en su caso, serie y tramo de la
emision]

. [Codigo ISIN]

. [Si la emision es fungible con otra previa indicarlo
aqui]

[euros/délares/libras/ indicar otras monedas]

e Nominal: [ |

e  Efectivo: | ]

o Nominal unitario: [ ]

e  Precio de Emision: [__]1%

. Efectivo inicial: [ ] por titulo

[dia] de [mes] de 20[_]
[Fijo/Variable/Indexado/Cup6n Cero/Otros indicar aqui]

(Informacidn adicional sobre el tipo de interés de valores
los puede encontrarse en los epigrafes [ _]Ja[__]de las
presentes Condiciones finales)

[[dia] de [mes] de 20[__]/Perpetua]
[A la par al vencimiento]

[Por reduccion de nominal]
[Variable (en funcién de un indice,)]
[Otros indicar aqui]

(Informacién adicional sobre las condiciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe [__] de las presentes Condiciones Finales )

e  Para el emisor [si/no]
e  Parael inversor [si/no]

(Informacién adicional sobre las opciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe [__] de las presentes Condiciones Finales )

[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar
aqui]

[Titulos al portador; Titulo Global Temporal
intercambiable por un Titulo Global Permanente; Titulo
Global Temporal intercambiable por Titulos Definitivos
al Portador; Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores (IBERCLEAR),
sita en ¢/ Pedro Teixeira, n° 8, 12 plta. 28020. Madrid]



TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13.

14.

Tipo de interés fijo:

Tipo de interés variable:

[N.A/[_]1% pagadero
anualmente/semestralmente/trimestralmente]

Base de célculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de
[mes] de 20[_]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio 20[_],
ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
fijo: [Ninguna/dar detalles]

[N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +/- [__1%]
pagadero [anualmente /semestralmente/trimestralmente]

Nombre y descripcion del subyacente en el que se

basa: [ ]

Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]

Evolucién reciente del subyacente: [ ]

Férmula de Calculo: [__] [Margen] [Fechas de
determinacion (p.ej.: el dia anterior a la fecha de
pago del cup6n anterior) [Especificaciones del
redondeo u otras condiciones relevantes].

Agente de calculo: [Entidad A]

Procedimiento de publicacidn de la fijacién de los
nuevos tipos de interés: [__]

Base de célculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: el [dia] de
[mes] de 20[_]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio 20[__],
ambos incluidos.]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A/[__]%]
Tipo Maximo: [N.A/[__]%)]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
variable: [Ninguna/dar detalles]



15.

16.

17.

Tipo de interés referenciado a un indice:

Cup6n Cero:

Amortizacion de los valores:

Fecha de Amortizacion a vencimiento:

Amortizacién Anticipada por Caja Espafia:

[N.A/Detallar]

Nombre y descripcion del subyacente en el que se

basa: [__]

Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]

Evolucién reciente del subyacente: [ ]

Férmula de Calculo: [Detallar la formula'y
procedimiento de calculo] [Fechas de determinacién
(p. €j. el dia anterior a la fecha de pago del cupén
anterior) [Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes ] [especificacién de
situaciones en las que no sea posible la
determinacion del indice]

Agente de célculo: [entidad]

Procedimiento de publicacion de la fijacion de los
nuevos referencias/rendimientos: [__]

Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de
[mes] de 20[_]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A./[__]%]
Tipo Maximo: [N.A/[__] %]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de
cada afio, desde el afio 20[__] hasta el afio 20[_],
ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
indexado: [Ninguna/dar detalles]

[N.A./Si]

Precio y prima de amortizacion: [__]%/[__]%

[dia] de [mes] de 20[_]
Precio: [100]%

Fechas: [N.A.]

Total: [N.A.]

Parcial: [N.A.]

Valores a amortizar: [N.A.]

Precio: [N.A.]



RATING
18.  Rating de la Emision:
DISTRIBUCION Y COLOCACION

19. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se
dirige la emision:

20. Periodo de Suscripcion:

21.  Tramitacion de la suscripcion:

22. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los
valores:

23. Fecha de Desembolso:

24, Entidades Directoras:

25. Entidades Co-Directoras:

26. Entidades Aseguradoras:
(i) Nombre del Asegurador:

e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]

Total asegurado
27. Entidades Colocadoras:

(i) Nombre del Colocador:

e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]

Total

L]

[Inversores cualificados (Conforme a la Directiva
2003/71/CE ), Inversores minaristas, pblico en General,
etc.]

[El [dia] de [mes] de 20[__], desde las[__] a.m./p.m.

horas (hora de [ciudad]) hasta las [___]a.m./p.m. horas
(hora de [ciudad])/desde las [___] a.m./p.m. horas (hora
de [ciudad]) del [dia] de [mes] de 20[_] hasta las [___]
a.m./p.m. horas (hora de [ciudad]) del [dia] de [mes] de

20[_ 1.

[Directamente a través de las entidades aseguradoras y
colocadoras/Otras, sefialar]

o Discrecional
e  Prorrateo: [N.A./Describir el procedimiento]
El [dia] de [mes] de 20[_]

e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
e [entidad]
[importe]
[importe]
[importe]
[importe]

[importe total]

[importe]
[importe]
[importe]

[importe]

[importe total]



28. Entidades Coordinadoras:

[N.A./Entidad(es)]

29. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de [N.A./Entidad]
Liquidez:
30.  Restricciones de venta o a la libre circulacion de [ |
los valores:
31. Representacion de los inversores: [ |
32. TAE, TIR para el tomador de los valores: e TIR:[]
e TAE:[ ]
33. Interés efectivo previsto para Caja Espafia: TIR: [_]
e  Comisiones: [__]% para cada entidad sobre el importe total colocado.
CNMV, AIAF,
e  (Gastos:
%
e  Total Gastos de la emision: ]
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
34.  Agente de Pagos: [entidad]
35. Calendario relevante para el pago de los flujos [TARGET/Otro]

establecidos en la emision:

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
TENEDORES DE [OBLIGACIONES/BONOS]

De conformidad con el epigrafe [4.10] de la Nota de Valores, integrante del Folleto Base al amparo
del que se realiza la presente emision de valores y segun las reglas y estatutos previstos en él en
relacion con la constitucion del sindicato de tenedores de [obligaciones/bonos], para la presente
emision de valores se procede a la constitucion del sindicato de tenedores de [bonos/obligaciones]
denominado el “Sindicato de Tenedores de [Obligaciones/Bonos/Indicar descripcion de la emision
(mes/afno)]” (el “Sindicato”) cuya direccion se fija a estos efectos en [direccion completa].

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a [nombre completo], quien tendra las
facultades que le atribuyen los estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 de la Nota de Valores
mencionada anteriormente.

4, ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisidon a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en [AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar aqui] y se asegura su cotizacion
en un plazo inferior a [30] dias desde la fecha de cierre de la suscripcidn.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admision a cotizacion
de los valoras en [el/los] mercado/s mencionados anteriormente.

La liquidacién se realizard a través de [Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR)/otros depositarios centrales sefialar

aqui].



Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en Madrid, a [dia] de
[mes] de [afio].

Firmado en representacién de Caja Espafia
P.P.

Maria Teresa Saez Ponte
Directora de la Division Financiera



