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La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
Paseo de Recoletos 10 28001 Madrid

Correo Electrénico

bbvafondos@grupobbva.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
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inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/11/2006

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  fondo constituido bajo convenios con el Estado y CCAA o cualquier otra institucion Vocacion inversora:
Monetario  Perfil de Riesgo: Muy Bajo

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo Monetario que invierte el 100% de su cartera en activos de renta fija emitidos por el Tesoro
Publico Espariol.

Operativa en instrumentos derivados
El Fondo ha realizado operaciones en instrumentos financieros derivados con la finalidad de inversion

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2010 2009
indice de rotacion de la cartera 1,06 2,84 1,06 3,28
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,25 0,15 0,25 0,25

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles




2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 593.654,77 774.011,44
N° de Participes 34.869 42.728
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR)

300,00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 836.674 1.409,3619
2009 1.091.379 1.410,0290
2008 2.160.338 1.406,2521
2007 352.368 1.363,3270
% efectivamente cobrado , Sistema de
: Base de célculo . L
Periodo Acumulada imputacion
Comision de gestion 0,12 0,12 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2010 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2009 2008 2007 2005

trim (0)

Rentabilidad IIC -0,05 -0,05 -0,10 -0,02 0,06 0,27 3,15 2,70 1,02
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,03 08-02-2010 -0,03 08-02-2010 -0,11 22-11-2007
Rentabilidad maxima (%) 0,04 11-02-2010 0,04 11-02-2010 0,10 03-04-2008

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2010 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2009 2008 2007 2005
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,14 0,14 0,05 0,05 0,10 0,12 0,25 0,16 0,09
Ibex-35 23,34 23,34 19,71 19,69 25,14 25,31 39,90 16,30 10,18
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,66 1,56 2,52 1,76 2,11 1,42 0,77 0,79
VaR histérico(iii) -0,04 -0,04 -0,03 -0,02 0,01 -0,03 0,06 0,05 0,05
B-C-FI-
0,02 0,02 0,02 0,32 0,10 0,09 0,28 0,23 0,11
ACTFONDTESO-0559

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2010 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2009 2008 2007 2005

trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 0,12 0,12 0,18 0,19 0,19 0,79 0,99 1,00 1,00
v

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grifico evolucidn del valor liquidativo en los dtimos 5 aios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grifico rentabilidad trimestral de los dtimos 3 afos
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
AR R . . - Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario 1.000.098 40.010 -0,04
Renta Fija Euro 12.865.036 323.955 0,33
Renta Fija Internacional 265.018 2.909 1,45
Renta Fija Mixta Euro 17.189 497 -0,19
Renta Fija Mixta Internacional 591.159 35.349 0,88
Renta Variable Mixta Euro 137.974 20.401 0,73
Renta Variable Mixta Internacional 184.720 11.951 1,03
Renta Variable Euro 467.514 43.806 -5,37
Renta Variable Internacional 835.450 129.505 3,72
IIC de Gestion Pasiva(l) 302.513 8.034 -3,99
Garantizado de Rendimiento Fijo 7.989.803 192.136 0,92
Garantizado de Rendimiento Variable 4.694.593 203.187 0,45
De Garantia Parcial 137.869 2.812 -3,563
Retorno Absoluto 649.432 46.075 0,16
Global 141.839 13.362 0,81
Total fondos 30.280.207 1.073.989 0,46
*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 819.366 97,93 1.082.362 99,17
* Cartera interior 815.247 97,44 1.078.103 98,78
* Cartera exterior 9 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 4.110 0,49 4.259 0,39
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 18.571 2,22 10.675 0,98
(+/-) RESTO -1.263 -0,15 -1.658 -0,15

TOTAL PATRIMONIO 836.674 100,00 % 1.091.379 100,00 %




Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.091.379
-26,73
0,00
-0,06
0,06
0,24
0,00
-0,16
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
-0,12
-0,12
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
836.674

2.185.822
-44,27
0,00
-0,09
0,09
0,14
0,00
-0,04
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
-0,18
-0,18
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.091.379

1.091.379
-26,73
0,00
-0,06
0,06
0,24
0,00
-0,16
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
-0,12
-0,12
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
836.674

57,45
0,00
58,45
-46,75
17,54
0,00
-159,94
0,00
0,00
0,16
0,00
0,00
100,00
52,75
52,76
0,00
35,16
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000120E9 - BN.ESTADO 3.25% 300710 -EUR- EUR 197.318 23,58 20.283 1,86
ES00000121Q1 - BN.REINO ESPANA FLOAT 291012 EUR 80.349 9,60 103.621 9,49
ES0000012239 - OB.ESTADO VT0.310110 4% SEGREG EUR 100.939 9,25
ES0L01001228 - LETRAS DEL TESORO VTO. 220110 EUR 40.332 3,70
ES0L01002192 - LETRAS DEL TESORO VTO. 190210 EUR 329.508 30,19
ES0L01003190 - LETRAS DEL TESORO VTO. 190310 EUR 289.334 26,51
ES0L01004230 - LETRAS DEL TESORO VTO. 230410 EUR 99.697 11,92 99.727 9,14
ES0L01006185 - LETRAS DEL TESORO VTO. 180610 EUR 119.836 14,32
ES0L01007233 - LETRAS DEL TESORO VTO. 230710 EUR 89.876 10,74
ES0L01008207 - LETRAS DEL TESORO VTO. 200810 EUR 109.770 13,12
ES0L01009247 - LETRAS DEL TESORO VTO. 240910 EUR 69.822 8,35
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 766.668 91,63 983.744 90,14
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 766.668 91,63 983.744 90,14
ES00000120G4 - BN.ESTADO 3.15% 310116 -EUR- EUR 94.358 8,65
ES00000120N0 - BN.REINO ESPANA 4.9 300740 EUR 48.579 5,81
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 48.579 5,81 94.358 8,65
TOTAL RENTA FIJA 815.247 97,44 1.078.102 98,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 815.247 97,44 1.078.102 98,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 815.247 97,44 1.078.102 98,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DURACION

T2
ZM-EM
4TI
<3M

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

VENTA PLAZO

Tipo de Interes A.F.(m4 DIAS) 4.975 Inversion
(EN)
Total otros subyacentes 4975
TOTAL OBLIGACIONES 4975

4. Hechos relevantes

Si NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustituciéon de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX [X|[X]|X|X




SI NO
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No Aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El fondo ha adquirido intrumentos financieros en los que BBVA ha actuado como colocador/asegurador/emisor por un
importe de 69.828.783,71 euros, lo que supone un 0,49% sobre el patrimonio

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el primer trimestre del afio los mercados monetarios se han mantenido relativamente estables, al combinarse la
progresiva finalizacion de los programas extraordinarios de liquidez y compra de activos de los bancos centrales con las
politicas de tipos oficiales bajos en un contexto de inflaciéon contenida. Asi, los tipos a 3 meses registraban un ligero
repunte en EE.UU. de 4 puntos basicos, hasta niveles del 0,29%, mientras que en la zona euro caian 8 puntos basicos
hasta el 0,58%. Los tipos implicitos de los futuros monetarios, por otro lado, se reducian en ambas zonas, retrasandose
las expectativas de subida hasta diciembre de este afio en el caso de la FED y hasta bien entrado el 2011 en el del BCE.

El BCE ha decidido mantener la situacion de holgada liquidez que llevamos viendo en los Ultimos meses por lo menos
hasta octubre. Asi la subasta semanal y a mes sigue manteniendo un sistema de total adjudicacién de la demanda a tipo
fijo, durante el tiempo que sea necesario, mientras que la subasta con vencimiento trimestral recupera el proceso
competitivo en abril. En la subasta de seis meses del 31 marzo se adjudicaron 17.875 millones de euros; cifra menor de la




gue esperaba el mercado. En el corto plazo el Eonia se sitta alrededor del 0.30 %, las letras europeas cotizan entre el
0.25-0.40 % en 3 meses y en torno al 0.40-0.55% en 6 meses. Los fixing del Euribor contindan muy estables con el 3
meses en 0.635% y el 12 meses en niveles de 1.21%.

En lo que se refiere a la actividad propiamente dicha del fondo, éste ha continuado la misma politica de meses anteriores,
aplicando una gestién muy conservadora, dado que su patrimonio es invertido en activos gubernamentales del tesoro. A
cierre de trimestre, la duracidn del fondo era de 0,20 afios.

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0.99




