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FADESA

FADESA INMOBILIARIA, 5.A. (en adelante FADESA) en camplimiento de lo dispuesto en el
articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, comunica a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) la siguiente

INFORMACION RELEVANTE

De conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusion por absorcion de FADESA
INMOBILIARIA, S.A. (en adelante FADESA) por PROMOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTIN, S.A. (en adelante, MARTINSA o la Sociedad) y con lo acordado por las Juntas
Generales Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas de ambas sociedades celebradas con
fecha 27 de JUNIO de 2007, se hace pablico el régimen y procedimiento de canje de las
acciones de FADESA por acciones de MARTINSA.

1.- Acciones a entregar por MARTINSA

Para atender al canje de acciones de FADESA por acciones de MARTINSA, esta sociedad
aumenta su capital social en un importe nominal de 574.587,30 euros, mediante la ernision de
19.152.910 nuevas acciones ordinarias de 0,03 euros de valor nominal cada una, de la misma
clase y serie y con iguales derechos que las anteriores, representadas mediante anotaciones en
chenta,

Las acciones se emiten ¢con una prima de emision de 4,190607 euros por accion; lo que supone
una prirna de emusion conjunta de §0.262.319,412 euros.

Por aplicacién de lo dispuesto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Anénimas no
acudiran al canje y quedaran amortizadas y anuladas las 97.990.471 acciones de las que
MARTINSA es titular directamente en FADESA y que representan el 86,477% del capital
social de ésta.

El canje y entrega de las acciones de FADESA se realizara conforme a lo previsto en el
Proyecto de Fusién y en los acuerdos adoptados por las Juntas Generales Ordinarias y
Extraordinarias de accionistas de FADESA y MARTINSA el dia 27 de junio de 2007, tal v
COMO S& resume a continuacion.

2.- Procedimiento de canje
21 Adjudicacion de lag acciones de MARTINSA

Tendrédn derecho a la adjudicacién de las acciones de MARTINSA, de acuerdo con la
ecuacion de canje establecida en la fusitn, aquellos titulares de acciones de FADESA que se
encuentren legitimados de conformidad con los asientos contables de la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacién v Liguidacion de Valores, 5.A. (Iberclear) y sus
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entidades participantes en la fecha de inscripcion de la escritura de fusién en el Registro
Mercantil.

Estd previsto.que el dia 14 de DICIEMBRE de 2007 al cierre de mercado se inscriba la
escritura ptblica de fusién en el Registro Mercantil y que, por consiguiente, el dia 14 de
DICIEMBRE de 2007 (la Fecha de Referencia) sea el tltimo dia de cotizacién en las Bolsas
espafiolas de las acciones de FADESA, que serdn amortizadas como consecuencia de la
fusion.

2.2 Entidad Agente

Las entidades participantes en la fusién han designado a Caja Madrid Bolsa 5V, 5.A. (la
Entidad Agente), como la entidad encargada de todas las funciones de agencia relacionadas
con el canje y a través de la cual y de conformidad con la pertinente instruccién operativa
debe ser fustificada la titularidad de las acciones de FADESA y realizadas las gestiones que,
en su caso, resulten procedentes para la mejor efecucion del canje.

2.3 Procedimiento de adquisicion de picos

De conformidad con la previsto en el Proyecto de Fusion, las Juntas Generales Ordinarias y
Extraordinarias de Accionistas de las sociedades intervinientes en la fusién han aprobado las
bases de un mecanismo orientado a facilitar la realizacién del canje a aquellos accionistas de
FADESA que sean titulares de un niimero de acciones que no sea cuatre (4) o miltiplo de
cuatro (4), sin perjuicio de que los accionistas de FADESA puedan adquirir o fransmitir
acciones para que puedan acudir al canje con un minimo de acciones de cuatro (4) o multiplo
de cuatro (4). Los términos y condiciones bdsicos del mecanismo que se aprueba son los
siguientes:

(a) Habida cuenta de que la relacion de canje de la fusién equivale a la enfrega de CINCO
(5) acciones de MARTINSA por cada cuatro (4) acciones de FADESA, al término de
Fecha de Referencia, cada accionista de FADESA que, por aplicacion de la
mencionada relacion unitaria de canje, al no tener un ntimero de acciones de FADESA
que sea cuatro {4) o multiplo de cuatro (4), le sobren fracciones o picos de acciones de
FADESA podra transmitir dichas fracciones o picos a la Entidad Agente, que actuard
asimismo como agente de picos (en adelante, el Agente de Picos). Se entenderd que
cada accionista de FADESA se acoge al sistema de adquisicion de fracciones o picos
aqui previsto, sin que sea necesario que remita instrucciones a la entidad participante
en lberclear correspondiente, la cual le informaréd del resultado de la operacién una
vez concluida ésta;

(b  De conformidad con lo anterior, y atendiendo a la ecuacion de canje acordada, los
inicos supuestos de adquisicién de picos que pueden producirse son los siguientes:



N°® de acciones de N? de acciones de Fico de acciones de

FADESA MARTINSA FADESA
1 1 0,20
2 2 0,40
3 3 0,60
4 3 0

() El precio de adquisicion de los picos se determinara en funcion de la media aritmeética
del cambio medio ponderado de la accién de FADESA en el Sisterna de Interconexion
Burs4til (Mercado Continuo} durante las tres filtimas sesiones bursatiles de FADESA
en la Bolsa (que estd previsto que sean las correspondientes a los dias 12, 13 y 14 de
diciembre de 2007) en la proporcion correspondiente al pico concreto;

(d)  El Agente de Ficos, actuando en nombre y pot cuenta propia, adquirird los picos de
accidn que sobren en las posiciones de acciorustas que existan al término de la sesion
bursatil de FADESA correspondiente a la Fecha de Referencia. Las cuotas de acciones
de FADESA, referidas a picos o fraccones segin lo detallado anteriormente,
adquiridas por €l Agente de Picos seran canjeadas por acciones de MARTINSA que
corresponda segfin el Proyecto de Fusién.

24  Realizacién del canje

Una vez finalizada la sesion bursatil correspondiente a la Fecha de Referencia y realizada la
adquisicion de picos por el Agente de Picos, estd previsto que el canje de las acciones de
FADESA por acciones de MARTINSA se realice a partir de la inscripcién de la fusion en el
Registro Mercantil, prevista para el dia 14 de DICIEMBRE de 2007, a cierre de mercado. No
obstante, en caso de que finalmente variaran las fechas o las condiciones previstas para el
carje, tal circunstancia serd anunciada debidamente.

El canje se efectuara a través de las entidades participantes en Iberclear que sean depositarias
de las acciones de FADESA, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de
las anotaciones en cuenta, de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 116/1992, de 14
de febrero, y con lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas en 1o que
proceda.

Estd previsto que el dia 17 de DICIEMBRE de 2007, tras la realizacion por parte de Iberclear
de las operaciones de liquidacion habituales en este tipo de operaciones, los beneficiarios del
canje tengan a su disposicion las acciones de MARTINSA entregadas en canje,

Igualmente, esta previsto que la totalidad de las acciones de Ja Sociedad sean admitidas a
negociacion el dia 17 de DICTEMBRE de 2007, comprometiéndose la Sociedad, en caso de que
la admisién a negociacion no se hubiera producido el 31 de DICIEMERE de 2007, a



comunicar a los accionistas las razones del retraso mediante la oportuna comunicacién a la
CNMV y un anuncio publicado en al menos un diario de difusién nacional.

En Madrid, 13 de E}ICIEMBRE de 2007,

D. ANGEL VARELA VARAS
Secretario de] Consejo de Administracion
de FADESA INMOBILIARIA, S.A.



