TRIPTICO-RESUMEN
DEL FOLLETO INFORMATIVO

AMPLIACION DE CAPITAL
DE
FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

IMPORTE NOMINAL: 10.000.000 EUROS
IMPORTE EFECTIVO: 10.600.000 EUROS

OCTUBRE 2003

El presente triptico informativo es un resumen del Folleto Informativo Reducido (RED 1), que ha
sido inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 29 de octubre de 2003.
El presente triptico informativo y el Folleto estan a disposicion del publico en la Comision Nacional
del Mercado de Valores, en la Entidad Agente y en el domicilio social del Emisor.
Se recomienda al suscriptor que para tener una informacién amplia y pormenorizada de esta
ampliacién de capital, consulte el mencionado Folleto.



DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

EMISOR:
La Entidad Emisora es FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. (en adelante FERSA o la

Sociedad), provista de CIF A-62.338.827, con domicilio social en la calle Capitan Arenas, n° 1,
de Barcelona.

NUMERO DE ACCIONES A EMITIR

La Ampliacion de Capital de FERSA consiste en la Emision de 10.000.000 acciones ordinarias.

IMPORTE NOMINAL DE LA EMISION

Importe nominal de 10.000.000 Euros. La proporcion sobre el capital social de FERSA
existente antes del aumento ce capital es el 70,92%. La proporcion sobre el capital social de
FERSA después de la ampliacion de capital, en caso de suscripcién total, representara el
41,49% del capital resultante.

IMPORTE EFECTIVO DE LA EMISION

Importe efectivo de 10.600.000 Euros. El desglose del importe efectivo es de 10.000.000 Euros
de ampliacion de capital y 600.000 Euros de prima de emision.

IMPORTE NOMINAL Y EFECTIVO UNITARIO

Acciones de 1 (UN) Euro de valor nominal cada una, con una prima de emisién de 0,06 Euros
por accién. Precio por accién de 1,06 Euros.

PROPORCION

No aplicable.

FECHA A PARTIR DE LA CUAL RIGE EL DERECHO DE PARTICIPAR EN RESULTADOS

Las nuevas acciones tienen atribuido el derecho a participar en los resultados sociales con
efectos a partir del dltimo dia del Periodo de Desembolso, por lo que, con cargo al ejercicio
2003, tendran derecho a la parte proporcional de los dividendos que se repartan a partir de
dicha fecha.



?? PROCEDIMIENTO DE COLOCACION:

Periodo. i : o le |a Suscrincié

El Periodo de Suscripcién daré inicio a las 9:00 horas del primer dia habil posterior a la
publicacién en el BORME del anuncio de la ampliacién de capital de FERSA y su duracién
serd de 1 (UN) mes. Si terminado dicho plazo la ampliacion no estuviese cubierta en su
integridad, el Periodo de Suscripcion se podra prorrogar por un periodo maximo de 15
(QUINCE) dias naturales, a voluntad de FERSA.

Las peticiones podrén realizarse mediante la presentacion de Ordenes de Suscripcion
durante el Periodo de Suscripcion o, en su caso, la prorroga. Dichas Ordenes de
Suscripcién tendran el caracter de firmes e irrevocables.

No existira importe minimo para las Ordenes de Suscripcion formuladas por el colectivo de
suscriptores pertenecientes al Tramo 1. El importe minimo por el que se podra formular

Ordenes de Suscripcion por el colectivo de suscriptores pertenecientes al Tramo 2 sera de
106.000 Euros.

Colectivo de potenciales inversores

La presente Oferta se dirige a los potenciales inversores, distribuidos en distintos Tramos,
de acuerdo con lo que se indica a continuacion:

a) El Tramo 1: esta destinado a los accionistas de FERSA que lo eran a fecha de 3 de
Junio de 2003, asi como los consejeros, o sus legales representantes si el consejero
fuera persona juridica, de FERSA que lo eran a fecha de 3 de junio de 2003.

b) EI Tramo 2: esta dirigido a los siguientes colectivos de inversores, exceptuando a los
descritos en el Tramo 1: Inversores institucionales residentes y no residentes en el
Reino de Espafia, incluidas personas fisicas.

Si el aumento del capital social no resultare suscrito integramente, de conformidad con lo
establecido en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andénimas y segun lo
estatutariamente dispuesto a tal efecto, el capital quedara aumentado tan solo en la
cuantia de las suscripciones efectuadas, limitando el aumento a las acciones suscritas.

Negociacion de los derechos de suscripcién preferente

No aplicable. Todos los accionistas renunciaron al derecho de suscripcién preferente en la
Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de junio de 2003.

qnacion d ,

El dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcidn, o en su caso la prorroga,
FERSA, oida la Entidad Directora, procedera a la asignacién definitiva de acciones
atendiendo a las reglas que se describen en el Folleto Informativo Reducido.

idad itarse |

Las Ordenes de Suscripcion deberan presentarse exclusivamente ante cualquier oficina de
BANCO DE FINANZAS E INVERSIONES, S.A. (FIBANC). FIBANC es la Entidad Directora,

Colocadora y Agente.



— Forma y fecha de hacer efectivo el desembolso

El Periodo de Desembolso tendréa lugar durante los 5 (CINCO) dias habiles siguientes a la
fecha de asignacion de las acciones, finalizando a las 13h. del quinto dia. Con fecha valor
de ese Ultimo dia, se procedera a la liquidacion definitiva de la Oferta Publica a través del
SCL BARNA. Con esa misma fecha, la Entidad Agente procederda a abonar el importe
efectivamente suscrito de la ampliacion de capital antes de las 20h. en la cuenta que
FERSA ENERGIAS RENOVABLES designe a tal efecto.

Independientemente de la provision de fondos que pudiera ser exigida a los inversores, el
pago por parte de los mismos de las acciones finalmente adjudicadas se realizara no mas
tarde de la hora y la fecha prevista para el desembolso. A tal efecto, el desembolso se
podra realizar -por cualquier forma de pago legalmente establecida y siempre con
aportaciones dinerarias- de la siguiente forma:

1. Los inversores que sean clientes de FIBANC realizardn el desembolso en una
cuenta corriente suya en FIBANC que ellos designen.

2. Los inversores que no sean clientes de FIBANC realizaran el desembolso en una
cuenta corriente en FIBANC designada a tal efecto. La cuenta puente designada
es la n° 0186-0001-72-4162-13227-3.

— Comisiones y gastos previstos para el suscriptor

No se repercutira a los inversores gastos ni comisiones de ningln tipo derivados de la
suscripcion y asignacion de las acciones, los cuales seran asumidos por FERSA.

?? FECHA DE ADMISION A COTIZACION Y MERCADOS

Se solicitara la admision a negociacion oficial de la totalidad de las nuevas acciones de FERSA
gue se emitan como consecuencia de la presente ampliacion de capital, en el Segundo
Mercado para Pequefias y Medianas Empresas, Real Decreto 710/1986, de la Bolsa de
Valores de Barcelona, en la que se negocian las acciones actualmente en circulaciéon de la
Sociedad.

La Entidad Emisora se compromete a desarrollar sus mejores esfuerzos de forma que las
acciones sean admitidas a negociacion antes del plazo de 1 (UN) mes y medio desde la
finalizacion del Periodo de Suscripcion.

?? FISCALIZAD APLICABLE

Los rendimientos de las acciones quedan sujetos a la formativa fiscal vigente sobre el IRPF, el
Impuesto de Sociedades o el Impuesto sobre la Renta de No Residentes, segun sea la
condicion del titular.

En el Folleto Informativo Reducido se realiza una exposicion de las principales consecuencias
fiscales derivadas de la titularidad y posterior transmision, en su caso, de las acciones de
FERSA, a cuyo efecto se tiene en cuenta exclusivamente la legislacion estatal vigente y los
aspectos de caracter general que puedan afectar a los inversores.



CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES Y FACTORES DE RIESGO DE LA
OPERACION Y EL EMISOR

FINALIDAD DE LA OPERACION

Los fondos que se obtengan como resultado de la suscripcion de las acciones objeto de la
presente Oferta, seran para suscribir las ampliaciones de capital en las sociedades
participadas EOLICA EL PEDREGOSO, S.L., EOLICA DEL PINO, S.L. y PARQUE EOLICO
HINOJAL I, S.L., (previstas el afio 2004) y EMPORDAVENT, S.L. (probablemente el afio 2005),
necesarias para la financiacién de la construccion de los correspondientes parques eélicos; y
también para realizar el desembolso pendiente por la compra de acciones de EOLICA EL
PEDREGOSO, S.L.y EOLICA DEL PINO, S.L..

RIESGOS DE LA OPERACION

La operacion de ampliacién de capital no implica riesgos propios.

ASEGURAMIENTO

No aplicable.

SECTOR Y PRINCIPALES LINEAS DE ACTIVIDAD

FERSA es la sociedad cabecera de una holding especializada en el sector de la produccién de

energia eléctrica en Régimen Especial (“Energias Renovables”), de conformidad con lo
previsto en la Ley 54/1997 de 27 de noviembre de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional.

El siguiente cuadro detalla la cartera de participaciones empresariales de FERSA, actualizada
a fecha 30 de septiembre de 2003, incluyendo el tipo de energia renovable, la situacién de los
parques/plantas de las sociedades participadas y los MW instalados o a instalar.
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?? PRINCIPALES RIESGOS DEL EMISOR Y DEL NEGOCIO

Los posibles riesgos inherentes a los proyectos de Energias Renovables que pueden surgir y
de que forma se minimizan en general y en particular en el caso de FERSA son los siguientes:

Frat-t

a5

Yot

Riesgo de venta: La legislacion genera una obligacion de compra de la electricidad a los
distribuidores de energia eléctrica. Es posible prever que dicha obligacién se mantendra
en el tiempo pues siempre se primara a que se consuman de forma preferente las energias
renovables respecto a otras que son contaminantes.

Riesgo de precios: En un contexto de liberacion del mercado y de lucha contra la inflacién
podria pensarse que existe el peligro de una bajada de las primas por parte del legislador,
no obstante hay que tener en cuenta que:

£& La ley marca que debe existir una estabilidad en el marco de precios que permita el
desarrollo de estas energias, que hoy por hoy estan lejos del objetivo de representar el
12% del total de energia consumida.

ze5 La presion de producir energia mediante recursos no contaminantes seri cada vez
mayor, ante una mayor conciencia ecoldgica y una mayor demanda general de
energia.

&& En el contexto europeo, Espafia esta en un nivel intermedio en las primas concedidas
a este tipo de energia.

Produccion: el andlisis estadistico previo de las instalaciones permite prever con un alto

grado de fiabilidad sobre el comportamiento futuro de las mismas, sobre todo en el caso de
instalaciones edlicas (Ej: dias de viento).

Técnicos: El desarrollo tecnol6gico experimentado en los Ultimos afios permite proveernos
de maquinas totalmente fiables. Asi mismo se firman contratos de mantenimiento con los
fabricantes que prevean una disponibilidad en el tiempo del 95% de las maquinas, por lo
que en el caso de averia se nos compensara por la produccion perdida. Asi mismo, en el
caso de aparecer nuevas tecnologias que mejoraran las actuales en cuanto a costes y
productividad, esto no podria perjudicar a las inversiones realizadas, ya que se
mantendrian las variables utilizadas para el analisis de la inversion, solo podrian mejorar la
rentabilidad por su aplicacion.

Desviacion del coste del proyecto: Para evitar el posible riesgo para la inversion que
supondria una desviacion del coste del proyecto, solo se adquirirAn proyectos en fase de
construccion bajo la modalidad “llaves en mano”, donde se fija un compromiso de coste. En
el caso de adquirir proyectos en funcionamiento dicho riesgo no existe al ya haberse
realizado la inversion.

Tipos de interés: El recurrir a financiacion externa para el desarrollo de los proyectos hace
gque se este sujeto al riesgo de fluctuacion al alza de los tipos de interés, no obstante este
se puede eliminar utilizando tipos de interés fijos en la financiaciéon o coberturas (SWAPS Y

COLLARS) en el caso de la financiacién a tipos de interés variables.

Endeudamiento: Los ratios de endeudamiento de FERSA, a 30 de junio de 2003 son:

Recursos Propios / Total Endeudamiento bruto 1,35
Endeudamiento Bancario f Total Endeudamiento bruto 1,26%
Endeudamiento no bancario f Total Endeudamiento bruto G5, 74%
Total Endeudamiento broto f Total Pasivo 043




=& Dependencia de clientes y proveedores: respecto a los clientes existe obligatoriedad
establecida por Ley de comprar la energia eléctrica producida en Régimen Especial. Los
proveedores destacables en los parques eolicos son los suministradores de los
aerogeneradores y el mantenimiento de los mismos, que estan establecidos en el Contrato
de compra.

e Litigios: FERSA no tiene conocimiento de litigios o reclamaciones en curso que puedan

afectar de forma significativa a los resultados econémicos o a su situacion patrimonial ni de
las sociedades del grupo.

EVOLUCION RECIENTE

A continuacién se describen los hechos acaecidos en la cartera de participadas de FERSA
desde la fecha de cierre del ejercicio 2002 hasta la actualidad:

1. En fecha 9 de enero de 2003, FERSA aumentd su participacion en Edlica del Pedregoso,
S.L. hasta el 73,3%, mediante la adquisicion de participaciones de la compaifiia.

2. En fecha 9 de enero de 2003, FERSA aumentd su participacién en Edlica del Pino, S.L.
hasta el 73,3%, mediante la adquisicién de participaciones de la compafiia.

Existe una opcidn para adquirir hasta el 80% de las sociedades Edlica del Pino y Edlica del
Pedregoso, S.L. ejecutable desde el inicio de las obras, que estan previstas en Enero del
afo 2004.

3. Enfecha 13 de mayo de 2003, FERSA adquirio el 30% de la sociedad Parques Eolicos del
Voltoya, S.A.. Esta sociedad es titular de 4 parques edlicos, en explotacion desde el afio
2000, situados en las provincias de Avila y Segovia, y con una capacidad instalada de
55,44 MW.

DESCRIPCION GENERAL DEL EMISOR

CAPITAL SOCIAL, N° DE ACCIONES, BENEFICIOS NETOS, DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS,
BENEFICIO POR ACCION, DIVIDENDO POR ACCION, TASA DE REPARTO DE
BENEFICIOS Y PER DE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS

2000 2001 2002
Capital social a 31/12 (Euros) 1.803.036 | 8.570.428 |14.099.569
Numero de acciones 1.803.036 | 8.570.428 |14.099.569
Beneficio Neto (Euros) 524 308 164.889
Beneficio por accion (céntimos de Euro) 0,029 0,004 1,169
Dividendos (Euros) 0,00 0,00 85.704
Dividendo por accion (céntimos de Euro) (1) 0,00 0,00 1,00
Pay -out (%) 0% 0% 52%
PER (cotizacion 1,06 Euros/accién) (2) n.c. n.c. 91

(1) Los dividendos 2002 solo conceden derechos econdmicos a las 8.570.428 acciones vigjas
(2) Los gjercicios 2000 y 2001 no son comparables. Las acciones no cotizaban



?? ESTADOS FINANCIEROS DE
SEMESTRE DEL 2003.

BALANCE DE SITUACION:

LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS Y DEL PRIMER

ACTIVO Efercicio Efercicio Efercicio % Var. | 1°semesire
Cltas en Furos 2000 ) 20017 2002 2002101 2003
ACCIONISTAS DESEMBOLSO0S NO EXIGIDOS 0,00| 5.075.544,00 0,00 -100,0%
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 2.200,00 61.174,87 61.523,14 0,6% 108.900,50
INMOBILIZACIONES FINAMCIERAS:
Edlica el Pedregoso, S.L. 0,00 0,00] 223229062 #HOMOL | 1022605037
Edlia del Pino, S.L. 0,00 0,001 1116144531 #HOMIOI 5.0B87.998,80
Empardavent, 5.L. 0,00 0,00 38.720,00( #HDRO! 38.720,00
Pargue Edlica Hinojal |, S.L. 0,00 0,00 2.79925( #DMO! 1.810.613 20
Irvetern Mediterranea, S.L. 0,00 0,00) 1.079.146 00 DM 1122311 84
Pargue Edlico Altos del Yaoltoya, S.A. 5.433.04974
Total inmobhilizado 2.200,00 61.174,87| 4.530.624,32| 7306,0%|24.827.644,46
ACTIVO CIRCULANTE:
Deudores 0,00 0,00 15.650,93( #HDMO! 15.663 68
Inversiones financieras temporales 1.797.858 74| 3.497.890, 44| 9.734.390,74 178,3% 484 266,30
Tesoreria 3.654 56 18.833,72 207.11080) 1522 0% 28,2749 42
Total activo circulante | 1.801.513,30| 3.516.824,16| 10.0567 152,47 186,0% 530.209,90
TOTAL ACTIVO| 1.803.713,30( 8.653.543,03 | 14.587.776,79 68,6% | 25.357.854,36
PASIVO Ejercicio Ejercicio Ejercicio % Var. | 1°semestre
2000 (%) 2007 2002 200201 2003
FONDOS PROPIOS:
Capital Social 1.803.036,00]8.470.428,00) 14.089 5649 00 G4,5% ] 14.089.565 00
Reservas 0,00 523,57 831,649 58,8% 80.016,22
Pérdidas vy Ganancias 52347 308,12 164.888.81) 53414 5% 3591.825 54
Total fondos propios | 1.803.559,57 | 8.571.259,69 | 14.265.289,50 66,4% | 14.571.410,76
ACREEDORES A LARGO PLAZO 0,00 0,00 0,00| #DIWD! | 9.327.783,20
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de credito 0,00 4 631,09 0,001 -100,0% 136.295,06
Acreedores comerciales 0,00 942254 1.447 245 -84, 6% 1.918, 44
Otras deudas no comerciales 0,00 G7.6Y3,492 32101719 3IT44% 35251712
Acreedores diversos 153,73 555,749 2285 -585,9% 9R7 929,74
Total acreedores a corto plazo 153,73 82.283,34 322.487,29 201,9%( 1.458.660,40
TOTAL PASIVO| 1.803.713,30| 8.653.543,03 [ 14.587.776,79 68,6% | 25.357.854,36

*) Cifras no guditadas. Fecha constitucian Julio 2000




— CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Efercicio | Ejercicio | Ejercicio % Var. | T"semestre
Cifras en Eyros 2000 ) 20017 2002 2002:07 2003
INGRESOS:
Imparte neto de |a cifra de negocios 0,0a 0,00 0,001 Dol 0,00
Otros ingresos de explotacidn 0,00 0,00 0,00 #Dro 0,00
Total ingresos n,0o 0,00 0,00] FHOwo! 0,00
GASTOE:
Apravisionamigntos 0,00 0,00 0,00 #DMo 0,00
Gastos de personal 0,00 0,00 0,001 #HDhro! 0,00
Dotaciones para amaorizaciones de inmoaovilizado 16.729,04] 11.600,00 A 6A4 BE -81,3% 1302472
Otros gastos de explotacion 2858 46| 43209 67| 149849 74| 2468%| 196538387
Total gastos| 254587 40| 54808 67| 1595504 60( 183,7%| 20956454
RESLLTADOS DE EXPLOTACION -25.587,50( -54.809,67 | -155.504,60 183,7% | -209.564,59
Ingresos financieros v dividendos padicipadas 26,392 99) 6086619 34887011 473,2%| 605768 46
Gastos financieros 0,00 -54582.449 -49.42 -991% -4.378,33
RESULTADOQS FINAMCIEROS| 26,392 99| 55283, 70| 348 820658] 531,0%| 601.39013
RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 805,49 474,03 193.316,09| 40681,4%| 391.825,54
Ingresos extraordinarios 0,00 0,00 2371 #HOMM 0,00
Gastos extraordinarios 0,00 0,00 0,00 #Drio! 0,00
RESULTADOS EXTRAODRDIMARIOS n,0o 0,00 2371 #HONMNMI 0,00
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 805,49 474,03| 193.339,80| 10686,4%| 391.8256,54
Impuesto sobre Sociedades -281,92 165,91 -28.450 9817048 4% (| -137.138,94
BENEFICIO DEL EJERCICIO 523,57 308,12| 164.888,81|53414,6%| 254.686,60

{*) Cifras ho auditadas. Fecha constitucidn Julio 2000

?? ACCIONISTAS DE CONTROL

A continuacion se detallan los accionistas con participaciones significativas en el capital de FERSA:

PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS Mo participacion | Yapart. directa| particip. |% part.ind.
acciones directa s/Total Indirecta | s/Total
Seguros Catalana Occidente, 5.4 de Seguros v Reaseguros (1) 3.606.070 Directa 25 5B%
Caja de Aharros v Maonte de Piedad de las Baleares 1.803.035 Directa 12,79%
Grupo Catalana Occidente, S A (1) 3.606.070 Indirecta | 25 58%
Fuente Perenal, S.L. (2) 1.205.000 Directa 8.55%
Yartu Gonzdlez, José WP (2) 1.205.000 Indirecta | 8 55%
Hijog de Jogé Bassals, S.A 1.202.020 Directa 8.52%
Inversagit, 3.L. 943.110 Directa 6 BY%
Corporacion F. Turia, S.L. F7a 14 Diracta 5 50%
TOTAL PARTICIPACIONES DIRECTAS| 9.534.381 67,63%

(13 Participacion directa de Seguroz Catalana Occidente, 5.8, de Seguros v Reaseguros, perteneciente al Grupo Catalana Occidente, 5.4, que controla el 100%.
(2 Participacion directa e Fuente Perenal, S L, de la cual el Sr. Yartu controla el 50 0&%



?? PERSPECTIVAS DE FUTURO

. .

Los fondos que se obtengan como resultado de la suscripcién de las acciones objeto de la
presente Oferta, seran para suscribir las ampliaciones de capital en las sociedades
participadas EOLICA EL PEDREGOSO, S.L., EOLICA DEL PINO, S.L. y PARQUE
EOLICO HINOJAL I, S.L., (previstas el afio 2004) y EMPORDAVENT, S.L. (probablemente
el afio 2005), necesarias para la financiacion de la construccién de los correspondientes
parques edlicos; y también para realizar el desembolso pendiente por la compra de
acciones de EOLICA EL PEDREGOSO, S.L.y EOLICA DEL PINO, S.L..

Las politica de dividendos que aplicara FERSA es aquella que maximice el pay-out (% de

beneficios repartidos como dividendos) de la Sociedad, cumpliendo siempre los requisitos
legales y estatutarios.

Fdo.: IGNACIO MORENO HERNANDEZ
CONSEJERO
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