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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Las variaciones mdas significativas producidas en el periodo han sido las siguientes: - Durante 8l
primer semestre de 2001 se ha adquirido un porcentaje adicional de Andina Corporation, S.A., y ha
pasaclo de integrarse propofcionalmente a consolidar por integracién global. - Lipigas, S.A. que al
cierre del ejercicio anterior permanecié como inversién financiera, y Refinor, $.A., que consolidaba
por pussta en equivalencia, han comerzado a consolidar por Integracién proporcional. - Tanto
Electricidad Argentina, 3.A. (matriz de Edenor) como Inversora Distribucion de Entre Rios, 8.A. han
sido vendidas, por lo que han dejado de consolidar en este semestre (se Integraban por puesta en
equivalencia).
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Il. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En 1a glaboracln de log datos ¢ Informaclonss de cardcter financlero-contabla inciuldos ot fa prossnte Irdormacion pblica pariddica,
deberan aplicarss log prineiples, nommas de valoracién y criterios contables pravistos en la normativa en vigor pata la elaboraclén de
informacién de oardctar financisto-contabile a Incorporar a lag cuentas anuales y estatos financlercs Intermedios correspondiants al
sector al gue persnece la entidad. 8i sxcapcionaiments no se hubleran aplicado a 1og datos @ Informaclones que e adjuntan los
principios v criterios de contabiiidad generaiments acaptados wxigidos por la correspondiants normativa en vigor, asts hecho daberd ser
gofalado y motlvado suficlenterments, deblando sxplicarse fa influencia que su no aplicacién pudiera tener sobre sl patrimonlo, 1a
situacion financiera y log resultados de 13 empresa o &u grupo consotidado, Adicionaiments, y con un alcance similer al amerlor,
deburdn menclonarse y comantarse las modificacionas gue, en su A0 ¥ on felacién con lag Gltimas cuentas anuales auditadas, puadan
haberea producido en los criterioa contablas utliizados an la siaboracian de lag infermactones que se adjuntar. 51 e han aplicado los
migmos principios, crterios y politicas cohtables que en law (ltimas cuentas anuales, y gl aguelios rasponden a lo previsto en fa
normativa contable en vigor que e sea de apllcaclén & 1a antidad, indiquess as{ expresamente).

El Grupo Repsol YPF aplica los mismos criterios y politicas contables que en gjercicios anteriores
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Uds.: Miles de Euros
ACTIVO

PASIVQ

ol 0

Gastos de Establecimisnto 118.872 153.024

1. Inmovillzacionas Inmateriales 13414 10.698
11, Derechos s/ilanes en réglmen da arrendamiento financiero 0 0
IL.2. Otro Inmovilizade Inmaterial 13414 10.698
. inmovilizaciones Materlales 23.349 38.657
tV. mmmovilizacionses Financleras 1§.382.124 17.751.067
v. Acclones Proplas a Largo Plazo 0 0
Deudores por Operaclones Tratico a Largo Plazo 159,394 168.776
18,757,153 18.122.222

2.644.910} 1.183.062|

. Acclonistas por Desembolsos Exigidos 0 0
i, Existencias 0 0
ii. Deudores 658.453 446,047
IV. inversiones Financieras Temporalas 944,845 1.892.654
V. Acclonas Proplas a Corto Plazo 0 0
Vl, Tesoreria 48 72
Alustes por Perlodificacién 204 0
1,603,550 2.338.773

23.005.613 21.644.057|

. Caphal Suscrito

. Resarvas

. Resultados de Ejercicios Anterlores

IV. Resultado ¢l Periodo

Dividendos a Cuenta Entregados en ef Ejerciclo

Emisién de Obligaclones y Otros Valores Negoclables

. Dsudas con Entldadas de Crédito

. Daudas con Emprasas del Grupo y Asociadas

Acreedores por Operaciones de Tréflco a Largo Plazo

Oiras Deudas a Largo

Emisién de Obligaciones y Otros Valores Nagociables

1. Dsudas con Entidades de Crédito

ll. Daudas con Empresas del Grupo y Asociadas

V. Acreadoras Comearclales

V. Otras Deudas a Corto

AJustas por Periodiflcackin

1,220.863 1.188,003
7.825.379 7402576
0 0
1.156.103 112,551
q 0
10.202.345 8.703.130
3327 8,306}
69.571] 55.708

0 0
1.608,509 2,224,280
9.559.753 9,482,559
0 0

266.426 281.514
11.434.688 11.988.353
0 0

402.872 339.241
509.936 193.472
85.868 37.804
297.006 318.043

0 0
1.295.682 888.560)
o] 0|
23.005.613 21.644.057|




Uds.; Miles de Earos

+ Importe Neto de la Clira de Negocio (5)

+ Ofros Ingresos (6)

- Variacidn Existenclas Productos Terminadosy
&N Irs

- Compras Netas

- Varlacién Existenclas Mercader(as, Materias
Primas y Otrag Materlas Consumibles

- Gastos Externos y de Explotacién (7)

+/- Otros Gastos e Ingresos (8)

Gastos de Personal

- Dotacién Amortizaclones Inmovilizado

Dotaclones al Fondo de Reversion

Variaclén Provigiones de Clrculante (8)

+

Ingresos Financleros

(Giastos Financlerog

+ Intersses y Difarencias Cambic Capitalizados

Dotacion Amortizacion y Provisiones

- Resultados Procedentes del Inmovilizado
Inmaterial, Material v Cartera de Control (11)

Varlaclén Pravisionea inmovilizado inmaterial,
Materlal y Cartera da Conirol {12)

Resultados por Operaciones con Acetones y

+- Ohtigaciones Proplas (13)

+- Resultados de Ejerciclos Anterioras (14)

+/- Otros Resultados Exivaordinarlos (15)

0 0
143.996 118.808
0 0
143.996 118.808
0 0

0 0

-93.454 73354
50,542 45.454

0 0

38753 -30.303
11.789 15.151
27,271 -25.555

0 0

0 0

.15.488 -10.404
1.573.124 670.916
-1.785.225 -1.705.077
1.250.550 1.181.175
0 0
1.022.961 136.610
-163 0

0 0

0 0

-264 192

-95 0
1.022.439 136802
133,664 24251
1.156.103 112.551




Uds.: Miles de Euros
ACTIVO

; | ol
Gastos de Establacimiento 119.000 153.024
1.  Inmovilizaciones Inmateriales 1.566,000 1,504,003
I11. Derechos /bienas sn régimen de arrendamiento financlaro 0
Ik2. Otro lnmovilizado Inmaterial 1.566,000 1.504.003
. Inmovilizaciones Matariales 33.849.000 30.044.703
IV. inmoviiizaclones Financleras 2.617.000 2,263,222
V. Acclones de |a Socledad Dominante a Largo Plazo Q 0
Beudoras por Oparaclonas Tréfleo a Largo Flazo 0 0
38.151.000 33.994.952
5.201.000] 4.522,334]
504.000] 471.189)
Acclonistas por Dasembolsoes Exigldos ()I ]
Exigtencias 2.685.000 2.384.131
. Paudores 7.320.000 6.533.39%
IV. Inverastonas Financlaras Temporales 1.637.000 945.584
V. Acclones de la Socledad Dominante a Corto Plazo 0 1)
V1. Teaoraria 308.000 361.004
VIL. Ajustes por Pariodificacion 51.000 53.676
12031000 10.277.793
55.887.000] 49.216.268)
PASIVO [ EJERGICIOACTUAL | _EJERCICIO ANTERIOR _ |
1. Capltal Suactiie 1.220.8363 1.188.003
. Reservas Socledad Dominante 7.825.379 7.402.576
1l. Reservas Sociedades Consolidadas (16) 5.167.758 3,386.360
IV. DHerencias da Conversiin {17) 1.421.000 546.548
V. Resuitados Atribuiblas 2 la Socledad Dominante 1.245.040 1.143.907
Dividendos a Cuenta Entregados en e! Ejerciclo {} 0
16.880.000 13.667.394
4.946.000| 3,821.199|
13.000} 13.090]
984.000] 903.886|
1.593.000] 1.418.509]
Emisith da Obligaciones y Otros Valores Negociables 7.934 006 6.363.498
II. Deudas con Entldades ds Crédito 5,122.000 4,505.673
Acreedores por Operaciones de Tréfico a Largo Plazo 0 0
Otras Deudas a Largo 1.823.000 1.545.142
14.879.000 12.414.313
— Emlsion de Obligaciones y Otros Valores Negociahins 5.586.000 6,682,337
IIl. Deudas con Entidades de Crédito 3,402,000 3.641.965
. Agresdores Comarclales 2.632.000 2.190.990
V. Otras Deudas a Corto 4.900.000 4,401,536
Alustes por Parlodificacidn 72.000 54.049
16592004 16.977.877
ol
55.847.000| 49,216.268|




Uds.: Miles de Euros

Importe

%

Importe %

+ Importe Neto de Ia Clira de Negocio {5)

+ Otros ingresos (6)

+- Variacién Existencias Productos Terminadas y en Curgo

« Compras Netas

Varlacién Existenclas Mercaderias, Materias Primasg y Otras

+/- paterias Consumibles

- Gastos Exiernos y de Explotacién (7)

+/- Otroa Gagtos @ ingresos {3)

= (lastos de Personal

Dotaclén Amorizaclones inmovilizado

- Dotaciones al Fondo de Reversion

Varlacién Provisiones de Clrculante (8)

Ingrasos Financleros

= Gastos Flnancieros

+ Intereses y Diferencias Camblo Caphtalizados

- Dotaclén Amorilzacién y Provislones Financieras (10)

+/- Resuitados de Convarslén (18)

Participacién Resuttados Socladades Puestas an

H- Equivalencla

- Amortizaclén Fondo Comerclo Gonsolidacion

+ Reversién Diferancias Negativas de Conaolidaclén

of- Resultados Procedentes del Inmovillzado Inmatarial, Matarial
y Cartera de Control (11)

Variacisn Provisiones Inmovillzado lamaterial, Matarial y
Cartera de Control (12)

Resultados por Oparaclonea con Acclones v Obligaclones

+- Proplas (13)

+/- Beaultados de Ejerclclos Anterlores (14}

+/= Otros Resultados Exiraordinarios (15)

+/= Impuesto sobre Beneficlos

+/- Resuftado Atribuldo a Soclos Externos

22.011.000] 100,00%]  20.580.355{ 100,00%
400.000 1,86% 702752 341%
410000 0,19% a02.102]  0,98%

32.461.000] 102,04%|  21.485.200 104.40%

13.869.000| -€301%!  -13.160.221| -63.99%
111000 -0,50% 26451 0,13%
3.256.000] -14,70%|  -3.084.136] -12.99%
5205000 2374%| 5258303 2555%

of 0,00% o| 000%

849.000| -3.86% 802916] -3.90%
4376000 1988%| 4455387 21,65%
1.444.000] -656%|  -1.367.964] -6.65%
2,000 -0,01% ol 0.00%
-10.000| -0,05% 43.802] 024%
2920000 1327%|  3.038531] 14,76%
1.235.000 5.61% 368.547| 1,79%
11,856.000| -843% 996.148| 4,34%
46000 021% 29077 0,14%

o| 000% of 0.00%

ol 000% o| 0.00%
120000 005% 15.784]  0,17%
.152000] -0.69% 126,591 -0.62%
o| 000% of 000%

2205000 1002%|  2.349.200] 1141%
167.000) 0,76% 28085 0,14%
2000] 001% 282]  0,00%

o| 000% of 0.00%
9000| 0,04% 143 002%
73000 -0.33% 181.283| -088%

2306000 1048%|  2136971| 1038%
784.000| +3,56% 747.899| -3,63%
Lsz2000| 691  1389.072] 6,75%
277.000]  -1,26% 245,165 -1,19%
1245000] S566%|  1143.907) 5.56%




VL. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

Exploracién y produceidn 3.469.700 4272215
Refino y marketing 16.418.200 15.001.497
Quimica 1.074.400 1.077.791
Gas natural y electricidad 2.974.700 2426.618
Corporacin y otros -1.926.700 2197766
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar )
G 0 0 22011000 20.580.355
Marcado interlor 13.947.300 11.987.841
Exportackin: Unidn Europea 653.600 852.289 |
Paises O.C.D.E, 395.100 457.725
Regto Paises 7.013.000 7.282.500

{*) A campletar Gnlcamente por Empresas Constructoras

Vii. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
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Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La Informacl6n a Incluir dentro da eate apanado, ademis de cumplir con ‘o dispuesto en las instruceiones pata la
cumplimentacion de eata informacién semestral, deberd hacet mancidn sxpresa sobra los slgulentes aspectas: evolucién
de la cifra de Ingresos y de los costes anejos a dichos ingresos; compaosicién y andiials da las principales operaciones que
han dado lugar & la obtenclén de resultados extraordinarios; avolucion de la cartera de valores; comentario de las
operaclones de Inverslon y desinversldn méa relevantes, explicando su afecto sobre el fondo de maniobra da la compaiiia
y n espocial sobrs tescracia de la misma; expiicacidn suficiente aobre la naturaleza y afectos de las partidas que hayan
podida causar una variacion significativa sobre la cifra de Ingreaos o sobre los resultados de la compaiiia an &l semedtre
actual respecto de 108 comunicados en el trimestre anterior).
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico).

19,0 0,19

231.964

Informacién adicional sobre ¢l reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja signiente (G-8h)

X. HEGHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiclones o transmislones de participacionas en el capltal de

socledades cotizadas en holsa determinantes de 1a obllgacion de
comunlear conteplada an el art. 53 de fa LMV (5 por 100 makiplos)

2. Adgulsiciones de autocartera duterminantes de la obligacién de

comunlcar segin la disposlcién adiclenal 1* de la LSA (1 por 100}

3, Otros aumentos y disminuciones significativos dali inmovilizado

(particlpaciones superiores  al 1P, en soclodades no cotizadas,
Invarsiones o dasinversiones matariales relavantes, ate)

4, Aumentos y reducciones del capital social o del velor de loa thulos

5. Emislones, reembolsos o cancelaclones de ampréstitos

8. Cambios da tos Administradores o del Conseljo de Administraciin

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

8. Transformaciones, fuslones o esglsiones

g. Camblios en la regularizacion instituclonal del sector con incidencla

IO | U A | |

significativa en Ia sftuaclén econémica o financlera de ja socledad o del
Grupo

10. Pleitos, litigios o contencloses que puedan afeciar de forma significativa

L —

a Ia situacién patfimonial de la Socledad ¢ del Grupo

11. Siuaclones concursales, suspensiones de pagos, sic.

12. Acuerdos especlales de limltacién, casién o renuncis, total o parclal, de

los derechos polfticos ¥ econdmicos de lng acclonas de fa Socledad

13, Acuerdos estratégicos con  grupos nacionalez o Intermaclonales

(Intercambio do paquetes accionarlales. ate.)

14, Otros hechos significativos

Marcar con una "X fa casilla correspondiente, adjuntando en caso
(*) afirmativo anexo explicativo en el que sa detalle ln feche do comunlcacién
ala CNMV y a la SRVE.
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Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

B Consejo de Administracién de Repsol YPF, S.A. acordd el pago de un dividendo a cuerta da ks resultados del eRrc;
2000 por un irports total de 231 964 milones de euros (0,18 sures brutos por acchon cakuiados sobre un total de

1,220 863,463 acciones que componen el capital de Repsol YFF, S.A)). Este dividendo fue pagado el 11 de enero dei a
corrients,
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14. Avance de resultados primer trimestre de 2001. 16.05.01 ;
14, Rapscl ¥ FF realiza un nuavo descubrimiento de pstrdleo an Libia. 17.05.01 :
14 S.A.R ol Principe de Asturias visita las cbras del Instituto Superior de Ia Energia y det Centro Tecnolbgico de Reps.
¥ PF, 8.06.01 ;
14, Rapsol Y PF renueva sus padrinazgos én la ciudad de Buenos Aires. 13.08.01 i
14, Repsol Y PF se adjudics una nueva drea pefrolera en Neuguén. 15.06.01 '5
14, Repsol Y PF cambla sus precios de combustibles acorde al nuevo Decreto cficial. 18.06.01 i
14. Ropaol Y PF se adjudicé una nueva drea petrolera en Brasil. 20.06.01 !
14, Repsol Y PF se adjudicd una nueva droa petralera en Neuguén, 26.06.01
14, Rapsol Y PF ganador de tres bloques da gas en Venezuela. 2.07.01
14, H Prealdenta de Repsal Y FF, Atfonso Cortina, galardonado con la medalla “Puig Adarr', par su rayectoria profesic
come ilustre Ingeniero Industrial. 3.07.01 !
14. Repsol Y FF, BG Group y BP abordan los estudios previos a un nuevo proyecto de gas natural icuado (GNL). 5.07;
14, Telafénica de Ezpafia, TH Péginas Amarllas, BBVA, Repsol YPF a baria consttuyen la mayor plataforma de come;
alectrénico entre empresas en Espafia. 9.67.01 :
14, Xl Serinaric de Repsol Y PF-Harvard en Paima de Mallarca, 2.07.01 :
14, Rapsol Y PF presenta el Flan Estratégico 2001 -2005. 10.07.01 !
14, Repsol Y FF ofrece su contribusién para salr de la crisis. 13.07.01
14. Ropacl| Y PF mejora ia calldad de sus gaszolinas Sin plomo, Eurogupeords y Superplus 88 con un nuevo aditve. 13.07
14, Nota informativa sobre la resolucién del TDC em el expedienté scbre Repsol YPF. 16.07.01 i
14, Repsol Y PF firma un acuerdo de salaboracion cultural con ta Fundacién Museu D'Art Contemporani (MACBA) para
aportacidn de obras da arts, 18.07.01 ;
14, Acto do clausura del curso académico 2000-2001 del nstituto Superior de la Energla. 26.07.01 :
14, Repsol Y PF lanza &l mercado la gasolina *Nueva Sdper 97" 31.07.01 :
14. Rapsol Y PF lanza el nuevo combustible Uliradieset XXI. 2.08.01 i
14. Repsol Y PF anuncia el deacubrimianto da un nuevo yacimiento da patréleo en Argentina. 9.08.01 !

H
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XII. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado s6lo debari ser complotado en la informacion corregpondiente al 1 Somestre del ejerclclo slgulente al
iltimo cerrado y auditado, y sord de aplicacién para aquellas gocladades amisoras que, de conformidad con lo previsto
on ¢l apartado decimotarcero da la Orden Ministerial do 18 de Enerc de 1991, resulten obligadag a la prezantaclén de un
informe especial de sus audhores de cuentas, cuando el informe de auditoria de lag cuentas anuales del ejerciclo
Inmediato anterlor hublera denegado la opinlén o contuviere una opinién adversa o con salvedades, En el mismo, &
inclulcd la mencién de que se edjunta como anexo da 1a Informacién semestral el reterido Informe especial de fos
auditores do cuentas, asi como ia reproduccion de la informecién o manifestaclones aportadas o efoctuadas por 10K
Administradores de la Sociedad sobre Ia situacidn actualizada de las salvedades Incluidas por el auditor an su Informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejerciclo anterior y que, de conformidad con las Normas Técricas de Auditoria
aplicablas, hublare servido de base para ia elaboracish de! mencionado Infarme espacial).
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REPIOL
YPF

AVANCE DE RESULTADOS
DEL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2001

i 4|| Y L AN ii‘ \E“I‘__!“ ! [N #“\‘ ”'} ‘ \IH‘\
e e
‘ LT ( | “ml Wi | \ ! M m
\IH Ik HM “MM “\| H\Mﬂu “'”IH M I .1'.*’\;“\”H\Ih “1 HH H\w HH\||\‘\‘I : ‘lHW |#Iu N *ﬂﬂﬂl\lnm H”MHH“ i ‘ ‘ H‘H‘HW ‘”'\I\If\ il m“" ‘ﬁ\l‘\lhi IlLlL H M I‘HM
Cifras no audltadas
909 745 g0 | RESULTADO NETO sfios de PXTNAORD.YFONDOS | 1665 | 1611 | -29
763 577 24,4 RESULTARO NETO antes de EXTRAORDINARIOS 1.282 | 1178 8,1
649 650 0,2 RESULTADO NETO 1144 | 1.245 8.8
1.715 1.417 7,4 RESULTADO OPERATIVO 3.039 | 2.920 -3,9
1.708 1.523 10,9 CASH - FLOW 3.087 3.101 0.5
Euros por acelén
0,64 0,47 -26.,4 RES&;;RSR"BTKF:'S? de 1,08 0,96 10,6
0,55 0,53 -2,5 RESULTADO NETO 0,96 1,02 59
1,44 1,25 13,3 CASH - FLOW 2,60 2,54 22
1.188 1.220,8 NUMERO MEDIO ACCIONES {Millones) 1.188 | 1.220,8

DATOS MAS RELEVANTES DEL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2001

La Compania ha obtenide en el segundo trimestre del afio 2001 un beneficio neto antes de resultados
extraordinarios y de la amortizacidn de lo= fondos de comercio de 745 millones de euros que, teniendo en
cuenta gua el segundo trimestre de 2000 Ineluia unos resultades no recumentes netos de 190 millones de
euros por la venta de los activos dal Reino Unida, supana una mejora del 3,5% frontz a log resultados dal
pasado ano. El beneficio neto reportado aleanza 650 millones de euros, 1o que supone un resultado similar al
afig anterior,

La produccion de hidrocarburos en el segundo trimastre de 2001 fue de 1.029.500 barriles edquivalentes al
dia. En términos homogénaos, descontando los efectos de las compras y ventas de activos, la produccion del
segundo trimestre de 2001 fue un 3,9% inferior a la del mismo periodo del afo antetlor como consecuencia,
fundamentalmente, de la caida de la produccidn de gas en Argentlna. La produccidn de liquidos, gin embargo,
aumnentd ligeramente en el trimestro.

El ratio de endeudamiento descendié al 47,2% desds el 51,0% con el que carrd el afio 2000. La deuda
financiera neta al final del segundo tritnestre de 2001 ascendia a 20.406 millones de auros, cifra similar a la
registrada al inicio del afio 2001, A paridad constante del tipe de cambio euro/délar |2 deuda finansiers nata
ha disminuide 1.837 millones de euros desde comienzos de 2001,

Las inversiones en ol trimestre ascendiaron a 1.175 millones de euros, un 12,4% inferiores a las del mismo
trimestre de 2000,




REPIOL

YPF

INTRODUCCION
1.1 Resultados trimestrales

El beneficio nete antos de los resultados extraordinarios v de la amortizacidn de los fondos de comercio se ha
elavade a 745 millones de euros en el segundo trimestre de 2001, lo cual representa un descenso del 18,0%
respecto al mismo periodo del afio anterior. Hay gue tener en cuenta que este descenso viene afectado por la
contabilizacidn en ol segundo trimestre del pasado afio de 190 millones de eures atribuibles a las ventas de
activos en el Reino Unido. Sin tener en cuenta estos beneficios no racurrentes los resultades del frimestre han
side un 3,5% superiores a los del segundo trimestre de 2000.

El resultado operativo ha ascendido a 1.417 millones de euros, que en términos homogéneos, es decir, gin
incluir las plusvalias ragistradas, serfa un 0,2% més que en 2000. El cash-low del segunda timestre ascendid a
1.523 millones de eurgs,

El beneficio neto atribulble del segundo trimestre de 2001 fus de 650 millohas de euros, similar al del mismo
trimestre da 2000, En términos de beneficio por accién, se ha pasado de 0,55 euros en el segundo trimestre de
2000 a 0,53 euros por acclén en el mismo periodo de 2001. El cash-flow por accién en el trimestre ha
descendido desde 1,44 euros en 2000 a 1,25 euros an 2001,

El timestre s ha caracterizado por unos meneres preclos de venta do la cesta de crudos producida por Repsol
YPF. Ademas continud el escenario favorable tanto de 198 mérgenas de refino como de los mérgenes
comerciales.

La actividad quirnica siguid afectada por la debilidad de los mdrgenes intemacionales y en el drea de gas vy
electricidad continud el crecimiento en los resultados de los Uftimos trimestres consecuencia fundamentalmente
del aumento del ndmero de clientes doméstico-comerciales y de la crecients aportacion da la actividad de
“trading” y comerciallzacion.

1.2 Resultados acumulados

El beneficio neto antes de los resultados extraerdinarios y de la amortizacidn de los fondos de comercio se ha
elevado a 1.511 millones de suros en el semestre, lo cual reprasenta una reduccidn del 2,9% respecto al mismeo
periodo del afio anterior, El beneficio neto antes de los resultados extraordinarios, de la amortizacién do fos
fondos de eomercio y de los resultados no recurrentes ascendié a 1.421 millones de euros, un 4,1% més que en
el primer semestre de 2000,

El resultado operative del semestro ha ascendido a 2.920 millones de suros que, sln incluir las plusvalias
registradae, seria un 3% més que en 2000, El cash-flow del semestre ascendid a 3.101 millones de euros.

El beneficio neto atribuible fue de 1.245 millones de eures, un 8,6% superior al del primer semestre da 2000.

En términos de beneficio por aceldn, se ha pagado de 0,96 euras en el primer semestra de 2000 a 1,02 euros
por agcion en el mismo pericdo de 2001. El cash-flow por accién se ha mantenido a niveles similares en los dos
perodos.

El semestre se ha caracterizado per un ligero descenso de los precios de Ios crudos de referencia y por abrirse
notablemente la diferencia enire el precio de los crudos mas pesados vy los ligeros eh los mercados
internacionales comparado con el mismo periods del afio anterior. Los margenes de refino y comerclales han
presentada una evolucion favorable. En el drea quimica los resultados ge han visto afectados por la debilidad de
los margenes intemacionales situados en un entorne de ciclo bajo.

Finalments, los resultados en ol drea de gas v electricidad continuaron su crecimiento debido al incremento de
ventas en el sector doméstico/comercial y la crecients aportacion de la actividad de “trading” y comercializacion.
1.3 Endeudamiento financiero

El ratio de endeudamiento a 30 de junic de 2001 sa ha situado en el 47,2% frente al 49,9% con el que cerrd al
primer trimestre de 2001, La deuda financiera neta al final del segundo timestre de 2001 ascendia a 20406

trillones de euros, frente a los 20,766 milllones de auros de finales del timastre anteriar.

La evolugion de la deuda nsta en el segundo timestre se ha visto afactada fundamentalments por [os sigulentes
factores:
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= La emisidn de acciones preferentes realizada en el pasado mes de mayo por importe de 1.000 milones
de euros que por su caricter perpetuo v subotdinadoe = clasifica como intereses de socios externos con
el eonsiguiente efecto reductor del endeudamienta.

* Un page no recurrente de impuestos en Argentina por importe do 540 millones de euros
correspondientes al efercicio 2000, originado por los reducidos pagos a cusnta realizados en el afia 2000
como consecuancia del bajo nivel de beneficio alcanzado en el afo anterior por YPF. Esta circunstancia
es No recurrente @l haberse acompasado ya en el presente ejercicio los pagos a cuenta de dicho
impuesto al titrno de generacién de resultados en YPF,

= La depreciacion dael eurc frente al délar que ha tenido un impacto negative de 734 millones de euros
durante el trimestre.

Es de destacar que mds del 90% del endeudamiento estd denominado en délares por lo que la
depreclacidn dal euro tiene el efecto de incrementar el endeudamiento ya que las cifras reportadas se
expresan en euros. 3in embargo este efecto es puramente contable v sin consecusncias en téminos de
caja puesto que la mayoria de los ingreses de la compariia estan denominados o referenciados al délar.
De hacho si se hubiera mantenido constante la paridad, el endeudamienta al final del segundo trimestre
habria disminuido en 1.837 millcnes de euros desde &l comienzo del afio.

Durante el segundo trimestre de 2001, se realizaron ventas de activos, fundamentalmente Edenor y algunos
actives en Egipto, por importe de 315 millones de euros. Estas operaciones se enmarcan dentro del plan de
flexibilizacion financiera que Repsol YPF viene llavando a cabo desde principios del prasente afio.

El cash-flow neto del trimesire ascendic a 1.523 millones de euros que junto a las ya mencionadas
desinversiones de 315 millones de suros, han permitido financiar inversiones por valor de 1.175 millones de
euros, pagar impusstos en Argentina correspondientes al pasado ejercicic por importe de 540 millones de
euros, y reducir el endeudamlenta por un importe de 84 millones de euros en términos reales.
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2.- ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES

2.1.- EXPLORACION Y PRODUCCION
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Resultados frimestrales

El resultado operativo en el segundo trimestre de 2001 ascendid a 735 millones de euros, lo que supone una
disminueion del 35,6% respecto del obtenido en ol segunda trimestre de 2000. El resuliado del segundo
timestre de 2000 incluye las plusvalias generadas por la venta de los activos del Reiro Unido que agcendieron
a 301 millones de eurgs, Descontando estos efectos, el resultado ha descendido un 12,6%. Sobre Ia base de
los actives actuales o resultado operative habria descendido el 8,7%.

El crudo de calidad Brent se ha situado en el dltimo trimestre en una media de 27,3 $/barril frente a 26,7
$/barril del segundo trimestre de 2000, siendo también superior a los 25,8 $/barril del primer trimestre de
2001. Sin embargo, y debido al hecho de que se han abierta los diferanciales de los crudes mas pesados
frante a los ligeros en los mercados internacionales, la cesta de crudos producidos por Repsol YPF 50 ha
vendido @ un precio medlo de 23,8 $/bbl, frente a los 24,5 $/Mbl del timestre anterior v los 25,6 $/bbl dal
segundo trimestre del afio 2000.

La produccion total en el segundo trimestre de 2001 fue de 1.029.500 bep/dia, un 5,0% menor que el mismo
timestre del pasado ano. Comparado en términos homogéneos para las mismas participaciones (100% en
Andina, Manantiales Behr y Quiriquite, 50% en Quiamare La Ceiba, el 10% de Trinidad v Tobago v excluyendo
los activos desinvertidos de Egipte, Gabén y Argentina: Sania Gruz |y 1), la produccion del segundo trimestre
fue un 3,9% menor, debivo a una menor producelsn de gas.

La produccién de crudo y liquidos se situd en 630.500 barriles / dia en el segundo trimestre de 2001, lo que
supone un incremento del 2,1% respecto de la produccién de liquidos del mismo periodo del afio 2000. La
produccion de gas del segundo trimestre 2001 se situé en 63,4 millones m3/dia (equivalentes a 398.000
bep/dla), un 12,1% inferior a la del segundo trimestre de 2000. Esto dltime es debido a la actual coyuntura del
mercado de gas en Argenting por la situacion econdmica de dicho pais asf como por la elevada hidraulicidad
cormo consecuancia de las inusuales precipitaciones en el periodo (que han determinade que la generacion
eléctrica hidraulica haya sido un 47% del total en el timestre frente al 34% en el mistnae tdmestra do 2000).

En al segundo trimestre do 2007 se llavaron & cabo descubrimientos en Libia, Venezuela y Espania, de log que
ya se informd en la nota de resultados del timestre anterior, asi como en Argentina y Trinidad y Tebaga, donde
5 ha realizado un importante descubrimianto de gas en el sondeo Cashima.

En Argentina, donde los descubrimientos y extensiones aportaron més de 52 millories de bep, destacan los
resultados del pozo S. Pedrito-3, en Acambuco, v de varios sondeos de avarzada perforados en las
proximidades de dreas productivas an Magallanes {offshore), Las Heras, Loma La Lata, Rincon de los Sauces,
Chihuido de la Sierra Negra, Mendoza Sur y Manantiales Behr.

Adicionalmente, Repsol YPF ha resuliado ganador de diferentes concursos de bloques exploratorios en
Venezuela y Brasil. En Venezuela, el grupo Repsol YPF ha sido adjudicatario de tres concesionas de gas en los
Bloques Yucal Placer Norte, Yucal Placer Sur y Barrancas. En los dos primeros bloques Repscl YPF paricipa
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¢on un 15% en un conzoreio, oparado por TotalFina EIf. En el blogue Barrancas, Bepsol YPF es el operador con
el 10036 de participacian.

En Brasil, Repsol YPF ha resultado ganador en la cuenca marina de Santos del Blogue BM-S-19 con una
participacion del 50%, actuando ademas como operador.

Asimismo, en Neuquén (Argentina) se ha ampliado &l dominia minero tras ganar los bloques La Banda y Piedra
Chenque, en el coneurso convocado al respecto. Este nuevo dominlo minere se encuentra en las cercanlas de
las Instalaciones de praduccion operadas por Repsal YPF.

Resultados acumulados

El resultado operative en el primer semestre de 2001 ascendid a 1.536 millones de euros, 10 que s& compara
con los 1.887 millones de euros obtenidos en el mismo periodo del pasado afio. El resultado del semestre
incorpora |a plusvalia generada por las ventas de activos gque ascendid a 92 milones de euros,
fundamentalmente por la verta de los activos de Egipto. El resultado operativo del primer semestre de 2000
incluia a su vez los ingresos procedentes de la venta de los activos del Reine Unido, que alcanzaron 301
millonas de euros como ya s ha comentado anterlormeante. Sobre [a base de los activos actuales &l resultado
operative hubiese descendide el 5,8% respecto del primer semestre de 2000,

La disminuctdn del resultado se debe fundamentalments a los mencres precios de los crudos de referencia y a
la importants apertura de los diferanciales de los crudos mas pesados frente a los ligeros experimentada en los
mercados internaclonales, lo que ha hecho que la cesta de crudos producidos se vendiese a un precio medic de
24,2 S/baniles frente a los 25,6 §/barriles del afio 2000, y a la disminucién de la produceion de gas, Lo anterior
no se ha visto compensado totalmente con el incremento de la produceion de liquidos, ni con el mejor pracio de
venta del gas, 0,053 3/m3 en 2001 frente a 0,049 $/m3 en &l pasado afio.

Invarsionas

Las inversiones de este segundo irimestre han ascendido a 453 millones de euros que han sido destinados
fundamentalmente a las operaciones de exploracion y desarrolle. Las inversiones de desarrollo representan el
B8% del total de inverslones realizadas en el segunde trimestre. El aumento de las inversiones frente a las
realizadas en el segundo trimestre de 2000 se debe, fundamentalmente, a trabajos relacionados con las
actividades de perforacisn de desarrollo, proyectos de recuparacion secundaria y construccion de plantas de
procesado y tratamiento de gas.

Las inversiones en el primer semestre han ascendido a 967 millones de oures gque han sido destinados
fundamentalmente a las operaciones de exploracién y desarrollo y al pago de |a compra del 9,5% de
parficipacion de Pluspstrol en Andina, que ascendic a 154 millones de euros.

La inversion en desarrollo ha representado el 54% de la inversion total del semestre v ha side destinada
fundamentalmente a Argentina (62%), Venezuela (18%), Bolivia (6%), Indonesia (5%) v Espania (2%).

2.2.- REFINO Y MARKETING
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Resultados trimestrales

El resultado aperativo ascendid en el segundo timestre de 2007 a 469 millones de euros, un 43,0% mds que en
el mismo perfodo del afio 2000, y un 31% superiores a los del trimestre anterior. Dichos resuttados reflejan la
mejora de log margenes de refino, y de los margenes comerciales que han vuelto a niveles habituales asi como
los resultados del programa de reduccidn da costes.

En Esparia el indicador de margen de refino se ha situado en 2,79 $/barril, inferior al del pasado aio de 3,29
S/barril, e infarior a los 3,1 §/barril del primer timestre de este afio. La destilacidn en el segundo trimestre fue
inferior en un 5 % respecto al imestre antarior como consecuencia de la parada plurianual programada en Ja
refinerla de Tarragona.

En Latincamérica, el indicador del margen de refing se ha situado en 5,21 $/barrl, frente a 3,19 §/baril que se
alcanzo en el mismo trimestre del afio 2000 y superior a los 4,95 S/barril que fue ol obtenido en el trimestra
anterior. El nivel de destilacion en Argentina ha sido practicamente igual al del timesire anterior, mientras que
&n Perd ha sido superior en un 10% al del primer ttimestre ds 2001,

En Espafa, las ventas de gasolinas y gasdleos al marketing propio se incrementaron un 5,6%, por el aumento
de las ventas de gasdleos en el 8,7% ya que las gasolinas disminuyercn el 2,1%. Lo= margenas comerclales
unitarios, en el segundo trimestre han sido superiores a [os dal mismo periodo del afio 2000, aungue inferiores a
los del trimestre anterior,

En Argentina las vertas de gasolinas y gasdleos al marketing propio disrminuyeron un 5,3%, por la importante
reduccion de las ventas de gasolinas. En el trimestre los margenes se han mantanido en su corjunto en nivalas
similares a los del primer trimestre del afio.

Las ventas de GLF en Espafia disminuyeron en un 8,5% debido a la competencia del gas natural y la
electricidad. Los margenes, sin embarga, fusron mejores como consecuencia de la gplicacién de la férmula de
precios mAximos (1.449 pta / bombona desde abril hasta octubra).

Los resultados de GLP en Latinoamérica han mejorado y reflejan la favorable evolucion de los margenes v la

reduccion de costes, si bien, por otro lado, las ventas han decrecido el 1,5% como consecuencia de la situacién
econamica en la region.

Resultados acurnulados
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El resultade operativo acumulado a junio de 2001 ascendié a B27 millones de euros, un 43,1% mas que en el
mismo periodo del afio 2000,

Esta mejora se debe principalmente a |a recuperacion de los mérgenes comerciales unitarios en Espana, tanto
en las ventas al marketing propio como en el GLP, asi como a unos mejores margenes de refino y comercialas
en el drea latinocamericana.

Las ventas de gasolinas y gasdleos en Espafia aumentaron un 5,5% respecto al primer semestre del afio 2000,
eonsecusncia principal do la dieselizacidn del parque automovilistico ya que las gasolinas disminuyeron en un
3,1%. En Argentina esas ventas se redujeron el 4,0%, fundamentalmente en gasolinas, debido a la menor
demanda en el pais.

Las vantas de GLP en Espafia disminuyaron un 9,6% debido al clima benigne del primer fimestre y a la
competencia del gas natural y la elechricidad, milentras que los margenes han sido superiores gracias a la
aplicaclén del precic médme de la nueva farmula de envasado.

En Latincamérica se incrementaran los resultados por la mejora de los mérgenes y |a reduccidn de costes, y ello
a pesar de que las ventas han decreclde un 2,6% debido a la situacidn econdmica en la ragion.

Inversiones

La inversion en al segundo himestre de 2001 ascendid a 208 millones de euros. Las inversiones se han
destinade fundamentalmente a mejoras de las unidades de reflno de produccion de destilados medios
(hidrocraqueo eataliieo), a la mejora de 12 red da estaciones de servicio y al desarrollo de los distintos preductos
comerciales de GLP, tante en Espafia como en Latinoamsrica. La inversidn en el primer semestre da 2001
ascendid a 401 millones de suros.
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2.3.- QUIMICA
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Resultados trimestrales

El resultado operativo on al drea quirmica en el segundo trimestre de 2001 ha ascendido a 9 millanes de euros
de pérdidas, que se compara con unos bensficios de 17 millones de euros en el primer trimestre de 2001 y 67
millones de euros en &l mismo periodo del afic 2000.

El descenso en resultados frente al primer trimestre se debe principalmente a una caida generalizada de los
margenes de la quimica basica en los mercados intemacionales, motivado per una disminucion del 14% del
diferencial etileno-nafta y un menor preclo del propilenc. Durante & mes de junio se produjo la parada
programada del cracker de olefinas de Puertollano, que ha contribuido a este menor resultado. Adicionalmente
el comporlamlentc: de la quimiea derivada ha sido muy similar al ttimestre anterior, manteniéndose [a atonfa de
los margenes propia de un ciclo bajo.

Frerite al mismo trimestre del afio anterior, la calda en resultades se justifica por una calda de los margenes,
tanto en la basica como en la detivada, El diferencial efilenc-natta ha side un 19% inferior y los mérgenes de la
derivada un 15% menores, reflejando la mala coyuntura de los mercados internacionales.

Las ventas totales de productos petroguimicos han sido de de 811 miles de toneladas, lo que supone un
creclmiento del 20% respecto dol mismo periodo del afio anterior y de un  -4% frente al primer ttimestre de
2001. La menar vanta del trimestre frente al antarior s deba a la parada programada del cracker de Puericllano
durante el mes de junio.

Las plantas de OP/SM en Tarragena y de urea en Bahia Blanca (Profértil) operaban en régimen normal de
funcionamiento al finalizar el trimestre.

Resultados acumulados

El rezultado operativo acumulado a junio de 2001 ascendid a 8 millones de euros, un 92,1% menos que en el
mismo periodo del afie 2000, El menar resultado se justifica por el ya aludido descenso da los margenes tarte
on basica como en derivada en los mercados Internacionales, gque responden a una coyuritura de clela bajo.

Las ventas totales de productos petroguimicos han =ide de 1.655 miles de toneladas, |0 que supone un
crecimiento del 16,9% respecto del mismo periodo del afio anterior.

Inversiones

Las inversiones en quimica en el segundo trimestre de 2001 han ascendido a 44 millones de euros. Dichas
inversiones han sido empleadas, en su mayor parte, en el proyecto de urea v en el de metanol (ambos en
Argentina) y en gl incremento de capacidad y mejoras de las unidades existentes,

La inversién en el primer semesire de 2001 ascendio a 137 millones de euros. Dichas inversiones han sido
empleadas, en su mayor parte, en los ya mencionados proyectos de urea y metanal y en el Incremeanto de
capacidad y mejoras de las unidades existentes.
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Resuliados trimestrales

En el negocio de Gas y Electricidad, Repsol YPF ha rogistrado, en el segundo trimestre de 2001, un incremento
del resultado operativo del 8,3% =ohre el mismo periodo de 2000, llegando a 238 millones de euros. Este
incremernito es consecuencia fundamentaiments del aumenta del nimero de clientes domdstico-comerciales y
de la eraciente aportacion de la actividad de “trading” y comercializacion.

La actividad de gas y electricidad en Latinoamérica ha aportado 73 millones de euros en &l segundo trimestre de
2001, un 5,5% superior a la cifra de 2000. Este crecimiento en &l resultado viene predusido por ol incremento de
los mérgenes de distribucidn de gas que permite compensar el descenso de ventas registrado en Argentina,
ocasionado por los menores consumos en centrales térmicas,

Las ventas de gas natural de Repsol YPF, que han crecido un 6,7% respecto del segundo trimestre de 2000,
provienen de la compania Gas Natural SDG en Espana y Latinoamérica y de las que le corresponden por la
participacién en la compadia argentina Metrogas.

De las actividades realizadas por Gas Natural SDG destacan en el segundo trimestre de 2001:

o Las ventas al sector doméstico y comereial han ascendido a 11.060 millones de termias, un 9,4%
superiores a las de 2000, Este incremento en las ventas es consecuencia del aumento en el ndmero
de clientes en Espafia y Latinoameérica.

¢ En términos consolidados Gas Natural SDG distribuye gas 2 6.176.000 clientez doméstico-
comerciales, 1o que supane un incremerto de 540,000 durante lns (iltimos doce meses, de los cuales
308.000 han sido en Espafia, 155.000 en México, y el resto en Colombia, Argentina y Brasil.

& Las ventas al sector industrial han ascendido a 31,709 millones de termias y han experimentado un
incremento del 2,9% como consecuencia de las politicas de captacion de clientes implementadas en
Brasil, México y Colombia, que permiten compansar los descensos en los consumos de Espana y
Argentina.

® El resto de ventas de Gag Natural SDG, 10.008 millones de termias, han crecido un 27 1%. Este
incremento es fruto de los crecimientos registrados en las ventas a otras gomercializadoras y al

mercado de “trading”, gue permiten compensar el deseenso registrado en las ventas a centrales
térmicas.

Las ventas de Matrogas atribuibles & Repsol YPF en el sector doméstico-comercial han ascendido a 2.509
millcnes de termias, un 3% superiores a las del mismo trimestre de 2000 y las relativas a l0s sectores
industriales y de centrales térmicas ascendieran a 4.6%92 millones, un 5,8% inferiores a las del mismo periodo de
2000, consecuencia dol dogcense en las ventas a centrales térmicas derivado de la alta hidraulicldad del
periodo. Los clientes atribuibles a la participacién en Meirogas ascienden a 870.000.
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Resultados acumulados

En los sels primeros meses de 2001 Repsol YPF registré un resultado operativa en la actividad de gas y
electricidad de 576 millones de euros frente a los 510 miliones registrados en el primer semestre de 2000, lo
gue representa un incrementa de un 12,9%.

La mejora en los resultados se debe a las mayores venlas al sector doméstico-comercial derivado del mayor
niimero de clientes v a la crocients aporiacién de 1a actividad de trading” y comercializacion.

Inversiones

Las inversiones en gas y electicidad del segundo trimestre de 2001 han ascendido a 3449 millones de euros. En
al conjunto del semestre la inversion de la actividad de gas y electricidad ascendid a 576 millonas de aures, que
se dedicaron a la expansion de la infraestructura de transports y distribucion de gas nalural vy a provectos de
integracion de la cadena gas-electricidad.

La disminucién de las inversiones frente a las realizadas en ol afio 2000 se dabe fundamentalmente a que en &l

segundo timestre de 2000 se produjeron las inversiones no recurrehtes do Sao Paocla Sur y Méxiea DF. De esta
forma se contribuye al ohjetivo estratégico de reduccidn da la deuda.

2.5 CORPORACION Y OTROS

Este epigrafe recoge los gastos de la Corporacidn no impulados a los negocios. En el zequndo trimestre de este
afio se ha registrade un resultado negativo de 14 millones de euros.

En cuanto a los dates del semestre, este epigrafe recoge un resultado negativo de 27 millones de euros.
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RESULTADQ FINANCIERO

Los gastos financieros netos del segundo trimestre de 2001 han ascendido a 267 millones de eures, cifta
inferior en un 14% a la registrada en el mismo periodo del afio 2000. Este deseense eg congecuencia,
fundamentalmente, de la reduscién del coste medio de la deuda, que se ha situado en el periodo considerado
en ol 6,39% frenta al 7,18% del mismo periodo del afic anterior, asl como de la mayor capitalizacién de
intereses practicada en este trimestre (35 millones de euros), frente a los 13 millones capitalizados durante el
mismo trimestre de 2000.

£l indice de cobertura, expresado como EBITDA sobre gastos financieros netos, se ha situado en este sagundo
trimestre de 2001 en 8,1 veces, mejorando fa cifra de 7,9 registrada en el mismo periodo dol afo 2000,

RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

El resultado obtenido a través de sociedades participadas minoritariamente ascendio, en el gegundo
trimastre de 2001 a 7 millones de euros, frente a 19 millones del segundo trimestre de 2000. Los menores
resultades obtenidos se deben fundamentalmente a la comparia petrogulmica Polisur.

AMORTIZACION DE FONDOS DE COMERCIO

La amortizacion del fondo de comercio del segundo trimestre de 2001 asciende a 75 millones de suros frente a
&4 millones de euras, del mismo periodo del afio anterior, y 77 miliones de euros del trimestre anterior.

El aumento de esta partida obedece a la amortizacién def fondo de comercio asoelado a la compra de YFF
que ha ascendido a 64 millones de euros on el trimesire frente a 49 millones del mismo periodo del afio
2000.

Si se afadiesen los fordos de comercio aslgnados a las reservas y otros activos de la Compafia y por tanto
na incluidos en este eplgrafe, la amortizacion total hubiese alcanzado 169 millones de euros en el segundo
trimestre del afio y 335 millones en el acumulado del afio 2001,

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

En el segundo trimestre de 2001 se ha contabilizado un resultado extraordinario positivo antes de impuestos de
111 millones de euros. La principal partida de diche resultado corresponde a la plusvalia generada por la venta
de Edenor, que ascendid a 124 millones de euros.

S0CIOS EXTERNOS

El resultado atribuido a socios externos en el segundo timestre de 2001 ascendid a 136 millones de euros,
frente a 111 millones registrados en 2000, La pringipal varaclén corresponde a la Incorporacion de los socios
axternas de Andina por importe de 8 millones de euros al consolidar esta filial por integracicn global desde
enero de 2001 y también la partida de acciones preferentes con un ineremento de 9 millones de euros coma
consecusncia, fundamentalments, de la nueva emisic';n gfpctuada en el iimestra.

IMPUESTOS

La tasa impositiva del sequndo trimastre de 2007 se ha elevado al 34%, simillar a la del mismo timestre de
2000. De acuerdo con la informacion disponible al dia de hoy, se estima que la tasa efectiva fiscal serd de
aproximadamenta ol 34% para todo el efercicio 2001. '
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9.- HECHOS RELEVANTES

Desde la publicacién de los resultados del primer trimestre de 2001 tuvieron lugar los siguientes hechos que
merecen la pena ser recardacdos:

En el drea de Exploracién y Produccion, como ya se ha menclonado an el resumer del drea,
Repsol YPF realizd Imporiantes descubrimientos en Libia, Argentina, Venezuela, Espafa y
Trinidad y Tobago. A su vez, Repsol YPF resultd ganador de tres Licencias de Gas para los
Bloques Yucal Placer Norte, Yueal Placer Sur y Barrancas, en Verezuela, y se adjudico el drea
petrolera La Banda, ubicada en el nordeste de 1a provincia de Neuquén en Argentina asi come el
blogue BM-53-19 de la cuanca de Santos en Brasil.

Repsol YPF, BG Group y BP llegaron & un acuerdo para comenzar la segunda fase de estudio de un
provects destinado a la produccion y venta de gas del campo Margarita en Bolivia, El campo
Margarita, que estd aperade par Repscl YPF, cuenta con unas regervas totales estimadas de gas
{probadas mas probables téenicas) de 1.336 millones de bep (212 bem).

En el 4rea de Gas y Electricidad, el pasado 17 de julio, Iberdrala y Gas Natural SDG fimaron un
acuardo por el cual la primera compra el 13% de Gas Natural México y Gas Natural S0G adquiere a
la eléctrica sus actives gasistas en Brasil y Colombia.

El acuerdo permite a las dos compaflas energéticas avanzar en su estrategla de expansion
internacional y reforzar su posicion en el drea de Latinoamérica. Para Repsol YPF, esta operacion
supone aumeritar su participacion en las empresas brasilefias CEG y CEG-RIO, hasta el 20% vy el
38% respectivamente, distribuidoras gestionadas per el Grupo gasista que operan en el estado de
Rlio de Janelro. Asimismo, el acuerdo le permits alcanzar cerca del 60% de |a participacion en Gas
Natural ESP, distribuidora de gas natural en Colombia, también gestionada por el Grupo Gas Natural.

Presentacidn estratégica:
El Presidente Ejecutivo de Repsol YPF pregentd junto con el resto de miembros del Comité Ejecutivo
de la Compaiiia el Plan Estratégico de Repsol YPF en Madrid, Londres y Nueva York los dias 10,11y
12 de julio respectivamente.

El Presidente Ejecutivo destacd los principales compromisos de la Compaiiia para el ano 2005
dentro do osta estrategia, que se resumen en los siguientes cuatrs aspectos fundamentalas:

=  Reducir el endeudamionto a niveles del 30-35%

=  Conszeguir un ROGE minimo del 15%
Aumentar la produccién da crude y gas hasta alcanzar 1.350.000 barriles equivalentes
de petréleo al dia en el afio 2008, lo que supone un crecimiento media acumulado del
7,8%

v Incrementar el dividondo al menos un 10% anualmente

El desglose de capital empleado actual sin incluir los fondos de comercio y plan de inversiones para
cada une de los negocios, en millones de euros, es el siguiente:

Capital empleado Inversiones
a 31-12-2000 2001-2005
Exploracion y Produccion  7.279 9.583
Refino y Marketing 9.726 4.660
Gas y Electricidad B.257 6.617
Qulimica 2611 1.063
Ajustes y Olros G684 1470
Total 28.556 23.093

Finalmente, la Compafita s¢ ha marcado un nuevo objetivo de conseguir ahorros de costes
adicionales anuales de 600 millones de eurns el afio 2005,

Madrid, 3 de septlembre de 2001
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RESULTADOS DE REPSOL YPF EN BASE 5155 PRINCIPALES COMPONENTES
{millones de Euras)
(Gifras no auditadas)
| DATOS TRIMESTRALES [ enero-uunio
[ 2T00 I 1T 2T l 2000 2001

Fesultado operativo .o e 1715 1.503 1.417 3.038 2.920
Resultado ANANCIEMO weeeree e (21Q) (308) (267) (599) (57E)
Fesultado Sociedades participadas .. 19 5 7 38 12
Amartlzacion fondo de cOMercio .- (B4) 77) (75) (127) (152)
Resuitados extraordinarlos ... (177) (10) 111 (212) 101
Resultados A.D.L v de minoritarlos ... 1.183 1.113 1.183 2137 2.306
IMPUSSOS -roerrreeoe e oemoseessnenessmsarceseeeceenes (423) (377 (407) (748) (784)
Besultados D.L.1. y antes de minoritarios 759 736 788 1.389 1.522
SOGIO5 OXIBITIDS 1irsserssrereceseessesseeseeemeesanesns ¢111) (141) {136) (245) (277)
Resultado DD, e inniaraa, ‘ 649J ’V 595 ‘ [ GEOJ \_ 1.144 ’ r 1.245
Cash-flow D.D.L. e 1.709 1.578 1.523 3.087 3101
Resultado por accion (1)

* Eurosfaccion 0,565 0,49 0,53 0,96 1,02

" BIADR v 0,52 0,43 0,45 0,92 0,86
Cash-flow por acgion (1) .

T EurSACCON e 1,44 1,29 1,25 2,60 254

77 -1 I P 1,37 1,13 1,06 2,47 2,15

{1} Los datos correspondicntes al ejsrcicio 2000 ¢ han calewladn considerando que el wtimero de acciones fueron 1185 moillones. En 2001 &l

niimero de acciones ha sido de 1,220,863.463.

TIPOS DE CAMEIO UTILIZADOS:
1,05 euros por dolar en 2700
1,14 euros por dolar en 1701
1,18 euras por délar en 2T01
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ANALISIS DEL RESULTADO OPERATIVO DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES

{Millones de Euros)
(Gifras no auditadas)

‘_ DATOS TRIMESTRALES | ENERD = JLINIO

e ATO1 2704 |_ 2000 l 2001 I
Exploracion y Produccion (1} ... 1.142 201 735 1.887 1.536
Refine y Marketing () - csnimmiesemeeeeeees 328 358 469 578 az27
QUIMICA (3) 1vrveeee s et &7 17 )] 101 B
Gas natural y Electricidad (4) v, 216 340 235 510 576
Corporasian ¥ otros (5) v (38) (13) (14 (37 (27
TOTAL . 1.7E| 1.503 ‘ 1417 \ ‘ 3.039J } z.am

ANALISIS DEL CASH-FLOW OPERATIVO DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES

{Millones de Euros)
(Clrra‘s no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES

| r ENERO - JUNIO

| 2T00 l 1701 2701 l 2000 2001
Explaraciin y Produccion (1) weeeeeeeens 1.500 1167 1.124 2589 229
Refino y Marketing (2) .. e, 546 850 ag7 086 1.237
QUIMIEA (B) oo scsrsrs emrrsrerrrr e s e eee e eeeeaee az 51 28 1385 78
Gas natural y Eleetrigldad (4) ... 323 445 233 713 779
AJUSTES ¥ OIOS (B) -t (12) 12 2 7 14

‘__ 2.226‘ .

i 17a]

\__ 4430 | 4:4M

(1) Incluye Repsol Exploracién y I actividad dc cxploracién de YPF. Desde 2001 incluye la actividad de Repsol YPF Brasil, anteriorments filial de

YFF.

{2) La actividad de refino y marketing incluye Repsol Petréleo, Petrono
YPF. En los mimesires del gjercicio 2000 también incluia EG3. Desd

través de Repsol Butano, Solgas, YPF y Durapgis,
(3) Incluye petroquimica bisica de Repsol Petrdleo y Fefronar, petro

{4} Incluye el Grupa Gas Natural e YPF,

{5} Incluye bésicaments los costes de estructura de Repsol-YP

r, Repsol Comercial d¢ Produetos Petrolifercs, CLH, Refineria La Pampilla &
5 2001 incluye ambién Repsol YPF Brasil, La acrividad de G.L.P. se realiza a

quilica derivada de Repzol Quimica y 1a actividad guimica de YPF.

F.
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ANALISIS DE INGRESOS OPERATIVOS DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES
(Mlllgnes de Euros)

(Gifras no auditadas)
|_ DATOS TRIMESTRALES I ENERQ - JUNIO |
2Too | 1TO4 l FAL| | 2000 I l_ 2001

Exploracian v Produccion (1) i 2.408 1.822 1.920 4,189 3.812
Befing y Marksting (2) e oo eeemssiimmmnen 6,399 8,042 8495 16,220 16,537
QUIMIGR (3) -oceemeemrsrsmmmssrrreesecs e scemeeecstannn 808 581 654 1.158 1.235
Gas natural y Electricidad (4) i 1.240 1.G45 1372 2.492 .17
AJUSIES ¥ OIS (B) tansreecees e emeensstsnansnnes {1.102) {1.128) (1.012) (2.645) (2.140)

TOTAL - orseeeessssssens r 11.554 ‘_ 'EE L _1_1.499\ ( 21.435‘ | 32.481

ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES
(Millanes de Enros)
(Cifras no auditadas)

| DATOS TRIMESTRALES l | ENERO - JUNIO

[ 2T00 I | 1TH I l 2T I 2000 r 2001 I
Explaragion y Produecion (1) . 374 514 453 503 a7
Aaling y Marketing (2} v 215 183 204 435 401
QUIIEA (3} srirnnrrresrmrre e e 72 93 44 108 137
Gas natural y Electricidad () oo 742 287 349 { 1.168 576
Corporacitn y olres st az 36 121 64 157
TOTAL tan| [ o] [ aars| | 2em | ams

{1) Tnehwye Repsol Explorcion y la actividad de exploracién de YPF. Devde 2001 incluye la acrivided de Repsol YPF Brasil, snteriormente filial
de YPF.

2 L , . .
@ La acrividad de refino y marksting incluye Repsel Parrdlee, Peoner, Repsol Coamersial de Productos Petroliferos, CLH, Refinerfa La Pampilla

2 YPF. En los trimestres del ejercicio 2000 wbién inchia EG3. Desds 2001 incloye rambién Repsol YPF Brasil. La actividad de G.L.P. ge
realiza a través de Repsal Butano, Solgas, YTF y Duragss. :

(3) Inchuye petrogquimica bdsica de Repsol Petrdlea y Petronor. pelroquimica derivada de Repsol Quimica y la activided quimica de YPF,

(4} Ineluys el Grupo Gas Matural 2 YPF.

(5) Incluye bislcamente lo3 ajustes por ventas antra 125 distintas actividedes.
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BALANCE DE SITUACION DE REPSOL YPF

{(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

DICIEMEBRE

18

JUNIO

2000

InmoviliZado NEtO ... e 40.585
Instrumentos financieros a L/P ..., 217
Fondos disponibilidad inmediata ... 2.058
Otros activos circulantes ... 9,559
TOTAL ACTIVO 52.419
Recursos Propios ... ecrevrserirecceecceecieanes 15.143
Provigionas .- 1.576
Interagas MINGMHANOS ., 3.622
Deuda sin coste a VP ..o veeeerecceceee 2.824
Deuda financiera a2 I/p ... 14.886
Deuda financiera a G/P ... 7187
Otro pagivo circulante oo, 7.281
TOTAL PASIVOD §2.419

2001

43.497

3568

1.945

10.0B6

£5.887

16.880
1.583
4.946
2820

13.056
8.988

7.604

55.887
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

ENERO-JUNIO 2000 Y 2001

{Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

CASH-FLOW POR OPERACIONES

Resultade d.d.i.

Alustes al resultado para deterrnmar el cash flow por operac[ones

Amaortizaciones _.

Provisiones netas dotadas ...................................................................

Intereses minoritarios .

Rezultados en enajenacmn de activos
Creacidn de impuestos diferidos netos y olros ..o

FONDOS GENERADOS ..
Variacién en €l fondo de manu:nbra nperatwo

CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversidn en iInmovilizado Matenial ... e
[Inverzion en inmovilizado inmaternial .. ...t

Invarsion en inmavilizado financiero ..
Invarsidn en gastos plurianuales ..

Adquisicion de participaciones en socnadades cunsohdadas

DIEBTNVEISIONDS ... iisrirrisrnmirrrer e rrrarrrasssessescess s IR TR pa e eEs

CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos y doudags a largo plazo recbidos ...,
Préstamas y deudas a large plazo cancelados ... e eececsncnnns

Variacion del circulante financiero ..

Subvenciones v ofros ingresos a dlstnbunr I"ECIbIdDS ................................
Aportacion de S0CI08 XIBMOE ... cee et e
Provigionee aplicadas ¥ ofros ... e
Dividondos distribuldos ... e

Varlacion neta en TaSoMEra ... ... ... eeeenin
Teasoreria 8l 1 08 @NBIO .ivivvrriirioarms e eeeceeee e cstrisasare s an s resrenensene s

Togororia al A0 d& JUMID .ot

12
2000 2001
1.144 1.245
1.485 1.596
225 79
245 277
(15) (167)
(N 71
3.087 3101
(728) (132)
2.359 2.960
(1.430) (1.666)
(38) (35)
(188) (265)
(59) (104)
(566) (168)
(2.279) (2.238)
104 910
(2.175) {1.328)
2118 1.043
(1.056) (931)
(815) (2.022)
45 45
6 1.000
(3 (155)
{452) (674)
(157) (1.694)
27 (53)
334 361
361 306
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ANEXO 1

" PRINCIPALES MAGNITUDES FISICAS
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CoTH 200k
anl fratd) | A ood 2000 a0 P Varasidn
MAGHITUOES FISICAS UNDwD 1% Tr, 1 Enaro-funfa 1%Tr 2, Tr, Enero-Munie BOMERO0
PSS MR G REURDE [Tk - BT 2 546 1.030 a8 69 1.0B3 1025 a7
Praduseion an Espahia K Bepidia 8 3 5 1 19 n -80.2%
-Cride K Bapidia 2 a ] El El 2 1t
Gas K B=piia B L] 2 ] L] ] -617%
_Psoducckm en Argemiina K Bop'dia B55 760 T3 a7 B26 TEE -0
orpdn K Bepfdia 424 a45 434 435 a3% £37 AP
Bas K Blapfdia 241 15 frf:) 272 387 328 6, 8%
\Brofucclan resie K Bepida ara 267 o asn 7 248 A%
“Crudm K Beprdia 198 183 183 202 196 1819 -49%
K Bapifa ks Bd Bl [ L] &1 50 B, 4%
I : 125 123 HE 145 15 26,1 -4,5%
M 1ap e T4 16,2 .6 B3 16,2 1%
Miap 37 3,8 5 4,0 40 1,6 5B
M Lep 10 14 21 na 1,0 1,8 . 11,4%
TS FEOEHE 11,823 12.384 24311 12356 12910 2265 aB%
Menlas en Espaiia
Gasolras 43 :L ] 1.08l 2070 1437 1132 21e8 -3 5%
AGasnMKerosans K 3.854 1,687 451 ATEE 66 71 1%
-Fualoll 1] B4 TH} 1.E0T a4d B35 1778 =5
.Reslo 1 618 553 1465 485 554 1.088 47
Mermas en Argesiing [Tp
_Gapolnas KL hEH S 41 553 515 1.068 -30,7%
GasobKarosens KL 1,368 1.4 2812 1.664 1825 3.479 -19,2%
Fueki Kt 25 -] B2 a1 A3 Bl -38,5%
Festn Kt 421 427 B8 507 390 E97 -65%
Reslo
Eascllnas La ) 727 183 184 BEY 1161 A ] -EI%
GasailKaroseno H 1.041 1082 aapnz LY [k ] 217 1,1%
Fuelcl K 1341 1.z 2608 1675 1083 163 0,3%
Aeslo Hi 2z 468 8490 413 457 BAD 1.2%
ERTAS FR0! PERAGOLERCO) B4 81 1.855 T4 73 1,418 16,9%
JPar zonas
.Espafia KL 2 - 510 a7 368 656 25%
Argenlina Kt &2 161 233 1a7 b md 14,1%
Reslo KT 472 & [:1:h} A ang =1 a0,1%
.Porilpos
Pasicos Hi 180 151 351 235 1493 48 16,066
-Dexlvados H 654 &30 1304 518 480 =7 a0, 7%
925 EL] 1,652 a7y 7o 1747 -2B%
EIE 465 Li4l 759 bog 1.282 45
kL] 1148 188 BD 11E 136 37
176 19z 3es 143 148 24 Forgh )
L] i3.578 121,463 5,308 66,220 117528 1,3%
ATH3E 4223k H1.267 45968 162 BE.58E6 d4,1%
8,651 14053 23,70 10,3500 14304 24,654 -15%
AA98 R X 7492 #4000 235 E,288 19.1%
{1jLescifras ponden ala preduceldn nets. Sa ha modfdcade desde 1 de Enero ds 2001 el lscior da converskén pam. [a produccldn de Gas o [ 65165cLBep) y 5a ha rallzadn el ausia
B [z oltras Al afo 200 8 |2 fines comp arEvos, A pastl del 1 de Enaro da 2641 Andinasa consaollda al 100% dela produscdin.
{2) Desdo 6l 1 de anere da HHH no se Ineluysla acihvided comreapondenla a Egd SO [Arg enting] al estar sn procesn da Irasferenc|s,
[#) ER esla nolay B aficios oompamtives =a he dslamninedo las ventas par o primer seiresirs dal afio 2000 desontande Egd La= offres ohbanldes son |as slgulentes: £2E Wim para GasoHnas,
2.8 para GaseT'Herasans, 2B para Fuebolly B25 para'Aesto Esio Imphcaqua la vartacdfin porcapitusl 20002000 s la sigulenle: -10A% para Il -2.7% para GasclliKerasano,
BF, T para Fuslall ¥ 273 para Aealo.
[} Incluye ¢ Trading que reallza Repsol Bulane y desds el 1 de Enere de 204 al 45% do les veoitas ds Lplgas (Chila) ro3

(5} Incfuyn dasda al 1 de funla da 200H] 2l 42, 7% de 1ea verias da Melragas an Médoo OF v dacda al 1 de sapilambre des 2020 al 100%



