COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Edison, 4
28006-Madrid

En Madrid, a 13 de febrero de 2019

Ref: Oferta Publica de Adquisicion de valores de Barén de Ley, S.A. formulada pot Mazuelo
Holding, S.L.

Muy Sres. Nuestros:

Adjunto les remitimos el dispositivo USB que contiene el folleto explicativo de la oferta publica y el
modelo de anuncio de la misma previsto en el articulo 22 del Real Decteto 1066/2007, de 27 de julio,
sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valotes, cotrespondientes a la oferta publica
de adquisicién de acciones que formula Mazuelo Holding, S.I.. sobre la totalidad de las acciones
representativas del capital social de Barén de Ley, S.A.

El contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio que figura en este dispositivo USB
coincide integramente con el de las tltimas vetsiones en papel del folleto explicativo y del modelo de

anuncio presentadas por esctito ante la Comisién Nacional del Metcado de Valores.

Se autoriza la difusion del contenido del folleto explicativo de la Oferta y del modelo de anuncio a
través de la pagina web de la Comisién Nacional de Metcado de Valores.

Atentamente,

D. Eduatdo Santos-Ruiz Diaz
Mazuelo Holding, S.L.



FOLLETO EXPLICATIVO DE LA OFERTA PUBLICA
OBLIGATORIA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE BARON
DE LEY, S.A.

B8
BARON DE LEY

FORMULADA POR MAZUELO HOLDING, S.L.

- A 13 de febrero de 2019

De conformidad con lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubte, pot
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valotes, el Real Decreto 1066/2007,
de 27 de julio, sobre el Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicién de Valotes y demds
legislacion aplicable.
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INTRODUCCION

El presente Folleto Explicativo recoge los términos de la oferta publica obligatoria de adquisicién de
acciones (en adelante indistintamente la “Oferta” u “OPA?”) de las previstas en el Capitulo I del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicién de Valotes
(en adelante, el “Real Decreto 1066/2007”) que formula la mercantil Mazuelo Holding, S.I. (en
adelante indistintamente “Mazuelo”, el “Oferente” o la “Sociedad Oferente”) sobre la totalidad de
las acciones representativas del capital social de la sociedad Batén de Ley, S.A. (en adelante
indistintamente “Bar6n de Ley” o la “Sociedad Afectada™).

Con fecha 20 de noviembre de 2018, D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz, a través de Mazuelo, adquirié un
total de 40.790 acciones de Baréon de Ley, representativas de 1,00% de su capital social y de 1,01% sus
derechos de voto, excluyendo la autocartera, por un importe total de 4.445.998 euros, con un precio
maximo unitatio por accién de 109 eutos (las “Adquisiciones del 20/11/2018”). Entre las
Adquisiciones del 20/11/2018, Mazuelo adquitid 38.000 acciones de Barén de Ley a D. Julio Noain
Sainz, consejero de la Sociedad Afectada, por un importe total de 4.142.000 eutos, con un precio
unitario por acciéon de 109 euros. En el apartado 1.7.1 se detallan el resto de las Adquisiciones del
20/11/2018.

Como consecuencia de las Adquisiciones del 20/11/2018, D. Eduatdo Santos-Ruiz Diaz, a través de
Mazuelo, devino titular de 2.029.723 acciones de Baron de Ley, representativas del 49,60% de su
capital social y del 50,17% de sus derechos de voto, excluyendo la autocartera, superando el umbral
de OPA obligatoria conforme a lo previsto en la Disposicién Adicional Primera del Real Decreto
1066/2007, circunstancia que se informé a la Comision Nacional de Metcado de Valotes (“CNMV™)
mediante hecho relevante de fecha 20 de noviembre de 2018 (la “Publicacién”), ya que D. Eduardo
Santos-Ruiz Diaz el 13 de agosto de 2007 (fecha en la que entrd en vigot el Real Decteto 1066/2007)
tenia indirectamente 2.150.000 acciones de Barén de Ley representativas del 30,07% de sus derechos
de voto considerando las acciones de autocartera en dicha fecha.

Por lo anterior y de acuerdo con la Disposicién Adicional Primera del Real Decteto 1066/2007,
Mazuelo debia formular una oferta publica obligatoria sobre las acciones de Barén de Ley de las que
no es titular.

En este sentido, Mazuelo ha decidido formular una oferta pablica de adquisicion sobre la totalidad de
las acciones de Barén de Ley de las que no es titulat.

Tras la Publicacion del anuncio de la OPA y hasta el 13 de febtero de 2019, Mazuelo ha adquirido un
total de 929.479 acciones de Baron de Ley, representativas del 22,71% de su capital social y de 22,97%
sus derechos de voto, excluyendo la autocartera, por un importte total de 101.313.211 euros, con un
precio unitario por accion de 109 euros (las “Adquisiciones Posteriores al 20/11/2018” y
conjuntamente con las Adquisiciones del 20/11/2018, las “Adquisiciones”). Se deja constancia de
que bajo las Adquisiciones Postetiores al 20/11/2018 se han adquitido a determinados accionistas
detallados en el apartado 1.7.2 acciones de Barén de Ley representativas del 19,44% de su capital
social, y las acciones restantes representativas del 3,27% del capital social de Barén de Ley, en
metcado.



Como consecuencia de las Adquisiciones, la Sociedad Oferente tiene a fecha 13 de febrero de 2019
una participacién en Barén de Ley equivalente al 72,31% de su capital y al 73,14% de sus detechos de
voto, excluyendo la autocartera. Se deja constancia de que el Oferente tiene intencion de seguir
adquiriendo acciones fuera del procedimiento de OPA.

La Oferta, presentada el 20 de diciembre de 2018 y admitida a tramite pot la CNMV con fecha 9 de
enero de 2019, se dirige al 100% del capital social de la Sociedad Afectada, excluyendo las acciones de
Baron de Ley que pertenecen a la Sociedad Oferente, y se formula a un precio que Mazuelo considera
equitativo a los efectos de lo dispuesto en el articulo 9 del Real Decteto 1066/2007, tal y como se
detalla en el Capitulo II, apartado 2.2.2 del presente Folleto y su efectividad no estd sujeta al
cumplimiento de ninguna condicién.

La contraprestacion ofrecida por Mazuelo asciende a 109 eutos por cada una de las acciones de Baron
de Ley a las que se dirige la Oferta, precio que serd integramente satisfecho en metilico (en adelante,
el “Precio de la Oferta™).

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 15 dias naturales contados a partir del dia habil
bursatil siguiente a la fecha de publicacién del primero de los anuncios que, en los términos del articulo
22 del Real Decteto 1066/2007, se publicatin en los Boletines Oficiales de Cotizacién de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y, al menos, en un petiédico de difusién nacional.

La presente Oferta no tiene por finalidad la exclusion de cotizacion en Bolsa de las acciones de Barén
de Ley.

La Sociedad Oferente no exigira la venta forzosa prevista en el articulo 136 de la Ley de Metcado de
Valores y en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, aunque se cumplan los tequisitos legales para
ello.

No obstante lo anterior, conforme a lo establecido en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, si
las aceptaciones de la Oferta permiten el cumplimiento de las condiciones minimas necesatias
establecidas en dicho articulo, los accionistas de Batén de Ley que no hubiesen aceptado la Oferta y
que asi lo deseen, podran exigir a Mazuelo la compra forzosa de la totalidad de sus acciones por la
misma contraprestacion de la Oferta.

La finalidad de la Operacion es incrementar la patticipacion que ostenta actualmente Mazuelo en
Barén de Ley, tal y como se describe en el Capitulo IV del ptesente Folleto.



1.1

1.2,

1.2.1.

CAPITULO 1
PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO.

D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio a
estos efectos en calle O’ Donnell 8, 3° Izquierda, 28009, Madtid y provisto de DNI nimero
00555168-V, en virtud de la escritura otorgada el 20 de noviembre de 2018 ante e] Notatio
de Laguardia (Alava) D. Demetrio Jiménez Orte con nimero 1.919 de orden de su protocolo,
por la que se eleva a publico el acuerdo del Consejo de Administracion de acometer la OPA
y los correspondientes poderes en su favor, asume la responsabilidad de la informacién
contenida en el presente Folleto que ha sido redactado de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 18 y en el Anexo 1 del Real Decreto 1066/2007.

Don Eduardo Santos-Ruiz Diaz declara que los datos e informaciones contenidos en el
Folleto explicativo son veridicos, que no se incluyen datos o informaciones que puedan
inducir a efror y que no existen omisiones susceptibles de alterar su contenido.

Se hace constar expresamente que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 238 de la
Ley del Mercado de Valores, la incorporacion a los registros de la CNMYV del Folleto y de la
documentacion que lo acompafia sélo implica el teconocimiento de que dichos documentos
contienen toda la informacion requerida por las normas que fijan su contenido, sin que ello
determine en ningun caso tesponsabilidad de la CNMV por la falta de veracidad de la
informacion en ellos contenida.

ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES.

Acuerdos y decisiones de la Sociedad Oferente para la formulacién de la Oferta y
apoderamiento a la persona responsable del Folleto.

Como consecuencia de las Adquisiciones del 20/11/2018, D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz, a
través de Mazuelo, devino titular de 2.029.723 acciones de Bardn de Ley, representativas del
49,60% de su capital social y del 50,17% de sus derechos de voto, excluyendo la autocattera,
superando el umbral de OPA obligatoria conforme a lo previsto en la Disposicién Adicional
Primera del Real Decreto 1066/2007, citcunstancia que se informé a la CNMV mediante la
Publicacion, ya que D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz el 13 de agosto de 2007 (fecha en la que
entrd en vigor el Real Decreto 1066/2007) tenia indirectamente 2.150.000 acciones de Barén
de Ley representativas del 30,07% de sus derechos de voto considerando las acciones de
autocartera en dicha fecha.

El Consejo de Administracion y la Junta General de Mazuelo, en sus acuerdos de fecha 20
de noviembre de 2018, aprobaron la formalizacion de la Oferta y acordaron que ésta se
utilizase para dar cumplimiento a la obligacién de Mazuelo de formular una oferta ptblica de
adquisicion de acciones dentro del mes siguiente a la toma de control de Bardén de Ley pot
parte de Mazuelo.

Asimismo, en la misma fecha, el Consejo de Administracién de Mazuelo acordd ototgar
podetes a favor de D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz para que, entre otras facultades, pueda, en
nombre y representacion de Mazuelo, solicitar la correspondiente autorizacién de la Oferta
y redactar, suscribir y presentar el Folleto o cualesquiera documentos que lo modifiquen, asi
como la restante documentacion que resulte precisa conforme a lo dispuesto en el Real
Decreto 1066/2007, incluyendo cualquier actuacién, declaracién o gestién pertinente tanto
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1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

ante la CNMV como ante cualquier organismo que resulte competente para la ejecucion de
la Oferta.

Adicionalmente, en los citados podetes se incorporan igualmente, entre otras, las facultades
de fijar, desarrollar y, en su caso, modificar los términos y condiciones de la Oferta,
incluyendo el precio, el plazo de aceptacion, asi como introducir las observaciones que al
efecto sean necesarias o puestas de manifiesto, por escrito o verbalmente, por la CNMV o
por cualquier organismo sin necesidad de nuevo acuerdo por el 6rgano de administracion de
Mazuelo, facultando adicionalmente para formalizar cualquier documento, publico o
privado, y llevar a cabo cualquier tramite o actuacién que resulte conveniente o necesatio
para la plena ejecucion de los acuerdos en telacion con la Oferta.

Se acompafian como Anexo I la certificacion del acuerdo adoptado por la Junta General de
Mazuelo Holding, S.I.. de fecha 20 de noviembre de 2018, en relacién con la OPA; y la
escritura otorgada el 20 de noviembre de 2018 ante el Notario de Laguardia (Alava)
D. Demetrio Jiménez Orte con nimero 1.919 de orden de su protocolo, por la que se eleva
a publico el acuerdo del Consejo de Administracion de acometer la OPA y los
correspondientes poderes en favor de D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz.
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Ambito de la Oferta, legislacion aplicable y autoridad competente.

La presente Oferta tiene lugar en Espafia y se formula de conformidad con lo estipulado en
la Ley del Mercado de Valotes, el Real Decteto 1066/2007 y demas notmativa aplicable.

La presente Oferta es de las previstas en el articulo 3 del Real Decreto 1066/2007 en telaciéon
con su Disposicion Adicional Primera, se formula por la Sociedad Oferente y se ditige a
todos los titulares de acciones de la Sociedad Afectada, en los términos y condiciones
previstos en este Folleto y en la documentacién complementaria del mismo.

La CNMV es la autoridad competente para examinar y verificar el Folleto, asi como para
autorizar la OPA.

Mercados en los que se formulara la Oferta.

Las acciones de la Sociedad Afectada se encuentran admitidas a cotizacién en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (en adelante, “SIB” o “Mercado Continuo”).

Dichas acciones no estan admitidas a cotizaciéon en ningin otro mercado, bien sea de caracter
regulado o bien sea no oficial o no regulado en Espafa, en otro Estado Miembro de la Unién
Europea u otro pais no comunitario. En consecuencia, la presente Oferta se formula
exclusivamente en los mercados espaiioles, tnicos en los que cotizan las acciones de Bardén
de Ley, a las que se refiere la Oferta.

Legislaciéon nacional que regira los contratos celebrados bajo la Oferta.

Todos los contratos celebrados entre el Oferente y los titulares de valores de la Sociedad
Afectada derivados de la presente Oferta se regiran por el Derecho espafiol.



1.3.

1.3.1.

1.3.2.

Los 6rganos jurisdiccionales competentes para conocet cualquiet cuestion relacionada con la
Oferta seran los Juzgados y Tribunales espafioles. Toda relacion juridica existente entre
Mazuelo y los accionistas de Baron de Ley que acepten la Oferta se rige y se tegitd pot la
legislacién espafiola.

INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA.
Denominacion social y comercial. Domicilio social y direccion.

Barén de Ley, S.A. es una sociedad anénima con domicilio social en Mendavia (Navarta),
Casa Imaz, Carretera de Mendavia a Lodosa, Km. 5,5 y Numero de Identificacién Fiscal
(NIF) A-31153703, e inscrita en el Registto Mercantil de Navarra a la Hoja NA-1328, Tomo
533 y Folio 71, Insctipcion 118 y con Codigo LEI 959800XAMGEXYVCN]J311.

La Sociedad Afectada fue constituida por tiempo indefinido mediante esctitura publica de
fecha 24 de julio de 1985 otorgada ante el Notatio de Lodosa (Navarra), Don Juan Francisco
Loépez Arnedo, con el nimero 842 de su protocolo.

El objeto social de Bar6n de Ley, segun consta de la transctipcion del articulo 3 de sus
Estatutos Sociales, lo integran las siguientes actividades:

‘La viticultura, elaboracion, crianza, envejecimiento de vinos y otras bebidas alcohdlicas 0 no y la
elaboracion y comercializacion de cualguier clase de producto alimenticio; y en concreto cnantas
actividades agricolas o industriales sean necesarias para la obtencidn, mejora o transformacion de
vinos de todas clases, bebidas alcohdlicas o no y la elaboracion y comercializacion de cualguier clase
de producto alimenticio; asi como su envasado, distribucion, importacion, exportacion y comercio al
por mayor y detallista.

Las actividades integrantes del objeto social podrin ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante su participacion en sociedades con idéntico o andlogo objeto.

La Sociedad no desarrollard ninguna actividad para cuyo ejercicio la 1y exija condiciones o
limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento a las mismas.”

Composicion del capital social. Detechos de voto de los valotes.

El capital social de Baron de Ley asciende a 2.455.486,20 euros, representado por 4.092.477
acciones ordinatias totalmente suscritas y desembolsadas de 0,60 euros de valor nominal cada
una de ellas.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, y se rigen por la Ley
del Mercado de Valores y demas disposiciones complementarias. La llevanza del registro de
anotaciones en cuenta de la Sociedad Afectada corresponde a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registto, Compensacién y Liquidaciéon de Valores, S.A. (en adelante,
“Iberclear”) y a sus entidades participantes.

Cada accion de la Sociedad Afectada da derecho a un voto, no incluyendo los Estatutos
Sociales disposicion alguna que limite la asistencia a las Juntas Generales de la Sociedad
Afectada, al ejercicio de los derechos de voto o restrinja el acceso a los organos de
administracién, salvo las restricciones legales en materia de incompatibilidades o
prohibiciones.



1.3.3.

Barén de Ley no tiene emitidos otros valores o instrumento financieros a los que, de
conformidad con la legislacion aplicable, deba dirigirse la Oferta.

Asimismo, las acciones no se encuentran aceptadas a negociacion en ningin otro mercado
distinto del espafiol.

Estructura de los 6rganos de administracion, direcciéon y control de la Sociedad
Afectada.

1.3.3.1. Consejo de Administracion.

De conformidad con los Estatutos Sociales de Bar6n de Ley, la administracion de la sociedad
se confia conjuntamente a varias personas, en numero no inferior a cuatro (4) ni supetior a
once (11), que actian como oOrgano colegiado bajo la estructura de un consejo de
administracion.

Actualmente, el Consejo de Administraciéon de Barén de Ley esta compuesto por ocho (8)
miembros.

La composicion del Consejo de Administracion, y los cargos que ocupan cada uno de ellos
se encuentran relacionados en el siguiente cuadro:

Accionista de

Conseier Citeaott Num. de Capital designacion a
SREEIEY atcgotia Acciones Social (o)  efectos del articulo
6 RD 1066/2007

[Mazuelo Holding, S.I. .

tepresentad; Presidente y D. Eduardo Santos

cpresentaca pot Consejero Ejecutivo 2.959.202 72,31% P HCuaeo Santes:
D. Eduardo Santos- Ruiz Ruiz Diaz

i Delegado

Diaz . I | S _
D. Victot Fuentes Artola| Vocal Ejecutivo 4.851 0,12%
D. Julio Noain Sainz Vocal Ejecutivo 31.254 0,76%
D. Joaquin Diez Martin Vocal Independiente 0 0,00%

¢ . Independiente — a
f\)/l.onte\rfslentm Cuetvo Vocal (Consejero 5 0,00%
[ coordinador)

D. Francisco de Asis ] o
Royo-Villanova Paya Vocal |Independiente 0 0,00%

D. Manuel Gil Madrigal Vocal Otro externo 0 0,00%

D* Maria Santos-Ruiz - ~ D. Eduatdo Santos-
Garcia- Morales l vesil e 0 000z Ruiz Diaz

D. Jesas Maria Elejalde Cuadra ocupa el cargo de Secretario no Consejero y Mazuelo
Holding, S.L. es el Presidente del Consejo de Administracion.

Se hace constar que, salvo los dos consejeros sefialados en el cuadro antetior como
designados por D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz, el resto no le son atribuibles segan las reglas
previstas en el articulo 6 del Real Decreto 1066/2007.
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En el seno del Consejo de Administracién existe una Comision de Nombramientos y
Retribuciones y un Comité de Auditoria y Control, tal como se regula los articulos 28 bis y
ter de los estatutos sociales de Barén de Ley.

De conformidad con el articulo 25 de los Estatutos Sociales de Barén de Ley, para la valida
constitucién del Consejo de Administracioén, se requiere que concurran a la reunion,
presentes o representados, la mayoria de los vocales.

El Consejo adoptara sus acuerdos por mayotia absoluta de los concutrentes a la sesion,
presentes o representados, excepto en el caso de designaciéon de Comisién Ejecutiva o
Consejero Delegado, que deberan adoptatse conforme a la normativa vigente. En caso de
empate, el Presidente tendra voto dirimente.

De conformidad con lo previsto en el atticulo 24 de los Estatutos Sociales de Batrén de Ley,
para que un consejero pueda ser designado Presidente del Consejo de Administracion, sera
necesario que haya formado parte del Consejo de Administracion durante, al menos, los tres
ultimos afios antetiores a su designaciéon. No obstante, no setd necesario la mencionada
antigiiedad cuando la designacion se lleve a cabo por acuerdo de tres cuattas pattes de todos
los miembros del Consejo de Administracion, o cuando ninguno de los consejeros cumpla
dicho requistto.

1.3.3.2. Comisién de Nombramientos y Retribuciones.
De conformidad con lo establecido en el articulo 28 ter de los estatutos sociales de la
Sociedad Afectada, la Comisién de Nombramientos y Retribuciones estari compuesta
exclusivamente por miembros no ejecutivos, entre un minimo de tres (3) y un maximo de

cinco (5) miembtos.

La composicion actual de la Comision de Nombramientos y Retribuciones es la siguiente:

Miembtos Cargo Categoria
| D. Joaquin Diez Martin B | Presidente B ‘ Independiente |
| D.Francisco de Asis Royo-Villanova Payi | Vocal Independiente f
I D. Valentin Cuervo Montero J Vocal | Independiente |

El Secretario no vocal de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones es D. Jesas M*
Elejalde Cuadra.

1.3.3.3. Comisién de Auditoria y Control.
La Sociedad Afectada cuenta con una Comisiéon de Auditoria y Control, compuesta

exclusivamente por consejeros no ejecutivos, entre un minimo de tres (3) miembros y un
maximo de cinco (5).

La composicion actual de la Comision de Auditoria y Control es la siguiente:

Miembros : Categoria
'D. Valentin Cuervo Montero - ] Presidente | Independiente
'D. Joaquin Diez Mattin B . | Vocal 1 Independiente _.
| D. Francisco de Asis Royo-Villanova Paya _| B ~Vocal : Independiente |

El Secretario no vocal de la Comisién de Auditotia y Control es D. Jestis M* Elejalde Cuadra.
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La informacion sobre la composicién, organizacion y funciones del Consejo de
Administracién de Barén de Ley y sus comisiones se halla recogida en la pagina web
corporativa de la sociedad (www.barondeley.com) en el apartado “Gobietno Cotporativo”,
en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracion.

1.3.4. Estructura accionarial de la Sociedad Afectada y pactos parasociales.

1.3.4.1. Estructura accionarial.

A 13 de febrero de 2019 la estructura accionarial de la Sociedad Afectada era la siguiente:

Capital Social Derechos de

Acciones

(%) voto (%)

D. Eduardo S Ruiz-
 duardo Santos Buz 1 5.959.202 72,31% 73,14%

Diaz | ] o
FMRLLC? | 143825 | 351% | 3,55%

S 132.025 3,23% 3,26%
[ Compaiifa de Seguros il L
il__Otros acctonistas - 810710 |  19,81% 20,04%
| Autocartera . 46.715 1,14% | -
| TOTAL | 4092477 | 100% 100%

! A través de Mazuelo Holding, S.L.
2 A traves de FMR Co. INC

En relacién con Bestinver Gestion, S.A. SGIIC, que habia sido un accionista significativo de
Barén de Ley, se deja constancia de que, al inicio de la sesién bursatil de 23 de noviembre de
2018 era titular de 175.338 acciones de Baron de Ley representativas del 4,28% de su capital
social. Ese mismo dia, tal y como se detalla en el apartado 1.7.2 postetior, Bestinver Gestion,
S.A. SGIIC transmitié a Mazuelo en el mercado de bloques 102.629 acciones de Bar6n de
Ley representativas del 2,51% de su capital social. De conformidad con la Gltima informacion
publica disponible, Bestinver Gestion, S.A. SGIIC posee 72.709 acciones de Bardon de Ley
representativas de un 1,77% de su capital social.

1.3.4.2. Pactos parasociales.

Mazuelo no tiene conocimiento de la existencia de ningan pacto parasocial entre accionistas
de Barén de Ley, de conformidad con lo ptevisto en los articulos 530 y 531 de la Ley de
Sociedades de Capital. Mazuelo tampoco es parte ni le consta la existencia de una actuacion
concertada en relaciéon con Bardn de Ley en los términos del articulo 5 del RD 1066/2007.

1.3.4.3. Estructura de control de Baron de Ley.

D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz, a través de Mazuelo, es actualmente el inico accionista con
participacion de control en Barén de Ley tal y como esta se define en el articulo 4 del Real
Decreto 1066/2007, siendo titular a 13 de febrero de 2019 de 2.959.202 acciones,
representativas de 72,31% capital social y del 73,14% de derechos de voto de la Sociedad
Afectada, excluyendo la autocartera.
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1.3.4.4.Limitaciones al detecho de voto y restricciones de acceso a los 6tganos de

administracion de conformidad con los Estatutos Sociales de la Sociedad Afectada.

De acuerdo con lo establecido en los Estatutos Sociales de Baron de Ley, la Junta General
de accionistas quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el 25% del capital suscrito con
derecho de voto. En segunda convocatoria, sera valida la constituciéon de la Junta General
cualquiera sea el capital concurtente a la misma.

La adopcién de acuerdos en la Junta General unicamente requerira la mayoria de los votos
de los accionistas presentes o representados en la Junta General, entendiéndose adoptado un
acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en contra del capital presente o representado.

Los Estatutos Sociales de Baron de Ley no contemplan limitaciones al detecho de voto salvo
las restricciones legales relativas a incompatibilidades o prohibiciones. Asimismo, tampoco
establecen restricciones al acceso al Consejo de Administracion, mas alla de las legales.

De conformidad con lo previsto en el articulo 19 de los Estatutos Sociales, so6lo podran asistir
a la Junta General los titulares de acciones que las tengan inscritas en el correspondiente
registro contable, con cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta
General y exhiban la correspondiente tatjeta de asistencia o, en su defecto, certificado de
legitimacion expedida por la entidad adherida correspondiente.

El texto integro de los Estatutos Sociales de Barén de Ley puede consultarse en su pagina
web (www.barondeley.com).

1.3.4.5. Acuerdos relativos a la aplicacién de las medidas de neutralizacién y compensaciones

14.

14.1.

previstas por la Sociedad Afectada.

Barén de Ley no ha adoptado ningan acuerdo sobre las medidas a que se refieren los articulos
135 de la Ley del Metcado de Valores y 29 del Real Decteto 1066/2007, relativos a la
aplicacion de medidas de neutralizacion.

INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD OFERENTE.

Personalidad juridica, denominacion social y comercial, domicilio social, direccion,
fecha de constitucion, periodo de actividad y objeto social.

Mazuelo es una sociedad de responsabilidad limitada, constituida por tiempo indefinido en
Laguardia (Alava) mediante escritura publica de fecha 30 de diciembre de 2015 ante el
Notatio de Laguardia-Araba, D. Demettio Jiménez Otte, bajo el nimero 2015/1727 de
orden de su protocolo.

Mazuelo se encuentra insctita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja M-616832 Tomo
34289 Folio 37 y Numero de Identificacion Fiscal (NIF) B-87457347. Actualmente, el
domicilio social de Mazuelo se encuentra en calle Nuria 28 1° F, 28034, Madrid.

Mazuelo no tiene denominacién comercial alguna, identificindose en el trafico econdémico

habitual a través de su denominacién social. Asimismo, la Sociedad Oferente carece de pagina
web.
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14.2.

1.4.3.

Mazuelo no ha realizado ninguna modificacién de estatutos.

El objeto social de Mazuelo, conforme a lo previsto en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales
es el siguiente:

“a. La adquisicion, tenencia, disfrute, administracidn, direccion y gestion de titulos valores y/ o
acciones representativos de los fondos propios de sociedades o entidades constituidas en territorio
espaniol o fuera de él, pudiendo realizar toda clase de inversidn mobiliaria por cuenta propia,
excluyendo las actividades objeto de la legislacion de instituciones de inversion colectiva.

b. Participar en la direccion y gestion del conjunto de las actividades empresariales de las sociedades
0 entidades participadas, directa o indirectamente, actuando en sus drganos de administracidn, de
direccion y gestion, en su asesoramiento y asistencia técnica, ¢ incluyendo entre dichas actividades Las
relativas a su estructura financiera, sus procesos productivos y de distribucion y comercializacion.

¢. La colocacion de los recursos financieros generados por las actividades anteriormente referidas, con
las salvedades excpresadas en el parrafo primero.”

El ejercicio social de la Sociedad Oferente coincide con el afio natural, por lo que comienza
el 1 de enero y termina el 31 de diciembre de cada afio.

Se adjunta como Anexo II la certificacioén acreditativa de la constituciéon de Mazuelo y de
sus estatutos sociales vigentes expedida por el Registro Mercantil de Madrid a los efectos de
lo previsto en el articulo 20.2.2) del Real Decreto 1066/2007.

Capital social del Oferente.

El capital social susctito y desembolsado asciende 2.000.000 de eutros, dividido en 2.000.000
de participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, no encontrindose divididas
en ninguna clase o setie.

Mazuelo no posee participaciones propias o en autocatteta.
Estructura de los 6rganos de administracion de la Sociedad Oferente.

De conformidad con los Estatutos Sociales de Mazuelo, 1a administracién de la sociedad se
confia conjuntamente a varias personas, en namero no inferior a cuatro (4) ni supetior a seis
(6), que actian como 6rgano colegiado bajo la estructura de un consejo de administracion.
Actualmente, Mazuelo se encuentta administrada por un Consejo de Administracién
compuesto por cuatro (4) miembros.

La composicion del Consejo de Administracion, y los cargos que ocupan cada uno de ellos
se encuentran relacionados en el siguiente cuadro:

Fecha de
nombramiento

Micembro del Consejo de Administracidn

Presidente y

D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz ‘ Conscjero Delcga = 30/12/2015

D® Maria Santos-Ruiz Garcia-Morales _ <i> ~ Vocal _ __ 30/12/2015
‘D Maria Cristina Garcfa-Morales Rodriguez-Arias | Vo | 30/12/2015
D*® Marta Santos-Rufz Garcia-Morales - | Vocal | 30/12/2015
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1.4.4.

1.4.5.

D. Jesus Maria Elejalde Cuadra ocupa el cargo de Secretatio no Consejero de Mazuelo.

De conformidad con el articulo 20.b) de los Estatutos Sociales de Mazuelo, para la valida
constitucion del Consejo de Administracion se requiete que concurran a la reunion, presentes
o representados siempre por otro consejeto, la mayoria de los vocales que lo integran.

El Consejo de Administracién de Mazuelo adopta sus acuetdos por mayoria absoluta de los
concutrentes a la sesion, presentes o representados, excepto en aquellos supuestos previstos
en la Ley o en los Estatutos Sociales exijan una mayoria superior.

Mazuelo ha delegado en D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz, como Consejero Delegado, las
facultades reservadas al Consejo de Administracion de Mazuelo segtin la normativa aplicable
y los estatutos sociales. La representacion de la Sociedad Oferente corresponde al Consejo de
Administracion de la misma y al Consejero Delegado, sin petjuicio de la facultad de nombrar
apoderados y representantes.

Se hace constar que la Sociedad Oferente no tiene empleados ni directivos.
Identidad de los principales socios del Oferente.

Tal y como se ha indicado anteriormente, Mazuelo tiene un capital social de 2.000.000 euros
dividido en 2.000.000 de participaciones sociales de un euro de valor nominal cada una de
ellas, distribuido de la siguiente manera:

a) D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz es titular de 1.177.864 participaciones sociales de
Mazuelo, nameros 1 a 1.177.864, ambos inclusive, tepresentativas del 58,89% de su
capital social. Dicha patticipacion la asumié mediante (1) aportacion no dineraria de
1.170.847 acciones de Baton de Ley; y (ii) aportacion dineraria por importe de 123.300,50

euros.

b) Dfia. Maria Cristina Garcia-Morales Rodriguez-Arias es titular de 822.136
participaciones sociales de Mazuelo, numeros 1.177.865 a 2.000.000, ambos inclusive,
representativas del 41,11% de su capital social. Dicha participacion la asumié mediante
la aportacion no dineraria de 818.086 acciones de Barén de Ley.

Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los oOrganos de
administraciéon de conformidad con los Estatutos Sociales del Ofetente.

De conformidad con lo establecido en el articulo 14 de los Estatutos Sociales de Mazuelo,
todos los socios, independientemente del nimero de participaciones que ostenten, tienen
derecho de asistencia a las Juntas, y unicamente pueden ser representados por su conyuge,
ascendiente, por otro socio o pot persona que ostente poder general en documento publico.

Cada participacion confiere derecho a un voto, sin que los Estatutos Sociales establezcan
ninguna restriccién o limitacién al ejercicio de los derechos de voto.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria de los votos validamente emitidos, siempre que
representen al menos un tercio de los votos cotrespondientes a las participaciones sociales
en que se divida el capital social, excepto en aquellos casos en los que la Ley o los Estatutos
Sociales lo exijan.
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1.4.6.

1.4.7.

1.4.8.

L5.

1.5.1.

Identidad de las personas fisicas o juridicas que actien en concierto con el Oferente
y descripcion de los pactos u otras relaciones que originan la actuacion concertada.

Ni Mazuelo, ni sus socios ni sus administtadores actilan concertadamente, o mantienen
relaciones que originen o puedan originar actuaciones concertadas, con ninguna persona
fisica o juridica en relacién con la Oferta objeto del presente Folleto o en relacion a Bardn
de Ley.

Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de neutralizacion o equivalentes y
compensaciones previstas por la Sociedad Ofetente.

Mazuelo no ha adoptado ningin acuerdo sobre las medidas a que se refieren los articulos
135 de la Ley del Mercado de Valores y 29 del Real Decreto 1066/2007, relativos a la
aplicacion de medidas de neutralizacion o equivalentes.

Entidades que pertenezcan al mismo grupo que el Oferente, con indicaciéon de la
estructura del grupo.

La Sociedad Oferente no pertenece a ningin grupo de empresas y carece de participacion en
sociedades distintas a la Sociedad Afectada.

ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA.

Descripcion completa de todos los acuerdos o pactos de cualquier naturaleza entre
el Oferente y los accionistas y miembros de los 6tganos de administracion, direccion
y control de la Sociedad Afectada, y ventajas reservadas por el Oferente a dichos
miembros.

No existen acuerdos o pactos de ninguna naturaleza con la propia Barén de Ley, sus
accionistas, sociedades de su grupo, miembros de los 6rganos de administracion, direccion y
control o con terceros (incluyendo los acreedores financieros) en relacién con Baron de Ley
o con la Oferta.

Se hace constar que no se ha reservado ninguna ventaja especifica para los accionistas y
miembros de los 6rganos de administracion, direccion y control de la Sociedad Afectada.

No se conoce la intencion de ninguan accionista sobre la aceptacion o no de la presente
Oferta.

Se deja constancia de que, con antetiotidad al 20 de noviembre de 2018, D. Eduardo Santos-
Ruiz Diaz, a través de Mazuelo, acordé con D. Julio Noain Sainz (consejero ejecutivo de
Baron de Ley) la compra de 38.000 acciones de Barén de Ley de su titularidad. Dicha
compraventa se llevo a cabo el 20 de noviembre de 2018 mediante una operacién bursatil
especial por un importe total de 4.142.000 euros, con un precio unitario por accion de 109
euros. No obstante, D. Eduardo Santos- Ruiz Diaz no tiene ningin acuerdo, pacto o
compromiso con D. Julio Noain Sainz para la adquisicién de las restantes acciones de Barén
de Ley de su titularidad.
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1.5.2.

1.5.3.

1.6.

1.6.1.

Asimismo, tal y como se indica en el apartado 1.3.4.1 anterior, el 23 de noviembre de 2018
Bestinver Gestién, S.A. SGIIC no transmitié a Mazuelo la totalidad de sus acciones en Barén
de Ley. Teniendo en cuenta lo anteriot, se deja constancia de que D. Eduardo Santos- Ruiz
Diaz tampoco tiene acuerdo, pacto o compromiso alguno con Bestinver Gestion, S.A. SGIIC
para la adquisicién de las acciones de Bar6n de Ley de las que, en su caso, a fecha del presente
Folleto, pueda ser titular.

Miembros pertenecientes a los 6rganos de administracion, direccién y control de la
Sociedad Afectada y de la Sociedad Oferente simultineamente.

Las personas que pettenecen simultaneamente a los 6rganos de administracion de la Sociedad
Oferente y la Sociedad Afectada son:

a) D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz, representante persona fisica de Mazuelo en su cargo de
Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad Afectada, y Presidente y Consejero
Delegado de la Sociedad Oferente; y

b) Dfia. Maria Santos-Ruiz Garcia-Morales, consejera de la Sociedad Oferente y de la
Sociedad Afectada.

No existe ningun administrador o directivo de la Sociedad Oferente que sea a su vez
administrador o directivo de la Sociedad Afectada distinto del referido en el presente
apartado.

Acciones de la Sociedad Oferente pertenecientes, directa o indirectamente, a la
Sociedad Afectada, con indicacion de los derechos de voto y declaracion negativa en
su defecto.

Ni Barén de Ley, ni las sociedades de su grupo, ni los miembros de sus organos de
administracion son titulares, directa o indirectamente, o de forma concertada con tetceros de
acciones u otros valores que puedan dar derecho a la adquisiciéon o suscripcion de acciones
o patticipaciones sociales u otros valores del Oferente.

VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA PERTENECIENTES AL
OFERENTE.

Acciones de la Sociedad Afectada pertenecientes al Oferente.

A los efectos del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, a 13 de febrero de 2019 el nimeto
total de las acciones de Baron de Ley atribuibles a D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz, a través de
Mazuelo, asciende a 2.959.202 acciones, representativas de un 72,31% del capital social de la
Sociedad Afectada y de 73,14% de los derechos de voto, excluyendo la autocartera.

Excepto por las acciones de Bardn de Ley titulatidad de la Sociedad Oferente, (1) ninguno de
los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad Oferente; (i) ninguno de los
socios de la Sociedad Oferente; ni (1i) otras personas que acten por cuenta de D. Eduardo
Santos-Ruiz Diaz o concertadamente con ¢l, posee de forma directa o indirecta,
individualmente o en concietto con otros accionistas, o ha suscrito instrumentos que den
derecho a la adquisicion o suscripcion de acciones de la Sociedad Afectada.
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1.6.2.

1.7.

No existen otras personas que actiien concertadamente con el Oferente que tengan acciones

de Barén de Ley.
Autocartera de la Sociedad Afectada.

De conformidad con informacion facilitada por Barén de Ley, la Sociedad Afectada tiene
actualmente 46.715 acciones en autocartera. Se deja expresa constancia de que ninguna de las
compras de acciones en autocartera indicadas a continuacién se realizé a un precio supetior
a 109 euros.

A continuacion, se indican las compras por patte de la Sociedad Afectada de acciones en
autocartera realizadas en los 12 meses anteriores a contar desde el 20 de noviembre de 2018
y hasta la fecha del presente Folleto:

a) con fecha 6 de marzo de 2018, la Sociedad Afectada adquirié 18.300 acciones por un
precio unitatio por acciéon de 101 euros, que fueron amortizadas en virtud del acuerdo
de reduccion de capital adoptado por la Junta General celebrada el 27 de junio de 2018;

b) con fecha 15 de octubre de 2018, la Sociedad Afectada adquirié 8.174 acciones por un
precio unitario por accion de 107,50 eutos;

c) con fecha 24 de octubre de 2018, la Sociedad Afectada adquirié 11.543 acciones por un
precto unitario por accién de 109 euros;

d) con fecha 26 de octubte de 2018, una primera operacion en la que la Sociedad Afectada
adquiri6 10.983 acciones por un precio unitatio por accion de 108 euros;

e) con fecha 26 de octubre de 2018, una segunda operacién en la que la Sociedad Afectada
adquiri6 9.017 acciones por un precio unitatio por accion de 108 euros; y

f) con fecha 8 de noviembre de 2018, la Sociedad Afectada adquirié 6.998 acciones por un
precio unitario por accion de 108 euros.

Se deja constancia de que no existen otras compras por parte de la Sociedad Afectada de
acciones en autocartera distintas de las sefialadas anteriormente en los 12 meses anteriores a
contar desde el 20 de noviembre de 2018 y hasta la fecha del presente Folleto.

OPERACIONES CON VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA.
Con anterioridad a las Adquisiciones del 20/11/2018, D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz, a través

de Mazuelo, era titular de 1.988.933 acciones de Baron de Ley, representativas del 48,60%
de su capital social y 49,17% de sus detechos de voto, excluyendo la autocartera.
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1.7.1.

1.7.2.

Adquisiciones del 20/11/2018.

Con fecha 20 de noviembre de 2018, D. Eduatdo Santos-Ruiz Diaz, a través de Mazuelo,
adquiri6 un total de 40.790 acciones de Bardn de Ley, representativas de 0,99% de su capital
social y de 1,00% sus detrechos de voto, excluyendo la autocartera, pot un importe total de
4.445.998 euros, con un precio maximo unitario por accion de 109 euros (40.566 acciones
fueron adquiridas a un precio unitario por accion de 109 eutros y 224 acciones fueron
adquiridas a un precio unitario por accién de 108,5 euros).

Entre las Adquisiciones del 20/11/2018, Mazuelo, mediante una operacién bursatil especial,
adquirié 38.000 acciones de Bardn de Ley a D. Julio Noain Sainz, consejero de la Sociedad
Afectada, por un importe total de 4.142.000 euros, con un precio unitario pot accioén de 109
euros.

El detalle de todas las Adquisiciones del 20/11/2018 se tecoge en el Anexo III del presente
Folleto.

Como consecuencia de las Adquisiciones del 20/11/2018, Mazuelo devino titular de
2.029.723 acciones de Barén de Ley, representativas del 49,60% de su capital social y del
50,17% de sus derechos de voto, excluyendo la autocartera.

Adquisiciones Posteriores al 20/11/2018 y hasta la fecha del presente Folleto.

Tras las Adquisiciones del 20/11/2018 y hasta el 13 de febtero de 2019, D. Eduatdo Santos
Ruiz-Diaz, a través de Mazuelo, ha incrementado su patticipacién en Barén de Ley mediante
la adquisicion de 929.479 acciones de Baron de Ley, representativas del 22,71% de su capital
social y de 22,97% sus derechos de voto, excluyendo la autocartera, por un importe total de
101.313.211 euros, con un precio unitario pot acciéon de 109 euros.

Las Adquisiciones Postetiores al 20/11/2018 son las siguientes:

) En fecha 22 de noviembre de 2018, Mazuclo adquirié en el mercado de bloques
225.420 acciones de Baréon de Ley (5,51% de su capital social) titularidad de
Indumenta Pueri, S.I.. por un importe total de 24.570.780 euros, con un precio
unitario pot accién de 109 euros;

(i1) En fecha 22 de noviembre de 2018, Mazuelo adquirié en el mercado de bloques
259.534 acciones de Baron de Ley (6,34% de su capital social) titulatidad de
Santander Asset Mangement, S.A. SGIIC por un impotte total de 28.289.206 euros,
con un precio unitario por accion de 109 euros;

()  En fecha 22 de noviembre de 2018, Mazuelo adquiri6é en el mercado de bloques
71.802 acciones de Barén de Ley (1,75% de su capital social) titularidad de
Magallanes Value Investors, S.A. SGIIC por un impotte total de 7.826.418 euros,
con un precio unitario por accion de 109 euros;

(iv)  En fecha 23 de noviembre de 2018, Mazuelo adquiri6 en el mercado de bloques
102.629 acciones de Baréon de Ley (2,50% de su capital social) titulatidad de Bestinver
Gestion, S.A. SGIIC por un importe total de 11.186.561 euros, con un precio unitario
por accién de 109 euros;
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V) En fecha 27 de noviembre de 2018, Mazuelo adquirié en el mercado de bloques
136.340 acciones de Barén de Ley (3,33% de su capital social) titularidad de T-
ROWE Price Associates, INC por un importe total de 14.861.060 euros, con un
precio unitario por accion de 109 euros; y

(vij  Adicionalmente, Mazuelo ha adquitido en el mercado 133.754 acciones de Barén de
Ley (3,27% de su capital social), por un importe total de 14.579.186 euros, con un
precio unitario por accion de 109 euros. Entre ellas, en fechas de 28 de enero de 2019
y el 29 de enero de 2019 Mazuelo adquiri6 en el mercado de bloques un total 19.800
acciones y 42.000 acciones respectivamente.

El detalle de todas las Adquisiciones Postetiores al 20/11/2018 se recoge en el Anexo IV
del presente Folleto.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 32.6 del Real Decteto 1066/2007, las Adquisiciones
Posteriores al 20/11/2018 se han comunicado al mercado a través del hecho relevante
correspondiente.

El precio mas elevado unitario por accién pagado por Mazuelo en las Adquisiciones es de
109 euros que es el Precio de la Oferta.

A excepcion de las referidas Adquisiciones, ni Mazuelo ni D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz vy,
tras realizar las oportunas comprobaciones, ni ninguno de los miembros del consejo de
administracion de Mazuelo, ni ninguna otra persona que actue por cuenta o concertadamente
con los anteriores, han realizado ni han acordado tealizar operaciones sobre las acciones de
Barén de Ley, directa o indirectamente, de forma individual o en concietto con otros o de
cualquier otro modo, en los 12 meses antetiores al anuncio de la Oferta y desde entonces
hasta la fecha del presente Folleto.

El Oferente declara que tiene intencion de seguir adquiriendo acciones de Barén de Ley fuera
del procedimiento de OPA, sin perjuicio de la obligacion del Oferente de comunicat
cualesquiera adquisiciones a la CNMV mediante el oportuno hecho relevante en la misma
fecha, con indicacién de los precios pagados y acordados. Adicionalmente, de conformidad
con lo previsto en el articulo 32.5 del Real Decreto 1066/2007, en la medida en que la
adquisicion se realizase por precio superior al Precio de la Oferta, se produciria una elevacion
automatica del Precio del Oferta hasta la cuantia del referido precio de adquisicion, y el
Oferente vendria obligado a ampliar las garantias aportadas en el plazo maximo de 3 dias
habiles desde la correspondiente adquisicion.

Se deja constancia de que el Oferente ni ha ejercido ni podra ejercer hasta que la OPA sea
autorizada por la CNMV los derechos politicos cortespondientes al exceso de su
participacion accionatial sobre el umbral que obliga a formular la Oferta, ni designat, directa
o indirectamente, a ningin miembro adicional de los 6rganos de administracion o direccion
de Barén de Ley.
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1.8.

1.8.1.

ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DE LA SOCIEDAD
OFERENTE.

Informacion sobre la actividad y situaciéon econdmico-financiera de la Sociedad
Oferente.

El Oferente es una sociedad de responsabilidad limitada constituida en 2015 con el objeto
de ser una sociedad tenedora de acciones y valores representativos de los fondos propios de
otras sociedades. FEl Oferente es un holding de inversiones que no desatrolla activamente
ninguna actividad comercial, constituyendo las acciones de Baron de Ley su unico activo y
cuya actividad es la tenencia de las acciones de Baron de Ley y la gestion de las actividades
empresariales de Baron de Ley.

A continuacion, se recogen las principales magnitudes individuales del Oferente y a 31 de
diciembtre de 2017:

Ofetente (€) ‘
Magnitudes (miles €)
Activos Totales 202.587,3
Pattimonio Neto 202.489,1
Pasivo Corriente y No Cottiente 98,2
Importe neto de la cifra de negocios 850,0
Resultado del periodo 291,0
Posicion Financiera Neta (Tesoreria) (585,1)
EBITDA 382,2

Se adjunta como Anexo V las cuentas anuales de la Sociedad Ofetente correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017.

Se deja constancia de que Mazuelo no ha tenido obligacion de auditar sus cuentas anuales de
acuerdo con lo previsto en el articulo 263.2 de la Ley de Sociedades de Capital, ni tiene
obligaciéon de publicar informacién intermedia. Si bien, para el ejercicio 2018, formulara
cuentas consolidadas con Baron de Ley, auditandolas, conforme a la ley.

21



2.1

2.2

2.2.1.

2808,

CAPITULO II
VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA.

La Oferta se dirige a la totalidad del capital social de Baron de Ley, que asciende a 4.092.477

acciones.

De la Oferta se excluyen 2.849.527 acciones (69,63% del capital social de Barén de Ley) que
son titularidad del Oferente, por lo que la Oferta se extiende formalmente a 1.242.950
acciones representativas del 30,37% del capital social de Bar6n de Ley. En dicho nimetro se
encuentran incluidas 109.675 acciones (2,68% del capital social de Batén de Ley) que el
Oferente ha ido adquiriendo después de la presentacion de la Oferta y que no ha
inmovilizado, por lo que de hecho la Oferta se extiende a 1.133.275 acciones de Barén de
Ley, representativas del 27,69% de su capital social. Teniendo en cuenta que el Oferente tiene
intencion de seguir adquiriendo acciones de Bardn de Ley fuera del procedimiento de la
OPA, el referido numero de acciones podtia verse reducido.

Se acompafia como Anexo VI, certificado emitido por Caixabank, S.A. actreditativo de la
inmovilizacién de 2.849.527 acciones de Bar6n de Ley titularidad de Mazuelo de fecha 20 de
diciembre de 2018, acompafiado de la carta de compromiso de no ejecucion de la prenda
expedida por Caixabank, S.A. y de la carta de compromiso de no ototrgar una nueva prenda
sobre acciones de Barén de Ley expedida por Mazuelo.

No existen otros valores o instrumentos financieros de Baton de Ley a los que deba
extenderse la Oferta de conformidad con la normativa aplicable.

Se deja expresa constancia de que los términos de la Oferta son idénticos pata la totalidad de
las acciones de la Sociedad a la que se extiende la misma, ofteciéndose por todas ellas la
contraprestacion sefialada en el apartado 2.2.1 postetiot.

CONTRAPRESTACION OFRECIDA.
Contraprestacion ofrecida por cada accién y forma en que se hata efectiva.

La contraprestacion ofrecida por Mazuelo a los titulares de acciones de la Sociedad Afectada
que acepten la oferta es de 109 euros por accion y se formula como una compraventa.

La totalidad de la contraprestacion se liquidara en efectivo segtn lo dispuesto en el Capitulo
III siguiente.

Justificacion de la contraptestacion.

La formulacion de la presente Oferta tiene caracter obligatorio en los términos ptevistos en
el articulo 3 del Real Decteto 1066/2007 en relacién con su Disposicion Adicional Primera
v, por ende, requiere que el precio de la Ofetta sea equitativo de acuerdo con la definicion
de este concepto dada en el articulo 9 del referido Real Decreto.

El precio de la Oferta se corresponde con el mis alto pagado por el Oferente en las
adquisiciones de acciones de Baron de Ley realizadas en los 12 meses antetiores al 21 de
noviembre de 2018 (fecha de publicacién del anuncio previo de la Oferta) y hasta la fecha
del presente Folleto.
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Concretamente, el precio de 109 euros por accién establecido en la Oferta se corresponde
con el precio pagado el 20 de noviembre de 2018 por la adquisicion de un total de 40.566
acciones (0,99% del capital social de Barén de Ley) de las que 38.000 acciones fueron
transmitidas por el consejero D. Julio Noain Sainz y 2.566 fueron adquitidas en el mercado.

La Sociedad Oferente considera que la contraprestacion ofrecida tiene la consideracion de
precio equitativo de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 del Real Decteto
1066/2007, puesto que:

a) es el precio mas alto pagado pot D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz, a través de Mazuelo, en
la adquisicion de acciones de Baron de Ley durante los 12 meses antetiotes al 20 de
noviembre de 2018 (fecha de publicacién del primet hecho relevante telativo a la Ofetrta)
y desde entonces hasta la fecha del presente Folleto;

b) no existe ningin acuerdo, compromiso o pacto de ninguna naturaleza verbal o esctita
para adquirir acciones de Barén de Ley, ni existe ninguna compensacién adicional alguna
al precio pagado en las Adquisiciones. Tampoco existe acuerdo, compromiso o pacto de
ninguna naturaleza para adquirir las acciones que, conforme a la informacién disponible,
posee D. Julio Noain Sainz o las que pudiera tener Bestinver Gestion, S.A. SGIIC;

c) no se ha acordado ningun diferimiento en el pago de las adquisiciones de acciones de
Baron de Ley;

d) teniendo en cuenta que D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz es el tepresentante de Mazuelo en
su condicion de Presidente del Consejo de Administracion y Consejero Delegado de
Baro6n de Ley, se hace constar que Barén de Ley no ha realizado ninguna adquisicién de
acciones propias en el periodo de los 12 meses anteriores al 20 de noviembre de 2018y,
desde entonces y hasta la fecha del presente Folleto, a un precio supetior a 109 por
accion; y

e) Mazuelo y su socio de control, D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz, considetan que no se da
ninguna de las circunstancias a las que refiete el apartado 4 del atticulo 9 del RD
1066/2007 que pudieran exigit una modificacién del precio equitativo. Por lo que se
refiere a las adquisiciones realizadas en el petiodo de los 12 meses antetiotes al 20 de
noviembre de 2018 que determinan el precio equitativo conforme a lo dispuesto en el
mencionado articulo, el Oferente entiende que el volumen de las adquisiciones realizadas
a 109 eutos por accion puede considerarse significativo en términos relativos, dado que,
aun tratandose de una cifra que Gnicamente tepresenta el 0,99% del capital social de la
Sociedad Afectada, a su vez, supone un potcentaje importante de la contratacion bursatil
de las acciones de Baron de Ley. Concretamente, el numero de acciones adquitidas el 20
de noviembre de 2018 a 109 euros por accién (40.566 acciones) supone el 89,28% de la
contratacion bursatil correspondiente al mes anterior a dicha fecha y el 47,68% tespecto
a la contratacion bursatil del trimestre previo.

Adicionalmente, se deja constancia de que, una vez anunciada la Oferta, D. Eduardo Santos-
Ruiz Diaz, a través de Mazuelo, ha adquitido un volumen significativo de acciones de Barén
de Ley, tanto en el mercado (3,27% del capital social de Bardn de Ley) como a los principales
accionistas de Barén de Ley (19,44% de capital social), detallados en el apartado 1.7.2.
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2.3.

2.4.

24.1.

2.4.2.

CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA.

La Oferta no esta sujeta a condicion alguna.

GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA.

Garantias constituidas por la Sociedad Oferente pata la liquidacion de la Oferta.

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones que se adquieran como
consecuencia de la presente Oferta, la Sociedad Oferente, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, ha presentado ante la CNMV un aval bancario
otorgado por la entidad Caixabank, S.A. por impotte de 135.481.550 eutos, que cubre todas
las obligaciones del pago que puedan resultar de la Ofetta.

Se adjunta como Anexo VII del presente Folleto copia del aval bancatio.

Fuentes de financiacion de la Oferta y principales catactetisticas y condiciones de
dicha financiacion.

El importe total de la operacion es de 229.286.184 euros. En este sentido, la Sociedad
Oferente ha utilizado recursos propios para adquitit 5.099 acciones por impotte total de
555.682 euros. La Sociedad Oferente financiara la Oferta y ha financiado el resto de las
Adquisiciones integramente mediante deuda bancatia por un importe global de hasta
228.730.502 euros detallada en el presente apartado.

Para atender al pago de la Oferta y de las Adquisiciones, con fecha 20 de noviembre de 2018,
la Sociedad Oferente, como deudor, ha suscrito con Caixabank, S.A., como entidad
financiadora, un contrato de financiacién por un impotte agregado suficiente pata cubrir la
totalidad de la Oferta, las adquisiciones de acciones realizadas previas a la Oferta o las que se
realicen fuera del procedimiento de la Oferta y los gastos asociados a la transaccion y, cuyos
principales términos y condiciones se resumen a continuacion (la “Financiacién”):

Importe total Hasta 290.000.000€
Importe dispuesto a

13 de febrero de 2019 | 0>-217-000€
p Caixabank, S.A.
financiadora

Deudor Mazuelo
La Financiacién esta dividida en vatios tramos:
@ Tramo A, por un impotte de hasta 26.000.000€;
(i) Tramo B1, por un importe de hasta 190.500.000€
(mas el importe no dispuesto del Tramo A);
()  Tramo B2, por un importe igual a la patte no
dispuesta del Tramo B1;
Tramos y Finalidad (tv)  Tramo C, por un importe de hasta 52.000.000€; y
) Tramo D por un importe de hasta 21.500.000€ para
el pago de intereses de la Financiacion.

Cada tramo esta sujeto a sus propias condiciones de disposicion
e ira destinado segun se describe a continuacion. Los tramos A,
B1, B2 y C tienen como finalidad la adquisicién de acciones de
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Baron de Ley y el tramo D, se destinari al pago de intereses de
la Financiacién y comisiones detivados de la Financiacién
misma, el Aval y otros gastos asociados a la Financiacion..

Intereses y petiodos
de intereses

Los intereses aplicables a cada tramo son variables y estarin
compuestos de la siguiente manera: EURIBOR + margen.

En relacion a los tramos A, B1, B2 y C, el matgen aplicable se
encontrara entre 0,30% anual y 0,475% anual, en funcion del
momento de la vida de cada ttamo. En relacién al tramo D, el
margen aplicable sera siempre de 0,475% anual.

Se establece por defecto un petiodo de interés de 6 meses y, en
consecuencia, el EURIBOR aplicable seta también a 6 meses.
Sin embargo, el pago de intereses se estructurari a eleccion de
Mazuelo en periodos de interés desde una semana hasta doce
meses. En consecuencia, el EURIBOR aplicable para calcular el
tipo de interés variara en funcion de lo antetiot. Es decit, que el
EURIBOR aplicable podria estar referenciado desde el
EURIBOR a 1 semana hasta el EURIBOR a 12 meses.

Los petiodos de interés de cada tramo se irin consolidando, de
manera que las disposiciones asi consolidadas funcionarin
finalmente como una sola.

Fecha de
vencimiento final y
amortizacion
ordinatia

La Financiacién vencera el 20 de noviembre de 2023.

Se contempla una potencial prérroga de 2 afios adicionales a
solicitud de Mazuelo, hasta el 20 de noviembre de 2025.

Mazuelo debera reembolsar a la entidad financiadora el principal
dispuesto mediante un tnico pago en la fecha de vencimiento
tinal (bullef). No se contemplan amortizaciones otdinatias
obligatorias parciales antes de la fecha de vencimiento final pero
existe la posibilidad de repago voluntario en cada fecha de pago
de intereses sin coste de penalizacion.

Amortizacién
anticipada
obligatoria parcial

En caso de venta de acciones de Bar6n de Ley los rendimientos
obtenidos solo se podran destinar a la amortizacion del préstamo
(alternativamente podra mantener indisponibles esos fondos)

Amortizacion
anticipada
obligatoria total

Mazuelo debera amortizar por completo el principal dispuesto
en caso de que el ratio de cobertura de la garantia sea infetior al
150% sin que se hubiera producido la pignoracién de acciones
de Barén de Ley adicionales para reestablecet el nivel del 200%
y adicionalmente no se esté cumpliendo con el ratio Deuda
Financiera Neta/EBITDA.

Principales
obligaciones de
Mazuelo bajo 1la
Financiacion

Entre otras obligaciones, Mazuelo debera cumplir con las

siguientes bajo la Financiacion:

() Ratio de Cobertura de la Garantia: mantener durante toda
la vida de la Financiacion un tratio de cobertura de la
garantia del 200% (o el nivel menor que resulte de pignorar
a favor de la entidad financiadora la totalidad de las
acciones de Bar6n de Ley titularidad de Mazuelo en cada
momento). A efectos del cilculo de este ratio, el valor de
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las acciones de Barén de Ley sera la media del valor de
cotizacién diario de tales acciones al cierre de los 30 dias
inmediatamente anteriores a la fecha de calculo de que se
trate;

(1)) Obligacién de abstenerse de otorgar las acciones de Barén
de Ley en garantia de obligaciones frente a terceros (negative
Pledge)

(if) Operaciones vinculadas: no llevar a cabo opetaciones con
D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz y D*. Matia Cristina Garcia
— Morales Rodtiguez — Atias (accionistas de referencia) o
con sociedades del grupo Barén de Ley;

(iv) No podra efectuar distribuciones de dividendos u otto
cualquier pago;

(v) No contraer deuda financiera adicional a la susctita en el
contrato de financiacion.

(vi) Mantenimiento del ratio Deuda Financiera Neta/EBITDA
en base consolidada segin en funcién del porcentaje de
acciones de Bar6n de Ley que titule Mazuelo y el momento
concreto de la vida de la Financiaciéon. Este tatio debera
estar entre el 1,0x y el 3,5x maximo: (1) 1,0x, para una
participaciéon de menos del 50% y 3,5x para una
participacion de al menos 90%, en 2018; y (i) en 2023 y en
adelante, este ratio debera estar entre 1,0x, para una
participacion de menos del 50% y 1,2x para una
participacién de al menos 90%. A la fecha del presente
Folleto, Mazuelo cumple con el ratio Deuda Financiera
Neta/EBITDA.

La Financiacién contempla otras obligaciones para Mazuelo
habituales en este tipo de operaciones, por ejemplo, entre otras,
obligaciones de informacién y obligaciones sobre la actividad y
el negocio tanto en relacién a Mazuelo como de Bar6n de Ley.
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Causas
Vencimiento
Anticipado

de

La financiacion podra ser dada por vencida por Caixabank si
concurre, entre otras, alguna de las siguientes causas de
vencimiento anticipado:

(1) falta de pago;

(i) incumplimiento de obligaciones;

(i) incumplimiento cruzado de Mazuelo;

(iv) cambio de control;

(v) adquisicion de acciones de Barén de Ley por D. Eduardo
Santos - Ruiz Diaz y D® Maria Cristina Garcia — Morales
Rodriguez — Atias de manera directa o a través de
sociedades distintas a Mazuelo; o

(v1) falta de pignoracion de acciones de Baron de Ley.

A efectos de la Financiacion, se considerara que ocurte:

(a) un incumplimiento cruzado, si Mazuelo (i) incumpliera
otro contrato financiero con cualquier otra entidad
financiera o (ii) incumpliera una obligacién en cualquier
concepto por un importe superior a 200.000€, salvo que
se garantice.

(b) cambio de control:

a. que D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz y D* Matfa
Crstina Garcia — Morales Rodriguez — Atias (y
sus familiares hasta el segundo grado de
consanguinidad) dejen de ostentar ditecta o
indirectamente el 100% del capital social y/o
derechos de voto de Mazuelo; y/o

b. que Mazuelo deje de ostentar directa o
indirectamente el 50,01% del capital social y/o
derechos de voto de Barén de Ley.

Garantias

(1) Prenda de primer rango sobte acciones de Barén de Ley; y

() prenda sobre derechos de crédito detivados de la cuenta de
la Financiacién.

(i) No existen otras garantias otorgadas por Mazuelo bajo la
Financiaciéon.

(iv) Asimismo, se deja constancia de que D. Eduardo Santos-
Ruiz Diaz y Dfa. Maria Cristina Garcia-Morales
Rodriguez-Arias no han otorgado garantia alguna bajo la
Financiacion.

Habida cuenta de que la Financiacién es de tipo “bullef’ cuyo vencimiento es el 20 de
noviembre de 2023, extensible hasta el 20 de noviembre de 2025 a peticion de Mazuelo, la
Sociedad Oferente no tiene una decisiéon tomada sobre el modo concreto en que atendera el
servicio de la deuda. No obstante, las opciones existentes pata que Mazuelo repague dicha
deuda son las siguientes: (i) obtencién de la liquidez necesatia tras un repatto de dividendos
de Bardn de Ley, (i) una venta parcial de acciones de Barén de Ley o una combinacion de
ambas, y (ti1) la realizacion de una aportacién dineraria a Mazuelo por parte de sus socios.
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2.4.3. Efectos de la financiacion sobre la Sociedad Afectada.

Como consecuencia de la Financiacién, no se producira endeudamiento de Barén de Ley,
puesto que es la Sociedad Oferente quien asume integramente las obligaciones derivadas del
contrato de préstamo susctito con Caixabank, S.A.

La Financiacién no prevé restricciéon o limitacion alguna en el reparto de dividendo, ni la
devolucién de aportaciones por parte de la Sociedad Afectada, ni prevé que se apruebe
ninguna transaccion con la Sociedad Afectada o sus activos, ni establece condiciones en
relacion con la designacion de los administradores en la Sociedad Afectada.

No obstante lo anterior, se deja constancia de que el ratio DFN / EBITDA refetido en el
apartado 2.4.2 anterior se calculatd en base consolidada teniendo en cuenta los estados
financieros consolidados de Mazuelo, de la Sociedad Afectada y de las restantes sociedades
del grupo consolidado. Por este motivo, las decisiones que deba tomar Mazuelo para dar
cumplimiento a este ratio podtian influir de manera inditecta en Bar6n de Ley. Sin petjuicio
de lo anterior, es intencion de Mazuelo presetvar en todo momento el intetés social de Barén
de Ley.

Asimismo, Mazuelo manifiesta que la Financiacién no tendti impacto en el cutso ordinario
de los negocios vinicolas de la Sociedad Afectada.

En relacién con los activos financieros de Bar6n de Ley, se deja constancia de que una
alternativa para que Mazuelo amortice la Financiacién podria consistit en la liquidacion total
o parcial de los activos financieros de Baron de Ley y el posteriot repatto a los accionistas de
la liquidez obtenida mediante un dividendo, en consonancia con lo indicado en el apartado
2.4.2 anterior. No obstante, es preciso indicar que, si bien el reparto de un dividendo es una
posible alternativa para repagar la Financiacién, no se establece ningiin compromiso en la
Financiacién que obligue a la distribucién de dividendos por patte de la Sociedad Afectada.
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3.1

3.1.1

CAPITULO III
PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA.
Plazo de aceptacion de la Oferta.

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de quince (15) dias naturales contados a pattir
del dia habil bursatil siguiente al de publicacién del ptimer anuncio al que se refiere el articulo
22 del Real Decreto 1066/2007. El plazo de aceptacion finalizara en todo caso a las 24:00
horas del altimo dia del plazo.

Se tomara como fecha de publicacién del anuncio en el mencionado Boletin Oficial de
Cotizacion la fecha de la sesion bursatil a que dicho Boletin de Cotizacion se refiera.

En el computo del referido plazo de quince (15) dias naturales se incluird tanto el dia inicial
como el ultimo dia del plazo. En el caso de que el primer dia del plazo fuese inhabil bursatil,
el plazo de aceptacion se iniciaria el dia habil bursatil siguiente y en el caso de que lo fuese el
ultimo dia del plazo, este se extendera hasta el final del ptimer dia habil bursatil siguiente a
dichos efectos.

La Sociedad Oferente podra protrogar el plazo de aceptacion de la Oferta, hasta un maximo
de setenta (70) dias naturales contados a pattit del dia habil bursatil siguiente al de publicacién
del primer anuncio al que se refiete el atticulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 23.2 del Real Decteto 1066/2007, previa comunicacién a la
CNMYV y anuncio en los mismos medios en que hubiera sido publicada la Ofetta, al menos
tres (3) dias naturales antes del término del plazo inicial, indicandose las circunstancias que
motivan la ampliacién del plazo.

En el caso de publicaciéon de algiun suplemento al presente Folleto explicativo, la CNMV
podra ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta de conformidad con lo establecido en el
articulo 23.4. del Real Decteto 1066/2007. Asimismo, la CNMV podti acordar la ampliacién
del plazo de aceptacion en aquéllos casos que pudiera resultar necesario de conformidad a lo
dispuesto en el articulo 23.5 del Real Decreto 1066/2007.

Se acompafia como Anexo VIII el modelo del anuncio que se publicatd en el Boletin de
Cotizacion de la Bolsa de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y, al menos, en un petiédico

de difusién nacional, a esto efectos no se considerara la prensa digital.

Se acompafia como Anexo IX carta emitida por la Sociedad Oferente en relaciéon con la
publicidad de la Oferta.
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3.1.2. Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, forma y plazo en el que recibiran la contraprestacion.

3.1.2.1. Declaraciones de aceptacion.

Las declaraciones de aceptacion de la Ofetta de los accionistas de la Sociedad Afectada se
realizaran de acuerdo con lo sefialado en este Folleto. Se admitiran desde el ptimer dia del
plazo de aceptacion, seran revocables en cualquier momento antes del Gltimo dia de dicho
plazo y careceran de validez si se someten a condicién, todo ello segun lo dispuesto en el
articulo 34 del Real Decreto 1066/2007.

3.1.2.2.Procedimiento de aceptacion de la Oferta.

Los titulares de acciones de Barén de Ley que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a
aquella entidad participante en Iberclear donde figuren depositadas sus acciones y manifestar
por escrito ante la misma su declaracion de aceptacion.

Las acciones por las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los derechos politicos
y econbémicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas.

Las aceptaciones seran cursadas a las Sociedades Rectoras de la Bolsa de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia a través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que
se encuentren las correspondientes acciones, quienes se encatgaran de recoger dichas
aceptaciones por escrito y responderan, ademas, de acuerdo con sus registros de detalle, de
la titularidad y tenencia de las acciones a que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la
inexistencia de cargas o gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos
o econémicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de Baron de Ley se acompafiaran
de la documentacién suficiente para que pueda realizarse la transmisién de dichas acciones y
deberan incluir todos los datos identificativos requeridos por la legislacion vigente pata este
tipo de operaciones, a titulo enunciativo y no limitativo: nombre completo o denominacion
social, domicilio, y nimero de identificacién fiscal o, en caso de accionistas que no sean
residentes en Espafia y no tengan un nimero de identificacién fiscal espafiol, su nimero de
pasaporte, nacionalidad y lugar de residencia.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades miembros o participantes en
Iberclear que reciban las declaraciones de aceptacién remitiran a la Sociedad Ofetente a
través del representante destinado a estos efectos y a las Sociedades Rectoras de la Bolsa de
Madtid, Barcelona, Bilbao y Valencia diariamente los datos relativos al nimero de acciones
comprendidas en las declaraciones de aceptacion presentadas por los accionistas de Baron
de Ley.

La Sociedad Oferente y las Sociedades Rectoras de la Bolsa de Madrid, Barcelona, Bilbao y

Valencia facilitaran a la CNMYV, cuando ésta lo solicite, informacién sobre el nimero de
aceptaciones presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento.
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Se recuerda a los miembros de mercado que intervengan en la operacion por cuenta de los
accionistas aceptantes y de la propia Sociedad Oferente, asi como a las entidades depositatias
de las acciones, la obligacion de remitir a sus tespectivas Sociedades Rectoras y a la Sociedad
Oferente de forma diaria las aceptaciones que se vayan produciendo durante el plazo de
aceptacion conforme a los establecido en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066,/2007.

El representante de la Sociedad Oferente a los efectos de dicha comunicacién es Caixabank,
S.A., con domicilio en Calle del Pintor Sorolla nimeto 2-4, Valencia (46002) diteccién de
correo electronico entidad.agente(@caixabank.com.

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas: (i) libtes de cargas y
gravimenes y derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o econémicos o su
libre transmisibilidad; (i) pot petsona legitimada pata transmitirlas segun los asientos del
registro contable, de forma que la Sociedad Ofetente adquiera una propiedad irteivindicable
de acuerdo con el articulo 11 de la Ley del Metcado de Valotes; y (iii) con todos los derechos
econémicos y politicos que les correspondan.

Cualquier accién que se ofrezca en venta deberd haber sido adquitida como maximo el Gltimo
dia del periodo de aceptacion de la Oferta. En ningiin caso el Ofetente aceptard acciones
adquiridas con posterioridad al Gltimo dia del plazo de aceptacion de la presente Oferta.

Los accionistas de Barén de Ley podran aceptar la Ofetta por la totalidad o patte de las
acciones de la Sociedad de las que sean titulates. Toda declaracion que formulen debera
refetitse al menos a una accidén de Bardn de Ley.

La informacion sobre el nimero de aceptaciones presentadas y no tevocadas, segin lo
dispuesto en el articulo 35.2 del Real Decreto 1066/2007, podri ser obtenida pot los
interesados durante el plazo de aceptacion de la Oferta, bien en el domicilio social del
Oferente, bien en el de sus representantes.

3.1.2.3. Publicacion del tesultado de la Oferta.

De conformidad con el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007, transcutrido el plazo de
aceptacion previsto en el presente Folleto o el que resulte, en su caso, de su protroga o
modificaciones, las Sociedades Rectotas de la Bolsas de Valotes de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia comunicarian a la CNMV el niimero total de acciones que hayan aceptado la
Oferta.

Recibida por la CNMYV la informacion sobre el total de aceptaciones, la CNMV comunicari
en el plazo maximo de sicte (7) dias habiles desde la finalizacién del petiodo de aceptacién a
las Sociedades Rectoras de la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a la
Sociedad Oferente y a Baron de Ley el resultado de la Oferta. Las citadas Sociedades Rectoras
publicaran dicho resultado, con su alcance concteto, en los Boletines de Cotizacién
correspondiente a la sesion bursatil en la que se reciba la comunicacion. Se entenderd pot
fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesién a la que se refiera el
mencionado Boletin de Cotizacion.
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3.1.2.4.Intervencién y Liquidacion de la Oferta.

3.1.3.

3.1.4.

La adquisicién de acciones objeto de la Ofetta se intervendra por Caixabank, S.A., que actia
como miembro de la Bolsa intermediatio de la operacion y como entidad participante en
Iberclear por cuenta del Oferente.

La liquidacién de las operaciones de adquisicién de acciones que pudieran resultar de la
consumaci6on de la Oferta sera llevada a cabo por Caixabank, S.A. por cuenta del Oferente.

La liquidaci6n y el pago del precio de las acciones seti realizado siguiendo el procedimiento
establecido para ello en Ibercleat, considerindose como fecha de la contratacién de la
correspondiente operacion bursatil la de la sesion a que se tefieran los Boletines Oficiales de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia que publiquen
el resultado de la Oferta.

Gastos de aceptaciéon y liquidacion de la Oferta que sean por cuenta de los
destinatarios, o distribucién de los mismos entre el Oferente y aquellos.

Los titulares de las acciones de Batén de Ley que acepten la Oferta a través de
Caixabank, S.A. no soportaran los cortetajes derivados de la intervencién de un miembro del
mercado en la compraventa, ni de los canones de liquidacién de Ibetclear ni de contratacién
de las Bolsas de Valores, que seran satisfechos por el Ofetente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros miembros distintos de
Caixabank, S.A., seran de cargo del aceptante el cortetaje, los cinones y los demés gastos de
la parte vendedora en la operacién, incluyendo, sin animo exhaustivo, los canones de
liquidacién de Iberclear y de contratacion de las Bolsas de Valores y los cotretajes derivados
de la intervencion de un miembro del mercado.

El Oferente no se hara cargo, en ningin caso, de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositatias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la
tramitacion de ordenes detivadas de la aceptacion de la Oferta y el mantenimiento de los
saldos.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente sefialados seran asumidos por
quienes en ellos incurran.

Designacion de la entidad que actia por cuenta de la Sociedad Oferente en el
procedimiento de aceptacion y liquidacion.

La Sociedad Oferente ha designado a Caixabank, S.A. con domicilio social en Calle Pintor
Sorolla nimero 2-4, Valencia (46002), inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al Tomo
y con NIF nimero A-08663619, para que actie como entidad encargada de intervenir y
liquidar las operaciones de adquisicion de acciones de Bar6n de Ley que acepten la Oferta.

Se acompafia como Anexo X carta de aceptacion de Caixabank, S.A., en la que se acepta su
designacion para el desempefio de las actuaciones sefialadas anteriormente.
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3.1.5. Compraventas forzosas.

La Sociedad Oferente no exigira la venta forzosa prevista en el articulo 136 del Texto
Refundido de la Ley de Mercado de Valores y en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007,
aunque se cumplan los requisitos legales para ello.

No obstante, se detallan los requisitos que deberan cumplitse para que los accionistas de
Baréon de Ley puedan exigir al Oferente la compta forzosa de sus acciones.

3.1.5.1. Requisitos para la compra forzosa.

De conformidad con lo establecido en los articulos 136 de la LMV y 47 del Real Decreto
1066/2007, si:

a) a resultas de la Oferta, el Oferente tiene un nimeto de derechos de voto de Barén de
Ley que representen, al menos, el 90% del capital social que confiete derechos de voto
de Bardn de Ley; y

b) la Oferta fuese aceptada por accionistas titulares de acciones que teptesenten, al menos,
el 90% de los derechos de voto de Barén de Ley a los que se extiende de forma efectiva
la Oferta, distintos de los que ya se le atribuyan en el momento de ejecucion de la Oferta
al Oferente;

los accionistas de Barén de Ley que no hubiesen aceptado la Ofetta y asi lo deseen, podran
exigir al Oferente la compra forzosa de la totalidad de sus acciones por la misma
contraptestacion de la Oferta. En dicho caso, los gastos detivados de la comptraventa y
liquidacion de las acciones seran a catgo de los accionistas vendedores.

En consecuencia, se tendran por cumplidos los requisitos enumerados antetiormente si las
aceptaciones de la Oferta comprenden un nimero minimo de 1.019.948 acciones (90% de
las 1.133.275 acciones a las que se extiende la Oferta donde ya se ha excluido las 109.675
acciones que obran en poder del Oferente y que no se han inmovilizado). Dicha cifra, sumada
a las 2.959.202 acciones de la Sociedad Afectada (72,31% del capital social) que pertenecen
actualmente al Oferente, representan el 97,23% del capital de la Sociedad Afectada. Sin
embargo, los nliimeros anteriores pueden verse alterados, ya que, tal y como se indica en el
apartado 1.7.2 anterior, el Oferente tiene intencién de seguit adquiriendo acciones de Barén
de Ley en el mercado fuera del procedimiento de OPA. Dichas acciones que, en su caso,
adquiera fuera del procedimiento de la Oferta desde el 13 de febrero de 2019 y hasta la fecha
de finalizacion del periodo de aceptacién de la misma, seran imputadas a D. Eduardo Santos-
Ruiz Diaz, a través de Mazuelo, a los efectos del calculo de los derechos de voto de Bardn
de Ley a los que se extiende de forma efectiva la Oferta.

En el plazo mas breve posible y no mas tarde de los 3 dias habiles siguientes al de publicacién
del resultado de la Oferta, el Oferente comunicati a la CNMYV y al mercado mediante hecho
relevante la participacién alcanzada por el Oferente y si se dan los requisitos sefialados en el
presente apartado para la realizacion de las comptas forzosas.

El plazo maximo para exigir la compra forzosa sera de 3 meses a contat desde la fecha de
finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta.
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3.1.5.2. Formalidades que deben cumplir los accionistas de Bat6n de Ley para solicitar la
compra forzosa de las acciones afectadas por la Oferta.

Una vez cumplidos los requisitos para la realizacion de las compras forzosas refetidas
antertormente, los acciontstas de Bar6n de Ley podran hacer uso de su detecho de compra
forzosa.

El precio que el Oferente debera satisfacer a aquellos accionistas que ejerciten su detecho de
compra forzosa sera el precio al que se liquide la Oferta, es decir, 109 euros.

Los accionistas de Baron de Ley que deseen solicitar la compra forzosa deberan dirigitse a la
entidad participante en Iberclear en la que tengan depositadas sus acciones. Las solicitudes
de compra forzosa seran cursadas por esctito a la Entidad Oferente por dichas entidades a
través de Caixabank, S.A. Las entidades participantes en Iberclear donde se encuentren
depositadas las acciones responderan, conforme a sus registros, del detalle de la titularidad y
tenencia de los valores a que se refieran las solicitudes de compra forzosa.

Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa, deberan incluir en sus
solicitudes la totalidad de las acciones de Bar6n de Ley de su titulatidad.

Las entidades participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones de
Barén de Ley que reciban las solicitudes de compra forzosa remititan diariamente al Oferente,
a través de Caixabank, S.A., los datos relativos al nimero de acciones comptendidas en las
solicitudes de compra forzosa presentadas, en su caso, por los accionistas de Baron de Ley.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de Bardn de Ley se
acompafarin de la documentacion suficiente para que pueda producirse la transmision de las
acciones y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion vigente
para este tipo de operaciones.

En ningtn caso el Oferente aceptara solicitudes de compra forzosa con fecha postetior al dia
en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalizacién del plazo de aceptacion de la Oferta
o relativas a acciones se hayan adquirido con posterioridad a dicho dia. Por tanto, aquellas
acciones sobre las que se solicite la compra forzosa debetan haber sido adquiridas no mas
tarde del dia en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalizacién del plazo de aceptacion
de la Oferta, y su solicitud debera realizarse dentro de dichos 3 meses.

Caixabank, S.A. sera el miembro de la Bolsa que actiie como intermediario de la adquisicién

de las acciones objeto de la compra forzosa, siendo Caixabank, S.A. la entidad patticipante
en Iberclear encargada de efectuar por cuenta del Oferente la liquidacién correspondiente.
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4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.14.

CAPITULO IV
FINALIDAD DE LA OPERACION.

Todas las manifestaciones de este Capitulo IV sobre la finalidad de la operacion, planes ¢
intenciones respecto de Barén de Ley cortesponden tanto a la Sociedad Ofetrente como a su
accionista de control D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz.

Finalidad perseguida con la adquisicion.

La presente Oferta se formula por la Sociedad Oferente con la finalidad de inctementar la
participacion que ostenta actualmente en Bar6n de Ley.

Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras de la Sociedad
Afectada y la localizacion de los centros de la actividad para un horizonte temporal
de doce meses.

La Sociedad Oferente no tiene planes o intenciones de proponer ninguna modificacién
sustancial de las actividades futuras de Bar6n de Ley, ni existe intencién de modificar la
localizacién de sus centros de actividad dentro de un hotizonte temporal de doce meses tras
la liquidacion de la Oferta.

Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de trabajo
del personal y directivos de la Sociedad Afectada, para un hotizonte temporal de doce
meses.

La Sociedad Oferente no contempla ninguna modificacién televante de los puestos y
condiciones de trabajo del personal y directivos de Baron de Ley dentro de un hotizonte
temporal de doce meses tras la liquidacion de la Oferta. Mas alla de esos doce meses, no se
han planteado planes estratégicos o intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de
trabajo del personal y directivos de la Sociedad Afectada.

Planes relativos a la utilizacion o disposiciéon de activos de la Sociedad Afectada y
variaciones previstas en su endeudamiento financiero neto.

No se prevé promover la utilizacién o disposicion de los activos de Baron de Ley de forma
diferente a la que se viene realizando en el curso normal de su negocio vitivinicola.

En relacion con los activos financieros de Baron de Ley, tal y como se indica en el apartado
2.4.3, se deja constancia de que una alternativa para que Mazuelo amottice la Financiacion
podtia consistir en la liquidacion total o parcial de los citados activos financietos de Baron
de Ley y el postetior tepatto a los accionistas de la liquidez obtenida mediante un dividendo.

Salvo por lo anteriormente expuesto o por que se presenten opottunidades excepcionales en

el mercado, no esta previsto que, a corto plazo, varie el endeudamiento financiero neto de
Bardn de Ley.
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4.1.5.

4.1.6.

4.1.7.

4.1.8.

4.1.9.

Planes relativos a la emision de valores de cualquier clase por la Sociedad Afectada y
su Grupo.

La Sociedad Oferente no tiene ningun plan o intencién de realizar emisiones de valores de
Baron de Ley.

Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas.

No existen planes, ni acuerdos ni negociaciones para promover la realizacién de operacion
societaria alguna que pudiera conllevar la transformacion, escision o fusion de Baron de Ley
con la Sociedad Oferente, ni con ningun tercero, tampoco se contempla ninguna otra
operacion societaria relativa a Baron de Ley. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado 4.1.4
anterior respecto de los activos financieros de Barén de Ley, tampoco se contempla la
transmision de activos sustanciales de Barén de Ley y su grupo.

Politica de remuneracidon al accionista.

Barén de Ley nunca ha repartido dividendos. Historicamente, la Sociedad Afectada ha
remunerado al accionista mediante la adquisicién de acciones en autocartera para su postetior
amortizacion mediante reducciones de capital. De esta forma, se consolidaba un mayor
porcentaje de participacion a cada accionista, al reducirse el numero de acciones de la
Sociedad Afectada, incrementando el beneficio por accién. No obstante, no se tiene previsto
continuar con esta politica de adquisicion de acciones propias, toda vez que el Oferente tiene
la voluntad de que Barén de Ley siga cotizando, en la medida que dichas operaciones
produjeran una reduccién de la difusién accionarial no adecuada para el mantenimiento en
Bolsa de la Sociedad Afectada.

En ejercicios futuros, la Sociedad Afectada podra repartir dividendos, especialmente para
que el Oferente pueda atender al repago de la Financiacion, tal y como se ha indicado en los
apartados 2.4.2 y 2.4.3 anteriores.

Planes sobre la estructura, composiciéon y funcionamiento de los oOrganos de
administracion, direccion y control de la Sociedad Afectada y previsiones sobre la
designacion de miembros en dichos 6rganos.

La Sociedad Oferente no tiene la intencién de alterar la estructura, composicién y
tuncionamiento de los o6rganos de administracion, direccién y control de la Sociedad
Afectada una vez finalizada la Oferta y por razén de la misma. Sin petjuicio de que, en
relacién con su composicién, ante caducidades u otras circunstancias ajenas, se provean
nuevos nombtamientos.

Previsiones relativas al mantenimiento o modificacion de los estatutos de la Sociedad
Afectada o de las entidades de su grupo.

La Sociedad Oferente tiene la intencidn de mantener la redacciéon actual de los Estatutos
Sociales de la Sociedad Afectada una vez perfeccionada la Oferta.
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4.1.10.

4.1.11.

4.1.12.

Intenciones respecto al mantenimiento de la cotizacion de los valores de la Sociedad
Afectada y a la aplicacion del detrecho de venta forzosa.

Se hace constar que la presente Oferta no tiene por finalidad la exclusién de cotizacién de
las acciones de Baron de Ley de la Bolsa de Valores de Madrid, Batcelona, Valencia y Bilbao
¥ que no existe la intencién de promover la exclusion de cotizacion de dichas acciones.

S1, como consecuencia de la presente Oferta, las acciones de Barén de Ley no tuvieran una
liquidez o una distribucioén bursatiles adecuadas, el Oferente tiene el propdsito de adoptar las
actuaciones que resulten razonables en funcién de las condiciones de metcado y de la propia
Barén de Ley para el mantenimiento en Bolsa de dichas acciones, en el plazo de 6 meses
desde la liquidacion de la Oferta.

La Sociedad Oferente no exigira la venta forzosa prevista en el articulo 136 de la Ley de
Mercado de Valores y en el articulo 47 del Real Decteto 1066/2007, aunque se cumplan los
requisitos legales para ello.

No obstante, si todos los accionistas ejercieran su derecho de compra forzosa, las acciones
de Bar6n de Ley quedaran excluidas de negociacion.

Intenciones relativas a la transmision de valores de la Sociedad Afectada, indicando
si existe algun acuerdo a este respecto con otras petsonas.

Salvo la adopcion de aquellas medidas necesarias para garantizat, en su caso, una adecuada
difusién de los valotes y para amortizat, en su caso, la Financiacion, la Sociedad Oferente no
tiene previsto transmitir total o parcialmente su participacién en Bardn de Ley y no se estin
manteniendo negociaciones a este respecto.

Informaciones de la Sociedad Oferente en la medida en que la misma se vea afectada
por la Oferta.

La Sociedad Oferente, como consecuencia de la Oferta, no se vera afectada en relacién a

toda la informacion contenida en el presente Capitulo, excepto por la Financiacién indicada
en el apartado 2.4.2 antetior.
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5.1.

5.2.

5.3.

CAPITULOV
AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

La presente Oferta no esta sometida a notificacién ante la Comision Europea ni ante la
Comisiéon Nacional de los Mercados y de la Competencia ni ante ninguna otra autotidad de
competencia que no sea europea, pot no alcanzar los umbrales legales minimos de
notificacion establecidos, respectivamente, en el Reglamento (CE) N°® 139/2004 del Consejo,
de 20 de enero de 2004, sobre control de las operaciones de concentracion entre emptesas,
y en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia, asi como por no
desarrollarse actividad econdmica televante fuera del 4mbito europeo. En consecuencia, la
Oferta no ha sido notificada a ninguna autoridad de Competencia.

AUTORIZACIONES O VERIFICACIONES ADMINISTRATIVAS PREVIAS A
LA FORMULACION DE LA OFERTA.

La Sociedad Oferente manifiesta que no son precisas ottas autotizaciones o verificaciones
administrativas previas relativas o derivadas de la presente Ofetta, pot lo que la Sociedad
Oferente no tiene obligacién de notificar a ningin Organismo o Autotridad de supervision
distinta de la CNMYV, ni requiere ninguna otra autorizacion administrativa para adquirir las
acciones a las que se dirige la presente Ofetta.

LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL FOLLETO Y LOS
DOCUMENTOS QUE LO ACOMPANAN.

De conformidad con lo dispuesto en el atticulo 22.3 del Real Decteto 1066/2007, el Folleto
y la documentacién complementaria que lo acompafia estatan a disposicién de los accionistas
de Barén de Ley desde el dia habil bursatil siguiente a la publicaciéon del ptimero de los
anuncios a que se refiere el articulo 22.1 de dicho cuerpo legal, en los siguientes lugares:

Entidad Diteccidon

Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
;Sc;ciedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid | Plaza de la Lealtad 1, Madrid

;Sociedz-l-cl- Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelog-:$a§) de Gracia 19, Barcelona

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao Calle José Maria Olabatri 1_, Bilbao

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia | Calle Libreros 2-4, Valencia

Sociedad Oferente y Sociedad Afectada |
|Mazuelo - o ] Calle Nuria 28 1° F, Madrid

Casa Imaz, Carretera de Mendavia a
| Lodosa, Km. 5,5, Mendavia(Navarra)

Bardn de Ley

Comisiéon Nacional del Metcado de Valores

CNMV Madrid ICalle Edison 4, Madrid

iCNl\_/[V- Barcelona [Paseo de Gracia 19, Barcelona
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5.4.

Asimismo, unicamente el Folleto Explicativo, sin sus anexos, estatid disponible en las
respectivas  paginas web de la CNMV (www.cnmves) y Barén de Ley
(www.barondeley.com), no mas tarde del plazo indicado.

RESTRICCION TERRITORIAL.

La Oferta se realiza inicamente en Espafia y se ditige a todos los titulares de acciones de
Baron de Ley conforme a lo indicado en el presente Folleto, sin que este Folleto y su
contenido constituyan una extensién de la Oferta a ninguna jurisdiccion donde la
formulacion de la Oferta exigiese la distribucion o registro de documentacién adicional al
Folleto.

En particular, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos
de América, ya sea por cotreo o por cualquiet otro medio o instrumento (incluyendo, sin
limitacion, facsimile, teléfono o intetnet) interestatales o de cometcio extetiot, o a través de
medios de las bolsas de valotes de los Estados Unidos de América. Por lo tanto, este Folleto
no sera distribuido por ningin medio en los Estados Unidos de Amética.

Se informa a aquellos accionistas de Baron de Ley que residan fuera de Espafia y decidan
acudir a la Oferta, que esta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias
distintas de aquellas contempladas en la propia legislacion espafiola. En este sentido, seta
exclusiva responsabilidad de aquellos accionistas residentes en el extranjero que decidan
acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas normas y, pot tanto, la propia vetificacion,
aplicabilidad e implicacion de estas.

Madtid, a 13 de febtrero de 2019

Mazuelo Holding, S.L.
D. Eduardo Santos-Ruiz Diaz
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