FOLLETO INFORMATIVO DE BONSAI PARTNERS PARALLEL VEHICLE, SCR, S.A.

[+] de [+] de 2022

Este Folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion descrita en este documento y estara a disposicion de
los inversores, con carécter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad
Gestora de la SCR.

No obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el futuro.
Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en
todo caso, con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las cuentas anuales
auditadas, estando todos estos documentos inscritos en el correspondiente registro
administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde
pueden ser consultados.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto y los Estatutos Sociales
de la SCR corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica
el contenido de dichos documentos.




CAPITULO I.- LA SOCIEDAD

1.
1.1

Datos generales
La Sociedad

BONSAI PARTNERS PARALLEL VEHICLE, SCR, S.A. (en adelante, la
“Sociedad”) se constituy6 en fecha 20 de julio de 2022 mediante escritura
otorgada ante el Notario de Barcelona don Ramén Garcia-Torrent Carballo
con el nimero 4.553 de su protocolo, y consta inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 43.886, folio 90, hoja M-774.448.

La Sociedad tiene una duracion indefinida, dando comienzo a sus operaciones
como sociedad de capital-riesgo en la fecha de su inscripcion en el registro
administrativo correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV?”), sin perjuicio de lo establecido en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital ("LSC") y demas disposiciones que resulten
de aplicacion.

La constitucion de la Sociedad ha sido promovida por la Sociedad Gestora, tal
y como este término se define a continuacion.

A la fecha de suscripcion de este folleto informativo (el “Folleto”), que se
redacta en los términos previstos en el articulo 67.1 de la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la
“LECR”) la Sociedad estd inscrita con el nimero [¢] en el registro
administrativo de la CNMV.

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de los
paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (la "OCDE").

Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo previsto en la LECR, la Sociedad
podréa igualmente extender su objeto principal a la toma de participaciones
temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de los
paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacién dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de
participacion.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores
emitidos por empresas cuyo activo esta constituido en mas de un 50 por 100
por inmuebles, siempre que, al menos, los inmuebles que representen el 85
por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada
estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
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valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en
el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

La Sociedad podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-
riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podré facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este
altimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversion.

Asimismo, podrad realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las
empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las entidades de
capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija
requisitos que no cumpla la Sociedad.

El término “Sociedad Gestora” tiene el significado que se le atribuye en el
apartado 1.2 siguiente.

A la fecha de emisidn de este Folleto, el domicilio social de la Sociedad esta
fijado en la calle Zurbano, 76, 8° izquierda, Madrid, siendo coincidente con el
domicilio social de su Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a Bonsai Partners
SGEIC, S.A., una sociedad espafiola inscrita en el Registro de sociedades
gestoras de instituciones de inversion colectiva de tipo cerrado de la CNMV
con el numero 136 y domicilio social en la calle Zurbano, 76, 8° izquierda,
Madrid (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la
Sociedad, que tendrd caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora
revisard periodicamente los medios organizativos, personales, materiales y de
control previstos para, en su caso, dotarse de los medios adicionales que
considere necesarios.

El nombramiento de la Sociedad Gestora como sociedad gestora de la
Sociedad se realizo en la escritura de constitucion de ésta.

Asimismo, la Sociedad Gestora fue nombrada administradora Unica de la
Sociedad en la indicada escritura de constitucion.

El Depositario
No existe depositario nombrado para la Sociedad.

Proveedores de servicios de la Sociedad y de la Sociedad Gestora

Auditor Asesor juridico
BDO Auditores S.L.P. Gomez-Acebo & Pombo Abogados,
S.L.P.
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Calle Rafael Calvo 18 Avda. Diagonal, 640
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Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil
profesional contratado con AIG Europe, S.A.

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

Régimen juridico

La Sociedad se regird por sus estatutos sociales (los "Estatutos Sociales"),
cuya version vigente a fecha de registro del presente Folleto se adjunta al

mismo como Anexo |, y, en su defecto, por la LECR, por la LSC y por las
demaés disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Legislacion
La Sociedad se regira por la legislacion espafiola.
Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El inversor en la Sociedad (el “Accionista”) debe ser consciente de que la
participacion en la Sociedad implica riesgos relevantes y considerar si se trata
de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes de suscribir el
correspondiente compromiso de inversion en la Sociedad (el “Compromiso
de Inversidon™), los Accionistas deberan aceptar y comprender los factores de
riesgo que se relacionan en el Anexo 11 de este Folleto.

El Compromiso de Inversion sera vinculante desde el momento en que el
Accionista envie a la Sociedad Gestora una copia del correspondiente acuerdo
de suscripcion (el “Acuerdo de Suscripcion”) firmado y la Sociedad Gestora
envie al Accionista una copia del mismo debidamente firmada por ambas
partes.

Procedimiento y condiciones para la emision y transmision de acciones de
la Sociedad

La suscripcion y transmision de las Acciones se regiran por lo previsto en los
Estatutos Sociales, la LECR, el Acuerdo de Suscripciony la LSC.

Las Acciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

El capital social esta representado por acciones nominativas de 1 Euro de
valor nominal cada una de ellas.

Las acciones estan representadas por medio de titulos nominativos, se
extenderan en libros talonarios e iran firmados por el administrador Unico,
cuya firma podra figurar impresa mediante reproduccién mecanica,
cumpliéndose lo dispuesto en la ley.
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4.2

Los titulos de las acciones, que podran tener el caracter de mdltiples,
contendréan todas las menciones y requisitos ordenados por la ley.

El Accionista tendra derecho a recibir los titulos que le correspondan libres de
gastos.

Las acciones seran nominativas y figuraran en un libro registro que llevara la
Sociedad en el que se inscribirdn las sucesivas transferencias, asi como la
constitucion de derechos reales sobre aquéllas, en la forma determinada por la

ley.

El administrador unico podré exigir, siempre que la transmision no conste en
documento publico, los medios de prueba que estime convenientes para
acreditar la transmision de las acciones o la regularidad de la cadena de
endosos previamente a la inscripcion de la transmision en el libro registro.

La Sociedad solo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho libro.
La Sociedad solo podrad rectificar las inscripciones que repute falsas o
inexactas cuando haya notificado a los interesados su intencion de proceder en
tal sentido y estos no hayan manifestado su oposicion durante los treinta dias
siguientes a la notificacion.

Todo Accionista o titular de un derecho real sobre las acciones debera
comunicar su direccion al administrador Unico.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, el Accionista tendra
derecho a obtener certificacion de las acciones inscritas a su nombre.

Cualquier Accionista que lo solicite podrd examinar el libro registro de
acciones nominativas.

Clases de Acciones

A la fecha de este Folleto, todas las Acciones son de una misma clase, se
encuentran integramente suscritas y estan desembolsadas en un 75,5055% de
su valor nominal.

El desembolso del restante 24,4945% del valor nominal se realizara en
metélico, a requerimiento del administrador Unico, en una 0 mas veces, en el
plazo maximo de tres (3) afios a contar desde la fecha de constitucién de la
Sociedad.

Todas las Acciones gozan, en la actualidad, de los mismos derechos y
obligaciones establecidos en la ley y en los Estatutos Sociales.

Una vez se incorporen nuevos Accionistas a la Sociedad distintos de la
Sociedad Gestora, el capital de la Sociedad pasara a estar representado por dos
(2) clases de acciones: Acciones de Clase Ay Acciones de Clase B.

Las Acciones Clase B solo podran ser suscritas y titularidad de la Sociedad
Gestora, de sus ejecutivos, de los miembros del equipo gestor y de personas
vinculadas a los mismos en los términos que se describiran detalladamente en
el Acuerdo de Suscripcion.
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Las Acciones Clase A podran ser suscritas por cualquier Accionista
incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquiera de las personas y entidades
descritas en el parrafo anterior.

Derechos econdmicos de las Acciones

Las Acciones conferiran a sus titulares un derecho de titularidad sobre los
activos de la Sociedad en proporcion a su participacion en el capital social.

Las Acciones de la Clase B, cuando se emitan, tendran ciertos derechos
econdmicos privilegiados sobre las Acciones de la Clase A segun se describira
detalladamente en los Estatutos Sociales, en los que se realizardn las
modificaciones y ajustes necesarios.

Distribucion de beneficios y criterios para la valoracion de los activos
Distribucion de beneficios

La distribucién del beneficio de la Sociedad se efectuara por la junta general
de accionistas, con observancia de las normas legales vigentes y de los
Estatutos Sociales.

Criterios para la valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la LECR y demés disposiciones
que la desarrollan o la puedan desarrollar.

Procedimientos de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin
de determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos
de la estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar
expuesto asi como garantizar que el perfil de riesgo de la Sociedad se adecue a
su politica y estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de
la liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de
liquidez de la Sociedad, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus
obligaciones presentes y futuras.

Por dltimo, la Sociedad Gestora dispondra y aplicard procedimientos
administrativos y de organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y
controlar los conflictos de intereses que puedan darse con el fin de evitar que
perjudiquen a los intereses de la Sociedad y sus Accionistas.

CAPITULO Il.- ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.
7.1

Politica de inversién de la Sociedad
Descripcion de la estrategia y de la politica de inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenacién de activos de acuerdo con la siguiente politica de
inversion (la “Politica de Inversion”).

En todo caso, las inversiones de la Sociedad (las “Inversiones”) estan sujetas
a las limitaciones sefialadas en la LECR y demaés disposiciones aplicables.
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En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica
de Inversion descrita en este Folleto se deben de entender, en todo caso, sin
perjuicio del cumplimiento por parte de la Sociedad de los porcentajes de
inversion en determinados activos y demas requisitos y limitaciones fijados
por los Articulos 13 y siguientes de la LECR y demé&s normativa que resulte
de aplicacion.

En relacién con el articulo 6.1.a del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la
divulgaciéon de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (en adelante “SFDR”), el proceso de inversion tiene en
cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en analisis propios v,
eventualmente, de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utilizard una
metodologia propia y tomara como referencia la informacion obtenida en la
evaluacion interna o externa de los principales factores medioambientales,
sociales y de buen gobierno realizada dentro del proceso de due diligence
previo a la inversion.

En relacion con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad se
define como todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, puede surtir un efecto material negativo real o
posible sobre el valor de la inversion. El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros, del tipo de compafiia, del sector de
actividad o su localizaciéon geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden afectar negativamente al
valor de la Sociedad.

En relacion con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma en
consideracién las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
porque no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relacion
con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Lugar de establecimiento de la Sociedad

Esta previsto que el domicilio social de la Sociedad sea el mismo que el que,
en cada momento, tenga la Sociedad Gestora.

A la fecha de emision de este Folleto el domicilio social de la Sociedad esta
fijado en la calle Zurbano, 76, 8° izquierda, Madrid.

Inversion en entidades subyacentes
La Sociedad no desarrollara su actividad como un fondo de fondos.
Sectores empresariales a los que se orientaran las inversiones

El objetivo de la Sociedad consiste en generar valor para sus Accionistas
mediante la toma de participaciones temporales en empresas cuya actividad
gire en torno a internet o tengan una base tecnoldgica de acuerdo con lo
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establecido en los Estatutos Sociales y, en particular, en la Politica de
Inversion.

Dichas Inversiones se podran efectuar a traves de varias transacciones a lo
largo de la vida de la Sociedad, ya sea como Inversiones durante el periodo de
inversion de ésta (el “Periodo de Inversién™) o con posterioridad al mismo,
siempre que en este Ultimo caso sea para la realizacion de inversiones de
seguimiento. Las empresas en las que la Sociedad tiene intencion de invertir
(las “Sociedades Participadas™) contaran por lo general con una cifra de
negocio minima mensual de 10.000 euros en el momento de la inversion si
bien no existird impedimento alguno para que la Sociedad invierta en
sociedades que todavia no hubieran comenzado a generar ingresos. Asimismo,
como regla general, en el momento de la inversion inicial las Sociedades
Participadas deberan ser sociedades no cotizadas que hayan sido constituidas
dentro de los cinco (5) afios anteriores a la fecha de dicha inversion inicial.

El proposito principal de las inversiones realizadas por la Sociedad sera
facilitar liquidez a las Sociedades Participadas para financiar el desarrollo de
nuevos productos o servicios, o para la entrada en nuevos mercados, todo lo
anterior sin perjuicio de la capacidad de la Sociedad de adquirir acciones o
participaciones de Sociedades Participadas a través de compraventa.

Adicionalmente, la Sociedad reservara un importe de un méaximo de 2.500.000
euros para realizar inversiones en empresas de internet y tecnologia de menor
tamafo, que se encuentren generalmente en un estadio de desarrollo “pre-
seed”. El nimero de inversiones “pre-seed” estara entre 5y 10 y el importe de
inversion medio esperado por inversion inicial sera de entre 20.000 y 200.000
euros. Este importe dentro de la Sociedad se denominara Seed Pocket

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

La Sociedad invertira principalmente en sociedades que, en el momento de la
inversion inicial, operen principalmente, o tengan su sede de administracion y
gestion efectiva, en la Union Europea.

En cualquier caso, la Sociedad invertird al menos 2/3 del importe total
agregado de inversién de la Sociedad en Sociedades Participadas que, en el
momento de la inversion inicial, estén activas en algun Estado miembro de la
Union Europea y/o paises miembros de la EFTA, cuyas actividades
principales (esto es, la parte mas relevante de sus actividades determinada
sobre la base del nimero total de empleados, activos o foco principal de
actividad comercial) estén situadas en Estados miembros de la Union Europea
y/o paises miembros de la EFTA, teniendo en cuenta que (i) para Sociedades
Participadas en fase temprana (early stage) sin operaciones significativas, el
analisis de sus actividades principales se realizara sobre la base del plan de
negocio de la Sociedad Participada en el momento de la inversion inicial, y
(ii) la Sociedad cumplira con los requisitos exigidos en el presente parrafo no
maés tarde de la finalizacion del Periodo de Inversion y, desde ese momento,
durante todo el periodo de duracion de la Sociedad.

En particular, aproximadamente el 50% de los importes invertidos por la
Sociedad lo sera en sociedades que, en el momento de la inversion inicial,
estén basadas o activas en Espafia.
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El restante 50% de los importes invertidos por la Sociedad podra ser invertido
(si no lo es en Espafia) en compafiias que, en el momento de la inversion
inicial, estén activas en el territorio de otro Estado Miembro de la Union
Europea, paises miembros de la EFTA o en el territorio de un candidato o
potencial candidato a Estado Miembro de la Unidn Europea (reconocidos
como tales por la Union Europea), o en compaiiias que, en el momento de la
inversion inicial, estén activas en el territorio de miembros de la OCDE.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su
seleccion

La Sociedad prioritariamente realizara sus Inversiones en entidades que
revistan la condicion de PYMES en el momento de la inversion inicial.
Excepcionalmente, la Sociedad podra invertir en compafiias que revistan la
condicion de Mid-Caps antes de la inversion inicial. La Sociedad no invertira
en sociedades que no sean PYMES o Mid-Caps en el momento de la
inversion inicial.

La Sociedad invertira principalmente en empresas que desarrollen su negocio
a través de internet o tengan una base tecnoldgica y que muestren un alto
potencial de crecimiento, pudiendo estar catalogadas en una fase seed, early
stage o growth stage.

La Sociedad se enfocara, entre otros, en los siguientes sectores: Marketplaces,
SAAS, Marketing Digital, FinTech, Consumer On Demand/Logistics,
Blockchain, Internet Security, Proptech, HealthTech e Internet of Things, y
todo ello operado a través de paginas web o aplicaciones informaticas de
distintos tipos.

En términos de rondas de financiacion la Sociedad se centrara principalmente
en pre-series A, Series A, pre-Series B, Series B y, ocasionalmente, en Series
C'y, con caracter minoritario, en “pre-seed”.

La Sociedad s6lo podra invertir en valores representativos del capital de
empresas cotizadas 0 mantener una inversion en valores que tengan dichas
caracteristicas en los siguientes supuestos: (i) cuando se trate de valores que
la Sociedad haya recibido como contraprestacion o como consecuencia de la
desinversion en una Sociedad Participada (por ejemplo, como consecuencia
de una operacion de canje de valores de la Sociedad Participada o tras la
oferta pablica inicial de la Sociedad Participada), en cuyo caso dejard de
considerarse inversion aunque los ingresos percibidos quedaran pendientes de
distribucién; o (ii) cuando se trate de valores cotizados que hayan sido
adquiridos por la Sociedad con el objeto de excluir a la correspondiente
Sociedad Participada de la cotizacién, siempre y cuando dicha exclusion la
realice dentro de los doce (12) meses siguientes; o (iii) cuando se trate de una
inversion de la Sociedad en valores cotizados en mercados no regulados (esto
es, en sistemas multilaterales de negociacion como el Mercado Alternativo
Bursatil Espafiol (BME Growth), pero no en el mercado secundario oficial
espafiol) (a efectos aclaratorios, se incluyen tanto nuevas inversiones en
valores que ya estén siendo negociados en mercados no regulados o en
valores de una Sociedad Participada que comiencen a cotizar en mercados no
regulados tras la inversion de la Sociedad), y siempre que dicha inversion
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tuviera caracteristicas asimilables a las de una inversion en capital privado
(por ejemplo, aquellas inversiones que den derecho a nombrar a la mayoria de
los miembros del Consejo de Administracion de la entidad cotizada).

El importe total de las inversiones de la Sociedad en valores cotizados
descritos en los sub-apartados (ii) y (iii) anteriores no excederd, en cualquier
momento durante la vida de la Sociedad, del quince por ciento (15%) del
patrimonio total comprometido en la Sociedad (a efectos aclaratorios, no se
computaran a los efectos de calcular el mencionado limite del quince por
ciento (15%) aquellos importes invertidos en valores cotizados cuando dichos
valores hubieran dejado de estar cotizados).

La Sociedad podra realizar operaciones con derivados Unicamente con el
propdsito de cubrir las fluctuaciones de valor en instrumentos cotizados que
la Sociedad haya recibido en pago de (o como resultado de) una desinversion
total o parcial en una Sociedad Participada.

Porcentajes generales de participacion méximos y minimos que se pretenden
ostentar

No se establecen limites maximos ni minimos de participacion en relacion
con las Sociedades Participadas. En principio, se prevé que la Sociedad
ostente una participacion minoritaria en las Sociedades Participadas, no
adquiriendo, por tanto, el control o mayoria de los derechos de voto.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora procurara tener presencia
activa en los organos de administracion y gestion de las Sociedades
Participadas.

Criterios temporales méximos y minimos de mantenimiento de las inversiones
y formulas de desinversion

Dado que la Sociedad estara enfocada en apoyar a empresas en sus planes de
crecimiento, los periodos de mantenimientos de las inversiones serdn a
medio-largo plazo.

Las desinversiones de las Sociedades Participadas se realizaran durante la
vida de la Sociedad en el momento en el que la Sociedad Gestora estime mas
adecuado, no estableciéndose a estos efectos un plazo maximo o minimo
especifico de mantenimiento de las Inversiones.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda
realizar de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora
podra prestar servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas de
conformidad con la legislacion aplicable en cada momento. Dichos servicios
seran retribuidos en condiciones de mercado.

Modalidades de intervencién de la Sociedad Gestora en las Sociedades
Participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de
administracion.

El grueso de las intervenciones de la Sociedad Gestora en las Sociedades
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Participadas se ejecutara por la via de los consejos de administracion de estas.
La Sociedad Gestora designard consejeros que representen los intereses de la
Sociedad.

Politica de apalancamiento de las Sociedades Participadas y restricciones al
mismo.

La Sociedad podra facilitar préstamos participativos o convertibles (i) sélo a
favor de Sociedades Participadas que formen parte de la Politica de Inversion,
de conformidad con la LECR; (ii) sélo junto con o para la preparacion de
inversiones de capital; y (iii) unicamente cuando la suma agregada del
principal pendiente aportado por la Sociedad de acuerdo con lo anterior no
exceda, en ningin momento, de un importe igual al 20% del patrimonio total
comprometido en la Sociedad.

A los efectos de la limitacion establecida en el apartado (iii) anterior, cuando
la Sociedad utilice estructuras de deuda (ej. préstamos participativos o bonos
convertibles) para realizar una inversion asimilable a una toma de
participacion en capital por el riesgo asociado a la misma, dicha financiacion
seré considerada como toma de participacion en el capital de la compafiia con
independencia de su forma juridica.

La Sociedad no concederd, bajo ninguna circunstancia, préstamos
comerciales (de tipo bancario), ni prestara importe alguno a la Sociedad
Gestora, ni sus afiliadas, ni a entidades de capital-riesgo o estructuras de
inversion colectiva promovidas, creadas, asesoradas o gestionadas por la
Sociedad Gestora, cualquiera de los ejecutivos clave, cualquiera de los
miembros del equipo gestor y/o sus respectivas afiliadas.

Restricciones a la inversion

La Sociedad no invertira, ni garantizar& o de cualquier otra manera
proporcionard apoyo financiero o de cualquier otro tipo, directa o
indirectamente, a empresas u otras entidades:

(@  cuya actividad empresarial consista en una actividad econémica ilegal
(ej. cualquier produccién, comercializacion o cualquier otra actividad
que resulte ilegal bajo la legislacion o normativa aplicable a la
Sociedad o a la empresa o entidad que corresponda, incluyendo sin
limitacidn, la clonacion humana con fines reproductivos); o

(b)  Que se centren principalmente en:

M la produccion y comercializacion de tabaco y bebidas destiladas
alcohdlicas y productos relacionados;

(i) la financiacion de la produccion y comercializacién de
armamento y municion de cualquier tipo, en el bien entendido
de que esta restriccion no resultard de aplicacion en el medida
en que dichas actividades sean parte de (0 accesorias a)
politicas explicitas de la Unidn Europea;

(ili)  casinos y empresas equivalentes;
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(iv)  labusqueda, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas con
programas electronicos de datos o soluciones, las cuales:

(A)se dirijan especificamente a:

()

(1
(1)

apoyar cualquier actividad mencionada en las secciones
(a) ala (b);

apuestas a través de internet y casinos online; o

pornografia; o

(B) se pueda prever su ilegalidad en relacion:

(1
(1)

al acceso a redes de datos electronicos; o

a la descarga de datos electronicos.

(v)  Produccion de energia sobre la base de combustibles fosiles y
actividades relacionadas, como sigue:

a.

Mineria, procesado, transporte y almacenamiento de
carbon;

Exploracion y produccion petrolifera, refinado, transporte,
distribucion y almacenamiento;

Exploracion y produccién de gas natural, licuefaccion,
regasificacion, transporte, distribucién y almacenamiento;

Generacion de energia eléctrica por encima del Estandar de
Cumplimiento de Emisiones (es decir, 250 gramos de CO2e
por KWh de electricidad), aplicable a energia impulsada por
combustibles fésiles y plantas de cogeneracién, geotermales
y plantas hidroeléctricas con grandes reservas.

(vi)  Industrias intensivas en el uso de energia o en la emision de
CO2, como sigue:

a.

Manufactura de otros productos quimicos de base
inorganica (NACE 20.13)

Manufactura de otros productos quimicos de base organica
(NACE 20.14)

Manufactura de fertilizantes y compuestos de nitrdgeno
(NACE 20.15)

Manufactura de plésticos en formas primarias (NACE
20.16)

Manufactura de cemento (NACE 23.51)

Manufactura de hierro y acero basicos y ferroaleaciones
(NACE 24.10)

Manufactura de tuberias, tubos, perfiles huecos y derivados
del acero (NACE 24.20)
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7.13

7.14

h. Manufactura de otros productos de primer proceso de acero
(NACE 24.30)

i.  Produccion de aluminio (NACE 24.42)

J.  Manufactura de aeronaves propulsadas por combustible
convencional y maquinaria relacionada (NACE 30.30)

k. Manufactura de transportes aéreos propulsados por
combustible convencional y aeropuertos Yy servicios
incidentales a los transportes aéreos propulsados por
combustible convencional (subactividades NACE 51.10,
51.21y 52.23).

Sin perjuicio de lo anterior, las inversiones en los sectores mencionados en el
parrafo (vi), letras a-k inclusive, estardn permitidos siempre que la Sociedad
Gestora confirme que el receptor final de la inversion (i) califica como
inversion medioambientalmente sostenible, tal y como se define en la
“Taxonomia de la UE en Actos Delegados” (Reglamento Delegado
complementario al Reglamento (UE) 2020/852 o posteriores Actos Delegados
de Taxonomia, tal y como se encuentren vigentes en cada momento,
respectivamente) o (ii) es elegible bajo los criterios EIF’s Climate Action &
Environmental Sustainability (CA&ES) para la financiacion verde.

Asimismo, cuando se prevea apoyo a la financiacion para la investigacion,
desarrollo o aplicacion técnica en relacion con: (i) la clonacién humana con
fines de investigacion o terapéuticos; o (ii) la modificacion genética de
organismos (OMG), la Sociedad Gestora debera asegurar un apropiado control
de las cuestiones juridicas, reglamentarias y éticas relacionadas con dicha
clonacion humana con fines de investigacion o terapéuticos y/o OMGs.

Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestién de las
Sociedades Participadas

La Sociedad no invertird mas del doce con cinco por ciento (12,5%) del
patrimonio total comprometido por la Sociedad en una misma Sociedad
Participada y/o en sus afiliadas, lo que incluye, a efectos aclaratorios, la
realizacién de cualquier inversién puente realizada en dicha Sociedad
Participada y/o en sus afiliadas.

En determinadas circunstancias, la Sociedad Gestora estara autorizada a
superar el limite del doce con cinco por ciento (12,5%) establecido
anteriormente hasta el dieciséis por ciento (16%) del patrimonio total
comprometido en la Sociedad.

Inversion de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad (sea en efectivo o en
depdsitos bancarios), tales como los importes desembolsados por los
Accionistas con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o los
importes percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion,
dividendos o cualquier otro tipo de distribucién recibida por las Sociedades
Participadas y hasta el momento de su distribucion a los Accionistas, podran
ser invertidos en inversiones a corto plazo.
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8.2

Técnicas de inversion de la Sociedad
Inversion en el capital de empresas

El objeto de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en
el capital de las sociedades objetivo que, de conformidad con lo previsto en la
normativa vigente, deben ser empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de los paises miembros de la OCDE.

Diversificacion
La Sociedad no invertirA més del doce con cinco por ciento (12,5%) del
patrimonio total comprometido en una misma Sociedad Participada y/o en sus

afiliadas, lo que incluye, a efectos aclaratorios, la realizacion de cualquier
inversion puente realizada en dicha Sociedad Participada y/o en sus afiliadas.

En determinadas circunstancias, la Sociedad Gestora estara autorizada a
superar el limite del doce con cinco por ciento (12,5%) establecido
anteriormente hasta el dieciséis por ciento (16%) del patrimonio total
comprometido.

Limites al apalancamiento de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales
establecidos en cada momento, la Sociedad podra tomar dinero a préstamo,
crédito, o endeudarse con sujecién a las siguientes condiciones:

(@ que la financiacion ajena de la Sociedad vaya destinada a cubrir
necesidades de capital circulante, usos generales corporativos y/o
inversiones;

(b) que el plazo de vencimiento del préstamo, crédito o instrumento de
deuda no exceda de doce (12) meses; y

() que el importe agregado de las operaciones de préstamo, crédito o
cualquier otro medio de endeudamiento de la Sociedad (incluyendo
garantias y seguros otorgados por la Sociedad) no exceda, en ningin
momento, de la menor de las siguientes cuantias:

(1) veinte por ciento (20%) del patrimonio total comprometido de la
Sociedad; o

(i)  los Compromisos pendientes de desembolso en cada momento.

La Sociedad no usara el endeudamiento para el pago de distribuciones a los
Accionistas, salvo para la cobertura temporal de dividendos previamente
anunciados y pagos previstos provenientes de Sociedades Participadas para
mantener un ciclo de distribuciones periddicas.

La Sociedad no asumira endeudamiento alguno con la Sociedad Gestora, ni
con sus afiliadas, ni con entidades de capital-riesgo o estructuras de inversién
colectiva promovidas, creadas, asesoradas o gestionadas por la Sociedad
Gestora, cualquiera de los ejecutivos clave, cualquiera de los miembros del
equipo gestor y/o sus respectivas afiliadas.
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10.

11.

12.

13.

Fondos Paralelos

La Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos de coinversion, conteniendo
idénticos términos y condiciones comerciales, con Bonsai Partners Fund Il
FCRE (en adelante, el “Fondo Co-inversor”), para coinvertir con la Sociedad
(siendo la Sociedad y el Fondo Co-inversor conjuntamente denominados los
“Fondos Paralelos”™).

En virtud de estos acuerdos, la Sociedad debera efectuar inversiones
conjuntamente con el Fondo Co-inversor, en proporcion a sus respectivos
compromisos totales, y se podran regular, entre otros, aquellos aspectos
relacionados con la adopcion de decisiones en el seno de los Fondos Paralelos
que fueran necesarios con el objeto de lograr la plena eficacia del mismo.

Dado que no se tendra conocimiento del total de Compromisos hasta la
finalizacién del periodo de colocacién, dicho acuerdo de coinversion podra
contemplar la posibilidad de adquirir o transmitir acciones o participaciones
en entidades ya adquiridas por la Sociedad o el Fondo Co-inversor, con el
objeto de que, finalizado el periodo de colocacién, sus respectivas
participaciones en dichas entidades se correspondan proporcionalmente a sus
respectivos compromisos totales. En todo caso, éstas adquisiciones y
transmisiones entre los Fondos Paralelos se realizaran a un precio equivalente
al coste de adquisicion de la inversion de que se trate.

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda
realizar de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora
podra prestar servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas de
conformidad con la legislacion aplicable en cada momento. Dichos servicios
serén retribuidos en condiciones de mercado.

Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversién

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la
LECR, toda modificacion de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por
la Sociedad Gestora a la CNMV, y a los Accionistas una vez se hubiera
procedido a su inscripcién en el registro administrativo correspondiente.

Ninguna modificacion de los Estatutos conferird a los Accionistas derecho
alguno de separacion de la Sociedad, sin perjuicio de los derechos legales de
separacion establecidos en la LSC.

Informacién a los Accionistas

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter
general por la LECR y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora
pondra a disposicion de cada Accionista, en el domicilio social de la Sociedad
Gestora, los Estatutos Sociales debidamente actualizados, y las sucesivas
memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto a la Sociedad.

Ademéas de las obligaciones de informacion del Accionista indicadas
anteriormente, la Sociedad Gestora debera cumplir con las directrices de
informacion y valoracion vigentes en cada momento emitidas o recomendadas
por Invest Europe. En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los
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14.

Accionistas, entre otras, la siguiente informacion, que deberad prepararse de
conformidad con las directrices de informacion y valoracion emitidas o
recomendadas por Invest Europe, vigentes en cada momento:

@ dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, copia de las cuentas anuales provisionales no auditadas de la
Sociedad,;

(b) no mas tarde del plazo legalmente establecido a tal efecto, copia de las
cuentas anuales auditadas de la Sociedad;

(c) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacién de
cada trimestre la Sociedad Gestora remitira a los Accionistas un
informe incluyendo:

(1) los estados financieros trimestrales no auditados de la
Sociedad;

(if)  descripcion detallada de las Inversiones y desinversiones, asi
como de las cantidades asignadas a las mismas, efectuadas por
la Sociedad durante dicho periodo;

(iii) ~ descripcion de las Inversiones y otros activos de la Sociedad,
junto con una breve descripcion de la evolucion de las
Inversiones;

(iv)  valoracion no auditada de cada una de las Inversiones y de la
cartera; y

(v)  desglose detallado de los gastos incurridos por la Sociedad
durante el correspondiente trimestre.

Acuerdos individuales con Inversores

La Sociedad Gestora estara facultada para suscribir acuerdos individuales por
escrito con los Accionistas en relacién con la Sociedad.

En el plazo méximo de treinta (30) dias desde su formalizacion, la Sociedad
Gestora remitird a todos los Accionistas, una copia o compilacion de dichos
acuerdos suscritos.

En el plazo de veinticinco (25) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora remita los acuerdos, cada Accionista podra requerir a la Sociedad
Gestora que ésta suscriba un acuerdo que le otorgue los mismos derechos que
los otorgados a otros Accionistas que hubieren suscrito Compromisos de
Inversion por un importe igual 0 menor que el Accionista solicitante, salvo en
los siguientes supuestos, en los que la Sociedad Gestora tendra
discrecionalidad absoluta:

a)  cuando el acuerdo ofrezca a un Accionista la oportunidad de nombrar a
un miembro de cualesquiera érganos consultivos;

b)  cuando el acuerdo se refiera a la forma en que la informacion relativa a
la Sociedad sera comunicada a dicho Accionista, 0 a determinadas
obligaciones de confidencialidad imperativas;
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15.
151

15.2

c) cuando el acuerdo responde a razones de caracter legal o regulatorio
imperativas que so6lo son aplicables a determinados Accionistas, en cuyo
caso sblo podran beneficiarse de dicho acuerdo aquellos Accionistas
sujetos al mismo régimen legal o regulatorio.

Reinversion de activos
Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

La Sociedad no reinvertira los rendimientos y/o dividendos percibidos de
Sociedades Participadas, los importes resultantes de las desinversiones de las
mismas, ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las inversiones.

No obstante lo anterior y como excepcion, la Sociedad Gestora podra decidir
la reinversion de los siguientes importes (siempre que el valor liquidativo de
la Sociedad en ese momento sea positivo):

(@) aquellos importes derivados de desinversiones (incluyendo desinversiones
de las inversiones puente), que tuvieran lugar dentro de los doce (12)
meses siguientes a contar desde la fecha de la respectiva Inversion, hasta
el coste de adquisicion de dichas Inversiones;

(b) aquellos rendimientos derivados de inversiones a corto plazo realizadas
para la mejor gestion de la tesoreria y deméas activos liquidos de la
Sociedad; y

(c) cualquier ingreso recibido por la Sociedad de las Sociedades Participadas,
o los importes resultantes de la desinversion de los mismos, o cualquier
otro ingreso derivado de las Inversiones (incluyendo las inversiones
puente), hasta una cantidad igual al total de la comisién de gestion pagada
por la Sociedad a la Sociedad Gestora.

Cualquier cantidad reinvertida de acuerdo con lo anterior debera ser
comunicada en detalle a los Accionistas.

La Sociedad podra realizar reinversiones en la medida en que el capital neto
invertido por la Sociedad en Sociedades Participadas no supere el 100% del
Patrimonio Total Comprometido.

Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Accionistas como Distribuciones calificadas
por la Sociedad Gestora como “Distribuciones Temporales” seran
recuperables y, los Accionistas estaran, por lo tanto, bajo la obligacion de
rembolsar dichas cantidades a la Sociedad en los términos y condiciones que
se estableceran en el Acuerdo de Inversion. A efectos aclaratorios, la
obligacion de rembolsar a la Sociedad un importe equivalente a una
Distribucion Temporal pertenece al titular de cada Accion en el momento en
que la Sociedad Gestora emita la solicitud de desembolso correspondiente,
independientemente de si el titular de la Accidn fuera o no el perceptor de la
Distribucion Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, clasificar
una Distribucion como Distribucién Temporal, exclusivamente con relacién a
Distribuciones de los siguientes importes:
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(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

aquellos importes susceptibles de reinversion de acuerdo con lo
anteriormente establecido;

aquellos importes distribuidos a los Accionistas cuyo desembolso se
hubiera requerido a los Accionistas con el objeto de realizar una
inversion que finalmente no llegara a efectuarse o cuyo coste de
adquisicion resultara inferior al del desembolso solicitado;

aquellos importes desembolsados a la Sociedad por Participes
Posteriores que puedan ser objeto de Distribuciones Temporales;

aquellos importes distribuidos a los Accionistas derivados de una
desinversion de una Sociedad Participada con relacién a la cual la
Sociedad hubiera otorgado garantias (bajo indemnidades especificas y/o
bajo la realizacion de manifestaciones y garantias) en relacion a
contingencias que puedan surgir en relacion a dicha desinversion,
siempre que la Sociedad esté obligada a realizar un pago en
cumplimiento de dicha garantia, y siempre que ademas: (i) las
Distribuciones Temporales totales realizadas segun lo dispuesto en este
parrafo no excedan del veinte (20) por ciento del Patrimonio Total
Comprometido; y, (ii) no se podra recuperar ninguna Distribucion
destinada a estos efectos después del trascurso de tres (3) afios a contar
desde la correspondiente Distribucion (o, en cualquier caso, después de
la liquidacion de la Sociedad); y

aquellos importes distribuidos a los Accionistas derivados de una
desinversion siempre que, en el momento de dicha Distribucién, se haya
incoado un procedimiento legal con motivo de la reclamacion de un
tercero que potencialmente pudiera dar lugar a una obligacion de la
Sociedad a abonar una indemnizacion, y considerando ademas que (i)
los importes distribuidos como Distribuciones Temporales de acuerdo
con este parrafo, de ninguna manera podran superar, de forma agregada,
el veinte por ciento (20%) del patrimonio total comprometido e
individualmente, al menor de: (x) veinte por ciento (20%) de cada
Distribucion; y (y) las cantidades reclamadas por tercero mediante la
incoacion del procedimiento legal previamente mencionado; y (ii) en
cualquier caso y bajo ninguna circunstancia, ningn Accionista estara
obligado a reembolsar las Distribuciones Temporales realizadas en
virtud de este parrafo por un periodo superior a tres (3) afios a contar
desde la fecha en que se hubiera realizado la Distribucion (o, en
cualquier caso, desde la liquidacién de la Sociedad).

Las cantidades calificadas como Distribuciones Temporales de acuerdo con
los parrafos (b) y (c) anteriores incrementaran, en su importe, los
Compromisos pendientes de desembolso en dicho momento y la Sociedad
Gestora tendra el derecho a solicitar el desembolso de dichas cantidades de los
Accionistas.

Las cantidades calificadas como Distribuciones Temporales de acuerdo con
los parrafos (a), (d) y (e) anterior, no incrementaran los Compromisos
pendientes de desembolso, pero la Sociedad Gestora también tendra derecho a
solicitar el rembolso de dichas cantidades de los Accionistas.
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La Sociedad Gestora informard a los Accionistas en el momento de las
Distribuciones de  cualesquiera  Distribuciones clasificadas como
Distribuciones Temporales. Toda Distribucion clasificada por la Sociedad
Gestora como Distribucion Temporal se identificard expresa y claramente en
la correspondiente notificacion de Distribucion. A efectos aclaratorios, los
importes distribuidos y que no se hayan clasificado de forma expresa y clara
como Distribucion Temporal en la correspondiente notificacion de
Distribucion no podréan ser clasificados posteriormente como tales.

La Sociedad Gestora informaré anualmente a los Accionistas sobre el estado
de las Distribuciones Temporales y liberara cualquier cantidad en concepto de
Distribucion Temporal que no sea necesaria para cubrir futuras obligaciones.

CAPITULO IIl.- COMISIONES CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

16.
16.1

Remuneracion de la Sociedad Gestora
Comision de Gestién

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus
servicios de gestion y representacion, una comision de gestién anual, con
cargo al patrimonio de la misma, que, sin perjuicio de las reducciones y
ajustes que procedan, se calculara de la siguiente manera:

(@) durante el periodo comprendido entre la fecha de cierre inicial y el
cuarto aniversario de dicha fecha (o aquella fecha anterior en la cual la
Sociedad Gestora reciba cualquier comision de gestion o ingreso similar
de un Fondo Sucesor) la Sociedad Gestora percibira una Comision de
Gestion equivalente al dos por ciento (2%) anual sobre el patrimonio
total comprometido; y

(b) desde la finalizacion del periodo indicado en el apartado (a) anterior y
hasta la fecha en que se abra el proceso de disolucion de la Sociedad, asi
como durante el Periodo de Suspension y el Periodo de Suspension
CdC, la Sociedad Gestora percibird una Comisién de Gestién anual
equivalente al uno con cinco por ciento (1,5%) del capital neto
invertido.

Durante la vigencia de la Sociedad, la cantidad maxima a recibir de la
Sociedad Gestora como Comision de Gestion no superard el maximo del
quince con cinco por ciento (15.5%) del patrimonio total comprometido.

La Comisién de Gestion se calculard y devengara diariamente y se abonara
por trimestres anticipados. Con relacion al periodo previo a la fecha de cierre
final de la Sociedad, se computaran como base para el calculo de la Comision
de Gestion los Compromisos de Inversion suscritos con posterioridad a la
fecha de cierre inicial, como si hubieran sido suscritos en la fecha de cierre
inicial (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion de la Comision de
Gestion abonada). Los trimestres comenzaran el 1 de enero, 1 de abril, el 1 de
julio y 1 de octubre de cada afio, excepto el primer trimestre, que comenzara
en la fecha de cierre inicial de la Sociedad, y finalizaran el 31 diciembre, 31
de marzo, 30 de junio o 30 de septiembre inmediatamente siguiente, asi como
el altimo trimestre, que finalizara en la fecha de liquidacion de la Sociedad
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17.
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17.2

(debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion de la Comision de
Gestion).

La Comision de Gestion correspondiente a cada ejercido que resulte de los
calculos anteriores se reducird en un importe equivalente a los ingresos
derivados de las Inversiones recibidas en los ejercicios anteriores.

En el supuesto en el que, en un determinado ejercicio, la suma del importe
descrito en el parrafo anterior excediera del importe correspondiente a la
Comision de Gestion, dicha cantidad en exceso se aplicara contra la reduccion
de la Comision de Gestion correspondiente a ejercicios posteriores.

Si en el momento de disolucion de la Sociedad existiese un exceso pendiente
de aplicacion contra la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora reembolsara
a la Sociedad un importe equivalente a dicho exceso.

La Comision de Gestion que percibe la Sociedad Gestora esta exenta de IVA.
Otras remuneraciones

Con independencia de la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora no podra
percibir de la Sociedad otras remuneraciones.

Distribucion de gastos
Costes de Establecimiento

Los Fondos Paralelos (proporcionalmente de acuerdo con los compromisos de
inversion en cada uno de ellos) asumiran como gastos de establecimiento
todos los gastos de caracter preliminar derivados del establecimiento de los
Fondos Paralelos, incluyendo, entre otros, los gastos de abogados, gastos
notariales, gastos de registros, gastos contables y de auditoria, impresion de
documentos, gastos de mensajeria, de comunicacion, promocion, lanzamiento,
viajes y demds gastos necesarios para el establecimiento de los Fondos
Paralelos (estando excluidas, entre otros, comisiones de agentes colocadores o
comisiones similares, las comisiones de agentes aseguradores, brokers o
intermediarios, los gastos en que se incurra como consecuencia de la
realizacion de prospecciones de mercado y flujos de operaciones, que seran
soportadas por la Sociedad Gestora).

En todo caso, los Fondos Paralelos asumiran los gastos de establecimiento
debidamente justificados s6lo hasta un importe méximo equivalente al menor
de (i) EUR 200.000 (doscientos mil Euros) y (ii) un 0,375% del patrimonio
total comprometido de los Fondos Paralelos. Los gastos de establecimiento
que excedan el importe maximo anterior serdn abonados por la Sociedad
Gestora.

Gastos Operativos y administracion

La Sociedad deberd soportar todos los gastos razonables, adecuadamente
incurridos y debidamente documentados (incluyendo el IVA aplicable)
incurridos en relacion con la organizacion y administracion de la misma,
incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, gastos de preparacion y
distribucion de informes y notificaciones, costes por operaciones fallidas,
gastos por asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo
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gastos relacionados con la preparacion de los estados financieros y
declaraciones fiscales), cualesquiera gastos de seguros de responsabilidad
civil suscritos por la Sociedad, gastos de vehiculos de inversion, gastos
registrales, comisiones de depositarios, honorarios de consultores externos,
comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos, gastos incurridos
con relacion a las reuniones de Accionistas, gastos extraordinarios (como
aquellos derivados de litigios, excluyendo aquellos derivados de litigios entre
la Sociedad o sus Accionistas y la Sociedad Gestora), obligaciones tributarias,
y costes de abogados, auditores, consultores externos con relacion a la
identificacion, valoracidén, negociacion, adquisicién, mantenimiento,
seguimiento, proteccion y liquidacion de las Inversiones.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos
operativos, organizativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas
o empleados, viajes relacionados con procesos de due diligence, gastos
derivados de la supervision de las Inversiones, asi como el cien por cien
(100%) de los costes de seguro de responsabilidad profesional que deba
suscribir. Asimismo, la Sociedad Gestora pagard, con cargo a sus propios
recursos, cualquier compensacion, salario, gasto u honorario a los Venture
Partners.

La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por
la misma que correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos aclaratorios,
aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de
Sociedades Participadas u otras entidades en relacion con transacciones de la
Sociedad).

La Sociedad Gestora

Bonsai Partners, SGEIC, S.A.
P.p. Belén Calderén Zamanillo
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ANEXO |
ESTATUTOS DE “BONSAI PARTNERS PARALLEL VEHICLE, SCR, S.A.”
TITULO I

DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO
SOCIAL Y DURACION

Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico

Con la denominacion de Bonsai Partners Parallel Vehicle, SCR, S.A. (en adelante, la
"Sociedad") se constituye una sociedad anénima de nacionalidad espafiola que se
regira por estos estatutos sociales y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado (en adelante, la "LECR"), por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (en adelante, la "LSC") y por las demas disposiciones vigentes que resulten
de aplicacion o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto social

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de los paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (en adelante, la "OCDE").

Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo previsto en la LECR, la Sociedad podra
igualmente extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales en
empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de los paises miembros de la OCDE,
siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce
(12) meses siguientes a la toma de participacion.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por
empresas cuyo activo esta constituido en méas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre
que, al menos, los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de
los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el
tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdémica en los
términos previstos en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se
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aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

La Sociedad podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo
conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este ultimo caso Unicamente
para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.

Asimismo, podré realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que
constituyan el objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o

no participadas por la Sociedad.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
que no cumpla esta Sociedad.

Articulo 3. Domicilio social
El domicilio social se fija en Madrid (28010), calle Zurbano, 76, 8° izquierda.

El administrador Unico serd competente para decidir la creacion, supresion o traslado
de sucursales, oficinas 0 agencias en Espafia o en el extranjero.

Articulo 4. Duracién de la Sociedad
La duracion de la Sociedad sera indefinida.
Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede inscrita en el
correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante "CNMV"), sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de
pertinente aplicacion.
TiTuLo Il

CAPITAL SOCIAL
Articulo 5. Capital social
El capital social se fija en 1.200.000 Euros, representado por 1.200.000 acciones
nominativas, acumulables e indivisibles, todas ellas de la misma clase y serie, de un (1)

euro de valor nominal cada una de ellas, que se encuentran integramente suscritas y
estan desembolsadas en un 75,5055% de su valor nominal. EI desembolso del restante
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24,4945% del valor nominal de las acciones se realizara en metalico, a requerimiento
del administrador Unico, en una o0 mas veces, en el plazo maximo de tres (3) afios a
contar desde la fecha de constitucion de la Sociedad.

Todas las acciones gozaran de los mismos derechos y obligaciones establecidos en la
ley y en los presentes estatutos.

Articulo 6. Representacion de las acciones

Las acciones estaran representadas por medio de titulos nominativos, se extenderan en
libros talonarios e iran firmados por el administrador Unico, cuya firma podra figurar
impresa mediante reproduccion mecénica, cumpliéndose lo dispuesto en la ley.

Los titulos de las acciones, que podran tener el caracter de maltiples, contendran todas
las menciones y requisitos ordenados por la ley.

El accionista tendra derecho a recibir los titulos que le correspondan libres de gastos.

Las acciones seran nominativas y figuraran en un libro registro que llevara la Sociedad
en el que se inscribirdn las sucesivas transferencias, asi como la constitucion de
derechos reales sobre aquéllas, en la forma determinada por la ley.

El administrador Gnico podra exigir, siempre que la transmisiébn no conste en
documento publico, los medios de prueba que estime convenientes para acreditar la
transmision de las acciones o la regularidad de la cadena de endosos previamente a la
inscripcion de la transmision en el libro registro.

La Sociedad solo reputard accionista a quien se halle inscrito en dicho libro. La
Sociedad solo podré rectificar las inscripciones que repute falsas o inexactas cuando
haya notificado a los interesados su intencion de proceder en tal sentido y estos no
hayan manifestado su oposicion durante los treinta dias siguientes a la notificacion.

Todo accionista o titular de un derecho real sobre las acciones debera comunicar su
direccion al administrador Unico.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, el accionista tendré derecho a
obtener certificacion de las acciones inscritas a su nombre.

Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el libro registro de acciones
nominativas.

Articulo 7. Transmisibilidad de las acciones

24



Cualesquiera transmisiones de acciones (voluntarias, forzosas o cualesquiera otras) (en
adelante, la “Transmision” o “Transmisiones”) que no se ajusten a lo establecido en
los presentes estatutos y, en particular, a lo previsto en este articulo 7, no seran vélidas
ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad.

El accionista que pretenda la transmision voluntaria inter vivos de la totalidad o parte
de sus acciones (las “Acciones Propuestas”) a otros accionistas o a terceros debera
remitir a la sociedad gestora de los activos de la Sociedad (la “Sociedad Gestora”),
con una antelacion minima de un (1) mes a la fecha prevista para la Transmision, una
notificacion en la que incluya (i) los datos identificativos del accionista transmitente y
del potencial adquirente, (ii) el nimero de Acciones Propuestas; (iii) precio y
condiciones de pago; y (iv) todas las demas condiciones de la transmision pretendida.
Dicha notificacion deberé estar firmada por el accionista transmitente y por el potencial
adquirente.

Cualquier Transmision voluntaria inter vivos (asi como el establecimiento de
cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones) requerira el consentimiento
previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su
discrecion. Las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas, en todo caso,
a las obligaciones de informacion y comunicacion que establezca la legislacion
aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencion del
blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo y al hecho de que la Transmision
propuesta no afecte los requisitos regulatorios que la Sociedad deba cumplir de
conformidad con lo previsto en la LECR.

La Sociedad Gestora deberd notificar al accionista transmitente su aceptacion o
denegacion de la Transmision, notificAndoselo también a todos los otros accionistas,
por escrito y con acuse de recibo, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la
recepcion de la notificacion remitida por el accionista transmitente.

Tras recibir la aceptacion de la Transmision por parte de la Sociedad Gestora, los
demas accionistas de la Sociedad tendran derecho a adquirir las Acciones Propuestas,
durante un plazo de treinta (30) dias naturales desde la notificacion remitida por la
Sociedad Gestora. Si son varios los accionistas interesados, las Acciones Propuestas se
distribuiran a pro rata de su participacion en el capital social.

El derecho de adquisicion preferente deberd ser ejercitado por los accionistas,
individual o conjuntamente, por la totalidad de las Acciones Propuestas.

En caso de que los accionistas no hubiesen hecho uso de su derecho de adquisicion
preferente dentro del plazo de treinta (30) dias naturales antes referido (o, habiéndolo
ejercitado, no abarcara la totalidad de las Acciones Propuestas), el accionista
transmitente podra transmitir las Acciones Propuestas al adquirente potencial en los
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términos informados a la Sociedad Gestora. Dicha transmision debera materializarse en
el plazo de dos (2) meses desde que haya finalizado el plazo de treinta (30) dias
naturales sin que los accionistas hubiesen manifestado su deseo de hacer uso del
derecho de adquisicion preferente.

En caso de que las Acciones Propuestas fueran objeto de Transmision forzosa se estara
a lo previsto en el articulo 109 de la LSC.

De conformidad con lo previsto en el articulo 110.2 de la LSC, en las transmisiones
mortis causa los socios sobrevivientes, y, en su defecto, la Sociedad, gozaran de un
derecho de adquisicion de las participaciones del socio fallecido, apreciadas en el valor
razonable que tuvieren el dia del fallecimiento del socio, cuyo precio se pagara al
contado. La valoracion se regird por lo dispuesto en la LSC para los casos de
separacion de socios y el derecho de adquisicion habrd de ejercitarse en el plazo
maximo de tres (3) meses a contar desde la comunicacion a la Sociedad de la
adquisicién hereditaria

No serd necesario el consentimiento de la Sociedad Gestora, ni los restantes accionistas
gozaran de derecho de adquisicion preferente alguno, en las siguientes transmisiones:

(i) las Transmisiones realizadas por parte de un accionista persona juridica a favor de
otras sociedades de su grupo, sin perjuicio de su previa comunicacion a la
Sociedad Gestora. Dicha comunicacion debera acompafarse de la documentacion
acreditativa de la pertenencia del accionista transmitente y del adquirente al mismo

grupo.

(ii) las Transmisiones de acciones por parte de un accionista persona fisica a favor de
otra persona fisica que sea pariente del accionista transmitente hasta el primer
grado de consanguinidad, sin perjuicio de su previa comunicacion a la Sociedad
Gestora. Dicha comunicacién debera acompafiarse de la documentacion
acreditativa de la identidad y el parentesco.

(iii) las Transmisiones de acciones por parte de un accionista persona fisica a favor de
una persona juridica controlada, ya sea directa o indirectamente, por el accionista
transmitente, sin perjuicio de su previa comunicacién a la Sociedad Gestora. Dicha
comunicacion deberda acompafarse de la documentacion acreditativa del control
por parte del accionista transmitente sobre la persona juridica adquirente.

(iv) las Transmisiones de acciones por parte de un accionista persona fisica a favor de
una persona juridica controlada, directa o indirectamente, por personas fisicas que
sean parientes del accionista transmitente hasta el primer grado de consanguinidad,
sin perjuicio de su previa comunicacion a la Sociedad Gestora. Dicha
comunicacion debera acompanarse de la documentacion acreditativa del grado de
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parentesco, asi como del control sobre la persona juridica del pariente del
accionista transmitente.

(v) las Transmisiones de acciones por parte de un accionista persona juridica a favor
de otra persona juridica que esté controlada, directa o indirectamente, por persona
fisica que sea pariente, hasta el primer grado de consanguinidad de la persona
fisica que controla, directa o indirectamente, a la persona juridica transmitente, sin
perjuicio de su previa comunicacion a la Sociedad Gestora. Dicha comunicacion
debera acompariarse de la documentacion acreditativa del grado de parentesco
entre las personas fisicas, que controlan respectivamente al accionista persona
juridica transmitente y a la persona juridica adquirente, asi como del control por
parte de las personas fisicas sobre las personas juridicas transmitente y adquirente
respectivamente.

(vi) las Transmisiones de acciones por parte de un accionista persona juridica a favor
de la persona o personas fisicas que controlan dicho accionista persona juridica,
sin perjuicio de su previa comunicaciébn a la Sociedad Gestora. Dicha
comunicacion deberd acompafarse de la documentacion acreditativa de la
identidad y el control de la persona o personas fisicas adquirentes sobre el
accionista persona juridica transmitente.

A efectos de los dispuesto en los apartados (i) a (vi), ambos incluidos, se entendera que
existe una situacién de control en cualquiera de los supuestos previstos en el articulo 5
del Real Decreto 4/2015, de aprobacion del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores.

La Transmision podré ser denegada por la Sociedad Gestora cuando el cumplimiento
del supuesto de libre Transmision que alegue el accionista transmitente no sea
suficientemente acreditado, en cuyo caso la Transmision pretendida se regird por el
régimen general previsto para las transmisiones voluntarias inter vivos en el presente
articulo 7.

Con caracter previo a la formalizacion de la Transmision de las Acciones Propuestas,
el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora una carta de adhesion debidamente
firmada por el mismo, por la que el adquirente asuma expresamente frente a la
Sociedad y la Sociedad Gestora todos los derechos y obligaciones derivados de la
adquisicion y tenencia de las Acciones Propuestas, y en particular, el compromiso de
inversion aparejado a las mismas que, en aquel momento, esté pendiente de
desembolso.

TITULO 111

POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES
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Articulo 8. Politica de Inversiones

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo siguiente, la Sociedad tendra su activo, al
menos en los porcentajes aplicables, invertido en valores emitidos por empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de los paises miembros de la OCDE, y de acuerdo a
la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su folleto informativo. En cualquier
caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

No obstante lo anterior, la Sociedad mantendra, como minimo, el 90 por ciento de su
activo computable, definido de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18 de la LECR,

en los activos previstos en el articulo 13 de la LECR.

8.1 Obijetivo de gestion

El objetivo de la Sociedad consiste en generar valor para sus accionistas mediante la
toma de participaciones temporales en empresas cuya actividad gire en torno a internet
o0 tengan una base tecnoldgica.

El proposito principal de las inversiones realizadas por la Sociedad sera facilitar
liquidez a las sociedades participadas para financiar el desarrollo de nuevos productos
0 servicios o para la entrada en nuevos mercados, todo lo anterior sin perjuicio de la
plena capacidad de la Sociedad de adquirir acciones o participaciones de sociedades
participadas a través de compraventa.

8.2 Ambito geogréafico

La Sociedad invertira principalmente en sociedades que, en el momento de la inversién
inicial, operen principalmente, o tengan su sede de administracion y gestion efectiva,
en la Union Europea.

En cualquier caso, la Sociedad invertira al menos 2/3 del importe total agregado de
inversion en sociedades participadas que, en el momento de la inversion inicial de la
Sociedad, esten activas en algun Estado miembro de la Union Europea y/o paises
miembros de la EFTA, cuyas actividades principales (esto es, la parte mas relevante de
sus actividades determinada sobre la base del numero total de empleados, activos o
foco principal de actividad comercial) estén situadas en Estados miembros de la Union
Europea y/o paises miembros de la EFTA, teniendo en cuenta que para sociedades
participadas en fase temprana (early stage) sin operaciones significativas, el analisis
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de sus actividades principales se realizard sobre la base del plan de negocio de la
sociedad participada en el momento de la inversion inicial.

En particular, aproximadamente el 50% de los importes invertidos por la Sociedad lo
sera en sociedades que, en el momento de la inversion inicial, estén basadas o activas
en Espafia.

El restante 50% de los importes invertidos por la Sociedad podra ser invertido (si no lo
es en Espafia) en compafiias que, en el momento de la inversion inicial, estén activas en
el territorio de otro Estado Miembro de la Union Europea, paises miembros de la
EFTA o en el territorio de un candidato o potencial candidato a Estado Miembro de la
Unién Europea (reconocidos como tales por la Unidn Europea), o en compafiias que,
en el momento de la inversion inicial, estén activas en el territorio de miembros de la
OCDE.

8.3 Ambito sectorial, fases y tipos de empresas

La Sociedad prioritariamente realizara sus inversiones en entidades que revistan la
condicion de PYMES en el momento de la inversién inicial (entiendo como “PYMES”
aquellas empresas que se consideren “microempresas”, “pequenas” o “medianas” de
conformidad con la definicion incluida en la Recomendacion 2003/361/CE de la

Comisién Europea de 6 de mayo de 2003).

Excepcionalmente, la Sociedad podra invertir en compafiias que revistan la condicion
de Mid-Caps antes de la inversion inicial. A estos efectos se entendera por Mid-Caps
aquellas sociedades que, consideradas conjuntamente con sus empresas controladas y
las empresas, en su caso, que tengan control directo o indirecto sobre la misma, tenga
hasta 3.000 empleados (a tiempo completo) y que no sea una PYME.

La Sociedad no invertird en sociedades que no sean PYMES o Mid-Caps en el
momento de la inversion inicial.

La Sociedad invertira principalmente en empresas que desarrollen su negocio a través
de internet o tengan una base tecnolégica y que muestren un alto potencial de
crecimiento, pudiendo estar catalogadas en una fase seed, early stage o growth stage.

La Sociedad se enfocard, entre otros, en los siguientes sectores: Marketplaces, SAAS,
Marketing Digital, FinTech, Consumer On Demand/Logistics, Blockchain, Internet
Security, Proptech, HealthTech e Internet of Things, y todo ello operado a través de
paginas web o aplicaciones informaticas de distintos tipos.
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En términos de rondas de financiacion la Sociedad se centrara principalmente en pre-
series A, Series A, pre-Series B, Series B y, ocasionalmente, en Series C y, con
caracter minoritario, en “pre-seed”.

La Sociedad so6lo podra invertir en valores representativos del capital de empresas
cotizadas o mantener una inversién en valores que tengan dichas caracteristicas en los
siguientes supuestos: (i) cuando se trate de valores que la Sociedad haya recibido como
contraprestacion o como consecuencia de la desinversion en una sociedad participada
(por ejemplo, como consecuencia de una operacion de canje de valores de la sociedad
participada o tras la oferta pablica inicial de la sociedad participada), en cuyo caso
dejara de considerarse inversion aunque los ingresos percibidos quedaran pendientes de
distribucion; o (ii) cuando se trate de valores cotizados que hayan sido adquiridos por
la Sociedad con el objeto de excluir a la correspondiente sociedad participada de la
cotizacion, siempre y cuando dicha exclusion la realice dentro de los doce (12) meses
siguientes; o (iii) cuando se trate de una inversion de la Sociedad en valores cotizados
en mercados no regulados (esto es, en sistemas multilaterales de negociacién como el
Mercado Alternativo Bursatil Espafiol (BME Growth), pero no en el mercado
secundario oficial espafiol) (a efectos aclaratorios, se incluyen tanto nuevas
inversiones en valores que ya estén siendo negociados en mercados no regulados o en
valores de una sociedad participada que comiencen a cotizar en mercados no regulados
tras la inversion de la Sociedad), y siempre que dicha inversion tuviera caracteristicas
asimilables a las de una inversion en capital privado (por ejemplo, aquellas inversiones
que den derecho a nombrar a la mayoria de los miembros del Consejo de
Administracion de la entidad cotizada).

El importe total de las inversiones de la Sociedad en valores cotizados descritos en los
apartados (ii) y (iii) anteriores no excederd, en cualquier momento durante la duracién
de la Sociedad, del quince por ciento (15%) del patrimonio total comprometido por los
accionistas a la Sociedad (a efectos aclaratorios, no se computaran a los efectos de
calcular el mencionado limite del quince por ciento (15%) aquellos importes
invertidos en valores cotizados cuando dichos valores hubieran dejado de estar
cotizados).

La Sociedad podré realizar operaciones con derivados Unicamente con el propésito de
cubrir las fluctuaciones de valor en instrumentos cotizados que la Sociedad haya
recibido en pago de (o como resultado de) una desinversion total o parcial en una
sociedad participada.

8.4 Diversificacion

La Sociedad no invertira mas del doce con cinco por ciento (12,5%) del patrimonio
total comprometido en una misma sociedad participada y/o en sociedades del mismo
grupo que dicha sociedad participada.
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8.5 Participacion en el accionariado vy en la gestidon de las sociedades participadas

No se establecen limites maximos ni minimos de participacion en relacion con las
sociedades participadas. En principio, se prevé que la Sociedad ostente una
participacién minoritaria en las sociedades participadas, no adquiriendo, por tanto, el
control o mayoria de los derechos de voto.

Sin perjuicio de lo anterior, se procurard tener presencia activa en los d6rganos de
administracion y gestion de las sociedades participadas.

8.6 Financiacion de las sociedades participadas

La Sociedad podréa facilitar préstamos participativos o convertibles (i) sélo a favor de
sociedades participadas que formen parte de la politica de inversién de la Sociedad, de
conformidad con la LECR; (ii) s6lo junto con o para la preparacion de inversiones de
capital; y (iii) Gnicamente cuando la suma agregada del principal pendiente aportado
por la Sociedad de acuerdo con lo anterior no exceda, en ningin momento, de un
importe igual al 20% del patrimonio total comprometido en la Sociedad.

8.7 Financiacion ajena de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, la Sociedad podra tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse
con sujecion a las siguientes condiciones:

(@) que la financiacion ajena de la Sociedad vaya destinada a cubrir necesidades de
capital circulante, usos generales corporativos y/o inversiones;

(b) que el plazo de vencimiento del préstamo, crédito o instrumento de deuda no
exceda de doce (12) meses; y

(c) que el importe agregado de las operaciones de préstamo, crédito o cualquier otro
medio de endeudamiento de la Sociedad no exceda, en ningn momento, de la
menor de las siguientes cuantias:

(i) veinte por ciento (20%) del patrimonio total comprometido en la Sociedad; o

(if) los compromisos de inversion de los accionistas en la Sociedad pendientes de
desembolso en cada momento.

8.8 Fondos Paralelos
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La Sociedad Gestora podra crear (o promover de otro modo la creacion de) fondos
coinversores con la Sociedad con sujecion a las siguientes disposiciones:

(1) Los fondos coinversores seran gestionados por la Sociedad Gestora.

(i)  Los fondos coinversores se establecerdn y registrardn (en todo momento) en
Espania.

(ili)  Los documentos constitutivos (tales como reglamentos, estatutos, acuerdos de
accionistas, acuerdos de socios comanditarios o cualquier otro documento
equivalente a estos estatutos) de los fondos coinversores, y los acuerdos de
coinversion celebrados entre la Sociedad y los fondos coinversores,
proporcionardn a los fondos coinversores y a los inversores de los fondos
coinversores los mismos términos y condiciones, mutatis mutandis, que estos
estatutos establecen para la Sociedad y los accionistas, en la medida posible de
acuerdo con la legislacion aplicable.

(iv)  Los fondos coinversores estaran sujetos a las mismas normas de gobernanza
que se aplican a la Sociedad.

(v)  Los fondos coinversores invertiran y desinvertirdn en paralelo, sobre una base
pari passu, en las mismas condiciones juridicas y econdémicas y, por lo tanto, los
fondos coinversores realizaran, gestionaran y dispondran de las inversiones
simultdneamente y en las mismas condiciones. Las valoraciones de entrada y
salida de dichas coinversiones seran las mismas para la Sociedad y cualquier
fondo coinversor. Los costes y gastos derivados de dichas coinversiones seran
asumidos por la Sociedad y el fondo coinversor a prorrata de su inversion.

8.9 Coinversiones

La Sociedad Gestora, siempre y cuando lo considere conforme al interés de la
Sociedad, podra ofrecer oportunidades de coinversion a los accionistas de la Sociedad
y a inversores de los fondos coinversores, cuando la oportunidad de inversion exceda el

importe que la Sociedad Gestora, actuando de buena fe, considere adecuado para la
Sociedad.

A efectos aclaratorios, ningun accionista o inversor de los fondos coinversores tendra
el derecho a coinvertir sistematicamente junto con la Sociedad en todas las inversiones
que esta realice.

TITULO IV

REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
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Articulo 9. Organos de la Sociedad

La Sociedad estara regida y administrada por la junta general de accionistas y por un
administrador unico.

SECCION PRIMERA
De la Junta General de Accionistas

Articulo 10. Junta general ordinaria

Los accionistas, constituidos en junta general debidamente convocada, adoptaran sus
acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC, todo ello en relacion con los asuntos
propios de la competencia de la junta. Todos los accionistas, incluso los disidentes y
los que no hayan participado en la reunion, quedan sometidos a los acuerdos de la junta
general. La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird
necesariamente cada ejercicio, dentro del plazo maximo establecido legalmente en
cada momento, para censurar la gestién social, aprobar, en su caso, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de resultado.

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracién de junta
general extraordinaria.

Articulo 12. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la junta general se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que
concurra todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion
de la junta y el orden del dia de la misma.

Articulo 13. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion
y celebracion de la junta

El Presidente de la junta general de accionistas sera el administrador Unico y el
Secretario serad designado, de entre ellos, por los accionistas concurrentes al comienzo
de la reunién. En el supuesto en que el Presidente no pudiera asistir a la reunion, los
accionistas concurrentes al comienzo de la reunion elegiran, de entre ellos, al
Presidente de la sesion.
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La convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y celebracion de la junta se
regiran por las disposiciones contenidas en estos estatutos y, en su defecto, conforme a
lo establecido en la LSC y demaés disposiciones aplicables.

Sin perjuicio de lo anterior, la junta general de accionistas deberd ser convocada
mediante anuncio publicado en la pégina web de la Sociedad si ésta hubiera sido
creada, inscrita y publicada en los términos previstos en el articulo 11 bis de la LSC.

Cuando la Sociedad no hubiere acordado la creacion de su pagina web o todavia no
estuviere ésta debidamente inscrita y publicada, la convocatoria se realizard mediante
comunicacion individual y escrita dirigida a todos y cada uno de los accionistas (i) por
conducto notarial; o (ii) por correo certificado con acuse de recibo y certificacion de
contenido; o (iii) por correo electrénico con acuse de recibo mediante otro correo
electronico; o (iv) por cualquier otro procedimiento de comunicacion individualizado y
por escrito que asegure el contenido y la recepcion del anuncio por los accionistas en el
domicilio designado al efecto o en el que conste en la documentacion de la Sociedad.

En todo caso, la convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la
reunion, el orden del dia, en el que figuraran los asuntos a tratar, y el cargo de la
persona o personas que realicen la convocatoria, asi como todas aquellas otras
menciones que resulten exigibles legalmente en funcion de la naturaleza de los asuntos
a tratar por cada junta general.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la reunién debera existir
un plazo de, al menos, un (1) mes.

Se prevé expresamente la posibilidad de asistencia a las juntas generales por medios
telematicos, que garanticen debidamente la identidad del sujeto. En la convocatoria se
describiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas
previstos por el administrador Gnico para permitir el adecuado desarrollo de la junta.
En particular, el administrador podré determinar que las intervenciones y propuestas de
acuerdos que, conforme a la Ley, tengan intencion de formular quienes vayan a asistir
por medios telematicos, se remitan a la Sociedad con anterioridad al momento de la
constitucién de la junta. Las respuestas a los accionistas 0 sus representantes que,
asistiendo telematicamente, ejerciten su derecho de informacion durante la junta se
produciran durante la propia reunion o por escrito durante los siete dias siguientes a la
finalizacion de la junta.

La junta general podrd ser convocada también para su celebracion de forma
exclusivamente telematica, sin la asistencia fisica o presencial de los accionistas o sus
representantes, de conformidad con lo previsto por la Ley. En este caso, el anuncio de
convocatoria informara de los tramites y procedimientos que habran de seguirse para el
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registro y formacion de la lista de asistentes, para el ejercicio por éstos de sus derechos
y para el adecuado reflejo en el acta del desarrollo de la junta general.

En los casos de celebracidon de junta general exclusivamente telemaética, esto es, sin
asistencia fisica de los accionistas o sus representantes, la celebracion de la misma
estard supeditada en todo caso a que la identidad y legitimacién de los accionistas y de
sus representantes se halle debidamente garantizada y a que todos los asistentes puedan
participar efectivamente en la reunion mediante medios de comunicacion a distancia
apropiados, como audio o video, complementados con la posibilidad de mensajes
escritos durante el transcurso de la junta, tanto para ejercitar en tiempo real los
derechos de palabra, informacion, propuesta y voto que les correspondan, como para
seguir las intervenciones de los demas asistentes por los medios indicados. A tal fin, el
administrador debera implementar las medidas necesarias con arreglo al estado de la
técnica y a las circunstancias de la Sociedad y el niUmero de sus accionistas. La junta
general exclusivamente telemética se considerara celebrada en el domicilio social, con
independencia de donde se halle el presidente de la junta general.

Igualmente, se podré celebrar una junta universal de forma exclusivamente telemética,
siempre que: (i) la totalidad del capital social, presente o representado, acepte la
celebracion de la junta universal de forma exclusivamente telematica; (ii) la identidad y
legitimacion de los accionistas y de sus representantes se halle debidamente
garantizada, el secretario de la junta general reconozca su identidad y asi lo exprese en
el acta, que remitira de inmediato a las direcciones de correo electrénico de los
asistentes; y (iii) todos los asistentes puedan participar efectivamente en la reunién
mediante medios de comunicacion a distancia apropiados, como audio 0 video,
complementados con la posibilidad de mensajes escritos durante el transcurso de la
junta, tanto para ejercitar en tiempo real los derechos de palabra, informacién,
propuesta y voto que les correspondan, como para seguir las intervenciones de los
demas asistentes por los medios indicados. La junta universal exclusivamente
telematica se considerara celebrada en el domicilio social, con independencia de donde
se halle el presidente de la junta general.

SECCION SEGUNDA
Del Organo de Administracion

Articulo 14. Composicion y duracion
La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a un (1) administrador Unico,
cuya designacion corresponde a la junta general de accionistas por un plazo de seis (6)

afios. Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista,
pudiendo serlo tanto personas fisicas como juridicas.
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No podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad
0 incompatibilidad.

El cargo de administrador no serd retribuido.
Articulo 15. Gestién de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LECR, la gestion de los
activos de la Sociedad se delega a Bonsai Partners, SGEIC, S.A., una sociedad gestora
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, constituida de conformidad con la
LECR e inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV con el nimero 136 y
domicilio en Madrid (28010), calle Zurbano, 76, 8° izquierda.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las sociedades participadas de conformidad con la
legislacion aplicable en cada momento. Dichos servicios seran retribuidos en
condiciones de mercado.
TiTULOV

EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 16. Ejercicio social
El ejercicio social se ajustara al afio natural. Por excepcion, el primer ejercicio social
comenzara el dia en que la Sociedad quede inscrita en el correspondiente registro de la
CNMV vy finalizara el 31 de diciembre del afio que se trate.
Articulo 17. Valoracion de los activos
La valoracién de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la
desarrollan o la puedan desarrollar.
Articulo 18. Formulacion de Cuentas
El administrador Unico formulara en el plazo maximo previsto legalmente en cada
momento las cuentas anuales, el informe de gestion, la propuesta de aplicacion de
resultado y la demas documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacion

que se debe realizar a la reserva legal.

Articulo 19. Distribucién del Beneficio
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La distribucion del beneficio se efectuard por la junta general de accionistas, con
observancia de las normas legales vigentes y de estos estatutos sociales, en caso de que
incluyan alguna especialidad respecto a la legislacion aplicable en cada momento.

Articulo 20. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por
los auditores de cuentas de la Sociedad. EI nombramiento de los auditores de cuentas
se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.

TITULO VI
DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 21. Disolucion
La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la junta general, y por
las demés causas previstas en la LECR, la LSC y deméas normas que le sean de

aplicacion. De conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disolucion
deberé ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacion.

Articulo 22. Liquidacion

La junta general que acuerde la disolucion de la Sociedad acordara también el
nombramiento de liquidadores. En la liguidacion de la Sociedad se observaran las
normas establecidas en la LECR, la LSC y las que completando éstas, pero sin
contradecirlas, haya acordado, en su caso, la junta general que hubiere adoptado el
acuerdo de disolucion de la Sociedad.
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ANEXO I
FACTORES DE RIESGO
El valor de cualquier inversion de la Sociedad puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades
no cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los
cambios en el mercado y a cambios tecnolégicos y excesivamente
dependientes de la capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo
gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil
salida.

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion de la misma.
En particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida de la
Sociedad el impacto tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el
valor de las Acciones por debajo de su valor inicial.

Los Accionistas deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la
Sociedad.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad. La
informacion sobre resultados anteriores estd sujeta a las siguientes
declaraciones adicionales:

- Ausencia de historial operativo: aunque el personal clave de la Sociedad
Gestora tiene experiencia en inversiones en entidades de capital-riesgo,
el éxito de la Sociedad dependera ampliamente de la habilidad de la
Sociedad Gestora en seleccionar y gestionar las inversiones. Cualquier
experiencia previa de la Sociedad Gestora no proporciona ningln
indicador sobre los resultados futuros de la Sociedad. No puede
garantizarse ni la rentabilidad de la Sociedad ni la consecucion de
resultados esperados.

- Restricciones operativas: ciertas restricciones operativas impuestas a la
Sociedad, limitaciones y restricciones previstas en los documentos
constitutivos asi como las posibles side letters que puedan suscribirse
con ciertos Accionistas podran ser mas restrictivas que las restricciones
a las cuales la Sociedad Gestora quedo sometida relativas a la propiedad
o al funcionamiento de otras entidades gestionadas, incluyendo los
fondos actualmente existentes. Las declaraciones relacionadas con la
experiencia previa se incluyen como ejemplos de la amplitud de la
experiencia del equipo gestor en inversiones en entidades de capital-
riesgo, y no tienen en cuenta la estructura o las restricciones impuestas a
la Sociedad.

La Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora. Los Accionistas no
podran adoptar decisiones de inversion ni desinversion ni cualesquiera otras
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decisiones en nombre de la Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno en
las operaciones que la Sociedad lleve a cabo.

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No
obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por la
Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas o que la Sociedad Gestora sea
capaz de invertir los Compromisos Totales.

El éxito de la Sociedad dependera en gran medida de la preparacion y
experiencia de los profesionales de la Sociedad Gestora y, sin perjuicio de las
obligaciones asumidas por parte de los profesionales de la Sociedad Gestora,
no existe garantia alguna de que dichos profesionales continGen prestando sus
servicios en la Sociedad Gestora durante toda la vida de éste.

Los Accionistas no recibiran ninguna informaciéon de caracter financiero
presentada por las sociedades objeto de una potencial inversién que esté en
poder de la Sociedad Gestora con anterioridad a que se efectle cualquier
inversion.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

La Sociedad, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar
siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter
normativo (incluyendo de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un
efecto adverso sobre la Sociedad, sus Accionistas, 0 sus inversiones.

La legislacion aplicable, asi como cualquier otra norma o préactica
consuetudinaria relacionada o que afecte a su fiscalidad, o su interpretacion en
relacion con la Sociedad, sus activos o con cualquier inversion en la Sociedad
puede verse modificada durante la vida de ésta. En particular, tanto los niveles
impositivos como las bases imponibles podran ser modificados.
Adicionalmente, la interpretacion y la aplicacion de las normas tributarias y la
practica habitual de la Sociedad, sus activos y los Accionistas realizada por
cualquier autoridad fiscal o tribunal puede diferir de la prevista por la
Sociedad Gestora o sus asesores. Ello podra afectar significativamente la
rentabilidad de los Accionistas.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad
haya invertido todos los Compromisos de Inversion en la misma.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios
afios para su maduracién. En consecuencia, puede suceder que, siendo
satisfactorios los resultados de la Sociedad a largo plazo, los resultados
durante los primeros afos sean pobres.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos o entidades para
lograr oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr
apropiadas oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el
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numero de oportunidades de inversion disponibles y/o afectar de forma
adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversion pueden
ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se
cumplan los objetivos de inversion de la misma, no puede garantizarse que la
estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de
vista fiscal para un Accionista en particular, o que cualquier resultado fiscal
concreto vaya a ser obtenido.

Las Acciones no han sido y no seran registradas a los efectos de la Ley
estadounidense sobre valores de 1933 ni de ninguna otra ley sobre valores
aplicable.

La Sociedad Gestora no esté registrada y, actualmente, no tiene intencion de
registrarse como asesora de inversion conforme a la Ley estadounidense de
Asesores en Inversiones de 1940. En consecuencia, los Accionistas no
quedaran amparados por dicha Ley de Asesores.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

En caso de que un Accionista no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas por la Sociedad Gestora, el Accionista en mora podra
verse expuesto a las acciones que la Sociedad Gestora ponga en marcha en su
contra.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo
ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados
a la inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberdn en todo caso
asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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