SANTANDER FINANCE
PREFERRED, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estados Financieros Intermedios
Completos, Notas Explicativas e informe de
Gestion Intermedio correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2013
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CLASE 8-

SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012

{Miles de Euros)

Periodo de Seis Meses | Periodo de Seis Meses
Nota Terminado ef Terminado el

Explicativa] 30 de Junio de 2013 30 de Junio de 2012 (%)
Otros gastos de explotacidn g (447) {520}
Servicios exteriores (447) (520)
Resuitado de explotacion (447) {520}
Ingresos financieros 140.028 152.458
De empresas del grupo y asociadas 4 140.029 152,458
Gastos financieros 7 {139.109) (151.419)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (33.497) {31.215)
Por deudas con terceros (105.812) (120.204)
Difersncias de cambio (358) 342
[Resultado financiero ' 562 1.381
Resultado antes de impuestos 115 861
Impuesto sobre bensficios 8 (34) (258)
Resultado del ejercicio 81 603

) Se nresenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.
Y

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013. Cifras no auditadas.
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SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS

DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

Periodo de Seis Meses
Terminado el
30 de Junio de 2013

Periodo de Seis Meses

Terminado ¢!

30 de Junio de 2012 {*)

Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directameante al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariates y otros ajustes
Efecto impositivo
Total Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuanta de pérdidas y ganancias

Por valoracién de instrumentios financieros

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvendiones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo
Total transferencias a [a cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQOCIDOS

B1

603

81

603

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Cifras no auditadas,

i_as Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del periodo
de seis meses terminado el 30 de junic de 2013. Cifras no auditadas
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SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESFONDIENTES A L.OS PERIODOS

DE SEIS MESES TERMINADQS EL 30 DE JUNIO DE 2013 ¥ 2012

B ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Miles de Euros)

Capital

Escriturade

No Exigide

Reservas

Resultados de
Ejercicios
Anteriores

Restiltado del
Ejercicio

Total

SALDO FINAL DEL ANO 2011 ()

1. Ajustes por cambios de criterio 2011 y anteriares
1}, Ajustes por erroras 2011

SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2012 {*)
|. Total ingresos y oastos reconocidos

Il. Operacicnes con $ocios o propietarnios

1 Aumentos de capitai

2. {-) Reducciones de capital

3. Oiras parlicipacionss con socics o propietarios
4, Distribucion de dividendos

JIt. Otras variaciones del patrimenio neto

SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2012 (%)

|. Total ingreses y gastos reconocidos

i Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. {-) Regucciones de capital

3. Otras 0PEraciones Con Socios 0 propietarnios

4. Distribucion de dividendos

i1l. Otras variaciones def patrimonio neto

SALDO FINAL DEL ARO 2012 (%)

§. Austes por cambios de criterio 2012 y antericres
it. Ajustes por errorss 2012

SALDO AJUSTADQ INICIO DEL ANO 2013

i. Total ingresos y gastos reconocidos

H. Operacionses con socios o propiatarios
1.Aumentos de capiial

2. (- Reducciones de capital

3, Otras participacionas con socios o propietarios
4. Distribucion de dividendos

it. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO FINAL Al 30 DE JUNJO DE 2013

151

2.672

(1.163)

4283

3.013

151

(1.103)

1253

3.813

190

2.672

603

(1.283)

603

151

2.862

1103

803

3816

(151)

(151

151

2.862

452

3.465

161

2.862

452

3.486

452

81

(452}

81

151

3.314

81

31.548

() Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos, Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio nefo det petlodo de seis meses

ierminado &l 30 de junio de 2013. Cifras no auditadas.

[
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CLASE 8-

SANTANDER FINANCE PREFERRED, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL;

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L.OS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 20 DE JUNIO DE 2013 Y 2012
(Miles de Euros}

Periodo de Seis Meses | Perfodo de Seis Meses
Terminado el Terminado el

30 de Junio de 2013 30 de Junio de 2012 ()
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 115 861
2, Ajustes del resuifado. {562) {1.381)
g} ingresos financieros (-). (140.029) {152.458)
hY Gastos finandieros (+). 132.1089 151.419
iy Diferencias de cambio {+/-). 358 (342)
3. Cambios en el capital corriente. (29 {58)
d) Acreedores y oiras cuentas a pagar (+/-). {29 (58)
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. 941 1.182
a) Pagos de intereses (). {50.042) (85.593)
¢} Cobros de intereses (+). : 50.983 88.775
5, Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {+/-1+/-2+/-3+/4). 465 804

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

§. Pagos por inversiones (-). - N
7. Cobros por desinversiones {+}). - .
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6). - -

Cy FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagoes por instrumentos de patrimonio, . -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero. - -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. i - .

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-84+/-10-1 1) - -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {184) 947
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) 281 1.551
Efectivo o equivalentes al comienza del ejercicio. 34.117 33.238
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio. 34.388 34.780

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integranie del estado de flujos de efectivo
del periodo de seis meses terminade el 30 de junio de 2013, Cifras no auditadas.
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CLASE 8°

Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Notas Explicativas a los estados financieros intermedios

completos correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013

Actividad de la Sociedad

Santander Finance Preferred, S.A. (Sociedad Unipersonal) - en adelante, la "Sociedad”- et uha sociedad
andnima de nacionalidad espafiola, que fue constituida el 27 de febrero de 2004 por tiempo indefinido. Su
domicilio social se encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilla del Monte {Madrid).

Su objeto social exclusivo es la emision de participaciones preferentes con la garantia solidaria de su Accionista
Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 v 7), de conformidad con lo establecido en la
Dispesicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios
y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, de acuerdo con fa redaccion dada a la misma por
Ja Disposicion Adicional Tercera de Iz Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las fransacciones economicas con ef exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales. La Sociedad desarrclla su actividad tanto en territorio nacional como extranjero.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A. (veéase
Nota Explicativa 8), con domicilio social er Paseo de Pereda numeros § al 12 de Santander, siendo esta
sociedad la gue formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander
del ejercicic 2012 fueron formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en Ia reunion de su
Consejo de Adminisiracién celebrada el 28 de enero de 2013, aprobadas por su Junia General de Accignistas en
la reunion celebrada e 22 de marzo de 2013 y depositadas en el Registro Mercantit de Cantabria.

La Sociedad no tiene empleados, desarrollando su actividad en el contexto del Grupo Santander, por lo que
cuenta con 'a organizacion y con los medios necesarios para ia realizacion de su actividad a través de los
contratos de gestibn y de prestacion de servicios que iiene firmados con empresas del Grupo (véase Nota
Explicativa 9). En consecuencia, a gestion de la Scciedad, sus operaciones y los estados financieros
intermedios completos al 30 de junic de 2013 adjuntos, asi como esias Notas Explicativas a los mismos, han de
considerarse an el contexte del Grupo al que pertenece.

Dada ia actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no fiene responsabilidades, gastes, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en las
presentes Notas Explicativas respecto a informacion de cuestiones medioambientales,

Bases de presentacion de los estados financieros intermedios completos

a)

Marco normativo de informacion financiera aplicable a fa Sociedad

El marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en:

a. El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
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CLASE 8~

b.  El Plan General de Contabilidad aprobade por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus
sucesivas modificaciones.

¢ El Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolia la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

d. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabiiidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Pian General de Contabiiidad y sus normas complementarias.

e. Eiresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2013 adjuntos, hanh sido obtenidos de los
registros contables de la Sociedad y han sido elaborados por los Administradores de la Sociedad, en su reunion
celebrada el 26 de julio de 2013, de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que te resulta de
aplicacion (véase apartado a) anterior), y en particular, con los principios y criteriog contables en &1 contenidos,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de ia situacién financiera de la Sociedad al 30 de junic de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo que se han producide durante el periode de sels meses terminado en dicha fecha, de conformidad con
et articuic 13 del Real Decreto 1362/2007.

Las cuentas anuales del ejercicio 2012, fueron aprebadas por su Accionista Unico el 10 de mayo de 2013 y
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

" Impactos comparativos con NIIF

£l articuio 537 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan
emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualguier Estado miembro de fa Union
£uropea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiguen unicamente cuentas anuales individuales,
estaran obligadas a informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones que, en su
caso, se originarian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las
Normas Internacionales de informacion Financiera adoptadas por los Reglamentas de la Unidn Europea (en
adelante, las "NIF-UE™), indicando los criterios de valoracion que hayan aplicado.

A este respecto, indicar que el patrimonio neto de 'a Sociedad al 30 de junio de 2013, asi como la cuenta de
pérdidas vy ganancias correspondiente al primer semnestre del ejercicio 2013, tal y como figuran en los estados
financieros intermedios completos a dicha fecha adjuntos, no presentarian variaciones significativas si se
hubieran aplicado a ios mismos las NIIF-UE, en lugar de las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad.

¢c) Comparacion de la informacién

La informacion financiera contanida en estas Notas Explicativas correspondiente al primer semestre del ejercicic
2012 (cifras no auditadas) y al 31 de diciembre de 2012, se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2013 (cifras ne
auditadas).
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CLASE 82

Principios contables y normas de valoracién

En la elaboracién de los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2013 adiuntos se han
seguido los principios contables y fas normas de valoracion generaimente aceptados gque se describen en la
Nota Explicativa 3. No existe ningGn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que, siendo
su efecto significativo en dichos estados financieros intermedios completos, se haya dejado de aplicar. No se
han aplicade principics contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La informacién contenida en los estados financieras intermedios completos al 30 de junic de 2013 adjuntos asi
como en estas Nolas Explicativas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad, A este respecto,
indicar que en la elaboracidn de dichos estados financieros intermedios completos se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar aigunos de ios activos y pasivos que figuran
registrados en elios. Basicamente, estas estimaciones se rafieren a.

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4).

- La evaluacién de determinadas obligaciones y otros pasivos negociables (véase Nota 7).
A pesar de que estas esfimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible a la fecha
de elaboracion de los estados financieros intermedios completos, es posible gque acontecimientios gue puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos {al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se haria, en

su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en ia cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios afectados.

Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de ia cuemia de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,

si bien, en la medida en que sea significativa, la informacion desagregada se ha incluido en las correspondientes
Notas Expiicativas.

Cambios en criterios contables

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 no se han producide cambios de criterios
contables respecto de los aplicados en el ejercicio 2012.

Correccion de errores

£n la elaboracion de los estados financieros intermedios completos al 30 de junic de 2013 adjunios no se han
pusstc de manifiesto errores significativos que hayan supuesto la reexpresion de los impories incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2012.

Principios contables v normas de valoracidn aplicados

En la elaboracion de los estados financieros intermadios completos al 30 de junio de 2013 adjuntos se han
seguido los principios contables y las normas de valoracion generaimenie aceptados que se describen a
continuacién:
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CLASE 8°

a} Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos se registran contablemente, en funcion del principio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
gel momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

ios intereses devengados por los activos financieros con posierioridad al momento de su adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias y se contabilizan utilizando el método del tipe de
interés efectivo.

b) Instrumentos financieros
i. Definiciones

Un ‘instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simulténsamenie, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad,

Un “instrumento de capital” o de "patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual
en los activos de ia entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

ji. Clasificacién de Jos aclivos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i os activos financieros mantenidos por Iz Sociedad se clasifican, a efectos de su presentacion y valoracion, en la
categoria de "Préstamos y partidas a cobrat”, y corresponden a activos financieros originados en la venta de
bienes 0 en la prestacién de servicios por operaciones de trafico, o los que no teniende un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

Los activos financieros se registran, inicialmente, por el valor razonable de la coniraprestacion entregada mas los
costes de Ia transaccion que sean directamente atribuibles y, posteriormente, por su coste amortizado.

Al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los actives financieros que no
estan registrados a su valor razonable, Se considera que existe evidencia objetiva de un deteriore si el valor
recuperabie del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este delerioro se regisira en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

B! criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, consiste en analizar la antigliedad de las operaciones basandose en el
historial de la confraparte analizada, en la calificacion crediticta y en los andlists sobre hechos actuales y
retevantes de mercado que puedan afectar a ta contraparte de la operacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente active financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factering” en ias que la Sociedad no retiene ningdn riesgo de crédito ni de inferés y las ventas
de activos financiercs con pacte de recompra por su valor razonable, entre otros.
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GLASE 82

ifi.  Pasivos financieros

Son pasivos financiercs aquellos débites y partidas a pagar que tiene la Sociedad y gue se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de irafice de la Sociedad, o también aquelios que, sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentes financieros derivades.

ios débites v partidas & pagar se valoran, iniciaimente, por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, diches pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasives financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aguellos vincutadoes al ciclo normal de explotacidn que con caracter general se
considera de un afio, también aguellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacidn o realizacion se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, y et efectivo y ofros activos liquidos
equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes fos vinculados al ciclo normal de explotacion y, en general, todas las
obligaciones cuyo vencimienio o extincion se producird en et corto pfazo. En caso contrario, se clasifican como
no corrientes.

Transaccfones con partes vinculadas

l.a Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vincuiadas a valores de mercado, Los. precios de
transferencia se encueniran adecuadamenie soportados, por lo gue ios Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los gue puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Transacciones en moneda extranjera

ta moneda funcional utilizada por ia Sociedad es el euro. Consecuentemenie, las operaciones en ofras divisas
distintas del euroc se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segln los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciches.

Al 30 ge junio de 2013, los activos y pasivos menetarios denominados en moneda extranjera se han convertide a
euros apiicande ef tipe de cambio en la fecha dei balance. Los beneficios ¢ pérdidas gue, en su caso, se pongan
de manifiesfo se imputan directamente & la cuenta de pérdidas y ganancias.

impuesto sobre sociedades

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacidén en Régimen de Declaracién Consoiidada de Banco
Santander, S.A. {véanse Notas Explicativas 6 y 8).

Ef gasto o el ingreso por impuesto sobre sociedades comprende fa parte relativa al gasto o al ingreso por el
impuesto corriente y 1a parte correspondiente al gasto o al ingreso por impuesto diferido. De acuerdo con la
Disposicion Adicionai Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracion de las obligaciones y ofros
valores negociables tiene la consideracion de gasto deducible para la sociedad emisora.
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El impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y Jos pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

E! gasto o &l ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento y cancelacién de los activos y pasivos
pos impuesto diferide. Estos inciuyen las diferencias temporarias, que se identifican como aquelios importes que
se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases impeonibles negativas pendientes de compensacion y los créditos
por deducciones fiscales no aplicados fiscalmente. Dichos impories se registran, aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidasios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto para
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasives en una
cperacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultade contable y no es una combinacion de negocios.

Los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscates futuras contra las que poder hacerlos efectivos. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con carges ¢ abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con confrapartida en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuando las
oportunas correcciones a los mismes en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura,
Asimismo, en cada cierre se evallian Jos activos por impuestos diferidos no registrades en ei balance que son
objeto de reconccimiento en ia medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros,

De acuerdo con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejercicio podran compensarse, a
efectos fiscales, con los beneficios gue, en su caso, se obtengan en los dieciocho ejercicios inmediatos
siguientes a aquel en que se generarcn, si bien, el importe final a compensar pudiera ser modificado como
consecuencia de ia inspeccion fiscal de los ejercicios en que se produjeron. Siguiendo un criteric de prudencia,
ios batances adjuntos no recogen ef posible beneficio fiscal que pudiera derivarse de la compensacion futura de
jas bases imponibles negativas declaradas.

Provisiones y contingencias

En la elaboracion de ostos estados financieros intermedios completos adjuntos, los Administradores de fa
Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedcres que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero gue resultan indeterminados en cuanto & su
importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materiakizacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluniad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios compietos recogen las provisiones para atender aquellos asuntos con
respecto de los cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn, es mayor que de
lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes, en caso de existir, no se
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reconocen en los estados financiercs intermedios completos sino que se informa sobre los mismos en las Notas
Explicativas a dichos estados financieros intermedios completos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponibie sobre el suceso y sus consecuencias;
registrando los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
ge vayan devengando,

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liguidar la obligacion, siempre gue no existan dudas
de gue dicho reembolso sera percibido, se registra como un activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cuaf la Socledad no esté obiligada a
responder; en cuyo caso, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que figurara la
correspondiente provision,

Al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, no existian procedimientos judiciales ni reclamaciones
conira la Sociedad. En cualguier caso, los Administradores de ia Sociedad consideran como remota la
probabilidad de que ésta tenga que atender al quebranto patrimonial que, en su caso, pudiera derivarse para la
Sociedad, como consecuencia de una reclamacion judicial o extrajudicial en su contra por una emision de
valores, puesto que el mismo seria satisfecho integramente por el Accionista Unico de la Sociedad, come
garante solidario de ias emisiones realizadas.

4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo ¥ corto plazo

La composicion del saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a large piazo — Créditos a
empresas” de los balances adjuntos, es la siguiente:

Importe en Miles | Importe en Miles | Importe en Miles de | Importe en Miies

Tipode | Fechade de Divisa 30 de | de Euros 30 de Divisa 31 de de Euros 31 de

Interés | Vencimiento | Junio de 2013 Junio de 2013 | Diciembre de 2012 | Diciembre de 2012
Depositos subordinados en
Banco Santander, 8.A. (¥}
Délares americanos Fijo 11/06/2024 185.800 142.049 185.800 140.822
Euros Variabie | 31/12/2050 293.520 293,520 293.520 293.520
Euros Fijo 31/12/2050 197.700 197.700 197.700 197,700
Délares americanos Fijo 21/11/2056 489.500 374.235 489.500 371.002
Dolares americanos Fijo 31/01/2017 587.500 449,159 587.500 445278
Délares americancs Variable | 05/03/2037 349.600 267.278 349,600 264,965
Libras esterlinas Variable : 10/07/2017 249930 291.576 249,939 306.260
Libras esterlinas Fijo 29/07/2019 579292 792.455 679.292 832364
Euros Fijo 2740772099 125.575 125,575 125.575 125.575
Ddlares ariericanos Fijo 311272099 161.402 123.396 161.402 122,330
Délares americanos Fijo 31/12/2098 824.925 630.677 824.925 625.227
Total 3.687.620 3.725.047

{*) Véanse Notas Explicativas 6y 11.

Los depositos subordinados, a tipos fijos v variables, constituidos por fa Sociedad en Banco Santander, S.A,,
tienen por finalidad financiar el pago de los intereses que devengan las emisiones de participaciones preferentes
{(véase Nota Explicativa 7).
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Los intereses devengados por dichos depositos a plazo en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio
de 2013 y 2012, han ascendido a 140.029 y 1562458 miles de euros, respectivamente, gue se encuentran
registrados en e! epigrafe “Ingresos financieros — De empresas del grupo y asociadas” de las cuenias de
pérdidas y ganancias adjuntas. Al 30 de junio de 2013, se encontraban pendientes de cobro 113.439 miles de
euros (64.393 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2012), que se encuentran registrados en el epigrafe
“nvarsiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas” del activo de los balances
adjuntos (véase Nota Explicativa 11}, El tipo de interés medio anual de estos activos ha sido del 7,45% y del
7,66% anual, en jos periodos de seis meses terminados ei 30 de junio de 2013 y 2012, respectivamante.

Efective vy otros aclivos liguidos equivalentes

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntos recoge tres cuentas corrientes que la Sociedad mantiene en
Banco Santander, $.A. {véase Noia Explicativa 11), denominadas en euros, détares y libras esterlinas. Durante
los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012, estas cuentas corrientes no han
devengado infereses.

Fondos propios

Fl movimiento que se ha producido en los fondes propios de la Sociedad, durante los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2013 y 2012, se presenta en los estados de cambios en el patrimonio neto (estados
totales de cambios en el patrimonio neto) adjuntos.

Capital social

Al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Sociedad ascendia & 151 miles de
euros y estaba formalizade en 1.505 acciones no cotizadas en Bolsa, de 10C euros de valor nominal cada una,
totalmente suscrilas v desembolsadas, todas efias con idénticos derechos politicos y economices, De acuerdo
con lo dispuesto en los estatutos de la Sociedad, la transmisién de las acciones por actos intervivos a titulo
oneroso se condiciona a la previa comunicacion por escrito a fos Administradores de la intencion de transmision,
quienes, a su vez, deberdn comunicario a todos los accionistas de la Sociedad en el plazo de diez dias. Los
accionistas tendran el derecho de adguisicion preferente y podran ejercitario dentro de los 30 dias naturales
siguientes a la comunicacion. Transcurrido dicho momento y dentro de los 20 dias naturales siguientes, serd la
Sociedad quien podra optar entre permitir ja fransmision de las acciones comunicada o adquirir las acciones
para si misma, Finalizado este dltimo plazo sin gue ni por los accionistas ni por [a Sociedad se haya hecho uso
del derecho de adguisicion preferente, ta transmision podré realizarse, sin mas restriccionas, en ias condiciones
comunicadas a los Adminisiradores. En los casos de transmisién a favor del conyuge, ascendientes,
descendientes ¢ hermanas del accionista enajenanta, no existiré restriccion alguna para la transmisibilidad,

1 a totalidad de las acciones son propiedad de Banco Santander, S.A., por lo que, segun el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene el caracter de “Sociedad Andnima Unipersonal”.

De acuerdo con io establecido en el articuio 16.1 del Real Decreto {egislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que Jos Unicos contratos que la
Sociedad mantenia, al 30 de junio de 2013 y al 31 de dicismbre de 2012, con su Accionista Unico son los gue se
detalian en la Nota Explicativa 11.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra iguat al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saido que exceda el 10% del
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capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 30 de junio de 2013, dicha reserva se encontraba totalmente constituida.

Las reservas que figuran en el epigrafe "Otras reservas” del pasivo de los balances adjunios son de libre
disposicion.

£l saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances adjuntos recoge ef valor de reembolso de las distintas
emisiones de participaciones preferentes realizadas por la Sociedad, con la garantia solidaria de su Accionista
Unico, Banco Santander, SA. (véanse Notas Explicativas 6 v 11}, neto de los comrespondientes gastos de
emision de cada Serie, segun el siguiente detalle:

lmporte en Miles

Importe en Miles de

Fecha de | de Euros 30 de Euros 31 de
Divisa Emisién Junio de 2013 | Diciembre de 2012
Participaciones preferentes: o -
Serie 1 Délares americanos | 11/03/2004 145,260 144,005
Serie 2 Euros 30/09/2004 300.000 300.000
Serie 3 Euros 08/10/2004 200.000 200.000
Serie 4 Dolares americanos | 21/11/2006 382.263 378.960
Serie 5 Délares americanos | 31/01/2007 438716 454.752
Serie 6 Délares americanos | 05/03/2007 267.584 265.272
Serie 7 Libras esterlinas | 10/07/2007 291,647 306.335
Serie 8 Libras esterlinas | 27/07/2005 792.580 832.496
Serie & Euros 27/0:7/2009 125.7G0 125,700
Serie 10 Délares americanos | 29/09/2006 630.818 625.367
Serie 11 Délares americanos | 29/09/2049 123,537 122.471
3.718.105 3.755.358
Gastos de emisién:
Serie 5 - {704) (801)
Serie 6 - (23) (28)
Serie 8 - (27 (39)
Serie 9 - {27) (39)
Serie 10 - 31 {43)
Serie 11 - 31 (43)
(843) (993)
Emisiones — Principal: 3.717.262 3.754.365
Emisiones — Intereses devengados y no pagados: 113.176 64.259
Tota] Obligaciones y otros valores negociables: 3.830.438 3.818.624
De los que:
- Caon empresas del Grupo 1.376.585 1.376.138
- Con terceros 2.453.853 2.442.486
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Las principales caracteristicas de Ias emisiones anteriores son las siguientes:

Serie 1; Con fecha 11 de marzo de 2004, la Sociedad realizé una emisiéon de 7.600.000 titulos, de 25 ddlares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cofizados en la New York Stock Exchange. Los
titulares tienen derecho 2 percibir una remuneracion preferente no acumulativa, pagadera por trimestres
vencidos ef 11 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, a un tipo fijo del 5,41%.

Serie 2; Con fecha 30 de septiembre de 2004, la Sociedad realizd una emisibén de 300.000 titulos, de 1.000
eurps de valor nominal cada uno, emitidos & la par y cotizados en la Luxembourg Stock Exchange y en la
Amsterdam Stock Exchange. Los ftitulares tienen derecho a percibir una remuneracion preferente no
acumuiativa, pagadera por semesiras vencidos el 30 de marzo y 30 de sepliembre de cada afio, a un tipo
variable, Euribor a 6 meses mas un margen del §,05%.

Serie 3; Con fecha 8 de octubre de 2004, ia Sociedad realizé una emision de 200.000 titulos de 1.000 euros de
valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la Luxembourg Stock Exchange y en la Amsterdam
Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion preferente no acumulativa, pagadera
por trimestres vencidos &l B de enero, abril, julio y octubre de cada afio, a un tipo fijo del 5,75%.

Serie 4: Con fecha 21 de noviembre de 2006, la Sociedad realizo una emision de 20.000.000 titulos 25 dolares
americanos de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en la London Stock Exchange y en la New
York Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion preferente no acumulativa,
pagadera por irimestres vencidos el 21 de febrero, mayo, agosio v noviembre de cada afic, a un tipo fijo del
6,80%. Con fecha 9 de julio de 2007, la Socledad presentd ante la Securities and Exchange Commission una
declaracion de regisiro de F-4, pudiends, a partir de entonces, ofrecer tos valores en canje de las participaciones
preferentes restrictivas Serie 4, solicitando que jos valores coticen en la New York Stock £xchange.

Serie 5: Con fecha 31 de enero de 2007, la Sociedad realizd una emision de 24.000.000 de tituios,
representados mediante anotaciones en cuenta de 28 délares americanos de valor nominal cada uno y emitidos
a la par. Los tituiares tienen derecho a percibir una remuneracion del §,50%, pagadera trimesiralmente ¢l 31 de
enero, abril, juiic v octubre de cada afio, Con fecha 23 de octubre de 2007, la Sociedad presentd ante Ia
Securities and Exchange Commission una deciaracion de registro de F-4, pudiendo, a partir de enifonces, ofrecer
los valores en canje de las participaciones preferentes restrictivas Serie 5, solicitando que los valores coticen en
fa New York Stock Exchange (anteriormente cotizaban en la London Stock Exchange).

Serie 6: Con fecha 5 de marzo de 2007, la Sociedad realizd una emisidn de 14.000.000 de titulos,
representados medianie anotaciones en cuenta de 25 délares americanos de valor nominal cada unc y emitidos
a la par. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion del USD Libor a 3 meses mas un 0,52%,
pagadera trimestralimente el 5 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cadsa afo. Con fecha 16 de octubre de
2007, la Sociedad presentd ante la Securities and Exchange Commigsion una declaracién de registro de F-4,
pudiendo, a partir de entonces, ofrecer los valores en canje de las participaciones preferentes restrictivas Serie
&; solicitando que los valores coticen en ta New York Stock Exchange (anteriormente cotizaban en [a London
Stock Exchange).

Serie 7: Con fecha 10 de julio de 2007, la Sociedad realizd una emision de 5.000 titulos, representades mediante
anotaciones de cuenta, de 50.000 libras esterlinas de valor nominal cada une, emitidos a la par y cotizados en la
tondon Stock Exchange. Los titulares fienen derecho a percibir una remuneracién del 7,005% anual pagadera
semestralmente desde la fecha de desembolse, hasta el 10 de julic de 2012, v posteriormente al fipo de interés
variable del Libor a 3 meses para libras esterlinas mas un margen del 0,835%, pagadera trimestralmente,

Serie 8: Con fecha 27 de julio de 2009, la Sociedad realizo una emisién de 13.588 titulos, representados
medianie anotaciones en cuenta, de 50.000 libras esterinas de valor nominal cada uno, emitidos a la par y
‘cotizados en la London Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 11,3%
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anual pagadero anualmente desde la fecha de desemboiso, hasta el 27 de julio de 2014, y posteriormente al tipo
de interés variable del Libor a 3 meses para libras esterlinas mas un margen del 7.66% pagadero
trimestralmente a perpetuidad.

Serie 9: Con fecha 27 de jufio de 2009, la Sociedad realizd una emisién de 2.514 titulos, representados mediante
anotaciones en cuenta, de 50.000 euros de valor nominal cada uno, emitidos a la par y cotizados en 1a London
Stock Exchange. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 10,5% anual pagadero anuaimente
desde fecha de desembolso, hasta el 27 de julio de 2014, y posteriormente at tipo de inferés variable det Euribor
a 3 meses para libras mas un margen del 7,64% pagadero trimestralmente a perpstuidad.

Serie 10 Con fecha 28 de septiembre de 2009, ia Sociedad realizd una emisién de 33.004.383 fitulos,
representados mediante anotaciones en cuenta de 25 dolares americanos de valor nominal cada uno y emitidos
a la par, Log titulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 10,56%, pagadera timestralmente a
perpatuidad.

Serie 11: Con fecha 29 de septiembre de 2008, la Scciedad realizd una emision de 161.587 titulos,
representados mediante anotaciones en cuenta de 1.000 délares americanos de valor nominai cada unoc y
emitidos a la par. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion del 10,5%, pagadera semestralmente
desde la fecha de desembolso, hasta el 29 de septiembre de 2014, y posteriormente al tipe de interés variable
del Libor 2 3 meses para délares americanos mas un margen del 7,673% pagadero trimestraimente a
perpetuidad.

El 8 de julio de 2009 se hizo publica, en los mercados internacionales, una oferta de canje en relacidn con
nuevas emisiones de valores computables como recursos propios efectuadas por el Banco Santander, 5.A. y sus
sociedades filiales, En el canje se contemplaba la entrega de nueves valores que cumpliesen con los actuales
estandares del mercado y requisitos regulatorios a efectos de su computo como recursos propios a nivel
consolidado, para ic cual la Sociedad realizd las emisiones de las Series 8, 9, 10 y 11 descritas anteriormente,
iogrando una aceptacion en el mercade de un 54% sobre su valor de emisién.

En todas las emisiones, el pago de la remuneracion esté condicionade a la obtencidn de beneficios distribuibles
suficientes por parte de Banco Santander, S.A. y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espaniofa
sobre recursos propios. Si por estas razones, no se pagaran las remuneraciones correspondientes a las
participaciones preferentes, ni la Sociedad ni el Banco Santander, S.A. pagaran dividendos a sus acciones
ordinarias.

L.as participaciones preferentes emitidas por la Sociedad no tienen vencimiento, pero podran amortizarse total o
parcialmente, a voluntad del emisor, con autorizacién previa del Banco de Espafia, en cualguier momento a partir
del quinto afio de la fecha de desembolso, con excepcién de las participaciones preferentes de las Series 5y 6,
cuya amortizacién total o parcial, podra hacerse en las mismas condiciones anteriores a partir del decimo afio.
Dichas participaciones carecen de derechos politices, salvo supuestos excepcionales como fos de falta de pago
integro a sus fituiares de cuairo remuneraciones consecutivas o la adopcion de un acuerdo de liquidacion o
disolucién def emisor.

De acuerdo con lo dispuesto en la Norma 9 del Pian General de Contabilidad refativa a “Instrumentos
Financieros”, la Notas Explicativas deben incluir informacion relativa af valor razonable de dichos instrumentos. A
este respecto indicar gque, aun cuando las pariicipaciones preferentes emitidas por Ja Sociedad tisnen un precic
cotizade en un mercado bursatil {gue, a esios efectos, tendria la consideracién de la meior referencia del valor
razonable), la situacion econémica actual hace gue diche mercado bursatit no cumpla las condiciones para ser
considerado como un mercado a  ctivo que permita fa obtencion de dicho valor razonable. Teniendo en cuenta
esta situacion v considerando que, por otra parte, son diversas las téchicas de valoracion aplicables, no se
inciuye en estas Notas Explicativas ef valor razonable de tales insfrumentos.
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En el epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del pasivo de los balances adjuntos,
se encusntran registradas las emisiones preferentes que han sido adquiridas por Banco Santander, S.A., por
imporfe de 1.361.732 y 1.345.396 miles de euros, al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012,
respectivamente. Dichos titulos han devengado unos intereses de 33.497 miies de euros, durante el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2013 (31.215 miles de euros al 30 de junio de 2012), gue se encuentran
registrados en el epigrafe "Gastos financieros — Por deudas con empresas del grupo y asociadas” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjiuntas. De este imporie, se encontraban pendientes de pago 14.853 miles de euros al
30 de junio de 2013 {11.767 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), que se encuentran registrados en el
epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” def pasive de los balances adjuntos (véase
Nota Explicativa 11).

- Las pariicipaciones preferentes suscritas con terceros, no vinculadas al Grupo Santander, han devengado unos
intereses por importe de 105.612 y 120.204 miles de euros, durante los periodos de seis meses terminados el 30
de junio de 2013 y 2012, respectivamente (de los que 160 y 160 miles de euros, respectivamente, corresponden
a la amortizacion de los gastos financieros derivados de ias emisiones de deuda), que se encuentran registrados
en los epigrafes "Gastos financieros — Por deudas con tercercs’ de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas. Al 30 de junio de 2013, se encontraban pendientes de pagc 98.323 miles de euros (62.492 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012), que figuran registrados en ef epigrafe “Deudas a corto plazo — Obligaciones y
otros valores negociables’ del pasivo de los balances adjuntos. El tipa de interés medio anual de estos pasivos
ha sido del 7,44% y del 7,52% anual, en los periodes de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012,
respectivamenie.

Situacion fiscal

La Sociedad estd integrada en el Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A.

En el epigrafe *“Deudas con empresas de! grupo y asociadas a largo plazo” del pasivo de los balances adjuntos
se incluyen los créditos fiscales que el Grupo ha utilizado en ejercicios anteriorss, compensando bases
imponibles positivas de la Sociedad y que la Sociedad debe abonar al Banco, que ascienden a 1.085 miles de
euros.

La conciliacion entre ef resultado comtable, antes de impuestos, del perioda de seis meses terminado el 30 de
junio de 2013 y del ejercicio anual ferminado st 31 de diciembre de 2012 y la base imponibie del impuesto sobre
beneficios de dichos periodos, asi como et calculc del gasto por impuesto de sociedades, sg presenta a
continuacion:

Miles de Euros

31 de
30 de Junio| Diciembre
de 2012 de 2012

Resuliado contable antes de impuestos 115 830
Ajustes al resultado - -
Base imponible 115 B30
Tipo Impositive 30% 30%
Cuota infegra 34 249
Ajustes al impuesto - 129
Gasto por impuesto sobre Beneficios 34 378
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La provision por diche impuesto, correspondiente tanto a la liquidacion dei ejercicie 2042 como al calculo del
importe estimado de diche impuesto por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013, asciende a
283 miles de euros, que se encuentra registrada en el epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo” de los batances adjuntos (véase Nota Explicativa 11),

Segun establece ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaracicnes presentadas hayan sido inspeccionadas por las auoridades fiscales 0 haya transcurrido ef
plazo de prescripcion de cuatro afos. La Sociedad tiene sujetos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios de
todos los impuestos que le resultan de aplicacion. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones efectuadas por la Socledad, los resultados de las
inspecciones que las autoridades fiscales pudieran efectuar en el futuro para los afios sujetos a verificacion
podrian dar lugar a pasives fiscales de caracter contingente cuyo imporie no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinicn de los Administradores de la Sociedad y de los asesores fiscales, la
posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
fributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estades financieros intermedios
completos al 30 de junio de 2013 adjunios.

9. Otros gastos de explotacién

El desglose del saido de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
30 de Junio | 30 de Junie
de 2013 de 2012
Servicios de profesionales independientes 33 32
Subcontrataciones (Nota Explicativa 11) 17 17
Otros gastos (Nota Explicativa 11} 397 471
447 520}

l.a cuenta "Servicios de profesionales independientes” de! detalle anterior incluye los honorarios relativos a los
servicios de revisian limitada de los estados financieros intermedios completos correspondientes a los periodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012 {15 miles de euros, en ambos pericdos), asi como 10s
honorarios correspondientes a otros servicios relacionados, fundamentalmente, por las traducciones de cuentas
anuales {4 miles de euros, en ambos pericdos).

! s servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los reguisitos de independencia recogidos en Real
Decreto Legislativo /2011, de 1 de julio, por el que se aprueba el fexioc refundido de la Ley de Auditoria de
Cuentas, asi como en |la "Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por la “Securiies and Exchange Commission”
{"SEC™}; por lo que no incluyen la realizacion de trabajes incompatibles con la funcion auditora.

La Sociedad no ha tenido frabajadores en plantilla duranie los periodos de seis meses terminados el 30 de junio
de 2013 v 2012. Los servicios de administracion han sido prestados por Gesban, Servicios Administrativos
Globales, $.1.. {sociedad perteneciente al Grupo Santander). En dichos periodos, se han registrado gasios por
este concepto por importe de 17 miles de euros, gue figuran registrados en el epigrafe "Subcontrataciones” del
cuadro anterior (véase Nota Explicativa 11).
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10. _informacion sobre naturaleza y nivel de riesge de |os instrumentos financieros

Informacion cualitativa

La gestidn de los riesgos financieros de ia Scciedad estd centralizada en la Direccidn Financiera del Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controtar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que afecian a la Sociedad:

g} Riesgo de crédifo:

La Sociedad mantiene su fesoreria y resio de activos financieres con su Accionista Unico, que es Banco
Santander, S.A., entidad financiera de acreditada solvencia.

b) Riesgo de liquidez;

_Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y ofros activos financieros, cuyos vencimientos, tanto del principal
como de intereses, estan contractualmente establecidos para que coincidan con las obligaciones financieras
emitidas que muestran en su balance. Adicionalmente, la Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su
Accionisia Unico, Banco Santander, S.A.

¢} Riesgo de mercadp (incluye tipo de inferés y olros riesgos de precio):

Tanto as inversiones come el pasive financierc de la Sociedad se encuentran referenciadas en todo momento al
mismo indice de referencia y a la misma divisa, mitigando de esta manera el riesgo de precio, de tipe de cambio
y de tipo de inferés.

informacion cuantitativa

g} Riesgg de crédiio;

Al 30 de junio de 2013 v al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantiene posiciones con su Accionista Unico,
Banco Santander, S8.A. equivalentes al 100% del saldo de su activo,

) Riesgo de fipo de inferés:

Al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantiene referenciada al mismo indice la
practica totalidad de sus activos y pasivos financieros. Por esa razon, no se cuantifica el efecto de los posibles
cambios en los tipos de interés.

11. Operaciones vy saldos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

Los principales saldos manienides por la Sociedad con partes vinculadas al 30 de junio de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012, son los siguientes:
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Miles de Euros
3tde
30 de Junio | Diciembre
de 2013 de 2012
BALANCE:
Activo:
- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas
{Nota Explicativa 4) 3.687.620| 3.725.047
- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ~ Créditos a empresas
{Nota Explicativa 4) 113,439 64.393
- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes (Nota Explicativa 5) 34,398 34.117
Pasivo:
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a large plazo (Notas Explicativas 7 y 8) 1.362.817] 1.365.456
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Notas Expiicativas 7 ¥ 8) 15.136 12.016
- Acreedores varios — Acreedores por prestacion de servicios grupo 3 3
CUENTAS DE ORDEN
-Avales financiercs (Nota Explicativa 7) _ _ 4.020.920] 3.930.836

Los principales ingresos y gasios con origen en las transacciones realizadas por la Sociedad con paries
vinculadas, durante los periodos de seis meses terminados ef 30 de junio de 2013y 2012, son los siguientes:

Miles de Euros
30 de Junio | 30 de Junio
de 2013 de 2012

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Ingresos:

- Ingresos financieros- De empresas del grupo y asociadas (Nota Explicativa 4) 140.029 152,458
Gastos:

- Gastos financieros - Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota Explicativa 7) 33497 31.215¢
- Otros gastos de explotacion — Subcontrataciones (Nota Explicativa 9) 17 17

- Otres gastos de explotacion — Otros (Nota Explicativa 9) 4 -

De acuerde con lo establecido en el articulo 16.1 del Reat Decreto Legisiati.vb 12010, de 2 de julio, por ef que se
aprueba ef Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa e individualizada a
tos contratos que la Sociedad tiene con su Accionista Unico, con indicacion de su naturaleza y condiciones:

- Depésitos subordinados en Banco Sanfander, S.A. (véase Nota Explicativa 4)
- Cuentas corrientes con Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 5.

- Emisiones de deuda adquiridas por Bance Santander, 5.A, (véase Nota Explicativa 7)
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- Avales financieros emitidos por Banco Santander, S.A. {véase Nota Explicativa 7)

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y al personal de Alta Direccién

la Sociedad estd organizada y estructurada de forma tal que las principaies decisiones estratégicas y de
negocio se adoptan por los miembros del Consejo de Administracion, por lo que, al 30 de junio de 2013 y al 31
de diciembre de 2012, la Sociedad no tenia personal clave distinto de los miembros del Consejo de
Administracion.

Los Administradores de la Sociedad no han percibide de fa misma ningtn tipo de retribucidn, sueldo, o dieta de
cualquier clase durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2013 y 2012,

Asimismo, al 30 de junio de 2013 v al 31 de diciembre de 2012 no existian anticipes, créditos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones o seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o
avales respecto a los anteriores y actuales miembros de! Consejo de Administracion de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
introducido por el R.D.L.1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital,
se sefialan a continuacion las sociedades coh el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion,
asi como las personas a ellos vinculadas, tal y como las mismas se definen en el art. 231 de la citada Ley, asi
como las funcionas que, en su caso, ejercen &n ellas:

. . - - Participacién/ .
Titular Sociedad Participada | Actividad Nimero de Acciones Funciones
Antonie Torio Martin Banco Santander, S.A. Banca 17.357 Director mesxones
Corporativas
Director de Control
Banco Santander, S.A. Banca 3.416 .
M* Visttacion Diaz Varonz - Operativo y Contable
Banco Popular, S.A. Banca 112 -
Pablo Roig Garcia- Bernalt | Banco Santander, S.A. Banca 14,103 | Director Andlisis Gestion de
‘ Activos y Pasivos
Banco Santander, S.A. Banca 8.803 | Emisiones Corporativas
Silvana Leticia Borgatti
Casale Bankinter, S.A. Banca 1.542 -
Citigroup Banca 74 . -

En relacion con participaciones directas o indirectas de personas vinculadas seglin se definen en el articulo 231
del Texto Refundido de la Ley de Scociedades de Capital, se manifiesta que (i) Alejandro vy Carolina Torio
Ballester, hifos de D. Antonio Torio Martin, tienen cada unc de ellos, 450 acciones de Banco Santander, SA. y
(i) D. Jose Reynaldo Rueda Urrutia, conyuge de Dofia Silvana Leticia Borgatii es fitutar de 119 fitules de Banco
Santander, 8.A.
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Asimismo, y de acuerdo con el Texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacién, por
cuenta propia 0 ajena, de actividades realizadas por parie de los distintos miembros del Consejo de
Administracion, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto secial de
la Secledad, y de las personas a ellos vinculadas:

Tioo de Régimen Cargos o Funciones
Actividad P 2 Sociedad a Través de 1a Cual se Presta | que se Ostentan o
Nombre . de Prestacion de - .
Realizada la Actividad (1) la Actividad (2) Realizan ¢n la
' | Sociedad Indicada
Santander US Debt, S.A.U Consejere
Antonio Torio Intermediacién ) Santander lssuances, S.A.U | Consgjero
] . . Por cuenta ajena - -
Martin Financiera Santander International Debt, S.A.U Consejero
Santander Commercial Paper, S.A.U. Consgjerg
Santander Emisora 150, S.A.UL Consejero
Santander US Debt, S.AU Consejero
Santander Finance Capitat, S.A.U Consejerp
Pablo Roig Intermediacion ) Santander Issuances, S.AU Consgjero
: = . Por cugntz ajena - -
Garcia-Bernalt manciera Santander International Debt $.A.1 Consejero
Santander Perpetual, S.A.U Consejero
Santander Commerciat Paper, S.A.U. Consejero
Santander Internationzal Preferred, S.A.U Consejero
Santander Emisora 150, S.AU. Consejero
Santander US Debt, S AU Consejero
» Maria Intermediacion . Santander Finance Capital, S.A.U Presidente
Visitacién Diaz Fi . Por cuenta ajena
Varona franciera Santander Issuances, $.A.U Consejero
Sentander international Debt, S.AU Censejero
Santander Commercial Paper, S AU Consejero
Santander Emisora 130, S.A.U. Consgjero
Silvana Leticia | intermediacion ] Santander Finance Capital, S.A.U Consgjero
Borgatti Casale Financiera Por cuenta ajena : ;
& Santander International Preferred, S.A U, | Consejero
Santander Perpetual, S.A.U. Presidente

(1) Se consigna cuenta propia o cuenta ajena
(2) Solo se consigna cuando el régimen de prestacién de la actividad es por cuenta ajena, y consecueniemente se reafice a
fravés de una sociedad,

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicién Adicional Vigasima Sexta de a Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que de los miembros del Consejo de

Administracion de la Sociedad, al 30 de junio de 2012, dos son hombres y dos son mujeres.
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a) Informacidén sobre aplazamiento de pagos
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A confinuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de &

de julic:

Pages Realizados y Pendientes de Pago en la Fecha de Cierre

30 de Junio de 2013

31 de Diciembre de 2012

Miles de Yo Miles de %
Euros Euros
Realizados dentro del plazo maximo legal 407 100% 324 100%
Resto - 0% - 0%
Total pagos del ejercicio 407 100% 324 180%

PMPE (dias) de pagos -

Aplazamientos que a la fecha de clerre
sobrepasan el plazo méximo legal - - - -

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo gue
incluyen los datos relativos a Iz parlida "Acreedores varios” del pasivo corriente de los balances adjuntos.

El plazo medio ponderado excedide {PMPE) de pagos se caleula come el cociente entre el sumatorio dei
resultado de multiplicar cada uno de los pages a proveedores realizados en e gjercicio con un aplazamiento
superior al respectivo plazo iegal de pago por ei nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo
(numerader), y el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal
de pago (denominador). Durante el periodo de seis meses terminado &i 30 de junic de 2013 y en el ejercicio
2012, no se han producido pagos fuera del pazo legal, por o que el PMPE es nulo.

£l plazo maximo legal de pago aplicable a ia Sociedad, en el periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de

2013, segun la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, por la que se establecen las medidas de lucha contra la
morosidad en las cperaciones comerciales, es de 60 dias (75 dias durante el ejercicio 2012).

k) Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2013 y hasta la fecha de elaboracion de los estados financieros intermedios completos a
dicha fecha adjuntos, no se ha producido ningtin hecho que tenga un efecio significative en los mismos.
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