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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El compartimento invierte su patrimonio, con al menos un 50% a través de otras IIC’s, en una amplia
seleccion de activos, principalmente de renta fija, variable y divisas de una manera global, estableciendo limites de
exposicion por tipologia de activo, asi como un nivel maximo de volatilidad (5%) y duracién. Se siguen criterios de
diversificacién y flexibilidad para combinar posiciones estratégicas y tacticas.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,30 0,34 0,65 1,23
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,45 0,58 0,51 0,29

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

23.745.757,83

25.715.808,43

N° de Participes

10.132

10.915

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

10000

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 239.159 10,0716
2018 265.745 9,7912
2017 364.124 10,0908
2016 323.294 10,0264
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,50 0,00 0,50 1,00 0,00 1,00 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,09 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,86 0,52 0,13 0,48 1,70 -2,97 0,64 -0,78

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,12 02-10-2019 -0,21 05-08-2019 -0,60 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,10 06-12-2019 0,23 04-01-2019 0,38 15-02-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,92 0,63 0,96 0,87 1,14 1,45 0,63 1,56

Ibex-35 12,48 13,30 13,19 11,14 12,33 13,67 12,91 26,22

Letra Tesoro 1 afio 0,87 0,38 1,35 1,02 0,19 0,39 0,60 0,26
VaR histérico del

L 1,09 1,09 1,09 1,09 1,06 1,02 0,93 1,07

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,39 0,35 0,36 0,34 0,34 1,40 1,36 1,51 0,71

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 175.366 6.071 0,14
Renta Fija Internacional 654.260 27.012 0,89
Renta Fija Mixta Euro 261.056 11.921 0,80
Renta Fija Mixta Internacional 117.059 5.615 1,41
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 20.135 1.731 3,16
Renta Variable Euro 40.949 6.387 3,09
Renta Variable Internacional 11.202 947 6,00
IIC de Gestion Pasiva(l) 50.143 1.976 2,21
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 650.000 20.087 2,03
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 22.186 1.531 0,79
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 70.662 4,93
Total fondos 2.073.018 85.745 1,46

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre
Importe

% sobre
Importe




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 206.855 86,49 194.670 75,65
* Cartera interior 43.460 18,17 34.493 13,40
* Cartera exterior 163.394 68,32 160.177 62,25
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 33.773 14,12 65.711 25,54
(+/-) RESTO -1.470 -0,61 -3.060 -1,19
TOTAL PATRIMONIO 239.159 100,00 % 257.321 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 257.321 265.745 265.745
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -8,03 -5,42 -13,37 40,08
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,64 2,18 2,86 -72,14
(+) Rendimientos de gestion 1,15 2,67 3,87 -59,40
+ Intereses 0,01 0,02 0,03 -57,57
+ Dividendos 0,04 0,00 0,04 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,01 0,01 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,34 0,26 0,60 24,79
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,37 0,98 1,37 -63,96
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,38 1,39 1,80 -74,44
+ Oftros resultados 0,01 0,01 0,02 35,11
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,56 -0,55 -1,11 -4,80
- Comision de gestion -0,50 -0,50 -1,00 -3,98
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 -3,98
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -8,43
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -3,61
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,01 -70,71
(+) Ingresos 0,05 0,06 0,11 -16,72
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,05 0,06 0,10 -15,81
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,98
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 239.159 257.321 239.159

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 43.460 18,18 34.418 13,38
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 43.460 18,18 34.418 13,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 163.400 68,32 160.148 62,24
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 163.400 68,32 160.148 62,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 206.860 86,50 194.567 75,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

LIQUIDEZ: 13 47%

——FONDOS: 7 58%

__FONDOS RENTA
| VARIABLE: 6 65%

OTROS: 0,03%

FONDOS RENTA FIJA:
72.27%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. CBOT
UST10 - BONO USA 10 ANOS (FUT) 10YR MAR- 7.146 Inversion
20 TYHO COMD
Total subyacente renta fija 7146




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

V/ Fut. ECHO
Curncy (EUR FX
EURO 373 Cobertura
CURR FUT MAR

20)

Total subyacente tipo de cambio 373

TOTAL OBLIGACIONES 7519

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se modifico la hora limite para 6rdenes de suscripciones y reembolsos efectuadas los dias 24 y 31 de diciembre de 2019

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F) Importe Compras: 10.771.825,08 ;% s/ Patrimonio:4,38%

Importe Ventas: 1.913.036,26 % s/ Patrimonio;0,77%.
Imantia Capital cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no incluidas en
los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV



No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos 2019 como uno de los mejores afios que se recuerdan en los mercados financieros en todas las clases de
activos: bolsas, tipos de interés y crédito. Este segundo semestre se ha caracterizado por dos periodos bien diferenciados:
El primero, durante verano, cuando la busqueda de activos refugio ponia de manifiesto la preocupacién de los inversores
acerca del ciclo econémico. Y un segundo periodo, en el que las politicas de apoyo de los bancos centrales, unos mejores
datos econdémicos junto con la mejora de los riesgos geopoliticos (acuerdo comercial China-EE. UU. y la eliminacion de un
escenario de Brexit sin acuerdo) van despejando los temores a una recesion cercana.

En este segundo semestre el BCE bajaba los tipos de interés hasta el -0,5% y ponia en marcha un nuevo programa de
compra de activos; por su parte, la Fed iniciaba una pausa en las bajadas de tipos y anunciaba un periodo de esperar y
ver.

En agosto, en renta fija asistimos a fuertes movimientos a la baja en los tipos de los bonos soberanos, llegando la deuda
publica alemana a pagar el -0,7% y la deuda americana, el 1,5%. Sin embargo, la mejoria del Gltimo trimestre hizo que
repuntaran los tipos de interés pagados, lo que se tradujo en rentabilidades negativas para los propietarios de bonos
soberanos. Por paises destaca la evolucion de la deuda de Italia que protagoniza un semestre estelar, gracias a la
estabilidad politica aportada por el nuevo gobierno de coalicién, reduciendo su diferencial frente a la deuda alemana en 80
puntos basicos, quedando su prima de riesgo en los 160 puntos basicos.

Los mercados de crédito viven un buen semestre, aunque la subida de tipos de final de afio resta fuerza a los bonos de
mejor calidad crediticia. EI comportamiento es mejor en los mercados de mayor riesgo de crédito y subordinacion
financiera y corporativa.

En bolsas, el S&P-500 cierra el semestre con una subida del 9,8%, en maximos historicos, y el Eurostoxx-50 se anota un
7,8%. En la Ultima parte del afio asistimos a un mejor comportamiento de los valores ciclicos frente a los defensivos

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En términos generales, la cartera del compartimento se ha mantenido estable, sin grandes cambios por clases de activos.
La distribucion de la renta variable ha mantenido la misma estructura global, con una exposicién neta al final del periodo
préxima al 7%.

La exposicion de la cartera en deuda soberana ha sido minima, practicamente nula, por lo que no ha tenido impacto sobre
la rentabilidad de la cartera. En el resto de la renta fija, se ha seguido pivotando sobre el crédito a corto plazo, tanto en
divisa Euro como en posiciones globales, manteniendo el mismo equilibrio entre grado de inversién y bonos de alto
rendimiento. El compartimento se ha visto beneficiado por este comportamiento positivo de la deuda corporativa,
capitalizando en el valor liquidativo la exposicién estructural tanto en crédito europeo, global corto plazo e incluso
emergente, el cual ha rendido de una manera excelente.

Los buenos registros de los indices globales de renta variable han sido el principal motor de rentabilidad positiva de la
cartera, puesto que ha mantenido una posicion estable y neutral tanto en Europa como en Estados Unidos.




c) indice de referencia.

No esta designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolucion de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. EI compartimento acumula una
rentabilidad de 0,6525%, frente a una rentabilidad de 0,0529% de la Letra del Tesoro. La diferencia es debida a la
exposicion de la cartera a determinados activos como la renta variable o los bonos corporativos. El grado de
discrecionalidad aplicado en la gestién es absoluto, reflejando una nula vinculacién y coincidencia con dicho indicador.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio decrecié en un 7,05%, quedando al final del periodo en 239,15 millones de euros. El nimero de participes
decrecio6 en un 7,17%, quedando al final del periodo en 10.132 participes.

Los gastos acumulados suponen un 1,39%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 1,0832%, y a gastos
indirectos por inversion en otras IIC un 0,3068%. El porcentaje medio de inversion en otras IIC ha sido el 74,27%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los instituciones de la misma categoria gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
ponderada de 0,8%, superior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. Explicado por las circunstancias
particulares de cada folleto con respecto a los limites por activos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo vendimos la totalidad de la posicion del fondo Vontobel Fund TwentyFour Monument European ABS y
redujimos el peso en estrategias como BNY Mellon Global Short Dated High Yield y Global Evolution Frontier Markets. La
exposicién a deuda soberana ha sido muy baja durante todo el semestre, vendiendo por completo el fondo AXA Euro
Goverment Bond y solo en la tltima parte del 2019 afiadimos alguna posicién en tesoro americano mediante derivados. Se
ha incorporado un fondo nuevo en la cartera de ABS europeos, el Ostrum Euro ABS IG.

En el apartado de fondos alternativos, se continia manteniendo un nivel bajo dentro de la cartera, aunque cabe destacar
una nueva incorporacion, con el fondo Allianz Volatility. Para optimizar la tesoreria del compartimento se ha subido peso

en las estrategias de Imantia Fondeposito e Imantia Corto Plazo.

El patrimonio del compartimento esta invertido en otras IIC en un 89.5%, siendo las principales gestoras en cuyas IIC se
ha invertido un porcentaje significativo del patrimonio Imantia, Muzinich y Amundi.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El compartimento ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversiéon y cobertura
para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros




derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 100,05%. Se entiende como grado
de cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversién (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversién no incluye la exposicién a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 12,02%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicion a instrumentos financieros derivados (medida segun la metodologia del
compromiso) respecto al patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que no esté designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual
en este informe se considera como indice de referencia la evolucién de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. El riesgo
asumido por el compartimento, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 0,63%,
mientras que la volatilidad de su indice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 afio) ha sido 0,38%.

El VaR acumulado alcanzé el 1,09% anualizado. El VaR indica la maxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacion por los servicios de analisis
financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 12.620,22 EUR (0,0049% del patrimonio) dentro de los
gastos contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de andlisis son los siguientes:

J.P. MORGAN SECURITIES PLC

BBVA S.A.

MORGAN STANLEY EUROPE SE

El compartimento continuara recibiendo el proximo ejercicio estos servicios de analisis financiero por un importe
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presupuestado de 11.869,91 EUR (0,0049% sobre el patrimonio actual).

La utilizacion de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL
ampliar el universo de compaiiias que pueden ser contempladas como objetivo de inversién. Los analistas - a través de la
calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periédicos que organizan, y de sus contactos
directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generacion de ideas y la consistencia de las decisiones
gue finalmente se adoptan en la ejecucidon de la politica de inversion de este compartimento.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El acercamiento entre China y EE. UU. en lo referente a comercio internacional y la firma de un acuerdo en primera fase,
deberia dar estabilidad a los mercados globales de renta variable. No obstante, las negociaciones a futuro con Trump en
afio electoral pueden ser complicadas. Los indicadores macroecondmicos han mejorado desde minimos recientes y el
empleo y consumo en Estados Unidos parece, al menos a corto plazo, no dar sefiales de debilidad.

Las bajadas preventivas de tipos de interés en EE. UU. y un Banco Central Europeo que continda dando sefiales de
soporte al mercado, son otro argumento de estabilidad, aunque el riesgo, son los niveles tan sumamente ajustados que
tenemos al comienzo de este semestre, ya que no dejan mucho margen de seguridad.

Por lo tanto, consideramos que una estrategia adecuada contindia siendo mantener carteras diversificadas. Por donde se
sittian los tipos de interés actualmente, es recomendable combinar estrategias des correlacionadas, con perfil de riesgo
bajo y alta calidad, como los ABS europeos, junto con otras que aun presenten un potencial de rentabilidad superior como
deuda de regiones emergentes, siendo muy selectivos. En renta variable, Europa parece presentar oportunidades, al
menos desde el punto de vista de valoraciones, sin embargo, la cartera continuara con su posicionamiento global.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

ES0107516009 - PARTICIPACIONES|FLEX.INSTITUCIONAL EUR 12.331 5,16 13.401 521

ES0107432009 - PARTICIPACIONES|IMANTIA.RF INSTITUC EUR 19.155 8,01 13.157 511

ES0106933007 - PARTICIPACIONES|IMANT.FONDEPO.INSTIT EUR 11.974 5,01 7.861 3,06
TOTAL IIC 43.460 18,18 34.418 13,38
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 43.460 18,18 34.418 13,38
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1681049109 - PARTICIPACIONES|AMUNDI S&P 500 UCITS EUR 3.734 1,56 0 0,00
LU0659579733 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS MSCI WORLD EUR 7.793 3,26 0 0,00
FR0012100311 - PARTICIPACIONES|OSTRUM EUR ABS IG-I EUR 7.191 3,01 0 0,00
LU1597245650 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ GLOBAL INVES EUR 3.619 1,51 0 0,00
LU0482269650 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 0 0,00 10.310 4,01
LU0800573429 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 7.294 3,05 7.708 3,00
LU0519590607 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 10.942 4,58 9.069 3,52
IEO0BZ005F46 - PARTICIPACIONES|AEGON EUR 14.412 6,03 10.286 4,00
LU1829331989 - PARTICIPACIONES|THREADNEED EUR 7.265 3,04 5.158 2,00
IE00B65YMK29 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 10.916 4,56 11.628 4,52
LU0687943661 - PARTICIPACIONES|GAMCO INT. EUR 4.838 2,02 5.175 2,01
F10008800511 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 12.103 5,06 12.909 5,02
IEOOBD5CTX77 - PARTICIPACIONES|BNY MEL.GB EUR 4.883 2,04 7.709 3,00
LU1602255561 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 0 0,00 7.697 2,99
FR0010319996 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS EUR 14.402 6,02 15.496 6,02
IEO0BQSBX418 - PARTICIPACIONES|GAM FUND EUR 9.628 4,03 10.159 3,95
LU1055198771 - PARTICIPACIONESIPICTET EUR 12.056 5,04 12.919 5,02
LU0501220429 - PARTICIPACIONES|CGS FMS GL EUR 4.937 2,06 6.516 2,53
IEO0BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 13.342 5,58 14.222 5,53
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM L EUR 9.673 4,04 10.556 4,10
FR0010261198 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 4.372 1,83 2.630 1,02
TOTAL IIC 163.400 68,32 160.148 62,24
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 163.400 68,32 160.148 62,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 206.860 86,50 194.567 75,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Imantia Capital, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una politica remunerativa aplicable a sus empleados acorde con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y compatible con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses a largo plazo,
tanto propios como de las I[IC que gestiona. Dicha politica consiste en una retribucion fija, basada en el nivel de
responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado, constituyendo una parte suficientemente elevada de la
retribucién total, permitiendo asi una éptima flexibilidad respecto a los componentes variables; y una remuneracion
variable, vinculada a la consecucion de objetivos previamente establecidos a nivel del empleado, su departamento y/o la
gestora, y definida de forma que evite posibles conflictos de interés y, en su caso, incluya principios de valoracion
cualitativa y no sélo cuantitativa, que tengan en cuenta los intereses de los inversores y las normas de conducta en el
mercado de valores.

Por otro lado, existe un sistema de liquidacién y pago de la retribucion variable aplicable al colectivo que ejerce funciones
de control o cuya actividad profesional puede incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas.

Aspectos cuantitativos:
La remuneracion total en el ejercicio 2019 ha sido de 2.673.923 euros (2.048.148 euros de remuneracion fija 'y 625.775
euros de remuneracién variable), habiendo sido el nimero de empleados y administradores 40 (cifra media durante

2019).

Desglose de la remuneracién durante el ejercicio 2019 por altos cargos y empleados cuya actuacion tenga una incidencia
material en el perfil de riesgo de la IIC:
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Altos cargos: 8 personas que han tenido una remuneracion fija de 585.456 euros y una remuneracién variable de 383.000
euros.

Empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 9 personas que han tenido una remuneracion fija de
580.512 euros y una remuneracioén variable de 126.000 euros.

La politica remunerativa de la gestora no esta ligada, en ningin caso, a la comisién sobre resultados de las IIC que
gestiona.

Aspectos cualitativos:

Remuneracion Variable: Existe una politica de remuneraciéon que regula la retribucion variable, divulgada a los empleados
de la Sociedad. La remuneracion variable no esta garantizada y esta basada siempre en la consecucién de los objetivos
de empresa e individuales. EIl célculo de la retribucion variable esta basado en el nivel de cumplimiento de dichos
objetivos.

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestion de las inversiones, la parte variable de la remuneracion
esta vinculada al cumplimiento de objetivos especificos de la compafiia, asi como de objetivos de valoracién cualitativa
propios de cada area asociados a proyectos estratégicos, de mejora de los procesos de la gestora, etc.

Para el equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos financieros relacionados con la
calidad de la gestién, fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas; y no financieros basados
en aspectos cualitativos como colaboracion con el resto de las areas de la Compaifiia, elaboracion de informes,
colaboracién con medios, etc.

Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorias, el empleado puede percibir un bonus en
funcion del cumplimiento de objetivos de caracter cualitativo de mejora de procesos, de la calidad de los trabajos, etc.

Durante el ejercicio 2019 no se han producido modificaciones en la politica remunerativa de la Gestora y, una vez
efectuada la revisidn anual, no se han detectado incumplimientos

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
ABANCA GESTION / MODERADO
Fecha de registro: 03/12/2013

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 4, de una escala del 1 al 7
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Descripcion general
Politica de inversion: El compartimento invierte su patrimonio, con al menos un 50% a través de otras IIC’s, en una amplia

seleccién de activos, principalmente de renta fija, variable y divisas de una manera global, estableciendo limites de
exposicion por tipologia de activo, asi como un nivel maximo de volatilidad (10%) y duracion. Se siguen criterios de
diversificacion y flexibilidad para combinar posiciones estratégicas y tacticas.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

14



2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,31 0,20 0,51 1,09
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,69 0,74 0,72 0,33

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.434.886,99 3.626.164,52
N° de Participes 1.304 1.376
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 36.401 10,5973
2018 35.116 10,0438
2017 43.993 10,5038
2016 49.456 10,3060
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,55 0,08 0,64 1,10 0,08 1,18 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,09 patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,51 1,10 0,29 0,84 3,19 -4,38 1,92 -1,27

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,41 02-10-2019 -0,48 05-08-2019 -1,41 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,24 11-10-2019 0,52 04-01-2019 0,72 22-01-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,16 1,73 2,44 2,04 2,34 3,10 1,07 3,00

Ibex-35 12,48 13,30 13,19 11,14 12,33 13,67 12,91 26,22

Letra Tesoro 1 afio 0,87 0,38 1,35 1,02 0,19 0,39 0,60 0,26
VaR histérico del

. 1,98 1,98 2,02 2,01 1,95 1,91 1,76 2,05

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,51 0,39 0,38 0,37 0,37 1,52 1,46 1,65 1,19

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 175.366 6.071 0,14
Renta Fija Internacional 654.260 27.012 0,89
Renta Fija Mixta Euro 261.056 11.921 0,80
Renta Fija Mixta Internacional 117.059 5.615 1,41
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 20.135 1.731 3,16
Renta Variable Euro 40.949 6.387 3,09
Renta Variable Internacional 11.202 947 6,00
IIC de Gestion Pasiva(l) 50.143 1.976 2,21
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 650.000 20.087 2,03
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 22.186 1.531 0,79
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 70.662 4,93
Total fondos 2.073.018 85.745 1,46

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 33.381 91,70 28.804 76,01
* Cartera interior 5.818 15,98 4.130 10,90
* Cartera exterior 27.563 75,72 24.674 65,11
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.397 9,33 9.332 24,62
(+/-) RESTO -377 -1,04 -238 -0,63
TOTAL PATRIMONIO 36.401 100,00 % 37.897 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 37.897 35.116 35.116
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -5,43 3,63 -1,79 -249,30
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,37 3,91 5,28 -65,09
(+) Rendimientos de gestion 2,01 4,47 6,48 -55,09
+ Intereses 0,01 0,02 0,03 -41,42
+ Dividendos 0,15 0,00 0,15 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,01 0,01 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,44 0,25 0,70 74,76
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,74 2,18 2,93 -66,13
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,65 2,00 2,64 -67,69
+ Oftros resultados 0,02 0,01 0,02 111,38
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,61 -1,31 13,90
- Comision de gestion -0,64 -0,55 -1,18 16,99
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 1,59
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -10,85
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 0,29
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,02 -64,96
(+) Ingresos 0,05 0,05 0,10 4,62
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,05 0,05 0,10 6,84
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 36.401 37.897 36.401

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 5.818 15,98 4.098 10,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.818 15,98 4.098 10,81
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 27.563 75,74 24.661 65,07
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 27.563 75,74 24.661 65,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.381 91,72 28.760 75,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA
VARIABLE: 19,26%

LIQUIDEZ: 826%

——FONDOS: 7 48%

OTROS: 0,04%

FONDOS RENTA FIJA:
64,96%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. CBOT
UST10 - BONO USA 10 ANOS (FUT) 10YR MAR- 1.037 Inversion
20 TYHO COMD
Total subyacente renta fija 1037
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

V/ Fut. ECHO
Curncy (EUR FX
EURO 249 Cobertura
CURR FUT MAR

20)

Total subyacente tipo de cambio 249

TOTAL OBLIGACIONES 1286

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se modifico la hora limite para 6rdenes de suscripciones y reembolsos efectuadas los dias 24 y 31 de diciembre de 2019

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F) Importe Compras: 1.751.342,16 ;% s/ Patrimonio: 4,76%.

Importe Ventas: 57.866,89 % s/ Patrimonio;0,16%
Imantia Capital cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no incluidas en
los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
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No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos 2019 como uno de los mejores afios que se recuerdan en los mercados financieros en todas las clases de
activos: bolsas, tipos de interés y crédito. Este segundo semestre se ha caracterizado por dos periodos bien diferenciados:
El primero, durante verano, cuando la busqueda de activos refugio ponia de manifiesto la preocupacién de los inversores
acerca del ciclo econémico. Y un segundo periodo, en el que las politicas de apoyo de los bancos centrales, unos mejores
datos econdémicos junto con la mejora de los riesgos geopoliticos (acuerdo comercial China-EE. UU. y la eliminacion de un
escenario de Brexit sin acuerdo) van despejando los temores a una recesion cercana.

En este segundo semestre el BCE bajaba los tipos de interés hasta el -0,5% y ponia en marcha un nuevo programa de
compra de activos; por su parte, la Fed iniciaba una pausa en las bajadas de tipos y anunciaba un periodo de esperar y
ver.

En agosto, en renta fija asistimos a fuertes movimientos a la baja en los tipos de los bonos soberanos, llegando la deuda
publica alemana a pagar el -0,7% y la deuda americana, el 1,5%. Sin embargo, la mejoria del Gltimo trimestre hizo que
repuntaran los tipos de interés pagados, lo que se tradujo en rentabilidades negativas para los propietarios de bonos
soberanos. Por paises destaca la evolucion de la deuda de Italia que protagoniza un semestre estelar, gracias a la
estabilidad politica aportada por el nuevo gobierno de coalicién, reduciendo su diferencial frente a la deuda alemana en 80
puntos basicos, quedando su prima de riesgo en los 160 puntos basicos.

Los mercados de crédito viven un buen semestre, aunque la subida de tipos de final de afio resta fuerza a los bonos de
mejor calidad crediticia. EI comportamiento es mejor en los mercados de mayor riesgo de crédito y subordinacion
financiera y corporativa.

En bolsas, el S&P-500 cierra el semestre con una subida del 9,8%, en maximos historicos, y el Eurostoxx-50 se anota un
7,8%. En la ultima parte del afio asistimos a un mejor comportamiento de los valores ciclicos frente a los defensivos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En términos generales, la cartera del compartimento se ha mantenido estable, sin grandes cambios por clases de activos.
La distribucion de la renta variable ha mantenido la misma estructura global, con una exposicién neta al final del periodo
préxima al 19%.

La exposicion de la cartera en deuda soberana ha sido minima, practicamente nula, por lo que no ha tenido impacto sobre
la rentabilidad de la cartera. En el resto de la renta fija, se ha seguido pivotando sobre el crédito a corto plazo, tanto en
divisa Euro como en posiciones globales, manteniendo el mismo equilibrio entre grado de inversién y bonos de alto
rendimiento. El compartimento se ha visto beneficiado por este comportamiento positivo de la deuda corporativa,
capitalizando en el valor liquidativo la exposicién estructural tanto en crédito europeo, global corto plazo e incluso
emergente, el cual ha rendido de una manera excelente.

Los buenos registros de los indices globales de renta variable han sido el principal motor de rentabilidad positiva de la
cartera, puesto que ha mantenido una posicion estable y neutral tanto en Europa como en Estados Unidos.
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c) indice de referencia.

No esta designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolucion de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. EI compartimento acumula una
rentabilidad de 1,3988%, frente a una rentabilidad de 0,0529% de la Letra del Tesoro. La diferencia es debida a la
exposicion de la cartera a determinados activos como la renta variable o los bonos corporativos. El grado de
discrecionalidad aplicado en la gestién es absoluto, reflejando una nula vinculacién y coincidencia con dicho indicador.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio decrecid en un 3,94%, quedando al final del periodo en 36,40 millones de euros. El nimero de participes
decrecio en un 5,23%, quedando al final del periodo en 1.304 participes.

Los gastos acumulados suponen un 1,51%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 1,1997%, y a gastos
indirectos por inversion en otras IIC un 0,3103%. El porcentaje medio de inversion en otras IIC ha sido el 73,63%.
Siguiendo con la informacién referida a gastos, se ha devengado comision sobre resultados segun las condiciones
establecidas en el folleto de la IIC. Este gasto ha supuesto 0,0841% de minoracion de la rentabilidad, efecto ya
contemplado en la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los instituciones de la misma categoria gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
ponderada de 1,41%, superior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. Explicado por las circunstancias
particulares de cada folleto con respecto a los limites por activos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Para la renta variable hemos realizado cambios entre la posicidn del futuro sobre el MSCI World y el fondo de gestion
activa del Seeyond Min Vol y también se incorpord el fondo Vontobel US Equity.

Durante el periodo vendimos la totalidad de la posicion del fondo Vontobel Fund TwentyFour Monument European ABS y
redujimos el peso en estrategias como BNY Mellon Global Short Dated High Yield y Global Evolution Frontier Markets. La
exposicién a deuda soberana ha sido muy baja durante todo el semestre, vendiendo por completo el fondo AXA Euro
Goverment Bond y solo en la ultima parte del 2019 afiadimos alguna posicion en tesoro americano mediante derivados.

En el apartado de fondos alternativos, se continia manteniendo un nivel bajo dentro de la cartera, aunque cabe destacar
una nueva incorporacion, con el fondo Allianz Volatility. Para optimizar la tesoreria del compartimento se ha subido peso
en las estrategias de Imantia Fondeposito e Imantia Corto Plazo. Se ha ido bajando progresivamente la exposicion a divisa

délar, tras la buena evoluciéon del activo.

El patrimonio del compartimento esté invertido en otras 1IC en un 94.57%, siendo las principales gestoras en cuyas IIC se
ha invertido un porcentaje significativo del patrimonio Imantia, Muzinich y Amundi.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.
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¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El compartimento ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversion y cobertura
para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 99,80%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversion (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicién a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 19,82%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicion a instrumentos financieros derivados (medida segun la metodologia del
compromiso) respecto al patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que no esté designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual
en este informe se considera como indice de referencia la evolucion de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. El riesgo
asumido por el compartimento, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 1,73%,
mientras que la volatilidad de su indice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 afio) ha sido 0,38%.

El VaR acumulado alcanz6 el 1,98% anualizado. El VaR indica la méxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacion por los servicios de analisis

financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 3.279,05 EUR (0,0089% del patrimonio) dentro de los gastos
contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de andlisis son los siguientes:
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J.P. MORGAN SECURITIES PLC
BBVA S.A.
MORGAN STANLEY EUROPE SE

El compartimento continuara recibiendo el proximo ejercicio estos servicios de analisis financiero por un importe
presupuestado de 3.583,0089 EUR (0,0098% sobre el patrimonio actual).

La utilizacién de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL
ampliar el universo de compafiias que pueden ser contempladas como objetivo de inversién. Los analistas - a través de la
calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periédicos que organizan, y de sus contactos
directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generacion de ideas y la consistencia de las decisiones
gue finalmente se adoptan en la ejecucion de la politica de inversion de este compartimento.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El acercamiento entre China y EE. UU. en lo referente a comercio internacional y la firma de un acuerdo en primera fase,
deberia dar estabilidad a los mercados globales de renta variable. No obstante, las negociaciones a futuro con Trump en
afio electoral pueden ser complicadas. Los indicadores macroeconémicos han mejorado desde minimos recientes y el
empleo y consumo en Estados Unidos parece, al menos a corto plazo, no dar sefiales de debilidad.

Las bajadas preventivas de tipos de interés en EE. UU. y un Banco Central Europeo que continda dando sefiales de
soporte al mercado, son otro argumento de estabilidad, aunque el riesgo, son los niveles tan sumamente ajustados que
tenemos al comienzo de este semestre, ya que no dejan mucho margen de seguridad.

Por lo tanto, consideramos que una estrategia adecuada continda siendo mantener carteras diversificadas. Por donde se
sittian los tipos de interés actualmente, es recomendable combinar estrategias des correlacionadas, con perfil de riesgo
bajo y alta calidad, como los ABS europeos, junto con otras que aun presenten un potencial de rentabilidad superior como
deuda de regiones emergentes, siendo muy selectivos. En renta variable, Europa parece presentar oportunidades, al
menos desde el punto de vista de valoraciones, sin embargo, la cartera continuard con su posicionamiento global.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

ES0107516009 - PARTICIPACIONES|FLEX.INSTITUCIONAL EUR 1.845 5,07 1.878 4,95

ES0107432009 - PARTICIPACIONES|IMANTIA.RF INSTITUC EUR 2.170 5,96 1.494 3.94

ES0106933007 - PARTICIPACIONES|IMANT.FONDEPO.INSTIT EUR 1.803 4,95 726 1,92
TOTAL IIC 5.818 15,98 4.098 10,81
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.818 15,98 4.098 10,81
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1681049109 - PARTICIPACIONES|AMUNDI S&P 500 UCITS EUR 1.309 3,60 0 0,00
LU0659579733 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS MSCI WORLD EUR 2.229 6,12 0 0,00
LU1597245650 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ GLOBAL INVES EUR 551 1,51 0 0,00
LU0482269650 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 0 0,00 1.140 3,01
LU0800573429 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 1.092 3,00 1.140 3,01
LU0519590607 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 1.636 4,49 1.325 3,49
LU0035765741 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND UsD 872 2,40 0 0,00
IEO0B3YV8M70 - PARTICIPACIONES|BARING INT UsD 375 1,03 0 0,00
IEO0BZ005F46 - PARTICIPACIONES|AEGON EUR 2.165 5,95 1.508 3,98
LU1829331989 - PARTICIPACIONES|THREADNEED EUR 1.088 2,99 760 2,00
IE00B65YMK29 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 1.087 2,99 1.136 3,00
LU0687943661 - PARTICIPACIONES|GAMCO INT. EUR 729 2,00 756 1,99
F10008800511 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 1.808 4,97 1.901 5,02
IEOOBD5CTX77 - PARTICIPACIONES|BNY MEL.GB EUR 720 1,98 1.132 2,99
LU1602255561 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 0 0,00 1.138 3,00
IEOOBF2N5R30 - PARTICIPACIONES|BMOLGM GL EM MKT GR EUR 0 0,00 876 2,31
FR0010319996 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS EUR 2.235 6,14 2.263 5,97
IEOOBQSBX418 - PARTICIPACIONES|GAM FUND EUR 1.437 3,95 1514 3,99
LU1055198771 - PARTICIPACIONES|PICTET EUR 1.812 4,98 1.896 5,00
LU0501220429 - PARTICIPACIONES|CGS FMS GL EUR 756 2,08 965 2,55
IE00BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 1.994 5,48 2.084 5,50
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM L EUR 1.444 3,97 1.519 4,01
FR0010261198 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 2.225 6,11 1.609 4,25
TOTAL IIC 27.563 75,74 24.661 65,07
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 27.563 75,74 24.661 65,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.381 91,72 28.760 75,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Imantia Capital, S.G.I.I1.C., S.A. cuenta con una politica remunerativa aplicable a sus empleados acorde con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y compatible con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses a largo plazo,
tanto propios como de las IIC que gestiona. Dicha politica consiste en una retribucion fija, basada en el nivel de
responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado, constituyendo una parte suficientemente elevada de la
retribucién total, permitiendo asi una 6ptima flexibilidad respecto a los componentes variables; y una remuneracion
variable, vinculada a la consecucion de objetivos previamente establecidos a nivel del empleado, su departamento y/o la
gestora, y definida de forma que evite posibles conflictos de interés y, en su caso, incluya principios de valoracién
cualitativa y no sélo cuantitativa, que tengan en cuenta los intereses de los inversores y las normas de conducta en el
mercado de valores.

Por otro lado, existe un sistema de liquidacion y pago de la retribucién variable aplicable al colectivo que ejerce funciones
de control o cuya actividad profesional puede incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas.

Aspectos cuantitativos:
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La remuneracion total en el ejercicio 2019 ha sido de 2.673.923 euros (2.048.148 euros de remuneracion fija 'y 625.775
euros de remuneracion variable), habiendo sido el nimero de empleados y administradores 40 (cifra media durante
2019).

Desglose de la remuneracion durante el ejercicio 2019 por altos cargos y empleados cuya actuacién tenga una incidencia
material en el perfil de riesgo de la lIC:

Altos cargos: 8 personas que han tenido una remuneracion fija de 585.456 euros y una remuneracion variable de 383.000
euros.

Empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 9 personas que han tenido una remuneracion fija de
580.512 euros y una remuneracioén variable de 126.000 euros.

La politica remunerativa de la gestora no esta ligada, en ninglin caso, a la comisién sobre resultados de las IIC que
gestiona.

Aspectos cualitativos:

Remuneracién Variable: Existe una politica de remuneracion que regula la retribucion variable, divulgada a los empleados
de la Sociedad. La remuneracion variable no esta garantizada y esta basada siempre en la consecucién de los objetivos
de empresa e individuales. El calculo de la retribucion variable esta basado en el nivel de cumplimiento de dichos
objetivos.

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestion de las inversiones, la parte variable de la remuneracion
esta vinculada al cumplimiento de objetivos especificos de la compafiia, asi como de objetivos de valoracion cualitativa
propios de cada area asociados a proyectos estratégicos, de mejora de los procesos de la gestora, etc.

Para el equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos financieros relacionados con la
calidad de la gestion, fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas; y no financieros basados
en aspectos cualitativos como colaboracion con el resto de las areas de la Compaiiia, elaboracion de informes,
colaboraciéon con medios, etc.

Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorias, el empleado puede percibir un bonus en
funcién del cumplimiento de objetivos de caracter cualitativo de mejora de procesos, de la calidad de los trabajos, etc.

Durante el ejercicio 2019 no se han producido modificaciones en la politica remunerativa de la Gestora y, una vez
efectuada la revisién anual, no se han detectado incumplimientos

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
ABANCA GESTION / DECIDIDO
Fecha de registro: 03/12/2013

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién
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Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 5, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: EI compartimento invierte su patrimonio, con al menos un 50% a través de otras IIC’s, en una amplia
seleccién de activos de renta fija, variable y divisas de una manera global, estableciendo limites de exposicién por
tipologia de activo, asi como un nivel maximo de volatilidad (15%) y duracion. Se siguen criterios de diversificacion y
flexibilidad para combinar posiciones estratégicas y tacticas.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,26 0,48 0,74 1,60
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,70 0,74 0,72 0,49

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 307.704,55 384.419,16
N° de Participes 164 172
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.414 11,0957
2018 3.538 9,7852
2017 4571 10,8232
2016 6.581 10,6169
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,61 0,22 0,82 1,20 0,21 1,41 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,09 patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR
Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 13,39 2,78 1,21 1,65 7,23 -9,59 1,94 0,30
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,06 02-10-2019 -1,19 05-08-2019 -2,77 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,64 11-10-2019 1,15 04-01-2019 2,11 22-01-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,96 4,13 5,52 4,51 5,53 6,75 2,89 8,01

Ibex-35 12,48 13,30 13,19 11,14 12,33 13,67 12,91 26,22

Letra Tesoro 1 afio 0,87 0,38 1,35 1,02 0,19 0,39 0,60 0,26
VaR histérico del

. 4,46 4,46 4,49 4,47 4,31 4,27 3,84 4,37

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,76 0,44 0,45 0,44 0,44 1,80 1,64 1,77 1,46
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 175.366 6.071 0,14
Renta Fija Internacional 654.260 27.012 0,89
Renta Fija Mixta Euro 261.056 11.921 0,80
Renta Fija Mixta Internacional 117.059 5.615 1,41
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 20.135 1.731 3,16
Renta Variable Euro 40.949 6.387 3,09
Renta Variable Internacional 11.202 947 6,00
IIC de Gestion Pasiva(l) 50.143 1.976 2,21
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 650.000 20.087 2,03
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 22.186 1.531 0,79
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 70.662 4,93
Total fondos 2.073.018 85.745 1,46

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe Importe
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.077 90,13 3.336 81,37
* Cartera interior 167 4,89 69 1,68
* Cartera exterior 2.910 85,24 3.267 79,68
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 350 10,25 823 20,07
(+/-) RESTO -13 -0,38 -59 -1,44
TOTAL PATRIMONIO 3.414 100,00 % 4.100 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.100 3.538 3.538
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -22,34 6,33 -15,47 -439,96
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,73 8,37 12,19 -57,07
(+) Rendimientos de gestion 4,60 8,99 13,68 -50,77
+ Intereses 0,01 0,02 0,04 -41,62
+ Dividendos 0,32 0,06 0,38 380,29
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,84 1,72 4,53 59,23
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,14 1,20 1,36 -88,84
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,26 5,97 7,31 -79,73
* Oftros resultados 0,03 0,02 0,06 36,99
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,92 -0,71 -1,63 25,39
- Comision de gestion -0,82 -0,59 -1,41 33,21
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 -1,86
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,05 -6,31
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,02 -78,00
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03 -0,06 -15,18
(+) Ingresos 0,05 0,08 0,14 -37,55
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,05 0,06 0,12 -17,95
+ Oftros ingresos 0,00 0,02 0,02 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.414 4.100 3.414

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 167 4,90 71 1,73
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 167 4,90 71 1,73
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 2.909 85,21 3.263 79,60
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.909 85,21 3.263 79,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.077 90,11 3.334 81,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA FIJA:
40,55%

)\ LIQUIDEZ: 9,70%

OTROS: 0,19%

FONDOS RENTA
VARIABLE: 49 57%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. CBOT
UST10 - BONO USA 10 ANOS (FUT) 10YR MAR- 116 Inversion
20 TYHO COMD
Total subyacente renta fija 116
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

V/ Fut. ECHO
Curncy (EUR FX
EURO 373 Cobertura
CURR FUT MAR

20)

Total subyacente tipo de cambio 373

TOTAL OBLIGACIONES 489

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se modifico la hora limite para 6rdenes de suscripciones y reembolsos efectuadas los dias 24 y 31 de diciembre de 2019

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A)lmporte 787.038,62; sobre patrimonio 23,05%.
F) Importe Compras: 109.591,49 ;% s/ Patrimonio:2,97%
Importe Ventas: 12.960,99 % s/ Patrimonio;0,35%
Imantia Capital cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no incluidas en
los apartados anteriores.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos 2019 como uno de los mejores afios que se recuerdan en los mercados financieros en todas las clases de
activos: bolsas, tipos de interés y crédito. Este segundo semestre se ha caracterizado por dos periodos bien diferenciados:
El primero, durante verano, cuando la bisqueda de activos refugio ponia de manifiesto la preocupacion de los inversores
acerca del ciclo econdmico. Y un segundo periodo, en el que las politicas de apoyo de los bancos centrales, unos mejores
datos econdmicos junto con la mejora de los riesgos geopoliticos (acuerdo comercial China-EE. UU. y la eliminacion de un
escenario de Brexit sin acuerdo) van despejando los temores a una recesion cercana.

En este segundo semestre el BCE bajaba los tipos de interés hasta el -0,5% y ponia en marcha un nuevo programa de
compra de activos; por su parte, la Fed iniciaba una pausa en las bajadas de tipos y anunciaba un periodo de esperar y
ver.

En agosto, en renta fija asistimos a fuertes movimientos a la baja en los tipos de los bonos soberanos, llegando la deuda
publica alemana a pagar el -0,7% y la deuda americana, el 1,5%. Sin embargo, la mejoria del dltimo trimestre hizo que
repuntaran los tipos de interés pagados, lo que se tradujo en rentabilidades negativas para los propietarios de bonos
soberanos. Por paises destaca la evolucién de la deuda de Italia que protagoniza un semestre estelar, gracias a la
estabilidad politica aportada por el nuevo gobierno de coalicion, reduciendo su diferencial frente a la deuda alemana en 80
puntos basicos, quedando su prima de riesgo en los 160 puntos bésicos.

Los mercados de crédito viven un buen semestre, aunque la subida de tipos de final de afio resta fuerza a los bonos de
mejor calidad crediticia. EI comportamiento es mejor en los mercados de mayor riesgo de crédito y subordinacion
financiera y corporativa.

En bolsas, el S&P-500 cierra el semestre con una subida del 9,8%, en maximos historicos, y el Eurostoxx-50 se anota un
7,8%. En la Ultima parte del afio asistimos a un mejor comportamiento de los valores ciclicos frente a los defensivos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En términos generales, la cartera del compartimento se ha mantenido estable, sin grandes cambios por clases de activos.
La distribucién de la renta variable ha mantenido la misma estructura global, con una exposicién neta al final del periodo
proxima al 50%.

La exposicion de la cartera en deuda soberana ha sido minima, practicamente nula, por lo que no ha tenido impacto sobre
la rentabilidad de la cartera. En el resto de la renta fija, se ha seguido pivotando sobre el crédito a corto plazo, tanto en
divisa Euro como en posiciones globales, manteniendo el mismo equilibrio entre grado de inversién y bonos de alto
rendimiento. El compartimento se ha visto beneficiado por este comportamiento positivo de la deuda corporativa,
capitalizando en el valor liquidativo la exposicion estructural tanto en crédito europeo, global corto plazo e incluso
emergente, el cual ha rendido de una manera excelente.

Los buenos registros de los indices globales de renta variable han sido el principal motor de rentabilidad de la cartera,
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puesto que ha mantenido una posicién estable y neutral tanto en Europa como en Estados Unidos.
c) indice de referencia.

No esta designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolucion de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. El fondo acumula una rentabilidad
de 4,0274%, frente a una rentabilidad de 0,0529% de la Letra del Tesoro.La diferencia es debida a la exposicion de la
cartera a determinados activos como la renta variable o los bonos corporativos. El grado de discrecionalidad aplicado en la
gestion es absoluto, reflejando una nula vinculacién y coincidencia con dicho indicador.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio decrecid en un 16,73%, quedando al final del periodo en 3,41 millones de euros. El nimero de participes
decrecio en un 4,65%, quedando al final del periodo en 164 participes.

Los gastos acumulados suponen un 1,76%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 1,3407%, y a gastos
indirectos por inversion en otras IIC un 0,4193%. El porcentaje medio de inversion en otras IIC ha sido el 80,53%.
Siguiendo con la informacién referida a gastos, se ha devengado comision sobre resultados segun las condiciones
establecidas en el folleto de la IIC. Este gasto ha supuesto 0,2166% de minoracion de la rentabilidad, efecto ya
contemplado en la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
ponderada de 3,16%, inferior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior.Explicado por las circunstancias
particulares de cada folleto con respecto a los limites por activos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Para la renta variable europea, se realizé6 un cambio, comprando el fondo T-Rowe EURO Continental y vendiendo el
Schroders Euro Equity. Mientras que al final del periodo, se decidié dotar de mayor representatividad en la cartera a
Europa y regiones emergentes frente a USA, bajando peso en el ETF de Amundi sobre el S&P500 y subiendo peso en
Lyxor Eurostoxx y Barings Emerging Market Equity.

Durante el periodo vendimos la totalidad de la posicion del fondo Vontobel Fund TwentyFour Monument European ABS y
se subié en Amundi ABS y Aegon European ABS. La exposicion a deuda soberana ha sido muy baja durante todo el
semestre, vendiendo por completo el fondo AXA Euro Goverment Bond y solo en la tltima parte del 2019 afiadimos alguna

posicién en tesoro americano mediante derivados. Se ha ido bajando progresivamente la exposicién a divisa dolar, tras la
buena evolucion del activo.

El patrimonio del compartimento esté invertido en otras 1IC en un 93.53%, siendo las principales gestoras en cuyas IIC se
ha invertido un porcentaje significativo del patrimonio Lyxor, SPDR y Amundi.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

35




El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversién y cobertura para
gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 100,12%. Se entiende como grado
de cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversién (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversién no incluye la exposicién a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 12,78%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicion a instrumentos financieros derivados (medida segun la metodologia del
compromiso) respecto al patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que no esté designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual
en este informe se considera como indice de referencia la evolucion de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. El riesgo
asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 4,13%, mientras
que la volatilidad de su indice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 afio) ha sido 0,38%.

El VaR acumulado alcanzo6 el 4,46% anualizado. El VaR indica la méxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacion por los servicios de analisis

financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 847,79 EUR (0,0226% del patrimonio) dentro de los gastos
contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de analisis son los siguientes:
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J.P. MORGAN SECURITIES PLC
BBVA S.A.

El compartimento continuara recibiendo el proximo ejercicio estos servicios de analisis financiero por un importe
presupuestado de 832,34 EUR (0,0243% sobre el patrimonio actual).

La utilizacion de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL
ampliar el universo de compaiiias que pueden ser contempladas como objetivo de inversion. Los analistas - a través de la
calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periédicos que organizan, y de sus contactos
directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generacion de ideas y la consistencia de las decisiones
gue finalmente se adoptan en la ejecucion de la politica de inversion de este compartimento.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El acercamiento entre China y EE. UU. en lo referente a comercio internacional y la firma de un acuerdo en primera fase,
deberia dar estabilidad a los mercados globales de renta variable. No obstante, las negociaciones a futuro con Trump en
afio electoral pueden ser complicadas. Los indicadores macroecondmicos han mejorado desde minimos recientes y el
empleo y consumo en Estados Unidos parece, al menos a corto plazo, no dar sefiales de debilidad.

Las bajadas preventivas de tipos de interés en EE. UU. y un Banco Central Europeo que continda dando sefiales de
soporte al mercado, son otro argumento de estabilidad, aunque el riesgo, son los niveles tan sumamente ajustados que
tenemos al comienzo de este semestre, ya que no dejan mucho margen de seguridad.

Por lo tanto, consideramos que una estrategia adecuada contindia siendo mantener carteras diversificadas. Por donde se
sittian los tipos de interés actualmente, es recomendable combinar estrategias des correlacionadas, con perfil de riesgo
bajo y alta calidad, como los ABS europeos, junto con otras que aun presenten un potencial de rentabilidad superior como
deuda de regiones emergentes, siendo muy selectivos. En renta variable, Europa parece presentar oportunidades, al
menos desde el punto de vista de valoraciones, sin embargo, la cartera continuara con su posicionamiento global.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA

0,00

0,00

TOTAL RV COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

olo|lofo|lo|o|o|o|o|o |o |o |e

0,00

0,00

ES0106933007 - PARTICIPACIONES|IMANT.FONDEPO.INSTIT

i
o
2

4,90

1,73

TOTAL lIC

-
)
&)

4,90

1,73

TOTAL DEPOSITOS

(S}

0,00

0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros

=}

0,00

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

.
)
&

4,90

1,73
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1681049109 - PARTICIPACIONES|AMUNDI S&P 500 UCITS EUR 123 3,59 0 0,00
LU0285832068 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MAN EUR 58 1,68 0 0,00
LU0482269650 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 0 0,00 118 2,89
LU0800573429 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 103 3,01 119 2,90
LU0940007007 - PARTICIPACIONES|ROBECO CGF EUR 37 1,10 69 1,69
LU0519590607 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 103 3,00 120 2,94
LU1346203232 - PARTICIPACIONES|ROECEFE EUR 94 2,77 116 2,82
LU0035765741 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND UsD 139 4,08 116 2,83
LU1616921232 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 94 2,76 119 2,90
LU1484142465 - PARTICIPACIONES|BL EQUITIES JAPAN EUR 66 1,93 80 1,96
LU0210528500 - PARTICIPACIONES|JPM FUNDS UsD 95 2,77 116 2,83
LU1079841513 - PARTICIPACIONES|OSSIAM SHILLER UsD 139 4,08 160 391
IEO0B3YV8M70 - PARTICIPACIONES|BARING INT UsD 58 1,69 0 0,00
LU0839027447 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS EUR 66 1,94 81 1,96
IEO0OBZ005F46 - PARTICIPACIONES|AEGON EUR 136 3,98 100 2,44
LU1829331989 - PARTICIPACIONES|THREADNEED EUR 102 3,00 80 1,95
LU0106235459 - PARTICIPACIONES|SCHRODER EUR 0 0,00 69 1,69
LU1646585114 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 0 0,00 48 1,18
IEO0B65YMK29 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 102 3,00 120 2,93
F10008800511 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 170 4,99 200 4,89
IEOOBD5CTX77 - PARTICIPACIONES|BNY MEL.GB EUR 51 1,50 100 2,43
LU1602255561 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 0 0,00 119 2,89
LU0256881128 - PARTICIPACIONES|GBAL IV-IR EUR 93 2,74 117 2,85
IEO0BF2N5R30 - PARTICIPACIONES|BMOLGM GL EM MKT GR EUR 58 1,70 69 1,68
FR0010319996 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS EUR 141 4,13 96 2,33
LU1055198771 - PARTICIPACIONES|PICTET EUR 119 3,49 141 3.44
LU0501220429 - PARTICIPACIONES|CGS FMS GL EUR 70 2,04 100 2,45
IE00BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 119 3,50 141 3.43
FR0010261198 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 186 5,45 221 5,40
FR0007054358 - PARTICIPACIONESI|LYXOR- EUR EUR 132 3,86 0 0,00
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|S&P 500 ET USD 254 7,43 327 7,99
TOTAL IIC 2.909 85,21 3.263 79,60
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.909 85,21 3.263 79,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.077 90,11 3.334 81,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Imantia Capital, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una politica remunerativa aplicable a sus empleados acorde con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y compatible con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses a largo plazo,
tanto propios como de las |IC que gestiona. Dicha politica consiste en una retribucion fija, basada en el nivel de
responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado, constituyendo una parte suficientemente elevada de la
retribucidn total, permitiendo asi una éptima flexibilidad respecto a los componentes variables; y una remuneracion
variable, vinculada a la consecucion de objetivos previamente establecidos a nivel del empleado, su departamento y/o la
gestora, y definida de forma que evite posibles conflictos de interés y, en su caso, incluya principios de valoracion
cualitativa y no sélo cuantitativa, que tengan en cuenta los intereses de los inversores y las normas de conducta en el
mercado de valores.

Por otro lado, existe un sistema de liquidacién y pago de la retribucion variable aplicable al colectivo que ejerce funciones
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de control o cuya actividad profesional puede incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas.
Aspectos cuantitativos:

La remuneracion total en el ejercicio 2019 ha sido de 2.673.923 euros (2.048.148 euros de remuneracion fija 'y 625.775
euros de remuneracion variable), habiendo sido el nimero de empleados y administradores 40 (cifra media durante
2019).

Desglose de la remuneracion durante el ejercicio 2019 por altos cargos y empleados cuya actuacién tenga una incidencia
material en el perfil de riesgo de la lIC:

Altos cargos: 8 personas que han tenido una remuneracion fija de 585.456 euros y una remuneracion variable de 383.000
euros.

Empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 9 personas que han tenido una remuneracion fija de
580.512 euros y una remuneracioén variable de 126.000 euros.

La politica remunerativa de la gestora no esta ligada, en ningln caso, a la comisién sobre resultados de las IIC que
gestiona.

Aspectos cualitativos:

Remuneracién Variable: Existe una politica de remuneracion que regula la retribucion variable, divulgada a los empleados
de la Sociedad. La remuneracion variable no esta garantizada y esta basada siempre en la consecucién de los objetivos
de empresa e individuales. El calculo de la retribucion variable esta basado en el nivel de cumplimiento de dichos
objetivos.

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestion de las inversiones, la parte variable de la remuneracion
esta vinculada al cumplimiento de objetivos especificos de la compafiia, asi como de objetivos de valoracion cualitativa
propios de cada area asociados a proyectos estratégicos, de mejora de los procesos de la gestora, etc.

Para el equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos financieros relacionados con la
calidad de la gestion, fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas; y no financieros basados
en aspectos cualitativos como colaboracion con el resto de las areas de la Compaiiia, elaboracion de informes,
colaboraciéon con medios, etc.

Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorias, el empleado puede percibir un bonus en
funcién del cumplimiento de objetivos de caracter cualitativo de mejora de procesos, de la calidad de los trabajos, etc.

Durante el ejercicio 2019 no se han producido modificaciones en la politica remunerativa de la Gestora y, una vez
efectuada la revisién anual, no se han detectado incumplimientos

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
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|ABANCA GESTION / AGRESIVO
istro: 09/05/2014

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5, de una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El compartimento invierte su patrimonio, con al menos un 50% a través de otras IIC’s, en una amplia
seleccion de activos, principalmente de renta variable, fija y divisas de una manera global. Se siguen criterios de
diversificacion y flexibilidad para combinar posiciones estratégicas y tacticas.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,35 0,83 1,18 1,87
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,93 0,84 0,89 0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 289.798,14 332.544,66
N° de Participes 50 54
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.182 10,9811
2018 2.957 8,9734
2017 3.363 10,4560
2016 3.398 9,8349
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,68 0,43 1,11 1,35 0,42 1,78 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,09 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 22,37 4,87 2,51 2,26 11,31 -14,18 6,32 1,52

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,01 02-10-2019 -2,24 05-08-2019 -3,31 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,18 11-10-2019 1,91 04-01-2019 2,92 22-01-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 8,75 7,81 10,17 7,89 8,92 10,82 571 12,14

Ibex-35 12,48 13,30 13,19 11,14 12,33 13,67 12,91 26,22

Letra Tesoro 1 afio 0,87 0,38 1,35 1,02 0,19 0,39 0,60 0,26
VaR histérico del

L 6,99 6,99 7,38 7,42 7,26 7,31 6,68 7,82

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,98 0,49 0,50 0,50 0,50 2,05 1,91 2,00 1,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 175.366 6.071 0,14
Renta Fija Internacional 654.260 27.012 0,89
Renta Fija Mixta Euro 261.056 11.921 0,80
Renta Fija Mixta Internacional 117.059 5.615 1,41
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 20.135 1.731 3,16
Renta Variable Euro 40.949 6.387 3,09
Renta Variable Internacional 11.202 947 6,00
IIC de Gestion Pasiva(l) 50.143 1.976 2,21
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 650.000 20.087 2,03
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 22.186 1.531 0,79
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 70.662 4,93
Total fondos 2.073.018 85.745 1,46

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.818 88,56 2.793 82,22
* Cartera interior 0 0,00 -1 -0,03
* Cartera exterior 2.818 88,56 2.794 82,25
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 373 11,72 588 17,31
(+/-) RESTO -8 -0,25 16 0,47
TOTAL PATRIMONIO 3.182 100,00 % 3.397 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.397 2.957 2.957
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -13,80 0,94 -12,73 -1.546,08
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,12 12,53 19,70 -44,09
(+) Rendimientos de gestion 8,31 13,26 21,61 -38,38
+ Intereses 0,02 0,02 0,04 -2,60
+ Dividendos 0,75 0,11 0,85 597,77
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,20 1,53 4,72 105,11
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o0 no) 0,25 1,20 1,45 -79,60
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 3,99 10,38 14,42 -62,24
+ Oftros resultados 0,10 0,02 0,12 450,80
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,24 -0,81 -2,04 50,87
- Comision de gestion -1,11 -0,67 -1,78 63,04
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 0,17
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 -6,08
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,02 -0,02 -80,31
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,05 -0,10 7,73
(+) Ingresos 0,06 0,08 0,14 -31,47
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,06 0,06 0,12 -9,24
+ Oftros ingresos 0,00 0,02 0,02 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.182 3.397 3.182

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 2.817 88,54 2.791 82,17
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.817 88,54 2.791 82,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.817 88,54 2.791 82,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

——LIQUIDEZ: 11,32%

OTROS: 0,17%

FONDOS RENTA
VARIABLE: 88,51%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Fut. ECHO
Curncy (EUR FX
EURO 373 Cobertura
CURR FUT MAR
20)
Total subyacente tipo de cambio 373
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

TOTAL OBLIGACIONES 373

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se modifico la hora limite para 6rdenes de suscripciones y reembolsos efectuadas los dias 24 y 31 de diciembre de 2019

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A)lmporte 2.330.792,02; sobre patrimonio 73,24%.
Imantia Capital cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacion de otras operaciones vinculadas no incluidas en
los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
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1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos 2019 como uno de los mejores afios que se recuerdan en los mercados financieros en todas las clases de
activos: bolsas, tipos de interés y crédito. Este segundo semestre se ha caracterizado por dos periodos bien diferenciados:
El primero, durante verano, cuando la bisqueda de activos refugio ponia de manifiesto la preocupacion de los inversores
acerca del ciclo econdmico. Y un segundo periodo, en el que las politicas de apoyo de los bancos centrales, unos mejores
datos econdmicos junto con la mejora de los riesgos geopoliticos (acuerdo comercial China-EE. UU. y la eliminacion de un
escenario de Brexit sin acuerdo) van despejando los temores a una recesion cercana.

En bolsas, el S&P-500 cierra el semestre con una subida del 9,8%, en maximos historicos, y el Eurostoxx-50 se anota un
7,8%. En la Ultima parte del afio asistimos a un mejor comportamiento de los valores ciclicos frente a los defensivos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En términos generales, la cartera del compartimento se ha mantenido estable, sin grandes cambios. La distribucién de la
renta variable ha mantenido la misma estructura global, con una exposicién neta al final del periodo préxima al 90%. Lo
gue si podemos destacar es una gestion activa de la posicion, mediante la utilizacién de opciones.

Los buenos registros de los indices globales de renta variable han sido el principal motor de rentabilidad de la cartera,
puesto que ha mantenido una posicion estable y neutral tanto en Europa como en Estados Unidos.

Por otro lado, el resto de la composicion de la cartera de inversién del compartimento también ha aportado rentabilidad
positiva. Japén ha sido una posicién estable en la cartera, que ademas se ha visto beneficiada por la fortaleza de su
divisa. Las regiones emergentes, a pesar de haber quedado por detras del rendimiento de paises mas desarrollados,
acabaron en positivo, siendo una aportacién adicional al resultado, especialmente el componente asiatico.

c) indice de referencia.

No esta designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolucion de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. EI compartimento acumula una
rentabilidad de 7,5069%, frente a una rentabilidad de 0,0529% de la Letra del Tesoro. La diferencia es debida a la
exposicion de la cartera a determinados activos como la renta variable. El grado de discrecionalidad aplicado en la gestion
es absoluto, reflejando una nula vinculacién y coincidencia con dicho indicador.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio decrecié en un 6,32%, quedando al final del periodo en 3,18 millones de euros. El nimero de participes
decrecid en un 7,4%, quedando al final del periodo en 50 participes.

Los gastos acumulados suponen un 1,98%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 1,5133%, y a gastos
indirectos por inversion en otras IIC un 0,4667%. El porcentaje medio de inversion en otras IIC ha sido el 83,62%.
Siguiendo con la informacién referida a gastos, se ha devengado comision sobre resultados segun las condiciones
establecidas en el folleto de la IIC. Este gasto ha supuesto 0,4279% de minoracion de la rentabilidad, efecto ya
contemplado en la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
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ponderada de 6%, inferior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. Explicado por las circunstancias
particulares de cada folleto con respecto a los limites por activos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En renta variable europea, se realiz6 un cambio, comprando el fondo T-Rowe EURO Continental y vendiendo el Schroders
Euro Equity.

Al final del periodo, se decidié dotar de mayor representatividad en la cartera a Europa y regiones emergentes frente a
USA, bajando peso en el ETF de Amundi sobre el S&P500 y subiendo peso en Lyxor Eurostoxx y Barings Emerging

Market Equity. Se ha ido bajando progresivamente la exposicion a divisa dolar, tras la buena evolucion del activo.

El patrimonio del compartimento esté invertido en otras IIC en un 88.51%, siendo las principales gestoras en cuyas IIC se
ha invertido un porcentaje significativo del patrimonio Lyxor, SPDR y Amundi.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El compartimento ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversion y cobertura
para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 99,79%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversion (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversién no incluye la exposicién a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 8,75%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicion a instrumentos financieros derivados (medida segun la metodologia del
compromiso) respecto al patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que no esté designado ningun indice de referencia para medir la gestion, motivo por el cual
en este informe se considera como indice de referencia la evolucion de la Letra del Tesoro espafiol a 1 afio. El riesgo

asumido por el compartimento, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 7,81%,
mientras que la volatilidad de su indice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 afio) ha sido 0,38%.
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El VaR acumulado alcanzé el 6,99% anualizado. El VaR indica la maxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacién por los servicios de analisis
financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 1.083,14 EUR (0,0335% del patrimonio) dentro de los gastos
contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de analisis son los siguientes:

J.P. MORGAN SECURITIES PLC

BBVA S.A.

MORGAN STANLEY EUROPE SE

El compartimento continuara recibiendo el préximo ejercicio estos servicios de analisis financiero por un importe
presupuestado de 1.149,72 EUR (0,0361% sobre el patrimonio actual).

La utilizacién de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL
ampliar el universo de compaiiias que pueden ser contempladas como objetivo de inversion. Los analistas - a través de la
calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periédicos que organizan, y de sus contactos
directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generacién de ideas y la consistencia de las decisiones
gue finalmente se adoptan en la ejecucion de la politica de inversion de este compartimento.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El acercamiento entre China y EE. UU. en lo referente a comercio internacional y la firma de un acuerdo en primera fase,
deberia dar estabilidad a los mercados globales de renta variable. No obstante, las negociaciones a futuro con Trump en
afio electoral pueden ser complicadas. Los indicadores macroecondmicos han mejorado desde minimos recientes y el
empleo y consumo en Estados Unidos parece, al menos a corto plazo, no dar sefiales de debilidad.

Las bajadas preventivas de tipos de interés en EE. UU. y un Banco Central Europeo que continda dando sefiales de

soporte al mercado, son otro argumento de estabilidad, aunque el riesgo, son los niveles tan sumamente ajustados que
tenemos al comienzo de este semestre, ya que no dejan mucho margen de seguridad.
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Por lo tanto, consideramos que una estrategia adecuada continla siendo mantener carteras diversificadas. En renta
variable, Europa parece presentar oportunidades, al menos desde el punto de vista de valoraciones, sin embargo, la
cartera continuara con su posicionamiento global.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1681049109 - PARTICIPACIONES|AMUNDI S&P 500 UCITS EUR 204 6,43 9] 0,00
LU0285832068 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MAN EUR 94 2,95 0 0,00
LU0940007007 - PARTICIPACIONES|ROBECO CGF EUR 63 1,98 106 3,13
LU1346203232 - PARTICIPACIONES|ROECEFE EUR 156 4,90 174 512
LU0035765741 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND uUsb 234 7,35 178 5,23
LU1616921232 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 155 4,87 181 5,32
1U1484142465 - PARTICIPACIONES|BL EQUITIES JAPAN EUR 109 3,43 123 3,61
LU0210528500 - PARTICIPACIONES|JPM FUNDS USD 156 4,91 173 5,10
LU1079841513 - PARTICIPACIONES|OSSIAM SHILLER uUsb 237 7,45 245 7,21
IEQ0B3YV8M70 - PARTICIPACIONES|BARING INT USD 94 2,96 0 0,00
LU0839027447 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS EUR 108 3,38 125 3,69
LU0106235459 - PARTICIPACIONES|SCHRODER EUR 0 0,00 107 3,14
LU1646585114 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 0 0,00 74 2,16
LU0256881128 - PARTICIPACIONES|GBAL IV-IR EUR 158 4,96 178 5,25
IEOOBF2N5R30 - PARTICIPACIONES|BMOLGM GL EM MKT GR EUR 95 2,98 107 3,14
FR0010261198 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 313 9,83 335 9,87
FR0007054358 - PARTICIPACIONES|LYXOR- EUR EUR 218 6,87 195 5,74
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|S&P 500 ET USD 423 13,29 491 14,46
TOTAL IIC 2.817 88,54 2.791 82,17
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.817 88,54 2.791 82,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.817 88,54 2.791 82,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion
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Imantia Capital, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una politica remunerativa aplicable a sus empleados acorde con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y compatible con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses a largo plazo,
tanto propios como de las IIC que gestiona. Dicha politica consiste en una retribucion fija, basada en el nivel de
responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado, constituyendo una parte suficientemente elevada de la
retribucién total, permitiendo asi una éptima flexibilidad respecto a los componentes variables; y una remuneracion
variable, vinculada a la consecucion de objetivos previamente establecidos a nivel del empleado, su departamento y/o la
gestora, y definida de forma que evite posibles conflictos de interés y, en su caso, incluya principios de valoracion
cualitativa y no sélo cuantitativa, que tengan en cuenta los intereses de los inversores y las normas de conducta en el
mercado de valores.

Por otro lado, existe un sistema de liquidacién y pago de la retribucion variable aplicable al colectivo que ejerce funciones
de control o cuya actividad profesional puede incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas.

Aspectos cuantitativos:

La remuneracion total en el ejercicio 2019 ha sido de 2.673.923 euros (2.048.148 euros de remuneracion fija 'y 625.775
euros de remuneracién variable), habiendo sido el nimero de empleados y administradores 40 (cifra media durante
2019).

Desglose de la remuneracién durante el ejercicio 2019 por altos cargos y empleados cuya actuacion tenga una incidencia
material en el perfil de riesgo de la IIC:

Altos cargos: 8 personas que han tenido una remuneracion fija de 585.456 euros y una remuneracioén variable de 383.000
euros.

Empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 9 personas que han tenido una remuneracion fija de
580.512 euros y una remuneracion variable de 126.000 euros.

La politica remunerativa de la gestora no esta ligada, en ningln caso, a la comisién sobre resultados de las IIC que
gestiona.

Aspectos cualitativos:

Remuneracién Variable: Existe una politica de remuneracion que regula la retribucion variable, divulgada a los empleados
de la Sociedad. La remuneracién variable no esta garantizada y estd basada siempre en la consecucién de los objetivos
de empresa e individuales. EIl célculo de la retribucion variable esta basado en el nivel de cumplimiento de dichos
objetivos.

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestion de las inversiones, la parte variable de la remuneracion
esta vinculada al cumplimiento de objetivos especificos de la compafiia, asi como de objetivos de valoracién cualitativa
propios de cada area asociados a proyectos estratégicos, de mejora de los procesos de la gestora, etc.

Para el equipo de gestores de las inversiones de las |IC, el sistema contempla objetivos financieros relacionados con la
calidad de la gestién, fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas; y no financieros basados
en aspectos cualitativos como colaboracién con el resto de las areas de la Compaiiia, elaboraciéon de informes,
colaboracion con medios, etc.

Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorias, el empleado puede percibir un bonus en
funcién del cumplimiento de objetivos de caracter cualitativo de mejora de procesos, de la calidad de los trabajos, etc.
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Durante el ejercicio 2019 no se han producido modificaciones en la politica remunerativa de la Gestora y, una vez
no se han detectado incumplimientos

efectuada la revision anual
12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento

total
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