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Grupo Gestora:         Grupo Depositario: CECA        Rating Depositario: BBB+ 

 

Fondo por compartimentos: SI

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.imantia.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

SERRANO, 45

28001 - Madrid

 

Correo Electrónico

imantiaclientes@imantia.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ABANCA GESTIÓN / CONSERVADOR
Fecha de registro: 03/12/2013

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Fija Mixto Euro

Perfil de Riesgo: 3, de una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: El compartimento invierte su patrimonio, con al menos un  50% a través de otras IIC´s, en una amplia

selección de activos, principalmente de renta fija, variable y divisas de una manera global, estableciendo limites de

exposición por tipología de activo, así como un nivel máximo de volatilidad (5%) y duración. Se siguen criterios de

diversificación y flexibilidad para combinar posiciones estratégicas y tácticas.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 2018

Índice de rotación de la cartera 0,30 0,34 0,65 1,23

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,45 0,58 0,51 0,29

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 23.745.757,83 25.715.808,43

Nº de Partícipes 10.132 10.915

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 10000

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 239.159 10,0716

2018 265.745 9,7912

2017 364.124 10,0908

2016 323.294 10,0264

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,50 0,00 0,50 1,00 0,00 1,00 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,05 0,09 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Rentabilidad IIC 2,86 0,52 0,13 0,48 1,70 -2,97 0,64 -0,78

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,12 02-10-2019 -0,21 05-08-2019 -0,60 24-06-2016

Rentabilidad máxima (%) 0,10 06-12-2019 0,23 04-01-2019 0,38 15-02-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 0,92 0,63 0,96 0,87 1,14 1,45 0,63 1,56

		Ibex-35 12,48 13,30 13,19 11,14 12,33 13,67 12,91 26,22

		Letra Tesoro 1 año 0,87 0,38 1,35 1,02 0,19 0,39 0,60 0,26

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,09 1,09 1,09 1,09 1,06 1,02 0,93 1,07

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
1,39 0,35 0,36 0,34 0,34 1,40 1,36 1,51 0,71

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 175.366 6.071 0,14

Renta Fija Internacional 654.260 27.012 0,89

Renta Fija Mixta Euro 261.056 11.921 0,80

Renta Fija Mixta Internacional 117.059 5.615 1,41

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 20.135 1.731 3,16

Renta Variable Euro 40.949 6.387 3,09

Renta Variable Internacional 11.202 947 6,00

IIC de Gestión Pasiva(1) 50.143 1.976 2,21

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 650.000 20.087 2,03

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 22.186 1.531 0,79

Global 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 70.662 4,93

Total fondos 2.073.018 85.745 1,46

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

Importe
% sobre
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 206.855 86,49 194.670 75,65

			* Cartera interior 43.460 18,17 34.493 13,40

			* Cartera exterior 163.394 68,32 160.177 62,25

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 33.773 14,12 65.711 25,54

(+/-) RESTO -1.470 -0,61 -3.060 -1,19

TOTAL PATRIMONIO 239.159 100,00 % 257.321 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 257.321 265.745 265.745

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -8,03 -5,42 -13,37 40,08

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,64 2,18 2,86 -72,14

			(+) Rendimientos de gestión 1,15 2,67 3,87 -59,40

						+ Intereses 0,01 0,02 0,03 -57,57

						+ Dividendos 0,04 0,00 0,04 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,01 0,01 -100,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,34 0,26 0,60 24,79

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,37 0,98 1,37 -63,96

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,38 1,39 1,80 -74,44

						± Otros resultados 0,01 0,01 0,02 35,11

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,56 -0,55 -1,11 -4,80

						- Comisión de gestión -0,50 -0,50 -1,00 -3,98

						- Comisión de depositario -0,05 -0,04 -0,09 -3,98

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -8,43

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 -3,61

						- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,01 -70,71

			(+) Ingresos 0,05 0,06 0,11 -16,72

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,05 0,06 0,10 -15,81

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,98

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 239.159 257.321 239.159

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 43.460 18,18 34.418 13,38

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 43.460 18,18 34.418 13,38

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 163.400 68,32 160.148 62,24

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 163.400 68,32 160.148 62,24

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 206.860 86,50 194.567 75,62

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					UST10 - BONO USA 10 AÑOS

C/ Fut. CBOT

(FUT) 10YR MAR-

20 TYH0 COMD

7.146 Inversión

Total subyacente renta fija 7146
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					EURO

V/ Fut. ECH0

Curncy (EUR FX

CURR FUT MAR

20)

373 Cobertura

Total subyacente tipo de cambio 373

TOTAL OBLIGACIONES 7519

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se modificó la hora límite para órdenes de suscripciones y reembolsos efectuadas los días 24 y 31 de diciembre de 2019

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F) Importe Compras: 10.771.825,08 ;% s/ Patrimonio:4,38%

      Importe Ventas:  1.913.036,26 % s/ Patrimonio;0,77%.

Imantia Capital cuenta con un procedimiento simplificado de aprobación de otras operaciones vinculadas no incluidas en

los apartados anteriores.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV
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No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

 
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
 
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
 
Cerramos 2019 como uno de los mejores años que se recuerdan en los mercados financieros en todas las clases de
activos: bolsas, tipos de interés y crédito. Este segundo semestre se ha caracterizado por dos periodos bien diferenciados:
El primero, durante verano, cuando la búsqueda de activos refugio ponía de manifiesto la preocupación de los inversores
acerca del ciclo económico. Y un segundo periodo, en el que las políticas de apoyo de los bancos centrales, unos mejores
datos económicos junto con la mejora de los riesgos geopolíticos (acuerdo comercial China-EE. UU. y la eliminación de un
escenario de Brexit sin acuerdo) van despejando los temores a una recesión cercana.
 
En este segundo semestre el BCE bajaba los tipos de interés hasta el -0,5% y ponía en marcha un nuevo programa de
compra de activos; por su parte, la Fed iniciaba una pausa en las bajadas de tipos y anunciaba un período de esperar y
ver.
 
En agosto, en renta fija asistimos a fuertes movimientos a la baja en los tipos de los bonos soberanos, llegando la deuda
pública alemana a pagar el -0,7% y la deuda americana, el 1,5%. Sin embargo, la mejoría del último trimestre hizo que
repuntaran los tipos de interés pagados, lo que se tradujo en rentabilidades negativas para los propietarios de bonos
soberanos. Por países destaca la evolución de la deuda de Italia que protagoniza un semestre estelar, gracias a la
estabilidad política aportada por el nuevo gobierno de coalición, reduciendo su diferencial frente a la deuda alemana en 80
puntos básicos, quedando su prima de riesgo en los 160 puntos básicos.
 
Los mercados de crédito viven un buen semestre, aunque la subida de tipos de final de año resta fuerza a los bonos de
mejor calidad crediticia. El comportamiento es mejor en los mercados de mayor riesgo de crédito y subordinación
financiera y corporativa.
 
En bolsas, el S&P-500 cierra el semestre con una subida del 9,8%, en máximos históricos, y el Eurostoxx-50 se anota un
7,8%. En la última parte del año asistimos a un mejor comportamiento de los valores cíclicos frente a los defensivos
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
 
En términos generales, la cartera del compartimento se ha mantenido estable, sin grandes cambios por clases de activos.
La distribución de la renta variable ha mantenido la misma estructura global, con una exposición neta al final del periodo
próxima al 7%.
 
La exposición de la cartera en deuda soberana ha sido mínima, prácticamente nula, por lo que no ha tenido impacto sobre
la rentabilidad de la cartera. En el resto de la renta fija, se ha seguido pivotando sobre el crédito a corto plazo, tanto en
divisa Euro como en posiciones globales, manteniendo el mismo equilibrio entre grado de inversión y bonos de alto
rendimiento. El compartimento se ha visto beneficiado por este comportamiento positivo de la deuda corporativa,
capitalizando en el valor liquidativo la exposición estructural tanto en crédito europeo, global corto plazo e incluso
emergente, el cual ha rendido de una manera excelente.
 
Los buenos registros de los índices globales de renta variable han sido el principal motor de rentabilidad positiva de la
cartera, puesto que ha mantenido una posición estable y neutral tanto en Europa como en Estados Unidos.
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c) Índice de referencia.
 
No está designado ningún índice de referencia para medir la gestión, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolución de la Letra del Tesoro español a 1 año. El compartimento acumula una
rentabilidad de 0,6525%, frente a una rentabilidad de 0,0529% de la Letra del Tesoro. La diferencia es debida a la
exposición de la cartera a determinados activos como la renta variable o los bonos corporativos. El grado de
discrecionalidad aplicado en la gestión es absoluto, reflejando una nula vinculación y coincidencia con dicho indicador.
 
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
 
El patrimonio decreció en un 7,05%, quedando al final del período en 239,15 millones de euros. El número de partícipes
decreció en un 7,17%, quedando al final del período en 10.132 partícipes.
 
Los gastos acumulados suponen un 1,39%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 1,0832%, y a gastos
indirectos por inversión en otras IIC un 0,3068%. El porcentaje medio de inversión en otras IIC ha sido el 74,27%.
 
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
 
Los instituciones de la misma categoría gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
ponderada de 0,8%, superior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. Explicado por las circunstancias
particulares de cada folleto con respecto a los limites por activos.
 
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
 
Durante el periodo vendimos la totalidad de la posición del fondo Vontobel Fund TwentyFour Monument European ABS y
redujimos el peso en estrategias como BNY Mellon Global Short Dated High Yield y Global Evolution Frontier Markets. La
exposición a deuda soberana ha sido muy baja durante todo el semestre, vendiendo por completo el fondo AXA Euro
Goverment Bond y solo en la última parte del 2019 añadimos alguna posición en tesoro americano mediante derivados. Se
ha incorporado un fondo nuevo en la cartera de ABS europeos, el Ostrum Euro ABS IG.
 
En el apartado de fondos alternativos, se continúa manteniendo un nivel bajo dentro de la cartera, aunque cabe destacar
una nueva incorporación, con el fondo Allianz Volatility. Para optimizar la tesorería del compartimento se ha subido peso
en las estrategias de Imantia Fondeposito e Imantia Corto Plazo.
 
El patrimonio del compartimento está invertido en otras IIC en un 89.5%, siendo las principales gestoras en cuyas IIC se
ha invertido un porcentaje significativo del patrimonio Imantia, Muzinich y Amundi.
 
b) Operativa de préstamo de valores.
 
N/A.
 
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
 
El compartimento ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversión y cobertura
para gestionar de un modo más eficaz la cartera.
 
La metodología aplicada para la medición de la exposición total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
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derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del período ha sido del 100,05%. Se entiende como grado
de cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversión (valores, depósitos y cuentas de tesorería) respecto al
patrimonio. La cartera de inversión no incluye la exposición a los instrumentos financieros derivados.
 
El nivel medio de apalancamiento durante el período ha sido del 12,02%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposición a instrumentos financieros derivados (medida según la metodología del
compromiso) respecto al patrimonio.
 
d) Otra información sobre inversiones.
 
N/A.
 
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
 
N/A.
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
 
Indicamos en el apartado 1.c) que no está designado ningún índice de referencia para medir la gestión, motivo por el cual
en este informe se considera como índice de referencia la evolución de la Letra del Tesoro español a 1 año. El riesgo
asumido por el compartimento, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 0,63%,
mientras que la volatilidad de su índice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 año) ha sido 0,38%.
 
El VaR acumulado alcanzó el 1,09% anualizado. El VaR indica la máxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia.
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
 
N/A.
 
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
 
N/A.
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
 
N/A.
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
 
El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestación por los servicios de análisis
financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 12.620,22 EUR (0,0049% del patrimonio) dentro de los
gastos contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de análisis son los siguientes:
 
J.P. MORGAN SECURITIES PLC
BBVA S.A.
MORGAN STANLEY EUROPE SE
 
El compartimento continuará recibiendo el próximo ejercicio estos servicios de análisis financiero por un importe
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presupuestado de 11.869,91 EUR (0,0049% sobre el patrimonio actual).

 

La utilización de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL

ampliar el universo de compañías que pueden ser contempladas como objetivo de inversión. Los analistas - a través de la

calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periódicos que organizan, y de sus contactos

directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generación de ideas y la consistencia de las decisiones

que finalmente se adoptan en la ejecución de la política de inversión de este compartimento.

 

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

 

N/A.

 

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

 

El acercamiento entre China y EE. UU. en lo referente a comercio internacional y la firma de un acuerdo en primera fase,

debería dar estabilidad a los mercados globales de renta variable. No obstante, las negociaciones a futuro con Trump en

año electoral pueden ser complicadas. Los indicadores macroeconómicos han mejorado desde mínimos recientes y el

empleo y consumo en Estados Unidos parece, al menos a corto plazo, no dar señales de debilidad.

 

Las bajadas preventivas de tipos de interés en EE. UU. y un Banco Central Europeo que continúa dando señales de

soporte al mercado, son otro argumento de estabilidad, aunque el riesgo, son los niveles tan sumamente ajustados que

tenemos al comienzo de este semestre, ya que no dejan mucho margen de seguridad.

 

Por lo tanto, consideramos que una estrategia adecuada continúa siendo mantener carteras diversificadas. Por donde se

sitúan los tipos de interés actualmente, es recomendable combinar estrategias des correlacionadas, con perfil de riesgo

bajo y alta calidad, como los ABS europeos, junto con otras que aun presenten un potencial de rentabilidad superior como

deuda de regiones emergentes, siendo muy selectivos. En renta variable, Europa parece presentar oportunidades, al

menos desde el punto de vista de valoraciones, sin embargo, la cartera continuará con su posicionamiento global.

 

 
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

						ES0107516009 - PARTICIPACIONES|FLEX.INSTITUCIONAL EUR 12.331 5,16 13.401 5,21

						ES0107432009 - PARTICIPACIONES|IMANTIA.RF INSTITUC EUR 19.155 8,01 13.157 5,11

						ES0106933007 - PARTICIPACIONES|IMANT.FONDEPO.INSTIT EUR 11.974 5,01 7.861 3,06

TOTAL IIC 43.460 18,18 34.418 13,38

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 43.460 18,18 34.418 13,38

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

						LU1681049109 - PARTICIPACIONES|AMUNDI S&P 500 UCITS EUR 3.734 1,56 0 0,00

						LU0659579733 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS MSCI WORLD EUR 7.793 3,26 0 0,00

						FR0012100311 - PARTICIPACIONES|OSTRUM EUR ABS IG-I EUR 7.191 3,01 0 0,00

						LU1597245650 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ GLOBAL INVES EUR 3.619 1,51 0 0,00

						LU0482269650 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 0 0,00 10.310 4,01

						LU0800573429 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 7.294 3,05 7.708 3,00

						LU0519590607 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 10.942 4,58 9.069 3,52

						IE00BZ005F46 - PARTICIPACIONES|AEGON EUR 14.412 6,03 10.286 4,00

						LU1829331989 - PARTICIPACIONES|THREADNEED EUR 7.265 3,04 5.158 2,00

						IE00B65YMK29 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 10.916 4,56 11.628 4,52

						LU0687943661 - PARTICIPACIONES|GAMCO INT. EUR 4.838 2,02 5.175 2,01

						FI0008800511 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 12.103 5,06 12.909 5,02

						IE00BD5CTX77 - PARTICIPACIONES|BNY MEL.GB EUR 4.883 2,04 7.709 3,00

						LU1602255561 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 0 0,00 7.697 2,99

						FR0010319996 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS EUR 14.402 6,02 15.496 6,02

						IE00BQSBX418 - PARTICIPACIONES|GAM FUND EUR 9.628 4,03 10.159 3,95

						LU1055198771 - PARTICIPACIONES|PICTET EUR 12.056 5,04 12.919 5,02

						LU0501220429 - PARTICIPACIONES|CGS FMS GL EUR 4.937 2,06 6.516 2,53

						IE00BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 13.342 5,58 14.222 5,53

						LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM L EUR 9.673 4,04 10.556 4,10

						FR0010261198 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 4.372 1,83 2.630 1,02

TOTAL IIC 163.400 68,32 160.148 62,24

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 163.400 68,32 160.148 62,24

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 206.860 86,50 194.567 75,62

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

Imantia Capital, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una política remunerativa aplicable a sus empleados acorde con una gestión
adecuada y eficaz de los riesgos y compatible con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses a largo plazo,
tanto propios como de las IIC que gestiona. Dicha política consiste en una retribución fija, basada en el nivel de
responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado, constituyendo una parte suficientemente elevada de la
retribución total, permitiendo así una óptima flexibilidad respecto a los componentes variables; y una remuneración
variable, vinculada a la consecución de objetivos previamente establecidos a nivel del empleado, su departamento y/o la
gestora, y definida de forma que evite posibles conflictos de interés y, en su caso, incluya principios de valoración
cualitativa y no sólo cuantitativa, que tengan en cuenta los intereses de los inversores y las normas de conducta en el
mercado de valores.
 
Por otro lado, existe un sistema de liquidación y pago de la retribución variable aplicable al colectivo que ejerce funciones
de control o cuya actividad profesional puede incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas.
 
Aspectos cuantitativos:
 
La remuneración total en el ejercicio 2019 ha sido de 2.673.923 euros (2.048.148 euros de remuneración fija y 625.775
euros de remuneración variable), habiendo sido el número de empleados y administradores 40  (cifra media durante
2019).
 
Desglose de la remuneración durante el ejercicio 2019 por altos cargos y empleados cuya actuación tenga una incidencia
material en el perfil de riesgo de la IIC:
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Altos cargos: 8 personas que han tenido una remuneración fija de 585.456 euros y una remuneración variable de 383.000

euros.

 

Empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 9 personas que han tenido una remuneración fija de

580.512 euros y una remuneración variable de 126.000 euros.

 

La política remunerativa de la gestora no está ligada, en ningún caso, a la comisión sobre resultados de las IIC que

gestiona.

 

Aspectos cualitativos:

 

Remuneración Variable: Existe una política de remuneración que regula la retribución variable, divulgada a los empleados

de la Sociedad. La remuneración variable no está garantizada y está basada siempre en la consecución de los objetivos

de empresa e individuales. El cálculo de la retribución variable está basado en el nivel de cumplimiento de dichos

objetivos.

 

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestión de las inversiones, la parte variable de la remuneración

está vinculada al cumplimiento de objetivos específicos de la compañía, así como de objetivos de valoración cualitativa

propios de cada área asociados a proyectos estratégicos, de mejora de los procesos de la gestora, etc.

 

Para el equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos financieros relacionados con la

calidad de la gestión, fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas; y no financieros basados

en aspectos cualitativos como colaboración con el resto de las áreas de la Compañía, elaboración de informes,

colaboración con medios, etc.

 

Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorías, el empleado puede percibir un bonus en

función del cumplimiento de objetivos de carácter cualitativo de mejora de procesos, de la calidad de los trabajos, etc.

 

Durante el ejercicio 2019 no se han producido modificaciones en la política remunerativa de la Gestora y, una vez

efectuada la revisión anual, no se han detectado incumplimientos.
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe información sobre operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps de rendimiento

total

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ABANCA GESTION / MODERADO
Fecha de registro: 03/12/2013

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 4, de una escala del 1 al 7
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Descripción general
Política de inversión: El compartimento invierte su patrimonio, con al menos un  50% a través de otras IIC´s, en una amplia

selección de activos, principalmente de renta fija, variable y divisas de una manera global, estableciendo limites de

exposición por tipología de activo, así como un nivel máximo de volatilidad (10%) y duración. Se siguen criterios de

diversificación y flexibilidad para combinar posiciones estratégicas y tácticas.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 2018

Índice de rotación de la cartera 0,31 0,20 0,51 1,09

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,69 0,74 0,72 0,33

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 3.434.886,99 3.626.164,52

Nº de Partícipes 1.304 1.376

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 10000

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 36.401 10,5973

2018 35.116 10,0438

2017 43.993 10,5038

2016 49.456 10,3060

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,55 0,08 0,64 1,10 0,08 1,18 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,05 0,09 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Rentabilidad IIC 5,51 1,10 0,29 0,84 3,19 -4,38 1,92 -1,27

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,41 02-10-2019 -0,48 05-08-2019 -1,41 24-06-2016

Rentabilidad máxima (%) 0,24 11-10-2019 0,52 04-01-2019 0,72 22-01-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 2,16 1,73 2,44 2,04 2,34 3,10 1,07 3,00

		Ibex-35 12,48 13,30 13,19 11,14 12,33 13,67 12,91 26,22

		Letra Tesoro 1 año 0,87 0,38 1,35 1,02 0,19 0,39 0,60 0,26

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,98 1,98 2,02 2,01 1,95 1,91 1,76 2,05

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
1,51 0,39 0,38 0,37 0,37 1,52 1,46 1,65 1,19

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 175.366 6.071 0,14

Renta Fija Internacional 654.260 27.012 0,89

Renta Fija Mixta Euro 261.056 11.921 0,80

Renta Fija Mixta Internacional 117.059 5.615 1,41

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 20.135 1.731 3,16

Renta Variable Euro 40.949 6.387 3,09

Renta Variable Internacional 11.202 947 6,00

IIC de Gestión Pasiva(1) 50.143 1.976 2,21

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 650.000 20.087 2,03

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 22.186 1.531 0,79

Global 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 70.662 4,93

Total fondos 2.073.018 85.745 1,46

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

Importe
% sobre
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 33.381 91,70 28.804 76,01

			* Cartera interior 5.818 15,98 4.130 10,90

			* Cartera exterior 27.563 75,72 24.674 65,11

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 3.397 9,33 9.332 24,62

(+/-) RESTO -377 -1,04 -238 -0,63

TOTAL PATRIMONIO 36.401 100,00 % 37.897 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 37.897 35.116 35.116

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -5,43 3,63 -1,79 -249,30

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 1,37 3,91 5,28 -65,09

			(+) Rendimientos de gestión 2,01 4,47 6,48 -55,09

						+ Intereses 0,01 0,02 0,03 -41,42

						+ Dividendos 0,15 0,00 0,15 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,01 0,01 -100,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,44 0,25 0,70 74,76

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,74 2,18 2,93 -66,13

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,65 2,00 2,64 -67,69

						± Otros resultados 0,02 0,01 0,02 111,38

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,61 -1,31 13,90

						- Comisión de gestión -0,64 -0,55 -1,18 16,99

						- Comisión de depositario -0,05 -0,04 -0,09 1,59

						- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -10,85

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 0,29

						- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,02 -64,96

			(+) Ingresos 0,05 0,05 0,10 4,62

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,05 0,05 0,10 6,84

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 36.401 37.897 36.401

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 5.818 15,98 4.098 10,81

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.818 15,98 4.098 10,81

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 27.563 75,74 24.661 65,07

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 27.563 75,74 24.661 65,07

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.381 91,72 28.760 75,88

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					UST10 - BONO USA 10 AÑOS

C/ Fut. CBOT

(FUT) 10YR MAR-

20 TYH0 COMD

1.037 Inversión

Total subyacente renta fija 1037
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					EURO

V/ Fut. ECH0

Curncy (EUR FX

CURR FUT MAR

20)

249 Cobertura

Total subyacente tipo de cambio 249

TOTAL OBLIGACIONES 1286

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se modificó la hora límite para órdenes de suscripciones y reembolsos efectuadas los días 24 y 31 de diciembre de 2019

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F) Importe Compras: 1.751.342,16 ;% s/ Patrimonio: 4,76%.

     Importe Ventas: 57.866,89 % s/ Patrimonio;0,16%

Imantia Capital cuenta con un procedimiento simplificado de aprobación de otras operaciones vinculadas no incluidas en

los apartados anteriores.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV
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No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

 
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
 
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
 
Cerramos 2019 como uno de los mejores años que se recuerdan en los mercados financieros en todas las clases de
activos: bolsas, tipos de interés y crédito. Este segundo semestre se ha caracterizado por dos periodos bien diferenciados:
El primero, durante verano, cuando la búsqueda de activos refugio ponía de manifiesto la preocupación de los inversores
acerca del ciclo económico. Y un segundo periodo, en el que las políticas de apoyo de los bancos centrales, unos mejores
datos económicos junto con la mejora de los riesgos geopolíticos (acuerdo comercial China-EE. UU. y la eliminación de un
escenario de Brexit sin acuerdo) van despejando los temores a una recesión cercana.
 
En este segundo semestre el BCE bajaba los tipos de interés hasta el -0,5% y ponía en marcha un nuevo programa de
compra de activos; por su parte, la Fed iniciaba una pausa en las bajadas de tipos y anunciaba un período de esperar y
ver.
 
En agosto, en renta fija asistimos a fuertes movimientos a la baja en los tipos de los bonos soberanos, llegando la deuda
pública alemana a pagar el -0,7% y la deuda americana, el 1,5%. Sin embargo, la mejoría del último trimestre hizo que
repuntaran los tipos de interés pagados, lo que se tradujo en rentabilidades negativas para los propietarios de bonos
soberanos. Por países destaca la evolución de la deuda de Italia que protagoniza un semestre estelar, gracias a la
estabilidad política aportada por el nuevo gobierno de coalición, reduciendo su diferencial frente a la deuda alemana en 80
puntos básicos, quedando su prima de riesgo en los 160 puntos básicos.
 
Los mercados de crédito viven un buen semestre, aunque la subida de tipos de final de año resta fuerza a los bonos de
mejor calidad crediticia. El comportamiento es mejor en los mercados de mayor riesgo de crédito y subordinación
financiera y corporativa.
 
En bolsas, el S&P-500 cierra el semestre con una subida del 9,8%, en máximos históricos, y el Eurostoxx-50 se anota un
7,8%. En la última parte del año asistimos a un mejor comportamiento de los valores cíclicos frente a los defensivos.
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
 
En términos generales, la cartera del compartimento se ha mantenido estable, sin grandes cambios por clases de activos.
La distribución de la renta variable ha mantenido la misma estructura global, con una exposición neta al final del periodo
próxima al 19%.
 
La exposición de la cartera en deuda soberana ha sido mínima, prácticamente nula, por lo que no ha tenido impacto sobre
la rentabilidad de la cartera. En el resto de la renta fija, se ha seguido pivotando sobre el crédito a corto plazo, tanto en
divisa Euro como en posiciones globales, manteniendo el mismo equilibrio entre grado de inversión y bonos de alto
rendimiento. El compartimento se ha visto beneficiado por este comportamiento positivo de la deuda corporativa,
capitalizando en el valor liquidativo la exposición estructural tanto en crédito europeo, global corto plazo e incluso
emergente, el cual ha rendido de una manera excelente.
 
Los buenos registros de los índices globales de renta variable han sido el principal motor de rentabilidad positiva de la
cartera, puesto que ha mantenido una posición estable y neutral tanto en Europa como en Estados Unidos.
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c) Índice de referencia.
 
No está designado ningún índice de referencia para medir la gestión, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolución de la Letra del Tesoro español a 1 año. El compartimento acumula una
rentabilidad de 1,3988%, frente a una rentabilidad de 0,0529% de la Letra del Tesoro. La diferencia es debida a la
exposición de la cartera a determinados activos como la renta variable o los bonos corporativos. El grado de
discrecionalidad aplicado en la gestión es absoluto, reflejando una nula vinculación y coincidencia con dicho indicador.
 
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
 
El patrimonio decreció en un 3,94%, quedando al final del período en 36,40 millones de euros. El número de partícipes
decreció en un 5,23%, quedando al final del período en 1.304 partícipes.
 
Los gastos acumulados suponen un 1,51%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 1,1997%, y a gastos
indirectos por inversión en otras IIC un 0,3103%. El porcentaje medio de inversión en otras IIC ha sido el 73,63%.
Siguiendo con la información referida a gastos, se ha devengado comisión sobre resultados según las condiciones
establecidas en el folleto de la IIC. Este gasto ha supuesto 0,0841% de minoración de la rentabilidad, efecto ya
contemplado en la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior.
 
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
 
Los instituciones de la misma categoría gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
ponderada de 1,41%, superior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. Explicado por las circunstancias
particulares de cada folleto con respecto a los limites por activos.
 
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
 
Para la renta variable hemos realizado cambios entre la posición del futuro sobre el MSCI World y el fondo de gestión
activa del Seeyond Min Vol y también se incorporó el fondo Vontobel US Equity.
 
Durante el periodo vendimos la totalidad de la posición del fondo Vontobel Fund TwentyFour Monument European ABS y
redujimos el peso en estrategias como BNY Mellon Global Short Dated High Yield y Global Evolution Frontier Markets. La
exposición a deuda soberana ha sido muy baja durante todo el semestre, vendiendo por completo el fondo AXA Euro
Goverment Bond y solo en la última parte del 2019 añadimos alguna posición en tesoro americano mediante derivados.
 
En el apartado de fondos alternativos, se continúa manteniendo un nivel bajo dentro de la cartera, aunque cabe destacar
una nueva incorporación, con el fondo Allianz Volatility. Para optimizar la tesorería del compartimento se ha subido peso
en las estrategias de Imantia Fondeposito e Imantia Corto Plazo. Se ha ido bajando progresivamente la exposición a divisa
dólar, tras la buena evolución del activo.
 
El patrimonio del compartimento está invertido en otras IIC en un 94.57%, siendo las principales gestoras en cuyas IIC se
ha invertido un porcentaje significativo del patrimonio Imantia, Muzinich y Amundi.
 
b) Operativa de préstamo de valores.
 
N/A.
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c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
 
El compartimento ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversión y cobertura
para gestionar de un modo más eficaz la cartera.
 
La metodología aplicada para la medición de la exposición total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del período ha sido del 99,80%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversión (valores, depósitos y cuentas de tesorería) respecto al
patrimonio. La cartera de inversión no incluye la exposición a los instrumentos financieros derivados.
 
El nivel medio de apalancamiento durante el período ha sido del 19,82%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposición a instrumentos financieros derivados (medida según la metodología del
compromiso) respecto al patrimonio.
 
d) Otra información sobre inversiones.
 
N/A.
 
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
 
N/A.
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
 
Indicamos en el apartado 1.c) que no está designado ningún índice de referencia para medir la gestión, motivo por el cual
en este informe se considera como índice de referencia la evolución de la Letra del Tesoro español a 1 año. El riesgo
asumido por el compartimento, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 1,73%,
mientras que la volatilidad de su índice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 año) ha sido 0,38%.
 
El VaR acumulado alcanzó el 1,98% anualizado. El VaR indica la máxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia.
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
 
N/A.
 
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
 
N/A.
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
 
N/A.
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
 
El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestación por los servicios de análisis
financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 3.279,05 EUR (0,0089% del patrimonio) dentro de los gastos
contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de análisis son los siguientes:



 24

 

J.P. MORGAN SECURITIES PLC

BBVA S.A.

MORGAN STANLEY EUROPE SE

 

El compartimento continuará recibiendo el próximo ejercicio estos servicios de análisis financiero por un importe

presupuestado de 3.583,0089 EUR (0,0098% sobre el patrimonio actual).

 

La utilización de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL

ampliar el universo de compañías que pueden ser contempladas como objetivo de inversión. Los analistas - a través de la

calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periódicos que organizan, y de sus contactos

directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generación de ideas y la consistencia de las decisiones

que finalmente se adoptan en la ejecución de la política de inversión de este compartimento.

 

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

 

N/A.

 

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

 

El acercamiento entre China y EE. UU. en lo referente a comercio internacional y la firma de un acuerdo en primera fase,

debería dar estabilidad a los mercados globales de renta variable. No obstante, las negociaciones a futuro con Trump en

año electoral pueden ser complicadas. Los indicadores macroeconómicos han mejorado desde mínimos recientes y el

empleo y consumo en Estados Unidos parece, al menos a corto plazo, no dar señales de debilidad.

 

Las bajadas preventivas de tipos de interés en EE. UU. y un Banco Central Europeo que continúa dando señales de

soporte al mercado, son otro argumento de estabilidad, aunque el riesgo, son los niveles tan sumamente ajustados que

tenemos al comienzo de este semestre, ya que no dejan mucho margen de seguridad.

 

Por lo tanto, consideramos que una estrategia adecuada continúa siendo mantener carteras diversificadas. Por donde se

sitúan los tipos de interés actualmente, es recomendable combinar estrategias des correlacionadas, con perfil de riesgo

bajo y alta calidad, como los ABS europeos, junto con otras que aun presenten un potencial de rentabilidad superior como

deuda de regiones emergentes, siendo muy selectivos. En renta variable, Europa parece presentar oportunidades, al

menos desde el punto de vista de valoraciones, sin embargo, la cartera continuará con su posicionamiento global.

 
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

						ES0107516009 - PARTICIPACIONES|FLEX.INSTITUCIONAL EUR 1.845 5,07 1.878 4,95

						ES0107432009 - PARTICIPACIONES|IMANTIA.RF INSTITUC EUR 2.170 5,96 1.494 3,94

						ES0106933007 - PARTICIPACIONES|IMANT.FONDEPO.INSTIT EUR 1.803 4,95 726 1,92

TOTAL IIC 5.818 15,98 4.098 10,81



 25

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.818 15,98 4.098 10,81

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

						LU1681049109 - PARTICIPACIONES|AMUNDI S&P 500 UCITS EUR 1.309 3,60 0 0,00

						LU0659579733 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS MSCI WORLD EUR 2.229 6,12 0 0,00

						LU1597245650 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ GLOBAL INVES EUR 551 1,51 0 0,00

						LU0482269650 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 0 0,00 1.140 3,01

						LU0800573429 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 1.092 3,00 1.140 3,01

						LU0519590607 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 1.636 4,49 1.325 3,49

						LU0035765741 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND USD 872 2,40 0 0,00

						IE00B3YV8M70 - PARTICIPACIONES|BARING INT USD 375 1,03 0 0,00

						IE00BZ005F46 - PARTICIPACIONES|AEGON EUR 2.165 5,95 1.508 3,98

						LU1829331989 - PARTICIPACIONES|THREADNEED EUR 1.088 2,99 760 2,00

						IE00B65YMK29 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 1.087 2,99 1.136 3,00

						LU0687943661 - PARTICIPACIONES|GAMCO INT. EUR 729 2,00 756 1,99

						FI0008800511 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 1.808 4,97 1.901 5,02

						IE00BD5CTX77 - PARTICIPACIONES|BNY MEL.GB EUR 720 1,98 1.132 2,99

						LU1602255561 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 0 0,00 1.138 3,00

						IE00BF2N5R30 - PARTICIPACIONES|BMOLGM GL EM MKT GR EUR 0 0,00 876 2,31

						FR0010319996 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS EUR 2.235 6,14 2.263 5,97

						IE00BQSBX418 - PARTICIPACIONES|GAM FUND EUR 1.437 3,95 1.514 3,99

						LU1055198771 - PARTICIPACIONES|PICTET EUR 1.812 4,98 1.896 5,00

						LU0501220429 - PARTICIPACIONES|CGS FMS GL EUR 756 2,08 965 2,55

						IE00BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 1.994 5,48 2.084 5,50

						LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM L EUR 1.444 3,97 1.519 4,01

						FR0010261198 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 2.225 6,11 1.609 4,25

TOTAL IIC 27.563 75,74 24.661 65,07

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 27.563 75,74 24.661 65,07

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.381 91,72 28.760 75,88

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

Imantia Capital, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una política remunerativa aplicable a sus empleados acorde con una gestión
adecuada y eficaz de los riesgos y compatible con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses a largo plazo,
tanto propios como de las IIC que gestiona. Dicha política consiste en una retribución fija, basada en el nivel de
responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado, constituyendo una parte suficientemente elevada de la
retribución total, permitiendo así una óptima flexibilidad respecto a los componentes variables; y una remuneración
variable, vinculada a la consecución de objetivos previamente establecidos a nivel del empleado, su departamento y/o la
gestora, y definida de forma que evite posibles conflictos de interés y, en su caso, incluya principios de valoración
cualitativa y no sólo cuantitativa, que tengan en cuenta los intereses de los inversores y las normas de conducta en el
mercado de valores.
 
Por otro lado, existe un sistema de liquidación y pago de la retribución variable aplicable al colectivo que ejerce funciones
de control o cuya actividad profesional puede incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas.
 
Aspectos cuantitativos:
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La remuneración total en el ejercicio 2019 ha sido de 2.673.923 euros (2.048.148 euros de remuneración fija y 625.775

euros de remuneración variable), habiendo sido el número de empleados y administradores 40  (cifra media durante

2019).

 

Desglose de la remuneración durante el ejercicio 2019 por altos cargos y empleados cuya actuación tenga una incidencia

material en el perfil de riesgo de la IIC:

 

Altos cargos: 8 personas que han tenido una remuneración fija de 585.456 euros y una remuneración variable de 383.000

euros.

 

Empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 9 personas que han tenido una remuneración fija de

580.512 euros y una remuneración variable de 126.000 euros.

 

La política remunerativa de la gestora no está ligada, en ningún caso, a la comisión sobre resultados de las IIC que

gestiona.

 

Aspectos cualitativos:

 

Remuneración Variable: Existe una política de remuneración que regula la retribución variable, divulgada a los empleados

de la Sociedad. La remuneración variable no está garantizada y está basada siempre en la consecución de los objetivos

de empresa e individuales. El cálculo de la retribución variable está basado en el nivel de cumplimiento de dichos

objetivos.

 

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestión de las inversiones, la parte variable de la remuneración

está vinculada al cumplimiento de objetivos específicos de la compañía, así como de objetivos de valoración cualitativa

propios de cada área asociados a proyectos estratégicos, de mejora de los procesos de la gestora, etc.

 

Para el equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos financieros relacionados con la

calidad de la gestión, fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas; y no financieros basados

en aspectos cualitativos como colaboración con el resto de las áreas de la Compañía, elaboración de informes,

colaboración con medios, etc.

 

Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorías, el empleado puede percibir un bonus en

función del cumplimiento de objetivos de carácter cualitativo de mejora de procesos, de la calidad de los trabajos, etc.

 

Durante el ejercicio 2019 no se han producido modificaciones en la política remunerativa de la Gestora y, una vez

efectuada la revisión anual, no se han detectado incumplimientos.
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe información sobre operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps de rendimiento

total

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ABANCA GESTION / DECIDIDO
Fecha de registro: 03/12/2013

 
1. Política de inversión y divisa de denominación
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Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5, de una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: El compartimento invierte su patrimonio, con al menos un  50% a través de otras IIC´s, en una amplia

selección de activos de renta fija, variable y divisas de una manera global, estableciendo limites de exposición por

tipología de activo, así como un nivel máximo de volatilidad (15%) y duración. Se siguen criterios de diversificación y

flexibilidad para combinar posiciones estratégicas y tácticas.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 2018

Índice de rotación de la cartera 0,26 0,48 0,74 1,60

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,70 0,74 0,72 0,49

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 307.704,55 384.419,16

Nº de Partícipes 164 172

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 10000

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 3.414 11,0957

2018 3.538 9,7852

2017 4.571 10,8232

2016 6.581 10,6169

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,61 0,22 0,82 1,20 0,21 1,41 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,05 0,09 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Rentabilidad IIC 13,39 2,78 1,21 1,65 7,23 -9,59 1,94 0,30

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,06 02-10-2019 -1,19 05-08-2019 -2,77 24-06-2016

Rentabilidad máxima (%) 0,64 11-10-2019 1,15 04-01-2019 2,11 22-01-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 4,96 4,13 5,52 4,51 5,53 6,75 2,89 8,01

		Ibex-35 12,48 13,30 13,19 11,14 12,33 13,67 12,91 26,22

		Letra Tesoro 1 año 0,87 0,38 1,35 1,02 0,19 0,39 0,60 0,26

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
4,46 4,46 4,49 4,47 4,31 4,27 3,84 4,37

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
1,76 0,44 0,45 0,44 0,44 1,80 1,64 1,77 1,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 175.366 6.071 0,14

Renta Fija Internacional 654.260 27.012 0,89

Renta Fija Mixta Euro 261.056 11.921 0,80

Renta Fija Mixta Internacional 117.059 5.615 1,41

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 20.135 1.731 3,16

Renta Variable Euro 40.949 6.387 3,09

Renta Variable Internacional 11.202 947 6,00

IIC de Gestión Pasiva(1) 50.143 1.976 2,21

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 650.000 20.087 2,03

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 22.186 1.531 0,79

Global 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 70.662 4,93

Total fondos 2.073.018 85.745 1,46

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

Importe
% sobre
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.077 90,13 3.336 81,37

			* Cartera interior 167 4,89 69 1,68

			* Cartera exterior 2.910 85,24 3.267 79,68

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 350 10,25 823 20,07

(+/-) RESTO -13 -0,38 -59 -1,44

TOTAL PATRIMONIO 3.414 100,00 % 4.100 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.100 3.538 3.538

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -22,34 6,33 -15,47 -439,96

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 3,73 8,37 12,19 -57,07

			(+) Rendimientos de gestión 4,60 8,99 13,68 -50,77

						+ Intereses 0,01 0,02 0,04 -41,62

						+ Dividendos 0,32 0,06 0,38 380,29

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,84 1,72 4,53 59,23

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,14 1,20 1,36 -88,84

						± Resultado en IIC (realizados o no) 1,26 5,97 7,31 -79,73

						± Otros resultados 0,03 0,02 0,06 36,99

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,92 -0,71 -1,63 25,39

						- Comisión de gestión -0,82 -0,59 -1,41 33,21

						- Comisión de depositario -0,05 -0,04 -0,09 -1,86

						- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,05 -6,31

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 -0,01 -0,02 -78,00

						- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03 -0,06 -15,18

			(+) Ingresos 0,05 0,08 0,14 -37,55

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,05 0,06 0,12 -17,95

						+ Otros ingresos 0,00 0,02 0,02 -100,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.414 4.100 3.414

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 167 4,90 71 1,73

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 167 4,90 71 1,73

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 2.909 85,21 3.263 79,60

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.909 85,21 3.263 79,60

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.077 90,11 3.334 81,33

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					UST10 - BONO USA 10 AÑOS

C/ Fut. CBOT

(FUT) 10YR MAR-

20 TYH0 COMD

116 Inversión

Total subyacente renta fija 116
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					EURO

V/ Fut. ECH0

Curncy (EUR FX

CURR FUT MAR

20)

373 Cobertura

Total subyacente tipo de cambio 373

TOTAL OBLIGACIONES 489

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se modificó la hora límite para órdenes de suscripciones y reembolsos efectuadas los días 24 y 31 de diciembre de 2019

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A)Importe 787.038,62; sobre patrimonio 23,05%.

F) Importe Compras: 109.591,49 ;% s/ Patrimonio:2,97%

     Importe Ventas: 12.960,99 % s/ Patrimonio;0,35%

Imantia Capital cuenta con un procedimiento simplificado de aprobación de otras operaciones vinculadas no incluidas en

los apartados anteriores.
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8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

 
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
 
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
 
Cerramos 2019 como uno de los mejores años que se recuerdan en los mercados financieros en todas las clases de
activos: bolsas, tipos de interés y crédito. Este segundo semestre se ha caracterizado por dos periodos bien diferenciados:
El primero, durante verano, cuando la búsqueda de activos refugio ponía de manifiesto la preocupación de los inversores
acerca del ciclo económico. Y un segundo periodo, en el que las políticas de apoyo de los bancos centrales, unos mejores
datos económicos junto con la mejora de los riesgos geopolíticos (acuerdo comercial China-EE. UU. y la eliminación de un
escenario de Brexit sin acuerdo) van despejando los temores a una recesión cercana.
 
En este segundo semestre el BCE bajaba los tipos de interés hasta el -0,5% y ponía en marcha un nuevo programa de
compra de activos; por su parte, la Fed iniciaba una pausa en las bajadas de tipos y anunciaba un período de esperar y
ver.
 
En agosto, en renta fija asistimos a fuertes movimientos a la baja en los tipos de los bonos soberanos, llegando la deuda
pública alemana a pagar el -0,7% y la deuda americana, el 1,5%. Sin embargo, la mejoría del último trimestre hizo que
repuntaran los tipos de interés pagados, lo que se tradujo en rentabilidades negativas para los propietarios de bonos
soberanos. Por países destaca la evolución de la deuda de Italia que protagoniza un semestre estelar, gracias a la
estabilidad política aportada por el nuevo gobierno de coalición, reduciendo su diferencial frente a la deuda alemana en 80
puntos básicos, quedando su prima de riesgo en los 160 puntos básicos.
 
Los mercados de crédito viven un buen semestre, aunque la subida de tipos de final de año resta fuerza a los bonos de
mejor calidad crediticia. El comportamiento es mejor en los mercados de mayor riesgo de crédito y subordinación
financiera y corporativa.
 
En bolsas, el S&P-500 cierra el semestre con una subida del 9,8%, en máximos históricos, y el Eurostoxx-50 se anota un
7,8%. En la última parte del año asistimos a un mejor comportamiento de los valores cíclicos frente a los defensivos.
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
 
En términos generales, la cartera del compartimento se ha mantenido estable, sin grandes cambios por clases de activos.
La distribución de la renta variable ha mantenido la misma estructura global, con una exposición neta al final del periodo
próxima al 50%.
 
La exposición de la cartera en deuda soberana ha sido mínima, prácticamente nula, por lo que no ha tenido impacto sobre
la rentabilidad de la cartera. En el resto de la renta fija, se ha seguido pivotando sobre el crédito a corto plazo, tanto en
divisa Euro como en posiciones globales, manteniendo el mismo equilibrio entre grado de inversión y bonos de alto
rendimiento. El compartimento se ha visto beneficiado por este comportamiento positivo de la deuda corporativa,
capitalizando en el valor liquidativo la exposición estructural tanto en crédito europeo, global corto plazo e incluso
emergente, el cual ha rendido de una manera excelente.
 
Los buenos registros de los índices globales de renta variable han sido el principal motor de rentabilidad de la cartera,
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puesto que ha mantenido una posición estable y neutral tanto en Europa como en Estados Unidos.
 
c) Índice de referencia.
 
No está designado ningún índice de referencia para medir la gestión, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolución de la Letra del Tesoro español a 1 año. El fondo acumula una rentabilidad
de 4,0274%, frente a una rentabilidad de 0,0529% de la Letra del Tesoro.La diferencia es debida a la exposición de la
cartera a determinados activos como la renta variable o los bonos corporativos. El grado de discrecionalidad aplicado en la
gestión es absoluto, reflejando una nula vinculación y coincidencia con dicho indicador.
 
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
 
El patrimonio decreció en un 16,73%, quedando al final del período en 3,41 millones de euros. El número de partícipes
decreció en un 4,65%, quedando al final del período en 164 partícipes.
 
Los gastos acumulados suponen un 1,76%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 1,3407%, y a gastos
indirectos por inversión en otras IIC un 0,4193%. El porcentaje medio de inversión en otras IIC ha sido el 80,53%.
Siguiendo con la información referida a gastos, se ha devengado comisión sobre resultados según las condiciones
establecidas en el folleto de la IIC. Este gasto ha supuesto 0,2166% de minoración de la rentabilidad, efecto ya
contemplado en la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior.
 
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
 
Las instituciones de la misma categoría gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
ponderada de 3,16%, inferior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior.Explicado por las circunstancias
particulares de cada folleto con respecto a los limites por activos.
 
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
 
Para la renta variable europea, se realizó un cambio, comprando el fondo T-Rowe EURO Continental y vendiendo el
Schroders Euro Equity. Mientras que al final del periodo, se decidió dotar de mayor representatividad en la cartera a
Europa y regiones emergentes frente a USA, bajando peso en el ETF de Amundi sobre el S&P500 y subiendo peso en
Lyxor Eurostoxx y Barings Emerging Market Equity.
 
Durante el periodo vendimos la totalidad de la posición del fondo Vontobel Fund TwentyFour Monument European ABS y
se subió en Amundi ABS y Aegon European ABS. La exposición a deuda soberana ha sido muy baja durante todo el
semestre, vendiendo por completo el fondo AXA Euro Goverment Bond y solo en la última parte del 2019 añadimos alguna
posición en tesoro americano mediante derivados. Se ha ido bajando progresivamente la exposición a divisa dólar, tras la
buena evolución del activo.
 
El patrimonio del compartimento está invertido en otras IIC en un 93.53%, siendo las principales gestoras en cuyas IIC se
ha invertido un porcentaje significativo del patrimonio Lyxor, SPDR y Amundi.
 
b) Operativa de préstamo de valores.
 
N/A.
 
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
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El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversión y cobertura para
gestionar de un modo más eficaz la cartera.
 
La metodología aplicada para la medición de la exposición total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del período ha sido del 100,12%. Se entiende como grado
de cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversión (valores, depósitos y cuentas de tesorería) respecto al
patrimonio. La cartera de inversión no incluye la exposición a los instrumentos financieros derivados.
 
El nivel medio de apalancamiento durante el período ha sido del 12,78%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposición a instrumentos financieros derivados (medida según la metodología del
compromiso) respecto al patrimonio.
 
d) Otra información sobre inversiones.
 
N/A.
 
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
 
N/A.
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
 
Indicamos en el apartado 1.c) que no está designado ningún índice de referencia para medir la gestión, motivo por el cual
en este informe se considera como índice de referencia la evolución de la Letra del Tesoro español a 1 año. El riesgo
asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 4,13%, mientras
que la volatilidad de su índice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 año) ha sido 0,38%.
 
El VaR acumulado alcanzó el 4,46% anualizado. El VaR indica la máxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia.
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
 
N/A.
 
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
 
N/A.
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
 
N/A.
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
 
El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestación por los servicios de análisis
financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 847,79 EUR (0,0226% del patrimonio) dentro de los gastos
contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de análisis son los siguientes:
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J.P. MORGAN SECURITIES PLC

BBVA S.A.

 

El compartimento continuará recibiendo el próximo ejercicio estos servicios de análisis financiero por un importe

presupuestado de 832,34 EUR (0,0243% sobre el patrimonio actual).

 

La utilización de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL

ampliar el universo de compañías que pueden ser contempladas como objetivo de inversión. Los analistas - a través de la

calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periódicos que organizan, y de sus contactos

directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generación de ideas y la consistencia de las decisiones

que finalmente se adoptan en la ejecución de la política de inversión de este compartimento.

 

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

 

N/A.

 

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

 

El acercamiento entre China y EE. UU. en lo referente a comercio internacional y la firma de un acuerdo en primera fase,

debería dar estabilidad a los mercados globales de renta variable. No obstante, las negociaciones a futuro con Trump en

año electoral pueden ser complicadas. Los indicadores macroeconómicos han mejorado desde mínimos recientes y el

empleo y consumo en Estados Unidos parece, al menos a corto plazo, no dar señales de debilidad.

 

Las bajadas preventivas de tipos de interés en EE. UU. y un Banco Central Europeo que continúa dando señales de

soporte al mercado, son otro argumento de estabilidad, aunque el riesgo, son los niveles tan sumamente ajustados que

tenemos al comienzo de este semestre, ya que no dejan mucho margen de seguridad.

 

Por lo tanto, consideramos que una estrategia adecuada continúa siendo mantener carteras diversificadas. Por donde se

sitúan los tipos de interés actualmente, es recomendable combinar estrategias des correlacionadas, con perfil de riesgo

bajo y alta calidad, como los ABS europeos, junto con otras que aun presenten un potencial de rentabilidad superior como

deuda de regiones emergentes, siendo muy selectivos. En renta variable, Europa parece presentar oportunidades, al

menos desde el punto de vista de valoraciones, sin embargo, la cartera continuará con su posicionamiento global.

 

 
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

						ES0106933007 - PARTICIPACIONES|IMANT.FONDEPO.INSTIT EUR 167 4,90 71 1,73

TOTAL IIC 167 4,90 71 1,73

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 167 4,90 71 1,73
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

						LU1681049109 - PARTICIPACIONES|AMUNDI S&P 500 UCITS EUR 123 3,59 0 0,00

						LU0285832068 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MAN EUR 58 1,68 0 0,00

						LU0482269650 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 0 0,00 118 2,89

						LU0800573429 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 103 3,01 119 2,90

						LU0940007007 - PARTICIPACIONES|ROBECO CGF EUR 37 1,10 69 1,69

						LU0519590607 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 103 3,00 120 2,94

						LU1346203232 - PARTICIPACIONES|ROECEFE EUR 94 2,77 116 2,82

						LU0035765741 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND USD 139 4,08 116 2,83

						LU1616921232 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 94 2,76 119 2,90

						LU1484142465 - PARTICIPACIONES|BL EQUITIES JAPAN EUR 66 1,93 80 1,96

						LU0210528500 - PARTICIPACIONES|JPM FUNDS USD 95 2,77 116 2,83

						LU1079841513 - PARTICIPACIONES|OSSIAM SHILLER USD 139 4,08 160 3,91

						IE00B3YV8M70 - PARTICIPACIONES|BARING INT USD 58 1,69 0 0,00

						LU0839027447 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS EUR 66 1,94 81 1,96

						IE00BZ005F46 - PARTICIPACIONES|AEGON EUR 136 3,98 100 2,44

						LU1829331989 - PARTICIPACIONES|THREADNEED EUR 102 3,00 80 1,95

						LU0106235459 - PARTICIPACIONES|SCHRODER EUR 0 0,00 69 1,69

						LU1646585114 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 0 0,00 48 1,18

						IE00B65YMK29 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 102 3,00 120 2,93

						FI0008800511 - PARTICIPACIONES|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 170 4,99 200 4,89

						IE00BD5CTX77 - PARTICIPACIONES|BNY MEL.GB EUR 51 1,50 100 2,43

						LU1602255561 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 0 0,00 119 2,89

						LU0256881128 - PARTICIPACIONES|GBAL IV-IR EUR 93 2,74 117 2,85

						IE00BF2N5R30 - PARTICIPACIONES|BMOLGM GL EM MKT GR EUR 58 1,70 69 1,68

						FR0010319996 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ABS EUR 141 4,13 96 2,33

						LU1055198771 - PARTICIPACIONES|PICTET EUR 119 3,49 141 3,44

						LU0501220429 - PARTICIPACIONES|CGS FMS GL EUR 70 2,04 100 2,45

						IE00BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|MUZINICH EUR 119 3,50 141 3,43

						FR0010261198 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 186 5,45 221 5,40

						FR0007054358 - PARTICIPACIONES|LYXOR- EUR EUR 132 3,86 0 0,00

						US78462F1030 - PARTICIPACIONES|S&P 500 ET USD 254 7,43 327 7,99

TOTAL IIC 2.909 85,21 3.263 79,60

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.909 85,21 3.263 79,60

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.077 90,11 3.334 81,33

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

Imantia Capital, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una política remunerativa aplicable a sus empleados acorde con una gestión
adecuada y eficaz de los riesgos y compatible con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses a largo plazo,
tanto propios como de las IIC que gestiona. Dicha política consiste en una retribución fija, basada en el nivel de
responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado, constituyendo una parte suficientemente elevada de la
retribución total, permitiendo así una óptima flexibilidad respecto a los componentes variables; y una remuneración
variable, vinculada a la consecución de objetivos previamente establecidos a nivel del empleado, su departamento y/o la
gestora, y definida de forma que evite posibles conflictos de interés y, en su caso, incluya principios de valoración
cualitativa y no sólo cuantitativa, que tengan en cuenta los intereses de los inversores y las normas de conducta en el
mercado de valores.
 
Por otro lado, existe un sistema de liquidación y pago de la retribución variable aplicable al colectivo que ejerce funciones
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de control o cuya actividad profesional puede incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas.

 

Aspectos cuantitativos:

 

La remuneración total en el ejercicio 2019 ha sido de 2.673.923 euros (2.048.148 euros de remuneración fija y 625.775

euros de remuneración variable), habiendo sido el número de empleados y administradores 40  (cifra media durante

2019).

 

Desglose de la remuneración durante el ejercicio 2019 por altos cargos y empleados cuya actuación tenga una incidencia

material en el perfil de riesgo de la IIC:

 

Altos cargos: 8 personas que han tenido una remuneración fija de 585.456 euros y una remuneración variable de 383.000

euros.

 

Empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 9 personas que han tenido una remuneración fija de

580.512 euros y una remuneración variable de 126.000 euros.

 

La política remunerativa de la gestora no está ligada, en ningún caso, a la comisión sobre resultados de las IIC que

gestiona.

 

Aspectos cualitativos:

 

Remuneración Variable: Existe una política de remuneración que regula la retribución variable, divulgada a los empleados

de la Sociedad. La remuneración variable no está garantizada y está basada siempre en la consecución de los objetivos

de empresa e individuales. El cálculo de la retribución variable está basado en el nivel de cumplimiento de dichos

objetivos.

 

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestión de las inversiones, la parte variable de la remuneración

está vinculada al cumplimiento de objetivos específicos de la compañía, así como de objetivos de valoración cualitativa

propios de cada área asociados a proyectos estratégicos, de mejora de los procesos de la gestora, etc.

 

Para el equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos financieros relacionados con la

calidad de la gestión, fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas; y no financieros basados

en aspectos cualitativos como colaboración con el resto de las áreas de la Compañía, elaboración de informes,

colaboración con medios, etc.

 

Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorías, el empleado puede percibir un bonus en

función del cumplimiento de objetivos de carácter cualitativo de mejora de procesos, de la calidad de los trabajos, etc.

 

Durante el ejercicio 2019 no se han producido modificaciones en la política remunerativa de la Gestora y, una vez

efectuada la revisión anual, no se han detectado incumplimientos.
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe información sobre operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps de rendimiento

total

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
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ABANCA GESTION / AGRESIVO
Fecha de registro: 09/05/2014

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 5, de una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: El compartimento invierte su patrimonio, con al menos un  50% a través de otras IIC´s, en una amplia

selección de activos, principalmente de renta variable, fija y divisas de una manera global. Se siguen criterios de

diversificación y flexibilidad para combinar posiciones estratégicas y tácticas.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 2018

Índice de rotación de la cartera 0,35 0,83 1,18 1,87

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,93 0,84 0,89 0,50

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 289.798,14 332.544,66

Nº de Partícipes 50 54

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 10000

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 3.182 10,9811

2018 2.957 8,9734

2017 3.363 10,4560

2016 3.398 9,8349

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,68 0,43 1,11 1,35 0,42 1,78 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,05 0,09 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Rentabilidad IIC 22,37 4,87 2,51 2,26 11,31 -14,18 6,32 1,52

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,01 02-10-2019 -2,24 05-08-2019 -3,31 24-06-2016

Rentabilidad máxima (%) 1,18 11-10-2019 1,91 04-01-2019 2,92 22-01-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 8,75 7,81 10,17 7,89 8,92 10,82 5,71 12,14

		Ibex-35 12,48 13,30 13,19 11,14 12,33 13,67 12,91 26,22

		Letra Tesoro 1 año 0,87 0,38 1,35 1,02 0,19 0,39 0,60 0,26

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
6,99 6,99 7,38 7,42 7,26 7,31 6,68 7,82

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
1,98 0,49 0,50 0,50 0,50 2,05 1,91 2,00 1,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 175.366 6.071 0,14

Renta Fija Internacional 654.260 27.012 0,89

Renta Fija Mixta Euro 261.056 11.921 0,80

Renta Fija Mixta Internacional 117.059 5.615 1,41

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 20.135 1.731 3,16

Renta Variable Euro 40.949 6.387 3,09

Renta Variable Internacional 11.202 947 6,00

IIC de Gestión Pasiva(1) 50.143 1.976 2,21

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 650.000 20.087 2,03

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 22.186 1.531 0,79

Global 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 70.662 4,93

Total fondos 2.073.018 85.745 1,46

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

Importe
% sobre
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.818 88,56 2.793 82,22

			* Cartera interior 0 0,00 -1 -0,03

			* Cartera exterior 2.818 88,56 2.794 82,25

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 373 11,72 588 17,31

(+/-) RESTO -8 -0,25 16 0,47

TOTAL PATRIMONIO 3.182 100,00 % 3.397 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.397 2.957 2.957

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -13,80 0,94 -12,73 -1.546,08

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 7,12 12,53 19,70 -44,09

			(+) Rendimientos de gestión 8,31 13,26 21,61 -38,38

						+ Intereses 0,02 0,02 0,04 -2,60

						+ Dividendos 0,75 0,11 0,85 597,77

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,20 1,53 4,72 105,11

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,25 1,20 1,45 -79,60

						± Resultado en IIC (realizados o no) 3,99 10,38 14,42 -62,24

						± Otros resultados 0,10 0,02 0,12 450,80

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -1,24 -0,81 -2,04 50,87

						- Comisión de gestión -1,11 -0,67 -1,78 63,04

						- Comisión de depositario -0,05 -0,04 -0,09 0,17

						- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 -6,08

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 -0,02 -0,02 -80,31

						- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,05 -0,10 7,73

			(+) Ingresos 0,06 0,08 0,14 -31,47

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,06 0,06 0,12 -9,24

						+ Otros ingresos 0,00 0,02 0,02 -100,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.182 3.397 3.182

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 2.817 88,54 2.791 82,17

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.817 88,54 2.791 82,17

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.817 88,54 2.791 82,17

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					EURO

V/ Fut. ECH0

Curncy (EUR FX

CURR FUT MAR

20)

373 Cobertura

Total subyacente tipo de cambio 373
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL OBLIGACIONES 373

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se modificó la hora límite para órdenes de suscripciones y reembolsos efectuadas los días 24 y 31 de diciembre de 2019

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A)Importe 2.330.792,02; sobre patrimonio 73,24%.

Imantia Capital cuenta con un procedimiento simplificado de aprobación de otras operaciones vinculadas no incluidas en

los apartados anteriores.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
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1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
 
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
 
Cerramos 2019 como uno de los mejores años que se recuerdan en los mercados financieros en todas las clases de
activos: bolsas, tipos de interés y crédito. Este segundo semestre se ha caracterizado por dos periodos bien diferenciados:
El primero, durante verano, cuando la búsqueda de activos refugio ponía de manifiesto la preocupación de los inversores
acerca del ciclo económico. Y un segundo periodo, en el que las políticas de apoyo de los bancos centrales, unos mejores
datos económicos junto con la mejora de los riesgos geopolíticos (acuerdo comercial China-EE. UU. y la eliminación de un
escenario de Brexit sin acuerdo) van despejando los temores a una recesión cercana.
 
En bolsas, el S&P-500 cierra el semestre con una subida del 9,8%, en máximos históricos, y el Eurostoxx-50 se anota un
7,8%. En la última parte del año asistimos a un mejor comportamiento de los valores cíclicos frente a los defensivos.
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
 
En términos generales, la cartera del compartimento se ha mantenido estable, sin grandes cambios. La distribución de la
renta variable ha mantenido la misma estructura global, con una exposición neta al final del periodo próxima al 90%. Lo
que si podemos destacar es una gestión activa de la posición, mediante la utilización de opciones.
 
Los buenos registros de los índices globales de renta variable han sido el principal motor de rentabilidad de la cartera,
puesto que ha mantenido una posición estable y neutral tanto en Europa como en Estados Unidos.
 
Por otro lado, el resto de la composición de la cartera de inversión del compartimento también ha aportado rentabilidad
positiva. Japón ha sido una posición estable en la cartera, que además se ha visto beneficiada por la fortaleza de su
divisa. Las regiones emergentes, a pesar de haber quedado por detrás del rendimiento de países más desarrollados,
acabaron en positivo, siendo una aportación adicional al resultado, especialmente el componente asiático.
 
c) Índice de referencia.
 
No está designado ningún índice de referencia para medir la gestión, motivo por el cual en este informe se compara la
rentabilidad del valor liquidativo con la evolución de la Letra del Tesoro español a 1 año. El compartimento acumula una
rentabilidad de 7,5069%, frente a una rentabilidad de 0,0529% de la Letra del Tesoro. La diferencia es debida a la
exposición de la cartera a determinados activos como la renta variable. El grado de discrecionalidad aplicado en la gestión
es absoluto, reflejando una nula vinculación y coincidencia con dicho indicador.
 
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
 
El patrimonio decreció en un 6,32%, quedando al final del período en 3,18 millones de euros. El número de partícipes
decreció en un 7,4%, quedando al final del período en 50 partícipes.
 
Los gastos acumulados suponen un 1,98%, correspondiendo a gastos directos de la propia IIC un 1,5133%, y a gastos
indirectos por inversión en otras IIC un 0,4667%. El porcentaje medio de inversión en otras IIC ha sido el 83,62%.
Siguiendo con la información referida a gastos, se ha devengado comisión sobre resultados según las condiciones
establecidas en el folleto de la IIC. Este gasto ha supuesto 0,4279% de minoración de la rentabilidad, efecto ya
contemplado en la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior.
 
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
 
Las instituciones de la misma categoría gestionadas por IMANTIA CAPITAL han obtenido una rentabilidad media
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ponderada de 6%, inferior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. Explicado por las circunstancias
particulares de cada folleto con respecto a los limites por activos.
 
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
 
En renta variable europea, se realizó un cambio, comprando el fondo T-Rowe EURO Continental y vendiendo el Schroders
Euro Equity.
 
Al final del periodo, se decidió dotar de mayor representatividad en la cartera a Europa y regiones emergentes frente a
USA, bajando peso en el ETF de Amundi sobre el S&P500 y subiendo peso en Lyxor Eurostoxx y Barings Emerging
Market Equity. Se ha ido bajando progresivamente la exposición a divisa dólar, tras la buena evolución del activo.
 
El patrimonio del compartimento está invertido en otras IIC en un 88.51%, siendo las principales gestoras en cuyas IIC se
ha invertido un porcentaje significativo del patrimonio Lyxor, SPDR y Amundi.
 
b) Operativa de préstamo de valores.
 
N/A.
 
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
 
El compartimento ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversión y cobertura
para gestionar de un modo más eficaz la cartera.
 
La metodología aplicada para la medición de la exposición total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del período ha sido del 99,79%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversión (valores, depósitos y cuentas de tesorería) respecto al
patrimonio. La cartera de inversión no incluye la exposición a los instrumentos financieros derivados.
 
El nivel medio de apalancamiento durante el período ha sido del 8,75%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposición a instrumentos financieros derivados (medida según la metodología del
compromiso) respecto al patrimonio.
 
d) Otra información sobre inversiones.
 
N/A.
 
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
 
N/A.
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
 
Indicamos en el apartado 1.c) que no está designado ningún índice de referencia para medir la gestión, motivo por el cual
en este informe se considera como índice de referencia la evolución de la Letra del Tesoro español a 1 año. El riesgo
asumido por el compartimento, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido 7,81%,
mientras que la volatilidad de su índice de referencia (en este caso, la Letra del Tesoro a 1 año) ha sido 0,38%.
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El VaR acumulado alcanzó el 6,99% anualizado. El VaR indica la máxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia.
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
 
N/A.
 
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
 
N/A.
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
 
N/A.
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
 
El compartimento ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestación por los servicios de análisis
financiero recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 1.083,14 EUR (0,0335% del patrimonio) dentro de los gastos
contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de análisis son los siguientes:
 
J.P. MORGAN SECURITIES PLC
BBVA S.A.
MORGAN STANLEY EUROPE SE
 
El compartimento continuará recibiendo el próximo ejercicio estos servicios de análisis financiero por un importe
presupuestado de 1.149,72 EUR (0,0361% sobre el patrimonio actual).
 
La utilización de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a IMANTIA CAPITAL
ampliar el universo de compañías que pueden ser contempladas como objetivo de inversión. Los analistas - a través de la
calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros periódicos que organizan, y de sus contactos
directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generación de ideas y la consistencia de las decisiones
que finalmente se adoptan en la ejecución de la política de inversión de este compartimento.
 
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
 
N/A.
 
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
 
El acercamiento entre China y EE. UU. en lo referente a comercio internacional y la firma de un acuerdo en primera fase,
debería dar estabilidad a los mercados globales de renta variable. No obstante, las negociaciones a futuro con Trump en
año electoral pueden ser complicadas. Los indicadores macroeconómicos han mejorado desde mínimos recientes y el
empleo y consumo en Estados Unidos parece, al menos a corto plazo, no dar señales de debilidad.
 
Las bajadas preventivas de tipos de interés en EE. UU. y un Banco Central Europeo que continúa dando señales de
soporte al mercado, son otro argumento de estabilidad, aunque el riesgo, son los niveles tan sumamente ajustados que
tenemos al comienzo de este semestre, ya que no dejan mucho margen de seguridad.
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Por lo tanto, consideramos que una estrategia adecuada continúa siendo mantener carteras diversificadas. En renta

variable, Europa parece presentar oportunidades, al menos desde el punto de vista de valoraciones, sin embargo, la

cartera continuará con su posicionamiento global.

 

 
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

						LU1681049109 - PARTICIPACIONES|AMUNDI S&P 500 UCITS EUR 204 6,43 0 0,00

						LU0285832068 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MAN EUR 94 2,95 0 0,00

						LU0940007007 - PARTICIPACIONES|ROBECO CGF EUR 63 1,98 106 3,13

						LU1346203232 - PARTICIPACIONES|ROECEFE EUR 156 4,90 174 5,12

						LU0035765741 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND USD 234 7,35 178 5,23

						LU1616921232 - PARTICIPACIONES|LEMANIK MNG EUR 155 4,87 181 5,32

						LU1484142465 - PARTICIPACIONES|BL EQUITIES JAPAN EUR 109 3,43 123 3,61

						LU0210528500 - PARTICIPACIONES|JPM FUNDS USD 156 4,91 173 5,10

						LU1079841513 - PARTICIPACIONES|OSSIAM SHILLER USD 237 7,45 245 7,21

						IE00B3YV8M70 - PARTICIPACIONES|BARING INT USD 94 2,96 0 0,00

						LU0839027447 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS EUR 108 3,38 125 3,69

						LU0106235459 - PARTICIPACIONES|SCHRODER EUR 0 0,00 107 3,14

						LU1646585114 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAG EUR 0 0,00 74 2,16

						LU0256881128 - PARTICIPACIONES|GBAL IV-IR EUR 158 4,96 178 5,25

						IE00BF2N5R30 - PARTICIPACIONES|BMOLGM GL EM MKT GR EUR 95 2,98 107 3,14

						FR0010261198 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 313 9,83 335 9,87

						FR0007054358 - PARTICIPACIONES|LYXOR- EUR EUR 218 6,87 195 5,74

						US78462F1030 - PARTICIPACIONES|S&P 500 ET USD 423 13,29 491 14,46

TOTAL IIC 2.817 88,54 2.791 82,17

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.817 88,54 2.791 82,17

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.817 88,54 2.791 82,17

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración
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Imantia Capital, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una política remunerativa aplicable a sus empleados acorde con una gestión
adecuada y eficaz de los riesgos y compatible con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses a largo plazo,
tanto propios como de las IIC que gestiona. Dicha política consiste en una retribución fija, basada en el nivel de
responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado, constituyendo una parte suficientemente elevada de la
retribución total, permitiendo así una óptima flexibilidad respecto a los componentes variables; y una remuneración
variable, vinculada a la consecución de objetivos previamente establecidos a nivel del empleado, su departamento y/o la
gestora, y definida de forma que evite posibles conflictos de interés y, en su caso, incluya principios de valoración
cualitativa y no sólo cuantitativa, que tengan en cuenta los intereses de los inversores y las normas de conducta en el
mercado de valores.
 
Por otro lado, existe un sistema de liquidación y pago de la retribución variable aplicable al colectivo que ejerce funciones
de control o cuya actividad profesional puede incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas.
 
Aspectos cuantitativos:
 
La remuneración total en el ejercicio 2019 ha sido de 2.673.923 euros (2.048.148 euros de remuneración fija y 625.775
euros de remuneración variable), habiendo sido el número de empleados y administradores 40  (cifra media durante
2019).
 
Desglose de la remuneración durante el ejercicio 2019 por altos cargos y empleados cuya actuación tenga una incidencia
material en el perfil de riesgo de la IIC:
 
Altos cargos: 8 personas que han tenido una remuneración fija de 585.456 euros y una remuneración variable de 383.000
euros.
 
Empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 9 personas que han tenido una remuneración fija de
580.512 euros y una remuneración variable de 126.000 euros.
 
La política remunerativa de la gestora no está ligada, en ningún caso, a la comisión sobre resultados de las IIC que
gestiona.
 
Aspectos cualitativos:
 
Remuneración Variable: Existe una política de remuneración que regula la retribución variable, divulgada a los empleados
de la Sociedad. La remuneración variable no está garantizada y está basada siempre en la consecución de los objetivos
de empresa e individuales. El cálculo de la retribución variable está basado en el nivel de cumplimiento de dichos
objetivos.
 
Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestión de las inversiones, la parte variable de la remuneración
está vinculada al cumplimiento de objetivos específicos de la compañía, así como de objetivos de valoración cualitativa
propios de cada área asociados a proyectos estratégicos, de mejora de los procesos de la gestora, etc.
 
Para el equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos financieros relacionados con la
calidad de la gestión, fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas; y no financieros basados
en aspectos cualitativos como colaboración con el resto de las áreas de la Compañía, elaboración de informes,
colaboración con medios, etc.
 
Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorías, el empleado puede percibir un bonus en
función del cumplimiento de objetivos de carácter cualitativo de mejora de procesos, de la calidad de los trabajos, etc.
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Durante el ejercicio 2019 no se han producido modificaciones en la política remunerativa de la Gestora y, una vez

efectuada la revisión anual, no se han detectado incumplimientos.
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe información sobre operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps de rendimiento

total


