bankinter:

HECHO RELEVANTE

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 226 del texto refundido de la Ley
de Mercado de Valores, se comunica la siguiente informacion:

El Consejo de Administracién de Bankinter, S.A. (“Bankinter”) ha acordado
proponer a la proxima Junta General Ordinaria, a celebrar en el mes de marzo de
2020, la distribucion en especie de la totalidad de la prima de emision (que
asciende a la cantidad de 1.184 millones de euros) mediante la entrega a sus
accionistas de acciones de su filial Linea Directa Aseguradora, S.A., Compafiia de
Seguros y Reaseguros (“Linea Directa Aseguradora”).

A estos efectos, y de acuerdo con el asesoramiento recibido, se ha valorado el
100% del capital de Linea Directa Aseguradora en 1.434 millones de euros por lo
que, con la distribucién del importe de prima de emision sefialado, se entregara a
los accionistas de Bankinter el 82,6% del capital social de Linea Directa
Aseguradora. Una vez distribuida la prima de emision mediante la entrega de
dichas acciones, el Banco mantendra una participacién financiera minoritaria del
17,4% de la aseguradora. Todo ello, al amparo de lo dispuesto en el articulo 41
de los estatutos sociales.

Con caracter previo a la operacion, esta previsto que Linea Directa Aseguradora
pague a Bankinter un dividendo de 60 millones de euros, hasta dejar la ratio de
solvencia de la aseguradora en torno al 180%.

La solida posicion de Bankinter le permite plantear esta distribucion
extraordinaria a sus accionistas, la cual tendra un impacto limitado en la
rentabilidad del Grupo y que incluso mejorara la ratio de solvencia consolidada en
5 puntos basicos de CET1.

En caso de resultar aprobada esta propuesta por la proxima Junta General
Ordinaria, el reparto efectivo del dividendo en especie se ejecutara una vez que
se hayan obtenido las correspondientes autorizaciones regulatorias,
solicitandose asimismo la admision a cotizacion en Bolsa de las acciones de Linea



bankinter:

Directa Aseguradora, lo que se espera que tenga lugar en el sequndo semestre de
2020.

El Consejo de Administracion ha contado en esta operacion con el asesoramiento
financiero de Citigroup Global Markets Limited.

* % %
Se informa de que el proximo 19 de diciembre de 2019 a las 9.00 am realizara
una presentacion de la operacion a analistas e inversores. La presentacion podra

sequirse a través de webcast (en inglés), desde la web corporativa del banco
(www.bankinter.com/webcorporativa).

La grabacién estara disponible en dicha web para cualquier persona interesada
durante un periodo minimo de un mes. Alternativamente, la presentacion podra
seqguirse por via telefonica segun la informacién disponible en la web corporativa.

Se adjunta nota de prensa relativa a la operacidn, asi como la presentacién a
analistas e inversores.

Bankinter, S.A.

Madrid, 18 de diciembre de 2019



NOTA DE

PRENSA bankinter;

Bankinter propondra en Junta sacar a Bolsa
Linea Directa y distribuir entre los
accionistas la prima de emision mediante
acciones de la compaiiia

-La prima de emision asciende a 1.184 millones de euros, que equivaldria a la
estimacién razonable a la fecha actual del valor de mercado del 82,6% del capital social
de Linea Directa, que sera repartido entre los accionistas del banco.

-Una vez completada la operacion, los accionistas de Bankinter se convertiran también
en accionistas de Linea Directa, que pasara a ser una aseguradora independiente y
cotizada.

-El objetivo es separar el negocio de seguro directo del bancario, permitiendo a cada
companiia desarrollar sus estrategias a futuro de forma independiente.

18/12/2019. El Consejo de Administracion de Bankinter ha aprobado en su sesion de hoy
proponer a la proxima Junta General Ordinaria la distribucion en especie de la totalidad de la
prima de emision (que asciende a 1.184 millones de euros) mediante la entrega a sus
accionistas del 82,6% del capital social de su filial Linea Directa Aseguradora, manteniendo en
los libros del banco una participacion financiera minoritaria del 17,4% en dicha aseguradora.

La estimacion razonable a la fecha actual del valor de mercado del 82,6% de Linea Directa
Aseguradora a entregar a los accionistas de Bankinter asciende a 1.184 millones de euros, que
se corresponde con el 100% de la prima de emision objeto de distribucion. A estos efectos, y de
acuerdo con el asesoramiento recibido, se ha valorado el 100% del capital de Linea Directa
Aseguradora en 1.434 millones de euros.

Se prevé ajustar el numero de acciones en que se divide el capital social de Linea Directa para
facilitar que cada accionista pueda recibir una accidon de Linea Directa por cada accién de
Bankinter.

Una vez aprobada la operacion por la Junta General de Accionistas, a celebrar en marzo de 2020,
ésta sera sometida a las autorizaciones requlatorias correspondientes y, tras ser obtenidas, se
procedera a la distribucion y posterior admisién a cotizacion en mercado continuo de las
acciones entregadas, la cual esta prevista para el sequndo semestre de 2020.

Con caracter previo a la transaccion, Linea Directa pagard un dividendo a Bankinter de 60
millones de euros, hasta dejar el ratio de solvencia en torno al 180%, por encima de sus
comparables europeos.



El objetivo de esta operacidn es separar el negocio de seguro directo del puramente bancario,
permitiendo a cada companiia desarrollar sus estrategias a futuro de forma independiente y que
estas puedan operar en sus respectivos entornos regulatorios con una estructura de capital y
una politica de dividendos adecuada a sus necesidades.

La actividad bancaria de Bankinter se encuentra en una situacién sélida y solvente, creciendo
significativamente en tamario, rentabilidad y diversificacion, tanto geografica (con presencia en
cuatro paises de Europa) como en tipologia de negocio, con una aportacién muy equilibrada de
las diferentes lineas.

Esta solida posicion permite al banco plantear esta distribucion extraordinaria a sus accionistas,
la cual tendra un impacto limitado en la rentabilidad del Grupo y que incluso mejorara el ratio de

solvencia consolidado CET1 en 5 puntos basicos.

Linea Directa Asequradora, una gran inversion para Bankinter.

Desde su creacion en 1995, Linea Directa ha pasado de ser un proyecto creado desde cero a
convertirse en lider del sector asegurador directo en Espafia, basando sus resultados en un
crecimiento solido apoyado en una disciplinada gestion del riesgo y control de costes, y una
apuesta clara por la tecnologia. Actualmente, la compafiia cuenta con mas de 3 millones de
clientes, siendo la quinta aseguradora por volumen de primas emitidas en auto, con una cuota
de mercado cercana al 7% en este ramo.

Bankinter adquirié en 2009 a Royal Bank of Scotland el 50% que no controlaba de Linea Directa
Aseguradora, por un importe de 426 millones de euros. Desde entonces la compafiia ha
repartido 1.058 millones de euros en forma de dividendos y, si se aprueba la propuesta del
Consejo, los accionistas de Bankinter pasaran a ser titulares directos de un 82,6% de la
compaiiia, participacion que tendria un valor de mercado estimado a la fecha actual de 1.184
millones de euros.
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Resumen Ejecutivo

bankinter:

El Consejo de Administracion de Bankinter propondra en la proxima Junta General de
Accionistas la distribucion en especie de la totalidad de la prima de emision mediante Ia
entrega a sus accionistas del 82,6% de las acciones de Linea Directa Aseguradora (LDA), que
posteriormente seran admitidas a cotizacion

El objetivo de la distribucion es separar el negocio de seguro directo del negocio bancario,
permitiendo a cada compania desarrollar sus estrategias a futuro de forma independiente

Linea Directa ha sido una gran inversion para Bankinter y para sus accionistas. Creada en
1995, se ha convertido una de las mayores aseguradoras del mercado en seguro directo, con
un modelo de negocio sostenible y rentable y con un crecimiento superior a sus comparables

Tras la distribucion, LDA pasara a ser una aseguradora independiente y cotizada, con un
valor de mercado estimado de €1.434Mn

Bankinter se encuentra en una situacion muy solida en su negocio bancario, lo que le
permite llevar a cabo esta distribucion extraordinaria a sus accionistas con un impacto
limitado en los ratios de rentabilidad del grupo e incluso mejorando los ratios de solvencia
consolidados
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Justificacion estratégica

Flexibilidad La creacion de dos sociedades cotizadas separadas permitira a la Direccion de LDA y de
Estratégica Bankinter el disefio de sus respectivas estrategias de manera independiente

Fortaleza del La solidez y diversificacién del negocio bancario de Bankinter permite llevar a cabo esta
negocio distribucion extraordinaria con un impacto limitado en los ratios de rentabilidad del
bancario grupo e incluso mejorando los ratios de solvencia consolidados

Acceso directo LDA podra acceder directamente a los mercados de capitales a los multiplos propios de
al mercado su sector en el caso de que surjan oportunidades futuras de crecimiento inorganico

Opcionalidad
parael
accionista

Opcionalidad para los accionistas de Bankinter, que podran decidir si quieren
mantener, o no, su exposicion al sector del sequro directo en Espafia

Optimizacion de LDA y Bankinter en sus respectivos entornos regulatorios permitiendo
que cada grupo opere con una estructura de capital y una politica de dividendos
adecuada a sus necesidades

Entorno
Regulatorio

Alineacion de Mejora de la capacidad de Bankinter y LDA para alinear los incentivos de la Alta
incentivos Direccion con el desempefio de los negocios de manera independiente

bankinter.



Detalles de la operacion

Estructura
Legal

Aprobaciones
Regulatorias

Impactos

dela
separacion

bankinter.

Bankinter propondra a la proxima Junta General de Accionistas la distribucion en especie, al amparo de lo dispuesto
en el articulo 41 de los estatutos sociales, de la totalidad de la prima de emisién mediante la entrega a sus accionistas
del 82,6% de las acciones de LDA

Se ajustara el numero de acciones en que se divide el capital social de LDA para facilitar la relacion de distribucion, de
tal forma que cada accionista reciba en la distribucion una accion de LDA por cada accién de Bankinter

El valor de mercado de LDA se ha estimado en 1.434ME.

LDA pagara un dividendo extraordinario a Bankinter antes de la transaccion dejando el ratio de solvencia entorno a
180%, lo que supone un ratio por encima de sus comparables europeos

La operacion estara sujeta a las pertinentes autorizaciones regulatorias y tramites administrativos:

BCE

Ministerio de Economia y Empresa
CNMV

DGSyFP

El modelo de Gobierno de Linea Directa Aseguradora se adaptara para cumplir con la normativa de compariias
cotizadas

Auditoria Interna es la Unica funcion compartida con Bankinter, pero se separara con anterioridad a la distribucion
Los acuerdos comerciales entre Bankinter y LDA se mantendran a condiciones de mercado tras la operacion

Las acciones de LDA se espera que sean admitidas a cotizacion en el sequndo semestre de 2020; Bankinter pasara a
tener una participacion financiera del 17,4%



La operacion se realizara mediante el reparto de la prima de
emision de Bankinter en forma de acciones de LDA

eReparto de Prima de Admision a cotizacion

e Dividendo Previo y

Punto de Partida

split de acciones emision de acciones de Linea Directa Aseguradora
Accionistas Bankinter Accionistas Bankinter Accionistas Bankinter Accionistas Accionistas
' ] Bankinter Linea Directa
H ; G\Distribuci()n :
100% § i Prima 100% 82,6%
100% ° i i Emision
\% v Vi v v
bankinter: bankinter: bankinter bankinter, - > ﬂ.nnea directa
17,4%
A
: Acciones Bankinter Acciones LDA
P cotizadas Cotizadas
i i Dividendo (IBEX35) (Mercado Continuo)
100% 100% Efectivo 17 4% :
(Split) (€60Mn) ' :
& linea directa & linea directa & linea directa
A f LDA pagaré un dividendo previoa El art..hl 2|l i d? -

Linea Directa Aseguradora (LDA) es una Bankinter de 60Mn manteniendo el Bankinter contempla la posibilidad de
participada controlada al 100% por ratio de Solvencia entornoa 180% repartir un dividendo en especie con Las acciones de LDA serén admitidas a cotizacién y Bankinter mantendra una
Bankinter con un ratio de Solvencia de a o cargo a prima de emision siempre que participacién minoritaria (17,4%) como inversion financiera

LDA hard un split de sus acciones

para facilitar la distribucién se garantice su admision a cotizacién

enunafo

216%

bankinter. 7



LDA ha sido una gran inversion financiera, con clara
generacion de valor para los accionistas de Bankinter

<« Inversion > Retorno >
36 @ 426 = 1.058 1.184 250
millones € | : millones€ millones € millones € millones €
Aportaciones de capital i ' Adquisicion en 2009 del | Repartidos en forma de Distribucion en especie de la Valor de mercado estimado de
entre 1994y1997de 1 50%delasaccionesde | dividendo por LDA desde 2009 Prima de Emision en forma de la participacion financiera que
cada socio i : Linea Directa a RBS | hasta hoy acciones de LDA retiene Bankinter

bankinter. 8



La desconsolidacion de LDA tendra un impacto positivo en el ratio
CET1 del Grupo Bankinter de 5 puntos basicos

Impacto estatico
<Z Septiembre 2019 >

Impacto en CET 1 +5 pbs

0.11% -0,36% 0.30%

CET1Sep 19 Dividendo Distribucién de laprima  Reconocimiento de la CET1 Sep 19 Post
de emision y separacion  participacion retenida

bankinter.



La operacion generara un impacto de aprox. €1MM en resultados y
una reduccion neta de patrimonio inferior a €200Mn

Reduccién de Patrimonio Incremento de Patrimonio

= -€1,2MM = +€1MM

* Enelmomento de la autorizacion
Bankinter distribuira los €1.184Mn de
Prima de Emision como acciones de LDA * Segenerauna plusvalia por la puesta en
valor de la participacion en LDA
 Valoracion 100% de LDA: 1.434Mn
 Participacién retenida: 17,4%
* Impacto en prima de emision: 1.184Mn

bankinter.



La transaccion se sometera a la JGA de marzo 2020, quedando
pendiente de las autorizaciones regulatorias

Diciembre Febrero Marzo Hasta
2019 2020 2020 Sept.
2020
Consejode Consejode Junta General Autorizaciones Iniciode
Administracion Administracion de Accionistas Regulatorias Cotizacion
: : D D+l D+7
: : : . D+2 :
. Propuesta : , : L Pt :
@ estructuradela Convocatoria @ Decisionde laJGA : ’ReglstrOfOHEtO :
©  operacion de JGA para sobre la operacion ;7 enCNMY
’ someterla oo

operaciona

.’ Publicacién HR su aprobacion

2 meses

1 mes

(*) Considerando los plazos maximos para la obtencion de las autorizaciones

bankinter.

Solicitudde
autorizaciona
reguladores

: (DGS, M° Economia,
ECBy CNMV)

Hasta 6 meses”

‘Publicacién
: HR

" Distribucién g
Prima Emision ¥

‘ Recepcion de
aprobaciones

¢ Inicio
) cotizacion en
Mini 1 mercado
inimo 1semana  ontinuo
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Actualmente LDA es un negocio con elevado atractivo que
opera de manera auténoma e independiente

Franquicia lider en el sector
del seguro directo de Auto

Amplio potencial de
Crecimiento y Diversificacion

Capacidad para mantener un
elevado ratio de Pay-Out

bankinter:

Creciendo por encima del
mercado de manera
consistente

lineadirecta.com

Alta rentabilidad del negocio
con un ROE superior al 35%

Fuerte reconocimiento de
marca y referente
tecnoldgico del sector

Gestion disciplinada del
riesgo y la base de costes

Vinculacién de negocio con
Bankinter muy limitada

13



LDA ha sido una historia de éxito

Primera compafiia que 2922 Inicio actividad Hogar. 2222
permite contrataciones por Inauguracion Centro Avanzado )
internet 1Mndeclientes de Reparaciones >3 Mn de clientes
, ﬁa bankinter. ; ViVaz
Lanzamiento ) Adquiere el 50% 07 RO s
Linea Directa Tnes restante de LDA e Salud 2020
W
JVal 50% L 2003 2006 2014
H nzamiento ST
banlflnFec sequro de motos Progta_rna T_ﬁflie_!:auon
.ﬂ gl:gﬁg.me : =

Lanzamiento seguro
paraflotasde
vehiculos de empresa

LDA ha pasado de ser un proyecto creado desde cero a ser una de las principales
entidades del sector asegurador directo en Espafia

bankinter. 14



LDA es la quinta aseguradora por volumen de primas
emitidas en auto

Cuota de Mercado en Seguro Auto (Septiembre YTD 2019) Cuota de mercado en Seguro Hogar (Septiembre YTD 2019)
Comp. 1 15,2%
Comp. 1 19,1%
Comp. 2 9,6%
Comp. 2 13,3% Comp. 3 5,8%
Comp. 4 5,3%
Comp. 3 11,8%
Comp. 5 5,2%
Comp. 4 8,7% Comp. 6 4,9%
"'@_». N Comp. 7 4,8%
:_ — linea directa — !_ _6_1_8_(3/12 __________________________________ |
Comp. 8 4,0%
Comp. 5 4,7% Comp. 9 3,4%
Comp. 10 3,0%
Comp. 6 4.5%
Comp. 11 2,6%
Comp. 7 4,5% Comp. 12 2,5%
—- S
g — o |
Comp. 8 3,4% L lneadiracta b o — - — — 4 2_ '_5 _/9 _________________________________________ !
Comp. 13 2,4%
Comp. 9 2,6% Comp. 14 2,3%
Fuente: ICEA

bankinter. 15



Y ha crecido por encima del mercado de forma recurrentealo

largo de los afios

Cuota de mercado LDA y Evolucién de Primas Brutas vs sector -
Seguros Motor

Cuotade

Mercado  0:1% 6.2% 6.4% 6,7% 6,8%
# de pélizas
(Mn)P 1,9 2,0 2,2 2,3 2.4
741
704
657
610

7,7%

7,1%

574 Primas Brutas

Cuota de mercado LDA y Evolucién de Primas Brutas vs sector -
Seguros Hogar

Cuotade

Mercado 1.8% 1,9% 2,1% 2,3% 2,5%

# de polizas 0.4 0.5 05 06 .

(Mn) ' ' ' . ,
21,3%

12,4%

10,9% EBeA:imiento
101
90 Primas Brut
2,9% 3,1% Crecimiento 70 78 82 LBE?EM;L)] *
LDA
3,4% T I Crecimiento
! Crecimiento Sector
1,7% 1.9% 1,49, Sector 2,1% 3,6% 3,0% B.3% R
2015 2016 2017 2018 3T2019 2015 2016 2017 2018 3T2019

Fuente: ICEA. Cuota de mercado calculado sobre volumen de primas

bankinter.
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Basando sus resultados en un crecimiento sélido apoyado
en una disciplinada gestion del riesgo y control de costes

Evolucion histdrica del Resultado Técnico LDA (€Mn), Ratio de Siniestralidad y Ratio Combinado (%)

86,7% 85,4% 86,4% 85,3% 85,6% 87,4% Ratio
Combinado (%)
67,5% 66,4% 68,1% 66,0% 64,8% 67.8%
147 151

134

102
Resultado
Técnico (EMn)

2014 2015 2016 2017 2018 3Tr.'19

Fuente: Informacién publicada por la compafiia

bankinter.



LDA mantiene de forma consistente una atractiva rentabilidad,
ha permitido un pay-out del 90% con elevados niveles de solvencia

Evolucion histdrica del Beneficio Neto (€Mn), ROE (%) y Ratio de Solvencia (%)

“-@ ® ® @

231% 227%

Ratio de o
Solvencia (%) 205% 204%/ 209%

216%

Beneficio
Neto (€Mn)

2014 2015 2016 2017 2018 3Tr.'19

< Pay-out >90%

Fuente: Informacién publicada por la compafiia

bankinter. 18
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LDA tiene ya un alto grado de autonomia por lo que el
impacto de la separacion sera muy limitado

Modelo de
Gobierno propio

Consejo de Administracion

Comité de Control Interno
Comité de Cumplimiento
Comité de Remuneraciones

Comité de Auditoria

bankinter.

Sin funciones
compartidas

Auditoria Interna es la
Unica funcion
compartida con el
Grupo. Se creara la
funcién
independiente antes
de la operacion

D linea directa

@ |

Gestion Autonoma

Estrategia propia
* Objetivos financieros
independientes
Plataforma Tecnolégica propia
» Estructura operativa y procesos

propia

» Negocios cruzado residuales y a

Sin negocios @

cruzados

Stake-Holders

LINEA DIRECTA SHAREHOLDERS

Level |: Contractual Relationship

Customers

Employees

Suppliers

Shareholder

precio de mercado B

a
b.
C.
d.

e.

Seguros de hogar
Tarjetas de Crédito Level 2: Non-contractual Relationship
Oficina Virtual (Parnet)

Trajano (Préstamos Auto)

Asesoramiento inversiones

19
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Bankinter mantendra el negocio bancario, que aporta mas del 80%
del beneficio del Grupo total

Bankinter, S.A.

. 100% L 100% 4 100% + 100% L 50% 4 50% L 100%

|
|
| y

Linea !

: | Bankinter BK Gestion BK Global Otras

Directa | BKCF EVO B e BKSdV BKSG ol e
Aseguradora |
Seguro z ) = —— w— e [ | e — Gestionde g Seguros oo Sequros  TE [
Directo | Consumo Digital e Privags =~ activos — Vida — No Vida f— f—
] L)
: 100%!
|
f Avantcard
| —
Financ.
e
. 18% . 82%
ortacion <y
< = | Aportacion al Resultado
Total Grupo ! Total Grupo 3T19
3T19 :

(1) Actualmente esté en ejecucion el proceso de cambio accionarial para convertir a Avantcard en filial de Bankinter Consumer Finance (BKCF). Actualmente es filial 100% de EVO Banco.

bankinter.
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La aportacion del negocio bancario esta creciendo mas
rapidamente que el negocio asegurador

Aportacion relativa de LDA al Beneficio del Grupo (€Mn y % relativo)

442 Total BDIGrupo

R Bankinter (€Mn)
! i
! 1 Aportacion LDAal
i 18%! resultado del Grupo
| 1
215
1
| | 82% N i
%! portacion al
i 42% : resultado del
| | Resto del Grupo
58%
2013 3Tr'19

bankinter: 292



La evolucion del modelo de negocio del grupo permite
mantener una adecuada diversificacion tras la separacion

Margen Bruto

Margen Bruto

'
2010 ! Proforma

; 372019
]
]
]
]

o, ]

£ . 33%
]
. / EvO
]
] AvantCard
]
]
! 27% Bankinter
: Margen Bruto Portugal
LDA I generados por
: Nuevos Negocios
Banca Comercial 1 BKCF
Esparfia !
]
! N Banca Comercial
! Espafia
]
]
bankinter
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Impacto Pro-Forma en PyG

Cuenta de resultados Proforma Post Distribucién

Bankinter ROE
3Tr. 2019 Bankinter
Millones de Euros Impacto - --Proforma ___
, Grupo Total A Y Pro-Forma i i
Septiembre 2019 - distribucion : ! Media Sector
| i (exBankinter™
1 o 1
Margen Bruto* 1.545 -290 1.255  11,1%
i i %
Costes operativos -793 204 -589 ! ! 6,3%
Margen de explotacion 752 -87 665 Eficienci
- iciencia -
Beneficio antes de Impuestos 588 -86 502 e et
Bankinter
3Tr. 2019 Bankinter
Proforma
: : 55,3%
. 47,0% |
*Se generarfa un ingreso €£14Mn que corresponderian al 17,4% del resultado neto de LDA a septiembre 2019
banki ] te": **Media del sector en Espafia de los negocios domésticos de los bancos cotizados. Datos

publicos de cada entidad
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