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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Perfil de Riesgo: 2 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversién: El objetivo de rentabilidad estimado no garantizado a 30/06/2027 sera el 111,34% del VL a
15/07/2024. TAE NO GARANTIZADA 3,70%.En la fecha de la compra, minimo 90% de la cartera tendra rating igual o
superior al de Espafa o Investment

Grade, incluyendo hasta un 40% en deuda subordinada. Hasta 10% en activos con rating inferior, minimo B-, segun S&P o
equivalente.

La posibilidad de invertir en activos con un nivel bajo de rating puede influir negativamente en la liquidez del FI. La
rentabilidad

bruta estimada de la RF y liquidez sera al vencimiento del 12,67% y permitira lograr, de no materializarse otros riesgos, el
objetivo de

rentabilidad no garantizado descrito y satisfacer las comisiones de gestién, depoésito y gastos previstos que se estiman en
un 1,25%,

para todo el periodo. Riesgo divisa 10%.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Autébnoma, una

Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
Espafa.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en

valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de conseguir el
objetivo concreto de

rentabilidad y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de conseguir el objetivo concreto de
rentabilidad.

Esta operativa comporta riesgos por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado

maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio
neto.

Con el fin de poder alcanzar el objetivo de rentabilidad, no se valoraran los instrumentos financieros derivados que se
utilicen hasta

el 15/07/2024 inclusive., por lo que, cuando estos se valoren, podran producirse oscilaciones apreciables en el valor
liquidativo de la

participacion que no afectaran al objetivo de rentabilidad.

para suscripciones a 15/07/2024, mantenidas a 30/06/2027. La TAE dependera de cuando se suscriba. Los reembolsos
antes de

vencimiento no se beneficiaran del objetivo de rentabilidad descrito y podran experimentar pérdidas significativas. y desde
30/06/2027

se invertird en activos que preserven y estabilicen el VL. Durante la estrategia se invertird principalmente en RF privada de
emisores

y/lo mercados OCDE (sin exposicion a emergentes) y en depdsitos en entidades de crédito y en instrumentos del mercado
monetario.

Hasta el 15/07/2024, inclusive, se comprara a plazo la cartera. Al inicio la duracién es de 3 afios, se ira reduciendo a
medida que se

acerque el vencimiento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,02 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,60 0,60 0,60 0,84

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.000.132,10 1.000.134,10
N° de Participes 106 108
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 10.774 10,7722
2024 10.375 10,3741
2023
2022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,30 0,00 0,30 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,84 0,68 0,79 1,34 0,98

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,16 29-12-2025 -0,25 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,23 24-12-2025 0,23 24-12-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,85 0,68 0,43 1,07 1,08

lbex-35 14,27 7,31 14,70 13,96 17,28

Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,15 0,20 0,10 0,02
VaR histérico del

T 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,43 0,10 0,10 0,11 0,12 0,24
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grafico rentabilidad semestral de los iiltimos 5 aiios

F: &
& o &

B EDM HOREONTE3RROS FI Ml LETRATESORO 1AR0

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 504.765 2.602 1,18
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 20.451 62 0,63
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 143.594 885 3,52
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 167.739 801 2,30
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 200.626 1.211 1,11
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 233.196 4.108 1,13
Total fondos 1.270.371 9.669 1,56

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.628 98,64 10.442 98,35
* Cartera interior 1.439 13,36 836 7,87
* Cartera exterior 8.930 82,88 9.419 88,72
* Intereses de la cartera de inversion 260 2,41 187 1,76




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 157 1,46 187 1,76
(+/-) RESTO -12 -0,11 -12 -0,11
TOTAL PATRIMONIO 10.774 100,00 % 10.617 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

10.617
0,00
0,00
1,47
1,68
1,77
0,00
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,21
-0,15
-0,03
-0,02
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
10.774

10.375
0,00
0,00
2,30
2,55
1,79
0,00
0,76
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,25
-0,15
-0,02
-0,04
-0,02
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00

10.617

10.375
0,00
0,00
3,75
4,22
3,56
0,00
0,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,47
-0,30
-0,05
-0,06
-0,02
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00

10.774

0,00
0,00
11,56
0,00
100,09
0,00
-116,92
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
125,83
83,04
105,15
105,14
102,20
-62,65
11,56
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.439 13,34 836 7,87
TOTAL RENTA FIJA 1.439 13,34 836 7,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.439 13,34 836 7.87
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.930 82,89 9.419 88,71
TOTAL RENTA FIJA 8.930 82,89 9.419 88,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.930 82,89 9.419 88,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.369 96,23 10.254 96,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

O Otros=377%

@ FRF cot+1a=9.57%
RF cot+1a ext. =73,55%
RF cot-1a=377%
RF cot-1a ext. = 9,34%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0
] ] ]
I I I

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X|[X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A fecha 31/12/2025 existen dos participes significativos con una posicién cada uno de ellos del 49,99%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

.De conformidad con lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2088 y el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, la
informacién periédica relativa a la sostenibilidad del producto financiero se incorpora como anexo a las cuentas anuales
auditadas correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El segundo semestre de 2025 ha sido positivo para los mercados internacionales tras la fuerte volatilidad observada en la
primera mitad del afio. A medida que se fueron moderando las tensiones asociadas a los cambios en la politica comercial
estadounidense, la atencion de los inversores se desplaz6 hacia la evolucion de los fundamentales macroeconémicos y
empresariales, asi como hacia la sostenibilidad del crecimiento de beneficios. Este cambio de foco dio lugar a un mercado
mas selectivo, con un mayor énfasis en la visibilidad de resultados, la solidez de los balances y la calidad de las
compalfiias.

La politica monetaria volvid a situarse en el centro del debate durante el semestre. La Reserva Federal mantuvo un
enfoque prudente, subrayando la necesidad de ver mas datos que indiquen que la inflacién avanza hacia el objetivo del 2%
antes de iniciar un ciclo de recortes mas claro. Este tono cauteloso, junto con una actividad econémica resiliente, contribuy6
a un menor numero de bajadas de tipos de interés de lo esperado a principio del semestre. En Europa, el contexto fue algo
mas estable, apoyado en una inflacion mas contenida y en expectativas de una politica monetaria gradualmente mas
acomodaticia.

En los mercados de renta variable, el semestre estuvo marcado por una elevada dispersion en el comportamiento de los
activos. Tras el fuerte rally inicial del afio, el mercado mostré una mayor sensibilidad a las valoraciones, especialmente en



aquellos segmentos con expectativas de crecimiento mas exigentes. Este entorno favorecio una rotacion hacia sectores y
modelos de negocio considerados mas defensivos o de mayor calidad.

La temética de la inteligencia artificial continu6 siendo un factor estructural clave, aunque el mercado fue mucho mas
selectivo. A lo largo del semestre ganaron peso las dudas sobre la rentabilidad del CAPEX necesario para desplegar
nuevas infraestructuras, lo que se tradujo en episodios de volatilidad en el mercado. Paralelamente, aumento el interés por
aquellas compafiias capaces de integrar estas tecnologias de forma eficiente en sus procesos, mejorando margenes y
productividad.

Desde una perspectiva geografica, Europa volvié a mostrar un comportamiento relativo mas soélido frente a Estados Unidos
durante gran parte del semestre. Las valoraciones mas atractivas, una menor exposicién directa a las tensiones
comerciales y el impulso procedente de politicas fiscales orientadas a inversion en infraestructura, transicion energética y
defensa ayudaron a sostener el apetito por activos europeos que se habia debilitado tras la fuerte recuperacion de la bolsa
americana.

En los mercados de renta fija, predomind una mayor estabilidad en las curvas soberanas, tras las tensiones observadas a
comienzos de afio. Los rendimientos de los bonos tendieron a moverse lateralmente, con una ligera compresién de los
tipos largos ante la confirmacién de una inflacién mas benigna y un tono progresivamente mas acomodaticio por parte de
los principales bancos centrales. Las expectativas de recortes de tipos por la FED fueron menos de los esperados debido a
la reticencia de Powell. EI BCE por su parte sigui6 bajando tipos a partir del verano lo que ayudé al comportamiento de los
activos de duracion.

En crédito, el trimestre resultdé constructivo, con una compresién moderada de spreads, especialmente en Investment
Grade, que se beneficié de la busqueda de carry en un contexto de incierto, pero sin sefiales claras de recesion. El
segmento High Yield mostré6 un comportamiento mas desigual, condicionado por factores idiosincraticos y una mayor
dispersion sectorial, aunque sin un deterioro significativo de las condiciones financieras. En conjunto, la renta fija ofrecio
rentabilidades positivas ajustadas por riesgo, consolidando su papel como elemento estabilizador en las carteras.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversion Bottom Up. Por ello, realizamos un andlisis exhaustivo de la
evolucion de los negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacion de intentar predecir
variables macroecondmicas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. Para
entender mejor los riesgos de las actuales condiciones econdmicas, hemos estado en contacto con las compafiias en las
gue invertimos.

En los fondos de Renta Fija, el posicionamiento ha estado centrado en deuda soberana, donde hemos ido aprovechando la
volatilidad para aumentar duracién y crédito Investment Grade, En el segmento de mas riesgo, hemos sido muy selectivos
con los emisores ya que en un entorno como el actual muchas compafiias podria tener problemas para refinanciar su
deuda y con los spreads de crédito en niveles tan bajos no vemos valor para el riesgo que estas asumiendo.

c) indice de referencia.

En el semestre, la letra del tesoro 1Y ha tenido una volatilidad del 0,27%, con un resultado del 0,20%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio total de EDM Horizonte 3 afios alcanza en el semestre los 10.773.577,74 euros. El nimero de participes del
fondo al final del semestre es de 106.

EDM Horizonte 3 afios ha tenido una rentabilidad semestral del 1,47%.
Los gastos totales soportados (TER) en el semestre por EDM Horizonte 3 son 0,20%
e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del semestre del fondo esta por debajo de la rentabilidad media del semestre de las IIC gestionadas por el

10



grupo situada en 1,67%. El fondo esta por encima de la rentabilidad media del semestre de las IIC con la misma vocacion
inversora.

La evolucion del VL esta en linea con el objetivo de rentabilidad esperada al vencimiento.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el semestre se ha comprado Bary 2028, Fibcop 2027 y LSELN 2027. Se ha reducido CE 2027 y nos han recomprado
Chepde 2027, Logicr 2027 y Eutelsat 2027.

b) Operativa de préstamo de valores.
La sociedad no ha realizado préstamo de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo no realiza operaciones con derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de referencia (31/12/2025), el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una duracion de 1,33 afios y
con una TIR media bruta (esto sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 2,95%. El
rating medio de la cartera se sitia en BBB-.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad anual acumulada de EDM Horizonte 3 afios ha sido del 0,85%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Dada la estrategia del fondo, la gestora no imputa gastos derivados del servicio de analisis.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO
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De cara a 2026, esperamos que la inflacion continle moderandose, especialmente en Estados Unidos, lo que permitiria a
los bancos centrales avanzar en un proceso de reduccion gradual de los tipos de interés oficiales. Este entorno ejercera
presion a la baja sobre los costes de financiacién y contribuird a mejorar las condiciones financieras en general. Unos tipos
mas bajos deberian favorecer una reactivacién progresiva de la inversién, particularmente en sectores industriales, con un
impacto positivo en los beneficios empresariales a lo largo del afio. Consideramos que este escenario es especialmente
favorable para compafiias industriales de alta calidad, cuyos modelos de negocio se benefician directamente de una mayor
actividad econémica y una mejor visibilidad de demanda.

Otro punto de inflexion relevante en 2026 estard relacionado con las fuertes inversiones realizadas en inteligencia artificial y
centros de datos. Esperamos que el mercado comience a exigir pruebas claras y cuantificables sobre la rentabilidad de
estos proyectos, asi como mayor visibilidad sobre los plazos en los que dichas inversiones empezaran a generar retornos.
El volumen de capital invertido en Al deja de ser suficiente. El foco se desplaza hacia la eficiencia del capital y la
rentabilidad incremental de estas inversiones. En la medida en que las compafiias sean capaces de demostrar retornos
atractivos y sostenible creacion de valor, el impacto positivo podria extenderse al conjunto del ecosistema de la inteligencia
artificial.

A ello se suma un entorno geopolitico todavia inestable, donde los acontecimientos politicos y geoestratégicos han
demostrado en los Ultimos afios su capacidad para impactar de forma relevante y transversal en los mercados financieros.
Esperamos que esta fuente de incertidumbre continle presente y se refleje en niveles estructuralmente mas altos de
volatilidad.

La volatilidad, en si misma, no es ni positiva ni negativa, pero subraya la relevancia de una adecuada gestion del riesgo y el
papel central que desempefia la calidad de las compafiias dentro de una cartera. En este sentido, mantener un enfoque
basado en negocios sdlidos, con ventajas competitivas claras, balances robustos y generacion de caja recurrente, seguird
siendo clave para navegar con éxito un entorno de mercado mas exigente y aprovechar las oportunidades que surjan de la
dispersion.

En el caso de Renta Fija, seguimos positivos en Investment Grade europeo y aprovecharemos la volatilidad del mercado

para ir aumentando la exposicién. En este escenario si hubiera ampliacién de spreads de crédito, también aprovechariamos
para incorporar compafiias de High Yield con gran capacidad de generacion de caja y modelos de negocio resilientes.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES02136790F4 - BONOS|BANKINTER SA|1,250|2032-12-23 EUR 289 2,68 191 1,80
XS2558978883 - BONOS|CAIXABANK SA|6,250]2033-02-23 EUR 319 2,96 323 3,04
XS2636592102 - BONOS|BBVA|5,750[2033-09-15 EUR 320 2,97 322 3,03
XS2784661675 - RENTA|SACYR SA|5,800|2027-04-02 EUR 104 0,96 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.032 9,57 836 7,87
XS2597671051 - RENTA|SACYR SA|6,300|2026-03-23 EUR 406 3,77 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 406 3,77 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.439 13,34 836 7,87
TOTAL RENTA FIJA 1.439 13,34 836 7.87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.439 13,34 836 7,87
BE6332786449 - BONOS|VGP NV/|1,625|2027-01-17 EUR 474 4,40 477 4,49
BE6360448615 - BONOS|BARRY CALLEBAUT SVCS|3,750|2028-02-19 EUR 306 2,84 0 0,00
DEOOOA3LQIS2 - RENTA|TRATON FINANCE LUX S|4,500|2026-11-23 EUR 0 0,00 309 291
DE000DL19U23 - RENTA|DEUTSCHE BANK AG|1,625|2027-01-20 EUR 288 2,67 291 2,74
DEOOODL19WN3 - BONOS|DEUTSCHE BANK AG|4,000|2032-06-24 EUR 303 2,81 304 2,86
FR0013312154 - BONOS|CREDIT AGRICOLE ASSR|2,625|2048-01-29 EUR 198 1,83 196 1,85
FR0013422623 - BONOS|EUTELSAT SA|2,250|2027-07-13 EUR 0 0,00 94 0,89
FR0013445335 - RENTA|VEOLIA ENVIRONNEMENT]|1,625|2049-12-31 EUR 99 0,92 98 0,92
FR0013476611 - BONOS|BNP PARIBAS SA|1,125|2032-01-15 EUR 291 2,70 290 2,73
FR00140005T0 - BONOS|ARKEMA|0,125|2026-10-14 EUR 0 0,00 97 0,91
FR0014002QE8 - BONOS|SOCIETE GENERALE|1,125|2031-06-30 EUR 293 2,72 292 2,75
FRO001400AY79 - BONOS|BANQUE FED CRED MUTU|3,875|2032-06-16 EUR 202 1,87 203 191
FR001400DA04 - BONOS|ORANO SA|5,375|2027-05-15 EUR 316 2,93 317 2,99
FR001400H203 - BONOS|RCI BANQUE SA|4,500[2027-04-06 EUR 512 4,75 310 2,92
FR001400KDS4 - BONOS|CREDIT AGRICOLE SA|5,500|2033-08-28 EUR 213 1,98 214 2,01
XS1629774230 - RENTA|VOLKSWAGEN INTL FIN |3,875|2049-12-31 EUR 200 1,86 199 1,87
XS1901137361 - BONOS|CELANESE US HOLDINGS|2,125|2027-03-01 EUR 193 1,79 291 2,74
XS1908370171 - BONOS|INTERCONTINENTAL HOT|2,125|2027-05-15 EUR 298 2,77 0 0,00
X$1918000107 - BONOS|LONDON STOCK EXCHANG]|1,750|2027-12-06 EUR 197 1,83 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1981823542 - BONOS|GLENCORE FINANCE EUR|1,500|2026-10-15 EUR 0 0,00 293 2,76
XS2010045511 - BONOS|NGG FINANCE PLC|2,125|2082-09-05 EUR 197 1,83 195 1,84
XS2027364327 - BONOS|LOGICOR FINANCING SA|1,625|2027-07-15 EUR 0 0,00 381 3,59
XS2035564629 - BONOS|ENBW ENERGIE BADEN -|1,625|2079-08-05 EUR 196 1,82 193 1,82
XS2063495811 - BONOS|DIGITAL EURO FINCO|1,125|2028-04-09 EUR 279 2,59 280 2,63
XS2112973107 - BONOS|CHEPLAPHARM ARZNEIMI|3,500[2027-02-11 EUR 0 0,00 99 0,93
XS2199266003 - BONOS|BAYER AG|0,750|2027-01-06 EUR 188 175 190 1,78
XS2240463674 - BONOS|LORCA TELECOM BONDCO|4,000|2027-09-18 EUR 0 0,00 199 1,88
X$2243548273 - BONOS|CHEPLAPHARM ARZNEIMI|4,375|2028-01-15 EUR 99 0,92 0 0,00
XS2296203123 - BONOS|DEUTSCHE LUFTHANSA A|3,750[2028-02-11 EUR 304 2,82 307 2,89
XS2319954710 - BONOS|STANDARD CHARTERED P|1,200|2031-09-23 EUR 292 2,71 290 2,73
XS2334852253 - RENTA|ENI SPA|2,000[2049-12-31 EUR 99 0,91 98 0,92
XS2350756446 - BONOS|ING GROEP NV|0,875|2032-06-09 EUR 192 1,78 191 1,80
XS2382950330 - BONOS|ROYAL BK SCOTLND GRP|1,043|2032-09-14 EUR 288 2,68 190 1,79
XS2406737036 - BONOS|NATURGY FINANCE BV|2,374]|2049-12-31 EUR 99 0,92 98 0,93
XS2423013742 - BONOS|EDREAMS ODIGEO SA|5,500]2027-07-15 EUR 0 0,00 102 0,96
XS2457469547 - BONOS|IMCD NV/|2,125|2027-03-31 EUR 291 2,70 293 2,76
XS2461786829 - BONOS|CEZ AS|2,375|2027-04-06 EUR 294 2,73 295 2,78
XS2462324232 - BONOS|BANK OF AMERICA CORP|1,949|2026-10-27 EUR 0 0,00 198 1,86
XS2558022591 - BONOS|ABN AMRO BANK NV|5,125[2033-02-22 EUR 208 1,93 209 1,97
XS2586123965 - RENTA|[FORD MOTOR CREDIT CO|4,867|2027-08-03 EUR 319 2,96 313 2,95
XS2784661675 - RENTA|SACYR SA|5,800|2027-04-02 EUR 0 0,00 103 0,97
XS2804500226 - BONOS|FIBERCOP SPA|2,375|2027-10-12 EUR 197 1,83 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 7.924 73,55 8.498 80,03
DEOOOA3LQIS2 - RENTA|TRATON FINANCE LUX S|4,500|2026-11-23 EUR 307 2,85 0 0,00
FR00140005T0 - BONOS|ARKEMA|0,125|2026-10-14 EUR 98 0,91 0 0,00
FR001400F2Q0 - BONOSJ|AIR FRANCE-KLM|7,250|2026-05-31 EUR 105 0,97 105 0,99
XS1981823542 - BONOS|GLENCORE FINANCE EUR|1,500|2026-10-15 EUR 292 2,71 0 0,00
XS2597671051 - RENTA|SACYR SA|6,300|2026-03-23 EUR 0 0,00 408 3.84
XS2607183980 - BONOS|HARLEY-DAVIDSON FINL|5,125|2026-04-05 EUR 204 1,90 206 1,94
XS2629062568 - BONOS|STORA ENSO OYJ|4,000[2026-06-01 EUR 0 0,00 203 191
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.006 9,34 921 8,68
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.930 82,89 9.419 88,71
TOTAL RENTA FIJA 8.930 82,89 9.419 88,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.930 82,89 9.419 88,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.369 96,23 10.254 96,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

EDM Gestion SGIIC, S.A.U. cuenta con una politica de remuneracion compatible con una gestién adecuada y eficaz de los
riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones
de inversion colectiva que gestiona. La politica de remuneracion sigue un esquema de remuneracion fija como base de la
remuneracion total, a la que se aflade una remuneracion variable que depende de factores tanto financieros como no
financieros. La politica no contempla remuneraciones ligadas a la comision variable de las IIC gestionadas que incluyen
comisiones de este tipo. La politica de remuneraciones se revisa anualmente, no habiéndose producido incidencias ni
modificaciones en 2025. En base a esta politica, el importe total de remuneraciones durante el ejercicio 2025 ha ascendido
a 6.091.185,28 euros de remuneracion fija a 87 empleados y a 2.256.280,82 euros de remuneracién variable a 73 de esos
87 empleados. Del importe total de remuneraciones, 1.868.235,03 euros (1.305.139,98 euros de remuneracion fija y
563.095,05 euros de remuneracion variable) han sido percibidos por 8 empleados considerados altos cargos y
2.472.890,16 euros (1.646.133,25 euros de remuneracion fija y 826.756,91 euros de remuneracién variable) por 21
empleados cuya actuacién tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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